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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632

28006 MADRID

e

"CONSTITuctéﬁaDEmbeﬁﬁ”DE TITULIZACION DE ACTI-

vVOS, CESION DE CEDULAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE

BONOS DE TITULIZACION OTORGADA POR "BANCO DE ANDA-

LUuciA, S.A.", "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.",

- "BANCO DE GALICIA, S.A.", "BANCOPOPULAR-E, S.A.",

"INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A." E

"INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FON-

DOS DE TITULIZACION, S.A.". -———————==r———————m————

NUMERQ MIL CIENTO DIECINUEVE., ——===—r——————==m——=

En MADRID, mi residencia, a veinte de Jjunio de

dos mil ocho, -~ —————=="-"""""-"=""-""—"———~=—————————

Anle mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

Capital v del Ilustre Colegio de Madrid. ———————===
COMPARECEN

DON JOSE-ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza

DON ERNESTO REY REY, mayor de edad, con domici-




Y DON INIGO TRINCADO BOVILLE, mayor de edad, con

domicilio profesional” en Madrid, Plaza Paplo Ruiz

INTERVIENEN

I.- Don Joseé Antonio Trujillo del Valle, en
nombro y representacién de INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI()N, S.A,.,
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso, numcro 1, Torre Picasso, Planta 23, v
C.T.I". n® A-83774885, constituida por tiempo inde-
[inido, mediante escritura otorgada ante el Notario
de Madrid D. Antoniq Huerta Tréolez, ol dia 16 de
octubre de 2003, numero 2.572 de su protocolo; ins-
crita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
19.277, TFolio 127, Seccidon 83, Hoja numero M-
337707, Inscripcidén 1* (la “Sociedad Gestora”), e
inscrita en <l correspondiente registro de la Comi-~
s1on Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) . --

Se halla facultado para este acto en virlLud de
poder especial otorgado el dia 14 de mayo de 2008

ante el infrascrito Notario, con el numero 865 de
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protocolo, cuya copia autorizada tehgo a la visla,
y del que a mi juicioc y bajo mi responsabilidad re-
sulta que el compareciente tiene facultades bastan-
tes para otorgar la presente escritura. —————————--—-

Asevera ¢l compareciente que la sociedad que

us facultades da repre-

53]

representa subsiste, y que
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ———rmmmmmem e e

II.- Y Don Ernesto Rey Rey, en nombre y repre-
sentacion, como apoderado de las siguientes Socie-
dades: ——————— ===~

A) .- BANCO DE ANDALUCIA, S.A. (“Banco de Andalu-
cia”), con domicilio social en Sevilla, calle Fer-
nandez y Gonzalez, 4, con C.T.TF. n°® A-11600624,
continuacidn de la sociedad denominada Banco de Je-
rez, S.A., quc campid su nombpre por el actual y mo-
dificd sus estatulos en escritura autorizada por
quien fuera Notario de Jerez de la Fronlera, D. Ra-
mén Fernandez Purdn, el 29 de diciembre de 1959, vy

por ultimo adaptados sus estatutos soclales a la

609423999




normativa vigente en escritura autorizada por el
Notario de Sevilla, D. Antonioc Carrasco Garcia, ¢l
11 de enero de 1991, bajo el numero 124 de protoco-
lo, inscrita cn el Registro Mercantil de Sevilla, al
Tomo 1.353,. Libro 818 de la Seccidn 3% de Socieda-
des, Folio 38, Hoja 17.982, e igualmente inscrita en
el Registro Especial del Banco de Espaha con el nu-
mero 0004, -

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 4 de junio de 2008
ante el Notario dc Madrid Don Francisco-Javicr Cc-
drén Lopez-Cuerrero, como sustituto del infrascrito
Notario, con ¢l numero 970 de protocolo, cuya copia
aulorizada tengo a la vista, y del a mi juicio vy
bajo mi responsabilidad resulta que el comparecicn-
te Liene facultades bastantes para otorgar la pre-
senle escrilurg, ————mmm e e o

3) .- BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. (“"Banco de
Crédito Balear”), con domicllio soclal en Palma de
Malloreca, Placa d’Espanya 1, con C.l.F. n° A-
07000136, constituida por lLiempo indefinido median-
lLe escritura autorizada por el Notario que fuc de
Palma de Mallorca, D. Cayetano Soclas, 1 9 de fe-

brero dc 1872, y adaptada posteriormente al enton-



1272007

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ces vigente régimen juridico de sociedades anénimas
medliantc cscrituras autorizadas por el Notardio que
también fue de esa residencia D. German Chacartegui
y Saenz de Tejada, de fechas 18 de noviembre de
1953 yv el 3 de abril de 1954; por otra escritura
también autorizada por el mismo fedatario de fecha
20 de Junio de 1967 fue modificade su nombre, vy
adaptada a la nueva Ley de 3Sociedades Andnimas por
resolucion del Ministerio de Economia y Haclenda de
fecha 13 de noviembre de 1990, en escritura autori-
zada por el Notario de Palma de Mallorca D. Raimun-
do Clar Garau, el 10 de septiembre dc 1990, bajo el
namero 2292 de protocolo, inscrita en el Registro
Mercantil de Palma de Mallorca, al Tomo 21, Libro
17, Folio 190, Hoja numero 875, Seccldn 3?7, e
igualmente inscrita en el Registro Especial del
Banco de Espana con el numero 0024, ——————-——--————~

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 4 de junio de 2008

ante el Notario de Madrid Don Francisco-Javier Ce-

809423998




drén Lopez-Guerrero, como sustituto del infrascrito
Notario, con ¢l numcro 969 de protocolo, cuya copla
autorizada tengo a la vista, y del a mi juicio vy
bajo mi responsabilidad resulta que el comparecien-
te tiene facultades bastantes para otorgar la pre-
senlte escrilura. ———————————— ===

) .- BANCO DE GALICIA, S.A. (“"Banco de Gali-
cia”), con domicilio social en Vigo (Pontevedra),
calle Policarpe Sanz, 23, con C.I.IF. n® A-36600229,
de duraciédn indefinida, constituida en escritura
autorizada por el que fue Notario de Vigo D. Casi-
miro Velo de la Vida, el 27 de diciembre de 1918,
modificada por otras posteriores, y adoptada su ac-
tual denominacidn en escritura autorizada por el
que [ue Noltario de Madrid, D. Manuel Amords Gonzal-
bez, el 31 de diciembre de 1973, y por ultimo adap-
tados sus cestatutos a la normativa vigente en es-
crilura autorizada por el Notario de Vigo D. Manucl
Martinez Rcbollido, el 23 de julio de 1991, bhajo ¢l
numero 1530 de protocolo, en unidén con otra escri-
Lura de ratificacion autorizada por el Notario de
Vigo D. Alcjo Calatayud Sempere, el 29 de junio de
1991, bajo el numero 1125 de protocolo , inscrita

en el Rcgistro Mercantil de Pontevedra, al Tomo 11,
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Folio 169, Hoja 52, e igualmente inscrita en el Re-

- glstre - Bspecial del Banco de Espafia -~con el ndmero

Se halla facultado para este acto en virtud de

- poder especial otorgado el dia 4 de junio de 2008
ante el Notario de Madrid Don Francisco-Javier Ce-
drén Lopez-Guerrero, como sustituto del infrascrito
Notario, con el numero 972 de protocolo, cuya copia
autorizada tengo a la vista, y del a ml Julclio vy
bajo mi responsabilidad resulta que el comparecien-
te tienc facultades bastantes para otorgar la pre-
sente escrifura, ———-—--- - e
D) .- BANCOPOPULAR-E, S.A. (“bancopopular-
e.com”), con domicilio social on Madrid, calle Ve-
lazguez, 34, con C.I.F. n® A-81831067, constituida
por tiempo indefinido con la denominacidén “Abaca,
Crédite v Financiacion, BE.F.C., S.A.7, mediante es-
critura otorgada ante el infrascrito Notario, el
dia 26 de septiembre de 1997, bajo el numerg 1950

de protoceoclo, cambiada su denominaciodon por la gue




actualmente ostenta por acuerdos de la Junta Gene-
ral Ordinaria vy Extraordinaria de Accionistas, en
su reunion de fecha 23 de junio del arno 2000, ele-
vados 4 publico en ®scritura otorgada ante el in-
frascrito Notario, .el dia 3 de Julio de 2000, bajo
el nimero de protocolo 1989, inscrita en el Regis-
Lro Mercanlil de Madrid, al Tomo 12.468, Libro 0,
Folio 201, Hoja nimero M-198598, Inscripcidn 13°% e
igualmente inscrita en el Registro Especial del Ban-
co de Espafia con el nlmero 0229, ———————————-———-—————

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 4 de junio de 2008
anle el Notarlo de Madrid Don Francisco-Javier Ce-
drén Lopez-Guerrero, como sustituto del infrascrito
Notario, con el nimero 971 de prolocolo, cuya copia
autorizada tenge a la vista, v del a mi Jjuicic vy
bajio mi responsabllidad resulla que el comparecien-—
e tiene facullades bastanltes para otorgar la pre-
scnto escritura, ————--—-——— - - - - - - - -

Asevera el compareciente guc las sociedades que
representa subsisten, y gue sus respectivas [acul-
tades de representacidn no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno.—————-——-——=

ITT.- Y Don Ifigo Trincado Boville, en nombre y
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representdcion de INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE
VALORES, S.A. (el “Cedente” ¢ “Intermoney Valores”),
con domicilio social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Pi-
casso, numero 1, Torre Picasso, Planta 23, y C.I.F.
n°® A-820374%8, constituida por tiempo indefinido,
con la denominacion de “Correlajes Multibolsa Agen-
cla de Valores, S5.A.”, mediante escritura otorgada
ante el Notario de Madrid D. Antonio Huerta Trdolez,
el dia 14 de mayo de 1998, con el numero 1.200 de su
protocolo, adaptada y cambiada su denominacién por
la de "“Corretaje Mulli-RBolsa Agencia de Valores vy
Bolsa, S.A.” por acucrdos de la Junta General kExtra-
ordinaria y Universal de Accilonistas de la socicdad,
en su reunion celebrada el dia 11 de junio de 1998,
clevados a publico mediante escritura otorgada ante
ol Notario de Madrid D. PFrancisco Javier Cedron Lo-
pez-Guerrero, come sustituto del Notario de Madrid
D. Antonlo Huerta Trdélez, el dia 25 de Junio de
1898, con el namero 1.600 de su protocolo, y nueva-

mente campiada de denominacion por la de “Corretaje

803423996




Mult ibolsa Sociedad de Valores, S.A.” por acuerdos
de la Junta GCeneral Extraordinaria y Universal de
Accionistas, en su reunidn celebrada 1 dia 27 de
‘marzo de 2000, clevados a publico mediante escritura
otorgada antc el Notario de Madrid N, Antonio Huerta
Trblez, el dia 16 de junio de 2000, con el numcro
1.786 de su protocolo, y cambiada nuevamente de de-
nominacioén por la que actualmente ostenta por acuer-
dos de la Junta General Extraordinaria y Universal
de Acclonistas, en su reunidon de fecha 7 de agosto
de 2000, elevados a publico mediante cscritura otor-
gada ante el Notario de Madrid D. Francisco Javier
Cedrén Loperz-Guerrero, como sustituto del Notario de
Madrid D. Antonio Huerta Trdélez, el dia 10 de agosto
de 2000, con el ntmero 2.435 de su protocolo, e ins-
arita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
13.186, Folio 1le4, seccidotn 8, Hoja M-213521, ins-
cripecion 17, v en el Reglstro Administraliveo de la
CNMV con ¢l numero 169, -——-----------—-- e —

Se halla facultado para estc acto cn virtud de
poder cspccial otorgado el 14 de mayo de 2008 antc
el infrascrito Notario, con el numero 867 de proto-
colo, cuya copla autorizada tengo a la vista, y del

a mi juicio y bajo mi responsabilidad resulta que
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‘el compareciente tiene facultades bastantes para

otorgar le .presente escriftura. ——-————--—-——-—-—-————-

Asevera el compareciente que la socledad que re-
presenta subsiste, v que sus facultades dco represen-
tacién no le han sido revocadas, suspendidas ni 1li-
mitadas en modo alguno. ————————— - m e

CONOZCO a los comparecientes. Tienen, a mi Jul-
cio, segun intervienen, la capacidad legal necesaria

para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION

DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CE-

DULAS HIPOTECARIAS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZA-

CION vy, a tal fin;------—-——-------------
EXPONEN

I. Que Ranco de Andalucia, Banco de Crédito Ba-
lear, Banco de Galicia vy bancopopular-e.com (con-
Juntamente, los “Emisores”) han comitido, en esta
misma fecha, un total de cuatro (4) cédulas hipote-
carias unicas (las “Cédulas Hipotecarias”), cada
una por los valores nominales indicados a continua-

cién, conforme a los acuerdos dco sus respectivos

809423395



organos de decisiodn, cuyas certificaciones se ad-
juntan como Anexo l:-———-===—-e———

(1) Banco de Andalucla: SETSCIENTOS VEINTEL MI-
- LLONES DT EUROS (620.6800.000 €) ., ————=——m~~——— ——————

(ii) Banco de Crédito Balear: CIENTO CINCUENTA
Y CINCO MILLONES DE EUROS (155.000.000 €).~=-—————-

(iii) Banco de Galicia: CIENTO VEINTICINCO MI-
LLONES DF FHUROS (125.000.000 €) . ————————=—=—wmu—————

(iv) bancopopular-e.com: CIEN MILLONES DE EUROS
(LO0.000.000 €) 77 mmmmme e e

IT. Que Intermoney Valores ha suscrito en esla
misma [lecha las cuatro (4) Cédulas Illipotccarias
emitidas singularmente por los kmisores y el impor-
te correspondiente a la suscripcecidn de las cuatro
(4) Cédulas Hipotecarias scra abonado por Intermo-
ney Valores a los correspondicntes kmisores en la
techa de desembolso, que tendra lugar el 25 de Ju-

nio de 2008 (la “Fecha de Desembolso”), on las si-

gulentes cuentas abiertas en el Banco de Espara a
nombre de 1osg TMiSOoros: ——r—mm e e o
Emisor- N° de cuenta tesorera en

el Banco de Espaina
Banco de Andalucila 01/400040-4

Banco de Crédito Balear 01/400240-1
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Banco de Galicia ' T 01/400970-9

bancopopular-e.com : - - 01/402290-1

ITITI. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédito derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias que figuran en su balance, emitidas por
los Emisorcs, mediante la cesidn de las Cédulas
Hipotecarias a un fondo de titulizacidén de activos,
de conformidad con los acuerdos dc su Consejo de
Administracion relativos a la suscripcidén de las
Cédulas Hipotecarias y su cesidén a un [fondo de ti-
tulizacion de activos, cuya certificacidén se adjun-
ta como Anexo 2. —————————m—————

IV. Que la Sociedad Gestora.esté facultada para
constituilr fondos de titullizacidn y, en consecuen-
cla, para ejercer su administracidén y reprcosenta-
cidén legal, al amparo de lo previsto en el Real De-
creto 926/1998, de 14 de mayo, por cl que se regu-
lan los Fondos de Titulizacidn de Activos y las So-
cledades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el

"Real Decreto 926/1998"). —~v--————————— - mm

8039423394




V. Que la Socicdad Gestora desea constituilr un

fondo de titulizacidén de activos bajo la denomina-
cién de “CEDULAS CRUPO BANCO POPULAR 4, Fondo de
Titulizacion do Activos” (el “Fondo”), en el qgue se
agruparan las Cédulas. Hipotecarias cedidas por el
Cedenle, en virtud de los acuerdos del Consejo dc
Administracion de la Sociedad CGestora, cuya certi-
ficacidn se adjunta como Anexo 3, las cuales cons-
tituiran el principal activo del Fondo.--——-—----—-=—=

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn
de que el Fondo proceda a la emisidn de bonos de
titulizacidn para su  suscripcidn por inversores
cualificados (los “Bonos”), gue constituiran el pa-
sivo principal del Fondo. —===v-mmsmmmm e e e —— ——

VII. Que con fecha 17 de junio de 2008, la CNMV
ha registrado la constitucidén del Fondo, asi como
la emisidén de los Bonos con carge a &1, como se

acredita medianle el documento gue se adjunta como

En virtud de lo expueslo, los compareclentes,
segun  Intervienen, oforgan la presente escrilura
pablica de constitucidn del Fondo, cesiédn de las
Cédulas Hipotccarias y emisidén de los Bonos (la

“Escritura de Constitucidén del Fondo”), de confor-
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midad con las siguicntes. ——=—----———-<---——————-—-
ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES. —————=—=——==—=——————==o————————

En Jla presente Escritura de Constitucion del
Fondo, los términos en mayasculas tendran ¢l signi-
ficado que en cada caso se leos asigne, todos los
cuales, asi como sus respeclivas definiciones, se

recogen en el documenlo gue sc adjunta como Apéndi-

2. CONSTITUCION DEL FONDOQ, —————————— e ——————

T.a Socledad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidon de Activos que girara bajo la
denominacién de “CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, que s¢ regira
por lo dispuesto (1) en la presente Lscrilura de
Constitucidédn del Fondo, (11) en =1 Real Decreto
926/1998 vy disposiciones que lo desarrollen, (i1i1)
en la Ley 19/1992, de '/ de¢ julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y so-

bre Fondos de Titulizacion Hipotecaria (la “Ley

8094239393



19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decrceto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion,
(iv) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valorcs, en su redaccion actual (la “Ley del
Mercado de Valores”), en lo referente a su supervi-
sion, inspeccidn, sancidn y en todo aquello gue re-
sulte de aplicacion, y (v) en las demds disposicio-
nes lcgales y reglamentarias aplicables en vigor en
cada momento, ———-m s s e

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS. ———————==

Bl Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-
teccarias, cuyas caracteristicas sco describen a con-
tinuacion, v gue dard de baja de su balance median-

te su cesidn al Fondo, ——==———-mmmmmm

3.1. Identificacién de las Cédulas Hipotecarias. --—-e---e—e—-

Las Cedulas JHipotecarias estan documentadas me-
diante Litulos fisicos nominativos cmitidos singu-
larmentce al amparo de lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipoteccario, en su redaccidn actual (incluidas las
modilicaciones inlroducidas por la Ley 41/2007, de
7 de diciembre) (la “Ley 2/1981”) v en su Reglamern-—
to de desarrollo aprobado por el Real Decrcto

685/1982, de 17 de marzo, por el quc se desarrollan
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determinados aspectos de la Ley 2/1%81, de 25 de
marzo, Reguladora del Mercado Hipotecario (el “Real
Decreto 685/1982”), copia de los cuales se adjunta
como Anexo 5 a la presente kscritura de Constitu-
cidén del Fondo. ————===—=-oommmmmmmo

Se adjunta, ademas, como Anexo 6 a la presente
Escritura de Constitucidn del TFondo el informe emi-
tido por la Sociedad Gestora relativo a la verifi-
cacion de la existencia, titularidad y condiciones
de las Cédulas Hipotecarias, y copia de los certi-
ficados emitidos por los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias, —===----mmmm o

3.2. El Cedente.

El Cedente cs, con caracter previo a su cesidn,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que sc relacionan a continuacién, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores vy que
incorporan un derecho de crédito del Cedente frente

a cada uno de ellos., ————-—mmmm




El valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedidas por el Cedente al Fondo es de MIL MI-
LLONES DE EUROS (1.000.000.000 €), distribuido en-

tre los Emisores conforme al sigulente cuadro: -----

Emisor de la Cédula ‘ .

Hipotecaria - Importe Nominal (euros)
Banco de Andalucla 620.000.000
Banco de Crédito Balear 155.000.000
Banco de Galicia ©125.000.000
bancopopular-e.com 100.000.000
TOTAL 1.000.000.000

1l Cedente, de acuerdo con el articule 348 del
Codigo de Comerclio, responde ante el Fondo exclusi-
vamente de la existencia vy legitimidad de las Cédu-
las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la que eflectua la cesidn, pero no asume responsabli-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumira, en cualguier otra forma, responsabilidad
de garantizar directa o indirectamente el buen fin
de la operacidén, ni olorgard garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de las Cedulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de
Constitucion del Fondo ni de ningun otro pacto o

contrato, Lodo ello sin perjuicico de las responsa-
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bilidades del Cedente que se derivan dé las decla-
raciones realizadas por €l cn la Estipulacién 3.5
siguiente.; ———————————————————————————————————————

£l TFondo, con cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, tendra los derechos reconocidos  al
cesionario en el articulo 1.528 del Codigo Civil vy,
en particular, los derechos reconocidos en la nor-
mat.iva aplicable y en las Cédulas Hipotecarias. Por
tanto, la cesidn comprende la totalidad de los de-
rechos, productos y acciones frente a los Emisores,
tanto principales como accesorios de las Cedulas
Hipoltecarias, asl como la totalidad de las garanti-
as (reales o personales) inhcerventes, vya legitimen
para reclamar cl capital o para roclamar intcreses,
comlsiones, gastos, costas, penallzacliones o cual-

quier otro conceplto. —w~—-—=--———---—-—————-- -

3.3. Amortizacion e intereses de las Cédulas Hipotecarias. -

3.3.1. Amortizacién Ordinaria de las Cédulas

Hipotecarias. —————-———————————==--—- - - —————————————

809423991




Las Cedulas Hipotecarias se han emitido por de-
bajo de su valor nominal, al 99,74543%, con venci-
miento on la fecha del segundo (2°) aniversario de
la Fechs de Desenbolso, *coincidente con la fecha de
vencimiento ordinario del Fondo (tal v como dicho
término se define en el Apéndice -la “Fecha de Ven-
cimiento Ordinario del Fondo”-), es decir, el 25 de
junio de 2010 (la “Fecha de Amortizacidn Ordinaria
de las Cédulas Hipotecarias”), sin perjuicio de que
pueda producirsc una amortizacidn anticipada por
concurrcncia de cualquiera de los supueslos previs-
tos en la Estipulacidon 3.3.2 sigulente, ——we—ooo——

Ta amorlizacidn ordinaria de las Cédulas Hipo-
tecarias se realizara por recmbolso de su valor no-
minal mediante un Unico pago al Tondo el 23 de Ju-
nio de 2010, cs decir, con dos (2) Dias Habiles de
antelacion a la Fecha de Amortizacién Ordinaria de
tas Cédulas Hipotecarias. ~—————————ou

3.3.2. Amortizacidén Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias. ———=—————— -

Las Cedulas Hipolecarias se amortizaran antici-
padamente (la “Amortizacidén Anticipada de las Cédu-
las Hipotecarias”) por concurrencia de cualquiera

de los siguilentes supuestos: —=——=————————e =
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a) en caso de impaqgo de los interdses ordina-
rios vencidos de-las Cédulas Hipotecarias (conforme
a lo establecido en la Estipulacidn 3.3.3 siguien-
te), en cuyo caso, la 3ocicdad Cestora debera ejer-
citar, en nombre y por cuenta del Fondo, las accio-
nes legales que correspondan para reclamar al Emi-
sor que hubiera incumplido su obligacidédn de pago; -

b) en caso de imposibilidad de sustitucidn de
las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
cn la Estipulacion 3.8 deo la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo; —————rmrmeme e

<) con caso de amortizacidn anticipada legal de
acuerdo con lo establecido en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, on los lLérminos a que se re-
fiere la Estipulacion 3.9 de la presente Escritura
de Constitucion del Fondo; vy

d) eon caso de modificacidn de la normativa fis-
cal de forma que sc establecieran impuestos, tasas
o0 retenciones sobre los pagos en concepto de inter-

eses por las Cedulas Hipotecarias que tuvieran un

8039423990




impacto financiero significativo para su titular, vy

en la medida en que el Litular sea 1 Fondo, que

afcctaran significativamente al equilibrio finan-
ciero del Fondo, en - los términos a que se reficre
la Estipulacién 3.10 de la presente Escritura de
Constitucion del Pondo, --—-—-—--—-----"--""-"-"-"-"-"-"—"—"—————

En cualguicra de los supuestos de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria afectada y los in-
tereses devengados correspondientes deberan ser re-
embolsados al TFondo mediante un Unico pago una ver
acaecido el supuesto de que se tralte, en los Lérmi-
nos previstos en cada caso en la presente Escritura
de Constitucion del Fondo v en los titulos fisicos
repregentativoes de las Cédulas Hipotecarias (la
“Fecha de Amortizacidén Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias’”), gue no tendra por qué coincidir con
una Fccha de Cobro (tal vy como se define dicho tér-
mino cn la Estipulacidédn 3.3.3 siguiente),-——-——--———-—-

3.3.3. Intereses ordinarios. -------—--—————-—--——--—

Bl valor nominal no amortizado de las Cédulas
Hipotecarias devengara, a partir de la Fecha de
Degsembolso v hasla la Fecha de Amortizacidén Ordina-

ria de las Cédulas Hipotecarias (con indepecndencia
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de si se produce o no la Amortizacién Anficipada de
Tas Cédulas Hipotccarias), intcreses- ordinarios a
un tipo de interés fijo del 5,756% (el “Tipo de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias”)., —————==———————

A efectos del devengo de intecreses ordinarios y
hasta la Fecha de Amortizacién Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias o aquella otra anterior en gue
su valor nominal hubliera quedado Integramente amor-—
tizado, la emisidn de las Cédulas Hipotecarias se
entendera dividida en periodos de devengo de inter-
eses cuya duracion se extendera degdé el dia 25 de
Junio de cada afio (incluzive) hasta el dia 25 de
junio del ano siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualgquicr supuesto do Amortlzacidon Antici-
pada de las Ceédulas Hipotecarias, en cuyo caso, el
periodo de devengo de Iinterescs en curso de la Cé-
dula Hipotecaria afectada se extenderd desde el ul-
timo dia 2b de junio (inclusive) hasta la Fecha de
Amortizaclidn Anticipada de las Cédulas Hipotecarias

(exclusive) (los “Periodos de Devengo de Intereses

809423989




de las Cédulas Hipotecarias”), a partir de cuya fe-
cha (inclusive), el valor nominal no amortizado de
la Cédula Hipotecaria afectada devengard intereses
ordinarios diariamenle hasta la Fecha de Amortliza-
clén Ordinaria de lag Cédulas Hipotecarias o aqué-
lla otra anlerior en que su valor nominal hubilera
quedado integramente amortizado. No se tendra en
cucnta para la determinacién de los Periodos de De-
vengo de Intercses de las Cédulas Hipotecarias si
el 2% de junio de cualquier afio o la Fecha de Amor-
tizacidn Anticipada de las Ceéedulas Hipotecarias es
o no un dia habil, tal y como dicho concepto se do-
fine en el Apéndice (“Dia Habil”).--------"-----==---

Los interescs ordinarios de las Cedulas Hipote-
carias devengadoes durante cada Periodo de Devengo
de Inlereses do las Cédulas Hipolecarias se pagaran
el dia 23 de junio de cada afio o, caso de gue algu-
na de dichas fochas no [uese Dia Habil, <l Dia
Habil inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha
de Cobro”), vy en la Fecha de Amortizacidn Anticipa-
da de las Cédulas Hipotecarlas, en su caso, do con-
Formidad con lo establecido en los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias. -—-—-—-----

En cualquier caso, y salvo que se produzca un



1272007

FAFEL EXCEUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

803423988

supuesto de Amortizacién Anlicipada de las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores deberéan ingresar los .im-- :
portes relativos a intereses ordinarios de las Cé-
dulas Hipotecarias de manera que entre las Fechas
de Cobro y las fechas de pago (tal y como dicho
conceplo se define cn ¢l Apéndice a la presenlte Es-—
critura de Constitucion del Fondo -la “Fecha de Pa-
go”~) Lranscurran, al menos, dos (2) Dias Habiles,
En caso de gue algun Emisor incumpla su obliga-
cién de pago de intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria por el emitida, y sin perjuicio de que
ello pueda dar lugar a la Amorlizacidén Anticipada
de la Cédula Hipotecaria afectada, el Emisor de la
Cédula Hipoteccaria afectada debera notificar a la
Socledad Gestora la fecha en gue vaya a realizar el

pago de intereses con, al menos, dos (2) Dias Habi-

]

les de antelacidén a la fecha del correspondientc

o

INgreso. ——-mm o s
3.3.4. Intereses de demora. - —~—————————————m==o

Las cantidades impagadas en concepto de princi-




pal, sd6lo a partir de la Techa de Amortizacion Or-
dinarlia de las Cédulas Hipotecarias, vy los inter-
eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde
la fecha de su impago, devengaran diariamente, has-
ta su pago efectivo, Iintereses de demora a un tipo
de inlerés de demora mensual gue sera el resultado
de la suma de los siguientes conceptos: (1) el Tipo
de Interés de las Cédulas Hipotecarias; vy (ii) 1,5
puntos porcentuales, —-—-=-»m—-—----—"-—-—————————————————

Los intereses de demora dec las Cédulas IHipote-
carias se calcularan en funcidn de los dias efccti-
vamenle transcurrideos entre el segundo (2°) Dia
Hapil anterjor a la Fecha de Amortizacidn Ordinaria
de las Cédulas Hipotecarias (2% de Junio de 2010),
por lo que respecta a las cantidades impagadas en
concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en
que se produzca el impago de los intereses ordina-
rios de la Cédula Hipotecaria afectada (23 de junio
de cada cijercicio), por lo que respecta a las can-
tidades impagadas en concepto de intereses ordina-
rios, y la fecha en que el principal o los Inter-
eses ordinarios impagados sean efectivamente ingre-
sados en la cuenta de tesoreria (tal y como dicho

término sc define en el Apéndice -la “Cuenta de Te-
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soreria”-), debiendo liguidarse en esta fecha., —---
- %73.3:5. Imputacidén de pagos por cantidades debi-
das por las Cédulas Hipotecarias. ——---——-——-—————m====
Cualesqguiera pagos realizados por los Emisores
: por cantidades debidas por las Cédulas llipotecarias
se entcnderan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, por los inlereses ordinarios devengados
¥, en tercer lugar, cn conceptc de amortizacidén de
prinéipa] de las Cédulas Hipotecarias., ————————---=~
3.4. Cesion de las Cédulas Hipotecarias.
Bl Cedente ccde y trasmite al TFondo cuatro (4)
Cedulas Hipotecarias nominativas, cmitidas singu-
larmentce por los Emisores, por los sigulentes im-
portes nominales: -~
Emisor de la Cédula
' Hipotecaria- Importe Nominal (euros)
- Banco de Andalucila 6520.000.000

Banco de Crédito Balear 155.000.000




Banco de Galicila 125.000.000

bancopopular-&.com 100.000.000

TOTAL 1.000.000.000

L1 Cedente cntrega en+este acto a la Socledad
Gestora, actuando en nombre v por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecarias.-—-—-—-—"""""""""—"————"—==——-——

El Fondo toma vy adguierc las cuatro (4) Cédulas
Mipotecarias quc le cede el Cedento y gue represen-
ftan un imporle nominal total de MIL MILLONES DE EU-
ROS (1.000.000.000 ¢), en los términos y condlclo-
nes gque sc recogen en esta Fscritura de Constilu-
ciéon del Fondo, ———-—————w—-———————— -

La cesldn es plena e incondicional (incluidos
los dercchos de defensa legal y administracion), vy
se realiza por la Lotalidad del plazo remanente

hasta la total amortizacidn de las Cédulas Ilipote-

T.as partes requlieren on este mismo acto al No-
tario para gque deje constancia de la cesidn a favor
del Fondo on los reversos de los titulos fisicos
representativos de las Cédulas Hipotecarias.-—------

El precio total de la cesidn de las Cédulas

Hipotecarias es dc NOVECIENTOS NOVENTA Y SIETE MI-
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“TIMERE:
DELESTAD
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1212007

LLONES CUATROCTENTOS CINCUENTA Y CUATRO MLL TRES-
CIFNTQS EUROS -(997.454.300 C), gquc sera abonado poer ¢
la Sociedad GCestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que ¢l Fondo haya recibido
el precio de suscripcion de los Bonos (conforme a
lo establecido en la Estipulacidén 4.5), mediante el
ingreso del precio en la cuenta abierta a nombre
del Cedente en el Banco de Esparia, en Madrid, c<on
el numero 0101436690, —~———--—-—-———-————=—————-———————
F1l precio total de la cesidn de las Cedulas
Hipotecarias (gue es igual a su precio dc emision)
es inferior al valor nominal de dichas Cédulas
Hipotecarias e Inferior al preccio de emisidn de los
Bonos, destinandose dicha diferencia al pago de los
Gastos de Fmision del Fondo (tal y como se definen
cn la Estipulacidén 7.1 de la presenlte kscritura de

Constitucidn del Fondo), —————————————————— - —— —— ——

3.5. Declaraciones del Cedente y de los Emisores. =-=r==-==----




El Cedente declara al Fondo y a la Sociedad
Gestora, en la presente fecha:-—————-=mce

a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente vy
sc halla inscrita en el Registro Mercantil; —-—-————-

b) que ni a la presente fecha, ni en ningin mo-
mento desde su constitucidén, se ha encontrado en
sltuacién de insolvencia, suspensién de pagos,
quiebra © CONCULSO; ——————mm—— o m e

Cc) que sus oOrganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos neccesarios para la ce-
s16n de las Cédulas Hipotecarias al TFondo, de con-
formidad con sus cstalutos y la legislacién vigente
al efecto, para la prestacion de estas declaracio-
nes y para ¢l valido otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo y la asuncioén
de la totalidad de las obligaciones y compromisos
derivados de ella v de losgs demds contratos rolacio-
nados con la constitucidn y cesidn de Cédulas Ilipo-
Ltecarias al Fondo; ———=--——memmmm oo

d) que las Cédulas Hipotecarias existen vy, con
caracler previo a su cesion al Fondo, es titular
plenc de las Ceédulas Hipotecarias, que son libre-

mente transmisibles de acucrdo con todas las normas
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que les son de aplicaciodn, sin que exista lmpedi-

mento alguno para su cesion al Pondoy-—----w-——————

e) que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente Temitidas por los Emisores vy debidamente
suscritas por el Cedente; ———-—--——-—-———"————————————

f) que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2005, 2006 y 2007, con opinidn favorable
de los auditores ecn, al menos, el informe de audi-

toria del ejercicio 2007, y gue ha depositado di-

9]

has cuentas anuales auditadas en la CNMV v en el
Regiatro Mercantil; =—=————=-————--—-—mmm o

g) que la cesidédn de las Cedulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacidn vigente y so rea-
liza segun criterios de mercado; ————————-——————==~~
h) que no tiene conocimiento de guc ninguan Fmi-

se encucntre en si-

o
(]

sor de las Cédulas Hipotecarias
tuacidén concursal; v

1) que conoce vy acepta en todos sus lLérminos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-

titucidén del Fondo y del folleto informalivo co-

809423985



rrespondiente (el “Folleto”) vy, en parlicular, asu-
me irrevocablemente la totalidad de las obligacio-
nes y compromisos derivados de ellos. ——=—-————————~~

Por su parte, ciada uno de los Emisores declara
al Fondo,. a la Socledad Gestora y a Tntermoney Va-
lores, respecto de si mismo y de la Cédula Hipote-
caria emitida per cada Uuno: —=—-—————-———————~——~————————

a) dgue es una entidad de c¢rédito deblidamente
constitulda de acucrdo con la legislacidn vigente,
inscrita en ol Registro Mercantil y [lacultada para
operar en el mercado hipotecario; ——==—=---———---———

) que ni a la fecha de emisidn de la Cédula
Hipolecaria, ni al menos desde la fecha indicada en
los certificados emitlideos por los Emlsores sobre
las Cdédulas Hipolecarias incluidos en el Anexo 6 a
la presente Fscritura de Constlilucidn del Fondo, se
ha encontrado en situacién de insolvencia, suspen-
sion de pagos, gquiebra o CONCUrso; —————————=———————

<) gue cumple con los rogqulsitos establecidos

en la Tey 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos

)
0

propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 3/2008, de 27 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito,

sobre determinacidn y control de los recursos pro-
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pilos minimos (que deroga la anterior Circular

i

5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre
determinacidn y contreol de los recursos propios mi-
nimos de las entidades dc crédito), y demas norma-
tiva aplicable; ————----r-mme

d) gue sus oOrgancs socliales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos ncccsarios para la emi-
sidén con caracter singular de la Cédula Hipoteca-
ria, de conformidad con sus estatutos y la legisla-
cidén vigente al efecto, para la prestacidén de estas
declaraciones y para la valida asuncidén de la tota-
lidad de las obligaciones vy compromisos derivados
de la presente bkscritura dc Constitucion del Fondo
y del Folleto; ————--—meme e

e) que los préstamos y créditos hipotecarios
que respaldan la emisidn de cada Cédula Hipotecaria
emitida por cada Emisor (los “Préstamos Hipoteca-
rios”) cumplen con los requisilos y condiciones es-
tableclidos en la Ley 2/1981, cn su redacciodn actual

(incluidas las modificaciones inltroducidas por la

984




Ley 41/2007, de 7 de diciembre), vy el Real Decreto
685/1982, y demas normativa aplicable, v no se han
inmovilizado aclivos de sustitucion ni vinculado
ningun insbrumento [inanciero derivado a la emisidn
de la Cédula Hipotecaria;--—-—-——-——""---—- -——————————

f) gue la Cédula Hipotecaria ha sido validamen-
te emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, en su re-
daccion actual (incluidas las modificaciones intro-
ducidas por la Tey 41/2007, de 7 de diciembre), el
Real Decrelo 685/1982 y demas normativa aplicable,
y cumple todos los requisitos cn ellcs estableci-
dos; -7 """

g) gue la Cdédula Hipotecaria no esta sujeta a
carga o gravamen de ningun tipo vy es libremente
transmisible de conlormidad con la legislacidn
aplicable, sin guce cxista impedimento alguno para
su éesién al Fonde; —————=—mm e e

h) que en la presente fecha, los pagos, tanto
por princlpal como por rendimientos, debidos al

Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria, no estan

]

.uj

O]

=tos a retencidn, lngreso a cuenta o deduccion

alguna de naturaleza fiscal; ———-———"""""""""""—----
1) que los datos relativos a la Cédula Hipote-

caria incluidos en la Escritura de Constlitucion del
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"Fondo y en el Folleéto son correctos v complelos; --

- que la Cédula Hipotecaria esté representada

por un unico titulo fisico nominativo; ~————~————— -

k) gue ninguna persona Lliene dercchos prefercn-

i tes al cobro de las cantidades debidas por la Cédu-
la Ilipotecaria sobre el legitimo titular de los de-
rechos de crédito incorporados a ella; ———~———————r_
1) que la Cédula Hipotecaria constituye una
obligacién de pago valida vy vinculante para el Emi-
sor, exigible y ejecutable cn sus propios términos
(salvo en la medida en que pucda verse afcctada por
un procedimiento de insolvencia); ————————————__
m) que no Liene conocimienlo de la existencia

de litigios de ningun tipo o de ninguna otra cir-
cunstancia en relacidén con la Cedula Mipolecaria
que puedan perjudicar su validez o coxigibilidad, ni
existe, a su leal saber o cntender, excepcidén algu-
na que pueda oponerse al pago de la Cédula Hipote-
Carla} ———mm oo

n) que no tiene conocimicnto deo Jque exlista cir-




cunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cé-

dula Hipotccaria de conformidad con la legislacion

0) gue conoce y-acepta err Lodos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
Litucion del Fondo y del Folleto y, en particular,
asume irrevocablemcente la totalidad de las obliga-
ciones vy compromisos dérivados de ellos, dandose
por notificado de la cesidon al Fondo de la Cédula
Hipotecaria por ¢l emitida; y

p) que dispone de cuentas auditadas de Llos
ejercicios 2005, 2006 y 2007, con opinidn favorable
de los auditores cn, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2007, y que ha depositado di-
chas cuentas anudales auditadas en la CNMV y cn el

Reglstro Mercantil.--—-—-----—-——=-—-—-—-—-—-—=—-—————~———~

3.6. Administracion, gestion de cobro y custodia de las Cé-

dulas Hipotecarias.

3.6.1. Administracién y gestidén de cobro de las
Cédulas Hipotecarias.-—---——-—-——-=-—--—-—-==-—--—-=-—~~--=--"~
La Sociedad Gestora administrard y gestlonara
el cobro de los derechos de crédito derivados de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al TFondo hasta que

(i) Lodas ellas hayan sido amorlizadas en su Lota-
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~lidad, (ii) se extingan todas las obligaciones por
ella asumidas en relacidén con las Cédulas Hipoteca- -
rias, o (iii) se extinga el Fondo una vez ligquida-
dos todos sus activos (todo elle sin perjuicio de
la sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora con-
fo;me a lo establecido en la Estipulacién 9.4 de 1la
presente Escritura de Constitucion del Fondo), en
los términos indicados a continuacién, —=-——————mm——
La Socliedad Gestora llcvarad a cabo la adminis-—
tracidon de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos propios sec Ltratase, e
indemnizara al rondo por cualquicr dafo, perdida o
gasto en gque hubiera incurrido por razén del incum-—
plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacidn
de administracion de las Cédulas Hipolecarias o por
su acluacidn dolosa o negligente cn el desemperio de
sus funciones. ———=— - — e
La Socledad Gestora no asumira de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-

mente, el buen fin de la operacién, corricndo a




cargo de los titulares de los Bonos el riesgo de
impago por los Emisores de las Cedulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo, ya sea cn concepto de prin-
cipal, inlereses o cualquier olro.-—-——-—----- ————

La Sociedad Gestora actuarad como .gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Fmisores en relaclidn con ellas, por princi-
pal, l1ntereses o cualquier otro concepto, Lanto en
caso de amortizacidn ordinaria como de amortizacidn
anticipada, vy procedera a adoptar las medidas que
resulien oporlunas para que se ingresen las canti-
dadecs que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
sorcria. La Sociedad Gestora no anticipara, en nin-
gun caso, cantidad alguna gque no haya recibido pre-
viamente de los Fmisores por principal, intereses o©
cualquier otro concepto derivado de las Cedulas
Hipotecariag. ——----—————-—-—————=-——-———=—--o—— oo

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipotecarias. ---

La Socicdad Gestora depositard los cuatro (4)
titulos fisicos representativos de las Cedulas
Nipotecarias cn Intermoney Valores (el "“Deposita-
rio”), actuando a estos efectos como Deposlitario,

de acuerdo con lo establecido en el contrato de
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custodia de titulos celebrado en esta [fecha “entre
la Sociedad Gestdra y el Depcsitariow ——————m———oon

Sera responsabilidad del Depositario la custo-
dia de los titulos fisicos representativos de las
Cédulas Hipotecarias emitidas por los Emisorcs y
agrupadas en el Fondo, hasta su amorlirzacién. ————-

El Depositario no serda responsable de la admi-
nistracién de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
bro de los intereses correspondienies u olras can-
tidades éue devenguen, no slendo de aplicacion al
depdsito lo dispucsto en el articulo 308 del Codigo
de Comercio. —=——--mmmmm e -

Rl Depositario no recibirad remuneracién alguna

por la realizacidn de estas funciones. ———————————o

3.7. Acciones en caso de impago de las Cédulas Hipoteca-

rias.

3.7.1. Acciones del Fondo. —~=—=——=————com___
El Tondo, a través de la Sociedad Gestora, dis-

pondra de accidén ejecutiva contra los Fmisores que

8039423981




incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
Cédulas Hipotccarias por ellos emitidas, que debera
ejercitarse por los tramites del proccedimiento eje-
cullvo de los articulos 517 y-=sigulientcs de la Ley
de Enjuiciamiento Civil.--—————===—--—-——==-—-————=—~

Sin perjulcio de lo anterior, el Fondo, a Lra-
vés de la Socicdad Gestora, dispondra de accidn de-
clarativa contra los FEmisores que ilncumplan sus
obligaciones dc pago derivadas de las Cédulas Hipo-
tecarias, que debera cjerclitarse por los tramites
del juicio declaralivo ordinario que corresponda
segqin la cuantia de la reclamacidn.-—---——-—-—=~———-—-

E1 Fondo, ademas, podrd reclamar del Cedente vy
los Emisores los dafios y perjulcios derivados de la
incorreccién o inexaclitud de las declaraciones a
que se reficre la Estipulacién 3.5 anlerior.-—------

3.7.2. Acciones del Cedente. ---»-———————————--

ml Cedente podrd reclamar de los Emisores de

las Cédulas Hipotecarias suscrltas por éste y cedl-

U

das a)l Fondo, los dafos y perjuicios derivados del
incumplimicnlo por dichos Emisores de sus obliga-
ciones de pago derivadas de las Cedulas Hipoteca-
rias, o en caso de que las Cédulas Ilipotecarias

adolecieran de vicios ocultos o de incorreccidn o
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inexactitud de las declaraciones a gue se refiere
la- Estipulacién 3.5 de 1la presente Lscritura de
Constitucion del Fondo, y el defecto de que se tra-
te no fuera subsanado cn los térmiros previstos en
la Estipulacién 3.8 siguiente, asi como por cual-
quier razon imputable a los Emisores o a las Cédu-
las Hipotecarias por ellos emitidas. ———-——mee—me
3.7.3. Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cion directa ni contra los Emisores Jque hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago nl contra el Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como reopresen-—
tante del Fondo, quien tenga dicha accion, en los
términos previstos en  la presente Tscritura de
Constitucion del Fondo v de conformidad con lo es-
tablecido en el articulo 12 del Real Decreto

926/1998. N1 los titulares de los Bonos ni el Fondo

[

dispondran de mas acciones contra la Socledad Ges-
tora qgque la derivada del incumplimiento de sus

obligaciones y, por tanto, nunca como consecuencia
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de la faltla o morosidad en el pago de las Cédulas
Hipotccarias, o de la Amortizacién Anticipada de

las Cédulas Hipotecarias. -————--—-------~--"~-~—~-=-7"77°7<

3.8. Reglas de sustitucion de las Cédulas Hipotecarias. -----

3

En el supuesto excepcional de gue con posterio-
ridad a la presente fecha y no obstante las decla-
raciones realizadas por los Emisores a due Sse re-
ficre la Estipulacién 3.5 anlerior de la prescnte
Lseritura de Constitucion del Fondo, se detectara
que alguna de las Cedulas Hipotecarias no se ajus-
fara en el momento de su cesidon al TFondo a dichas
declaraciones o adoleciera de vicios ocultos, la
Sociedad Gestora lo notificara al Cedente y al Emi-
sor de la Cédula Ilipotecaria correspondlente para
que éstc subsane tal circunstancia, incluso median-
{e la sustitucion de la Cédula Hipotecaria, en el
plazo de sietc (/) Dlas Habiles desde la referida
notificacién, por otra de caracterislicas financie-
ras similares gue sea aceptada por la Sociedad Ges-
Lora, previa consulta a Moody’s Investors Service
Bapafia, S5.A. (“Moody'’s” o la “Agencia de Califica-
cién”), agencia de calificaciédn de los Bonos. Lbn
caso de sustitucién, el DEmisor debera acreditar a

1a Sociedad Gestora que la Cédula Hipotecaria sus-

"
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tituyente se ajusta a las declaraciones conteriidas
en la- Estipulacién 3.5 anterior v debera formalivzar
la sustitucién en la forma y el plazo que establez-
ca la Sociedad Gestora, debiendo proporcionar la
informacion sobre la Cédula Hipotecaria sustituyen-
te que considere necesaria la Sociedad Gestora,
quien comunicard la sustitucién a la CNMV y & los
titulares de los Bonos. ———=—————oooome

51 la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado o no fuera suscep-
tible de subsanacion, el Fmisor debera amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria atccltada, re-
embolsando al Fondo su valor nominad y los ilnter-
eses devengados correspondientes, —————-eo o ___

La Sociedad Gestora, por cucnta del Fondo, con
cargo a la cantidad que obtenga por la Mmortizacion
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada (por
principal e interescs ordinarios Y, €n su caso, in-
tereses de demora) y tan pronto como el importe co-

rrespondiente haya sido depositado en la Cuenta de

8038423979




Tesoreria y pueda disponer de él, debera proceder a
amortizar parcialmente los Bonos mediante la reduc-
cién a prorrata de su valor nominal por un lmporte
agregado eguivalenter al valor rominal dc la-Cédula
Hipotecaria amorbizada, siempre con aplicacion de
los recursos obtenidos conforme al orden de prela-
cién de pagos recogido en la Estipulacién 6.3 si-
guicnte, en relaciéon a dicho pago Yy al resto de
conceptos, ————--mm oo oo oo s T oo T e T

Las cantidades resultantes scran pagaderas a
los titulares de los Bonos a prorrata una vez Jue
el importe en cuestlidn sea rccibldo por la Socliedad
Gestora, con nombre y representacliédn del Fondo, aun-
qué'la fecha de que se tralte no colncida con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. ——=——-—---—————=—-—————w——-————~—— -

En todo caso, y sin perjulcio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al Ton-
do y al Cedente al amparo de la prescnle Escritura
de Constitucion del Fondo y del Tolleto, cada uno
de los Emisores se compromcte a manlencr indemne al
Fondo v al Cedenle frentc a cualesqulera responsa-
bilidades que pudieran derivarse de la existencia

de vicios ocultos en la Cédula Hipotecaria emitida



[ ]
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por cada uno de ellos. Ademas, para evitar posibles
perjuicios para el equilibrioc Financiero del TFondo,
seran por cuenta del Emisor correspondiente los
gastos en gue incurra el Fondo como consecuencia de
la sustitucién"(b.faLLa de ella) de la Céduls Hipo-

tecaria por el emitida., ——————ooo o ____

3.9. Restablecimiento de la proporcion de cédulas hipote-

carias por los Emisores.

De acuerdo con lo establecido en ol articulo 60
del Real Decreto 685/1982, si cualquiera de los
Emisores, en cualquier momento durantc la vida de
la Cédula Hipotecaria emitida por el, superase los
limites de emisién de cédulas hipotecarias estable-
cidos con las disposicioncs aplicables, el kmisor de
que se trate deberd restableocer o] egquilibrio me-
diante alguna de las slguientes actuaciones: —————-

a) depésito de efectivo o de fondos publicos en
el Banco de Espafia; —~——=——~———w___________________

b) adquisicion de cédulas hipotecarias en el

809423978




mercado; ~———=——mm——m———— oo — TS T T T T T T
) otorgamicnto de nuevos créditos hipotecarios
o adquisicion de participaciones hipotLecarias aptos
para scrvir de cobertura de la Cédula Hipotecaria
por é1 emitida; ———=-—---<T--TT--ToTTTT oo TIOTTTTITTOT
d) amortizacién de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio
(anticipada y por sorteo, s8I fuera necesario); ©
e) cualquier obtra actuacion permitida a tal
cfecto por la legislacidn vigente en cada momento. -
Fn caso de que cualquicera de los Fmisores co-
nozca que puedan superarse 1os limites de emisidn
de cédulas hipotecarias establecidos en las dispo-
siciones aplicables, debera ponerlo en conocimliento
de la Sociedad Ceslora con caracter inmediato, no-
tificandolo ésta a su vez a la Agencla de Califica-
cién. En el plarzo de los cinco (3) dlas sigulentes
4 dicha comunicacién, ¢l Emisor de que se trate de-
berd comunicar a la Socledad Gestora por cual de
las opciones legalmente disponibles ha optado para
volver a los limites legales establecidos al res-
pecto, de conformidad con 1o establecido a conti-
AUaCiON, ———=———m——— = - ———— oo — T oo T T T T T T T

los Emisores deberan adoptar, de entre las me-

.

»




1272007

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

didas a su disposicion de acuerdo Con la legisla-
cidn aplicable, aquélla o aquéllas-que impliquen
menores perjulcios tanto para el equilibrio finan-
ciero del Fondo como para los intereses de los bi-
tulares de los Bonos. Como consecuencia de lo ante-
rior, los Emisores deberan tratar de restableccr el
equilibrio, en primer lugar, bien a través del de-
posito en efectivo o fondos publicos en el Banco de
Fspafia, bilen moediante el otorgamicnto de nuevos
créditos hipotecarios o mediante la adquisicién de
participaciones hipotecarias y olros activos aptos
al efeclo. En el supucsto de que el equilibrio no
pudiera ser restablecido mediantce ninguna de las
anteriorcs medidas, los Emisores procoderan a ad-
qulrir cédulas hipotecarias en &1 mercado, vy no
asumiran ningun compromiso de recompra de cédulas
hipotecarias en perjuicio de los intereses del Fon-
do sin el procedimicnto de sorteo provisto en el
articulo 60, apartado e, del Real Decreto

685/1082 . —m e

8094233977




Si no fuera posible ninguna de las opciones a

que sc refiere el parralo anterior vy, como conse-
cuencia de ello, el kEmisor se viese obligado a pro-
ceder 'a la amortizatidn de cédulas hipotecarias vy
entre dichas cédulas hipotccarias se encontrara la
Cédula Mipolecaria incorporada al active del Fondo,
de acuerdo con el procedimicnto de amortizacidn an-
ticipada y por sorieo previsto en el articulo 00,
apartado e), del Real Decrcto 685/1982, dicha cir-
cunstancia deberia ser comunicada a la Socledad Ges-
tora con un prcaviso razonable para que adopte las

medidas oportunas. ——————————=-r - - - - ——————————mo oo

3.10. Régimen de retenciones de los paqos por intereses

de las Cédulas Hipotecarias.

Los pagos realizados al TFondo en concepto de
rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaran
sujelos a retencidn o ingreso a cuenta alguno en

razéomn de lo cstableclido en ¢l articulo 59.k) del

e

Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el gue
se aprueba el Reglamento del Tmpuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
blecicra cualquier impuesto, directo o indirecto,
tasa o retencion sobre dichos pagos, correra por

cuenta de los Emisores y sera devuelto al Fondo.---
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No obstante lo anterior, en caso de gue se MO-
dificara la normativa fiscal de forma que se esta-
blecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los
pagos realizados al TFondo en concepto de interescs
por las Cédulas Hipotecarias que afectaran signifi-
cativamente al equilibrio financiero del Fondo, las
Cédulas Hipotecarias quedaran amortizadas anticipa-
damente de forma automadtica y por su lmporte total
pendiente de amortizacion, deviniendo vencidas vy
exigibles para los Emisores, vy procedicéndose a la
extincién y liquidacién del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacidén y en la Estipula-
cién 8 de la presente Escritura de Constilucion del
Fondo: m—————=—————=—————————-—-———=r oo oo — o=

(1) producido el cambio en la normativa f[iscal
a que sc ha hecho referencia, la Socicdad Gestora
declarara el vencimicnto anticipado de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias que no hayan sido to-
talmente amortizadas; ———--—————="———-="—"—-—-—--" -~~~

(11) 1la Sociedad Gestora debera comunicar dicha

809423976




declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a tLodos los Emisores con una ante-
lacién minima de treinta (30) dias a la Fecha de
Cobro en que deba cfectuarse el pago; —————=- s

(1il) el pago por los Emisores derjvade del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias

en esto casos deberd realizarse coincidiendo con

63}

una [echa de Cobro; vy

(iv) la declaracién deo vencimiento anticipado
de las Ccédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en esta Estipulacién serd comunicada a la
CNMV, a la Agencia de Calificacidn vy a los titula-
res de los Bonos en la forma previsla en esta Fs-

critura de Constilucidn del Fondo. ————e——mme o _

3.11. Obligaciones de informacién de los Emisores de las

Cédulas Hipotecarias.

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicidén del legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos y de la
Ngencia de Calificacioén, la informacién sobre el
propio Emisor y sobre la Cédula Hipoteccaria que di-
cho tilular o la Agencia de Calificacién puedan so-
licitarle ravonablemente, —~—-———mooomeo

Adiclionalmente, cada Emisor deberd comunicar al
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809423975

titular de la Cédula Hipotecaria por él emitida y Ta
la Agencia de Calificacidén: ——————-—-- e

(1) el dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser
Dia HMabil, el Dia Habil anterior), el Importe de la
cartecra hipotecaria elegible de dicha entidad y cl
importe de su cartera hipeoctecaria total, distin-
guiendo, en ambos casos, entre Préstamos Hipoteca-
rios a tipo fijo vy Préstamos Hipotecarios a tipo
variable, asi como el saldo vivo de las cédulas
hipotecarias emitidas por dicha entidad hasla la
fecha de comunicacidn; vy

(i1) dentro de los treinta (30) dias siguicntes
al final de cada trimestroe natural, determinada in-

formacidén sobre su cartera hipolecariz a dicha fe-

4. EMISION DE LOS BONOS. ———————=———————————————

4.1. Importe de la emision de los Bonos.

T.a 3ociecdad Gestora, en nombre y represcntacidn

del Fondo y con cargo a &1, procede a la cmision de




una unica serie de Bonos por importe total de MIL
MIT.TONES DE EUROS (1.000.000.000 €) de valor nomi-
nal, constituilda por DIEZ MIL (10.000) RBonos de

CTEN MIL EUROS (100,000 <€) de wvalror nominal cada

4.2. Amortizacion e intereses de los Bonos.

4.2.1.Amortizacidén ordinaria de los Bonos.----—-

La amortizacidon ordinaria de los Bonos se rea-
lizara mediante un dnico pago en la feccha del se-
gundo (2°) aniversario de la Techa dec Desembolso,
es decir, el 25 de junio de 2010 (la “Fecha de
Amortizacion Ordinaria de los Bonos”), sin perjul-
cio do que pueda producirse una amortizacidn anti-
cipada por concurrencia de cualquiera de Jos su-
puestos previstos en la Estipulacidn 4.2.2 siguien-
te. En todo caso, la amortizacldn ordinaria dec los
Bonos no podra producirse con posterioridad a la
fecha final dcl Fondo (tal vy como dicho término se
define en el Apéndice -la “Fecha Final del Fondo”).

El wvalor de amortizacldén de los Bonos gera do
CIEN MIL EUROS (100.000 €) por Bono, equivalente a
su valor nominal, libre de gastos e impuestos para
su titular, salvo que hubieran sido amortizados an-

ticipadamente de forma parcial, en los Lérminos
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previstos en la Estipulacién 4.2.2 siguiente, en
cuyo- caso el valor de amortizacidn de los Bonos se-
, ra equivalente a su valor nominal una vez reducido
como consecucncia de la amortirzacidn anticipada
.

parcial de la correspondiente emision. —————=——---—--

4.2.2. Amortizacidén Anticipada de los Bonos. —=

Los Bonos se amortizaran anticipadamente (la
“Amortizacién Anticipada de los Bonos”), (1) total-
mente, en caso de extincién por liguidacidn anlici-
pada del Fondo, en los casos y términos previstos
en la Estipulacidén 8 siguicnte, vy (11) parcial o
totalmenle, en caso de Amortizacidn Anticlipada de
las Cédulas Hipotecarias, de conformidad con 1o
dispucsto en la Estipulacidén 3.3.2 dc esta Escritu-
ra de Constitucidén del Fondo, en la feocha en que
tenga lugar la Amortizacidn Anticipada de las Cédu-

las Hipotecarias (la “Fecha de Amortizacién Antici-

pada de los Bonos”) y en los sigulentes lLérminos: -
a) con caso de Amortizacidn Anticipada de las

Cédulas Hipotecarias (1) por impago de intcreses




ordinarios, (1i) por imposibilidad de sustitucién
en los terminos previslLos en la Estipulacioén 3.8 de
la presente Escritura de Constitucién del Fondo, o
(1i1) por amortlrzaciédn anlicipada legal de acuerdo
con lo establocido en el articulo 60 del Real De-
creto 685/1982, en los términos a gue se refiere la
Estipulacién 3.9 de la presente Escritura de Cons-
titucidn del Fondeo, la Sociedad Gestora, por cuenta
del Fondo, con cargo a la canlidad que obtenga por
la Amortizacidn Anticipada de la Cédula Hipotecaria
afectada (por principal e intereses, ordinarios vy
de demora) y tan pronto como el importe correspon-
diente haya sido depositado en la Cuenta de lesore-
ria vy pueda disponer de &1, procederd a amortizar

parclalmente los Bonos, mediante la reduccidn a

prorrata dc su valor nominal por un importe agrega-
do equivalente al valor nominal de la Cédula Hipo-
tecaria amortlizada, siempre con sujeciéon al orden
de prelacion do pagos recoglido en la Estipulacién
©.3. Las cantidades que correspondan a los titula-
regs de los Bonos serdan pagadas a prorrata una vez
gque su importe sea recibido por la Sociedad Gestora
del Fmisor de que se trale, hasta el limite dispo-

nible de dichas cantidades y en la fecha que co-
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rresponda (aunque no coincida con una recha de Pa—
gol; vy -

b) en caso de Amortizacidén Anticipada de 1la

o

Cédulas Hipotecarias por modificacién de la norma-
tiva fiscal, siempre que dicha modificacién alecte
al equilibrio financiero del Fondo, en los términos
a que se refiere la Estipulacidén 3.10 de la prescon-
te kscritura de Constitucién del Fondo, la Sociedad
Gestora, por cuenta del TFondo, procedera a amorti-
zar los Bonos en su totalidad. -——————————~-————

En el supuesto de Amortirzacidédn Anticipada de
los Bonos conforme a lo previsto en el parrafo a)
anterior, en la medida en que la recupcracidn deo
los importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria afectada pucda producirse en sucesivas
fechas y por distintas cantidades, el proceso de
Amortizacidn Anticipada de los Bonos a que s¢ ha
hecho referencia se repetira con los sucesivos im-
portes recibidos por el Fondo hasta gue el importe

agregado de la reduccidén a prorrata del valor nomi-

809423973




nal de los Bonos iguale el valor nominal de la Ce-
dula Hipotecaria amortizada anllicipadamentc. Para
proceder al pago de las cantidades referidas ante-
riormente,  la Sociedad Cestora wlicamente podra
utilizar las cantidades rccuperadas como consecuean-—
cia de la ejecuciétn de la Cédula Hipotecaria atfec-
tada o del pago de dicha Cédula Hipotecaria por el
Emisor correspondientc. ——--—--—==mom---—————————

La Amortizacldén Anticipada de los Bonos debera
ser comunicada por la Socledad Gestora a la CNMV, a
la Agencia de Calificacidén y a los Litulares de Jos
Bonos, en la tforma establecida en la Estipulaciodn
10.6 de esta Escriltura dc Constitucion del Fondo, y
en caso de que fuera total, la Socledad Gestora re-
mitira a la CNMV, una vez realizados todos los ac-
tivos y cancelados todos los pasivos del Fondo, la
correspondicnte acla notarial de liguidacion. -—--—---

4.2.3. Tipo de interés de los Bonos.-—-———-=—-—-—-

Los Bonos devengaran, desde la Fecha de Desem-
holso hasta su lLolal amortirzacléon, intcreses a un
tipo de interés fijo anual del 5,750% (el “"Tipo de
Interés de los Bonos”) sobre el saldo nominal pen-
diente de cada Bono (es decir, el importe dc prin-

cipal no amortizado de cada Bono), 1o cual supondra

RN
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con caracler general un pago anual por intereses
gquivalente a CINCO MIT, SETRCIENTOS CINCUENTA TUROS
(5.750 €) por Bono. En caso dc impago a los Litula-
res de los Bonos, las cantidades vencidas que ¢&stos
hublesen dejado de percibir, Lanto en concepto de
intereses como de principal, no devengaran inter-

cses de demora. ~—---mmomm e

A efectos del devengo de intereses y hasta la

%

F'echa de Amortizacioén Ordinaria de los Bonos, 1la
emision de los Bonos se entenderd dividida en pe-
riodos de devengo de intcreses cuya duracién se ex-
tendcra desde el dia 25 de junio de cada afo (in-
clusive) hasta el dia 25 de junio del afo slgulentc
(exclusive), salvoe cuando concurra cualquiera de
los supuestos de Amortizacion Anticipada de los Bo-
nos descritos en la Estipulacién 4.2.2 anterior; en
tal caso, el peoriodo de devengo de intereses de los
Bornios en curso, correspondiente al periodo anual en
el que se produzca la Amortizacidén Anticipada de

los Bonos, con caracter parcial, se desdoblard en

809423972




dos, con un primer periodo de devengo de intereses
de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacion Anlici-
pada de los Bonos (exclulda) y un segundo perlodo
de devengo de lntcreses de los Bonos desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha de finalizaclén del
periodo anual ¢n curso (excluida), es decir, el si-
guiente dia 25 de junio; en ¢l caso de que se pro-
duzca mas de una Amorlizacidn Anticipada de los Bo-
nos, con caracter parcial, dentro del mismo periodo
anual, ¢l numero de periodos de devengo de Inter-
eses de los Bonos sc ajustara al numero de Amorti-
zaciones Anticipadas de los Bonos que se hayan pro-
ducido {(cada uno, un “Periodo de Devengo de Inter-
eses de los Bonos”). No se Lendrd en cuenta para la
determinacién de los Periodos de Devengo de Tnter-—
eses de los Ronos si el 25 de junio de cualquier
afio o la Fecha de Amortizaciédn Anticipada de los
Bonos es o no un Dia Habil.-——-——--—=-------=—-——==—~

Fl calculo de los interescs devengados por los
Bonos, durantce cada Periodo de Devengo de Intercses

de los Bonos, se realizard por la Socledad Geslora

I =P * (R/100)

il
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T = importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Perilodo de Devengo- -de Tntorcses de
los Bonos., ————--———-mmmm e

P = saldo nominal pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intereses de los

Bonos, ———-——m - - e
R - Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-
presado en porcentaje anual. ———————————=r————————

T.os 1ntereses devengados durante cada Periode
de Devengo de Intereses de los Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, c¢sto es, el dia 25 de
junio de cada afio, © el Dia llabil inmediatamente
siguiente en caso de que dicho dla no ftucra Dia
Habil, sin perjuicioc de lo dispucsto en la Estipu-
lacién 4.2.2 anterior. La primera Fecha de Pago
tendra lugar el 25 de junio de 2009. -—————--—-—————=~

51 llegada la TFecha de Amortizacidn Ordinaria
de los Bonos, cualcsguiera intercses de las Cédulas
Hipotecarias no hubicran sido pagados al Fondo, los

intereses de los Bonos seran pagados por el Fondo
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tan pronto como el Fondo disponga de recursos pro-—

cedentes de las Cédulas Hipotecarias, vy siempre con
sujecidn al orden deo prelacidn de pagos descrilo en
la Estipulacidn 6.3 siguiente. Bn el supuesto de
que los recursos procedentes dec las Cédulas Hipote-
carias fueran recibidos en un dia que no fuera Dia
11&bil, el pago de los interesecs de loz Bonos se

efectuara en el Dia Habil siguiente., —————-—-———--————

4.3. Calificacion y folleto informativo de los Bonos. -----———--

Fl riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
to de cvaluacidn por Moody’s, entidad califllicadora
reconocida al efecto por la CNMV. La calificaciodn
otorgada provisionalmente a los Bonos por Moody’s
ha sido de “Aza”, segin consta en el folleto.-——----

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacidén 13 de la presente Fsceriltura de Constitucidn
del Fondo, en el supucsto de que, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidn (tal y como sc define
dicho término en la Estipulacidn 4.5 siguiente), no
se confirme la calificacion provisional olorgada
por la Agencia deo Calificacidn, se consideraran re-
sueltas la constitucidn del Fondo, la cesion de las
Cédulas Hipolecarlias, el resto de los contratos ce-

lebrados por cl Fondo vy la emisidn de los Bonos.---
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“Fxiste un Folleto, de conformidad con lo esta-
. e blecido en el Real Decreto 926/1998, quc ha sido

verificado e inscrito en el correspondiente Regis-

tro de la CNMV con fecha 17 de junlo de 2008. ———--

4.4. Representacién, registro y negociaciéon de los Bonos.--

Los Bonos se representaran exclusivamente me-
dianle anotaciones en cucenta, surtiendo la Tscritu-
ra de Constitucién del Fondo los efectos previstos
en el articulo 6 de la ley del Mercado de Valores,
de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
articulo 5 de Ja Ley 19/1992., ~-———————=———————=———

L entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contapble de los Bonos sera la Socledad de Ges-
tién de los Sistemas de Registro, Compensacion vy
Liguidacion de Valores, 5.A. (WIBERCLEAR"”), con do-
micilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, nombra-

an® micnto gue se realiza a los etcctos del articulo 45
* del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de re-

presentacion de valores por medio de anotaciones en




cuenta y compensacidn y ligquidacién de operaciones
bursatiles. ————mwmmmm e _

La Socledad Gestora solicitard, con caracter
Inmedialo a la Fecha de Descmbolso, la admision a
negociacidédn de los Bonos en el Mercado AINF de Ren-—
ta Fija, mercado secundario organizado de valores,
cuya admisién a negociacidén deberd estar concluida
en el plazd de treinta (30) dias desde la Fecha de
Degsembolso., Adicionalmente, la Sociedad Gestora po-
dra solicltar su admisién a negociacion en otros
MOLrCados . ——mm e e

La Sociedad Cestora hacc constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se exi-
gen para la admisidon, permanencia y exclusién de
valores en el Mercado AIAT de Renta Fija segun la
legislaclidn vigente vy los roquerimienlos de su or-

ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. ———————ccmm L

'm caso de producirse un Iincumplimiento cn el
mencionado plazo de la admisidn a colizaciédn de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en
conocimiento inmediato de los titulares de los Bo-

nos, asi como las causas qgue hubleren dado lugar a

dicho incumplimienlo, mediante el procedimiento de
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notificacién previsto en la Estipulacién 10.6 si-
gulente, tode clle sin perjulcio- de la eventual
responsabilidad contractual de la Socledad Gestora

s1 el incumplimiento <¢s por causas imputables a

La Sociedad Gestora depositarida copla de la pre-
sente Escritura de Constilucion del Fondo en la
CNMV, en el Mercado AIAF vy en TBRRRCIDAR, a los
efectos de lo previsto en el articulo 6 de la TLey

del Mercado de Valores. —~~----—-------—————~——- -

4.5. Suscripcion de los Bonos.

Ll periodo de suscripciéon de los Bonos comenza-
ra el dia 23 de junio de 2008 a las 11:00 horas
(C.E.T.), vy finalizara c¢se mismo dia a las 12:00
horas (C.E.T.) (el “Periodeo de Suscripeidn’”) ., —-—--—-

Ta Sociedad Gestora, por cuenta dcl Fondo, ha
celebrado, con caracter simultanco a la constitu-
cion del Fondo, y por cuenta de éste, con Banco Po-

pular Espanol, S.A. (la “Entidad Suscriptora”), un
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contrallo por el cual la Entidad Suscriptora se com-

]

promete a suscribilr el cilen por cien (100%) do lo

U

Bonos (el “Contrato de Suscripcidén”), ———~———m—mu———

El precio de suscripcidn de cada uno de los Bo-
nos sera del 99,777% del valor nominal de los Bo-
nos. El desembolso de la suscripcion asumido por la
Entidad Suscriptora se efectuard en hora no poste-
rior a las 11:00 horas (C.F.T.), de la Fecha de
Desembolso, mediante abono del importe correspon-
dicnte en la Cuenta de Tesoreriaza, de acuerdo con lo
cstablecido en el Contrato de Suscripoeldén. ————————-

Ta Lntidad Suscriptora no percibira comisidn
alguna derivada de su compromlso de suscripcion de

los Bonos, ———=m—me e

4.6. Servicio financiero de los Bonos.

El servicio financiero de los Bonos correrda a
cargoe de DBanco Popular EHspafiol, 5.A. (el “Agente
Financiero”), en virtud de To previsto en el con-
trato de agencia [inancieras celebrado, con esta mis-
ma fecha, por la Sociedad Gestora y ¢l Agente Fi-
nancierc (el “Contrato de Agencia Financiera”),
conforme al cual todos los pagos a realizar por el
Fonde a los titulares de los Bonos sc realizaran a

través del Agente Financiero quien, en su condicidn



T
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de tal, deberd mantener la Cuenta de Tesorerilia vy
actuara como agentce de pagos de los Bonos, reci-
biendo por ello la comisidén periddica anual fijada
en el Contrato de Agecncia Financliera. ————————————~

Ta Sociedad Gestora podra sustitulr al Agente
FPinanciero (cn todas o algunas de sus funciones),
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente y se obtenga, caso de ser necesarlo, la au-
torizacion de las autoridades competentes, previa
comunicaciéon de la sustitucidn a la CNMV, a la
Agencia de Calificacidén y a los Fmisores. La causa
que motive la sustituciédn deberd ser grave y no po-
dra suponer un perjuicio para los intereses de los
Litulares de los Bonos., ——==-------mmmmmmmmm o

En la presente fecha, la deuda a corto plazo
del Agente Financiero goza de una calificacidn
lgual a P-1 de Moody’s. En el supuesto de qgue la
calificacion crediticia del Agenle Financiero para
su riesgo a corto plazo fuera rebajada por Moody’s

a una calificacioén inferior a P-1, el Agente Finan-
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ciero deberda poner en practica, a satisfaccion de
la Sociledad Gestora, en nombre y representacidn decl
Fondo, dentro de los treinla (30) dlas siguientes a
tal rebaja vy prcvia consulta a la Ngencia de Cali-
ficacidédn, una de las siguientes alternativas, en
orden a mantener un adecuado nivel de garantla res-
pecto a los compromisos Inherentes al servicio [i-
nancierc de los Bonos y mantenimiento de la Cuenta
de Tescoreria:-————=—mmm-m——- - - - —

(1) obtener garantias ¢ compromisos similarcs
de conformidad con los criterios de la Agencila de
Calificacidn de una entidad o entidades de crédilo
con calificacion crediticia no inferior a P-1 de
Moody's, w otras explicitamente reconocidas por
ella, gue permitan mantencr Los compromisos asumi-
doz por el Agente Financiero, previa confirmacidn
de la Agencia de Calificaciéon v sicmpre y cuando 1a
calilicacion crediticia de los Bonos no se vea
afectada; o

(ii) sustituir al Agento FPinanciero por una o
varias ecntidades con calificaciodon crediticia no in-
ferior a P-1 de Moody’s, u oltras explicitamente re-
conocidas por ella, para gue asuma(n), en las mis-

mas condiciones, las funciones del Agente Financie-



.
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ro establecidas en el Contrato de Agencia Financie-

El Agente Financiero podra dar por terminado el
Contrato de Agencia Financiera previa notificacidn
a la Socledad Gestora con una antclacidn minima de
dos (2) meses, de acuerdo con los términos establo-
cidos en el Contrato de Agencia Financicra, y siem-
pre que (i) otra(s) entidad(es) de caracteristicas
financileras similares al Agente Financiero y <on
una calificacidn crediticia a corto plazo no infe-
rior a P-1 de Moody’s, u otras cxplicitamenle reco-
necidas por ella y aceptadas por la Sociéﬁad Goesto-

ra, sustituya(n) al Agente Financilero vy acepte(n),

en las mismas condiciones, las funciones asumidas

I

en virtud del Contrato de Agencia bFinanclera, (ii)
sc comunique a la CNMV, a los Emisores y a la Agen-
cla de Calificacidn, y (ii11) no se perjudique 1la
calificaclidon otorgada a los Bonos, sin perjuicio de
gque la termlnaclion del Contrato de Agencia Finan-

clera no podra producirse, salvo autorizacldn ex-
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presa de la Socledad Gestora, hasta el vigesimo
(20°) dia del mes siguientc a la primera Fecha de
Pago siguiente a la notliflicacidén de la terminacidn
por el Agcente Financlero a la Socledad Gestora.-—-—-—-
- Con sujecidén a lo previsto en los parrafos an-
teriores, la lLerminacidn anticipada del Contrato de
Agencia Financicra podré produclrse de forma total
o parcial, en el sentido de afectar a todas o ex-
clusivamente a algunas de las funciconecs cncomenda-
das al Agente Financiero.----—-—--—"—--"-——————————————

En cualquiera de los supuestos anteriores, en
el caso de que la(s) nucva(s) entidad(es) debi-
era(n) recibir una comisidén periddica anual supe-
rior a la establecida en ¢l Contrato de Agencla Bi-
nanciera, la diferencia con dicha comisidn serd a
cargo de los Emisores a prorrata del saldo nominal
pendiente de las Cédulas Hipotecarias emitlidas por
cada uno de ellos, y la sustitucién del Agente Fi-
nanclero se comunicara a la CNMV, a la Agencla dc

Calificacién v a los Emisoros. Asimismo, en caso d

sustitucidn del Agente Financicro con una fecha que
no coincida con una Fecha de Pago, correspondera al
Ngente Financiero sustituldo la parte de la remune-

racién devengada hasta la fecha en gue se produzca
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SETIY
la sustituciodn., —=======-eoomm
Las retenciones, pagos a cuenta, contribuciones

e 1lmpuestos aplicables ahora o en el futuro sobre
el principal, interecses o rendimientos de los Bonos
seran por cuenta deo sus titulares, y su importe sc-
ra deducido, en su caso, por la Socliedad Gestora,
en nombre vy por cuenta del tondo, o a Lravés del

Ngente Financiero, en la forma legalmentc cstable-

4.7. Prelacion en los pagos a los titulares de los Bonos. --—--

En caso de que, en una Fecha de Pago, v a pesar
de los mecanizmos establecidos para la proteccidn
de lTos derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles (tal v como dicho término se
deline en la Estipulacién 6.1 sigulcnte) no fuesen
suflcientes para ateonder las obligaciones de pago
del Fondo, la cantidad dizponible para el pago de
los intereses vy el principal de los Bonos se dis-

tribulra seqgun el orden dc prelacidn de pagos esta-




blecido en la Estipulacidn 6.3, ~—mm o e

En ¢l supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho término sc define cn la Estipula-
¢idn 6.1 sziguiente) so6lo [ueran sullicienles para
atender parcialmentc obligaciones de pago  en .el.
mismo orden de prelacidn, la cantidad disponible se
repartira proporcionalmente entre los Bonoes, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en que fuera
posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titularss hubiesen dejado de

percibir. === rmrm—

4.8. Derechos e informacion a los titulares de los Bonos. ---

4.8.1. Derechos de los titulares de los Bonos. -

Los Litulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucidn del Fondo y el
Folleto. Ta suscripeidén o adgulsicidn de los Bonos
supone la aceptacidn de Lodos los términos y condi-
cilones establecidos en la Escritura de Constitucidn
del TFondoe. Los tClitulares de los Bonos no tendran,
ern ningun caso, derecho a exigir la recompra de los
Bonos por ¢l Tondo.-——-——-—-——----"-"""""""""""-"-"-"—"~w->""ov

El cijercicio de las acciones contra los Emiso-

res vendra determinado por lo dispucsto en el apar-
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tado 1 del "articulo sexto de la Ley 19/1992, de
conlormidad con- lo previsto @n la Estipulacién 3.7,
no pudiendo los Uitulares de los Bonos ejercitar
accion alguna contra los Fmisores. ——-————m—— e

4.8.2. Informacidén a los titulares de los Bo-

La Sociedad Gestora procederd a comunicar a los
titulares de los Bonos, utilizando para ello cana-
les de general aceptacién por el mercado, tanto (1)
cl dmporte que, segun lo previsto en la presento
Escritura de Constitucién del Fondo corresponderia
abonarles en cada Fecha de Pago, como (i1) el im-
porte que, segun el orden de prelacion de pPagos
contenido en la Estipulacién 6.3, se les vaya a
abonar efectivamente. Dicha notificacion se reoferi-—
ra tanto al principal como a los interescs de los
Bonos, y se realizard en aquella fecha que coincida
con un (1) mes natural de antelacién a la corres-
pondicnte Fecha de Pago, o el Dia Habil inmediata-

mente siguiente caso de que dicha fecha no lo fue-
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Denlro de los siete (7) Dias Habiles sjguilentes
a cada Fecha de Pago, la Socicdad Gestora cmilira
una certificacién on la que se haga constar la si-
gulente informacioén referida a la Fecha de Pago an-

Lerior, copia dc cuya certificacidn se remitira a

a) Importe del saldo nominal inicial de los Bo-

¢) Importe del saldo nominal pendiente de ven-
cimiento de los Bonos.-——=-————=-""----~- T oo To oo
d) Importe del saldo nominal vencido no abonado
a4 los titulares de los Bonos por razéon de ipsufi-
clencia de fondos, ——=—————=——————- " - —-—- =T ——=T oo
e) lmporle del saldo nominal vencldo vy aefecti-
vamente satistocho a los titulares de los Bonos. ——-
f) Intereses totales devengados por los Bonos
desde la anlerior Fecha de Pago.————--7——==—=~~7~~~
g) TIntereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso v que, deblendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

Asimismo, Loda la informacion de caracter pu-
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"blico a gue se ha hecho referencia podra obtenerse

cn el domicilio de la Sociedad Gestora o con la sede
del Mercado AIAF. ————————-m—mmm e

5. MEJORAS DE CREDITO DEL FONDO, ——————————————

'm la presente fecha, la estructura del Fondo
no incorpora mejoras de créditol, ————————=e-o——————

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORERIA. ~~--— - oo oo

6.1. Recursos Disponibles.

En cada Fecha de Pago los recursos disponibles
del Fondo (los “Recursos Disponibles”) eslaran for-
MAados pPor: —mm - s

(1) los 1ngresos obtenidos de los Emisores por
las Cedulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o dc demora, vy, ¢n su caso, do Gastos
Extraordinarios (tal y como se defline dicho término
cn la Estipulacidn 7.3 sligulente) depositadeos con la
Cuenta de Tesorerla; ——————=== -

(i1) el producto de la amortizacidn, en su caso

809423964




y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias; -
(11i1) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, de
acucrde c¢on  la Estipulacidn 6.2 sigulente, por
agqucllos conceptos no conlemplados en olros aparta-
dos de esta Estipulacidn 6.1; -----~—m-———mmmomm
(iv) en su c¢aso, cualesguiera olros Iingresos
inicialmenle no previstos procecdentes de los Emiso-
res o do terceros, por conceplos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Ccdulas
[lipotecarias; y
(v) el producto de la liguidacidén, en su caso y
cuando corresponda, de los activos del fFondo.-—-——---
En la Fecha de Desembolso, el importe recibido
por ol Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cidn de los Bonos se aplicard a la adquisicldn de
las Cédulas Hipotecarias v al pago de los Gaslos de
Emisién (tal y como se definen en la Estipulacién
7.1 de la presente Escritura de Constitucidn del

Fondo) [ ———————— s e

6.2. Cuenta de Tesoreria.

El Fondo tendra abierla una Cuenta de Tcesoreria
en ¢l Agente Financlero, de acucrdo con lo previsto
en el Contrato de Agencia Financiera. La Cuenta de

Tesoreria serd la cuenta bancaria a nombre del Fon-
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do en la que se ingresaran las cantidades que reci-
ba la Sociedad Gestora, por cuenta-del Fondo, por
los conceptos indicados a continuacién: —————————=-
(1) los pagos de intereses de las Cédulas Illipo-
tecarias; ~———————=—— e
(11) las cantidades correspondientes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; —=——————=———————._
(1i1) los rendimientos producidos por el saldo
de la Cuenta de Tesoreria; ————————meo— .
(iv) cualesquiera otras cantidades ingresadas
por el Fondo procedentes deo los Emisores de las Cé-
dulas Hipotecarias; ——==-———vo--oommme
(v) todos los fondos procedentes de la emision
doe los Bonos en la Fecha de Desembolso; v
(vi) el producto de la ligquidacion, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ——-
bExcepcionalmente, quedaran depositados en  la
Cuenta de Tesoreria los importes corrospondientes a
las rctenciones que hayan sido practicadas sobre

los pagos realizados por el Fondo. Fstas cantidades
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permaneccran en la Cuenta de Tesorerla hasta la fe-
cha de su ingreso en ¢l Tesoro Publico o, en su ca-
so, de restitucidén a guien corrcsponda.-—--——-—-——--==-

La Cucnta de Tesoreria no podra tener saldo ne-

gativo en contra del Fondo. El saldo de la Cuenta
de Tesoreria se mantendra cn electivo y devengara
intereses diariamente, a partir de la Techa dec Des-
embolso (incluida), durante cada uno de los perio-
dos de interés a que se refiere el parrafo siguien-
te, a un tipo de interés variable igual al tipo RU-
RIBOR (tal y como se define a continuacidn), y ro-
dondeado a la milésima de un cnlero por ciento mas
préoxima, teniendo en cuenta que, on el supueslo do
que la proximidad para el rcdondeo al alza o a la
baja sea idéntica, tal redondco se efcctuara al al-
za en todo Casg.=--———————m="T—- - - ————=— - - - - ———-— oo

Los Lntereses derivados del saldo de la Cuenta
de Tesorcria durante cada uno do los periodos de
intcrés se liquidaran el ultimo dia de cada mes na-
tural o, en caso dc que tal dia no fuera Dia Habil,
el Dia HAabil inmediatamente posterior (cada una,
una “Fecha de Liquidacién”). Los suceslivos periodos
de interés de la Cuenta de Tesoreria comenzaran cn

cada una de las Fechas de T.ilgquidacidn (incluidas) vy
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finalizardn en la siguiente Fecha de Liquidacion
{excluidas) (cada *uno, un “Periodo de Interés de 1la
Cuenta de Tesoreria”). Por excepciodn, el primer Pe-
riodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria comenza-
ra en la Pecha de Desembolso (incluida) v finaliza-
rd el 30 de junio de 2008 (exclusive). En cada Fe-
cha de Liquidacidn se abonaran los intercses deven-
gados durante el Perlodo de Ilnlerés de la Cuenta de
Tesorerla inmediatamente anterior. ———————————=o——

Il tipo EURIBOR aplicable para cada Periodo de
Tntcrés de la Cucnta de Tesoreria sera cl tipo RU-
RIBOR quec, de acuerdo con las normas establecldas
al cfecto por la Federacidédn BRancaria Europea, apa-
revca publicado en la pantalla RREUTERS, pagina EBEU-
RIBOR= (tal vy como se define en el Apéndice -la
“Pantalla REUTERS, Pagina EURIBOR="-) a las 11:00
horas (C.E.T.) del scgundo (2°) Dia Habil anterior
al inicio de cada Periodo de Interés de la Cuenta
de Tesoreria de quc se trate para depdsitos en eu-

ros por un plazo de un (1) mes (treinta (30) dias).

809423962




En ausencila de dicho tipoe, serda aplicable cl EURT-
BOR sustitutivo previsto en cl Contrato de Agencia
Financiera (“BURIBOR”) ., —=—=—==-——————————————————

No obstante lo anlerior, el tipo de interés pa-
ra el primer Poriodo de Intercs de la Cuenta.de Te-
soreria, comprendido entre la Fecha de Desembolso
(incluida) yv ¢l 1 de julio de 2008 (exclusive), se-
r4d el EURIBOR que aparezca publicado en la Pantalla
REUTERS, Pagina EURIBOR=, a las 11:00 horas
(C.E.T.) del segundo (2°) Dia HaAbll anterior a la
Fecha de Decsembolso, para depdsilos en euros por un
plazo de una (1) semana. ——————————==- - - - ————————-—

En cada Fecha de Liquidacion, el Agente Finan-
ciero, siguiendo instrucciones de la Sociedad Ges-
tora, procederd a la devolucidén a Tos Emiscorcs de
los intereses que hayan devengado los Llmportces de-
positados en la Cucnta de Tesoreria, en proporcion
al saldo nominal vivo de las correspondientes Ceédu-
las Hipotecarias emitidas por cada uno de cllos vy
pendientes de amortizacién en la Fecha de Liquida-

clén de gue se trate.-—-———-—--——--————————emmo oo oo oo

6.3. Orden de prelacion de pagos.

T.os Recursos Disponibles se destinaran, en cada

Fecha de Pago o fechas en las que el Fondo tenga
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por el orden de prelacion indicado en caso do insu-
ficiencia de fondos: ——=w—-mm——ome o

(1) Pago de la comisién de la Sociedad Gestors
y Gastos FExtraordinarios Comisién de la Sociedad
Gestofa con cargo a la cual la Sociedad Gestora
realizard el pago de los gastos ordinarios periodi-
Cos a cargo del Fondo, de conformidad con lo esta—
blecido en la Estipulacién 7.2 de la prescnle Eg-
critura de Constitucién del Fondo, y Gastos Extra-
ordinarios (tal y como se define dicho término en
la Estipulacién 7.3), en su caso, ——-—~—————____

(11) Pago de intereses de los DRonos Intereses
devengados de los Bonos. En caso de que los Recur-
508 Disponibles fueran insuticientes, el importe
disponible se distribuira entre los intereses de-
vengados de los Bonos proporcionalmente a su saldo
nominal pendiente. ——--oev o ___

(111) Pago de principal de los Ronos Importe

del principal de los Bonos que se haya de amorti-




zar. kn caso de que los Recursos Disponibles fueran
insuficientes, éstos se distribulran entre los Bo-
nos proporcionalmente a su saldo nominal pendliente.
Fri el supuesto~-de que Jlos Recursos Disponibles
no fueran suficientes. para abonar alguno de los 1m-
portes mencionados anteriormente, se aplicaran las
siguientes reglas:-—-———------T----TTTTTTTTooTTTITTT
(i) los Recursos Disponibles se aplicaran a di-
chos conceptos segun el orden de prelacion estable-
cido y a prorrata entre obligaclioncs de pago del
mismo rango y coctédneas;--—--—-----wTTTTT T oo T oo oo
(1i) los importes gque queden impagados deberan
salisfacerse en la siguiente fecha de pago que ¢o-
rresponda con prefercncla respecto de los dcl mismo
rango, es decir, dando proefercencla a las obhligacio-
nes de wmago anteriores en el tlempo sobre las pos-
Ferioreg; —=-————————=-—-=- - - - - - ——r- - - o= oo T T T
(iii) las cantidades debidas por ol Fondo no
salisfechas en sus respectivas fechas de pago no
devengarén intereses adicionales; v
(iv) si llegada la Fecha de vencimiento Ordina-
rio dcl Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias
se encontrara o resultara lmpagada y, sin perjuilclio

de lo establecido a tales efcctos en la presente
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BEscrilura de Constitucidn del Fondo, el orden de
prelacidn establecido sc aplicard cn todas aquellas
fechas en que el Fondo cobre cualesquicra cantida-
des debidas provenientes de las Cédulas Hipotcca-
rias ilmpagadas. —— - - e e

7. GASTOS. ——— === == m

7.1. Gastos de Emision.

Il T'ondo debera hacer frente a los gastos o im-
puecstos originados con ocasidén de su constitucion y
la emision de los Bonos (los “Gastos de Emisidén’)
con cargoe al importe que resulte de la diferencia
enlre el preclio de suscripcidn de los Bonos, reci-
bido por el Fondo en la Fecha de Desembolso, y el
precio total de cesion de las Cédulas Hipotecarias.
Los Gastos de Fmislon incluiran entre otros, 1los
sigulentes conceplos: ————=——m——mmme

(1) tasas do la CNMV; —« e

(11) gastos de admisidén en el Mercado ATAF; ———

(1i1) tarifas de IBERCLEAR; ————————m—mwe

809423960




(iv) honorarios de la Ngencia de Calificacidn; -
(v) honorarios notariales; ——————————"————————==~
(vi) honorarios de los asesores legales; —————=~~
(vii) gastos de publicidad; ~--=-—-—-———— ——————
(viii) gastos de impresidn; vy

(1x) comisidon de gestién de la Socledad Gesto-

La totalidad de las comisiones a percilbir por
las distintas centidades inlervinientes en la pre-
sente operacidén de titulizacidn se entenderan bru-
tas, 1ncluyendo en consecuencla cualquier impuesto
o retencidn gue pudiera gravarlas y cualesqulera
gastos en que pudieran incurrir en el desarrollo de

SUs funciones. ——————— == mmmm e

7.2. Gastos ordinarios periodicos.

n cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora per-
cibira una comisidn de gestidn calculada conforme a
la Estipulacidén 9.2 sigulente, con cargo a la cual
hara frentce a los gastos ordinarios periddicos del
Fondo, de conformidad con lo establecido en la Es-
tipulacién 6.3 anterior.----- e

Los gastos ordinarios periddicos del Fondo se-

L

r4n, con caracter meramente enunciativo y no limi-

tativeo, los sigulentes: -———-————-—-————-————————————-—-~-
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(1) comisidén periddica anual dél Agente Finan-

(11) comisidén de las nuevas entidades que asu-
man, o©n su caso, los compromisos por SustituciOn de
los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de ConsLitucion
del Fondoj ———==——mmmommm

(1ii) gastos de auditoria del Fondo; ————==—————

(iv) gastos derivados de la publicacién de
anuncios o de la préactica de notificacioncs rela-
cionados con el Fondo o 10s BONOS; ——————————————— o

(v) en su caso, gastos de-mantenimiento de la
calificacidn otorgada por la Agencia de Califica-
clén, cn los términos acordados con ella;, ————————~

(vi) otros gastos e impuestos que no atecten al
equilibrio financiero del Fondo; vy

(vii) gastos de liquidacién que no hayan podide
ser satilsfechos con el remanente de la Cuenla de
lesoreria una vez satisfechas todas las obligacio-

nes del Fondo. —----moomeo

809423959




En consecuencia, la comisién de gestidn nela de
la Sociedad Gestora resultara de deducir, de la co-
misién bruta, el importe de los gastos ordinarios
periédicos del Fondo, y sera variable dependicendo
del _importe de dichos.gastos, sin perjuiclio. de lo
establecido en el parrafo sigulente.--—-—--——=—————-—=

Como se ha hecho constar cn la Estipulacién 7.1
anterior, la totalidad de Tas comisioncs a percibilr
por las distintas entidades intervinientes en la
presente operacién de titulizacion se entenderan
brutas, incluyendo en consecucncia cualquicr im-
puesto o retencidén gue pudiera gravarlas vy cuales-
quiera gastos en gue pudieran incurrir en el desa-

rrollo de sus funciones.-———-———--——————"—"—-—--—--~~~——=

7.3. Gastos Extraordinarios.

Tendran la consideracion de gastos cxtraordina-
rios aquéllos cn los que incurra ¢l Fondo en caso
de impago de alguna Cédula Hipotecarla con ocasion
del correspondiente proceso de ejccucidn y cobro de
dicha Cédula Hipotecaria en delensa de los inter-
cses de los titularcs de los Bonos (los “Gastos Ex-
traordinarios”). Correspondera a la Socledad Gesto-

ra determinar el importe de Gastos Extraordinarios

en que incurra el Fondo en relacidn con la defensa
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“de los derechos de los titulares de los Bonos en
los procedimientos de ejecucion y cobro de las Cé-
dulas Hipotecarias. ——===-————————=mom—mm

Tws Emisores asumiran cl pago de los Gastos Ex-
tracrdinarios, cada uno en la medida en que dichos
gastos se imputen a la Cédula Hipotecaria por &I
cmitida. La Sociedad Gestora notificara a los Fmi-
sores la exlstencia de Gaslos Extracordinarios en
cuanto los conozca para que procedan a su pago, me-
diantc su lngreso en la Cuenta de Tesorerlia, dentro
del plazo de dos (2) Dias Habiles desde dicha noti-
ficaclon, quedando la Sociedad Gestora exenta de
responsabilidad por el pago (o falta de é1) de di-
chos gastos, ——=~-—------mmm

8. EXTINCION Y LIQUIDACION. ———=-===-=-—————————

8.1. Extincion del Fondo.

El Fondo se extinguird por las causas previslas
en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 v,

en particular, por las gue se enumeran a continua-



cidn, debiéndosc informar a la CNMV v a la Agencia
de Calificacién en caso de produclrse alguno de
ellos v aplicandose en cualqguier caso el régimen de
prelacién deo pagos eslablecido en la Estipulaciédn
6.3 anterior para.la liquidacidén ordcnada del, Fondo
conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente:--------—-—-

(1) cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias, incluido el supueslo regulado cn
la Estipulacién 3.10 (modificacidén de la normaliva
figscal de mancra que afecte significativamente al
equilibrio financiero del Fondo y slempre que 3se
cumplan los requisitos establecidos en dicha Esti-
pulacion); ———-———————==--" " - - - - ———

(1ii) cuando se amorticen integramente los Bo-
nos, — —————>=—"T—"—"—"——-————-—— T e e

(1i1) cuando, a Juicio de la Socledad Gestora,
concurran cilrcunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantcnimien-—
Lo del ecquilibrio [inancicro del Fondo, incluyéndo-
se los supucstos de modificacidon de la normativa
vigente vy cstablecimiento de oblligaciones de reten=—
cién gue pudieran alectar a dicho equilibrioc; ———-——-

(iv) en el supuesto previsto en ol articulo 19

del Real Decreto 926/1998, que establece la obliga-
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cién de liquidar anticipadamente el Fondo en el ca-

n

o de que hubieran -transcurrido cuatro (1) meses

desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucion forzosa de la Sociedad Gestora, por

ser esta declarada en concurso, sin qgue se hubiese

o0

encontrado una nucva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestidn del Fondo;————f ——————————
(v) en la Fecha de Voncimiento_Ordinario deol
rondo, siempre y cuando los Recursos Disponibles
del Tondo permitan cancelar las obligaciones pen-
dientes; ———-—-=—--— e
(vi) en el caso de que no se confirme antes del
inicio del Periodo de Suscripcion la calilicacion
provisional otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion; ——————- ==
(vil) en cualgulier caso, llegada la Fecha Final
del Fondo; vy
(viti) en el supuesto de que la Sociedad Gosto-
ra cuente con el conscntimiento y la aceptacion ox-

presa de todos los titulares de los Bonos y de to-

803423957




dos los gque mantengan contratos en vigor con el
Fondo, tanto en relaciéon al pago de las cantidades
que dicha ligquidacidédn anticipada impligue como ¢n
relacién al procedimiento en quo deba ser llevada a
.cabo..La extincidén del Fondo por este supuesto sera
comunicada por la Sociedad Cestora a la CNMV como

hecho relevante. ————==—=-————————————————————m——————

8.2. Liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion
del fondo cuando tenga lugar su exbinclidon contorme
a lo previsto en la Estipulacidén 8.1 anterior, me-
diante la aplicacidén de los activos del Fondo de
acuerdo con el orden de prelacidn de pagos cstable-
cido en la Estipulacidén 6.3. —w--—-————-—-————————=~———

En el caso de gue en cl momento de producirse
la liquidacién del Fondo guedaran obligaclones pen-
dientes de pago por parte del tondo a cualqulera dc
los titulares de los Bonog, la Socledad Geslora
realizard sus mejorcs esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal pen-
diente de amortizacidn de la correspondiente Cedula
Hipotecaria mas los intercses devengados y no paga-

dos sobre la misma. En todo caso, la Sociedad Ges-
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tora otfrecera” la venta de los activos del Fondo a

‘cinco (%) entidades financileras (distintas dc los

Emisores) acllivas en la compraventa de los activoes
de que se lLrate, y no podra vender dichos activos a
un precio inferior a la mejor oferta rcocibida. Asi-
mismo, la Socledad Gestora podra realizar cualcos-
gquiera otras operaciocnes de liguidacién o realiza-
cion de los activos del Fondo que fueran necesarias
0 convenientes para satisfacer las obligaciones
pendientes de pago frente a los acreedores del Ton-
do con caracter previo a su extincion definitiva. -

En el supuesto de que, realizado el proceso do
ligquidacién del Fondo, existiera remanentc derivado
de la liquidaciodn de los activos del Fondo, dicha
cantlidad sera entregada a los Emisores por la So-
ciedad Gestora, a través del Agente Financiero, en
proporcidén al saldo nominal viveo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasion de la liguidacion del Fondo. —-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde

(¥

809423956




la liguidacidén de Jos activos remanentes del Fondo

v la dislLribucidén de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Geslora otorgarda acta notarial gue sera
- remitida a la CNMV, declarando (i) Ta exbincion del
Fondo, (1i) las causas que T1a motivaron, (iii) el
procedimiento de liquidacién, y (iv) la aplicacidn
del orden de prelacidn de pagos en la liguidaciodn.

Dicha comunicacidén serd publicada en el Roletin

Diario del Mercado ATAF o a bhravés de cualquier
olro medio de difusidédn gue sea de general acepta-
cidn por el mercado, dando cumplimiento a los demas
tramites gue resulten procedentes, ———--—-—-—-—-—-—-—————-

9. SOCIEDAD GESTORA. —==—=——=—==—————————mm—————

9.1. Administracion y representacion del Fondo. --~------—-——--—-

La Sociledad Gestora sera responsable de la ad-
ministracion v representacion legal del Tondo, co-
rrespondiéndole las funciones previstas en la pre-
sente kscritura de Constitucidn del Fondo v en 1la
normativa vigente y, cn particular, en calilidad de
gestora de ncgocios ajenos, la reproscntacidon y de-
fensa de los intereses de los Lllulares de los Bo-
nos v de los restantcs acreedores ordinarios del
Fondo, guienes no tendran acciéon conlra la Socliedad

Gestora sino por el incumplimiento de sus funcilones
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o lnobservancia de lo dispuesto en la presente Es-
critura de Constitucidon del Fondo., ———————————————~ '

En concreto, a la Sociedad Gestora lo corres-
ponden, con caracter meramente enunciative y sin
perjulcio de olras funciones previstas en la pre-
sente Escritura de Constitucidén del Fondo, las =i-
gUlentes: —- - oo o o e e

(1) comprobar que el importe de los ingresos
gue efectivamcnte reciba el Fondo correspondicnte a
las Cedulas Hipotecarias se corresponde con los in-
gresos que debid haber recibido el Fondo de dichas
Cedulas Hipotecarias, de acuerdo con lo previsto en
los distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingresos. En el supuesto que sea necesario,
debera cjercitar las accilones judiciales o extraju-
diciales que sean necesarlas o convenlientes para la
protecclion de los derechos del Fondo v de los titu-
lares de los Bonos; ————m=m oo mm e

(11) aplicar los ingresos del Fondo recibidos

de las Ceédulas Hipotecarias al pago de las obliga-




ciones del Fondo con respecto a los Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presentc Escritura de
Constitucidn del Fondo vy en el Follelo; ———————————~

(117) prorrogar o modificar los contratds sus-
critos,. en nombre vy por cuenta del Fondo, para per-
mitir la operativa del Fondo, en los términos pro-
vistos en la presente Fscritura de Constitucion del
Fondo, en el FolleLowynem la normativa vigente en
cada momento vy siempre gue se oblfenga la autoriza-
cién de las autoridades competenles, en caso de ser

nccesario, y se notifique a la Agencia de Califlca-

(iv) ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de las Cedulas Hipotecarias adquiridas por
al Fondo; —————————————— - e

(v) sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura de Constitucion del Tondo y en
¢l Folleto, siempre gue ello esté permitido por la
legislacldén vigente en cada momento, se oblenga la
autorizacliodn de las autoridades competentos, en ca-
so de ser necesario, se notifique a la Ngencia de
Calificacidén, y no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los BONOs;, —————————=mmmem-————————
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(vi) ejerceér la administracién ‘de las Cédulas

‘Hipotccarias, de conformidad con la Estipulacién

3.6.1 de la presente Escritura de Constitucion del
Fondo; ———-ommmem o

(vi1) cursar las inslrucciones oportunas al
Agentc Financiero en relacién con la Cuenta de Tc-
soreria v los pagos a efectuar a los titulares de

los Bonos y, en su caso, a las demdas entlidades a

W

las que corresponda realizar PAgOsS; ——mm e

(viii) designar vy sustituir, en su caso, a los
auditores del TFondo con la aprobaclon previa, caso
de ser necesaria, de la CNMV; = mmmme e

(1x) preparar y somcter a los Organos compclen-
tes todos los documentos e informaciones quo deban
somelerse segun lo establecido en la normativa vi-
gente, a la CNMV, asi como pPreparar y remitir a los
titulares de los Bonos la informacion legalmente
requerida; v

(x) adoptar las decisiones oportunas cn rela-

cion con la ligquidacién del Fondo, incluyendo 1a




decision de liguidar anticipadamente el Fondo, de
acucrdo con lo previsto en la prescnle Escritura de
Conslitucién del Fondo y en el Folleto.,-——-—-—7——=77—~
- La Sociedad Cestora podrd lLencr a su cargo la
administracién y representacion de otros fondos de
titulizacién de activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998. -——-—-—-——=~————=—-=——="7"77~

9.2. Comision de gestion.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestion,
una comisién de gestién que sc abonara en la Fecha
de Desembolso con cargo al importe gueo vesulte de
1a diferencia entre el precio de suscripcion de los
Bonos vy el precio tolal de cesidn de las Cédulas
Hipotecarias con cargo a la cual hara frente a to-
dos los conceptos recogidos on la Estipulacién 7.1
de la presente Escritura dc Constilucion del Fondo.

En cada Fecha de Pago, ademas, la Sociedad Ges-
tora percibira una comision de gestion igual a 0,6
puntos basicos (0,006%) sobre el saldo nominal pen-
diente de las Cédulas Hipotecarlas en cada momento,
es decir, el importe de principal no amortizado de
las Cédulas Hipotecarias en cada momento. Con cargo
4 esta comisién, la Sociedad GCestora pagara los

gastos ordinarios periddicos del Fondo cuyo pago
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corresponda a la Sociedad Gestora, de conformidad
con lo-establecido en la Estipulacién 7.2 de esta
Escritura de Constitucidédn del Fondo. En consecucn-—
cia, la comision de gestidn neta de la Sociedad
Cestora sera la diferencia entre la mencionada co-
misién y el importe de los gastos ordinarios perid-
dicos del Fondo. Dicha comisidn serd variable en
cada techa de Pago, dependiendo del importe de gas-
tos ordinarios periddicos a que deba hacer frente
la Socledad Gestora en cada Fecha de Pago. —=-~==---

La comisidédn de gestidn se entenderad bruta, en
el sentido de gue cualguier impuesto directlo o in-
directo o retencidén que pudiera gravarla sc consi-

derara incluido cn el importe correspondiente. ———-

9.3. Subcontratacion.

Ta Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de reco-
nocida solvencia v capacidad, la prestacidén de

cualquiera de los servicios a que se refiera la




presente Escritura de Constitucidn del Fondo, siem-—
pre que el subcontratista o delegado hava renuncia-
do a ejercitar cualquier accidn en demanda de res-
ponsabilidad contra-el Tondo. - vmmmeoomos oo

I'm cualquier caso, la subcontratacion o delega-
cidn no podra suponer ningun costce © gasto adicio-
nal para el Fondo, deberd ser legalmente posible vy
previamente comunicada a la CNMV y a la Agencia de
Calificaciédn, no pudiendo dar lugar a una revisidn
a la baja de la calificacidn crediticia de los Bo-
nos, y deberd oblener todas las autorizacioncs per-
tinentes. No obstante la existcencia de cualquier
subcontrato, la Sociedad Gestora no podra quedar
exonerada o liberada de ninguna de las responsabi-
lidades asumidas en virtud de la presente bBEscritura
de Constitucion del Fondo v del Felleto qguo legal-
mente le fueran atribuibles o exigibles. En parti-
cular, de conformidad con lo previsto en ] arlicu-
lo 262 del Codigeo de Comercio, en <caso de que 1a
Socicdad Gestora delcgue sus funcioncs de adminis-
tracidén y gestion do cobro de las Cédulas Hipoteca-
rias, no quedard exonerada de ninguna de las res-

ponsabilidades que lc sean legalmento exigibles. -—--

9.4. Renuncia y sustitucion.
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La renuncia y sustilucion de la Sociedad Gesto-
ra se regulara por lo previsto en &l Real Decreto
926/1998 vy por la normativa vigente en cada momern-—
to. En cualquier caso, la sustitucion de la Socie-
dad Cestora se realizara de acuerdo con el procedi-
miento que se detalla a conlinuaciédn, siempre que
no sea contrario a las disposiciones aplicables al

efecto; ---———--"-""-"-""""""""""""""7--—"—— -~

—
—

La Socledad Gestora podrd renunciar a su
funcidn cuando asi lo estime pertincente v solicitar
voluntariamente su sustitucidon, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompanara
un escrito de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal cn los registros es-
peciales de la CNMV, en el que se declare dispucsta
a accptar tal funcidn y solicite la correspondientc
autorizacion. La ronuncia de la Sociedad Gestora vy
el nombramiento de una nucva sociedad como socledad
gestora del Fondo deberan ser aprobados por la

CNMV. En ningun caso podra la Sociedad CGestora re-

803423952




nunciar al ejercicio de sus funciones milenlras no

se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para guc su sustituta pueda asumir plenamente sus
fanciones en relacidn con el TFondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razoén de la reflerida sustitucioéon, se pudicra
rebajar la calificacidn olorgada a los Bonos. Los
gaslos que se generen comoe consecuencia dc dicha
sustitucidn en ningdn caso scran repercutidos al
Fondo., ——— === -~ - e

(i) También se procederd a la sustitucidn de
la Sociledad Cestora en el supuesto de que concurra
cualguiera de las causas de disolucidn previstas en

cl articulo 260.1 del Real Decreto Legislativo

T

1564/19889, de 22 de diclembre, por el que se aprue-—
bha el texto refundido de la Ley de Sociedades And-
nimas, 1o cual sera objeto de comunicacidn por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Socledad Gestora estard obligada al cumplimiento de
lo previsto en el apartado (1) precedente con ante-
rioridad a su disolucidn. ———w s mmm e e e

(1ii) IEn el supuesto de que la Sociedad Gesbtora
fuera declarada en concurso o fuera revocada su au-~

torizacidn, debera proceder a nombrar una sociedad
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gestora que la sustituya. La sustitudién tendra que
hacerse cfecliva antes de gue transcurran cuatro
(4) meses desde la fecha en que se produjo el even-
to determinante de la sustilucidédn. 81 la Sociedad
Gestora no encontrara otra sociedad gestora dis-
puesta a hacerse cargo de la administracién y re-
prescntacion del Fondo o la CNMV no considerara
idonea la propuesta, se procederd a la liquidacion
anticipada del Fondo. —=————=-wmmmmmme

(1v) La sustitucidén de la Sociedad Gestora por
la nueva soclcdad gestora, de conformidad con 1o
previsto en los apartados (i) a (iil) anterioros,
deberd ser autorizada por la Agencia de Califica-
cion, asil como publicada, cn el plazo de quince
(15) dias, en el Boletin Diario del Mercado ATAF Y
en dos (2) diarios de difusién nacional. Ta Socie-—
dad Geslora otorgara los documentos publicos Yy opri-

vados necesarios para su sustitucioén de conformidad

o]

con el regimen previsto en los apartados (i)

(i11) anteriores, y la sociecdad gestora sustituta

809423951




deberid quedar subrogada en los derechos y obliga-
ciones que correspondan a la Socicdad Gestora de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucidn
del TFTondo. Asimismo; la Sociedad Gestora debera en-
tregar a la nueva socliedad gestora cuantos documen-—
tos y registros contables e informaticos relativos
al Fondo obren en su poder. -——--—--——-————————"-"————-

10. CONTABILIDAD E INFORMACION. ———=-—m——————-——

10.1. Periodos contables.

Tos periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero vy terminaran el 31 de dicicmbre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que comen-
zard en la presente fecha y terminara el 31 de di-
ciembre de 2008, vy el ultimo periodo contable que
finalizard en la Fecha de Vencimiento Ordinario del
Fondo, salvo que la vida del Fondo se alargue hasta
1a Fecha Final del Fondo, en cuyo caso ésta sera la
fecha de (inalizaclién del altimo periodo contable. -

En la elaboracioéon de la informacion contable
roeferida al Fondo se seguira expresamentc el crite-

rio del principio de devengo.-—-—-——--- m———

10.2. Cuentas anuales, informe de gestién e informe de au-

ditoria.
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La Socledad Gestora presentara a la CNMV las
Ccuentas *anuales del Fondo y ol informe de gestién,
junto con el informe de auditoria, dentro de los

. p
cuatro (4) mescs siguientes al cierre del ejercicio
¢ del Fondo, quc colncidira con ¢l afio natural. -—-—-—-

10.3. Informacion periddica.

La Socliedad Gestora pondra a disposicién del
publico toda la documentacién e informacidon nocesa-—
ria de acucrdo con la Escritura de Constitucidn del
Fondo y con el Tolleto, —————c—o——mmme

bentro de los cuatro (4) meses sigulentes al
tinal de cada periodo contable, vy Junto con las
cuentas anuales auditadas del Fondo, la Sociedad
Gestora emitira un informe gue recogera lo siguien-
Le v sera remitido a la CNMV: - mmmme oo

(1} un inventario de la cartera de las Cédulas

.
Hipolecarias; ————----——mmmmmmmmm
’ (11) el saldo de la Cuenta de Tesoreria; vy

(111) la siguiente informacidn: ———-————————=___

809423950




a) E1 saldc nominal pendiente de los RBonos. ———-

) ®l porcentaje de Bonos pendiente de venci-
miento. ——=—————————— e —
~ o) En su caso, los importes de interescs co-
rrespondientes a los. Bonos devengados y no pagados.
d) Un an&lisis detallado de los resultados del
Fondo y de los factores gue han afectado a dichos
resultados, —————==———————— - e
e) El importe y las variacioncs de los gastos vy
comisiones deo gestidn devengados durante el periodo
contable, —————————==—-—--- - ———— ——
Ndicionalmente, la Sociedad Cestora cumplirad

las obligacicnes de informacidén frente a los Litu-

lares de los Ronos

m

stablecidas en la Estipulacidn
4.8.2 anterior., =—=———————— -+~ - - - - - - - ———mw— ===

Asimismo, con periodicidad semestral, la Soclie-
dad Gestora pondra a disposicidon del publico el ba-

lance v la cuenta de pérdidas y ganancias del Fon-

Toda la informacién de caracter publico a que
se ha hecho referencia podréd oblenersce en el domi-
cilio de la Sociedad Gestora, en la sedce del Merca-

do ALAF y en los recgistros oficiales de la CNMV.---

10.4. Auditores del Fondo.
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k1l Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora, en su reuniodon de fecha 12 de mayo de 2008,
ha designado a PriceWalerhouseCoopers Auditores,
5.L., inscrita en el R.O.A.C. con el numero S0242,
como auditores del Fondo. La Sociedad Gestora in-
formara a la CNMV de cualguier cambic que pudiera
producirse en lo referente a la designacidn de los
auditores del Fondo. ----- e

Los auditores del Fondo realizaran las revisio-
nes y verificaciones gue sean exigidas por la nor-
mativa vigente, certificaran, cuando sea necesario,
la precizidén y exactitud de las cuentas, y verifli-
caran la precisidn de la informacidn contenida en

el informec de gestion. —————mm— o mmmm e s

10.5. Comunicacion de hechos relevantes y notificaciones

extraordinarias.

Ta 3ociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, se compromete a informar inmediatamcntce a la

CNMV, & la Agencia de Calificacidén y a los titula-




res de los Bonos, de todo hecho relevante quc se

produzca en rclacidn con:-————---rmem—mm—mm e
(i) las Ceédulas Hipotccarias; ———————=m=——-o-no—
(11) 108 BONOS; ——=-======———me—m oo~ Bt
(11) el Fondo; —==~—————————mmm

(1v) la propia Sociedad Geslora (cuando pueda
influir de modo sensible en la negociacioéon de los
Bonos); —-——-———==———= e

(v) 2l importe a abonar a los titulares de los
Bonos, en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de

principal (por Amortizacidn AntLicipada de . os Ronos

0 a vencimlicnto) como de intercses; vy

(vi) en gencral, cualqgquier modificacidn rele-
vante en el activo ¢ en el pasivo del Fondo. ————--—-

La Socledad Cestora igualmente informara a los
titulares de 1los Bonos del acaecimlionto de cual-
guier supuesto de Amortizacion Anticipada de los
Bonos en su totalidad, vy remitira a la CNMV, una
ver realizados todos los activos vy cancelados Lodos
los pasivos del Fondo, el acta notarial de lLigquida-
cion y extincion del Fondo., -———---=c-cmmoommo o — -

Tias notificaciones extraordinarias seran efec-
tuadas mediante publicacidén, bien en ¢l Boletin

Diario del Mercado AIAF o cualquicr otro gue lo
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sustituya o de similares caracteristicas, bien en
un diario de amplia difusidn en Espafita, consideran-
dose esas notificaciones realizadas en la fecha de
dicha publicacidén y siendo apto para las mismas
cualguier dla del calendario, sea o no Dia Habil. -

Otorgada la presente Escritura de ConsbUitucién
del Tondo, la Sociledad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, efectuara la notificacidédn de la
constiltucion del Fondo y de la emision de los Bo-

nos, asi como del Tipo de Interés de los Bonos. ——-

10.6. Forma de las notificaciones.

Todas las notificaciones que la Sociedad Gesto-
ra, lIntermoncy Valores y los Emisores deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-
tucidén del Fondo, salvo que otra cosa se disponga
expresamente en ella, sco efectuaran por escrito a
los sigulientes domicilios, numeros de fax y perso-
nas de contacto (y, si son por fax, se entenderan

realizadas cuando se reciban por el destinatario vy

809423948




exlista confirmacidén de mensaje afirmativa):

BANCO DE ANDALUCIA, S.A.-——————————————mmm o

Calle José Ortecga v Gassel, 29

8006 Madrid Fax: +34 91 L7/ 92 07

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Jo-
gé Tuis Duran

BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A, -————-—————————————

Calle José Ortega y Gassel, 29

23006 Madrid Fax: +34 91 577 92 07

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Jo-
sé Luls Duran

BANCO DE GALICIA, S.A. ~==—-———————————

Calle José Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 0Y

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Jo-
gé Luis Duran

BANCOPOQPULAR-E, S$.A, ———————————————————————————

Calle Josgé Ortega y Gasset, 29

28006 Madrid Fax: +34 91 577 92 Q7

Atn.: D. Carlos Ignacio Vivas Sotillos / D. Jo-
gé Tawils Duran

INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.--

Plaza Pablo Ruliz Picas=so, 1, Torre Picasso,

Planta 23
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28020 Madrid Fax: +34 91 432 64 60

Atn.: Dia. Beatriz Senls -

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. --——————-——————w——————

Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso,
Planta 23

28020 Madrid Fax: +34 91 597 11 05

Atn.: D. Borja Saez

Toda notificacién realizada en Ja forma previs-—
ta anteriormente se enlenderd correctamente efec-
tuada cxcepto si el destinatario hubiera notilicado
a la olra parte, con una antelacion minima de cinco
(5) dlias vy en la forma establecida, un camblo de
domicilico, numero de fax o persona de contacto. —-—-

Por lo quc respecta a las comunicaciones que la
Socicdad CGestora deba realizar a los titulares de
los Bonos, deberan realizarse (salvo disposicidn en
contrario de la presente Escritura de Constitucion
del Fondo) utilizando canalcs de general aceptacion

por el mercado que garanticen una difusidn adecuada

809423947




de la informacioén en tiempo y contenido, ———————————

11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS. —~w=———me—————

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes. de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusidn, transmisién o
cesldn a terceros, salvo en los supucstos exiglidos
por la normativa vigente o en caso de transmision
de las Cédulas Hipotecarias. ——=-————- S

12. DECLARACIONES GENERALES, ————=m—————

La constitucidn del Tondo estda exenta de la mo-
dalidad de Operaciones Societarias del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales v Aclos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispucsto en ol ar-
Liculo quinto, apartado 10, de la Tey 19/1992, —————

La descripcidn contenida en esta kscritura de
Constitucioén del Fondo de los contratos celebrados
por la Socliedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, en relacidn con la presente opcoracion de ti-
tulizacion, refleja sus términos més relevantos vy
no omite informacidén esencial que afccte de manera
sustancial a la estructura del Fondo. —=—=-——-———me—

Los Emisores declaran suscribir la presentc Es-

critura de Constitucién del Fondo, que conocen vy
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aceptan en todos sus términos, a efectos de darse

por notificaddos de la cesidn al Fondo de "las Cédu-
las Hipolecarias emitidas por cada uno de ellos, vy
asumir todas la obligaciones y compromisos gue para
cada Emisor se derivan de esta Escritura de Consti-
tucion del Tonde, en los términcs y condiciones en
ella contenidos vy, en particular, a efectos de rea-
lizar las declaraciones a que se refiere la Estipu-
lacion 3.5 anterlior., ———===—------mmmmm

13. CONDICION RESOLUTORIA. ——-——-——=-——=————————

In ¢l supuecsto de gue no se confirme, antes del
inicio dol Periodo de Suscripeidn, la calificacidn
provisional de “hAaa” otorgada a los Bonos por Moo-
dy’s, =egun consta en la presente Fscritura de
Constitucion del Fondo, quedaran sin efecto (1) la
constitucidn del TFondo, (1i1) la cesidn de las Cédu-

las

Hipotecarias, (1ii1) la emlisidn de los Bonos, vy

(iv) los contratos cclcbrados por la Socledad Ges-
tora, en nombre y por cuenta del Fondo, en relacldn

con la presente titulizacidén., —~—————————————




14. MODIFICACIONES DE LA ESCRITURA DE CONSTITU-
CION DEL FONDO. === == oo oo e o e e

La presente kscritura de Constitucidén del Fondo
no podra suflrir modificaciones excepto con caracter
excepcional vy siempre que ello esté permitido por
la normativa vigente. Dichas modificaciones no po-
drén suponer, en ningun caso, un perjulcio para los
derechos de los titulares de los Bonos, ni la modi-
ficacion de la calificaciéon crediticia de los Bo-
nos. Con caracter previo, se notiflicarad a la Ngen-
cia de Calificacidn y a la CNMV el contenido de las

modliflicaciones vy deberd oblenerse la autorizacidn

de la CNMV, caso de gque fuera necesario.-—=~=---——--—-
15. LEY APLICABLE Y JURISDICCION. -——---——-—-————-

La presenle Escrilura de Constituclion del Fondo
se regira e interpretara de acuerdo con las loyes
espariolas. ———-————-----—-—— -

Cualquier accidén, discrepancia, roclamaclon o
dispula que pudiera surgilr en relacidn con lo prc-
visto on la presente Escritura de Constituclion del
Fondo queda sometida expresamente a la Jurisdiccidn
de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, con
renuncia cxpresa del Cedente, los IDmisores, los ti-

tulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a cual-
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quier otro fuero que ahora o en el Ffuturo pudiera

corresponderles, ——-— - m—mmm e .
16, REGISTRO. ————— = —m e e e

La conslitucidn del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV con fecha 17 de junio de 2008, -
La presente Fscritura de Constitucion del Fondo
no scréa objeto de inscripcidén en el Registro Mer—
cantil, de acuerdo con la normativa especial apli-
Fsta escritura ha sido redactada conforme a mi-
e B e it I ——

Hago las reservas y advertencias legales; en

07

particular y a efectos fiscales advierto de la
obligaciones vy responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, [or-
mal vy sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud deo sus
declaraciones. ——=-———-mmmmmmmmm

Leida por mi, y por su elecciodn, integramente vy

en alta voz esta escritura a los comparecientes,




estos prestan su congentimiento y firman.-----—-----

De que los otorgantes han prestado libremente

su consentimiento; de que el otorgamliento dc esta
cscritura sc adecua a la legalidad y a la voluntad

debidamente informada de los otorgantes y, en gene-

ral, de todo lo contenido en este instrumento pu-
blico, extendido en cincuenta y seis folios de pa-
pel timbrado de uso exclusivo notarial, serle 80,
nUmCros 9426268, 9426269, 9426270, 9426271,
9426277, 9426273, 9426274, 94262775, 94262786,
9420277, 9426278, 9426279, 9426280, 9426281,
9426282, 9426283, 9426284, 9426285, 9426286,
9426287, 9426288, 9426289, 9426290, 9426291,
9426292, 9426293, 9426294, 9126295, 947262960,
9426297, 9426298, 9426299, 9426300, 94126301,

9426302,

9426303,

9426304,

9426305,

9426300,

9426307, 9426308, 94263009, 9426310, 9126311,
94263772, 9426313, 9426314, 9426315, 9426316,
9426317, 9426318, 9426319, 9126320, 9426321,
9426322 vy 9426323 , yo el Notario, Doy fe.-—----=---

ARANCE! NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 2, 4
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADA TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

Estdn las firmas de los comparecicenies. ———————-

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricado y sellado.--
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" ANEXO 1 - CERTIFICACIONES DE LOS ACUERDOS DE LOS EMISORES

ur
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NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114

28006 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ

Teléf 91-5624147Fax 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE AN-

DALUCIA, S.A./, = eo oo oo

NUMERO NOVECIENTOS SETENTA,-—--—~-—=m——mmmem

En MADRID, mi residencia, a cuatro de Junio de
dos mil ocho. —-——--- e e e e

Ante mi, FRANCISCO JAVIER CEDRON LOPEZ-
GUERRERO, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio
por imposibilidad accidental de ANTONIO HUERTA TRO-
LEZ , Notario del Ilustre Colegio de esta Capital.

COMPARECE

DON FRANCISCO-JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, mayor de
edad, vecino de Madrid, con domicilio profesional
en la calle José Ortega y Gassett, nUmero 29, vy
D.NLIL numero 052030851-7, ———-——mwm e

INTERVIENE en nombre y representacién, como Se-
cretario del Consejo de Administracidn, de la So-
cledad "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", domiciliada en
Sevilla, calle Fernandez y Gonzalez, 4, de duracion
indetinida. Esta Scociedad es continuacioén de la de-

neminada Banco de Jerez, S.A.; cambid su nombre por




el actual y modificd sus Estatutos en escritura au-
torizada por el gque [fue Notario de Jerez de la
Frontera, Don Ramén Ferndndez Purén, el 29 de Di-
ciembre de 1.959; y por dltimo adaptados sus Esta-
tutos Sociales a la normativa vigente en escritura
autorizada por el Notario de Sevilla pon Antonio
Carrasco Garcia el 11 de Enero de 1.991, numero 124
de protocolo, ==---—————=-- oo oo oo oo oo oo oo -

Figura inscrita en el Reglstro Mercantil de la
Provincia de Sevilla, al tomo 1.353, libro $§18 de
la seccién 32 de Sociedades, folic 39, hoja numero
SE-2962, inscripcldén 3%, ———m--mmmooo—o———e-mo oo

Tiene C.J.F. nimero A-11/600624. ———-———==wo-m—=

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracidn de la Sociedad,
en su reunién de fecha 3 de maye de 2.004, scgin
resulta de certificacién que tenge a la vista, v
que causd la inscripcién 247 en la citada hoja re-
gistral. -—--—==v-mr---—-————wmo oo oo -

Se encuenlra expresamente tftacultado para este
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracién de dicha Sociedad, adoplLados en su reunion
de fecha 30 de mayo de 2.008, segin acredita con

certificacién, expedida por el comparecientc, como
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Secretario del Consejo de Administracién, con el
visto bueno del Presiente de diche Consejo Don Mi-
quel-Angel de 35olis Martinez-Campos, cuyas firmas
conozeo y legitimo. Dicha certificacién se incorpo-
ra a esta escritura como parte integrante de la
MISMA, =— - o e
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto Los aclos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en ¢l ambito de la representacién or-
ganica gue tlene atribuida.-—————meooemmo
Asevera =1 compareciente que ia Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén ne le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. —=————————mvvmamo o
Conozce al compareciente. Tiene, a mi juicic,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente cscritura de PODER y al efecto, —-——=—-————o—-
OTQORGA

Que eleva a publico los acuerdos gque constan en

809423942
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§

la referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad "BANCO DE ANDALU-
cia, S.A.", en su reunidén de fecha 30 de mayo de
2.008, y en consacuencia, se faculta a DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL
GALAN MAS y DON EUTIMIO MORALES LOPEZ, para que,
cualguiera de ellos, indistintamente, proceda  con
nombre de Banco de Andalucia, 5.A., a la ejecucion
decl acuerdo que consta en la certificaciodn, y ejer-
cite las facultades que constan en la misma, y que
no se transcriben para evitar reitcraciones. ------

Hago las reservas y advertencias legales. -----

Leida por mi, v por su eleccidn, integramente y
en alta voz esta escritura al comparecicnte, éste
presta su consentimiento y firma. —--------r---omm-

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de gue el oforgamiento de esla es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de tode lo contenido en este instrumento piblico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie B8P, nimeros 6073029 vy

6073028 , yo el Notario, Doy fe. —-———-=r——-—--——wmr-

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: SM. (Impuestos ex_cluidos)

Esta la firma del compareciente. ---—--------=---
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Signado, F.J.CEDRON. Rubricado y sellado,~-----
DOCUMENTOS UNIDOS: ——mwmmmmmme—mmmmmmmomm === =
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FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.NJ. N° 5.203.051-Z, COMO SECRETARI( DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE BANCO DE ANDALUCIA, S.A., DOMICILIADA EN SEVILLA,
CALLE FERNANDEZ Y GONZALEZ, N° 4, CON C.LF. N° A-11600624, CARGO VIGENTE QUE
CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE SEVILLA, Al. TOMO 3788, LIBRO 0, FOLIO 3,
SECCION 3% HOJA N° 2082, INSCRIPCION 247,

GERTIFICO:

PRIMERQ.- Que el Consejo de Adminisiracion de BANCO DE ANDALUGIA, $.A, celebr seslén of dla 30
de mayo de 2008, an Madrid, en la calla José Ortega y Gasset i® 29, a |a que concurmicron fa totalidad de
los Consejeros presentes y representados D. Miguel Angel de Solls Martinez-Campos, D. Francisco
Femandez Dopleo, D. Francisco Aparicio Valls, D. Jasé Rarmdén Estévez Puerto, . Miguel Mozo Lobato y
D. Luis Montuenga Aguayo, en representacion det consajero Banco Popular Espafiol, S.A.

SEGUNDQ.- Que la reunién habfa sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se
cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituldo el Consejo.

TERCEROQ.- Que, dentro del Orden del Dia de la sesion, fueron adoptados por unanimidad, entre otros, los
siguientes acuerdos.

Primero.- Emisién de cédula hipotecaria inica.

Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Junta General del Banco, el 11 de junio de 2007, por et
que se autorizaba la emisidn de ¢ddulas hipotecarias, delegando en el Cansejo de Administracién |a
determinacion de las condiciones para su emision, y previos los réamites administrativos comespondientes,
una cédula hipotecaria, cuya emision se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA", por un importe nominal maximo de SEISCIENTOS VEINTE MILLONES dp euros (620.000.000€),
representada por un tiulo Unico, con las caracteristicas y en los termines y condiciones que se expresan a
continuacion:

Vafor nominal méximo: Seiscientos veinte millones de euros (620.000.000-€).

Deastino da la emisién: La emision de la cédula hipotecara estard destinada a
inversores cualificados yio fondos de titulizacidn de activos,
cualquiera qua sea su naturaleza

Fecha de amlsion: Las fechas de emisién, suscripcion y desembolso seran
determinadas ultedormente. La fecha de emisibn no serd
posterior al 31 de diciembre de 2008.

Interés: La cedula hipotecaria devengara un interés fijo o variable, cuyo
tipo se determinard en una fecha no posterior a la fecha de
desembolso y qua no podra ser superor al 10% anual en el
caso de ser fijo, o a Euribor mas 75 puntos basicos en el caso
de ser variable,

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la céduia
hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los perlodos de devengo y pago de los infereses se
determinaran en el momento de la emision,
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Amortizacion:

Negociacion:

Qtras obligaciones:

Facuitar a D. Roberto Higuera Montejo, a D. Emesto Rey Rey, a D. Rafael Galdn Mas y a D. Eutimio
Morales Lopez para que, cuzlquiers de ellos, indistintaments, proceda, en nombre del Banco, a la
ejecucion del enterior acuerdo y ejercite, en caso de que fuera necesrio y eon autorizacion expresa para
autocontratar ylo para actuar en nombre y representacion de otras enfidades que participen en la
estruciura en que se enmarque la emision de 1a cédula hipotecaria, las facultades que $¢ indican a

continuacion:

- Realizar Ia fjacion de cualesquiera téminos relativos a la cédula hipotecaria que no s¢ hayan
determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga
caracter limitativo, por lo que respecta a los sigulentes extrermos: fechas de emisidn, suscripcion y
desembolso; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo establecido; precio de
emisién, tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de devengo de
intereses; liquidacién y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;
amortizacidn, asl como supuesios de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; y cuanifa
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Podra establecerse un intends de demora sobre las cantidades
impagadas, cuyo tipo se determinard en el momento de fa
emision.

La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal en la facha de amortizacién, que se
determinara en el momento de su emision.

El plazo da la emision no serd superior a 15 afios.

No obstante lo anterior, podran establecerse supusstos de
amortizacion anlicipada en las condiciones que se determinen
en el momento de ta emision. Dichos supuestos da amortizacion
anticipada podran consistir, entre otros: (i) en la amortizacion
anticipada de la cedula hipotecaria por la existencia de vicios
ocuttos o porque se probase la inexaclitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasion de la emision de fa cédula
hipotecana o en el momento de la cesién de la misma por su
titular inicial; (i) en la amorizacion anticipada de la cédulz
hipotecaria en ol supuesto de que ¢l emisar incumpliera
cualquiera de sus obligaciones de page relacionadas ¢on la
cédula hipotecaria emitida; (jii) en la amortizacién anticipada de
1a cédula hipotecaria, en el supuesto de que sl emisor superase
fos limites de emisién de cédulas hipotacarias establecidos, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1681, de 25 de marza,
de regulacién del mercado hipotecaro y o Real Decreio
685/1982, de 17 de marzo, por el que se desamollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion  del mercado  hipotecario, ¢ legislacion fulura
equivalente; o (iv) en 13 amorizacidn anficipada de la cédula
hipotecara a instancias del Banco ¢ del titular de la cédula
hipotecana, en los t&rminos y con sujecion a las condiciones que
s& determinen.

No serd solicitada la admisidn & negociacion de la cédula
hipotecaria en ningun mercado secundario oficial.

Podrdn  establecerse  cualesquiera  garantlas, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor del titular de la cédula
hipotecaria, con amegio a lo eskablecido en las disposiciones
aplicables.

809423940
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dispuesta respecto del Himite de la delegacitn efectuada por la Junta Gereral y la que quede por
dispaner.

- Datarminar la tolalidad de las condiciones de la emision y/io suscripcion de la cédula hipatecaria que
no hayan sido astablecidas en el anteror acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos docurmentos, publicos o privados, estime convenientes o
necesatios en relacion con la emision, suscripcion y desembolso, eventuales cesiones por su titular,
y amortizacidn ordinaria o anticipada de fa cadula hipotecaria,

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados, estime convenientes o
necesarios en relacidn con la estructura en gue se enmamue la emision de (a cédula hipotecaria y,
en su casg, con la suscripcion y posterior cesidn de ka cédula hipotecaria por su titular inicial a un
fondo de titulizacion de activos (constituido o a constituir), cualquiera que sea su naturaleza y en los
tarminos y condicicnas que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de la
intervencion de la entidad en relacidén con el fondo de titulizacion de acfivos de que se trate v, en
particular:

]

i

Segundo.-

CUARTO.-

Suscribir o aceptar cuantos contratos {de cradito, préstamo, garantia, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del fondo o cualquier otra
estructura en que se enmargue la emision de la cédula hipotecaria.

£n relacion con los documenitos publicos o privados y demds contratos que considere
conveniente otorgar, suscribir o acepiar, daterminar tas condiciones y suserbir cualesquiera
escrituras relativas al fondo (incluida, en su caso, |a escritura de constitucion del fondo) o a
cualquier ofra estructura en que se enmarque Ja emision de la cédula hipotecaria, ylo
cualquier olro documento o contrato que requiera la constitucian, estructura o ampliacion def
fondo de titulizacion de activos o la estructura de que se trate, en los ténminos que estime
oportune, tode ello en relacidn con la funcidn de la entidad como emisar de la cédula
hipotecaria y aguellas ofras funciones que considere conveniente que la entidad asuma en
relacion con el fondo de titulizacion de activos o con la estructura en que se enmamue la
emigién de la cédula hipotecaria.

facultar at Presidente D. Miguel Angel de Solls Martinez-Campos, al Secretario del Consejo
de Administracién, D. Franciseo Javier Zapata Cirugeda, y al Vicesecretario D. Francisco
Javier Lleé Fernandez, pams gue cualquiera de ellos, indistintamente, proceda a la ejecucion
de los acuerdos tornados en la presente reunlon, cormnpareciendo ante Notario para elevar los
mismos a escrityra piblica, con las facultades complementarias de los acordado que
cansidaran convenients determinar, hasta dejar aquellos inscritos o depositados, incluso de
forma parcial, en los corespondientes registros, asl como pard que puedan rectificar o
subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificaciones se limiten a
aceptar fas que suponga la calificacion verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o
requiera fa autoridad administrativa competente.

CQue el Acta del Consejo de Administracion que contiene los acuerdes certificados fue

aprobada por unanimidad al final de ja misma y firnada en la forma legalmenta astablacida.

- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modlfique, afecte o revoque los acuerdos
certificados, por lo que dichos acuerdes se encueniran vigentes en todos sus extremos y en sus propios

términos.

w
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Y para que asf conste y surta los efectos donde praceda, expido la prasente certiicacion can el Visto
Buano del Presidente del Consejo, en Madrid, a 30 de mayo de 2008.

|- N—

T

/ 1

vrge
El Presidente El Secretario
Migue! Angel de SOLIS MARTINEZ.CAMPOS Francisco Javier ZAPATA CIRUGEDA
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£ES COPLA LITERAL DE 38U ORIGINAL, que consta en
@l protocolo de mi compafiero de igual residencia
DON ANTONTO HUERTA TROLEZ, donde queda anotada. Y a
instancia de  "BANCO DE ANDALUCIA, S.A.", cxpido
copia, yo, FRANCISCO JAVLIER CEDRON LOPEZ-GULRRRERO
como Notario sustituto por imposibilidad accidental
del 8r.Huerta en cinco folios de la serie 8P, nu-
meros : 6079792 y los cuatro folios posteriores en
orden correlativo, que signo, firme, rubrico y se-
1io, en Madrid a cinco de junio de dos mil ocho.
DOY FE. —— s mm e s — e
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NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114

28006 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ

Telef.99-5624147Fax 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCO DE CRE-

DITO BALEAR, S.A."”. —=—m—=—mmome— oo

NUMERQ NOVECIENTOS SESENTA Y NUEVE,-------

En MADRID, a cuatro de Junio de dos mil ocho.

Ante mi, FRANCISCO JAVIER CEDRON LOPEZ-
GUERRERO, Notario de Madrid y de su [lustre Colegio
por lmposibllidad accldental de ANTONIO HUERTA
TROLEZ Notario del Tlustre Colegio de esta Capital.

COMPARECE

DON FRANCISCQO-JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, mayor de
edad, vecino de Madrid, con domicilio profesional
en la calle José OrbLega y Gasset, namero 29, vy
D.N.T. nuimerce 05203051-Z. ———————--————=—m—wrm=r————

INTERVIENE en nombre y representaciodn, comoe Se-
cretario del Consejo de Adminlstracidn, de la So-
¢ledad "BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.", domiciliada
en Falma de Ma:lorza, Plaza Espafia, numero 1, cons-
tituida por tiempoe Iindefinido mediante escritura
autorizada por el Notario gque fue de Palma de Ma-

llorca, Don Cayetano Socias, el 9 de FPebrero de




1.872, y adaptada posteriormente al vigenlé Réglmen
Juridico de Sociedades Andnimas por el Notario que
también fue esa residencia Don German Chacartegqui y
Sdenv de Tejada, de fecha 18 de Noviembre de 1.953
y ¢l 3 de Bbril de 1.954; por otra cscritura tam-
bién autorizada por ¢l mismo fedatario Sr. Chacar-
tegul de fecha 20 de Junio de 1.967 fué modificado
su nombrc, y adaptada a la nueva Ley de Sociedades
Anénimas por rezolucién del Ministerio de Economia
y Hacienda de fecha 13 de Noviembre de 1.9%0, en
escritura autorizada por el Notario do Palma de Ma-
llorca Don Raimundo Clar Garau, el 10 de Septiembre
de 1.990, numero 2.292 de protocolo. Consta inscri-
ta en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca,
al folic 88 del tomo 385 del archive, libro 311 de
la Seccidén 3% de Sociedades, hoja nimero PM-823,
inscripcion 539%, ——-—-msmmr oo s e

Tiene C.T.F. numero A-07000136. --——-—————-————=

Fue nonmbrado para su expresado cargo por acuer-
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunién de fecha 29 de junio de 2.004, segin
resulta de cerlificacidn que tengo a la vista, vy

causd la inscripcion 722° en la citada hoja regis-
J




12712007

12/2007

PAPFL EXCLUSIVO PARA DOCUMEN [0S NOTARIALES

5 encuentira expresamente facultado para esteg
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
tracion de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de fecha 23 de mayo de 2.008, seqin acredita con
certificacion  expedida por Don Francisco-Javier
Llcd Pernadndez, como Vicesecretario del Consejo de
Administracidn, con el visto bueno del Presiente de
dicho Censejo Don Miguel Nigorra Oliver, cuyas fir-
mas conozco y legitimo. Dicha certificacién se in-
corpora a esta escrjtﬁra come parte integrante de
la misma. —-----mmmmm e e

Juzge sulicientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el dambito de la reprosentacion or-
ganica gue tieng atribuida.-———=-w————mmmrao__

Asevera el compareciente gue la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacion no le han sido revocadas, suspendidas ni

limitadas en modo alguno. ——-———mmao o

809423837
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Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER y al efecto, -——-m—-77— -

OTORGA

Que eleva a publico los acuerdos gue consbtan en
1a referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administracién de la Sociedad "BANCO DE CREDITO
BALEAR, S.A.", en su reunién de fecha 23 de mayo de
2.008, y en consecuencia, se faculta a DON ROBERTO
HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL
GALAN MAS y DON EUTIMIO MORALES LOPEZ, para quc,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda én
nombre de Banco de Crédito Balear, S.A., a la cje-
cucion del acuerdo qgue consta en la certificacion,
v ejercite las facultades que constan en la misma,
y que no se Llranscriben para evitar relteraclones.

Hago las rescrvas y advertencias legales. -—-—---

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente vy
en alta voz esta escritura al comparecicnte, éste
presta su consentimiento y firma. -——-m=-mm-oemsmooo

De qgue e) otorgante ha prestade libremente su
consentimiento; de gue el otorgamiento do esta as-
critura se adecua a la lecgalidad y a la voluntad

debidamente informada del otorgante y, en general,
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de tedo lo contenide en este instrumento puablico,
extendido en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie B8P, numeros 6073216,
6073215 vy 6073214 , yo el Notariq, Doy fe, ————=——-~

ARANCEL NOTARIAL, DERECHOS DEVENGADOS, Arancel aplicable, nameros: 1, 8, 7, N° 8.
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: SM. (Impuestos excluidos)

EsUE 1a firma del compareciente.,-——————-m—meo——

Signado. F.J.CEDRON. Rubricado y sellado.----—-—-

DOCUMENTOS UNIDOS: —===———m s oo




ERANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON D.N.I. N° 5.387.238-V, COMO VICESECRETARIO
DEL CONSELO DE ADMINISTRAGION DEL BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A., DOMICILIADO
EN PALMA DE MALLORCA, PLAGA D'ESPANYA, N° 4, CON C.LF. N° A-07000136, ENTIDAD
INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE PALMA DE MALLORCA AL TOMO 21, FOLIO 180,
HOJA N° 875, INSCRIPCION 12,

CERTIFICO;

PRIMERQ.- Que ¢l Consejo de Administracion de BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A. celebro
sesibn el dia 23 de mayo de 2008, en Palma de Mallorca, en la Plaza de Espafia n® 1, a la que
asistieron 1a totalidad de los Consejeros: Don Miguel Nigora Oliver y Banco Alcald, SA., representado
por don Atfonso Ruspira Torralba, estuvieron presentes y Banco Popular Espafiol, S.A., don Gabriel
Gancedo de Seras y don Miguel Angel de Solis Martinez-Campos, debidamente representados por
don Miguel Nigorra Oliver, a favor det que otorgaron su representacion y voto.

DO.- Gue la reunion habfa sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que
se cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consefo.

TERCERO.- Que, dentro del Orden dei Dia da la sesién, fueron adoptados por unanimidad, entre
otros, los sigutentes acuerdos:

Tercero.- Emision de cédula hipotecaria anica.

Emitir, en ejecucian del acuerdo adoptado por la Junta Generat del Baneo, el 15 de junio de 2007,
por el que e autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delagando en el Consejo de
Administracion la determinacién de las condiciones para su emisian, y previos los tramites
administrativos comespondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se denominara “EMISION
DOE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA®, por un importe nominal méximo de CIENTO
CINCUENTA Y CINCO MILLONES de euros (155.000.000€), representada por un titulo dnice, con
las caracteristicas y en Jos términos y condiciones que $& expresan a continuacion:

Valor nominal méximo: Ciento cincLenta y cinco millones de euros (155.000.000-€).

Destino de la emision: La emisién de 1a cédula hipotecaria estara destinada a inversores
cualificados y/o fondos de titulizacion de activos, cualquiera que
sea su naturaleza.

Fecha de emisién: Las fechas de emisién, suscripcién y desembolso seran
determinadas uMeriormente. La fecha de emision no serd
posgterior al 31 de diciembre de 2008.

Interés: La cédula hipotecaria devengara un inferés fijo o vanable, cuyo
tipo se determinard en una fecha no posterior a la fecha de
desembolso y que no podra ser superior al 10% anual en &l
caso de ser fijo, 0 a Euribor mas 75 puntos basicos en el caso
de ser variable.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula

hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de
su amortizacion.

Los perfodos de devengo y pago de los intereses se
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determinaran en el momento de Ja emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, cuyo ipo se determinard en el momento de ia
amisidn.
Amortizacion: La cédula hipolecaria s& amortizard mediante el reembolso de
su valor nominal en la fecha de amortizacién, que se
determinard en el momento de su emisidn.

E! plazo de la emision no serd superior a 15 afos.

No obstante lo anterior, podrin establecerse supuestos de
amortizacién anticipada en las condiciones que se determinen
en el momento de la emisién. Dichos supuestos de amortizacion
anticipada podrén consistir, entre otros: (i) en la amortizacion
anticipada de la cédula hipotecana por la existencia de vicios
ocultos o porque se probase la inexactitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasion de |2 emisién de la cédula
hipotecaria o en & momento de la cesion de ta misma por su
titular inigial, (i) en la amortizacion anticipada de la cédula
hipotecaria en el supuests de que el emisor incumpliera
cualquiers de sus obligaciones de pago relacionadas con la
cédula hipotecaria emitida; (i) en la amortizacion anticipada de
la cédula hipotecaria, en el supuesto de que el emisor superase
los Himites de emisién de cédulas hipotecarias establecidos, de
conformidad con lo previsto en la Lay 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacién del mercado hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, por e que se desarolian
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, o legislacion futura
equivalents; o (i) en la amortizacion anticipada de 1a cédula
hipotecana a instancias de! Banco o del thular de la cédula
hipotecaria, en los términos y con sujecion a las condiciones
que se determinen.

No serd solicitada la admision a negociacion de la cédula
hipotecaria en ningtin mercado secundario oficial.

Negociacion:

Podran  establecerse cualesquiera garantiss, reales o
parsonales, pactos y/u opciones a favor del {itular de la cédula
hipotecaria, con ameglo a lo eslablecido en las disposiciones
aplicables.

Qtras obligaciones:

Facultar a D. Roberto Higuera Montejo, a D, Emasto Rey Ray, a D. Rafaal Galan Mas y a D.
Eutimio Morales Lépez para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre del
Banco, a la ejecucién del anterior acuerdo y ejercite, en caso de que fuera necesario y con
autorizacion expresa para autocontratar y/o para actuar en nombre y representacion de otras
entidades que participen en [a estructura en qua se enmarque la emision de la cédula hipotecaria,
las facultades que se indican a continuacién:

- Realizar la fijacidn de cualesquiera térmminos relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan
determinado en ol anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente enumeracién tenga



caracier limitativo, por lo que respecta a los siguientes extramos: fechas ds emision, suscripcion
y desemboiso; valor nominal de la cédula hipotecaria dentro del maximo astablecido; precio da
emisién; tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y perlodos de
devengo de Interases; fiquidacion y pago; interés de demora de la cédula hipolecaria, en su
easo; vencimiento; amortizacién, asf como supuestos de amortizacién anticipada y de prima de
amortizaci6n: y cuantia dispuesta respecto del mite de ia delegacién efectuada por fa Junta
General y la que quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcion de la cédula hipotecaria
que no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, poblicos o privados, estime ennvenientes
o necesarios en relacién con ka emisién, suscripcion y desembolso, eventuales cesiones por su
titular, y amortizacion ordinaria o anticipada da la cédula hipotecaria,

- Realizar cuantos actos y atorgar cuantos documentos, pablicos o privados, estime convenientes
“'p necesarios en relacién con la estructura en que se enmargue la emision de la cédula
, hipotecaria y, en su caso, con la suscripcion y posterior ceslén de la cédula hipotecana por su
ar'inigial @ un fondo de titulizacién de activos (constituido o a constituir), cualquiera que sea
& naturaleza y en los términos y condiclones que considere adecuados, y con cualesquiera
attos futuros requieran de la intervencién de la entidad en relacién con el fando de fihulizacién

de activos de que se trate y, en particular,

(i) Suscn‘bi} o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia de
pagos, agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del fondo o
cualquier ofra estructura en que se enmarque la emision de la cédula hipotecaria.

(i)  En relacién con los documentos ptblicos o privados y demas contratos que considere
conwveniente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las condiciones y guscrbir
cualesquiera escrituras relativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de
constitucién del fondo) o a cualguier otra estructura en que se enmarque la emision de
la cédula hipotecaria, y/o cualquier otro documento o contrato que requiera la
constitucién, estructura o ampliacién del fondo de titulizacion de activos o la estructura
de que se trate, en los términos que estime oportuno, tedo ello en relacion con la
funcién de la entidad como emisor de Ja cédula hipotecaria y aquellas otras funciones
que considers conveniente que la entidad asuma en relacion con el fondo de
titulizacién de activos o con fa estructura en que se enmarque Ja emisidn de la cédula
hipofecaria.

Cuarto.- Delegacién de facultades.

Facultar al Presidente, don Miguel Nigoma Oliver, al Secretario, don Franclseo Javier Zapata
Cirugeda y al Vicesecretaric don Francisco Javier Lieb Femandez, para que, cualquiera de ellos,
solidariamente, y con facuttades de sustitucién a favor de terveros, proceda a la mas plena ejecucion
de los acuerdos alcanzados en la presente reunién y de cuarto sea complementatio o auxiliar de los
mismos, con las facultades necesarias para llevarios a efecto con plena eficacia, incluyendo entre
ofras, a titulo meramente ejemplificativo, la capacidad de suscribir docurentos pablicos o privados
de toda clase, formular declaraciones, publicar anunclos, solicitar autorizaciones, realizar las
comunicationes que procedan a las autoridades de supervision o solicitar su inseripcién en los
registros comespondientes, compareciendo cualquiera de ellos ante Notario para elevarlos a
escritura ptiblica, con las facultades complementarias de lo acordade que considere conveniente
determinar, hasta dejar aquellos inscritos en los comespondientes registros, asi como para que
pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificaciones se
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limiten a aceptar las que suponga Ia calificacién verbal o escrita de! Sr. Registrador Mercantil o
requiera la Comision Nacional de! Mercado de Valores, el Ministerio de Economia y Hacienda y el
Banco de Espafa o cualquier otra autondad administrativa competente,

CUARTO.- Que el acta fue redactada por el Secretario da la reunidn del Consejo de Administracién,
aprobada por unanimidad por los Consejeros y fimada por el Secretario con el visto bueno de
Presidente.

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuardos
certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus
propios términos.

Y para que as conste y surta los efectos donde proceda, expido la presente certificacion con el Visto
Bueno del Presidente del Consejo, en Palma de Maliorca, a 23 de mayo de 2008

o {
M ! m il ’
o,
VB <
El Presidents El Secretario
Migue! NIGORRA OLIVER Francisto Javier LLEQ FERNANDEZ

809423934




CoPIA LITERAL DE SU ORIGINAL,
el protocolo de mi compafiero de
DON ANTONIQ HUERTA TROLEZ,
instancia de

gque consta
igual residencia
donde queda anotada. Y
"BANCQ DE CREDITO BALEAR,
FRANCISCO
GUERRER(O como Notario sustituto . por
accidental del Sr.Hucrta en

imposibilidad
cinco felios de la
cuatro folios pos-

6079787 y los
en orden correlativo,
rubrico y sello,

ernn Madrid a cinco de junio de dos

L
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NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114

28006 MADRID

ANTONIO HUERTA TROLEZ .

Telef.91-5624147Fax 91-5628632

«ESCRITURA DE PODER OTQRGADA POR “BANCQO DE GA-

LICIA, S5.A.", —r e e e

NUMERO: NOVECIENTOCS SETENTA Y DOS. ——“--—;—

En MADRID, mi residencia, a cuatro de Junio de
dos mil ocho. e e

Ante mi, FRANCISCO JAVIER CEDRON LOPEZ-
GUERRERO, Notario de Madrid y de su Ilustre Colegio
por ilmposibilidad accidental de ANTONIQ HUERTA TRO-
LEZ , Notario del Tlustre Colegio dc esta Capital

COMPARECE

DON FRANCISCO-JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, mayor de
edad, vecine de Madrid, con domicilio profesional
en la calle José Ortega y Gassett, ndmero 29, vy
O.NLIL namerc 057203051-Z. —-mommmmmm e

INTERVIENE en nombre y reprcsentacioén, como Se-
cretario del Consejo de Administracion, de la So-
ciedad "BANCO DE GALICIA, $.A.", domiciliada en Vi-

go (Pontevedra), calle Policarpo Sanz, 23, de dura-




cién indefinida, constituida en escritura autoriza-
da por el gque fue Notario de Vigo Don Casimiro Velo
de la Vina, el 27 de Diciembre de 1.918; modificada
por otras posteriores, y adoptada su actual denomi-
nacion en escritura autorizada por =1 que fus Nola-
rio de Madrid, Don Manuel Amords Gozalbez, el 31 de
Diciembre de 1.873; y por nNltimo adaptados sus Es-
Latutos a la normativa vigente en escritura auteri-
zada por el Notario de Vigo Don Manuel Martinez Re-
hollido, el 23 de Julio de 1.991, nidmero 1.530 de
protocolo, que en unidén de otra escritura de rati-
ficacién autorizada por el Notario de Vigo Don Ale-
jo Calatayud Sempere, ) 29 de Junio de 1.981, nu-
mero 1.125 de protocolo, se inscribié en el Regls-
tro Mercantil de Pontevedra, al folio 139 del Libro
827 de Sociedades, inscripceién 557%, hoja numero
PO-2,304. —sm—mmmmm e — e — s o o

Tiene C.I.F. numero A-36-600229. -———-»--m~---—=

Fue nombrade para su expresado CArgo por acuer-
dog del Conscio de Administracion de la Sociedad,
en su reunion de fecha 30 de marzo de 2.004, gue
tengo a la vista, y causd la inscripeion 1.067% en

la citada hoja registral., -----——===" o ---—-------77—
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Se encuentra expresamente facultado para este
otorgamiente por acuerdos del Conscjo de Adminis—
tracidn de dicha Scciedad, adoptados en su reunion
de fecha 30 de mayo de 2.008, segin acredita con
certificacién expedida por el compareciente, como

Secretario del Consejo de Administracidén, con el

visto buenc del Presiente de dicho Conseijo Don Jo-
sus Platero Paz, cuyas firmas conozco y legitimo.
Dicha certificacidén se incorpora a esta escritura
como parte integrante de la misma. ————-vomm—— oo
Juzge suficlientes, bajo mi responsabilidad, las
faculitades representativas del compareciente, por
cuanto lo= actos obleto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacion or-
ganica que ticne atribuida.-—-———w-————mmo . ___
Asevera el compzraciente que la Sociedad gue
representa subsiste, y gue sus facultades de repre-
sentacidn no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ——-—-- Bttt T L bR

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,




la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER vy al efeccto, -----—=- —-=-
OTORGA

Que cleva a publico los acuerdos gque constan en
la referida certificacién, adoptados por el Consejo
de Administraciéon de la Sociedad "BANCO Db GALICIA,
S.A.", en su reunién de fecha 30 de mayo de 2.008,
y en consecuencia, se faculta a DON ROBERTC HIGUERA
MONTEJO, DON ERNESTO REY REY, DON RAFAEL GALAN MAS
y DON EUTIMIO MORALES LOPEZ, para que, cualquiera
de ellos, indistintamenle, proccda en nombre de
fanco de Galicia, $.A., a la ejecuclidn del acuerdo
que consta en la certificacidn, y ejercite las fa-
cultades gue constan en la misma, Yy dgque no 3@
transcriben para evitar reiteraciones. —-------=---

Hago las reservas y advertencias legales. ——-—--

Leida por mi, y por su eleccion, integramente vy
en alta voz esta escritura al compareciente, Cste
proesta su consontimiente y firma. —-——------——— -

De que ¢l otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de gue el otorgamiento de esla es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento pablico,
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extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusive notarial, serie 8P, numeros 6073027 y

6073026 , yo el Notario, Doy fe. ————————=-=r-————-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N? 82,
DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: S.M. (Impuestos excluidos)

"Esthi la firma del COMpArcciente.---——--—=--—=—-=-

Yignado. F.J.CEDRON. Rubricado y sellado.--—---
DOCUMENTOS UNIDOS: —=========—==—————m=mm— e




FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.L N° 5.203.051.Z, COMO SECRETARIO DEL.
CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL BANCO DE GALICIA, S.A., DOMIGILIADA EN VIGOQ, CALLE
POLICARPO SANZ, N° 23, CON C.LF. N° A-36600229, SOCIEDAD INSCRITA EN EL REGISTRO
MERCANTIL DE PONTEVEDRA EN EL FOLIO 139, HOJA N° 2.304, INSCRIPCION 5679,

CERTIFICO:

PRIMERO.- Que el Consejo de Administracion de BANCO DE GALICIA, S.A. calebra sesion el dia 30 de
mayo de 2008, en Madrid, en la calle José Ortega y Gassst n® 29, a la que concurrieron la totalidad de jos
Conzaferos presentes y representados D. Jesas Platero Paz, D. Gabrie) Gancedo de Seras, D. lidefonso
Ayala Garcla, D. Lufs Montuenga Aguayo y D. Luls Hemando Prat de la Riba, en representacion del
consejero Banco Popular Espaniol, S.A. 3

SEGUNDOQ.- Que la reunion habla sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se
cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consejo.

IERGERQ.~ Que, dentro del Orden del Dia de la sesién, fueron adoptados por unanimidad, entre otras, los
siguientes acuerdos:

Primare.- Emision de cédula hipotecaria dnica.

Emitir, en ejecucién del acuerds adoptade por ia Junta General del Banco, el 20 de junio de 2007, por el
que se autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en e! Consejo de Administracion la
determinacion de las condiciones para su emision, y previos log trdmites administrativos corespondientes,
una cédula hipotecaria, cuya emisién s¢ denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por un importe nominal méximo de CIENTO VEINTICINGO MILLONES de euros (126.000.000€),
raprasentada por un tHulo tinico, con las caracteristicas y en los téminos y condiciones que se expresan a
continuacion;

Valor norinal méximo: Ciento veinticinco millones de euros (125.000.000-€).

Destino de Ia emisién; La emision de la cédula hipotecada estard destinada a
inversores cualificados y/o fondos de fitulizacién de activos,
cualquiera que sea su naturaleza.

Facha de emisién: las fechas de emisidn, suscrpcibn y desembolso seran
daterminadas ullerdormente. La fecha de emision no sera
posterior al 31 de diciembre de 2008.

Interbs: La ceduta hipotecaria devengara un interés fijo o variable, cuyo
tipo e determinard en una facha no posterior a la fecha de
desambolso y que no podra ser suparior al 10% anual en el
caso de ser fijo, o a Eurdbor més 75 puntos basicos en el caso
de ser variable.

Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta 1a fecha de su
amaortizacion.

Los perfodos de devengo y pagoe de los intereses se
detenminardn en el momento de la amisidn,

Podré establecerse un interés de demora sobre las cantidades
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Amortizacion:

Negociaclon:

Otras obligaciones:

Facultar a D. Roberta Higuera Montejo, a D. Emesto Rey Rey, a D. Rafael Galan Mas y a D. Eutimio
Morales Lépez para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre del Banco, a la
ejecucion del anterior acuerdo y ejercite, en case de que fuera necesario y con autorizacion expresa para
aufocontratar y/o para actuar en nombre y repfesentacion de ofras entidades que participen eén la
estructura en que 5¢ enmargue la emisidn de la cédula hipotecaria, las facuitades que se indican a

continuacion:

-Realizar la fijgcion de cualesquiera témminos relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan
determinado en e anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga
caracier limitativo, por 0 que respecta a los siguientes extramos: fechas de emision, susaripcion y
dasembolso; valor nominal de la cédula hipotecaria denbro del maximo establecido; precio de
emision; tipo de interés ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de devengo de
intereses; liquidacién y pago; imarés de demora de I cédula hipotecaria, en sut case; vencimiento;
amortizacion, asi como supuestos de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; y cuantia

FAPEL FXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

impagadas, cuyo tipo se detlerminard en &l momento de |a
amisidn.

La cédula hipolecaria se amortizard mediante & reembolso de
su valor nominal en la fecha de amorizacidn, que se
daterminard en el momento de su emision,

El plazo de la emision no sera superior a 15 afios.

No obstante lo anferior, podran establecarse supuestos de
amortizacién anticipada en las condiciones que se determinen
en el memento de la emision. Dichos supuestos de amornttzacion
anticipada pedran consistir, entre ofros: (1) en la amortizacion
anticipada de la cedula hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos 0 porque se probase la inexactitud de tas declaraciones
que preste e emisor con ocasion de la emision de la cedula
hipotecaria o en el momento de la cesidn de la misma por su
titular inicial; (i) en la amorizaciébn anticipada de la cédula
hipotacatia en el supueste de que ol emisor incumpliera
cualguiera de sus obligaciones de pago relacionadas con la
cédula hipotecaria emitida; (i) en la amortizacitn anticipada de
fa cédula hipotecaria, en el supuesto de que el emisor superase
los limites de emisidén de cédulas hipotecanas establecidos, de
conformidad con lo previste en 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacion del mercado hipotecario y el Real Decreto
685/1882, de 17 da marzo, por el que se desarrollan
determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecario, o legislacion futura
equivalente; o (iv) en la amortizacién anticipada de la ¢édula
hipotecaria a instancias del Banco o dei titular de la cédula
hipotecaria, en los termines y con sujecion a las condiciones quea
se determinen.

No serd solicitada la admisién a negociacion de la cédula
hipotecana en ningun mercado secundario oficial.

Podran  establecerse cualesquiera garantias, reales o
personales, pactos y/u opciones a favor def titular de la cédula
hipatecarnia, con ameglo a lo establecido en las disposiciones
aplicables.

808423930

§P6079770




dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Junta General v |a que quede por
disponer,

- Detenminar la totalidad de las condiclones de la emisién y/o suscripcion de la cédula hipotecaria que
no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime convenientes o
necesatos en relacidn con Ja emisidn, suscripcidn y desombolso, eventualas cesiones por su titutar,
y amortizacidn ordinaria o anticipada de la cédula hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privadoes, estime convenientes o
necesarios en relacidn con la estructira en que se enmarque la emision de la cédula hipotecaria y,
en 5u caso, con la suscripcién y posterior cesién de la cédula hipotecaria por su titular iniclal a un
fondo de titulizacion de activos (constituido o a constituir), cualquiera que sea su naturaleza y en los
términos y condiclones que considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de la
intervencién de la entidad en relacién con el fondo de titulizacidn de activos de que se trate y, en
particular:

(i)  Suscribir o aceptar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantfa, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del fondo o cualguier otra
estructura en que se enmarque la emisidn de la cédula hipotecaria.

(i) En relacion con los documentos pibiicos o privados y demds contratos que considene
convenlente otorgar, suscribir o aceptar, determinar las condiciones y suscribir cualesquiera
ascrituras refativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de constitucion del fondo) o a
cualquier otra estructura en que S8 anmargque la emisién de la cédula hipotecana, yfo
cualquier otro documento ¢ contrato que requiera la constitucion, estructura o ampliacién del
fondo de titulizacion de activos o la estructura de que se frate, en los téminos que estime
oportuno, todo ello en relacién con la funcién de la entidad come emisor de la cédula
hipotecaria y aquellas otras funciones que considere conveniente que la entidad asuma en
relacian con el fondo de fitulizacién de activos o con 1a estructura en que se enmarque la
emigidn de la cédula hipotecana.

Segundo.- Facultar al Presidente D. Jesus Platero Paz, al Secretario del Consejo de Admintstracion, D.
Francisco Javier Zapata Girugeda, y al Vicesecretario D. Francisco Javier Lie6 Femdndez,
para qua cualquiera de ellos, indistintamenta, proceda a la ejecucion de tos acuerdoes tomados
an la presente reunidn, compareciendo ante Notario para elevar los mismos a escritura
publica, con las facultades complementarias de los acordado que consideren convenlente
determinar, hasta dejar aquelios inscritos o depositades, Incluso de forma parcial, en los
comespondientes registros, asl como para que puedan rectificar o subsanar dichos acuerdos,
siempre que tales subsanaciones o rectificaciones sc limiten a aceptar las que suponga la
calificacién verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o requiera la autoridad administrativa
competente.

CUARTO.-  Que el Acta del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos certificados fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalmente establecida.

QUINTQ.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos
cerlificados, por io que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus extremos y en sus propios
términas,
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Y para que asi conste y surta los efectos donde proceda, expido la presentl; certificacion con el Visto
Bueno del Presidente del Consejo, en Madrid, a 30 de mayo de 2008,

veBe
El Presidente El Secretario
Jasis PLATERO PAZ Francisco Javier ZAPATA CIRUGEDA




ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
el protocole de mi compafero de igual residencia
DON ANTONIO HUERTA TROLEZ, donde gqueda anotada. Y a
instancia de "BANCO DE GALICIA, S.A.", expide co-
pia yo, FRANCISCQ JAVIER CEDRON LOPEZ-GUERRERQ como
Notario sustituto por imposibilidad accidental del
Sr.Huerta en cinco folios de la serie 8P, numeros:
6079767 vy los cuatro folios posteriores en orden
correlativo, que signo, [irmo, rubrico y sello, en
Madrid a cinco de junio de dos mil ocho. DOY FR. --
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ANTONIQ HUERTA TROLEZ
NOTARIQ
C/VELAZQUEZ, 114
Taléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BANCOPOPULAR-

E, S.A.".

NUMERO: NOVECIENTOS SETENTA Y UNO, -------——----

En MADRID, a cuatro de Junio de dos mil ocho.

Ante mi, FRANCISCO JAVIER CEDRON LOPEZ-
GUERRERO, Notario de Madrid y de su [lustre Colegio
por imposibilidad accidental de ANTONIO HUERTA TRO-
LEZ, Notario del Tlustre Colegio de esta Capital --

COMPARECE

DON FRANCISCO-JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, mayor de
edad, vecino de Maarld, con domicilio profesional
en la calle José Ortega y Gasset, numerc 28, vy
D.N.I. namerc 052030517, ——---ww—vrmomm e o — =

INTERVIENE en nombre y representacidn, comc Se-
cretaric del Ceonse-o de administracion, del "BANCO-
POPULAR-E, S.A.”, domiciliada cn Madrid, calle Ve-
lazguez, numero 34, constituida por tiempo indefi-
nido con la denominacidon “Abaca, Credito y FPinan-

ciacidén, E.F.C., S.A.” mediante escritura otorgada




ante mi sustituido compafero, el dia 26 de septiem-

bre de 1.997, ntmero 1.950 de protocolo; cambiada
su denominacién por la que actualmente ostenta por
acuerdos de la Junta General Ordinaria y Extraordi-
naria de Accionistas, en su reunidn de fecha 23 de
junio del afno 2.000, clevados a publico en escritu-
ra otorgada ante mi sustituide compaiero, el dia 3
de  julio del afio 2.000, nlumerc 1.999; inscrita en
et Registro Mercantil de Madrid, al tomo 12.468,
libro 0, folio 178, seccidén 8, hoja M-198.598, ins-
cripcion 1%, ———-———-——-————-———

Tiene C.1.F. nimero A-81831067, -=-wmeomarm—ne—w.

Fue nombrado para su expresado cargo por aguern=
dos del Consejo de Administracidn de la Sociedad,
en su reunidén de fecha 30 de marzo de 2.004; seqgun
resulta de certificacidn que tengo a la vista que

causd la inscripcion 75* en la citada hoja regis-

Se encucntra coxpresamente facultado para este
otorgamicnto por acuerdos del Consejo de Adminis-
Lracidén de dicha Sociedad, adoptados en su reuniédn,
de fecha 30 de mayo de 2.008, seqgun acredita con
certificacidn, expedida por el compareciente, como

Secretario del Consejo de Administracién, con el
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visto buenc del Presicnte de dicho Consejo Don Eric
Gancedo Holmer, cuvas firmas conozco y legitimo.
Dicha certificacidén se incorpora a esla escritura
como parte integrante de la misma. --———w=---—--——--—-
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ampito de la representacidn or-
ganica que tiene atribuida.---»---r-—m-mmommmmm
Asevera el compareciente gue la Sociledad que
representa subsiste, vy gue sus facultades dc repre-
sentacion no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en wodo alguno., ———--—m————————-———————w-
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juilcio,
la capacidad legal necesaria para olorgar la pre-
sente escritura de PODER vy, al efecte, -———-—-———---
OTORGA
Que eleva a3 publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacidn,

adoptados por el Consejo de Administracidn de 1la




Sociedad "BANCOPOPULAR-F, S.A.", en su reunidn, de
fecha 30 de mayo de 2.008, vy, en consecuencia, se
faculta a DON ROBERTO HIGUERA MONTEJO, DON ERNESTO
REY REY, DON RAFAEL GALAN MAS y DON EUTIMIO MORALES
LOPEZ, para que, cualguiera de ellos, indlstinta-
mente, proceda en nombre de Bancopeopular-c, $.A., a
la ejecucién del acuerdo que consta en la certifi-
cacion, y ejercite las facultades gque constan con la
misma, y gue no se transcriben para evilar reitera-
Cclones. ==—— - - - — e

Hago las reservas y advertencias legales. =----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramonte y
cn o alta vez csta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. ——-—-------—-------

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido en ¢ste instrumento publico,
extendido en dos folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8P, numeros 6073017 vy

6073016 ,.yo el Notario, Doy fe. -~——------mnn———-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, numeros: 1, 4, N© 8”.

DOGUMENTO SIN GUANTIA. TOTAL: SM._(mpuestos excluidos)

Fsta la firma del compareciente. -—-—--——-————=c--

Signado. F.J.CEDRON. Rubricado y sellado. —-----
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FRANCISCO JAVIER ZAPATA CIRUGEDA, CON D.N.I. N° £.203.051-Z, COMO SECRETARIQ DEL
CONSEJO DE ADMINISTRAGION DE BANCOPOPULAR-E, S.A., DOMICILIADA EN MADRID, GALLE
VELAZQUEZ, N° 34, QUE CONSTA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, AL TOMO 15.987,
LIBRO 0, FOLIO 209, HOJA N° M-198.598, INSCRIPCION 28.

CERTIFICO

ERIMERQ.- Que el Consejo de Administracion de BANCOPOPULAR-E, $.A. celebrd sesion el dia 30 de
mayo de 2008, en Madrid, en la calle José Ortega y Gasste n° 26, a la que concuriercn Ja totalidad de los
Consejeros presentes y representados D. Eric Gancedo Holmer, D. Remén Mora-Figueroa Mora-Figueroa,
D. Eutirio Morales Lopez, D. Eduardo Sanchez Pdrez y D. Giorgio Stecher Navarra.

SEGUNDQ.- Que Ia reunion hablia sido debidamente convocada de acuerdo con los Estatutos y que se
cumplieron todos los requisitos para estimar validamente constituido el Consejo.

TERCER®.- Qua, dentro del Orden del Dia de la sesidn, fueron adoptados por unanimidad, entre otras, los
siguientes acuerdos;

Primerp.- Emisién do cédula hipotecaria Gnica,

Emitir, en ejecucién del acuerdo adeptado por la Junta General del Bancao, ef 20 de abril de 2007, por el
que se autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en el Consejo de Administracin la
determinacion de las condiciones para su emision, y previos los tramites administrativos comrespondientes,
una cédula hipotecaria, cuya emisién se denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL
UNICA”, por un importe naminal maximo de CIEN MILLONES de euras (100.000.000€), representada por
un titulo dnico, con las caracteristicas y en los #minos y condiciones que se expresan a confinuacion:

Valor nominal méximo: Cien millones de euros (100.000.000-€).

Destino de la emision: La emisién de la cédula hipotecaria estard destinada a
inversores cualificados y/o fondos de ftitulizacion de activos,
cualquiera que sea su naturaleza,

Facha de emision: Las fechas de emisibn, suscripelén y desembolso serdn
determinadas ulteriormente. La fecha de emisidn no serd
posterior al 31 de diciembre: de 2008.

Interés: ta cédula hipotecaria devengara un interés fijo o vanable, cuyo
tipo se determinard en una fecha no posterior a la fecha de
desembolso y que no podré ser superar al 10% anual en ef
caso de ser fijo, 0 a Euribor mas 75 puntos basicos en el caso
de ser variable.

- Los intereses se devengarén sobre el nominal de la cédula
hipotecaria desde la fecha de desembolso y hasta la fecha de su
amortizacion.

Los perfodos de devengo y pago de los Inlereses se
determinaran en el momento de la emision,




"
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Amortizacion:

Negociacién:

Otras obligaciones:

Facultar a D. Roberio Higuera Montejo, a D. Emesto Rey Rey, a D. Rafael Galan Mas y D. Eulimio
Morales Lopez para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre del Banco, a la
ejecucion del anterior acuerdo y ejercite, en ¢aso de que fuera necesario y con autorizacion éxpresa para
autocontratar y/o para actuar en nombre y representacion de otras entidades que participen en la
estructura en que se enmamue la emision de Ja cédula hipotecaria, las facultades que se indican a

continuacion:

-Realizar la fjacion de cualesquiera términos relativos a la cédula hipotecaria que no se hayan
determinado en el anterior acuerdo, y en particular, y sin que la siguients enumeracion tenga

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMFNTOS NOTARIALES
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Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades
impagadas, cuyo tipo se determinard en e momento de la
emision.

La cédula hipotecaria se amortizard mediante el reembolso de
su valer nominal en la fecha de amortizacion, que se
detenninara en &l momento de su emisién.

E! plazo de la emisidn no serd superior a 15 afos.

No obstante lo anterior, podran establecerse supuestos de
amortizacién anticlpada en las condiciones que se determinen
en &) momento de la emisidn. Dichos supusstos de amortizacién
anlicipada podran consistir, entte otros: () en la amontizacion
anticipada de la cédula hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos o porque se probase |a inexaclitud de las declaraciones
que preste el emisor con ocasién de la emision de la cédula
hipotecaria o n el memento de la cesidn de 1a misma por su
titular inicial; (i) en la amortizacion anticipada de la cédula
hipotecaria en el supuesto de que e emisor incumpliers
cualquiera de sus obligaciones de pago relacionadas con la
cédula hipotecaria emnitida; (i) en la amortizacién anticipada de
la cédula hipotecaria, en el supuesto de gue el amisor superase
los limites de emision de cédulas hipotecanas establecidos, de
conformidad con lo pravisto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de regulacion del mercado hipotecario y el Real Decreto
6BEM982, de 17 de marzo, por el que se desamollan
determinados aspectos de I3 Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacién del mercado hipotecaro, © legisiacion futura
equivalente; o (iv) en la amortizacidn anticipada de la cédula
hipotecaria a instancias del Banco o del titular de la cédula
hipotecaria, en los témminos y con sujecién a las condiciones que
se detemminen.

No serd solicitada la admision a negociacion de la cédula
hipotecana en ningdn mercado secundanio oficial.

Podran  establecerse  cualesquiera garantias, reales o
parsonales, pactos y/u opciones a favor del titular de la cédula
hipotecaria, con ameglo a lo establecido en las disposiciones
aplicables.

809423325

8P6073775




cargcter limitativo, por lo que respecta a los siguientes extremos: fechas de amisidn, suscripcion y
desembolso; valor nominal da la cédula hipotecaria dentro del méximo establecido; precio de
efmision; tipo de interds ordinario, revision del tipo de interés, en su caso, y periodos de devengo de
intereses; iquidacion y pago; interés de demora de la cédula hipotecaria, en su caso; vencimiento;
amortizacion, asl como supuestos de amortizacién anticipada y de prima de ameortizacion; y cuant(a
dispuesta respecto del imite de la delegacion efectuada por la Junta General y la que quede por
disponer.

- Determinar la totalidad de las condicionss de la emision ylo suscripcitn de la cédula hipotecania que
no hayan sido establecidas en el anterior acuerdo.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados, estime convenientes o
nacesanos an relacién con la emision, suscripcidn y desembaolso, eventuales cesiones por su titular,
y amortizacién ordinaria o anticipada de la cédula hipotacaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pblicos o privados, estime convenientes o
necesarios én relacién con la estructurm en que se enmarque Ya emision de |a cédula hipotecaria y,
an su caso, con la suscripcién y posterior cesion de la céduta hipotecaria por su titular iniciat a un
fondo de fitulizacién de activos (constituido o a constituir), cualquiera que sea su naturaleza y en los
términos vy condiciones qua considere adecuados, y con cualesquiera actos futuros requieran de Ja

inta

rvencion de la entidad en relacién con el fondo de titulizacién de activos de que se trate y, en

particular:

@

(i)

Segundo.

.

aprobada

}

Suseribir o aceptar cuantos coniratos (de crédito, préstamo, garantia, agencia de pagos,
agencia financiera, da depdsito o similares) requiera la estructura del fondo o cualquier otra
estructura en que se enmargue la emisién de la cédula hipotecaria,

En relacién con los documentos plblicos o privados y demdés contratos que considers
conveniante otorgar, suseribir o aceptar, determinar las condiclones y suscribir cualesquiera
escrituras relativas al fondo (incluida, en su caso, la escritura de constitucion del fonda) ¢ a
cualquier otra estructura en que se enmarque la emisién de la cédula hipotecaria, ylo
cualquier otro documento o cantrato que requiera fa constitucion, estructura o ampliacion del
fondo da titulizacion de actives o la estructura de que se trate, en los téminos que estime
oporluno, todo ello en relaclén con la funcion de la entidad como emisor de la cédula
hipetacaria y aquellas otras funciones que considere conveniente que la enfidad asuma en
relacibn con el fondo de titulizacidn de activos o con la estructura en que se enmarque la
ernision de la cédula hipotecaria.

.- Facultar al Presidente D. Eric Gancedo Holmer, al Secretario del Consejo de Administracion,
D. Francisco Javier Zapata Cirugeda, y al Vicasecretario D. Francisco Javier Lleé Fernandez,
para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda a la ejecucidn de los acuerdos tomados
en la presente reunién, compareciendo anta Notario para elevar los mismos a escritura
publica, con las facultades complamantarias de los acordado que consideren convenianle
determinar, hasta dejar aguellos inscritos o depositados, incluso de forma parcial, en los
comespondientes registros, asi como para que puedan rectificar o subsanar dichos acuerdos,
siempre que tales subsanaciones o reclificaciones se limiten a aceptar las que suponga la
calificacidn verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil o raquiera la autoridad admintistrativa
competents.

- Que el Acta del Consejo de Administracion que contiene los acuerdos certificados fue
por unanimidad al final de la misma y firmada en la forma legalments establecida.
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QUINTQ - Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque los acuerdos

cerdificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en todos sus exiremos y en sus propios
términos.

Y para que asi conste y surta los efectos donde proceda, expido la presente certificacién con el Visto

Bueno del Preaidente del Consejo, en Madrid, a 30 de mayo de 2008.
R
( p

v B;L !
El ente El Secretario

Eric GANCEDO HOLMER . Francisco Javier ZAPATA CIRUGEDA




ES COPIA LITERAL D& SU ORIGINAL, gue consta en
¢l protocoleo de mi compadero de igual residencia
DON ANTONIO HUFRTA TROLEZ, donde queda anctada. Y a
inslancia de "BANCOPOPULAR-E, S$.A.", expido copia
yo, FRANCISCO JAVTER CEDRON LOPEZ -GUERRERO como No-
tario sustituto por imposibilidad accidental del
Sr.Huerta en c¢inco folios de la serie 8P , numeros
6079772 y los cuatro folios posteriores en orden
correlative, gque signo, firmo, rubrico y sello, en
Madrid a cinco de junic de dos mil ocho. DOY FR. —-
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIQ
€/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

VALORES SOCIEDAD DE VALORES, S.A.”. -—————-——-—m—=——

NUMERO OCHOCIENTOS SESENTA Y SIETE, --—-—---——==-—---
Fn MADRID, mi residencia, a catorce de Mayo de
dos mil ocho., ———————————————-—— = e e —
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notaric del
Llustre Colegio de esta Capital, ————--——----—--—--—-—-
COMPARECE
DON JUAN MUNQOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
fiola, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lo profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, sin
numcreo, (hoy namero 1), Torre Picasso, y D.N.T. na-
mero 51056049-M, ——------mmmm o R s
INTERVIENE en nombre y representacion, como Se-
cretario del Consejo de Administracion, de la So-
ciedad "INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES,
S.A.", domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza

Pablo Ruiz Picasso, sin numero, (hoy numero 1),



1272007

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

constituida por tiempc indefinido, con la denomina-
cidén de "Corretaje Multi-bolsa Agencla de Valores,
S.A.", mediante escritura otorgada ante el infras-
arito Notario, el dia 14 de mayo de 1.99§, nimero
1.200 de protocolo, adaptada y cambiada su denomi-
nacién por la de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de
Valores y Bolsa, S5.A.” por acuerdos do la Junta Ge-
neral Extraordinaria y Universal de Accionistas do
la Sociedad, en su reunion celebrada el dia 11 de
junio de 1.998, elevados a publico en escritura
otorgada ante el Notario de Maarid Don Francisco
Javier Cedrdén Léopez-Guerrero, como sustituto del
infrascrito Notario, el dia 2% de junio de 1.998,
namerco 1.600 de protocolo; v nuevamente cambiada so
denominacidn per la de “Corretaje Muitibolsa Socie-
dad de Valores, S5.A." por acueracs de la Junta Ge-
neral BExtraordinaria vy Univerza_. de Acclonistas, en
su reunidédn de fecha 27 de marzo del anc 2,000, ele-

vados a publico en escritura oiorgada ante el in-

frascrite Notario, el dia 16 de Junic del afo
2.000, nuamero 1.786 de protocolo; vy cambiada nueva-
mente su denominacidn por la gque actualmente osten-
ta por acuerdos de la Junta General Bxtraordinaria

y Universal de Accionistas, en su reunidn de fecha

809423922
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7 de agosto del afic 2.000, elevadas a pablico en
escritura otorgada ante el Notario de Madrid Don
Francisco Javier Cedron Lopez-Guerrero, como susti-
tuto del infrascrito Notario, el dia 10 de agosto
de 2.000, numero 2.435 de protocolo; inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 13.186, folio

164, seccidn 8, hoja numero M-213521, inscripcion

Tiene C.I.F. nimero AZ2037458.--——-----------——-

Fue nombrado para su expresado cavge en escri-
tura gue lengo a la vista, otorgada-ante el infras-
crito Notarioc, el dia 6 de julio de 2.006, numero
1.738 de protocolo, escritura que causd la inscrip-
cion 272 en la citada hoja registral., - ————-————-~-

Se encuentra expresamentce facultado para este
otorgamiento por acuerdos del Conscjo de Adminis-
tracion de dicha Sociedad, adoptados en su reunidn
de [echa 12 de mayo del afo 2.008, segun acredita
con certificacion, expedida por el compareciente,

como Secretario del Consejo de Administracidn, con



.
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el visto bueno del Presiente de dicho Consejo Don
ifiigo Trincade Boville, cuyas firmas conozco y le-
gitimo. Dicha certificacién sec incorpora a esta es-—
critura como parte integrante de la misma. --------
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el dambito de la representacidn or-
ganica que tiene atribulda.---=--- mrm e
Asevera el comparcciente qgue la Sociedad que
representa subsiste, vy quc sus facuitades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno., ——-——-———=--—=m-r—r————————
Conozco al comparecienta. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal nccesaria para ctorgar la pre-
santse escritura de PODER, y ai efecto., --—----- —————
OTORGA
Que eleva a publico tedos y cada uno de los
acuerdes gue constan on ta rofevida certificacion,
adoptados por el Consejo de Aaministracion de la
Sociedad "INTERMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALORES,
5.A.", en su reunidédn de fecha 12 de mayo del ano
2.008, vy, cn consecuencia, se confiere poder a fa-

vor de DON INIGO TRINCADO BOVILLE, DON JUAN MUROZ

803423921
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ACHIRICA, y DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, para que,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en
nompre de Intermoney Valores Sociedad de Valores,
S.A., a la ejecucidn del acuerdo que consta en la
certificacién, y ejercite las facultades que cons-
tan en la misma, y que no se transcriben para evi-
tar reiteraciones, ———-——-——————m-me———o—

Hago las reservas y advertencias legales.------

Leida por mi, y por su eleccidn, integramentc y
en alta voz esta escritura al comparcciente, éste
presta su consentimiento y firma, -—-—————————=—-- -

De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura sc adeclia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en general,
de todo lo contenido on este instrumento piblico,
extendido con trea folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie 8P, numeros 6072959,
6072958 y 6072957 , yo el Notario, Doy fe, —-———-—----—

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, 7, N° &°.
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: S.M. (Impuesios excluidos)
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Estd la firma del compareciente. -—-—--—-—---——----=
Signado. ANTONIO HURERTA. Rubricado y sellado. -
DOCUMENTOS UNTDOS: ——-—==-m=————mm——mmmm oo -




1272007

SEASE et vremada s mer ra et £

Lt i e i o 3 1B 003 3¢ S rdien ke 4 1wt 7 3070 i 1+ C1T AL

FARER EXCLUSIVE PAILA DOCUMENTOE MO IATGALE

@ InterMoney

Valores 8.V,

D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad INTERMONEY VALORES, S.V., 5.A,, con domicilio en la Fza. Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso, de Madrid,

CERTIFICO:

Que en Madrid, a 12 de mayo de 2008 siendo las 10.30 hotas, se reqne, en las oficinas
de la sociedad, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1 Torre Picasso, de Madrid, Consejo de
Administracién de la sociedad InterMoney Valores, 5.V., 5.A. Preside la reunién D,
Ifigo Trincado Boville como Presidente de la misma y actdia como Secretario D. Juan
Musioz Achirica,

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los scfiores Consejeros que se
relacionan a continuacién:

D. Ihigo Trincado Boville

D. Juan Mufioz Achirica

" Ana Alvarez Ortiz de Zafiga
13, Javier de la Parte Rodriguez

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros loy siguientes acucrdos:
“Primero.- Suscripcion de Cédulas Hipotecarias

Se acuerda por unanimidad suscribir Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco de Andalucia,
S.A, Bancu de Crédito Balear, S.A., Banco de Galicia, S.A. y bancopopular<, $.A. (las
“Cédulus Hipotecarias™), hasta un importe nonnal miximo total de MIL DOSCIENTOS
MILLONES (1.200.000.000) de euros y, simultineamente, ceder las Cédulas Hipotecavias
suscritas a un Fondo de Titulizacion de Activos constituidn al efecto por InterMoney Titulizacion,
5.GIT, SA. (el “Fundo”).

Segundo.- Qtorgamiento de facultades

Se acuerdu por unamimidad facullar a Facultar a Don Jige Trincade Boville, a Don Juan Mujivz
Achirica y a Doxia Beatriz Senis Gilmartin, para que, cualquiera de ellvs, indistintamente, proceda
en nombre de INTERMONEY VALORES, 8.V, SA, a la ejecucion del anferior acuerde y
ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Realizar la fijacion de cualesquisra de los aspectos que no se hayan determinado por ¢
presente Consgjo. En particdar, y sin que la siguienfe enumeracidn tenga cardcter
limitativo, la concrecion de los siguientes puntos: precio de suseripeion y de cesidn, fechas
de emisién; suscripeion y desembolso; importe de la emtision; Hpo de interés y periodos de
devengo; lquidacidn y pugo; interés de demora de la céduls, en su casw; vencimiento;
arnortizacign, ast como la existencia o no de opciones de amortizacion anticipads y de
prima de amortizacion; sistema, Hpo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento,

- Determinar In totalidad de las condiciones de la suscripeion de lus Cédulus Hipotecarias y
su cesion al Fondp.

- Realizar cuantos actos y otorgar cumntvs documentos, piblicos o privados estimen
cunvenientes 0 necesarios, tanto en relacion con I suscripcion de las Cédulas Hipotecarias,
curn en relacion con In cesion de dichas Cédulus Hipotecarias y la constitucion del Fomd,
en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a
incorporacion de las Cédulas Hipotecarias en el activo de dicho Fondo,

InterMoney Valores, 5.V., S.A.

Fra. Pablo Ruiz Picassa, 1, Edilicio Torre Picasso, planta 22 - 26020 Madrid - Tel. 91 432 64 64 - Fax 91 432 64 52
hitp/fwww.grupocimd.com

809425552
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Qtargar cuantos contrafos (de crédito, préstamn, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, cuenta corrignte, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo,
quedando expresamente facultudos para la autocontratacion o representaciin miltiple, en
514 Cas0,

En relacion con los decumentos piblicos o privados y demds contratos que considerent
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condictones y suscribir 1a escritura publica de constitucion del Fondo y cualquier otro
contrato que requizra la estructura del Fondo, todo ello en relacion con la funcidn de la
entidad cedente de las Cédulas Hipotecarias, usi como en relacion con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacion
con el Fondn.

Tercero.~ Autorizacion y ejecucion de los acuerdos

bt 4 TEI3 1 s 10 C1F ASTUINSS e e e 0 shen 3

Se acuerda por unanimidad facultar ¢ D. Ifigo Trincado Boville y al Secretario D. Juan Musoz
Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente, comparezca ante Notaric para elevar o
publico los distintos acuerdns adoptados por el presente Consejo de Administracion, que asf lo
requizran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a cuyo fin podrdn otorgar y firmar
las actas o Eserituras y cuantos documentos piiblicos estimen oportunos o convenigntes, incluso
complementarios de aclaracton, rectificacion o subsanacidn que resultusen necesarias a la vista
de la calificacidn del St. Registrador Mercantil,

Cuarto.- Redaccion, lectura y aprobacién del acta del Consejo.
Se suspende la sesidn por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la reutiign,
que una vez redactadn es leida por el Secrelario del Consejo, siendo aprobada por unaniﬁaiﬁad_:_”

Y para que asf conste expido la presente certificacién en Madrid a 12 de mayo de 2008.

-

. ).

V°B° El Presidente El Secretarlo
> Edo. Inigo Trincado Boville Fdo. Juan Mufioz Achirica

InterMoney Valores, 8.V, 5.A,

Pra. Pat#o Rulz Pleasso, 1, Edificio Torre Picasso, plama 22 - 28020 Madvid - Tel. 01 432 64 B4 - Fax 81 4372 G4 52
hHp/ Awsw grupscimd com

809423919
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
¢l protoceolo de mi compafiero de igual residencia
DON ANTONIO HUERTA TROLEZ, donde gueda anotada. Y a
instancia de "INTRRMONEY VALORES SOCIEDAD DE VALO-
RES,S5.A.", expido copia, yo, FRANCISCO JAVIER CE-
DRON LOPEZ-GUERRERO como Notario sustituto por im-
posibilidad accidental del Sr.Huerta en c¢inco [o-
lios de la serie 80, numercs: 9425549 y los cuatro
folios posteriores en orden correlative, gque signo,
firmo, rubrico y selleo, en Madrid a dieciseis de

o do dos mil ocho. DOY FE. ————rrmmemmeecmmmme o

839425553
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 114
Telef.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

«ESCRITURA DE PODER OTQRGADA PQOR “INTERMONEY

TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.". m—————me oo

NUMERO OCHOCIENTOS SESENTA Y CINCO.--—=-co—meon

En MADRID, mi residencia, a catorce de Mayo de
dos mil ocho. —~=————mommm e

Ante mi, ANTONIQ HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Colegio de esta Capital, ———==——c——mmmeoee o

COMPARECE

DON JUAN MUNOZ ACHIRICA, de nacionalidad espa-
ficla, mayor de edad, vecino de Madrid, con domici-
lio profesional en la Plaza Pablo Ruiz Picasso, na-
mero 1, Torre Picasso, y D.N.1. nimero 51056049-M.

INTERVIENE en nombre y representacién, como Sc-—
cretario del Conscjo de Administracidén, de la So-
vledad "INTERMONEY TITULIZACION, $.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo
Ruiz Picasso, sin nlmero (hoy ntmero 1), constitui-
da por tiempo indefinido, mediante escritura otor-—

gada ante el infrascrito Notario, el dia 16 de oc-
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tubre de 2.003, nmimero 2.572 de protocole; inscrita
en el Reglstro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277,
felio 127, seccidon 8, hoja nimero M-337707, ins-
cripcién 1%, ——————————w—-o e e

Tiene C.I.F. numecro AR3774885. ———---—-——-—-—————-

Fue nombrado para su expresado cargo por acuer-—
dos del Consejo de Administracion de la Sociedad,
en su reunién de fecha 16 de octubre de 2.003; cer-
tificacién de dichos acuerdos tengo a la vista y

causaron la inscripcién 17 en la citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultade para eslLe
otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis=~
tracién de dicha Sociedad, adoptados en su reurnion
de fecha 12 de mayo del ajdo Z.008, segin acredita
con certificacidn, expedida por el compareciente,
como Secretario del Consejo de Administracidn, con
el visto bueno del FPresiente de dicho Consejo Don
Josd Antonio Trujiilo dsl Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha certificacidén se incorpora
a esta escritura comc parte integrante de la misma,

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por

cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan

809423917
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comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ganica que tiene atribuida.------————— o

Asevera el comparecilente gque la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno,—-—-—-————————mmmae_____

Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para olorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto,——————------

OTORGA

Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos que constan en la referida certificacion,
adoplades por el Consejo de Administracidn de la
Sociedad "INIERMONEY 'T'TTULIZAC_[ON, S5.G.E.T., S.A.",
en su reunion de fecha 12 de mayo del afio 2.008, v,
en consecuencia, se confiere poder a favor de DON
JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, DON JUAN MUKROZ
ACHIRICA, DONA CARMEN BARRENECHEA FERNANDEZ y DON
MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para que, cualquiera de

ellos, indistintamente, proceda en nombre de Inter-—
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALLS

money Titulizacidn, Scociedad Gestora de Fondos de

Titulizaclidn; S.A., a la ejecucidn del acuerdo que

consta en la certificacién, y ejercite las ftaculta-

des que constan en la misma, vy que no se transcri-

ben para evitar reiteracliongs, ———-=--—-——---=mro-——=
Hago las reservas vy advertencias legales. ----

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y

en alta voz esta escritura al compareciente, éste

presta su consentimiento y firma. =------- e ————

De que el otorgante ha prestado libremente

5U

consentimiento; de que ¢l otorgamiento de esta es-

critura se adecua a la legalidad y a la voluntad

depbidamente informada del otorgante y, en general,

de todo lo contenido en este instrumento puablico,

extendido en dos folics de papel timbrado de

exclusivo notarial, serie B8P, numeros 6072971

6072970 , yo el Notaric, Doy fe. ——-----ommrmmmnnn

Uso

Y

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N* 8%,
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 5.M. (Impuestos excluidos)

Esta la firma del compareciente, ———-——--——-==--=
Sigrnado. ANTONIC EUERTA. Eubricadeo y sellado.
DOCUMENTOS UNIDQOS: ————-—=-——m—m—m oo

803422316
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@ InterMoney

Titulizacidn

D. JUAN MUNOQZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Adiministracion de la
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, 8.G.ET,, S.A., con domicilio en Madrid,
Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, ¢1 12 de mayo de 2008 siendo las 10.00 horas, se celebra en el domicilio
de la Plaza Pablo Ruiz FPicasso 1 Torre Picasso de Madrid, el Consejo de

' Administracion de INTERMONEY TITULIZACION S.G.FET., S.A., hallandose
presentes la totalidad de los consejeros que se relacionan a continuacién; D, JLA.
Trujillo del Valle, D* Carmen Barrenechea Fernandez, D. Juan Mufioz Achirica, D.
Rafael Bunzl Csonka y D. higo Trincado Boville.

Preside la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y acta como
Secretario D. Juan Mufoz Achirica,

Que, en el transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otros los
siguiontes acuerdos:

“Primero.-  Constitucién de un fondo de titulizacion de activos

TIF ANITIANS Mg rmcomi e o s {3

Se acuerdn por wnanimidad conslituir, conforme a la legislacion vigente, unt Fondo de
Titulizacidn de Actives denominado, en principio, “CEDULAS GRUP(Q BANCO POPULAR
4, FONDO DFE TITULIZACION DE ACTIVOS” (2l “Fondo”), cuyo activu esté constituido
por cuatye (4) Cédulas Hipotevarias emitidas, respectivamente, por Banco de Andaluciz, 5.A.,
Banco de Crédito Bulear, S.A., Banco de Galicia, S.A. y bancopopuiar-e, 5.A. (las “Cédulas
Hipotecarias”), las cuales serdn suscritas y cedidas al Fondo por InterMoney Valores, S.V.,
S.A. Ll importe nominal mdximo total de lus Cédulas Hipotecarins que se podrdn agrupar en el
Fundo serd de MIL DOSCIENTOS MILLONES (1.200.000.000) de euros. Dicho Fonde estari
gestionado por In Sociedad Gestora, para lo eunl contratard cuantes servicios considere
Hecesarios o convenigntes para la constitucion y el adecuado funcionamiento del Fondo.

227 warpan 1

Segundo.- Acuerdos de Emision

s 2T e

Se acuerda por wnanimidad emitir por cuenta, con cargo @y en representacion legal de dicho
Fondo, bonos de titulizacién por un importe nominal miximo de hasta MIL DOSCIENTOS
MILLONES (1.200.000.000) de euros (los “Bonos”).

Tercero.- Otorgamiento de Facultades

Se acuerda por wunanimidad facultar 2 . José Antonio Trujillo del Valle, a D. Juan Mufioz
Achirica, & L Carmen Barrenechea Ferndndez y @ D. Manuel Gonzilez Escudero para que,
cualyuizra de ellos, indistint , procedn, en nombre de INTERMONLEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A, a la efecucion de los
anteriores acugrdos y ejercite las facultades que se indican a continuacion:

- Determinar la denominacion final del Fondo.

- Olorgar la escritura priblica de constitucin del Fondo, cesion de las Cédulns
Hipotecarias y emision de los Bonos, en los términvs y condiciones que consideren
adecuados.

- Determinar lu totalidad de términos y condiciones de los Bonos,

- Determinar lus reglas de funcionamiento del Fondo.

InterMoney Titulizacidn S.G.ET, $.A.

Pra. Pablo Ruiz Ficasso, 1, Edificio Torre Picasso, planla 22 - 28020 Madrld - Tel. 91 432 G4 08 - Fax 91 587 11 05
DitpAerww iintitdizacion.com
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@ InterMoney

Tirulizacidn

- Obtener las qutorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias et
relacion com ln constitucign del Fondo, la cesion de las Cédulas Hipotecarizs y la
emisidn de los Bonos,

- Llevar a cabo las actuaciones necesarias o conventgntes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o converentes para solicitar la inclusion de la emision
de los Bonos en los servicios de compensacion y lgwidacidn de valores que estimen
convenientes.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados
estimen convenigntes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados  anteriormente,  quedundo  expresamente  facultados  para la
autorontrataciin o represenbacion miltiple, en su cuso.

Cuarto.- Eleccidn de Auditores

Se acuerda por unanimidad designar como Auditor de Cuentas del referido Tondo “CEDULAS
GRUP(Q BANCO POPULAR 4, FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, por un
periodo inicial de tres (3) antos, a la firma PriceWaterhouseCoopers Auditores 5.L., con CLE. n®
B79031290, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el niimero 50242,

Quinto.- Ejecucion de los Acuerdos

Se rouerda por unanimidad autorizar expresamente al Presidente del Consejo, ). José Anténiﬂ

Trujfillo del Valle, y a cualquisra de los consejeros, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
comparezca ante Notari para elevar a piiblicos los distintos acuerdos adoptados por el presente
Consejo, que asi lo requigran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercamtil, a cuyo fin
podrin otorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos documentos miblicos estimen
oparbunos o convenigntes, incluso complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacidin
que resullasen necesarins i In vista de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil.

Sexto.- Lectura y aprobacién del Acta.
Se suspende la sesion por unos momentos, pura proceder a lt redaccion del acta de la reuniin,

que una vez redactada es lefda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

Y para astconste expido la presente certificacion en Madriq a 12 de mayo de 2008,

_)_
VB : Secretario
D. J. A Trujillo del Valle 1. Juan Mufioz Achirica

InterMoney Titulizaclon S.G.F.T., S.A.

Pea. Pabio Rute Plosssy, 1, Edifiels Tore Picasso, plaotas 22 - 20020 Madrid - Tel. 91 432 64 A8 Fax 21 597 1105
bHip /v Imikullzacion.com
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E5 COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
el protocolo de mi compafiero de igual residencia
DON ANTONIO HUERTA TROLEDZ , donde queda anotada. Y
a instancia de "INTERMONEY TITULIZACION SGET,
S.A.", expido copia, yo, FRANCISCO JAVIER CEDRON
LOPEZ-GUERRERO como Notario sustituto por imposibi-
lidad accidental del Sr.Huerta en cuatro folios de
la serie 8Q, numeros: 9425558 y los Lres folios
posteriores en orden correlativo, gue signo, ftirmo,
rubrico y sello, en Madrid a dieciseis de mayo de
dos mil ocho. DOY FE. —————--rmmmmmm e e
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ANEXO 4 ~CARTA DE VERIFICACION DE LA CNMV
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47

T . -
DE MERCADOS *34 9l5 851 500

28001 Madsid, Espana WWW.CIINV.€5
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Sr. 0. José Antonio Trujillo del Valle

——rtan
Presidenta y Director General de INTERMONEY TITULIZACION,
TOMINGION NACIONAL DEL MERCADO O VALORES SGFT, SA.
Edificio Tarre Picasso, plaza Pablo Ruiz Picasso s/n
17 JUN, 2008 28020, MAORID
REGISTRO DESALIDAM.P,
NP 2O B,

Madrid, 17 de junio de 2008

Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada |3 documentacidn remitida sobre constitucidn de fondos de titulizacien
de activos con emisitn de valores:

Fondo: Cédulas Grupe Banco Popular 4, FT.A.
Emisidn: Bonos de titulizacién por importe de 1.000.000.000 euros
Sociedad Gestora: Intermoney Titulizacién, 5.G.F.T., 5.A.

con fecha 17 de junio de 2008 el Presidente de esta Comision Nacional del Mercado de Valoras ha adoprado el
slgulente acuerdo:

" Examinada la docurmentacidn correspondiente o la constitucidn del Fondo de Titulizacion de Activos con emision de
valores de renta fija remitida por la entidad Intermoney Titulizacion , 5.G.F.T., 5.A., y de conformidad con jo previsio
en fos articulos 18,26, 27y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Volores, 2, 5y & de! Real Decrero 926/1998, de 14 de Ma-
yo, 5de la Ley 19/1992, de 7 Je julio, y dernds normas de aplicacion, el Presidente de la Comision Nacional def Mercado
de Valores, en vintud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comisidn de fecho 24 de
oclubre de 2007, ACUERDA:

Inseribir en fos Registros Oficiales contemplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercudo de Valores el informe de
fa gestora , los documentos acreditativos y el folleto informativo correspandientes a la constitucicn del Fondo de Tituli-
z2acion de Activos denominado Cédulos Grupo Banco Popular 4, FTA con emisién de bonos de titulizacién y pro-
movido per la entidad Intermoney Titulizoclon , 5.G.F.T., 5.A."

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a fa emision de relerencia los sigulentes cédigos 15IN como
codigos Unicos de dmbito intemacional.

X Serie Cédigo ISIN
Unica 50316988007
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e v v

El Real Decreto 1732/98 determing la obligatoriedad del abono de fa tasa (1arifa 1) cuya liguidacidn, por un impor-
te de 40.609,93 euros ye adjunlars,

Atentamente,

o Benito
Director General de Mercados



Agencia de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada
de las Cédulas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Banco de Andalucia
Banco de Crédito Balear
Banco de Galicia
bancopopular-e.com

Bonos

Cedente

Cédulas Hipotecarias

CNMYV

Contrato de Agencia
Financicra

Contrato de Suscripcién

Cuenta de Tesoreria

Depositario

APENDICE - DEFINICIONES

significa Moody’s.

significa BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. que, de
acuerdo con ] Contrato de Agencia Financiera, prestard
los servicios de mantenimicnto de la Cuenta de Tesoreria
y agencia de pagos de la cmision de los Bonos.

significa la amortizacién anticipada de las Cédulas
Hipotecarias de conformidad con la Estipulacién 3.3.2.

significa la amortizacién anticipada de los Bonos de
conformidad con la Estipulacién 4.2.2.

significa BANCO DE ANDALUCIA, S A.
significa BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.
significa BANCO DE GALICIA, S.A.

significa BANCOPOPULAR-I, S.A.

significa los bonos de titulizacién emitidos con cargo al
Fondo.

significa Intermoney Valores, entidad ccdente de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo,

significa las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada
momento, ch el Fondo.

significa la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

significa el contrato de agencia financicra suscrito por la
Sociedad Ciestora, en nombre y por cuenta del I ondo, y
el Agente Financiero, de fecha 20 de junio de 2008.

significa el contrato de suscripcion de los Bonos suscrito
por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, y la Entidad Suscriptora, de fecha 20 de junio de
2008.

significa la cuenta que ¢l Fondo tendrd abierta en el
Agente Financiero regulada ¢n el Contrato de Agencia
Financicra.

significa Intermoney Valores, depositario de los titulos
{isicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.
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Dia Habil

Emisores

Entidad Suscriptora

Escritura de
Constitucién del Fondo

EURIBOR

Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizaciéon

Anticipada de los Bonos

Fecha de Amortizaciéon
Ordinaria de lus Cédulas
Hipotecarias

Fecha de Amortizacitn
Ordinaria de los Bonos

Fecha de Cobro

Fecha de Desembolso

FARLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOIARIALES

significa cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo,
(iii) festivo segun el calendario TARGET (Transeuropean
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer
System), o (iv) festivo en la ciudad de Madnd.

significa Banco de Andalucia, Banco de Crédito Balear,
Banco de Galicia y bancopopular-e.com, en su condicién
de emisores dc las Cédulas Hipotecarias.

significa BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. en
calidad de suscriptora de los Bonos cmitidos por el
Fondo, en los términos rccogidos en el Contrato de
Suscripeion.

significa la presente escritura de constitucidn del Fondo,
cesion de Cédulas Hipotecarias y emision de Bonos, de
fecha 20 de junio de 2008.

significa el tipo de interés determinado conforme a lo
establecido en el Contrato de Agencia Financiera.

significa la fecha en la que se produzea la amortizacion
anticipada de alguna de las Cédulas Hipotecarias, de
conformidad con la Estipulacion 3.3.2.

significa la fecha cn la que se produzea la amortizacion
anticipada dc los Bonos, de conformidad con la
Estipulacion 4.2.2.

significa la fecha de vencimicnto de las Cédulas
Hipotecarias, esto es, ¢l 25 de junio de 2010, de
conformidad con la Estipulacion 3.3.1.

significa la fecha de vencimiento de los Bonos, esto es, el
25 de junio de 2010, de conformidad con la Estipulacion
4.2.1.

significa cada una de las fechas de pago por los Emisores
de los intereses de las Cédulas Hipolecarias, que se
corresponderan con los dias 23 de junio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el
Dia Habil inmediatamente anterior, de acuerdo con lo
establecido en las propias Cédulas Hipotecarias y en la
Estipulacion 3.3.3.

significa el 25 de junio de 2008, fecha en que se
desembolsaran los Bonos y se abonard ¢l precio de
adquisicion de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

803423912



Fecha de
Liquidacién
Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento
Ordinavio del Fondo

Fecha Final del Fondo

Folleto

Fondo
Gastos de Emision

Gastos Extraordinarios

IBERCLEAR

Intermoney Valores

Ley 2/1981

significa el Gltimo dia de cada mes natural o, en caso de
que tal dia no fioera Dia 11abil, el Dia [I4bil
inmediatamente posterior, en el que se liquidarin los
intereses devengados derivados del saldo de la Cuenta de
Tesoreria durante ¢l Periodo de Interés de la Cuenta de
Tesoreria inmediatamente anterior, de conformidad con
la Estipulacion 6.2.

significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacion 4.2.3.

significa el 25 de junio de 2010, Fecha de Amortizacion
Ordinaria dc las Cédulas Hipotecarias y Fecha de
Amortizacion Ordinaria de los Bonos, sin perjuicio de
que pueda producirse una amortizacion anticipada.

significa ¢l segundo (2°) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Ordinario del Fondo o en ¢l supuesto de no
ser Dia Habil, el siguiente Dia Habil, salvo extincion y
liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

significa el folleto informativo dc la emision de los
Bonos registrado en la CNMV, de conformidad con la
Estipulacién 4.3.

significa CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 4,
Fondo de Titulizacion de Activos.

significa los gaslos originados con ocasion de la
constitucion del Fondo y la emisién de los Bonos.

significa los gastos en los que incurra el Fondo en caso
de impago dc alguna Cédula Hipotecaria con ocasién del
correspondiente proceso de ejecucién y cobro de dicha
Cédula Hipotecaria en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, de conformidad con la
Estipulacion 7.3.

significa la Socicdad de Gestion de los Sistemas de
Registro, Compensacion y Fiquidacion de Valorcs, S.A.

significa Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.

significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, ¢n su redacciéon actual
(incluidas las modificaciones introducidas por la Ley
41/2007, de 7 de diciembre).




1272007

Ley 19/1992

Ley del Mercado de
Valores

- Moody's

Pantalla REUTERS,
Pigina EURIBOR=

Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias

Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos

PAPEL EXCL USIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIAL FS

significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Socicdades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién IHipotecaria, en- su redaccion
actual.

significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccidn actual.

significa Moody’s Investors Service Espafia, S.A.

significa aquélla que refleja el comtenido de la pdgina
“EURIBOR~" en eI REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en esc servicio en el futuro.

signitica cada periodo de devengo de interescs ordinarios
de las Cédulas Hipotecarias y cuya duracion se extendera
desde el dia 25 de junio de cada afio (inclusive) hasta el
dia 25 de junio del afo siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquicr supuesto de Amorlizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en cuyo caso, cl
periodo de devengo de intercses en curso de la Cédula
Hipotecaria afectada se cxtenderd desde el Gltimo dia 25
de junio (inclusive) hasta la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotccarias (exclusive), de
conformidad con la Estipulacién 3.3.3,

significa cada periodo de devengo de intereses ordinarios
de los Bonos y cuya duracién se extendera desde €l dia
25 de junio dc cada afo (inclusive) hasta el dia 25 de
junio del afio siguiente (exclusive), salvo cuando
concurra cualquier supuesto de Amortizacion Anticipada
dc los Bonos; en tal caso, el perfodo de devengo de
intereses dc los Bonos en curso, correspondiente al
periodo anual en el que se produzca la Amortizacién
Anticipada de los Bonos, con cardcter parcial, se
desdoblara cn dos, con un primer periodo de devengo de
intereses de los Bonos hasta la Fecha de Amortizacion
Anticipada de los Bonos (excluida) y un segundo periodo
de devengo de intereses de los Bonos desde dicha fecha
(incluida) hasta Ia fecha de finalizacién del periodo anual
en curso (excluida), es decir, el siguiente dia 25 de junio;
en el caso de que se produzca mas de una Amortizacion
Anticipada de los Bonos, con cardcter parcial, dentro del
mismo periodo anual, el nimero de perfodos de devengo
dec intereses de los Bonos se ajustard al niimero de
Amortizaciones Anticipadas de los Bonos que se hayan
producido, de conformidad con la Estipulacién 4.2.3.

809423911



Periodo de Interés de Ia
Cuenta de Tesoreria

Periodo de Suscripeion

Préstameos lipotecarios

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Sociedad Gestora

Tipo de Interés de las
Cédulas Hipotecarias

Tipo de Interés de los
Bonos

significa cada periodo de liquidacién de intereses del saldo
de la Cuenta de Tesorerfa, de conformidad con la
Estipulacién 6.2. i '

significa el plazo para suscribir los DBonos, que
comenzard el dia 23 de junio de 2008 a las 11:00 horas
(C.E.T), y finalizard el mismo dia a las 12:00 horas
(CET).

significa los préstamos y créditos hipotcearios incluidos
en las carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley
2/1981, en su redaccion actual.

significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se tegulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

significa los recursos disponibles del Fondo dc
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacion 6.1.

significa Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A.

significa el tipo de interés ordinario fijo que devengarin
las Cédulas Hipotecarias, equivalente a un 5,756%.

significa el tipo de interés fijo anual del 5,750% aplicable
al saldo nominal pendiente de amortizacion de los Bonos.



PAPEL EXCLUSIVCY PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

809423910

1272007

ANEXOQ 5 - COPIA DE LOS TITULOS FiSICOS REPRESENTATIVOS DE LAS -
CEDULAS HIPOTECARIAS

L3




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE ANDALUCIA, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE ANDALUCHA, $.A., con domicilio en Sevilla, calle Ferndndez y Gonzélez 4, inscrita ¢n el Registro
" Especial det Banco de Espaiia con el ndmero 0004 y en ol Registro Mercantil de Scvilla, al Tomo 1,353, Libro 818, Seccién 37, Folio 38, Hoja 17.982, con CIT. A-
11600624,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVQR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, §.A., con
domicilio cn Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, insorita en eb Registro Mcrcantil de Madrid al Toma 13.186, Libro de Socicdades, boho 164,
Iloja nimero M-213521, Inscripoion 1%, y con C.LF. ndmero A-82037438.

La presente Cédnla Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de repulacion del Mercado Hipotecarde, cn si redaceidn actual (la “Ley 2/19817), y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, -por el que se desarrollan determinados aspectos de la citada ley (el “Real Decreto 685/1982”). Al fitular de la prescnte
Cédula Hipotecaria le corresponden los dercchos y aceiones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, de manera que tanto el cobro del principal
como de log intereses de la’ Cédula Hipotecaria estdn, de acucrdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, cspecialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion
registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquicr momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (y,
si existieran, por los activos de sustitucién conteraplados en el ndmero 2 del artfculo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a la emision).

1. Valor poisinal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada,

13 va.lor nominal de la Cédula Hlpntccand cs de SEISCIENTOS VEINTE MILLONES DE EUROS (620.000.000 €) y se emile al 99,74543% de su valor nominal,
que deberd ser desembolsado cb 25 de junio de 2008

La fecha de vencimiento de Ta presente Cédula Hipotecaria seré el 25 junio de 2010, si bien ¢l valor nominal de la Cédula Hipofecaria s amortizard ordinarjamente
mediante un dnico pago el 23 de junio de 2010,

En caso de impago de o4 intéreses ordinarios de la presente Cédula Ilipotecaria (y sin petjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuaci6n), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas a retenciones
sobre los pages realizados al titular de la presente Cédula Hipolecuria en conceplo de infereses gue afectaran significativamente a su equilibrio- financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipad te. Igualmente, si de conformidad con lo establecido cn el articulo. 60 del Real Decreto 685/1982, el
emisor superase log litnites de emisién previstos en su artfculo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicién de
cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo 12 presente Cédula Hipotecaria verse,
por tanto, amorlizada antictpadamente. Acaccido cualguier supuesto de amortizacion snticipada, of valor nominal de la presente Cédula Hipotecarid y los intereses
" devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un Gnico pago.

2, lutereses ordinarins y de demora.

Fl valor nominal no amortizado de la presentc Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimisuto (o amortizacion total de
su valor nominal, st fiuera anterior), intereses ordingrios a un tipo de interés fijo det 5,756%.

A efecios de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenderd desde el 25 de junio de cada afio (inclusive) hasta el 23 de junio del afio sipuicnte (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de amortizacidn anticipada, en cuyo caso el perfodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el dltimo dia 25 de
Junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), ¢l valor nominal no amertizade de 1a Cédula Hipotecaria
devengara intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en gque su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intercses se pagarin ¢l dia 23 de junio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fuese dia hdbil, el dia hdbil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia gue no sea (i) sdbado, (ii) domings, (iif) festivo
sepin ¢l calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time (ross Settfement Express Transfer Sysiem), o (iv) fastivo en la ciudad de Madrid), y en la fecha
de amorlizacion anticipada, en su caso, La primera fecha de pago de intereses serd el 23 de junio de 2009,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, $6lo a partir de fa fecha de vencimicnto de la presente Cédula Hipotecaria, y de intereses ordinarios, desdg Ia
fecha de su impago (por capitalizacion), devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el
resultado de la suma de los signientes conceptos: (i) el tipo de interés de la presente Cédula Hipotecaria; y (ii) 150 puatos bésicos.

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre ef segundo dfa habil antetior a su
fecha de vencimiento, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea el impago de los
intereses ordinarios, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, ¥.1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios
impagados sean satisfechos por el emisor, y s¢ liquidaran cn esta misma fecha,

3. Forma de pago.

Las intereses y el principal se pagardn en las fechas que corrcsponda mediante abono en la cuenta que desigue el titular de Ia presente Cédula Hipotecaria,
Cualesquiera pagos realizados por cl emisor por cantidades: debidas por la Cédula Hipoleoaria se entenderdn realizados, ¢n primer lugar, ¢n conceplo de inlereses de
demora debidos (en su caso), en scgundo lugar, cn conecpto de intereses ordinarivs devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal,

4. Varios.

En caso de destruccion, sustracci6n, pérdida o extravio del presente tilulo, se estard 4 lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982.

El cmisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exprésamente a los Juzpados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquir cucstion que pucda
suscitarse en relacién con la Céduta Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fiuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 20 de junio de 2008.

Hapk
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE CREDITO BALEAR, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE CREDITO BALEAR, 8.A., con domicilio ¢n Palma de Mallorca, Plaga dEspanya, |, inscrita en ¢f
Registro Lispecial det Banco de Espaita con ¢l niimero 0024 y en el Registro Mercantil de Palma de Mallorca, al Tomo 21, Libro 17, Folio 199, Hoja 875, con C.LF. A-
07000136.

La presentc Cédula Hipotecaria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A, con
domicilioren Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Temo™t3.186, Libro dc Sociedades, Folio 164,
Hoja niimero M-213521, Inscripeién 1%, y con C.LF. némero A-82037458.

La presente Céduta Iipotcearia SE RIGE POR |a Ley 2/1981, de 25 de tnarzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion acteal (la “Ley 2/1981™), y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzd, por el que sé desarroflan determinados aspeetos de la citada ley (el “Real Decrefo 685/19827), Al titular de Ia presente
Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le otorgan 12 Ley 2/1981 y el Real Decrelo 685/1982, de manera que tanto el cobro del principal
como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripcién
registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a faver del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimanial universal (y,
st existicran, por los activos de sustitucion contemplados en ¢l nimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generados por los
instrumentos financieros derivados vinculados a la cmigidn).

1. Valor pominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada,

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS (155.000.000 €) y se emite al 99,74543% de su valor
nominal, que deberd ser desembolsado el 25.de junio de 2008.

La fecha de vencimicnto de la prescnte Cédula Hipoteearia sera el 25 junio de 2010, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotcearia se amortizard ordinariamente
mediante un dnico paga el 23 de junio de 2010,

En caso de impago de los intereses ordinarios de 1a presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de 1a Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecicran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, ¢l
emisor superase los limites de emision previstos en su artieulo 59, el emisor deberd reestablecer el cquilibrio, entre ofras alternativas, mediante la adquisicion de
cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria verse,
por tanto, amortizada anticipadamente. Acaccido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor pominal de t presente Cédula Hipotecaria y los interescs
devengados correspondicntes seran reembolsados mediante un Gnico pago. .

2. Intereses ordinarios y de demora,

El valar nominal no amortizado dc Ia presente Cédula Hipotecaria devengar4, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento {0 amortizacién total de
st valor nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 5,756%.

A cfectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ia fecha de vencimicnto de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenderd desde el 25 de Jjunio de cada afio (inclusive) hasta el 25 de junio del aflo siguicnte (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de amortizacidn anticipada, en cuyo caso el perfodo de devengo de interescs en curso se extendera desde ¢l Gltimo dia 25 de
Jjunio (inclusive) hasta la fecha dc amortizacién anticipada (cxclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Hipotecaria
devengars intereses ordinarios diariamentc hasta su fecha de vencimicnto o aquélla otra anterior en que su valor nominal hubjera quedado integramente amortizado,

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intercses se pagardn el dia 23 de junio de cada afio 0,
cas0 de yue alguna de dichas fechas no fucse dfa habil, e} dfa habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dfa que no sea (i) sébado, (ii) domingo, (iif) festivo
segim ¢l calendarioc TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo en la ciudad de Madrid), y enla fecha
de amortizacién anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd el 23 de junio de 2009.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de la fecha de vencimiento de ta presente Cédula Hipotecuria, y de intcreses ordinarios, desde la
fecha de su impago (por capitalizacion), devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el
resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el tipo de interés de 1a presente Cédula Hipotecaria; y (ii) 150 puntos basicos,

Los intereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de Jos dias efectivamente transcurridos entre ¢l segundo dia habil anterior a sy
fecha de vencimiento, por lo gue respecta a las cantidades impagadas cn concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que so produzca el isnpago de los

intereses ordinarios, por lo que respecta a las cantidades impagadas en cohcepto de intereses ordinarios, y la fecha en que ¢l principal o lus intereses ordinarios
impagados sean satisfechos por cl emisor, y se liquidardn e¢n esta misma fecha,

3. Forma de pago.
Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta ‘que designe el titlar de la presente Cédula Hipotecaria,

Cualesquiera pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por ta Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, cn primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, cn concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal,

4, Varios,
En caso de destruccién, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispucsto en el articulo $6 def Real Dearcto 685/1982.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en refacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 20 de junio de 2008,
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO DE GALICIA, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO DE GALICIA, 8.A., con domicilio en Vigo (Ponlevedra), calle Policarpo Sanz, 23, inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espaffa con el ndmero 0097 y en el Regisiro Mercantil de Pontevedra, al Toma 11, Folio 169, Hoja 52, Insaripeién 17, con C.LF. A-
36600229.

La presente Cédula Iipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A., cop
domicilio cn Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Socicdades, Fulio 164,
Hoja niamero M-213521, Inseripeidn 1%, y con C.LF. nimero A-82037458.

La prescnte Cédula Hipotecaria SE. RIGE POR Ja Ley 2/1981; de 25 de marzo, de regulacién del Mercago Hipotecario, en su redaccién actwal (la “Ley 2/19817), y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarroflan deterininados aspectos de la citada ley (el “Real Decreto 685/19827). Al titular de la presente
Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 683/1982, de manera que tanto el cobro del principal
como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estén, de acuerdo eon el ‘articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion
registral, por hipoleca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (y,
si existieran, por los activos de sustitucidn contemplados en el mimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generados por Jos
instrumentos financieros derivados vinculados a a emision),

1. Valor nominal vencimienio y amortizacién ordinaria v anticipada.

El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es d¢ CIENTO VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (125.000.000 €) y se emite al 99,74543% de su valor nominal,
que debera ser desembolsado el 25 de junio de 2008,

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecaria serd el 25 junio de 2010, si bien el valor nominal de la Cédula Hlpou.uana s¢ amortizard ordinariamente
mediante un tnico pago el 23 de junio de 2010,

* En caso de impago de los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de 1a Cédula Hipotecara, o de que s¢ moditicara [a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos redlizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada anlicipadamente, Tgualmente, si de conformidad con o establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/1982, ef
emisor superase os Hmites de emision previstos en su artfeulo 59, el emisor deberd reestablecer el equilibrio, enire otras alternativas, mediante la adquisicién de
cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacidn anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse,
por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualguicr supuesto de dmcmmmén anticipada, el valor nominal de la preseme Cédula Hipotecaria y los intereses
devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un vnico pago.

2. Intereses ordinarios y de démora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimicnto (o amortizacion total de
su valor nominal, si fuera anterior), intereses ordmdrlos aun tipo de interés fijo del 5,756%.

A cfectos de devengo de intereses ordinarios y hasta 1a fecha de vencimiento de la Céduta Hipotecaria, [a emisién de la Cédula Hipotecaria se cntenderd dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracién se extenderd desde el 25 de junio de cada affo (inclusive) hasta el 25 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuye caso el perfodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el Gltimo dia 25 de
Junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacién anticipada (exclusive), a partir de cuya focha (inclusive), el valor nominal no amortizado de la Cédula Iipotecaria
devengars intereses ordinarios diariamente hasta su fecha dé¢ vencimiento o aquélla otra anterior en que su valor nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria devengados durante cada perfodo de devengo de intercses se pagardn ¢l dia 23 de junio de cada afio o,
caso du que alguna de dichas fochas no fuese dia habil, el dis habil inmediatamente anterior (s decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festive
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System), o (iv) festivo ¢n la cindad de Madrid), y en la fecha
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de pago de intereses serd ¢l 23 de junio de 2009.

"Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de la focha de vencimicnto de Ia presente Cédula ITipotecaria, y de intereses ordinarios, desde la
fecha de su impago (por capitalizacion), devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, inlcreses de demora a un tipo de interés de demora mensval que seré el
resultado de la suma de los siguientes conceptos: (i) el tipo de interés de la presente Cédula Ilipotecaria; y (if) 150 puntas basicos.

Los inlereses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se caleulardn en fimeion de los diss electivamente transcurridos entre el segundo dia habil anterior a su
fecha de¢ vencimicnto, por o gue respecta a lag cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la focha en que se produzea el impago de los

intereses ordinarios, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, ¥ la fecha en que el principal o los intereses ordinarios
impagados sean satisfechos por el emisor, y se liquidardn en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe ¢l titular de 1a presente Céduls Hipotecania,
Cualesquicra pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto dé intereses de
demora debidos (en su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer Tugar, en concepto de amortizacidn de principat.

4. Varios,

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 6835/1982.

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier oro fuera que pudiera correspondetles.

En Maudrid, a 20 de junio de 2008,

5 o,
Firma y sello/ \ T D gy
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR bancopupular-e, S.A, |

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR barcopopalar-¢, $.A., con domicilio en Madrid, calle Veldzquez 34, inscrita en el Registro Especial det Banco de:
Espafia con ¢l ndmero 0229 y en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 12.468, Libro 0, Folio 201, Hoja M-198598, Inseripcion 13*, con C.LF, A-81831067.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con
domicilio en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso, Planta 23, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164,
THoja nimera M-213521, Inscripcién 1% y con C.LF. niimero A-82037458. - -

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (la “Ley 2/19817), y
el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan detenminados aspectos de la citada ley (el “Real Decreto 685/1982"). Al tiutar de la presente
Cédula Fipotecaria lc comresponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y ¢l Real Decreto 685/1982, dé fancra que tanto el cobro del principal
como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con ¢l articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de inscripeion
registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (y,
st existicran, por los activos de sustitucién contemplados en ¢l nimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econémicos generados por los
ingtrumentos financicros derivados vinculados a la emisién).

1. Valor nominal, vencimiento y amortizacién vrdinaria y anticipada.

El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de CJEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 €) y se emite al 99,74543% de su valor nominal, que deberd ser
desembolsado el 25 de junio de 2008. ’

T.a fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 25 junio de 2010, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamente
mediante un imice pago el 23 de junio de 2010,

En caso de impago de los intercses ordinarios de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara ta normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones
sobre los pagos realizados al titwlar de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiero, la
presente Cédula Hipotecaria quedars amortizada anticipadamente, Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del Real Decreto 685/ 1982, el
erisor superase los limitcs de emisién previstos en su artfoulo 59, el emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras allernativas, mediante 1a adquisicién de
cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizaci6n anticipada y por sorteo de cédulas hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria vetse,
por tanto, amortizada anticipadamente. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, ¢l valor notninal dc la presente Cédula Hipotecaria y los intereses
devengados correspondientes serdn reembolsados mediante un vinico pago. .

2. Intereses ordinarios y de demora.

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amontizacién total de
su valor nominal; si fuera anterior), intercses ordinarios a un tipo de interés fijo del 5,756%.

A efeclos de_devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, 1a emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en
periodos de devengo de intereses cuya duracion se extenderd desde ¢l 25 de junio de cada afo (inclusive) hasta cf 25 de junio del afio siguiente (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada, en cuyo caso el perfodo de devengo de intereses en curso se extenderd desde el atimo dia 25 de
junio (inclusive) hasta la fecha de amortizacion anticipada (exclusive), a partir de cuya fecha (inclusive), el valor nominal no amortizado de Ja Cédula Hipotecaria
devengard intereses ordinarios diariamente hasta su fecha de vencimiento o aquélla otra anterior en que su vator nominal hubiera quedado integramente amortizado.

Los intereses ordinarios de la presente Céduta Hipotecaria devengados durante cada periodo de devengo de intereses se pagaran et dia 23 de junio de cada afio o,
caso de que alguna de dichas fechas no fucsc dia habil, el dia habil inmediatamente anterior (es decir, cualquier dia que no sea (i) sabado, (ii) domingo, (iii) festivo
segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated Real-time Gross Settlement Hxpress Transfer System), o (iv) festivo en la cindad de Madrid), 'y en la fecha
de amortizacion anticipada, en su caso. La primera fecha de paga de intereses serd el 23 de junio de 2009

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la fecha de vencimicnto de [a presente Cédula Hipotecaria, y de intereses ordinarios, desde la
fecha de su impago (por capitalizacion), devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intcreses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el
resultado de la suma de Jos siguientes conceptos: (i) el tipo de interés de la presenic Cédula Hipotecaria; y (i) 150 puntos basicos,

Los intercses de demora de la presente Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de Jos dias efectivamente transcurridos entre el segundo dia habil anterior a su
fecha de vencimiento, por lo que respecta a las centidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los
intereses ordinarios, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intervses ordinarias, y la fecha en que €l principal o los intereses ordinarios
impagados sean satisfechos por el emisor, y se liquidardn en esta misma fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagardn ¢n las fechas que comesponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de Ja presente Cédula Hipoteearia,
Cualesquicra pagos realizados por el emisor por cantidades debidas por Ia Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de
demora debidos (on su caso), en segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados v, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal,

4. Varios,

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del preseate titulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982,

El emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Jurgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda
suscitarse en relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciamdo expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,

AR-E.COM

Firma y sello [/

En Madrid, a 20 de junio de 2008.

309423908




ANEXO 6 - INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA Y COPIA DE LOS

CERTIFICADOS DE LOS EMISORES SOBRE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS
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809423907

@ InterMoney

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

D. José Antonio Trujillo, en nombre y representacion de InterMoney litulizacion,
5.GFT,5A, yen relacion con la constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos
“CEDULAS GRUPO BANCO POPUILAR 4, FTA” (el “T'ondo™)

DECLARA QUE HHA COMPROBADO QUE

1. En el activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucion, cuatro (4)
cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Banco de
Andalucia, 5.A, Banco de Crédito Balear, 5. A, Banco de Galicia, SA. y
bancopopular-e, S.A. (los “Emisores”).

2. El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores
es e] que se indica a continuacion:

© EMISORES VALOR NOMINAL
o (Euros)

Banco de Andalucia 620.000.000

Banco de Crédito Balear 155.000.000

Banco de Galicia 125.000.000

bancopopular-e.com 100.000.000

TOTAL  1.000.000.000

3. La fecha de vencimiento de todas las Cédulas Hipotecarias s el dia 25 de junio
de 2010, y devengan un tipo de interés fijo anual del 5,756%. Cada Cedula
Hipotecaria estd representada por un titulo fisico emitido singularmente.

4. Las Cedulas Hipotecarias han sido validamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas
las modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre) y en el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, y demas normativa aplicable y no se han
inmovilizado activos de sustitucion ni vinculado ningun instrumento financiero
derivado a la emisién de las Cédulas Hipotecarias.

5. En el momento de su emnision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A., que desermnbolsara el

InterMoney Titulizaciéon 5.G.F.T., S.A. 1

Pra, Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madnd - Tel, 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp:/www.imtitulizacion.com
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99,74543% de su valor nominal (precio de suscripcic‘m)-el dia 25 de junio de 2008,
coincidiendo con la Fecha de Desembolso de los Bonos emitidos por el Fondo.

6. Las Cedulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por InterMoney Valores,
Sociedad de Valores, S.A. y adquiridas por el Fondo en esta misma fecha (con
sujecion al pago del precio de cesion en la Fecha de Desembolso, que coincidira
con el precio de suscripeion descrito en el punto 5 anterior, y de acuerdo con lo
establecido en el Folleto Informativo presentado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para su registro).

En Madrid, a 20 de junio de 2008.

Presidente Ejecutivo
InterMoney Titulizacion, S.G.F.T, 5 A,

InterMoney Titulizacion S.G.F.T,, 5 A. 2

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificia Tarre Picasso, plants 22 - 28020 Madric - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp//www.imtitulizacion.com
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KKBV Andalucia - -
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ERNESTE) REY REY, Subdirector General Fiﬁanciero, con N.LF. 17.976.52'8-6, en nombre
y representacién de Banco de Andalucia (la “Entidad”), con domicilio social en Sevilla,
debidamente facultado al efecto,

a)

c)

e)

9)

DECLARA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni, al menos, desde la adopcién
por la entidad de la denominacion Banco de Andalucla, en 1959 se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
FecUrsns propios y supervisibn en base consolidada de fas entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos (que deroga la anterior Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédito), y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesion celebrada en Madrid, el dia 30
de mayo de 2008, validamente convocado de acuerdo con los Estatutos Sociales, y segun
resulta del acta, que fue aprobada el 30 de mayo de 2008, adoptd validamente el acuerdo
de emitir }a Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la
Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para Ia prestacion de estas declaraciones y
para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucion del Fondo y del Folleto.

Que los préstamos y créditos hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas las
modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, y demas normativa aplicable, y no se han inmovilizado activos
de sustitucion ni vinculado ningun instrumento financiero derivado a la emisién de la
Cédula Hipotecaria.

Que la Gédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas las
modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, y demds normativa aplicable, y cumplira todos los requisitos en
ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos al Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria
no estaran sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccion alguna de naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Gnico tltulo fisico nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Banca de Andalucia, 5 A - Domsalio Social - Femandez y Gonzalez,4 — 41001 Sevilia Reg Meic. de Sevita, Tomo 1,353, Libro 818,

Seccion 3*. Folio 38, Hoja 17882, Inscripcion 2% N LF A 11600624

81094233906
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n)

o)

\\) Banco de
Y/ Andalucia .

Que la Gédula Hipotecaria constituira una obligacion de pago vélida y vincutante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios terminos (saivo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

Que no tiene conocimiento de Ia existencia de litigios de ningdn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con ta Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcién alguna que pueda oponerse al
pago de la Gédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
ja Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido Integro-de la Escritura de
Constitucion del Fondo y del Folleto y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad
de las obligaciones y campromisos defivados de ellos, dandose por notificado de la cesién
al Fondo de la Cédula Hipotecaria por &l emitida. :

Que dispone de cuentas auditadas de los sjercicios 2005, 2006 y 2007, con opinién
tavorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2007, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 16 de junio de
2008.

Fdo. Eresto Re
e

S

Banco de Andalucia, 5.A .- Demicilio Social ~ Fetnandez y Gonzalez.4 — 41001 Sevilla Reg Merc. de Sevila, Tomo 1.353, Libro 818,

Seccion 3¢, Folio 38, Hola 17,982, Inscripeion 2% NLLF. A-1 1600024
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BANCO DE
CREDITO BALEAR & %%

ERNESTO REY REY, Subdirector General Financlero, con N.L.F. 17.976.528-G, en nombre
y representacién de Banco de Crédito Balear (la “Entidad”), con domicnho social en
Palma de Mallorca, debidamente facultado al efecto,

a)

b)

c)

9

9)

n)

DECLARA

Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni, al menos, desde la adopcion
por la entidad de la denominacién Banco de Credito Balear, en 1967 se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervisién en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a enfidades de crédito, sobre
determinacién y control de los recursos propios minimos (que deroga la anterior Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédito), y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en Paima de
Mallorca, el dia 23 de mayo de 2008, vélidamente convocado de acuerdo con los Estatutos
Sociales, y segun resulta del acta, que fue aprobada el 23 de mayc de 2008, adoptd
vélidamente el acuerdo de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en
los Estatutos de |2 Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas
declaraciones y para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos
derivados de la Escritura de Constitucion del Fondo y del Folleto.

Que los préstamos y créditos hipotecarios que den cobertura a la Gédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas las
meodificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
686/1982, de 17 de marzo, y demés normativa aplicable, y no se han inmovilizado activos
de sustitucion ni vinculado ningin instrumento financiero derivado a la emisiéon de la
Ceédula Hipotecaria.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas las
modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
585/1982, de 17 de marzo, y demas normativa aplicable, y cumplira todos los requisitos en
ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estars sujeta a carga o gravamen de ningun tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos al Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria
no estaran sujetos a retencién, ingreso a cuenta o deduccion alguna de naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un Onico titulo fisico nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cedula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Banco de Crédilo Balear, A, Qomicilio Soclal: Plaga O"Espanta, 1- 07004 Paima de Mallorca, T.21, L17, F.180, Hoja 875, Secc. 3%

N.IF.: A-07000136

809423905




BANCO DE

CREDITO BALEAR #%2%°

) Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligaciéon de pago valida y vinculante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en Ja medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m

=

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningtn tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

n) Que no tiene conacimiento de que exista circunstancia alguna gue impida la ejecucion de
fa Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

" o) Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido Integro de la Escritura de
Gonstitucion del Fondo y del Folleto y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad
de las obligaciones y compromisos derivados de ellos, dandose por notificado de la cesion
al Fondo de la Céduta Hipotecaria por &1 emitida.

p) Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2005, 2006 y 2007, con opinién
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2007, y gue ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la GNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 16 de junio de
2008,

Banco de Crédiio Balear, 5.A. Domicilio Sociat; Plaga [ Espanta, 1- 67004 Paima de Mallorca, T.21, L.17, F.180, Ho)a 875, Secc. 3%
. N.LF.; A-07000126
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' BANCO DE
GALICIA

ERNESTO REY REY, Subdirector General Financiero, ¢con N,|.F. 17.976.528-G, en nombre
y representacion de Banco de Galicia (Ja “Entidad”), con domicilio socidl en Vigo,
debldamente facultado al efecto,

DECLARA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con la legislacion
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantii y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario.

b} Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipatecaria, ni, al menos, desde la adopcion
por la entidad de la denominacion Banco de Galicia, en 1973 se ha encontrado en
situacion de insolvencia, suspensién de pagos, quiebra o concurso.

c) Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de credito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos (que deroga la anterior Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacion y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédito), y demas normativa aplicable.

d) Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada en Madrid, el dia 30
de mayo de 2008, validamente convocado de acuerdo con los Estatutos Sociales, y segin
resulta del acta, que fue aprobada el 30 de mayo de 2008, adopto validamente el acuerdo
de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con Io dispuesto en los Estatutos de la
Entidad y en la legislacion vigente al efecto, para la prestacion de estas declaraciones y
para la valida asuncion de la totalidad de las obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucién del Fondo y del Folleto.

e) Que los prestamos y créditos hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con Ios requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacién del Mercade Hipotecario, en su redaccién actual (incluidas las
modificaciones introdycidas por ta Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, y demds normativa aplicable, y no se han inmovilizado activos
de sustitucién ni vinculado ningun instrumento financiero derivado a la emision de la
Cedula Hipotecaria,

f) Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas las
modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, y demas normativa aplicable, y cumplira todos los requisitos en
ellas establecidos.

g) Que la Cédula Hipotecaria no estard sujeta a carga o gravamen de ningtn tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacion aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesién al Fondo.

h) Que en la fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los pagos, tanto
por principal como por rendimientos, debidos al Fondo en virtud de ia Cédula Hipotecaria
no estaran sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccion alguna de naturaleza fiscal.

i) Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de Constitucién de!
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

j) Que la Cedula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo fisico nominativo,

k) Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecana sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Banco de Galicla 5.A,, Domicllio Secial: Policarpo Sanz, 23 - 36202 VIGO (Pomevedra). Reg.Merc da Pontavedra, T.11, F.168, H.52,
incrip, 1% N.L.F - A-36600229
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Que la Céduta Hipotecaria constituira una obligacion de pago valida y vincylante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en Ja medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insalvencia).

Que no tiene conocimiento de 1a existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna oira
circunstancia en relacion con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez 0
exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion aiguna gue pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
1a Cedula Hipotecaria de conformidad con la legislacién vigente.

Que conoce y acepta en todos sus werminos el contenido integro de la Escritura de
Constitucidn del Fondo y del Folleto y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad
de las obligaciones y compromisos derivados de ellos, dandose por notificado de la cesion
al Fondo de la Ceduta Hipotecaria por &l emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los ejercicios 2003, 2006 y 2007, con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditorfa del ejercicio 2007, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 16 de junio de
2008,

td

Fdo. Emesto Rey Rey

e

Banco de Gaticia 5.A., Domicilio Social: Policarpo Sanz, 23 - 36202 VIGO (Pontavedra). Reg Merc de Portavedsa, T.11, F.169, H.52,
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ERNESTO REY REY, Subdirector General Financiero, con N.\.F. 17.976.528-G, en nombre
y representacion de Bancopopular-e (la “Entidad”), con domicilio soclal en Madrid,
debidamente facultado al efecto,

a)

c)

d)

e)

g)

h)

DECLARA

Que es una entidad de crédite debidamente constituida de acuerdo con la legislacién
vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para participar en el Mercado
Hipotecario.

Que ni a la fecha de la emision de la Cédula Hipotecaria, ni, al menos, desde la adopcién
por la entidad de la denominacion Bancopopular-e, desde su constitucién, se ha
encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pagos, quiebra o ¢oncurso.

Que cumple con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras, la
Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafa, a entidades de crédito, sobre
determinacion y control de los recursos propios minimos (que deroga la anterior Circular
5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espana, sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos de las entidades de crédito), y demas normativa aplicable.

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en Madrid, el dia 30
de mayo de 2008, validamente convocado de acuerdo con los Estatutos Sociales, y segun
resulta del acta, que fue aprobada el 30 de mayo de 2008, adoptd validamente el acuerdo
de emitir la Cédula Hipotecaria de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de la
Entidad y en la legislacién vigente al efecto, para la prestacion de estas declaraciones y
para la vélida asuncién de la totalidad de \as obligaciones y compromisos derivados de la
Escritura de Constitucion del Fondo y del Folleto.

Que los préstamos y créditos hipotecarios que den cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplen con los requisitos y condiciones establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas las
modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
685/1982. de 17 de marzo, y demas normativa aplicable, y no se han inmovilizado activos
de sustitucion ni vinculado ningdn instrumento financiero derivado a la emision de la
Cédula Hipotecaria.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de acuerdo con la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario, en su redaccion actual (incluidas ias
modificaciones introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre), y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, y demds normativa aplicable, y cumplira todos los requisitos en
ellas establecidos.

Que la Cédula Hipotecaria no estara sujeta a carga o gravaren de ningun tipo y sera
libremente transmisible de conformidad con la legislacién aplicable, sin que exista
impedimento alguno para su cesion al Fondo.

Que en ia fecha de otorgamiento de la Escritura de Constitucion del Fondo los pagos, tanto
por pringipal como por rendimientos, debidos al Fondo en virtud de la Cédula Hipotecaria
no estaran sujetos a retencion, ingreso a cuenta o deduccion alguna de naturaleza fiscal.

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria incluidos en la Escritura de Constitucion del
Fondo y en el folleto informativo son correctos y completos.

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un tnico titulo fisico nominativo.

Que ninguna persona tiene derechos preferentes al cobro de las cantidades debidas por la
Cédula Hipotecaria sobre el legitimo titular de los derechos de crédito incorporados a ella.

Bancopoputar-g, 5.A.- Damigilia Socal - Valazquez 34 - 28001 Madria
Reag. Merc de Madngd, Tamo 12.468, Libro 0, de la Seccion 8*, Folio 201, Hoja M-198,598, Inscripcion 13 N.LF. A-
81831067
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Que la Cédula Hipotecaria constituira una obfigacién de pago vélida. y-vinculante para el
Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos {salvo en la medida en que pueda
verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que puedan perjudicar su validez o
exigibilidad ni existe, a su leal saber 0 entender, excepcion alguna que pueda oponerse al
pago de la Cédula Hipotecaria.

Que no tiene conccimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de
la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legisiacion vigenta.

Que conoce y acepta en todos sus términos el contenido fntegro de la Escritura de
Constitucian del Fondo y dei Folleto y, en particular, asume irrevocablemente la totalidad
de las obligaciones y compromisas derivados de ellos, dandose por notificado de la cesion
al Fondo de la Cedula Hipotecaria por él emitida.

Que dispone de cuentas auditadas de los gjercicios 2005, 2006 y 2007, con opinidn
favorable de los auditores en, al menos, el informe de auditoria del ejercicio 2007, y que ha
depositado dichas cuentas anuales auditadas en l[a CNMV y en el Registro Mercantil.

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 16 de junio de
2008,

Fdo. Emesto Rel Rey.

—_—

Bancopopular-e, 5.A.- Domiciio Social — Velazguez 34 - 28001 Madiid
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que consta en mi pro-
tocolo, donde queda anotada. Y PARA " CEDULAS GRUPO BANCO
POPULAR 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" expido
copia en noventa y nueve folios de papel de Timbre del Estado de uso ex-
clusivo para documentos Notariales, serie 8Q, numeros: 9424000 y los no-
venta y ocho folios anteriores en orden correlativo que signo, firmo, rubrico
y sello en Madrid a veinte de Junio de dos mil 0cho.DOY FE. c-cmememeemcene






