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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "TDA IBERCAJA 6,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y

SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

LEY 8/89

HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION.

Baze : 1 .499.999.999,00

Nimeron © Norma NUMERO: MIL SETECIENTOS VEINTISEIS.

1,2,4,5,6,7 &

Darechos: 2984748 . . . . .

LVLA 16%: 477787 En Madrid, a veinte de junio de dos mil ocho,

Suplidos : 138,32

TR SIS en las oficinas de la entidad Titulizacién de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacidén, S.A., sita en la calle Orense numero

69.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio

COMPARECEN

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, domiciliado, a cstos
efectos, en calle Orense, 69, con documento

Nacional de identidad numero

Y DON PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY, mavor de edad,
casado, vecino de Madrid, con domicilio, a estos

efectos en Zaragoza, Plaza de Basilio Paraiso,



nimerc 2, con Documento Nacional de TIdentidad

-

numero

INTERVIENEN

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderado, en
nombre y representacidn, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S$.A. (la “Sociedad Gestora”), esta
domiciliada en Madrid, calle Orense, ntUmero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",

mediante escritura otorgada ante el Notario de

Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito.

Inscrita en el Registro mercantil de Madrid, al
tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja numero 71066,
inscripcién 1?; y en el Registro de Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacién, con =]l numero

3. Tiene CIF numero A-80-352750.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva del ©poder conferido mediante
escritura de poder autorizada por el Notario de
Madrid Don Manuel Richi Alberti, el dia dieciocho
de abril de dos mil dos, con el numero 737 de su

protocolo, que causd la inscripcidén 28?% en la Hoja
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Completa su representacioén con los acuerdos del
Consejo de Administracién de fecha veinticuatro de
abril de dos mil ocho, segun se desprende de la
certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de

Administracidn, Y con el visto Bueno del

Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas constan debidamente legitimadas por

mi, que quedan incorporadas a esta matriz como

Anexo 1.
De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Emisién y Suscripecién de Certificados de

Transmisién de Hipoteca Y Emisién de Bonos de

Titulizacién que se documenta en la presente

escritura.




B) Y DON PEDRO MANUEL DOLZ TOMEY cn nombre vy
representacion de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE Z2ARAGOZA, ARAGON Yy RIOJA, (“IBERCAJA” o o]
“"Cedente”), con domicilio social en Zaragoza, Plaza
Basilio Paraiso, numero 2.-—_——~—«—-—~—-h_—~«—~—

Inscrita en el Registro Mercanti] de Zaragoza,
al tomo 1.194, folio 23, seccién 8%, hoja Z-4.862,

Y eén el Registro Especial de Cajas de Ahorro

de las Entidades de Crédito,—m—

Tiene el C.I.F. G-50000652.—

La representacién voluntaria que ostenta derivsay
del poder especial conferido mediante escritura de
apoderamiento otorgada en Zaragoza, ante el Notario
esa capital, Don Francisco-Javier Hijas Fernéndez,
el dia veintisiete de mayo de dos mil ocho, con el
numero 1.141 de su protocolo oo - 0

De copia autorizada de la mencionada escritura,
dJque me es exhibida, resultan sus facultades
teépresentativas que son, a mi Jjuicio, suficientes
bPara la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Emisién Y Suscripcidn de Certificados de
Transmisién de Hipoteca y Emisién de Bonos de

Titulizacién que se documenta en la presente
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escritura.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
Sus apoderamientos vy facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las que representan.

———IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico & 1los comparecientes por sus

tienen a mi juicio, segun intervienen, la capacidad
legal necesaria para otorgar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION, y, al efecto,

EXPONEN

I.- Que el Cedente cs una entidad financiera
facultada para participar en el mercado
hipotecario, titular de derechos de crédito
instrumentados en preéstamos hipotecarios, que desea

ceder algunos de dichos préstamos, mediante la

l Documentos Nacionales de Identidad resefados %




emisién de certificados de transmisidn de hipoteca,
para que los mismos se agrupen en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, conforme a lo establecido
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidn de
activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién (el "Real Decreto 926/1998").

ITI.- Que el Consejo de Administracidén del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacién adjunta a la presente escritura
como Anexo 2, con el propésito de hacer participar
a terceros en clertos préstamos hipotecarios de la
cartera del Cedente mediante la emisidén de
certificados de transmisién de hipoteca, conforme a
lo establecido en la Ley 2/1981, de 25 de Marzo, de
Regulacidén del Mercado Hipotecario Y sus
modificaciones (la "Ley 2/1981”) vy en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de Marzo, de Regulacidn del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones (el "Real

Decreto 685/1982") .

IIT.- Que la Sociedad Gestora esta facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos
y, en consecuencia, para ejercer la administracién

y representacién legal de los mismos, al amparo de
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lo previsto en el Real Decreto 926/1998.

IV.- Que la Sociedad Gestora, de acuerdo con
los deseos del Cedente, desea proceder a 1la
suscripcién de los certificados de transmisidén de
hipoteca a emitir por éste al amparo de la pPresente
escritura, para su agrupacién en un FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS que se constituye en virtud
de la misma, conforme a lo establecido en el Real
Decreto 926/1998, con 1la denominacién  de  “TDA
IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (el
"Fondo"). Dichos certificados de transmisién de

hipoteca constituiran el principal activo del FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
V.= Que la Sociedad Gestora tiene la intencién
de llevar a cabo una emision de Bonos de

Titulizacidén que integrarén el principal pasivo del

mencionado Fondo de Titulizacién de Activos.

VI.- Que con fecha 19 de junio de 2008, la

Comisidédn  Nacional del Mercado de Valores (la
"CNMV”) ha procedido a 1la inscripcién  en  sus




registros oficiales del Folleto y demds documentos
acreditativos, en los términos previstos del
articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores, reformada por la
Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley
44/2002, de 22 de noviembre (la “Ley 24/1988"), asi
como el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, en materia de admisidén a negociacidén en
mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas
de venta o suscripcidén y del folleto exigible a
estos efectos (el “Real Decreto 1310/20057) y el
Reglamento CEE 809/2004 como se acredita con

original del documento que se adjunta como Anexo 3

a la presente escritura.

VII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992 de 7 de julio, de régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversiéon Inmobiliaria vy
regulacidn de los Fondos de Titulizacidén
Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), la escritura de
constitucidén del Fondo de Titulizacidén sera la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo

al Fondo, se reprcsenten mediante anotaciones en

cuenta.




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

813812424

&@w@&__
TIHBRE:

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente escritura
publica de constitucién de un Fondo de Titulizacién
de Activos, Emisién y Suscripcidén de certificados
de transmisién de hipoteca Y emision de bonos de

titulizacién (la "Escritura") de conformidad con

las siguientes:

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES.

En la presente Escritura los términos que
figuran con sus iniciales en mayuscula tendran el
mismo significado que se les otorga en el Folleto %
en el Anexo 4 de esta Escritura, salvo que en esta

Escritura se establezca especificamente lo

contrario.

2. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye hoy dia 20 de
Jjunio de 2008 (la “Fecha de Constitucién”)y en este
acto, un fondo de titulizacién de activos que

girard bajo la denominacién de "TDA IBERCAJA 6,




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, que se regira
por lo dispuesto (i) en el Folleto, (i) en la Ley
24/1988, (ii) en el Real Decreto 926/1998 vy las
disposiciones que lo desarrollen, y la Ley 19/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn, (iii) en
el Real Decreto 1310/2005 y Orden EHA 3537/2005, de
10 de noviembre (iv) en las demas disposiciones

legales y reglamentarias en vigor, dque resulten de

aplicacidén en cada momento.

3. EMISION DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.

3.1. Términos generales de la emisién de los

Certificados.

El Cedente es titular, entre otros, de los
préstamos hipotecarios (los "Préstamos
Hipotecarics") concedidos para la adquisicién,
construccidén © rehabilitacidén de una vivienda
situada en territorio espanol u otro tipo de
finalidades, que tienen como deudores a personas
fisicas (los “Deudcres”), estando todos ellos
garantizados mediante hipoteca inmobiliaria sobre

vivienda terminada debidamente inscrita en el

Registro de la Propiedad.
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Algunos de los citados préstamos hipotecarios
provienen de subrogaciones del Deudor en préstamos

al promotor.

Los Préstamos Hipotecarios se relacionan en el
Anexo 5 y representan, segun la informacién
disponible a fecha de hoy, un principal total, no
vencido, de MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILTL.ONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL

NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y

NUEVE CENTIMOS (1.499.999.999,99) .

En el Anexo 5 se contiene una relacién de los
siguientes atributos de cada Préstamo Hipotecario:
(1) numero de Préstamo Hipotecario, (ii) capital
inicial, (1ii) capital prendiente, (iv) tipo de
interés, (v) rlazo, (vi) liquidacién, (vii) forma
de amortizacidn vy (vill) datos registrales,

Las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como los criterios de
seleccidén de los mismos son los Jque se relacionan

en el Anexo 6 de la presente Escritura,




Los auditores Pricewaterhocuse Coopers Auditores
S.L. (“Pricewaterhouse Coopers”), han emitido el
informe sobre los Préstamos Hipotecarios que se ha
aportado a la CNMV a los efectos de registrar el

Folleto sobre la constitucidén del Fondo vy la

emigién de los Bonos.

En consecuencia, el Cedente emite, en este
mismo acto TRECE MIL SEISCIENTOS VEINTIUN
(13.621,00) certificados de transmisidn de hipoteca
(los "Certificados de Transmisioén de Hipoteca") por
un valor nominal total de MIL CUATROCIENTOS NOVENTA
Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y

NUEVE CENTIMOS (1.499.999.999,99).

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa, a partir del presente otorgamiento,
sobre el 100% del principal no vencido de cada uno
de los Préstamos Hipotecarios, y devengando un tipo
de interés igual al tipo de interés nominal que

devengue en cada momento el correspondiente

Préstamo Hipotecario.
Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
comenzaran a devengar el interés que corresponda,

desde la Fecha de Constitucidén por lo que los
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intereses devengados por los Préstamos Hipotecarios
desde el dia de hoy corresponderan al Fondo.

El Cedente no asumira responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, vya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird, en
Cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar
directa o indirectamente el buen fin de 1la
operacion, ni otorgara garantias o avales, ni
incurrird en pactos de recompra de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, ni en virtud de 1la

presente Escritura, ni del Folleto, ni de ningun

otro pacto o contrato.

Ll Cedente responderi ante ol Fondo de 1la
existencia Y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que serialan los

articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del

Cédigo Civil.

La transmision de los Certificados de




Transmisidén de Hipoteca esta restringida a

inversores cualificados.

3.2. Representacidén de los Certificados.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
representaran en titulos nominativos multiples o
individuales, que contendréan las menciones minimas
que para las participaciones Thipotecarias se
recogen en el articulo 64 del Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, junto con los

datos registrales de los inmuebles hipotecados en

garantia de los Préstamos Hipotecarios.
Los TRECE MIL SEISCIENTOS VEINTIUN (13.621)
Certificadocs que se emiten para su agrupacidén en el

Fonde en este acto se representan, en este momento,

en un titulo nominative multiple.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidédn y por cuenta
del Fondo, a la sustitucién de un Préstamo
Hipotecario, segun lo previsto en la estipulacidédn
9.1 de la presente Escritura, como a la ejecucidn
de un Préstamo Hipotecario, segun lo previsto en la
estipulacidén 10.2.5 de la presente Escritura, como,

51 procediéndose a la liquidacidén anticipada del
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Fondo, en los supuestos y con las condiciones de 1a
estipulacidén 20 de la presente Escritura, haya de
tener 1lugar la venta de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, asi como para cualquier
otro supuesto que lo reguiriera, el Cedente se
compromete a fraccionar cualquier titulo miltiple
representativo de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca en tantos titulos individuales o
miultiples como fueren necesarios, © a sustituirlos

© canjearlos, para la consecucién de las antericres

finalidades.

El  titulo multiple representativo de  los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el “Titulo
Maltiple”) y, en su caso, los titulos unitarios en

los que aqguel se fraccione, quedara depositado en

el Agente Financiero que actuara como depositario

del mismo.

3.3.- Otras condiciones derivadas del régimen
legal de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca.




Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca seran transmisibles mediante declaracién
escrita en el mismo titulo vy, en general, por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho de
conformidad con lo previsto en el articulo 67.1 del
Real Decreto 685/1982, estando su adquisicién o
tenencia limitada a inversores cualificados sin que
puedan ser adquiridas por publico no especializado,
de conformidad con lo previsto por el articulo 64.1
del Real Decreto 685/1982., Tanto la transmisidn
como el domicilio del nuevo titular, deberan
notificarse por el adquirente a la entidad emisora.

El transmitente no respondera de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor, como

tampoco de la suficiencia de la hipoteca que lo

garantice.

4. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS CERTIFICADOS

DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

La Sociedad Gestora procede, en este acto y por
cuenta del Fondo, a la suscripcién del 100% de los

Certificades de Transmisién de Hipoteca, para su

inmediata agrupacidédn en el Fondo.

El precio de los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca es de MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL,
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y
NUEVE CENTIMOS (1.499.999.999,99), equivalente al
100% del Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios, a la Fecha de
Constitucidén, vy serd abonado por la Sociedad
Gestora en nombre Yy Dbor cuenta del PFondo, al

Cedente, en la Fecha de Desembolso, es decir, el 25

de junio de 2008,

En caso de resolucién de la constitucién del
Fondo v, consecuentemente, de la emisidén vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, (i) se extinguird la obligacién de pago
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca por
parte del Pondo vy (ii) la Sociedad Gestora estara
obligada a restituir al Cedente cualquier derecho
que se hubiera devengado a favor del Fondo por la
suscripcién de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca.




5. ENTREGA Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Multiple representativo

de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca

suscritos.
La Sociedad Gestora depositara el Titulo

Multiple en el Agente Financiero, actuando a estos

efectos como depositario, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Servicios
Financieros.,.

6. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

La cesgsién de los Préstamos Hipotecarios,
instrumentada mediante la emisiodn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se efectua

de forma plena e incondicionada y por la totalidad

del plaze remanente hasta su vencimiento.

El Cedente responderd ante el Fondo de la
existencia Y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios en la misma medida que serialan los

articulos 348 del Coédigo de Comercio y 1.529 del

Cédigo Civil.

La transmisién y tenencia de los Certificados
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de Transmisién de Hipoteca estard 1limitada a
inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas

por publico no especializado.

Debido a lo anterior y al caracter de inversor
cualificado del Fondo, la emisidn de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no ser4
objeto de nota marginal en cada inscripcién de las
hipotecas en el Registro de la Propiedad.

7. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR 1A

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.

7.1. Derechos conferidos,

El Fondo, en cuanto titular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, ostentara los derechos
reconocidos en la normativa legal aplicable y en
los Certificados de Transmisioén de Hipoteca. FEn
concreto, tendra derecho a recibir los pagos que a
partir del presente otorgamiento realicen los

Deudores, con las excepciones previstas en cl

slgulente parrafo, asi como cualquier otro pago que




se derive de los Préstamos Hipotecarios, siempre
gue todos ellos correspondan a los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca. Los Certificados de
Transmisién de Hipoteca comenzaran a devengar

intereses a favor del Fondo desde la Fecha de

Constitucidn.

Ademas de los pagos que efectuen los Deudores,
corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciba el Cedente por los Préstamos Hipotecarios,
como Administrador de los mismos, incluyende los
derivados de cualquier derecho accesorio al
préstamo hipotecario tales como, en sSu caso,
indemnizaciones derivadas de pdlizas de seguro,
pagos efectuados por posibles garantes, etc., con
la excepcidén de intereses de demora, comisiones por
reclamacidén de recibos 1mpagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacidn/cancelacidn

anticipada, asi como cualgquier otra comisidn o

suplido, que corresponderdn al Cedente.

Adicionalmente, el Fondeo tendrid derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de  principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o

importe determinado por resolucidén Judicial o
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procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipoltecarias, por la enajenacidén o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencila de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de las fincas en
proceso de ejecucidn. El Cedente se compromete a
realizar las notificaciones dque, en su caso, sean

necesarias para qgue dichos pagos sean efectuados a

la Sociedad Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
poélizas de seguros suscritas en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que
se ocasione al mismo en el supuesto de que no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las

polizas de seqguros Como consecuencia del

incunmplimiento de esta obligacidn.

7.2.- Régimen de retenciones de los pagos por

intereses de 1los Certificados de Transmisién de



Hipoteca.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca no estaran sujetos a retencidn alguna en

razén de lo establecido en el articulo 59 k) del

Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

Fn el supuesto de gque se modificara la
normativa fiscal de forma gque se establecieran
impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al Fonde en concepto de interés por los
Certificados de Transmision de Hipoteca que afecten
significativamente al equilibrio financiero del
Fondo, se producird la extincidén del Fondo via
ligquidacidén de activos remanentes de conformidad

con lo establecido en la estipulacidén 20 de esta

Escritura.

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS.

El Cedente, como titular de los Préstamos
Hipotecarios, declara y garantiza al Fondo y a la
Sociedad Gestora en este acto, respecto a si mismo,
a los Certificados de Transmisidén de Hipoteca que
emite y respecto a los Préstamos Hipotecarios de
los que participan los Certificados de Transmision

de Hipoteca por él1 emitidos, a la Fecha de
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Constitucién del Fondo.

Manifestaciones del Cedente en relacién a si

mismo:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia y se halla facultada para participar en el

mercado hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningun

momento desde su constitucién, se ha encontrado en

situacidn concursal, de insolvencia, suspensidn de
pagos © quiebra, ni ninguna otra situacidén que,
dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a

la revocacién de la autorizacioén como entidad de

crédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas COMmo
corporativas, para efectuar la cesidén de los

fus]

Préstamos Hipotecarios al Fondo, mediante la




emisién de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, el wvalido otorgamiento de la presente
Escritura, de los compromisos asumidos en la misma

y de los demds contratos relacionados con la

constitucidn del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales y consolidadas, de los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2005, 31 de diciembre
de 2006 y a 31 de diciembre de 2007, con opinidn
favorable, sin salvedades, de los auditores en, al
menos, el informe emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2007, y dgue ha
depositado dichas cuentas anuales e informes de
auditoria en la CNMV y en el Registro Mercantil.-———0

(5) Que cumple la legislacidén vigente sobre

proteccidon de datos.
Manifestaciones del Cedente en cuanto a los
Préstamos Hipotecarios movilizados a través de la

cartera de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca que se agrupan en el Fondo.

(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento

todas las disposiciones legales aplicables.
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(2) Que el Cedente es titular en plenc dominio
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin
que exista impedimento alguno para la libre
transmisién de los Préstamos Hipotecarios, o en
caso contrario tal consentimiento ha sido obtenido.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos

Hipotecarios que se incluyen en el Anexo 6§ de esta

los mismos a la Fecha de Constitucidén, tal y como
estad recogida en los ficheros informaticos de los
mismos, y que dichos datos son correctos, completos
y no inducen a error. Cualquier otra informacién
adicional sobre las caracteristicas de la cartera
de préstamos del Cedente recogida en el Folleto o
comunicada a la Sociedad Gestora es correcta,
conforme con la informacién de dichos préstamos
recogida en Jlos ficheros informaticos o en la
documentacién del Cedente Yy no induce a error.

Asimismo, cualquier informacién sobre los Préstamos

Hipotecarios que pudiera, de cualquier modo,

' Escritura reflejaran correctamente la situacidn de



afectar a 1la estructura financiera o legal del

Fondo ha sido comunicada a la Sociedad Gestora,———

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan 1ntereses a tipos variables sin perjuicio
de que durante un periodo inicial de los mismos
puedan haberse acordado tipos fijos. Los Préstamos

Hipotecarios no tienen establecido ningun limite

maximo ni minimo en el tipo de interés.

(5) Que los Préstamos Hipotecarios que
respaldan la emisién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca han sido concedidos a
personas fisicas, no siendo éstas empleadas de la
entidad Cedente, con el objeto de financiar la
adquisicién, construccién o rehabilitacién de

viviendas situadas en territorio espafiol u otras

finalidades.

Algunos de los citados préstamos provienen de
subrogaciones del deudor en préstamos al promotor.—

(6) OQue todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmebiliaria sobre
vivienda terminada con rango de primera hipoteca
constituida scbre el pleno dominico de todas y cada
una de las fincas en cuestion, sin que las

viviendas hipotecadas se cncuentren afectas a



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQTARIALES

873812415

FIMBRE
; OFLESTADO
A

prohibiciones de disponer, condiciones resolutorias
O cualquier otra limitacién de dominio con caracter

preferente a la hipoteca.

(7) Que todas 1las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de 1la Propiedad cuyos

datos de inscripcién se corresponden con los

Maltiple. La inscripcién de las fincas hipotecadas
esta vigente y sin contradiccioén alguna y no esta
sujeta a limitacién alguna preferente a 1la hipoteca

de acuerdo con la normativa aplicable.

(8) Que 1as hipotecas estan constituidas sobre

fincas que pertenecen en pleno dominic v en su

totalidad a los Deudores Y Que retnen los
requisitos exigidos por el articulo 27 del Real

Decreto 685/1982 no teniendo constancia el Cedente

de la existencia de litigios sobre 1a titularidad

de dichas fincas.

(9) OQue todas las viviendas hipotecadas son

l mencionados en la presente Escritura y en el Titulo



viviendas terminadas y han sido objeto de tasacidn
previa por Sociedades de Tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Esparfia, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislacidn

sobre el mercadc hipotecario.

(10) Que, ninguno de los Préstamos Hipotecarios
ha sido formalizado al amparo de las normas, y bajo
las condiciones de financiacién, que regulan los

préstamos hipotecarics destinados a la adgquisicién

de Viviendas de Proteccidn Oficial.

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no exceden del 100% del
valor de tasacién de las viviendas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario,

a la fecha de la emisidén de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.
(12) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del valor

de ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del

valor de lLasacidn.
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(13) Que las viviendas hipotecadas en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacidén de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1.d) del Real
Decreto 685/1982 vy los Préstamos Hipotecarios no
reinen ninguna de las caracteristicas de los

créditos excluidos o restringidos por el articulo

cobertura a la emisién de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.

(14) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segin criterios de mercado.

(15) Que ha seguido Ffielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum
Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios"
que se adjunta como BAnexo 7 a la presente
Escritura, siendo los utilizados habitualmente por
el Cedente en la concesion de Préstamos
Hipotecarios, y que dichos criterios son legales. —

(16) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

l 32 del Real Decreto 685/1982 para servir de



formalizados en escritura publica.

(17) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estan debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
disposicién de la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos Hipotecarios estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como

por sus escrituras y son objeto de analisis vy

seguimiento por parte del Cedente.

(18) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estan siendo administrados por el Cedente
desde el momento de su concesién o de la
subrogacidén a favor del Cedente de acuerdo con 1los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracidén de préstamos hipotecarios.

{(19) Que no existen litigios de ningin tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del
Coédigo Civil, y gque no tienen conocimiento de la
cxlstencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicién de la

vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos
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Hipotecarios.

(20) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
tiene, en la Fecha de Constituciédn, pagos

pendientes por un plazo superior a treinta (30)

dias,

(21) Que el Cedente, no tiene conocimiento de
que los Deudores sean titulares de ningun derecho
de crédito frente al Cedente por el que tenga
derecho a ejercitar la compensacidén de tal forma
que pudieran verse afectados negativamente los
derechos atribuidos por los Certificados de

Transmision de Hipoteca.

(22) OQue no le consta que alguno de 1los
Deudores pueda oponer al Cedente excepcidén alguna

al pago de cualquier cantidad referida a los

Préstamos Hipotecarios.

(23) Que el Cedente no ha recibido, en la Fecha

de Constitucidn, ninguna notificacioén de
amortizacién anticipada de los Préstamos
Hipotecarios.—
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(24) Que no le consta que exista circunstancia
alguna que 1impida la ejecucidén de la garantia
hipotecaria relativa a los Préstamos Hipotecarios.—

(25) Que no le consta que alguna persona tenga
un derecho preferente sobre el Fondo, en cuanto
titular de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, al cobro de las cantidades que se deriven

de los Préstamos Hipotecarios, salvo los derechos

preferentes legales.

(26) Que respecto a los Préstamos Hipotecarios,
el nivel de riesgo maximo concedido a un solo
Deudor (definido como la suma de los saldos vivos
de todos los préstamos concedidos a un solo Deudor)
no excederd en la Fecha de Constitucidén de
SETECIENTOS VEINTINUEVE MIL NOVECIENTOS DIECISIETE
EUROS CON CINCUENTA Y OCHO CENTIMOS (729.917,58).—

(27) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidn de bonos hipotecarios vy, a partir
de la emisiédn de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, no estaran afectos_a emisién alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,

participaciones hipotecarias u otros certificados

de transmisidn de hipoteca.

(28) OQue los Certificados de Transmisidén de
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Hipoteca se emiten por el mismo plazo que resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que

correspondan.

(29) Que, en la Fecha de Constitucidén, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente al importe
nominal del Certificado de Transmisién de Hipoteca

a que corresponde.

(30) Que la uGltima fecha de amortizacién
regular de los Préstamos Hipotecarios es el 30 de

septiembre de 2048.

(31) Que la informacién sobre los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto y en la

presente Escritura, es exacta y se ajusta fielmente

a la realidad.

(32) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
denominados en auros, y son pagaderos

exclusivamente en euros y no contemplan clausulas



que permitan el diferimiento en el pago periddico

ni de intereses ni de principal.

(33) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se satisfacen mediante
domiciliacidén en una cuenta bancaria siendo 1la

periodicidad de 1las cuotas de intereses vy de

amortizacién mensual.
(34) Que, en la Fecha de Constitucidén, cada uno
de los Préstamos Hipotecarios ha tenido al menos el

vencimiento de dos cuotas, estando dispuesto, en

todos ellos, la totalidad del capital.

(35) Que, una vez efectuada la emisidn de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, el volumen
de cédulas emitidas por el Cedente y no vencidas no
superara el 80% de la suma de los capitales no
amortizados de los préstamos hipotecarios en
cartera que reunan los requisitos establecidos en
la Seccidén 11 de la Ley del Mercado Hipotecario de

acuerdo con 1o establecido en el articulo 16 de la

misma.

9. COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE EN

RELACION CON LA EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA.

9.1 Sustitucién de Certificados de Transmision
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de Hipoteca.

En el Supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucidén, vy no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante 1la
vida del Fondo, que alguno de los Certificados de
Transmision de Hipoteca o que algunc de 1los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se han emitido
aquellos, no se ajusta en la Fecha de Constitucién
a las declaraciones formuladas en la estipulacién 8
anterior o a los hechos sobre los que en dicha

estipulacién declara no tener conocimiento, el

Cedente se obliga:

(A) A sustituir el correspondiente Certificado
de Transmisidn de Hipoteca por otro de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, rango, plazo residual, tipo de interés,
Caracteristicas del deudor Y vivienda hipotecada y

ratio saldo/valor de tasacidn, que sea aceptado por

873812411



la Sociedad Gestora, comunicado a la Agencia de
Calificacidén y siempre que no se perjudique la
calificacidén de los Bonos otorgada por la misma.——

Las cantidades devengadas y no pagadas del

Certificado de Transmisidn de Hipoteca que
corresponda sustituir, deberdan ser abonadas al
Fondo por el Cadeante, en su calidad de

Administrador, en el momentc en que se produzca la

sustitucidén de dicho Certificado de Transmisidn de

Hipoteca.

En todo caso, al sustituir algin Certificado de
Transmisién de Hipoteca, el Cedente debera
acreditar que el Certificado de Transmisidén de
Hipoteca sustitutivo se ajusta a las declaraciones

contenidas en la estipulacién 8 de la presente

Escritura.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alguno de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca por él1 emitidos o que algunco de los
Préstamos Hipotecarios sobre 1os que se han emitido
aquellos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, deberd ponerlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora e indicarle los préstamos

hipotecarios sobre 1los que propone emitir nuevos
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certificados de transmisién de hipoteca para
sustituir a los afectados. En caso de que se
produzca la sustitucién de algun Certificado de
Transmisidén de Hipoteca, de conformidad con lo
previsto en la presente clausula, el Cedente
procederd a emitir un nuevo Titulo Mualtiple que

sera canjeado por el gue se entrega en la Fecha de

Constitucidn.,

El Cedente se compromete a formalizar la
sustitucién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca en acta notarial y en la forma y plazo que
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacidn sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. La sustitucién se
comunicara a la Agencia de Calificacién y una copia
del acta notarial serd remiiida a la CNMV.

(B) Subsidiariamente a la obligacidén asumida en
el punto (A) anterior y para aquellos supuestos en
los que la sustitucién regulada en el mismo no

fuera posible porque los préstamos hipotecarios

873812410



disponibles resultaran ser nc homogéneos con la
cartera titulizada en razén de su importe, su
rango, su plazo residual, su tipo de interés, las
caracteristicas del deudor, las caracteristicas de
la vivienda hipotecada, o ratio saldo/valor de
tasacidn, el Cedente se compromete a la
amortizacidn anticipada del Certificado de
Transmisién de Hipoteca afectado, mediante la
devoluciodn, en efectivo, tanto del capital
pendiente del correspondiente Certificado de
Transmisién de Hipoteca y de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualguier otra cantidad que respecto al Certificado
de Transmisidén de Hipoteca corresponda al Fondo,
mediante su ingreso al Fondo. La Sociedad Gestora,
destinard los importes recibidos en concepto de
amortizacidén anticipada de los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca afectados por el supuesto
anteriormente mencionado, a la amortizacidn de los
Bonos en la Fecha de Pago siguiente, con sujecidn
al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacién descritos en las
estipulaciones 17.1 Y 17.2 de la presente

Escritura.
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En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos Hipotecarios,
de las condiciones de éstos sin sujecién a los
limites establecidos en 1la legislacién especial
aplicable y a los términos pactados entre el Fondo
Yy el Cedente en 1la presente Escritura y en el
Folleto, en el apartado 3.7.1 del Médulo Adicional
Y, por tanto, absolutamente excepcional, supondria
un incumplimiento unilateral por parte del Cedente
de sus obligaciones que no debe ser soportado por
el Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podra (i) exigir 1la
correspondiente indemnizacién por dafios %
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembeolso
de los Certificados de fransmisidén de Hipoteca
afectados, de conformidad con lo dispuesto en las
letras (A) y (B) anteriores, no suponiendo ello que
el Cedente garantice el buen fin de la operacién,
sino la necesaria reparacién de los efectos

producidos por el incumplimiento de sUs
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obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del Cbédigo Civil. Los gastos qgue las actuaciones
para remediar el incumplimiento del Cedente
originen, deben ser soportados por éste, sin poder
repercutirse al Fondo. La Sociedad Gestora
comunicard de forma inmediata a la CNMV cada una de
las sustituciones o amortizaciones de préstamos

consecuencia de los incumplimientos del Cedente.——

9.2 Compensaciodn.

Si cualquiera de los Deudores hipotecarios, en
cualquier momento  posterior a la Fecha de
Constitucién, llega a oponer la compensacidn, el
Cedente lo pondra en conocimiento de la Sociedad
Gestora y deberd abonar al Fondo el importe que
corresponda al Fondo de la cantidad compensada, mas
los danos y perjuicios que, en su caso, se pudleran

haber ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse

suficientemente al Cedente.

9.3 Notificaciones a los Deudores
La cesién  por IBERCAJA al Fondo de 1los
Préstamos Hipotecarios no serda notificada a 1los
respectivos Deudores, no siendo obligatoria dicha
notificacién para la efectividad de la cesidn. No

obstante, en caso de concurso, de intervencidén por
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el Banco de Espana, de liquidacién o de sustitucioén
del Administrador o porque la Sociedad Gestora lo
estime razonablemente justificado, ésta podré
requerir al Administrador para que notifique a los
Deudores (y, en su caso, a los terceros garantes y
a las compafiias aseguradoras con las que 1los
Deudores pudieran haber suscrito, en su caso, los
contratos de seguros de dafos aparejados a los
Préstamos Hipotecarios) la transmisién al Fondo de
los Préstamos Hipotecarios pendientes de reembolso,
asl como que los pagos derivados de los mismos sdlo
tendran caracter liberatorio si se efectuan en la
Cuenta de Reinversién abierta a nombre del Fondo.
No obstante, tanto en caso de que el Administrador
no hubiese cumplido la notificaciédn a los Deudores
dentro de los cinco (5) Dias H&biles siguientes a
la recepcién del requerimiento como en caso de
concurso del Administrador, serd la propia Sociledad
Gestora, directamente o, en su caso a través de un

nuevo Administrador que hubiere designado, la que

_=:::L_L;________ﬁ::::;



efectiue la notificacidn a los Deudores y, en su

caso, a los terceros garantes y a las compafiias

aseguradoras.

El Cedente asumird los gastos de notificacidén a
los Deudores de los Préstamos Hipotecarios aun en
el caso de que la misma sea realizada por la

Sociedad Gestora.

10. ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

De conformidad con lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, y en el
apartado 2.b) del articulo 2 del Real Decreto
826/1998, el Cedente se compromete a conservar la
custodia y administracioén de los Préstamos
Hipotecarios que sirven de cobertura a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca por &l
emitidos, quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad vy buen
fin de dichos Préstamos Hipotecarios. En todo caso,
corresponderd a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, el ejercicio de la totalidad de las
facultades que, en caso de incumplimiento como
consecuencia de la falta de pago de log Deudores,

se atribuyen a los titulares de las participaciones
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hipotecarias en el articulo 6§ del Real Decreto

685/1982.

Seran por cuenta del Cedente todos aquellos

impuestos, directos o indirectos, tasas o gastos

que se devenguen o en que incurra el Cedente o que

venga obligado a repercutir el mismo con motivo del
desarrollo por eéste de los

servicios de

administracién de los Préstamos Hipotecarios sin

perjuicio de su derecho a que los mismos les sean

reembolsados en su caso, por los Deudores o por el

Fondo.

10.1 Compromisos generales del Cedente como
Administrador.

En  general, el  Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, se

compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo:

(1) A realizar cuantos actos sean necesarios

para la efectividad y buen fin de los Préstamos

Hipotecarios, va sea en via judicial o

extrajudicial, en las condiciones establecidas en
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la estipulacidén 10.2.5 de esta Escritura.
(ii) A realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o) ejecutar las garantias Yy

obligaciones que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios.,

(iii) A tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonoes emitidos por el Fondo en sus
relacicones con los Prestatarios v en el ejercicio

de cualquier facultad discrecicnal derivada del

desarrcllo de los servicios establecidos en esta

Escritura y en el Folleto.
(iv) A cumplir todas las instrucciones de la

Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1o

previsto en esta Escritura y del Folleto.

(v) A realizar cuantos actos sean necesarios
para solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones y
consentimientos que  puedan ser necesarios o)
convenientes en relacidn con el desarrcollo de los

servicios establecidos en la presente Escritura vy

en el Folleto.
(vi) A disponer de equipos y personal
suficientes para cumplir todas sus obligaciones.——

El Cedente, como administrador de los Préstamos
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Hipotecarios (el “Administrador”), no sSera
responsable de las deudas de 1la Sociedad Gestora o
del Fondo, en relacién con los Bonos, o de 1las
obligaciones de cualguier Deudor. El Cedente
renuncia en cualquier caso a los privilegios vy
facultades que 1la Ley le confiere en su condicioén
de gestor de cobros del Fondo y de Administrador de
los Préstamos Hipotecarios Y, en particular, a los

que disponen los articulos 1730 y 1780 del Cédigo

Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, no sera responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultade del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y del Folleto, excepto cuandc
dicha pérdida, responsabilidad, reclamacidn, gasto
© dafio se sufra o incurra como resultado de una

negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto




de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca que
administre, o de cualquier incumplimiento por éste
de sus obligaciones en virtud de esta Escritura y
del Folleto, estando en dichos casos el Cedente
obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los daflos y perjulicios sufridos (y
justificados por la Sociedad Gestora) Como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-
En cualquier caso, el Fondo, a traves de la
Sociedad Gestora tendrd las accilones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

10.2. Servicios de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios.

1. Custodia y gestiéon de cobros.

En la administracioén de los Préstamos
Hipotecarios, ¢l Cedente dedicara el mismo tiempo y
atencién a los mismos y ejercerda el mismo nivel de
pericia, cuidado y diligencia en la administracidn
de éstos, que el que dedicaria y ejercerlia en la
administracién de préstamos hipotecarios qgue no
hubieran sido cedidos v, en cualquier caso,

ejercitaréd un nivel razcnable de pericia, culdado y
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diligencia en la prestacidén de los servicios..

Bl Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara sujeto a los
criterios para la administracién de los mismos que
se contienen en el “Memordndum Interno sobre
Concesién de Préstamos Hipotecarios” contenide en
el BAnexo 7 de esta Escritura, si bien podran
modificar dichos criterios, siempre que dichas
modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios y se

notifiquen a la Sociedad Gestora vy no se

otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién
y adicionalmente, siempre que esté sujeto a los
limites de negociacién incluidos en el apartado
10.8., T, G y H de la presente estipulacion.

En concreto el Cedente llevari a cabo, dentro
de su funcidén de administracién de los Préstamos

Hipotecarios, todas las actividades que se

describen a continuacién, asi como las contenidas

~l perjudique, en  modo alguno, la calificacién



en el Anexo 7.

10.2.1. Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

E1l Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, mantendra todas las
escrituras, documentos y archivos relatives a los
mismos, y a cualgquier otro derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios asi como cuantos documentos
sean relevantes en relacidén con los mismos, bajo
custodia segura y no abandonara la posesiodn,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, a no ser que sea (i)
en favor de un subcontratista o delegado nombrado
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente; o (ii1) para permitir al Cedente, como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios,

emprender procedimientos para la ejecucion de un

Préstamo Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios y a cualquler otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualguier otro documento relevante en relacidn

con los mismos, se guardaran de tal forma que
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puedan ser identificados y distinguidos fécilmente
de las escrituras vy documentos relativos a otros
préstamos hipotecarios Yy otros documentos que se
guarden por o en nombre del Cedente, vy éste
facilitard el acceso a dichas escrituras \%
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso Y, 81 asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitardn, dentro de los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud, fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras Yy documentos o, en caso de ser
necesarios para instar la ejecucidén hipotecaria,
los originales de dichas escrituras o documentos.—

10.2.2. Cobro de Cantidades.

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, sequird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de los Préstamos
Hipotecarios o de cualguier derecho accesorio a los

mismos vy realizara sus mejores esfuerzos para

813812404



asegurar que todos los pagos a realizar por los
Deudores o por otras personas, en virtud de los
Préstamos Hipotecarios o de cualquier otro derecho
accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo
con los términos y condiciones de dichos Préstamos

Hipotecarios, en las fechas correspondientes.

10.2.3. Pago de Cantidades al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizard de la sigulente forma:—

(i) Los pagos realizados por los Deudores se
ingresan en la Cuenta de Reilnversidn los dias
veinte (20) de cada mes y correspondera a los
ingresos recibidos de Certificados de Transmision
de Hipoteca durante el Periodo de Cobro anterior.
La pericdicidad de dichos ingresos podrd disminuir
en el caso de que el Cedente, como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, sufriera una rebaja de

su calificacién asignada por la Agencla de

Calificaciodn.

En el supuesto de que la calificacidén otorgada
por Moody’s al Cedente para el riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a rP-1, o

dicha calificacién fuera, por cualquler motivo,
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retirada por Moody’s, el Cedente pasara a ingresar
dichos pagos cada cuarenta y ocho (48) horas en la
Cuenta de Reinversién abierta en el Cedente (de
mantenerse el aval a que se refiere el punto (ii)
de la estipulacién 11.1 de la presente Escritura) o
en la cuenta abierta en otra entidad a que se

refiere el apartado (i) de 1la estipulacién 11.1 de

la presente Escritura.
(ii) La cantidad total que el Cedente debera
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en

concepto de administracién de los Préstamos

Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de
Cobro, mas el Avance Técnico correspondiente a la
Fecha de Cobro correspondiente, segun se definen a
continuacién tanto la cantidad recaudada como el

Avance Técnico.

El Cedente procederid a comunicar a la Sociedad
Gestora, dentro de los cinco (5) primeros Dias

Habiles de cada mes, la cantidad que, segun sus

I\ Hipotecarios sera la cantidad recaudada, menos el



registros, le corresponde al Fondo en relacidn al

Periodo de Cobro inmediatamente anterior.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que corresponda al Fondo en cada Fecha de
Cobro, referidas tanto a la cantidad recaudada como
al Avance Técnico, ambas partes trataran de
solucionar dichas discrepancias, sin perjuicio de
que, en el supuesto de no obtenerse ningun acuerdo
al respecto antes de la Fecha de Cobro, se
efectuard por el Cedente entrega provisional al
Fondo de la cantidad que establezca la Sociedad
Gestora, suficientemente acreditada al Cedente, sin

perjuicio de acordar posteriormente ajustes en

dicha cantidad.

(iii) La cantidad recaudada sera la cantidad
total que el Cedente recaude, durante el mes
natural (el "Periodo de Cobro") anterior, de los
Préstamos Hipotecarios que administre y que

corresponda a los Certificados de Transmision de

Hipoteca.
(iv) Teniendo en cuenta que parte de los
retrasos en el pago por parte de los Deudores tiene

caracter transitorio o técnico, y para evitar gue



I PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

813812402

I 02/2004

dichos retrasos afecten negativamente al flujo de
pPagos a los titulares de los Bonos, y teniendo en
cuenta ademas que existe una diferencia de veinte
(20) dias naturales entre el final del Periodo de
Cobro y la Fecha de Cobro por parte del Fondo vy
siendo durante dicho periodo los importes
recaudados por el Cedente, como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, propiedad del Fondo, 1a
Sociedad Gestora podra disponer en cada Pecha de
Cobro, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,

de un avance de liquidacioén con cargo a dichos

Reinversion (el “Avance Técnico”) .—

El importe de cada Avance Técnico sera un
importe que no podréa exceder de 1o recaudado por el
Cedente y no transferido al Fondo, de los Préstamos
Hipotecarios que administre, por cualquier concepto
de pago al que el Fondo tenga derecho en cuanto
titular de 1los Certificados de Transmisién  de

Hipoteca, desde 1a finalizacién del ultimo Periodo

I importes, que sera depositado en 1a Cuenta de



de Cobro hasta la Fecha de Cobro en la dque se

solicita el Avance Técnico.

FEn cada Fecha de Cobro el Avance Técnico
obtenido en la Fecha de Cobro anterior se considera
deducible en la liquidacién del Periodo de Cobro
objeto de liquidacién, pudiéndose produclr la

solicitud de un nuevo Avance Técnico con cargo a la

siguiente liquidacidn.

10.2.4 Acciones contra los Deudores.

Fn caso de demora en los pagos a Jue vengan
obligados los Deudores cedidos, el Cedente, como
Administrador de los mismos, desarrollard las
actuaciones descritas en el “Memorandum Interno
sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios” anexo a
la presente Escritura, adoptando al efecto las
medidas que tomaria un prestamista hipotecario
razonablemente prudente que realice operaciones de
fipanciacion en Espafia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la

gestién del Fondo, ni la calificacién otorgada por

la Agencia de Calificacidn a los Bonos.
El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, en virtud de la

titularidad fiduciaria de los mismos © en virtud
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del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de 1los Préstamos Hipotecarios. Dicha
accién debera ejercitarse por los tramites del
procedimiento judicial de ejecucién que corresponda

conforme a lo previsto en los articulos 517 %

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de 1lg Ley
de Enjuiciamiento Civil Y Ppara el supuesto que
fuese necesario, 1la Sociedad Gestora otorga en este
acto wun poder tan amplio y bastante como Sea
requerido en Derecho 1 favor del Cedente para que
éste, actuando a traves de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre Y Iepresentacion de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o]

extrajudicial al Deudor de  cualquiera de Jlos

l Siguientes de 1la Ley de Enjuiciamiento Civil.———



Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda vy
ejercitar la accién judicial contra los mismos,
ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.

En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del Deudor de los Préstamos Hipotecarios due
sirven de cobertura a la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados
en el Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fomdo, como su titular, el ejercicio de

la totalidad de las facultades previstas en el

articulo 66 del Real Decreto 685/1982.

En el supuesto de situacién de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidén en
pago corresponderd al Fondo vy el reparto del

producto del remate se efectuara en la forma

descrita en el referido articulo.

In el supuesto de gue se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartados c¢) y d)
del articulo 66 del Real Decreto 685/1982 vy, en
consecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrcgase en la posicidn del Cedente cn

el procedimiento iniciado por éste, o iniciase un
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procedimiento de ejecucién hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. El Cedente dispondra de un
derecho de tanteo para la adquisicién de aquellas
viviendas que se hubieran hipotecado en garantia de

los Préstamos Hipotecarios que administre, y que se

Dias H&biles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique la intencién de transmitir el
inmueble. El derecho de tanteo implicard que el
Cedente podrd adquirir los inmuebles en las mismas

condiciones que se le hayan ofrecido a 1a Sociedad

Gestora.

Todas las actuaciones sefialadas en la presente
estipulacién en relacién con los Certificados de
Transmision de Hipoteca, se realizaran en los
términos previstos en el Titulo IV del Libro III de
la Ley 1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real

Decreto 685/1982.

l adjudiquen al Fondo, durante un plazo de diez (10)



10.3. Actuaciones contra el Cedente.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendra accidén ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de 1los vencimientos de
los Préstamos Hipotecarios por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores.—

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el parrafo
anterior, el Fondo, a través de 1la Sociedad
Gestora, dispondra de accién declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de las citadas
obligaciones en relacidén con los Préstamos
Hipotecarios, todo ello de conformidad con los

tramites previstos para dicho proceso en la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

Extinguidos los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca de Transmisién de Hipoteca, el Fondo, a
través de sus Sociedad Gestora, conservarad accidn

contra el Cedente hasta el cumplimiento de sus

obligaciones.
10.4. Polizags de sequros y derechos accesorios.-

El Cedente deberd ul.ilizar esfuerzos razonables
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para mantener en vigor y con plenos efectos las
polizas de seguros suscritas en relacién con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que
Se ocasione al mismo en el supuesto de qgue no se
hayan mantenido en vigor y con plenos efectos las

pdélizas de seqguros, como consecuencia del

incumplimiento de esta obligacidn.

El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las poélizas de SeqUXos
de acuerdo con los términos Yy condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las pdélizas de Seguros.

Asimismo el Cedente, como Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no debera tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcidn de ninguna medida,
cuyo resultado sea perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Préstamos

Hipotecarios, \% debera utilizar esfuerzos

873812399




razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

10.5. Informacidn.

E1l Cedente, respecto a los Prastamos
Hipotecarios que administre, debera comunicar a la
Sociedad Gestora toda la informacidédn que sea
requerida por la normativa vigente y ademas la
informacidén que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho Anexo 8 se establecen,

manteniendo en sus archivos evidencia de las

correspondientes comunicacliones.

El Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios gue administre, debera preparar y
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o los derechos derivados de los mismos
para los titulares de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca gque la Sociedad Gestora

solicite razonablemente.

10.6. Subcontrataciodn.
E1l Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard facultado para
subcontratar o delegar, en terceras personas de

reconocida solvencia y capacidad, la realizacion de
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las funciones sefialadas en esta estipulacién 10
siempre que (1) sea legalmente posible, (i1)
previamente se comunique a la CNMV Y, €en su caso,
se hayan obtenido las autorizaciones pertinentes,
(i11) medie el consentimiento previo por escrito de
la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, (iv) el
subcentratista o delegado posea, en su caso, una
calificacién por la que no se perjudique 1la
calificacién de los bonos por la Agencia de
Calificacidn, % siempre que (V) dicho

subcontratista 0 delegado haya renunciado a

responsabilidad contra el Fondo asi como para

extinguir dichos subcontratos v/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta de la asumida en wvirtud de lo aqui
descrito, con respecto a costes o gastos pagaderos
O lncurridos con motivo de 1la subcontratacién o

delegacion o que se deriven de la terminacién de

l ejercitar cualquier accion en demanda de



cualguier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegaciodn,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacidn de ninguna de

las respconsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura y del Felleto.

10.7. Sustitucién del Cedente como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
Administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligacicnes establecidas en esta estipulacién, o
el acaecimiento de  hechos que, supongan  un
perjuicio o riesgo grave para la estructura
financiera del Fondo o para los derechos e intereses
de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
podra, siempre que esté permitido por la normativa
vigente, (i) sustituir al Cedente como Administrador
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca o
(i1} requerir al Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacidén de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn de

dichas funciones. T.a 8Sociedad Gestora tendra en
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cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre

la designacién de su Sustituto. El Cedente cstarg

obligado a efectuar dicha subcontratacién o)

delegacién.
Asimismo, si se adoptara una decisioén
corporativa, normativa 0 judicial para la

liquidacién, disolucién O intervencién del Cedente,

© en el supuesto de que se produzca la intervencién
administrativa por parte del Banco de Esparia o éste

solicitara ser declarado en situacién legal de

concurso, o© se admitiera a tréamite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora

Sustituird al Cedente como Administrador de los

Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté

permitido al amparo de la legislacion aplicable.
En el supuesto de que la legislacién aplicable

asi lo permita, el Nuevo  administrador de les

Préstamos Hipotecarios sera, en su caso, designado

por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las

autoridades adminlistrativas competentes, de forma

8738123937



que no se perjudique la calificacidn otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La
Sociedad Gestora podrd acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo, que estime oportuna. Dicho importe, que sera
soportado por la contraparte del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses en virtud de 1lo
establecido en éste, tendrd la consideracidn de
Gasto Extraordinario y se abonard conforme al Orden

de Prelacién de Pagos descrito en la estipulacidn

17.1 de esta Escritura.
En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el Cedente podra solicitar la sustitucidn
en la administracién de los Préstamos Hipotecarios,
siendo de cuenta de éste la totalidad de los gastos
que dicha sustitucién conlleve. La Sociedad Gestora
autorizard dicha sustitucién siempre y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad gue la
sustituya en la funcidén de administracidén y no se
vea perjudicada 1la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
sustitucidén comunicada a ésta y a la CNMV.

En caso de sustitucién, el Cedente pondra a
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disposicién del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

10.8 Modificaciones en los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con 1lo previsto en el articule 25
del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, el
Cedente, respecto de los Préstamos Hipotecarios que

administre, no podra, sin el consentimiento de 1la

Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente las

hipotecas objeto de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca por causa distinta del pago de los
Préstamos Hipotecarios, renunciar o transigir sobre

ellas, novar los Préstamos Hipotecarios,

condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos ni,

en general, realizar Cualquier acto que disminuya

el rango, la eficacia juridica o el valor econémico

de las hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios,
excepto por las modificaciones autorizadas

mencionadas en los parrafos siguientes. —

873812336



El Cedente, como Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Préstamos
Hipotecarios, siempre que no se perjudique en forma
alguna la calificacidén otorgada a los Bonos, no
afecte negativamente a los pagos a realizar al

Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por

ésta a la Agencia de Calificacién, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor sean similares a las del antiguo deudor vy
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en

el Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos

Hipotecarios del Cedente.
(ii) Acordar con los Deudores modificacicones en
los tipos de interés y vencimiento final de los

Préstamos Hipotecarios en la forma establecida a

continuacién.

Modificaciones de los tipos de interés: De
acuerdo con lo previsto tanto en esta Escritura
como en el Folleto, en el supuesto de que el
Cedente acordara la modificacién del tipo de

interés de algun Préstamo Hipotecario, rcalizada en

----——---n-———|
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condiciones de mercado vy, en consecuencia del
Certificado de Transmision de Hipoteca
correspondiente, seguirdn correspondiendo al Fondo

la totalidad de los intereses ordinarios devengados

por el Préstamo Hipotecario.

El Cedente podrd renegociar a la baja el
diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos, independientemente de su tipo de
referencia, siempre y cuando el nuevo diferencial
medio ponderado de los Préstamos Hipotecarios no
sea 1inferior en mas del 15% al diferencial medio
ponderado de los Préstamos Hipotecarios a la Fecha

de Constitucioén del Fondo.

A estos efectos, no seréan consideradas
novaciones o renegociaciones de los Préstamos
Hipotecarios las modificaciones a la baja o al alza
del diferencial del tipo de interés aplicable a los
Préstamos Hipotecarios, cuando dichas variaciones
estuvieran previamente pactadas en las escrituras

de concesién de los Préstamos Hipotecarios. —
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La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra, en cualquier momento, a lo largo de
la vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacidén para la modificacién del tipo de

interés por parte de cada Cedente.

Modificaciones del vencimiento final de 1los
Préstamos Hipotecarios. De acuerdo con lo previsto
en la presente Escritura y en el Folleto, el
Cedente podra modificar la fecha final de
vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, siempre
y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

(a) Que, en todo casoco, se mantenga ¢ se aumente
la frecuencia de las cuotas de amortizacidn del

principal del Préstamo Hipotecario, manteniendo el

mismo sistema de amortizacién.
(b) Que la nueva fecha de vencimiento final del
préstamo sea como maximo el 30 de septiembre de

2048.

(c) Que el Préstamo Hipotecario cuyoc plazo se
estd modificando nc haya tenido retraso en el pago
en las cuotas vencidas durante los Ultimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacidédn del

plazo, y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.
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(d) Que se otorgue 1la correspondiente escritura

de modificacién del Préstamo Hipotecario vy se

inscriba en el Registro de la Propiedad,

manteniendo el rango de 1la hipoteca como primera

hipotecsa.

(e) Que 1los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios secan a

cargo del Cedente o del Deudor Y, en ningun caso,

sean asumidos por el Fondo.

(£) Que el importe a que ascienda la suma del
saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios sobre
las qgue se produzca una extensién del plazo de
vencimiento no podréa superar el 5% del saldo

inicial de los Préstamos Hipotecarios agrupados en

el Fondo.

(g) En ningun caso, el Cedente, como

Administrador de los Préstamos Hipotecarios, podra

decidir, sin que medie solicitud del Deudor, 1la

modificacién del plazo de vencimiento de un

Préstamo  Hipotecario. Bl Administrador debera
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actuar en relacidén con dicha modificacidén teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualgquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacidén del plazo de
vencimiento o del interés por parte del Cedente,—

En los supuestos anteriores, la modificacién
del Préstamo Hipotecario no provocara gque éste no

se ajuste a las declaraciones y garantias de la

estipulacidn 8 de la presente Escritura.

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
o de su vencimientc final, se procedera por parte
del Cedente, actuando como Administrador de los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata

a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacion.

11. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

11.1. Cuenta de Reinversién.
El Fondo dispondrid en el Cedente, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Depdsito a Tipo
de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria (la

“Cuenta de Reinversidn”) a través de la cual se
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realizaran, en <cada Fecha de Cobro, todos los
ingresos que el Fondo deba recibir del <Cedente.
Dichos ingresos se realizaran el dia 20 de cada mes
© en caso de no ser éste Dia Habil el

inmediatamente anterior Dia.

El Cedente prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
seran con cargo al Cedente, todo ello salvo que los

gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferiria a la Cuenta de¢ Tesoreria
abierta en el Agente Financiero, con fecha valor el
segundo (2) Dia Habil inmediatamente anterior a
cada Fecha de Pago, las cantidades necesarias que
se encuentren depositadas en la Cuenta de
Reinversién para hacer frente a las obligaciones de

pago previstas en el Orden de Prelacién de Pagos y
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en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacién
recogidos en las estipulaciones 17.1 y 17.2 de la
presente Escritura, que estén depositadas en la
Cuenta de Reinversidén, para lo que la Sociedad
Gestora dara las instrucciones oportunas. Estas
cantidades unicamente corresponderan a las
cantidades recaudadas por el Cedente por cualquier
concepto derivadas de los Préstamos Hipotecarios
que administre durante los tres (3) Periodos de
Cobro anteriores a cada Fecha de Pago, el Avance

Técnico, el Fondo de Reserva y los rendimientos

generados por dichos importes.

Los saldos positivos que resgulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversidén a favor del
Fondo, devengaran un interés anual variable
trimestralmente a favor de éste, qgue serd igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos tal y

como se describe en el Contrato de Depdsito a Tipos

de Interés Garantizado.

T.ogs saldos de la Cuenta de Reinversidn se
mantendran en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversidén, a favor del Fondo, no
podran ser utilizados, de ninguna forma, por el

Cedente, para compensar ningin tipo de deuda
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remanente una vez utilizados los

escrito por parte de la Sociedad Gestora.

riesgo a corto plazo fuera rebajada a
0 dicha calificacién fuera,

debera, para mantencr las
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mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros

relacionados con éste, salvo que el Fondo tenga

Recursos

Disponibles para hacer frente g1 las obligaciones de
pago previstas en el Orden de Prelacidn de Pagos o,
el su caso, en el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacién y cuente con 1la aprobacion previa por

En el supuesto de que 1la calificacién otorgada

por la Agencia de Calificacién al Cedente para el

una

calificacidén inferior a P-1, otorgada por Moody s,

por cualquier motivo,

retirada por la Agencia de Calificacidén, el Cedente

calificaciones asignadas

cada una de las Series por la Agencia de

Calificacién y previa comunicacién a la misma:

(i)encontrar una entidad con ¢

calificacioén

minima para su riesqgo a corto plazo no subordinada

no garantizada de P-1, segun la escala de
—_— i:;;;_—:::ak



Moody s, que asuma, en las mismas condiciones, las

funciones del Cedente en relacidén con la Cuenta de

Reinversién, o

(ii) obtener un aval incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento, igualmente de una entidad
con la citada calificacidn, gue garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por el Cedente de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Reinversioéon durante el tiempo en gue se
mantenga el descenso de la calificacidén otorgada
por la Agencia de Calificacién al Cedente.

Dichas actuaciones deberdn llevarse a cabo éen
un plazo de treinta (30) dias desde el descenso de
la calificacién de la deuda no subordinada y no

garantizada del Cedente por debajo de P-1,

otorgada por Moody s.

Cualquier reemplazo, garantia o inversioén
estara sujeta a la confirmacién por parte de la
Agencia de Calificacién. Todos los costes derivados

de cualquiera de las acciones anteriormente

definidas seran a cargo del Cedente.
A estos efectos el tencdor de la Cuenta de

Reinversién asumird el compromiso lLrrevocable de
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comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
que se produzcan, a lo largo de la vida de la
emisién de Bonos, cualquier modificacién o retirada
de sus calificaciones a largo y a corto plazo
otorgadas por la Agencia de Calificacién.—

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por Moody’'s al Cedente para el riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacién inferior a P-1, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por Moody’s, los ingresos de 1los

Certificados de Transmisién de Hipoteca por parte

y ocho (48) horas a la Cuenta de Reinversidn,

aunque manteniendo la transferencia a la Cuenta de

Tesoreria su periodicidad trimestral.

11.2. Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo (la "Cuenta de Tesoreria")

I del Cedente deberan ser transferidos cada cuarenta



El Cedente transferira a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor el segundo (2°) Dia
Habil anterior a cada Fecha de Pago, las cantidades
necesarias depositadas en la Cuenta de Reilnversidn.

También se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria
la Cantidad Neta del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses a favor del Fondo, en cada Fecha de

Pago.
Igualmente, en la Fecha de Desembolso, el
Cedente ingresard la primera disposicién del

Préstamo Subordinado.

El segundo (2°) Dia Habil anterior a la Primera
Fecha de Pago del Fondo, el Cedente ingresara en la
Cuenta de Tesoreria el importe definitivo de 1la
segunda disposicién del Préstamo Subordinado.

A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todcs lecs pagos del Fondo, conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Ligquidacion, establecides en las
estipulacicnes 17.1 % 17.2 de la presente

Escritura, respectivamente, giguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
l.a Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
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Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria no devengardn intereses g

favor del

Fondo.

En el supuesto de que la calificacién del

Agente Financiero otorgada por la Agencia de

Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera

rebajada a una calificacién inferior a P-1,
otorgada por Moody’s, o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por la Agencia de

Calificacién, la Sociedad Gestora deberi poner en

practica, por cuenta del Fondo una de las opciones

necesarias dentro de las descritas en la

estipulacién 18 de 1a presente Escritura.

12. PRESTAMO SUBORDINADO.

El Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto

en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo

subordinado al Fondo (el “Préstamo Subordinado”)

por un importe midximo de SEIS MILLONES OCHOCIENTOS

MIL EUROS (6.800.000,00).

8138123390



La entrega del importe del Préstamo Subordinado

se realizard en dos dispcsiciones:
(1)La primera disposicién, por un importe de
QUINIENTOS MIL EUROS (500.000,00), tendra lugar en

la Fecha de Desembolso mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria.

(ii1) La segunda disposicién, por un importe
maximo de SEIS MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS
(6.300.000,00), tendrd lugar el segundo (2°) Dia
H&bil anterior a la primera Fecha de Pago mediante
su ingreso en la Cuenta de Tesoreria. El importe
definitivo de la segunda disposicién lo determinara
la Sociedad Gestora antes del segundo (2°) Dia
Habil anterior a la primera Fecha de Pago.

E1l importe del Préstamo Subordinado se

destinard por la Sociedad Gestora conforme a lo

siguiente:
(i) La primera disposicidén se destinara al pago
de los gastos iniciales del Fondo correspondientes

a la constitucién del Fondo y a la Emisidn de los

Bonos.
(1i1) La segunda disposicidn se destinara
exclusivamente a cubrir el desfase correspondiente

existente en la primera Fecha de Pago del Fondo
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entre el devengo de intereses de los Préstamos
Hipotecarios hasta dicha Fecha de Pago y el cobro
de los intereses de los Préstamos Hipotecarios

anteriores a la primera Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo Subordinado se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
0,75%. Estos intereses se abonardn unicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelaciédn de Pagos del Fondo. Los
intereses se liquidardn en cada una de las Fechas
de Pago, y se calcularan tomando como base: (1) los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses v (ii) un afo compuesto por
trescientos sesenta (360) dias. El vencimiento del
Préstamo Subordinado tendra lugar en la fecha de
liguidacidén del Fondo. No obstante lo anterior, la

ameortizacidén del Préstamo Subordinado se realizara
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en cada Fecha de Pago por el importe de los
Recursos Disponibles de conformidad con el Orden de
Prelacidén de Pagos y el Orden de Prelacidn de Pagos

de Liguidacién, establecidos en las estipulaciones

17.1 vy 17.2 de la presente Escritura.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, en su condicién de contrapartida del Fondo
en el Préstamo Subordinado, tanto en c¢oncepto de
intereses devengados como  en concepto de
amortizacioén de princgipal, del Préstamo
Subordinado, estaran sujetas al Orden de Prelaciodn
de Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de
Liguidacién, establecidos en las estipulaciones

17.1 y 17.2 de la presente Escritura,

respectivamente,

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente en su correspondiente
Fecha de Pago, se haran efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Recursos Disponibles, de
conformidad con el Orden de Prelacidn de Pagos o el
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidaciodn,
descritos en descritos en las estipulaciones 17.1 y

1/.2 de 1la presente FEscritura, respectivamente,
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permitan dicho pago Y se abonaran en todo caso con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidén con el Préstamo Subordinado en

dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacién en 1a Fecha de Suscripcién
de alguna de 1las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de

Calificacién constituira un Supuesto de resolucién

del Contrato de Préstamo Subordinado.

13. FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los Pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos de las Series A, B, C vy D de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos descrito

en la estipulacién 17.1 de la presente Escritura,

Se constituird un fondo de reserva (el “Fondo de

ﬂz::::::::;;““““““:::::h



Resgerva”) .

Fl Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al importe de
la emisidén de los Bonos de la Serie E, por un

importe de VEINTIUN MILLONES DE EUROS

(21.000.000,00) .

Fn cada Fecha de Pago se dotard al Fondo de
Reserva hasta alcanzar el nivel requerido del Fondo
de Reserva (el “Nivel Requerido del Fondo de
Reserva”’) con los Recursos Disponibles en cada
Fecha de Pago que estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacidon ce Pagos

descrito en la estipulacién 17.1.2 de esta

Escritura.
El Nivel Requérido del Fondo de Reserva que

debe tener el Fondo de Reserva en cada Fecha de

Pago, sera la menor de las siguilentes cantidades:—
- Veintitn millones de euros (21.000.000)

- E1 2,80% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Bonos de las Series A, B, C vy D.
No obstanle, no podra reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de gque en

una Fecha de Pago, concurra alguna de las

siguientes circunstancias:
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el Nivel Requerido del Fondo de Reserva en la Fecha

de Pago anterior.

- Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos con impago superior a noventa (90) dias
sea mayocr al % del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca no Fallidos.

' - Que el Fondo de Reserva no hubiera estado en

‘ - Que no hubiesen transcurrido 3 afios desde la

Fecha de Constitucién del Fondo.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva minimo

no podra ser inferior a DIEZ MILLONES QUINIENTOS

MIL EUROS (10.500.000,00).

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversidén con

las garantias a que se refiere la estipulacién 11.1

14. CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES

(SWAP) .

' de la presente Escritura.



La Sociedad Gastora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con IBERCAJA
un contrato de permuta financiera de intereses (el
“Contrato de Permuta Financiera de Intereses”)

cuyos términos mas relevantes se describen a

continuacidn:

Parte A: La Sociedad Gestora, en representacidn

y por cuenta del Fondo.

Parta B: IBERCAJA.

Fechas de Liquidacién: Cada fecha de
ligquidacién (la “Fecha de Liquidacién”) coincidira
con las Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los
dias veinticinco (25) de febrero, veinticinco (25)
de mayo, veinticinco (25) de agosto y veinticinco
(25) de noviembre de cada afho, o, en caso de no ser
éste Dia Hé&bil, el inmediatamente siguiente Dia
Habil. La primera Fecha de Pago del Fondo sera el

25 de noviembre de 2008.

“Periodos de Liquidacidén” los Periodos de
Ligquidacidn son los dias efectivamente
transcurridos entre dos Fechas de Liquidacidn
consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la
Ultima. Excepcionalmente, el primer Periodo de

T.iquidacién tendrd una duracidn equivalente a los
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dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de

Constitucion, incluida, Yy el 25 de noviembre de

2008,

“Intereses Computables a Efectos de la

Liquidacién de la Permuta”: es la suma de todas las

cantidades de intereses de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca pagadas por los Deudores

durante los tres (3) Periodos de Cobro

inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién

en curso, \% que efectivamente hayan sido

transferidas al Fondo.

Pueden corresponder tanto a vencimientos

ocurridos en dichos Periodos de Cobro como a

recuperaciones de intereses impagados cuyo

vencimiento se produjo con anterioridad.

Para la primera Fecha de Liquidacién, en lugar

de los tres Periodos de Cobro se considerara el

periodo que va desde 1la Fecha de Constitucién al

Ultimo dia del mes anterior a la primera Fecha de

-

813812386



Cantidad a Pagar por la Parte A: En cada Fecha
de TLiquidacién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, la Parte A abonarad una cantidad igual
2 los Intereses Computables a Efectos de la

Liquidacién de la Permuta (la “Cantidad a Pagar por

la Parte A”).

Cantidad a Pagar por la Parte B: En cada Fecha
de Liquidacién del Contrato de Permuta Financiera
de Intereses, la Parte B abonara una cantidad (la
“cantidad a Pagar por la Parte B”), que sera igual
al resultado de recalcular los pagos de 1ntereses
de 1los Certificados de Transmisién de Hipoteca
correspondientes a los Intereses Computables a
Efectos de Liquidacién de la Permuta, mediante la
sustitucién del tipo efectivo aplicado a cada
Certificado de Transmisién de Hipoteca por el Tipo
de Interés de 1la Parte B (segun se define a
continuacién), mas el importe a gue asclenda en la
techa de Pago correspondiente la comisidébn de
administracién para el nuevo administrador para el
caso de sustitucion del Cedente como administrador

de los Préstamos Hipotecarios agrupados en el

Fondo.

El “Tipo de Interés de la Parte B” serd igual a
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la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos para el Feriodo de Devengo en curso, \%

(i1) un margen que se aplicarad al Tipo de Interés

de Referencia igual a 0,60%.

Cantidad Neta y resolucién del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses: Ios pages (o

cobros) que deban realizarse en virtud del Contrato

de Permuta Financiera de Intereses se llevaradn a

cabo en cada Fecha de Pago por su valor neto, es

decir, por la diferencia positiva (o negativa)

entre la Cantidad a Pagar por la Parte A y la

Cantidad a Pagar por 1la Parte B (la "Cantidad

Neta"). Los pagos que deba realizar la Parte A se

llevaran a cabo de conformidad con el Orden de

Prelacién de Pagos o en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacioén establecidos en las
estipulaciones 17.1 \% 17.2 de la presente

Fscritura.

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses.
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31 en una Fecha de Pago el Fondo no pagase la
totalidad de la cantidad gque le correspondiera
satisfacer a IBERCAJA, ¢l Contrato de Permuta
Financiera de Intereses podra gquedar resuelto a
instancias de IBERCAJA. En caso de que
correspondiera pagar cantidad ligquidativa, el Fondo
asumira, si procede, la obligacién del pago de la
cantidad liquidativa prevista en los términos del
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, y todo

ello de conformidad con el Orden de Prelacién de

Pagos.
La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de cdlculo del

Contrato de Permuta Financiera de Intereses, eéen

funcién del valor de mercado de dicho contrato.

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacién permanente de alteracion del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratara de

contratar un nuevo contrato de permuta financlera

de intereses.

Vencimiento del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses.

la ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
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anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses no constituira en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni de liquidacidn
anticipada del mismo, salvo que en conjuncidén con
otros eventos o circunstancias relativos a la
situacidén patrimonial del Fondo se produjera una

alteracién sustancial o permanente de su equilibrio

financiero.

Bl vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses tendrd lugar en la fecha
mas temprana entre (i) 1la Fecha de Vencimiento
Legal del Fondo y (ii) la fecha en gue concurra
alguna de las causas de extincién del Fondo.

Supuestos de modificacién en la calificacién.—

La Parte B asumird los siguientes compromisos
irrevocables Dbajo el Contrato de Permuta do

Intereses:

(1) Si, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B nij

alguno de sus Carantes cuenta con el Primer Nivel
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de Calificacidédn Requerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacidn”), la Parte B llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo
de treinta (30) Dias Hébiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido (o bien que el Sustituto
cuente con un Garante con el Primer Nivel de

Calificacion Requerido).

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de

Calificacidédn Requerido,

c) Constituir un deposito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, por un importe

gue no tenga un impacto negativo en la calificacion

de los Bonos otorgada por Moody’s.

(i1) 51, en cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el 3Segundo Nivel
de Calificacidn  Requerido (“Incumplimiente del
Segundo Nivel de Calificacidn”), la Parte B,

actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
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Segundo Nivel de Calificacién

obtener un Sustituto con el

Segundo

Calificacién Requerido (o bien que
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mas breve posible, (A) obtener un Garante con el

Requerido; o (B)

Nivel de

el Sustituto

cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacidén Requerido).

plazo de treinta (30) Dias

calificacién de su deuda a

de los Bonos por Moody’ s,

Habiles

subordinada y no garantizada igual
escala de calificacién de Moody’ s,

que no tenga un impacto negativo en la cal

Mientras no se lleven a cabo las alternativas

descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el

desde 1la

ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depbésito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
plazo no
a P-1 segln 1la

por un importe

ificacidén

Las obligaciones de 1la Parte
secciones (i) y o {i1) anteriores,

causas de vencimiento anticipado que se

bajo las

como las

deriven de




ellas, s6lo estaran en efecto mientras se mantengan
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacidén, respectivamente.
El importe del depdsito que hubiera sido realizado
por la Parte B bajo las seccliones (i) y (il)
anteriores serd devuelto a la Parte B cuando cesen
las causas que motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de Calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificaciédn, respectivamente.

“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
y a primer requerimiento con respecto a todas las
obligaciones presentes y futuras de la Parte B
respecto del Contrato de Permuta de Intereses (la
“Garantia”), vy siempre dque (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
gue ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte A bajo la Garantia esta sujeto a
deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) la Garantia determina que, si dicha
deduccidén o retencidédn existe, el pago efectuado por
dicha entidad sec¢ verd incrementado en aquella

cantidad necesaria para que el pago neto recibido
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por la Parte A sea igual a aquella cantidad que la

Parte A hubiera recibido de no haber existido la

deduccidén o retencién.

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posiciédn contractual de la Parte B
en el Contrato de Permuta Financiera de Intereses o
que suscriba un  nuevo contrato de permuta
financiera de intereses con la Parte A, en términos
sustancialmente idénticos al Contrato de Permuta
Financiera de Intereses (lo cual sera confirmado
por la Parte A, actuando de forma diligente), vy
siempre que (A) una firma de abogados proporcione
una opinién legal confirmando que ninguno de los
pagos efectuados por dicha entidad a la Parte A
estad sujeto a deducciones o retenciones por o a
cuenta de un tributo; o (B) si dicha deduccién o
retencion  existe, el pago efectuado por dicha
entidad se verd incrementado en agquella cantidad
necesaria para que el pago neto recibido por la

Parte A sea igual a aquella cantidad que la Parte A




hubiera recibido de no haber existido la deduccién
o retencidn. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasara a ser considerada la Parte B en el Contrato
de Permuta Financiera de Intereses o en el nuevo

contrato de permuta financiera de intereses que se

suscriba.

Una entidad contara con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada vy no
garantizada, s1 dicha calificacién es P-1 vy la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacion de Moody’'s para su
deuda a corto plazo no subordinada Yy  no
garantizada, si la calificacidn de Moody’s para su

deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es igual o superior a Al,

Una entidad contara con el "“Segundo Nivel de
Calificacion Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacidén de Moody’s para
su  deuda a corto plazo no subordinada vy no

garantizada, s1 dicha calificacién es igual o
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superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que

dicha entidad no cuente con una calificacidén de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada

Y no garantizada, si 1la calificacién de Moody’ s

para su deuda a largo plazo no subordinada y no

garantizada es igual o superior a A3.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se

incurran por el incumplimiento de las anteriores
obligaciones seran por cuenta de la Parte B,

A estos efectos la Parte B asumira el

compromiso irrevocable de cemunicar a la Sociedad

Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo

largo de la vida de la Emisidn de Bonos, cualquier

modificacion o retirada de sus calificaciones a
largo vy a corto plazo otorgadas por la Agencia de

Calificacion.

15. RECURSOS CONTRA EL FONDO.

El Cedente se compromete a no emprender accién
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alguna en demanda de responsabilidad contra el
Fondo, sin perjuicio de las acciones que pueda
emprender contra la Sociedad Gestora por

incumplimiento de sus obligaciones o contra el

patrimonio del Fondo.

16. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fomndo constituido en esta
Escritura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisién de Bonos de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, la Ley 19/1992, en lo que resulte aplicable,

y sujeto a los términos y condicilones que se

determinan en esta estipulacidn 17.

16.1. Importe de la emisién.

El importe total de la emisién de Bonos
asciende a MIL QUINIENTOS VEINTIUN MILLONES DE
EUROS (1.521.000.000,00). La emision estaré
constituida por quince mil doscientos diez (15.210)
Bonos, de CIEN MIL EUROS (100.000,00) de wvalor
nominal cada uno, representados mediante

anotaciones en cuenta, agrupados en cinco Series

(A, B, ¢, Dy E), de la siguiente forma:

Serie A: por un imporle nominal total de mil
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cuatrocientos MIL CUATROCIENTOS CUARENTA MILLONES
DE EUROS (1.440.000.000,00), representados por
catorce mil cuatrocientos (14.400) valores de CIEN
MIL EUROS (100.000,00) de valor nominal unitario
(los "Bonos de la Serie A” o la “Serie A”).

Serie B: por un importe nominal total de
TREINTA MILLONES DE EUROS (30.000.000,00),
representados por trescientos (300) valores de CIEN
MIL EUROS (100.000,00) de valor nominal unitario

(indistintamente los “Bonos de la Serie B” o la

“Serie B”) .

Serie C: por un importe nominal total de QUINCE
MILLONES DE EUROS (15.000.000,00), representados
por cilento c¢incuenta (150) valores de CIEN MII,
EUROS (100.000,00) de valor nominal unitario
(indistintamente los “Bonos de la Serie C” o la

“Serie C”).

Serie D: por un importe nominal total de QUINCE
MILLONES DE EUROS (15.000.000,00), representados

por cilento cincuenta (150) valores de CIEN MIL

873812380



EUROS (100.000,00) de valor nominal unitario

(indistintamente los “Bonos de la Serie D” o la

“Serie D).

Serie E: por un importe nominal total de
VEINTIUN MILLONES DE EUROS (21.000.000,00),
representados por doscientos diez (210) valores de
CIEN MIL EUROS (100.000,00) de wvalor nominal
unitario (indistintamente los “Bonos de la Serie E”

o la “Serie E”).

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de los Bonos de
cada wuna de las Series serd CIEN MIL EUROS
(100.000,00) euros por Beono, libre de impuestos y
gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte
del Fondo. Los gastos e impuestos inherentes a la
Emisién de Bonos seran por cuenta del Fondo.

16.1.1 Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre

el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.—
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Los pagos de intereses de los Bonos se
realizardn, con relacién al resto de pagos del
Fondo, seqgun el Orden de Prelacién de Pagos y el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
descritos en la estipulacién 17.1 Y 17.2,

respectivamente de la presente Escritura.

A efectos del devengo de los intereses, la
emisioén de los Bonos se entenderd dividida en
periodos de devengo de intereses (los “Periodos de
Devengo de Intereses’) cuya duracidén serad la
existente entre dos Fechas de Pago consecutivas
(incluyendo la Fecha de Pago inicial vy excluyendo
la final). Excepcionalmente, el primer Periodo de
Devengo de Intereses, comenzara en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta), vy finalizara en la

primera Fecha de Pago, esto es, el 25 de neviembre

de 2008 (excluyendo ésta).

16.1.2 Tipo de interés de los Bonos.

El Tipo de Interés Nominal anual que devengara

cada una de lasg 5eries de Bonos durante cada
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Periodo de Devengo de Intereses sera el resultante
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, tal
y como se define a continuacién, y redondeado a la
milésima del entero més proéximo, tenliendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al alza; y (1ii)

el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal y

como se indica a continuaciédn.

16.1.3. Tipo de Interés de Referencia: El Tipo
de Interés de Referencia para la determinacidn del
tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las
Series sera el RURIBOR a tres (3) meses ©, €n caso

necesario, su sustituto, determinado segun se

expone a continuacidn.

Determinacién del Tipo de Interés de Referencia
de 1los Bonos: La determinacién del EURIBOR se
ajustard a las reglas descritas en esta clausula.—

En cada una de las Fechas de Determinacidn, la
Sociedad Gestora, con la informacién recibida del
Agente Financiero, determinard el Tipo de Tnteres

de Referencia, que serad igual al EURIBOR, entendido

como:

(i) El1 tipo EURIBOR a tres (3) meses que
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resulte de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1
a las 11:00 a.m. (hora CET), de 1a Fecha de
Determinacién. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBORO1"
e€s aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBORO1" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES
SERVICE (0 cualquier otra pagina que pueda

reemplazarla en este servicio).

(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el nimero (i) anterior, se estara a la media
aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de Londres para las operaciones de
depdésito no transferibles en BUros a tres (3) meses
de vencimiento por importe equivalente al saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en 1la Fecha
de Determinacién por las entidades sefialadas a
continuacién, con posterioridad y proximidad = las
11:00 a.m. (hora CET), siendo dicho tipo de interés

sclicitado a estas entidades de manera simultanea:—

- Banco Santander (Londres)

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Londres)
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- Barclays Bank (Londres)

- Confederacién Espariola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres)
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, sera de aplicacién el tipo dque
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarados por las que los declaren,
siempre que lo hagan al menos dos entidades.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) y (ii), se estara al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la primera
Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacién ni determinacién del Tipo de Referencia
conforme a los apartados (1) Y (11)
respectivamente, se tomard el publicado, conforme
al apartado (i), el ultimo Dia HAabil en el que

dicho Tipo de Interés Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraciones de cotizaclones de las

entidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,
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como  documentos acreditativos del tipo EURIBOR

determinado.——ﬂ—hﬁ—-—k«—-—=——m

—_— .

No obstante 1o anterior, el Tipo de Interés de
Referencia para el Primer Periodo de Devengo de
Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso Y la primera Fecha de Pago, sera el

que resulte de 1ga interpolacién lineal entre e]

Tipo EURIBOR a cinco (3) meses y el tipo EURIBCR 3

seis (6) meses, teniendo en cuenta el nlmero de
dias del primer Periodo de Pevengo de Intereses., E1
calculo del Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se realizarg
con arreglo a la siguiente féormulat—mouo

R = E5 + ((d—tl)/tZ)*(E6-E5)

Donde:—“—_ﬂ—mq—m—h——_n——ﬂ—uﬂ—hﬁ—ﬁq_m__ﬁ_h__g_

R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = Namero de dias del oprimer Periodo de

Devengo de Intereses._-—=—h=—=——=—=—_——=—=——~—

tl= Numero de dias reales comprendidos en e]
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periodo correspondiente a Eb.
£2= Numero de dias reales comprendidos entre el

periodo correspondiente a E5 vy el correspondiente a

E6. -
ES = Tipo EURIBOR a cinco (5) meses de
vencimiento.
E6 = Tipo EURIBOR a seis (6) meses de
vencimiento.

El tipo EURIBOR a c¢inco (5) y seils (6) meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se€

determinara conforme a las reglas establecidas en

los parrafos anteriores de la presente.

Fecha de Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos:

La fecha de determinacién del Tipo de Interés
de Referencia para cada periodo de Devengo de
Intereses serd el segundo (2°) Dia Habil anterior a
la Fecha de Pago (la "Pecha de Determinacidén") Yy
serd de aplicacién para el siguiente Periodo de
Devengo de Intereses. Excepclionalmente, para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo de
Referencia sera determinado el segundo (2°) Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir,

el 23 de junio de 2008).
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Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, Yy en la misma Fecha de
Determinacidén, la Sociedad Gestora calculara Yy
determinaréd para cada una de las Series de Bonos el
tipo de interés aplicable al siguiente Periodo de

Devengo de Intereses.

16.1.4. Margen a aplicar al Tipo de Interés de

Referencia para cada una de las Series de Bonos:

Un margen para cada Serie de Bonos igual a:

- Boncs de la Serie A: 0,30%

— Bonos de la Serie B: 0,60%,

Bonos de la Serie C: 1,20%.

- Bonos de la Serie D: 2,00%.

- Bonos de la Serie E: 3,50%.

16.1.5. Férmula para el calcule de los

intereses de los Bonos.
El calculo de los intereses devengados por cada
una de las Scries de los Bonos, durante cada
Periodo de Devengo de Intereses, se realizard por

la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente




féormulac:
Ti= Ny * ry * ng
360
donde:
N; = Saldo Nominal Pendiente de Cobro del Bono

al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.
I, = Importe total de intereses devengados pozr
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.
ri = es el Tipo de Interés Nominal del Bono en
base anual, calculado como la suma del Tipo de
Interés de Referencia del correspondiente Periodo

de Devengo de Intereses mas el margen establecido

para la correspondiente Serie.

ny = es el numero de dilas del Periodo de

Devengo de Intereses.

16.1.6. Fechas, lugar, entidades v
procedimiento para el pagec de los cupones.

Los intereses de los Bonos cualguiera qgue sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagaradn por
trimestres vencideos, los dilas veinticinco (25) de
febrero, veinticinco (25) de mayo, veinticinco (25)
de agosto y veinticinco (25) de noviembre de cada

afio hasta el total vencimiento de los BRBonos (cada
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CHIMSRES
DEGENCADO:

sobre el capifal, intereses o rendimientos de estos
Bonos correrdn a cargo exclusivo de los titulares
de los mismo$ y su importe sera deducido, en su

caso, por la|entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El procedjmiento de pago se realizard a través
del ICO, utilizando para la distribucién de los
importes, a 1l Sociedad de Gestidén de los Sistemas
de Registro, fompensacidén y Liquidacién de Valores
S.A. (“IBERCLEAR”) vy a sus entidades participantes.-

16.1.7. Méncidén simple al namero de orden en la
prelacién de| pagos del Fondo que ocupan los
intereses de los Bonos de cada una de las Series. —

El pago dp intereses devengados por los Bonos
de la Serie AN ocupara el tercer (3°) lugar en el
Orden de Preflacidén de Pagos establecido en la
estipulacién [7.1 de la presente Escritura y el
tercer (3°) lyggar en el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidaciorl establecido en la estipulacién 17.2

de la presente Escritura.




El pago de intereses de los Bonos de la Serie B
ocupara el cuarto (4°) lugar en el Orden de
Prelacidon de Pagos establecido en la estipulacién
17.1 de la presente Escritura, salvo que se cumplan
las condiciones previstas en la mencionada
estipulacién para su diferimiento, en Cuyo caso
ocupard el octavo (8°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacién
17.1, 'y el quinto (5°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
estipulacién 17.2 de la presente Escritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie C
ocupara el quinto (5°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacidn
17.1 de la presente Escritura, salvo que se cumplan
las condiciones previstas en la mencionada
estipulacién para su diferimiento, en cuyo caso
ocupara el noveno (9°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos establecido en la estipulacion
17.1, vy el séptimo (7°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecidos en
la estipulacién 17.2 de la presente Fscritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie D

ocupara el sexto (6°) lugar en el Orden de
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Prelacidn de Pagos establecido en la estipulacion

17.1 de la presente Escritura, salvo Jque se cumplan

las condiciones previstas en la mencionada

estipulacién para su diferimiento, en cuyo caso
ocupara el décimo (10°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la estipulacidn
17.1, vy el noveno (9°) lugar en el Orden de
Prelacion de Pagos de Liquidacién establecidos en
la estipulacién 17.2 de la presente Escritura.

El pago de intereses de los Bonos de la Serie E

ocupara el decimosequndo (12°) lugar en el Orden de

17.1 de la presente Escritura, y el decimosegundo

(12°) lugar en el Orden de Prelacién de Pagos, de
Liquidacidn establecidos en la estipulacién 17.2 de

la presente Escritura.

16.2. Amortizacién de los Bonos.

16.2.1. Precio de amortizacién.

Los valores se amortizaran al 1003 del wvalor

nominal, es decir, CIEN MIL EUROS (100.000,00) por

l Prelacion de Pagos establecido en la estipulacién



Bono.

16.2.2. Fechas de Amortizacidn.
Las fechas de amortizacién de los Bonos seran
las Fechas de Pago, es decir los dias 25 de
febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y 25 de noviembre
de cada ano o, en caso de que alguno de dichos dias
no fuese Dlia Habil, el siguiente Dia H&abil. La

primera Fecha de Pago serd el 25 de noviembre de

2008.

16.2.3. Amortizacidén de los Bonos.

16.2.3.1. Reglas ordinarias de amortizacidén de

los Bonos.

Serie A: La amortizacién de los Bonos de la
Serie A se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Fago por el importe de la Cantidad Disponible para
Pmortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie A
conforme a las reglas de distribucidén y aplicacidn
establecidas en la estipulacidén 16.2.3.3 siguiente.

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de
la Serie N\ tendré lugar en la primera Fecha de Pago
del Fondo, es decir el 25 de noviembre de 2003.

Serie B: La amortizacién de logs Bonos de la




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TEEMBR
S )T ESTA

AN

Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la estipulacién 16.2.3.3 siguiente.

La primera amortizacidn parcial de los Bonos de
la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
A. No obstante, aunque no hubiera sido amortizada
la Serie A en su totalidad, en caso de que
concurran las clircunstancias excepcionales
establecidas en la estipulacién 16.2.3.2 siguiente,
se procedera a la amortizacién de los Bonos de la

Serie B conforme a las reglas establecidas en dicho

apartado.
Serie C: La amortizacidédn de los Bonos de 1la
Serie C se realizard a prorrata entre los Ronos de

la misma Serie, mediante la reduccién del importe




nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie C
contorme a las reglas de distribucidén y aplicacién
establecidas en la estipulacidén 16.2.3.3 siguiente.-

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series
A 'y B. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series A y B en su totalidad, en
caso de que concurran las circunstancias
excepcionales establecidas en la estipulacién
16.2.3.2 siguiente, se procederd a la amortizaciédn

de los Bonos de la Serie C conforme a las reglas

establecidas en dicho apartado.

Serie D: La amortizacién de los Bonos de la
Serie D se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie D
conformc a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la estipulacién 16.2.3.3 siguiente.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
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la 8Serie D tendra lugar una vez hubieran sido
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series
A, B y C. No obstante, aunque no hubieran sido

amortizadas la Serie A, B y C en su totalidad, en

caso de que concurran las circunstancias
excepcionales establecidas en la estipulacién
16.2.3.2 siguiente, se procedera a la amortizacién
de los Bonos de la Serie D conforme a las reglas

establecidas en dicho apartado.

Serie E: La amortizacién de los Bonos de la
Serie E se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante amortizaciones parciales
en cada una de las Fechas de Pago segun sus reglas
de amortizacién que se establecen a continuacidén vy
hasta completar su importe nominal total, conforme
al Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de

Prelacion de Pagos de Liguidacién.

La amortizacién parcial de los Bonos de 1a
Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de

Pago produciéndose el reembolso del principal en




una cuantia igual a la diferencia ©positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior y el
importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo
previsto en la estipulacidén 13 de esta Escritura.—

16.2.3.2.- Reglas de amortizacidén a prorrata
entre los Bonos de las Series A, B, C y D.

Sin perjuicio de las reglas ordinarias de
amortizacién de los Bonos de las Series A, B, C y D
que se establecen en la estipulacidn 16.2.3.1 de 1la
presente FEscritura, la Cantidad Disponible para
Amortizacién se distribuira a prorrata entre las
Series A, B, C yv D, siempre que, previo a la Fecha

de Pago correspondiente, concurran simultaneamente

las siguientes circunstancias:
a) Para proceder a la amortizacidn a prorrata

de los Bonos de la Serie A junto con los Ronos de

la Serie B:
(1) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie B sea igual o mayor al 4% de la suma del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series N,

B, C yv D, conjuntamentec,

(11) OQue el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
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los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos, con impagos superiores a 90 dias no
exceda del 1,25 % del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de 1los Certificados de Transmisién de
Hipoteca no Fallidos agrupados en el Fondo, —

(111) Que el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en la Fecha de Pago en curso hubiera sido

dotado en su totalidad,

(1v)Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos sea igual o superior al 10% del Saldo
Inicial de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca a la Fecha de Constitucién del Fondo.

b) Para proceder a la amortizacién a prorrata
de los Bonos de las Series A Yy B junto con los

Bonos de la Serie C:

(i) Que el saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie C sea igual o mayor al 2% de la suma del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series A,

B, C y D, conjuntamente, -




(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos, con 1mpagos superiores a 90 dias no
exceda del 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca no

Fallidos agrupados en el Fondo,
(iii) ©Que el Nivel Requerido del Fondo de
Reserva en 1la Fecha de Pago en curso hubiera sido

dotado en su totalidad,

(iv) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos sea igual o superior al 10% del Saldo
Inicial de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca a la Fecha de Constitucidén del Fondo.

c) Para proceder a la amortizacidédn a prorrata

de los Bonos de las Series A, B y C junto con los

Bonos de la Serie D:
(1) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
la Serie D sea igual o mayor al 2% de la suma del

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series A,

B, C y D, conjuntamente,
(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Certificados de Transmisién de Hipoleca no

Fallidos, con impagos superiores a 90 dlas no
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exceda del 0,75% del Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los Certificados de Transmisién  de
Hipoteca no Fallidos agrupados en el Fondo,

(1i1) Que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en la Fecha de Pago en curso hubiera sido

dotado en su totalidad,

(iv) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca no
Fallidos sea igual o superior al 10% del Saldo

Inicial de 1los Certificados de Transmisién de

Hipoteca a la Fecha de Constitucién del Fondo.

16.2.3.3. Cantidad Disponible para
Amortizacién.
En cada Fecha de Pago, la cantidad que se

destinara a la amortizacién de los Bonos de 1las

Series A, B, C yv D serd un lmporte igual a la menor

de las sliguientes cantidades (la “Cantidad

Disponible para Amortizacidén”) :

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago

entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los




Bonos de las Series A, B, C y D (previo a la
amortizacion que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Certificados de Transmisién de  Hipoteca, no

Fallidos correspondiente al ultimo dia del mes

anterior al de la Fecha de Pago; vy,

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los lmportes correspondientes a los
conceptos indicados en los apartados primero (1°)
al sexto (6°) en el Orden de Prelacidn de Pagos

descrito en la estipulacién 17.1 de la presente

Escritura.

En consecuencia, los Certificados de
Transmisién de Hipoteca Fallidos, daran lugar a la
amortizacieén de los Bonozs de las Series A, B, C y
D, por un importe 1igual a su Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento correspondiente al ultimo
dia del mes natural anterior a la Fecha de Pago en
curso, mas los importes vencidos y no cobrados
desde la anterior Fecha de Pago. Para dicha
amortizacién se utilizarédn los Recursos Disponibles
del Fondo, y siempre tras el pago de todos aquellos
compromisos que precedan a éste en el Orden de

Prelacién de Pagos descrito en la estipulacidon 17.1
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de esta Escritura o en e] Orden de Prelacién de
Pagos de TLiquidacién descrito en 1la estipulacién
17.2 de esta Escritura,. En el caso de que no
exlstan Recursos Disponibles suficientes para
realizar estos pagos, los correspondientes importes

quedaran pendientes de amortizacién para la Fecha

de Pago inmediata siguiente.

Distribucién y aplicacién. —— — =

1) Inicialmente, 1la Cantidad Disponible para
Amortizacién se distribuira Y% aplicara
secuencialmente en primer lugar a 1la amortizacién
de la Serie A hasta su total amortizacidn, en
segundo lugar a la amortizacioén de la Serie B hasta
su  total amortizacién, en tercer lugar a la
amortizaciédn de Ja Serie C hasta sy total

amortizacién, y en cuarto lugar a la amortizacién

de la Serie D hasta su total amortizacioén.—
11) Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de Amortizacién a prorrata entre

Serles, establecidas en la estipulacioén 16.2.3.2




anterior, la Cantidad Disponible para Amortizacidn
se distribuird a prorrata, en su caso, entre las
Series A, B, C, y D, en funcién de la proporcidn
que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de cada Serie respecto al Saldo Nominal Pendiente

de Cobro de las Series A, B, C, y D.

16.2.4. Prelacién de Pagos

El pago del principal de los Bonos de cada
Serie estara sujeto al régimen general de prelacidn
de pagos establecido en la estipulacidn 17.1.

Las cantidades gue los titulares de los Bonos
hubiesen dejado de percibir se abonaran en la

siguiente Fecha de Pago en dque sea posible, sin

devengar intereses adicionales de demora.

16.2.5. Amortizacién Anticipada.

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Legal o de las amortizaciones parcilales en cada
Fecha de Pago, segun se establece en las
estipulaciones anteriores, la Sociedad Gestora
estara facultada para proceder a la liguidacidn
anticipada del Fondo v con ello a la amortizacidn

anticipada, en una Fecha de Pago, de la totalidad
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de la emisidn de Bonos, de conformidad con los
Supuestos de liquidacién anticipada vy con Jos
requisitos que se detallan en 1z estipulacién 20 de
la presente Escritura Y con sujecién al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién establecido en la
estipulacién 17.2 de la presente Escritura (la
“Amortizacién Anticipada").————————m—L—h——-—~—=—~——

16.2.6. Mencién simple al n@mero de orden en la

Prelacién de Pagos del Fondo que ocupa la

amortizacién de los Bonos.

El pago del principal de las Series A, B, C y D
ecupa el séptimo (7°)  lugar en el Orden de
Prelacién de pagos establecido en 14 estipulacién
17.17 de 1la bresente Escritura, que se aplicara
conforme g las reqglas establecidas en  esta
estipulacién 16.2._-—=————ﬁ—~—~———~—m—-—h———h——ﬂ—=—~—

LEn el supuesto de Liquidacién Anticipada, los

pPagos de principal de 1gs Series A, B, «C y D
ocuparan los lugares cuarto (4°), sexto (6°),
octavo (8°) vy décimo (109) respectivamente, del




Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn

establecido en la estipulacidén 17.2 de la presente

Escritura.
Fn el casc de Bonos de la Serie E, el pago de
principal ocupara el decimotercer (13°) lugar en el
orden de Prelacién de Pagos establecido en la
estipulacién 17.1 de la presente Escritura y el
decimotercer (13°) lugar en el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn establecido en la
estipulacion 17.2 de la presente Escritura.

16.3.- Informacién a los titulares de los

Bonos.
16.3.1 Informacidén Previa a las Fechas de Pago.
Actuard como agente de pagos el Instituto de

crédito Oficial (el “ICO”). El pago de intereses y

amortizaciones se anunciard utilizando canales de

general aceptacidn por el mercado, como el Boletin
de ATAF Mercado de Renta Fija (“AIAF"), cualquier
otro que lo sustituya en un futuro u otro de
caracteristicas similares, o bien a través de
medios de prensa, que garanticen una difusidn
adecuada de la informacidén, en tiempo vy contenido.
Adicionalmente, podran reallzarse las

notificaciones anteriores mediante la pagina de
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Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com) .-
Las notificaciones de los pagos a realizar por
el Fondo en cada Fecha de Pago, se llevaran a cabo

el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de

Pago hasta la liquidacién del Fondo.
La informacioén periddica a proporcionar por el

Fondo se describe en la estipulacién 23.3 de esta

Escritura.
16.4. Representacién y Registro de los Bonos. —
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo 1la presente Escritura los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

Los Bonos se constituirdn como tales en virtud

de la inscripcién en el correspondiente registro

contable.
lL.os titulares de los Bonos serin identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun

resulte del registro contable llevado por




IBERCLEAR, que es designado, a los efectos
previstos en el articuleo 45 del Real Decreto
116/19%92, de 14 de febrero, como entidad encargada
del registro contable de los Bonos por virtud de la
presente Escritura de forma que se efectue la
compensacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcicnamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacidén en AIAF Mercado de
Renta Fija y representados mediante anotaciones en
cuenta tenga establecidas o puedan ser aprobadas en

un futuro por IBERCLEAR.

IRERCLEAR tiene su domicilio en la Plaza de la
Lealtad, n°l Cdédigo Postal 28014, Madrid (Espara),
y su denominacién social es “Sociedad de Gestidon de
los Sistemas de Registro Compensacién y Liquidaciédn

de Valores S.A."”.

16.5.- Negociacién de los Bonos
En cumplimiento del articulo 2.3 del Real
Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora, en nombre y
represcntacién del Fondo, solicitard, la admisién a
cotizacién oficial de la presente emisidn, una vez
constituido el Fondeo, en AIAF Mercado de Renta Fija

para que cotice en un plazo no superior a treinta

(30) dias desde la Fecha de Desembolso.
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En caso de producirse un retraso en el
cumplimiento del mencionado plazo de admisién a
cotizaciédn de los Bonos emitidos por el Fondo, 1a
Sociedad Gestora se compromete a comunicar a la
CNMV Y @ publicar en un medio de difusién
nacional, tanto las causas gue han dado lugar a

dicho retraso, como 1la nueva fecha prevista para la

perjuicio de 1la eventual responsabilidad de 1a
Sociedad Gestora si e] incumplimiento es por causas

imputables a ésta.

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacién
del Fondo, hace constar que conoce los requisitos Y
condiciones que se exigen para la admisidén,
permanencia y exclusidén de valores en AIAF Mercado
de Renta Fija, segun la legislacién vigente asf
como los requerimientos de sus Organos Rectores vy
acepta cumplirlos.*—ﬂ———ﬁ—n—“—ﬂ—ﬁ—ﬁ————————————u—h—

Copia de esta Escritura se depositard en 1a

CNMV 'y en IBERCLEAR a los efectos del articulo ¢ de

admisién a cotizacidén de los Bonos emitidos, sin




la Ley del Mercado de Valores.
16.6.- Derechos de los titulares de los Bonos.—
Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura vy,

la normativa vigente.
La suscripcién de los Bonos implica para cada

titular de los Bonos la aceptacién de los términos

de la presente Escritura y del Folleto.
Conforme a la legislacién vigente, los Bonos no
otorgan a su titular ningun derecho politico

presente o futuro sobre el Fondo o su Socledad

Gestora.

Los derechos econémicos y financieros para el
inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
los Bonos, seran los derivados de tipo de interés,
rendimientos y condiciones y amortizacidn con que

se emitan, y que se encuentran recogidas en la

presente estipulacidn.

Los titulares de 1los Bones se encuentran
sujetos respecto al pago de Intereses Yy reembolso
del principal de los Bonos de cada Serie, al Orden
de Prelacién de Pagos y al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidaciodn establecidos en las

estipulaciones 17.1 y 17.2 de la presente
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Escritura, respectivamente.,

Los titulares de los Bonos no tendran accién
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

el Folleto, en la presente Escritura y en la

normativa vigente.

Cualquier cuestién, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos, que pueda surgir
durante su operativa o su liquidacién, ya sea entre
los titulares de 1los Bonos o entre éstos Yy la
Sociedad Gestora, se sometera a los Tribunales 3%
Juzgados espafioles competentes, con renuncia a

cualquier otro fuero que pudiera corresponder a las

partes,

16.7.- Suscripcién de los Bonos.
La fecha de emisién de los Bonos coincidira con
la fecha de otorgamientc de la presente Escritura.

La suscripcién de los Bonos se reallzard en la

Fecha de Suscripcién.—

£l desembolso de los Bonos sera el 25 junio de




2008 al precio de emisidén del 100% sobre el nominal

unitario.

Fl desembolso del compromiso de suscripcion
asumido por 1la Entidad Suscriptora, se efectuara
antes de las 12:00 horas (hora C.E.T.) del dia de
la Fecha de Desembolso, mediante abono por la

Entidad Suscriptora del importe nominal total de la

emisién.

El Cedente se ha comprometido de forma
irrevocable a suscribir integramente la emisidn de
Bonos. El Cedente declara que una vez suscritos los
Bonos su intencién es su utilizacién como activos
de garantia en operaciliones de crédito del
Furosistema, sin que ello suponga limitacidn alguna
para cualquier otro uso de los mismos o su eventual
enajenacién. Dado que la emisidn sera suscrita
integramente por el Cedente y, en consecuencia, su
precio no estard sujeto a contraste mediante
transaccién en mercado, no se puede afiymar que las
condiciones econdémicas de los Bonos correspondan a
las que pudieran estar vigentes en ¢l mercado
secundario en la Fecha de Constitucién del Fondo.
Dicha consideracion sobre la valoracidon de  los

Bonos se realiza a los efectos de informar a
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terceros, en particular a inversores o tomadores de
los bonos en concepto de garantia, como es el caso

del Banco Central Europeo en operaciones de crédito

del Eurosistema . _____'_‘_‘————————-——H__________H__

podran  ser transmitidos por Cualquier medio
admitido en Derecho Yy de acuerdo con las normas de
AIAF Mercado de Renta Fija. La inscripcién de 1a
transmisién a favor del adquirente en el registro
contable producirag los  mismos efectos que 1a

tradicién de 1los titulos vy desde €s5e momento la

transmisién sera oponible a terceros, - —
16.8. Sservicio Financiero de 1a emisién de los
Bonos._ﬂ—ﬂ—“—h——-—m—h——ﬂ—=—h——ﬂ—-—-—hﬂ—ﬂ—=—=—~*—-——
El servicio financiero de 1a emisién de Bonos
S€ atenderd a través del Instituto de Crédito

Oficial (1CcO), entidad que es designada Agente

Servicios Financieros Suscrito por el Instituto de

Credito Oficial (ICO), vy por cuents del Fondo, por




1a Sociedad Gestora, en virtud del cual todos los
pagos a reallzar por el Fondo a los titulares de
1os Bonos se realizaran a través del Agente
Financiero. El pago tanto de intereses como de
principal se notificard a los titulares de los
RBonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos en la estipulacién 23.4.3 de esta

Escritura.

16.9 Calificacién de los Bonos.

La Sociedad Gestora actuando como representante
legal del Fondo, y el Cedente, actuando como emisor
de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca han
scordado solicitar a Moody's Investors Service
Espafia, S.A. (“Moody's”) (la “Agencia de
calificacién”), la calificacidn para cada una de
1as Series de Bonos de acuerdo con lo establecido
ep el articulo 5.1.d) del Real Decreto 926/1998 ——

1,0s Bonos tienen asignadas, c<on techa 17 de
junio de 2008, las siguientes calificaclones

provisionales por la Agencia de Calificacidn.

Series Moody ™ s
F— Serie A Aaa
L_ Serie B Al
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En caso de no confirmacidén, en la Fecha de

Suscripcién  de los Bonos, de alguna de las

calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos

por la Agencia de Calificacién, se considerarin

resueltas: la emisién Y ~suscripcién de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, el

contratos del Fondo, 1la constitucién del Fondo y la

emisién de los BOIIOS.“_-_______H_—‘—-—E-—-—-________

Los documentos en los cuales 1a Agencia de

Calificacion otorgs la calificacién a la presente

emisién se incluyen como Anexo 9 a esta Lscritura,—

16.10 Folleto de la Emisién.—

Existe un Folleto de la Emisioén (el “Folleto”),

de conformidad con e] Real Decreto 926/1998, que ha

sido inscrito en e] Correspondiente Registro de la

l Préstamo Subordinado, asj como el resto de los




CNMV con fecha 19 de junio de 2008.

17. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICAC1ON

DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO.

17.1 Reglas ordinarias de prelacién Y

aplicacién de fondos.

17.1.1 En la Fecha de Desembolso del Fondo ¥y

Emisién de los Bonos.

1. Origen: E1 Fondo dispondra de fondos por los

siguientes conceptos:
a) Desembolso de la suscripcién de los Bonos.—

b) Primera disposicién del principal del

Préstamo Subordinado.
c) Los fondos correspondientes a la segunda
disposicién del Préstamo Subordinado se obtendran

por el Fondo el segundo Dia Habil anterior a la

primera Fecha de Pago del Fondo.
2. Aplicacién: A su vez, el Fondo aplicara los

fondos anteriormente descritos a los siguientes

pagos:

a) Pago del precio de suscripcién de los

Certilicados de Transmisién de Hipoteca.-

b) Pago de los gastos iniciales del Fondo.-

¢) Dotacidédn para la constitucién del Fondo de
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Reserva,

d) El Importe correspondiente a la segunda
disposicién del Préstamo Subordinado se destinari a
cubrir el desfase existente en la primera Fecha de
Pago del Fondo entre el devengo de intereses de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca desde 1la
Fecha de Constitucién hasta 1la primera Fecha de
Pago 'y el cobro de los intereses de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca vencidos

con anterioridad a dicha Fecha de Pago.

17.1.2. A partir de la Fecha de Constitucién Y

hasta la total amortizacién de los Bonos.

1. Origen de fondos.

Lcs recursos disponibles para hacer frente a
las obligaciones de pago o] de retencién
relacionadas a continuacién en la estipulacion

siguiente seran:

a) Cualguier cantidad que, en concepto de
intereses ordinarios vy reembolso de principal,

corresponda a los Préstamos Hipotccarios agrupados




en el Fondo(correspondientesa los tres (3) Periodos
de Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de
Pago, excepto para la primera Fecha de Pago, que
seran los correspondientes a los cuatro (4)Periodos

de Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago.
b) El1 Avance Técnico solicitado al Cedente.
c) Las cantidades gue compongan en cada momento

el Fondo de Reserva.

d) Rendimientos de los saldos de la Cuenta de

Reinversiodn.
e) En su caso, la Cantidad Neta percibida en
virtud del Contrato de Permuta Financiera de

Intereses o, en caso de incumplimiento, de su pago

liguidativo.

f) En su caso, cualesquiera otras cantidades
que hubiera percibidoe el Fondo correspondientes a
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago,
excepto para la primecra Fecha de Pago, que serén
los correspondientes a los cuatro (4) Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a esa Fecha de

Pago) . En dichas cantidades, se incluiran las
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indemnizaciones que el Cedente reciba como
beneficiario, en su caso, de los contratos de
seguros de dafios y Cualesquiera otras cantidades a

las que el Fondo tenga derecho como titular de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, las cuales

estaran ingresadas en la Cuenta de Reinversidn

En caso de liquidacién del Fondo, estara
disponible el importe de la liquidacién de 1los
activos del Fondo Yy seradn Recursos Disponibles
todos los importes depositados en 1la Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Reinversion.

2. Aplicacién de fondos:

Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo, sequn  se definen en 1a presente
estipulacién seran aplicados, en cada Fecha de
Pago, a los siguientes conceptos, estableciéndose

como Orden de Prelaciédn de Pagos el que se enumera

a continvaciébn;:—mnuo-

(1°) Gastos Ordinarios Y Extraordinarios e

impueslkos que corresponda abonar al Fondo.




(2°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el PFondoe en virtud del Contrato de
Permuta Financiera de Intereses al que se hace
referencia en la estipulacién 15.1 de la presente
Escritura, Yy, solamente en el caso de resoluciodn
del citado contrato por incumplimiento del Fondo,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

(3°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

(4°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de Intereses de los Bonos de la Serie B
se postergara, pasando a ocupar la posicién (8°9)

del presente Orden de Prelacién de Pagos, cuando en

una Fecha de Pago:

(1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Certificados de Transmision de
Hipoteca Fallidos represente un porcentaje superior

al 9% del Saldo Inicial de 1los Certificados de

Transmisidén de Hipoleca; v
(2) Los Bonos que componen la Serie A no
hubiesen sido Lotalmente amortizados o no fueran a

ser amortizados totalmente en esa T'echa de Pago.—
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(5°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

El pago de los Intereses de los Bonos de la

Serie C se postergard, pasando a ocupar la posicién

(9°) del presente Orden de Prelacién de Pagos,

Cuando en una Fecha de Pago:

(1) El Saldo Nominal Pendiente de Cobro

Acumulado de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca Fallidos tepresente un porcentaje superior

al 7,50% del Ssaldo Inicial de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca; vy

(2) Los Bonos que componen la Serie A y la

Serie B no hubiesen sido totalmente amortizados o

no fueran a ser amortizados totalmente en esa Fecha

de Pago.

-———-.._____‘_‘—-—._______

(6°) Pago de Intereses de los Bonos de 1a Serie

D.

Fl pago de los intereses de los Bonos de la

Seric D se postergara, pasando a ocupar la posiciédn

(10°) del presente Orden de Prelacion de Fagos,




cuando en una Fecha de Pago:

(1) E1l Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca Fallidos represente un porcentaje superior

al 5% del Saldo Inicial de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca; y
(2) Los Bonos que componen la Serie A, la Serie
B y la Serie C no hubiese sido totalmente

amortizado o no fueran a ser amortizados totalmente

en esa Fecha de Pago.
(7°) RAmortizacién de los Bonos de las Series

A, B, C y D conforme a las reglas establecidas en

la estipulacién 16.2.3 de la presente Escritura.
(8°) En el caso de que concurra la situaciodn

descrita en el numero (4°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie B.
(9°) En el caso de que concurra la situacidn

descrita en el namero (5°) anterior, pago de

Intereses de los Ronos de la Serie C.
(10°) En el caso de gue concurra la situacidn

descrita en el numero (6°) anterior, pago de

Intereses de los Bonos de la Serie D.
(11°) Dotacién, en su caso, del Fondo de

Reserva hasta alcanzar el Nivel Reguerido del Fondo
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de Reserva.

(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie E.

(13°) Amortizacidén de los Bonos de la Serie E.—
(14°) En su caso, pago de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucién del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses por incumplimiento de la

contrapartida.

(15°) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(16°) Amortizacidn del Principal del Préstamo

Subordinado.

(17°) Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los

importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las sliguientes reglas:

- Los Recursos Disponibles del Fondo se




aplicaran a los distintos conceptos mencionados,
segun el orden de prelacién establecido y a

prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.
- Los importes que queden impagados se
situaran, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelacidén inmediatamente anterior al del

propio concepto de que se trate.
- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

17.2 Reglas extraordinarias. Orden de Prelacidn

de Pagos de Liquidacidén del Fondo.

En el casc de liquidacidén del Fondo conforme a
las reglas contenidas en la egtipulacidén 20 de 1la
presente Escritura, Jlos Recursos Disponibles del
Fondo, segun se definen en la estipulacidén 17.1 de
la presente Escritura seran aplicados a los

siguientes conceptos (el “Orden de Prelacidon de

Pagos de Liquidacidén”):
(1°) Gastos Ordinarios y Extraordinarics y de
Liquidacién del Fondo, reserva de gastos de

extincioén del Tondo e impuestos que corresponda

abonar al Fondo. -
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(2°) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a

bagar por el Fondo en virtud de! Contrato de

Permuta Financiera de Intereses al que se hace

referencia en 1a estipulacién 14 de 1a presente

Escritura Y, solamente en el caso de resolucioén del

citado contrato por incumplimiento del Fondo, abono

de la cantidad a satisfacer por el Fondo que

corresponda al pago liquidativo, si procede.

(39) Pago de los Intereses de los Bonos de la

Serie A.

(4°) Amortizacién de los Bonos de la Serie A.—

(5°) Pago de Intereses de los Bonos de 1a

Serie B.

(6°) Amortizacidn de los Bonos de 1la sSerie B,—

(7°) Pago de Intereses de los Bonos de la serie

. ——'—-—-ﬁ——-—-_._____———-—-________________“_

(8°%) Amortizacién de los Bonos de la Serle C.—

(9°) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

D. R

(10°) Amortizacién de los Bonos de 1a Serie D.—




(11°) En su caso, pago de la cantidad a
satisfacer por el Fondo que corresponda al pago
liquidativo por resolucién del Contrato de Permuta

Financiera de Intereses por incumplimiento de la

contrapartida.

(12°) Pago de Intereses de los Bonos de la

Serie E.

(13°) Amortizacién de los Bonos de la Serie E.—

(14°) Pago de los intereses devengados por el

Préstamo Subordinado.

(15°) Amortizacién del Principal del Préstamo

Subordinado.

(16°) Pago del Margen de Intermediacidn

Financiera.

18. SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO.

18.1. Agente Financiero.
En el supuesto de que la calificacidédn del
Agente Financiero otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacidn inferior a P-1,
otorgada por Moody’s, o dicha callficacion fuera,

por cualgquier motlvo, retirada por la Agencia de

Calificacién, la Sociedad Gestora debera poner en
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practica, por cuenta del Fondo, dentro de 1los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series de Bonos por la Agencia de Calificacion,
Yy Pprevia comunicacién a la misma, una de las
opciones necesarias, dentro de las descritas a
continuacién, que permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
derivados de las funciocnes como Agente Financiero,

depositario del Titulo Maltiple y mantenimiento de

la Cuenta de Tesoreria:

(1) Obtener garantias o compromisos similares,

incondicionales, irrevocables Y a primer

requerimiento de una entidad o entidades de crédito
con calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’s, que garantice los compromisos asumidos por

el Agente Financiero.-

(11) Sustituir a1l Agente Financiero por una
entidad con calificacién no inferior g p-1,

otorgada por Moody’s para que asuma, en las mismas




condiciones, las funciones del Agente Financiero.—-

Todos los costes derivados de cualguiera de las
opciones anteriormente definidas, seran
considerados Gastos Extraordinarios del Fondo.

A estos efectos el Agente Financlero asumira el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la emisidén de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de su calificacidédn a corto

plazo otorgada por la Agencia de Calificacidn.

18.2. Sociedad Gestora.

La renuncia y sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulara por lo previsto en los
articulos 18 y 19 del Real Decreto ©226/1998 o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucidn de la Sociedad Gestora se
realizard de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacidn, siempre que no sea

contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

1.- La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, medliante escrito

presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafara
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el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los Registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién vy solicite 1la
correspondiente autorizaciédn. La renuncia de la
Sociedad Gestora vy el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberan
ser aprobados por la CNMV. En ningun caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucion, las calificaciones otorgadas por la
Agencia de Calificacién a los Bonos emitidos por el
Fondo disminuyesen. Todos los gastos gue se generen
como  consecuencia de dicha sustitucidén  seran
soportados por la propia Sociedad Gestora o, en su

defecto, por la nueva sociedad gestora.




2.- En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de 1las causas de disolucién
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Anénimas, se  procederi a la
sustitucidn de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicarid por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidén. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estara obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado 1 precedente con anterioridad a su

disolucidn.

3.- En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacidén concursal o fuera
revocada su autorizacidén, debera proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La
sustitucidédn tendréd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara 1idénea la propuesta y se dé
lugar a un descenso de la calificacidén de los

Bonos, se procedera a la liquidacion anticipada del
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Fondo y a la amortizacién de los Bonos, a 1los
cual.ro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento

determinante de la sustitucidn forzosa.

4.- La sustitucién de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser aceptada por la Agencia de
Calificacién, asi como publicada en el BRoletin
Diario AIAF Mercado de Renta Fija. La Sociedad
Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos
Y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucion por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los pArrafos
anteriores. La socciedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
dque, en relacidén con el Folleto vy la presente
Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberi entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos v

registros contables e informaticos relativos al

I NN EE Ny Y Ey En My ey S Em EE ay EE EE -



Fondo obren en su poder.

19. GASTOS.

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos y el Orden de Prelacién de Pagos
de Liquidacidn, descritos en la estipulacién 17 de
la presente Escritura, la Sociedad Gestora
satisfara con cargo al Fondo todos 1los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los Gastos Iniciales como los gastos ordinarios

periddicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.

19.1 Gastos iniciales.

El Fondo debera hacer frente a los siguientes
gastos originados Como consecuencia de la
constitucién del mismo y la emisidén de los Bonos, y
que son, a modo meramente enunciativo: tasas a la
CNMV, gastos de admisidén en AIAF Mercado de Renta
Fija, tarifas de TBRERCLEAR, honorarios a la Agencia
de Calificacidn, honorarios notariales, honorarios
de asesores legales, disefic [inanciero del Fondo vy
Emisién de Bonos, gdastos de auditoria, publicidad
de la emisidén, imprenta y olros. Ll pago de los
gastos iniclales se realizard con cl importe de la

primera disposicién del Préstamo Subordinado y sin
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sujeciéon al de Orden de Prelacién de Pagos del

Fondo.

20.2.~- Gastos a lo largo de la vida del Fondo.

La Sociedad Gestora satisfars con cargo al

Fondo todos los gastos necesarios para el

funciocnamiento de éste, tanto los ordinarios

periddicos Ccomo los exXtraordinarios que se

devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo

atendidos seguin el Orden de Prelacién de Pagos o el

Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién del

Fondo que corresponda a cada uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfara los siguientes gastos:

-~ Se consideran gastos ordinarios (los “Gastos

Ordinarios”): Jlos que  puedan derivarse de las

verificaciones, inscripciones Y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento; los

honorarios de 1a Agencia de Calificacioén por el

seguimiento y el mantenimiento de la calificacion

de  los Bonos; 1los relativos a 1la llevanza del




registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negoclacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello; los
derivados de la administracidén del Fondo: los
derivados de la auditoria anual del Fondo; los
derivados de la amortizaciédn de los Bonos; los
derivados de los anuncios Y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos; los gastos
financieros de la emisién de Bonos, la comision de

la Sociedad Gestora vy la comisién del Agente

Financiero.

- Se consideran gastos extraordinarios (los
“Gastos Extraordinarios”): los derivados en su casSo
de la preparacidn Y formalizacidn por la

modificacién de la presente Escritura y de 1los
Contratos, asi como por la celebracidén de contratos
adicionales; en su caso, el importe de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emision de
Bonos que excedan del importe de Ja primera
disposicién del Préstamo Subordinado; los gastos
extraordinarios de auditorias y de asesoramiento
legal; los gastos que puedan derivarse de la venta

de los Certificados de Transmision de Hipoteca y de
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los activos remanentes del Fondo para la
liquidacién del mismc; los necesarios para instar
la ejecucién de los Préstamos Hipotecarios y los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
requieran; la contraprestacidén del Administrador de
los Prestamos Hipotecarios en caso de sustitucién
del Cedente en la administracién de los mismos; en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora

en representaciodn y por cuenta del mismo.

- Se consideraran gastos de liquidacién (los
“"Gastos de Liquidacién”) los que se originen con

motivo de la liquidacién del Fondo.

19.3. Margen de Intermediacién Financiera,

El Cedente tcndrd derecho a percibir del Fondo
una remuneracion variable y subordinada destinada a
remunerar a o¢ste por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado Yy dque ha permitide la
transformacién financiera definitoria de la

actividad del Fondo, 1la suscripcidn por éste de los

c::::::::::::;‘——-:::;



Certificados de Transmisidén de Hipoteca, vy la

calificacidén asignada a cada una de las Series de

los Bonos.

Dicha remuneracién se liquidard trimestralmente
en cada Fecha de Pago, por una cantidad igual a la
diferencia positiva entre los Recursos Disponibles
del Fondo vy la aplicacién de los conceptos primero
(1°) a decimosexto (16°) del Orden de Prelacidon de
Pagos establecido en la estipulaciéon 17.1 y del
primero (1°) al decimoguinto (15°) en el orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidén establecido en la

estipulacién 17.2 (el “Margen de Intermediacién

Financiera’) .

Esta cantidad no tendréd el caracter de comisidn
o contraprestacién debida por la entrega de un bien
o prestacién de un servicio al Fondo, sino que
tendrd el caracter de remuneracidén del proceso de
intermediacién financiera realizado por IBERCAJA
mediante la emisidén de los Certificados de

Transmisidén de HipolLeca agrupados en el Fondeo.——

20. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

En virtud de lo establecideo en Ja presente
Escritura y en el Folleto, la Scciedad Gestora

estara facultada para proceder a la liquidaciodn
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anticipada del Fondo, y con ello, a la amortizacién
anticipada de la totalidad de la emisién de Boneos,
cuando, en una Fecha de Pago el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sea inferior al 10% del
Saldo Inicial de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca a 1la Fecha de Constitucién, siempre y
cuando la venta de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca pendientes de amortizacidén, junto con
el saldo gue exista en ese momento en las cuentas
ablertas a nombre del Fondo permita una total
cancelacién de todas las obligaciones pendientes
con los titulares de los Bonos Yy respetando los
pbagos anteriores a éstos cuyo orden de prelacidn
sea preferente segun lo descrito en la estipulacion
17.2 de 1la presente Escritura, vy que se hayan

obtenido, en su ¢aso, las autorizaciones necesarias

para cllo de las autoridades competentes.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacion

antlicipada del TFondo conforme a lo establecido en



esta estipulacidén, en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a la Agencia

de Calificacién en caso de producirse alguno de

ellos:

(1) Cuando se produzca una modificacidén en la
normativa fiscal que, a Juicio de la Sociedad
Gestora, afecte significativamente vy de forma
negativa al equilibrio financierc del Fondo.

(ii) Cuando, a Jjuicio de la Seciedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financierc del Fondeo.—

(iii) Cuando se produzca el supuesto previsto
en el articulo 19 del Real Decreto 926/1998.

(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con

alguno de los Bonos emitidos, o se prevea que se va

a producir.

(v) En el supuesto de que la totalidad de los
titulares de los Bonos y las contrapartidas de los
contratos del Fondo notifiquen a la Sociedad
Gestora su interés en la amortizacién total de los
Bonos, la Sociedad Gestora como representante del

Fondo, podrd proceder a la liquidacidén anticipada
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del mismo.

(vi) Cuando transcurran treinta (30) meses
desde la fecha de vencimiento maximo de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.

En todos estos «casos, la Sociedad Gestora
procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidén establecido en la estipulacién 17.2 de

la presente Escritura.

El Fondo se extinguira en todo caso a

consecuencia de las siguientes circunstancias:

(1) Cuando se amorticen integramente los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. En el
supuesto de Jque hayan vencido todas los

Certificados de Transmisién de Hipoteca y existan
importes pendientes de cobro de los Certificados de
Transmisidn de Iipoteca y obligaciones pendientes
de pago a los titulares de los Bonos, el Fondo se
extinguira en la Fecha de Pago inmediatamente

siguiente a los Lreinta y seis (36) meses desde la




fecha de vencimiento maximo de los Préstamos

Hipotecarios agrupados en el Fondo, es decir en la

Fecha de Vencimiento Legal.

(1i1) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(1i1) Cuando finalice el procedimiento de
liquidacién anticipada del‘Fondo.

(iv) En el supuesto de que no se confirme, en
la fecha de suscripcidén de los Bonos, que sera el
dia 23 de junio de 2008 (la “Fecha de Suscripcién”)
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los mismos por la Agencia de
Calificacién, se considerarén resueltas la
constitucidén del Fondo, la emisidén y suscripcidn de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, el
Contrato de Depdsito a Tipo de Interés Garantizado
{Cuenta de Reinversidn), el Contrato de Direccidn vy
Suscripcidén de la Emisidn de Bonos, el Contrato de
Permuta Financiera de Intereses y el Contrato de
Préstamo Subordinado, asi como el resto de los
contratos del Fondo y la emisidén de los Bonos.

En este supuesto de resolucidn anticipada del
Fondo el Cedente asumirad el compromiso de hacer

frente a los gastos 1niciales en los que se haya
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incurrido en la constitucién del Fondo.

En el caso de que en el momento de producirse

la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones

pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera

de los titulares de los Bonos, 1la Sociedad Gestora

realizard las siguientes actuaciones;

- Procederia a vender los activos, para lo que

recabara oferta de, al menos, cinco (5) entidades

de entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a su juicio, puedan dar valor de
mercado. El precio inicial para la venta de 1a

totalidad de 1los Certificados de Transmisién de

(=4

Hipoteca no sera inferior a la suma del Saldoe
Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de

Transmisioén de Hipoteca més los intereses

devengados % no cobrados de los Préstamos

Hipotecarios a que correspondan, si bien, en caso

de que no se alcance dicho importe, la Sociedad

Gestora estara obligada a aceptar la mejor oferta

recibida por los activos ofertados por dichas




entidades. Para la fijacidén del valor de mercado la
Sociedad Gestora podréd obtener los informes de
valoracién que Jjuzgue necesarios. La desilgnacidn de

las entidades independientes serda comunicada a la

CNMV y a la Agencia de Calificacidn.

El Cedente tendrd un derecho de tanteo para
recuperar los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca que pertenezcan al Fondo, correspondientes
a Certificados de Transmisién de Hipoteca no
amortizados en el momento de la liguidacién, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de
conformidad con lo establecido en el parrafo
anterior. El derecho de tanteo no implica, en
ningun caso, un pacto o declaracidén de recompra de
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
otorgado por el Cedente. Para el ejercicio de dicho
derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo
de cinco (%) Dias Habiles desde la fecha en que la
Sociedad Gestora le comunique las condiclones en
que se procedera a la enajenacién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, deblendo

igualar, al menos, la mejor de las ofertas

aefectuadas por tLerceros.

- Procedera a cancelar aquellos contratos due
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no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo.

En caso de que lo anterior fuera insuficiente
O existieran préstamos u otros activos remanentes,
procedera a vender los demas bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora estara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que
se trate y se paguen al contado. Para la fijacién
del wvalor de mercado, la Sociedad CGestora podra

obtener los informes de valoracién que juzgue

necesarios,

La Soeciedad Gestora, una vez efectuada 1la
reserva para hacer frente a los gastos que se
ocasionen con motivo de la licguidacién del Fondo,
aplicara todas las cantidades gue vaya obteniendo
por la enajenacién de los activos del Fondo, junto
con el resto de los Recursos Disponibles que
tuviera el Fondo en ese momento, al pago de los

diferentes conceptos, en la forma, cuantia y seqgun




el Orden de Prelacidon de Pagos de Liquidacién.——

En el supuesto de gue, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
estipulacidén 17.2 de la presente Escritura,
existiera algin remanente, éste gera abonado al
Cedente. En el caso de que el remanente no fuera

cantidad liquida por corresponder a Certificados de

Transmisién de Hipoteca Cuyos Préstamos
Hipotecarios se encontrasen pendientes de
resolucidn de procedimientos judiciales o

notariales iniciados como consecuencia del impago
por los Deudores de los Préstamos Hipotecarios,

tanto su continuacién como el producto de su

resolucidn serd a favor del Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y en representacidén del Fondo, no procedera
a la extincidédn del Fondo v a la cancelacidn de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacidén, excepcidn hecha de la oportuna reserva

para hacer frente a los gastos de extincidn.
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Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde

la liquidacién de los activos remanentes del Fondo

y la distribucién de los Recursos Dispeonibles, 1la

Sociedad Gastora otorgara un acta notarial

declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las

causas previstas en la presente Escritura y en el

Folleto que motivaron su extincién, (ii) el

procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) 1la
distribucién de 1los Recursos Disponibles del Fondo

siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién. Dicho documento notarial sera remitido

por la Sociedad Gestora a la CNMV,—

21. SOCIEDAD GESTORA.

21.1 Administracién y representacion del Fondo.-

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de

negocios ajenos, le corresponde la representacidén 3%

defensa de 1los intereses de los titulares de los

Bonos.

Los titulares de los Bones no tendran accidn




contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura, en el Folleto y en la

normativa vigente.

Con caracter meramente enunciativo, y sin
perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente Escritura y en el Folleto, le corresponden
a la Sociedad Gestora las siguientes funciones:———

(1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones Jjudiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo vy de los titulares de los Bonos.

(iii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Prorrogar o modificar los contratos dque
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto, y en la
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normativa vigente en cada momento.

(1v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como Administrador
de los Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora
tomara las medidas necesarias para obtener una

adecuada administracién de los Préstamos

Hipotecarios.

(v) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Tinanciero en relacidén con la Cuents de

Tesoreria y, en su caso, al Cedente, en relacidn

con la Cuenta de Reinversioén.

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al




Agente Financiero en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos vy en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii) Determinar vy efectuar los pagos en

concepto de principal e intereses del Préstamo

Subordinado.
(viii) Determinar vy efectuar los pagos del

Fondo en virtud del Contrato de Permuta Financiera

de Intereses.
(ix) Designar vy sustituir, en su caso, al

auditor, con la aprobacidén previa de la CNMV en

caso de que sea necesaria.

{(x) Preparar Y someter a los 6rganocs
competentes todos los documentos e i1informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar vy

dar a c¢onocer a los titulares de los Bonos la

informacidén que sea legalmente requerida.

(x1) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidaciéon del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo recogido en la presente Escritura

y en el folleto.
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(x11) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos en cada Periodo de Devengo de
Intereses.
(xiid) La Sociedad Gestora deberi tener

disponible para el publico toda la documentacioén e
informacién necesaria de acuerdo con la presente

Escritura y con el Folleto.

21.2. COMISION DE GESTION.

La Sociedad Gestora percibird, por su gestion,

en cada Fecha de Pago una comisidén de gestion gque

se devengara trimestralmente, igual, salvo para la

primera Fecha de Pago a una cuarta parte de un

porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de

Cobro de los Certificados de Transmision de

Hipoteca en 1la Fecha de Pago inmediatamente

anterior y que tendra un importe minimo. Dicha

comision  se entendera bruta, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o

retencion que pudiera gravar la misma. El importe

minimo de la comisién de gestion de la Sociedad




Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio
natural (comenzando en enero de 2009) de acuerdo
con el Indice General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Naclonal de Estadistica,

u organismo que lo sustituya.
Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora estara
compuesta por un porcentaje sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca en la Fecha de Constitucidn
del Fondo. La comisién de la Sociedad Gestora en la
primera Fecha de Pago se calculara por el numero de
dias transcurridos desde la Fecha de Constitucion.

22 . AGENTE FINANCIERO.

E]l ICO serd el Agente Financiero del Fondo, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros.
Las obligaciones que asumird el TICO en el

Contrato de Servicios Financieros son resumidamente

las siguientes:

(1) Realizard los pagos de 1ntereses y
amortizacién de los Bonos y el resto de pagos del
Fondo en la correspondiente techa de Pago, una vez

recibidas las oportunas instrucciones de la
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Sociedad Gestora.

(11) En cada una de las Fechas de
Determinacién, comunicarid a la Sociedad Gestora cl
Tipo de Interés de Referencia que servira de base
para el calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses

correspondiente,
(iii) El Agente Financiero asumira las

funciones de entidad depositaria del Titulo

Maltiple y de la Cuenta de Tesoreria,

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo abonara al mismo
en cada Fecha de Pago, una comisidén que se regula
en el Contrato de Servicios Financieros vy que
estara compuesta por una cantidad fija, vy otra
variable que serd el resultado de aplicar un
porcentaje (en base anual) sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca agrupados en el Fondo en la




Fecha de Pago inmediatamente anterior.

Sin perjuicio de lo establecidc en los parrafos
anteriocres, la no confirmacién en la Fecha de
Suscripcidén de las calificacliones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén constituiréd un supuesto de resoluciodn
del Contrato de Servicios Financieros y del resto
de contratos del Fondo asi como de la emisidén vy
suscripcién de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, la constitucidén del Fondo y la emisidn de

los Bonos.

23. CONTABILIDAD DEL FONDO.

23.1 Periocdo Contable.
El Fondo realizarad la imputacién de los
ingresos y gastos siguiendo el principio de
devengo, es decir, en funcién de la corriente real
que tales ingresos y gastos representan, con

independencia del momento en gue se produzca su

cobro y pago.
23.2 Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacion de cuentas

anuales e informe de gestion.
Dentro de los cuatro (4) meses slguicntes al

final del periodo contable, y junto con las cuentas
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anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitira un informe que recogera:

i. Un inventario de la cartera de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados

en el Fondo v, adicionalmente,

ii. Un informe de gestidn que contendré:

a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Certificados de Transmision de Hipoteca.

b) El  porcentaje de 1los Certificados de

Transmisién de Hipoteca que ha sido amortizado

anticipadamente.

c) Los cambios producidos en 1la tasa de

amortizacion anticipada (TAA).

a) El importe de Llos Certificados de

Transmisién de Hipoteca que hayan sido declarados

Fallidos y el porcentaje que representan sobre el

total.- —_—

@) La vida media de la cartera de los

Certificados de Transmisioén de Hipoteca. _—
f__




f) El1 tipo medio de la cartera de 1los

Certificados de Transmisidn de Hipoteca.

g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.—

h) El porcentaje de Bonos pendiente de
vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversidn.

k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo

Subordinado.
1) Un an&lisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
m) El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestion producidos durante el periodo

contable.

23.3.- Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
Comisién Nacional del Mercado Valores de la

informacién periédica de la situacidén economico-

financiera del Fondo.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

873812342

RGN
YIMIRE

0272008

Cada tres (3) meses, dentro de los siete (7)
Dias Héabiles siguientes a cada Fecha de Pagc, la

Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a AIAF un

informe que contendra:

(i) Con relacidén a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

1. Importe del saldo nominal inicial.

Importe del saldo nominal vencido.

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

4. Tmporte del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro.

5. Importe del saldo nominal vencido vy
efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

6. Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

7. Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en

anterioresg Fechas de Pago no havan sido
30, Y

-l
A%




satisfechos (no devengardn intereses adicionales) .—
(ii) Con relacién a los Certificados de

Transmisién de Hipoteca y referida a cada Fecha de

Pago:
1. Salde Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca.
2. Importe de los Certificados de Transmision

de Hipoteca que ha sido amortizado regular vy

anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidén anticipada.
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Certificades de Transmisidn de Hipoteca que
hayan sido declarados Fallidos y porcentajes de

impago sobre el total de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca.
(iii) Con relacién a la situacién econdmico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
1. Saldo de 1a Cuenta de Tesoreria y de la

Cuenta de Reinversidén y los intereses generados por

ésta dltima.
2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

23.4 Otras obligaciones de comunicacién



PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

873812341

DT
TIMIRE:
L. ESVADO:
\EITENS

ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes.
23.4.1. Notificaciones ordinarias periédicas.——
Trimestralmente, en cada Fecha de
Determinaciédn, procedera a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
Pericdo de Devengo de Intereses siguiente.
Trimestralmente, en cada Fecha de Notificaciédn,

procederd a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacidn:
- Los intereses y el reembolso de principal de
los Beonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos, en la sigulente Fecha de

Pago.

- Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacidn devengadas por los
mismos vy no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidon de Pagos del Fondo.-—

- Loz Saldos Nomlinales Pendientes de Cobro de




los Bonos de cada Serie, después de la amortizacién
a liquidar en cada Fecha de Pago, vy los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
segun lo dispuesto en 1la estipulacién 23.4.3
siguiente, y sSeran, asimismo, puestas en
conocimiento del Agente de Pagos, de AIAF y de

IBERCLEAR, en cada Fecha de Notificacién.

23.4.2 Notificaciones extraordinarias

Seran objeto de notificacidén extraordinaria:

l.- Cualquier modificacién de la Escritura.

2.- Todo hecho relevante que pueda producirse
en relacidén con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonos, con el Fondo Yy con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en 1la
negociacién de los BRonos V. en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo o en caso de resolucién de 1la
constitucién del Fondo o de una eventual decisién
de liquidacién anticipada del Fondo y Amortizacidn
Anticipada de la emisién de Bonos por cualquiera de

.

las causas previstas en e] Folleto, siéndole

remitido, en este supuesto, a la CNMV vy a la
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Agencia de Calificacién, el acta notarial de
extincidén del Fondo vy procedimiento de liquidacién

seguido a que hace referencia la estipulacién 20 de

la presente Escritura.

23.4.3. Procedimiento de notificacién a 1los

tenedores de los Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar 1la
Sociedad Gestora sobre e] Fondo se realizaran de la

forma siguiente:

(i) Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién bien en e] boletin diario de
AIAF, o cualgquier otro que  lo sustituya o de
similares caracteristicas, O bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en
Espana, ya sca de caracter econémico-financiero o

general. Adicionalmente, 1la Sociedad Gestora o el

Agente Financiero podran difundir tales
informaciones u otras en interés de los titulares
—— T ;;;_ﬁh;:::;




de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propios de los mercados financieros tales
Ccomo Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o]

cualquier otro de similares caracteristicas.

(ii) Notificaciones extraordinarias.

Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién bien en el boletin
diario de AIAF, o cualguier otro que lo sustituya o
de similares caracteristicas, o bien mediante
publicacién en un diario de amplia difusidén en
Espana, va sea de caracter econémico-financierc o
general, considerandose esas notificaciocones
realizadas en la fecha de dicha publicacién, siendo
aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Dia Habil o Inhdbil, segin lo establecido

en la presente Escritura.

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser objeto de publicacién en un diario de amplia
difusién en Espafia, ya sea de caracter ccondémico-
financiecro o general considerandose esas
notificaciones realizadas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualguler
dia del calendario, bien sea Dia Habil o Lnhabil,

segun lo cstablecido en la presente Escritura.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

873812339

N\ A
SATASTTOC AL
‘»"

A4

(iii) Notificaciones Y otras informaciones-—
Ademas, la Sociedad Gestora podra poner a
disposicién de los titulares de 1los Bonos las
notificaciones y otras informaciones en interés de
los mismos a través de sus propias péaginas en
Internet u otros medios de teletransmisién de

similares caracteristicas.

24. AUDITORES.

Gestora en su reunién del dia 24 de abril de 2008
ha designado a Pricewaterhouse Coopers inscrita en
el R.O0.A.C con el nGmero 5-0242 como auditora del
Fondo, sin especificar el numero de periodos
contabiles para los cuales ha sido designada. En
caso de que exista un acuerdo posterior de 1la
Sociedad Gestora para la designacién de nuevos
auditores del Fondo, se comunicaria a la CNMV,
Agencla de Calificacién y titulares de los Bonos de
contormidad con lo previsto en la estipulacién 23.4

anterior. _

l El Consejo de Administracién de la Sociedad




Los auditores realizaran las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestiodn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisioéon de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

25. MODIFICACIONES.

L.a Escritura no podra sufrir alteracién sino en
supuestos excepcionales, siempre y cuando esté
permitido de acuerdo con la normativa vigente y con
las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso tales
actuaciones requerirdn la comunicacién previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u crganismo
administrativo competente, o su autecrizaciédn previa
caso de ser necesaria, y su notificacién a la
Agencia de Calificacién, y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién

otorgada a los Bonos por la Agencila de
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Calificacién. La Escritura también podra ser objeto

de subsanacién a instancia de la CNMV.

26. JURISDICCION.

Cualquier  disputa que  pudiera surgir en
relacion con lo previsto en la presente Escritura
sera someftida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles competentes, renunciando el
Cedente, los titulares de los Bonos Yy la Sociedad

Gestora a cualquier otro fuero que pudiera

corresponderles,

27. DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo estd exenta de 1la
modalidad ‘“operaciones societarias” del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con Lo dispuestc en el

articulo 5°.10 de la Lev 19/1992.

En el supuesto de que se modificara la
normativa fiscal de forma que se establecieran
impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos

realizados al Fondo en concepto de intereses por




los Certificados de Transmisién de Hipoteca que
afecten significativamente y de manera negativa al
equilibrio financiero del Fondo, se producird la
extincién del Fondo, via liquidacidén de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
estipulacién 20 de la presente Escritura, en cuyo
caso, el Cedente podra ejercitar el derecho de

tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha

estipulacion.

28. REGISTRO.

La constitucidn del Fonde ha sido objeto de

registro por la CNMV.
La presente Escritura no sera objeto de
inscripcién en el Registro mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

29. NOTIFICACIONES.

29.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y

el Cedente:

Todas Jlas notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacion, siempre gque, en el supuesto
de wutilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.——
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Caja de Ahorros Y Monte de Piedad de Zaragoza,

Aragén y Rioja (IBERCAJA) .

Plaza Basilio Paraiso, numero 2.

50008 Zaragoza.

Fax no: 976 239475,

Atn.: D. Pedro Dolz Tomey

Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de

Calle Orense, 69.

28010 Madrid.

Fax n°: 91 308 €8 54,

Atn.,: D. Ramdn Pérez Hernéndez.

No obstante, también podran enviarse g otra

direccion o telefax, o a 1la atencidén de otra

persona que cualquiera de las partes notifique por

escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta estipulacién.

29.2 Notificaciones a los titulares de los

Bonos: -

Todas 1las comunicaciones  que la  Sociedad

Fondos de Titulizacién, S.A.




Cestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaran, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de ambito
estatal u otros canales de general aceptacidén por

el mercado gue garanticen una difusién adecuada de

la informacién en tiempo y contenido.

30. CONFIDENCIALIDAD.

1,2 Sociedad Gestora, de conformidad con 1o
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre, de Proteccion de Datos
de Caracter Personal, unicamente tratara los datos
de cardcter personal contenidos, en su caso, €N la
documentacién y soportes dque se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicara, ni siqulera para su conservacidn, a
otras personas una vez cumplida la prestacion
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en gue consten éstos

deperan ser devueltos al Cedente o, 1o siendo esto

posible, deberan ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
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las medidas de seguridad de indole técnica y
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999, de 13 de diciembre, de
Proteccién de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

31. EFECTIVIDAD.

La constitucién del Fondo, la emisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca vy 1la
emisidén de los Bonos seran efectivas desde el

presente otorgamiento.

32. RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, en la
Fecha de Suscripcién de 1los Bonos, alguna de 1las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos

por la Agencia de Calificacién, se consideraran

resueltas la constitucién del Fondo, la cmisién Y




suscripcién de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, los Contratos y la emisién de los Bonos.—

La presente escritura ha sido redactada
conforme minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan. Hago las reservas Yy

advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidén de Datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcidén del articulo 193 del
Reglamento Notarial. TLos seflores comparecientes
hacen constar que, por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales, han quedado
enterados y debidamente informados del contenido del
presente instrumento piblico y que prestan a éste su

libre consentimiento; y firman la escritura conmigo,

el Notario.
Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad Yy

legitimacién, de que el consentimiento ha sido
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libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad deblidamernte
informada de los otorgantes ¢ intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en noventa y cuatro folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 8Q, numeros 1506047, 1506048,
1506049, 1506050, 1506051, 1506052, 1506053,
1506054, 1506055, 1506056, 1506057, 1506058,
1506059, 1506060, 1506061, 1506062, 1506063,
1506064, 1506065, 1506066, 1506067, 1506068,
1506069, 1506070, 1506071, 1506072, 1506073,
1506074, 1506075, 1506076, 1506077, 1506078,
1506079, 1506080, 1506081, 1506082, 1506083,
1506084, 1506085, 1506086, 1506087, 1506088,
1506089, 1506090, 1506091, 1506092, 1506093,
1506094, 1506095, 1506096, 1506097, 1506098,
1506099, 1506100, 1506101, 1506102, 1506103,
1506104, 1506105, 1506106, 1506107, 1506108,

1566109, 1506110, 1506111, 1506112, 1506113,




1506114, 1506115, 1506116, 1506117, 1506118,
1506119, 1506120, 1506121, 1506122, 1506123,
1506124, 1506125, 1506126, 1506127, 1506128,
1506129, 1506130, 1506131, 1506132, 1506133,
1506134, 1506135, 1506136, 1506137, 1506138,
1506139, y el del presente, yo, el Notario, DOY FE.-

Sigquen las firmas de los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados 'y

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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T Lo numeracien del folio que contiene

= |ITdA

! }I‘ ‘ In diigencin es 545312, G4 .
Tulizacién

de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, cn su calidad de Sccretag}y?;ﬂd, Of
Adiministracion de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAf) 'GESTO!
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en’ e
Orense, 69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 24 de abril de 2008 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las
17:00 horas el Consejo de Administracion de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, cstando
presentes los siguientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- Caja de Ahorros del Mediterrineo, representada por D. Juan Luis Sabater Navarro

- Bear Stearns Spanish Securitization Corporation, representada por D. Jesiis Rio
Cortés

- D. Victor [glesias Ruiz

- Caja de Ahorros Municipal de Burgos, representada por D. Vicente Palacios Martinez

- D. José Carlos Contreras (Gomez

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado el nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesion fue presidida por el Presidente, D. Francisco favier Soriano Arosa y actué como
Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declard
validamente constituido el Consejo de Administracion al concurrir la totalidad de los sefiores
Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos del Orden del Dia,
aprobdndose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

«§5.- En_relacion_con “TDA IBERCAJA 6, FONDQ_DE TITULIZACION DE
ACTIVOS”:

PRIMEROQ: Constituir un Fondo de Titulizacion de Activos denominado “TDA IBERCAJA 6,
FONDOQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, o nombre similar que se determine, conforme a
lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el mismo Participaciones Hipotecarias y
Certificados de Transmision de Hipoteca cedidos por CAJ4 DE AHORROS Y MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON ¥ RIOJA (IBERCAJA), por un importe mdximo de
hasta mil setecientos millones (1.700.000.000) de euros.

0ot o 1EL Hoda 5073 U85, Saceidn 8% Inseci xida 3 Inserita el o Repisin Espeval de la Seoiedi e Gasoens de Famdes de Traacoare de S CMBY eaaet piimens &

s S 380, e

walridl, 7y

El importe mdximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipotecu a agrupar en cada momento en ¢l Fondo serd de hasta mil setecientos millones
(1.700.000.000) de eurvs.

Murcanil e ¥

SEGUNDQO: Realizar por cuenta del Fondo una emision de pagarés, bonos u otros valores de
renta fija por un importe vivo mdximo de hasta mil setecientos millones (1.700.000.000) de
€uros.

ISITE K Fegistin

R0

TERCERO: Facultar solidariamente al Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa, al
Secretario, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, y al Director General, D. Ramnén Pérez
Herndndez asi como conferir poder especial tan amplio como sea necesario en Derecho a
Jfavor de D. José Luis Dubois Aznal, con D.N.L nimero 50.807.466-Y y D Maria Nieves

Orense 69, 2 Plantx - 28020 Madrid < TeL: 13491 702 08 08 - Fave +34 91308 68 54 - ww “_‘51-.{-\‘-_\1{.:'.,11 :
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Lara Candel, con D.N.I mimero 51.378. 347-C, para que cualquiera de ellos indistintamente
proceda en nombre de la Sociedad a N

-Otorgar con la Entidad Cedente de las Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca a agrupar en el Fondo ast como con el/los Suscriptor/es de los
valores que se emitan, los contratos de Emision ¥ Suscripcidn de los mismos, en los términos
y condiciones que estimen OpOrtunos.

-Otorgar la escritura piblica de constitucion del F. ondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados.

-Determinar la totalidad de los términos ¥ condiciones de los Pagarés, Bonos o valores de
renta fija a emitir con cargo al Fondo.

-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en relacion
con los actos mencionados anteriormente.

-Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucion del Fondo, la suscripcion de las Farticipaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmision de Hipoteca y la emision de los pagarés, Bonos o valores de renta  fijg,

-En general, realizar cuantos actos Y olorgar cuantos documentos, piblicos o pr;?xéc}dgs,
consideren convenientes o necesarios pare la ejecucion y desarrollo de log “actos
mencionados anteriormente, '

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDd IBERCAIA 6
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS"a la Jirma Pricewaterhouse Cooper Auditéres,

S.L., con CIF. B-79031290, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auilitores de
Cuentas con el niimero S-0242.

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendi6 por unos momentos
la sesion, procediendo el sefior Secretario a redactar ¢f acta de la misma, la cual leida en presencia
del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

- Que con posterioridad a esa sesién no se ha adoptado ningin otro acuerdo que modifique,
afecte o condicione los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracién de
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A., contenidos en la presente Certificacion.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid 2 21 de mayo de
2008.

V° B°EL PRESIDENTE R EL SECRETARIO




16/2007

PRPTL EXCLUSIVG PARA COCUMERNTGSE MIOTARIALES

../...RICHI ALBERTY, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANO ARQOSA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el numero 577, en

el Libro Indicador nimero 4.
En Madrid, a veintidds de mayo de dos mil ocho.

i_“—___‘_T:?ﬁ‘““~:hh“

LEY DE TASAS 8/89. DOCUMENTO NO SUJETO.
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ANEXO 2

ACUERDO CEDENTE




PROTOCOLO N° 1141
FECHA: 27 de mayao de 2008 i
Escritura de:

ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDQOS SOCIALES
Otorgada por:

“CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD,
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA”

EUROPA

Vre

MOTARIO

D. FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ

Paseo Independencia,37 Entlo. lzada.
50001 ZARAGOZA

Tel.: 976 237 797 Fax: 976 214 374
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FRANQS(OMVIER HUAS FERNANDE?

OTARIO
Pasaolndependencm 37

Tlefs. 2377 96.23 77 97
50001 ZARAGOZA

-~ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

- NUMERO MIL CIENTO CUARENTA Y UNO

- En Zaragoza, mi residencia, g veintisiste de Mavyo

del afio dos mil ocho

Ante mi, FRANCISCO JAVIER HIJas FERNANDEZ, Nota-

rio del Tlustre Colegio de Aragon,

e COMPARECE; - -~ —..

Don JESUS BARREIRO SANZ, mayor de edad, casado vy

vecino de 4aragoza -Plaza de Paraiso,

nimero 2- 1%

con D.N.I. N.1.F. nimero 17.846.451-3

Identifico al tompareciente por el documento na-

cional de identidag relacionado

I

"7 7= ----INTERVIENE: - -

En nombre vy representacidén de 1, CAJA DE AHORROS

Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA ARAGON Y RIOJA, Ins-

titucion benéfico—social, aprobada por Real Orden
de 28 de Enero de 1.873, tigurande inscrita en el

Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el

numero de codificacién 2085 dentro de las Entidades

de Crédito, que tiene gy domicilio socigl en




Zaragoza, Plaza de Basilio Paraisc, nimero 2, y se
rige por las normas juridicas generales Yy espe-
cificas, y primordialmente por el Estatuto para las
Cajas de Ahorro Popular de 14 de Marzo de 1.933,
Real Decreto 2.290/77, de 27 de Agosto, Ley 31/85
de 2 de Agosto y Ley 1/1991 de 4 de Enero, de las
Cortes de Aragdén, que regulan los Organos de
Goblierno vy las funciones de las Cajas de Ahorros, 0%
por los correspondientes Estatutos de la Entidad
aprobados por Ordenes de 4 de Julio de 1,991 del
Departamento de Economia de 1a Diputacién General
de Aragén, y de 25 de Noviembre de 1.991 del
Departamento de Economia Y Hacienda de la Dipu-
tacién General de Aragdn, sus Organos Rectores; vy
actualmente se rige por los Estatutos vy Reglamento
de Elecciones de Organos de Gobierno, aprobados por
Orden del Consejerc de Economia, Haciends Yy Empleo
de la Diputacién General de Aragdn, de fecha 12 de
Junio de 2001, y Orden de fecha 19 de Septiembre de
2005, por la que ge aprobd la modificacién de los
articulo 21, 32, 49 Y 51, yv la denominacién de 1la
Seccidn 2* del Titulo 2° del Capitulo II, osten-
tando perscnalidad juridica para celebrar toda cla-

se de actos y contratos. ~------—-__.________

S5R NS M AN SN0 NS A MR G w8
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Inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza,
al tomo 1.194, folio 23, hoja numero Z-4.862,
inscripcidn 1°, de fecha 29 de Junio de 1.992. ----
Su Nimerco de TIdentificaciém Fiscal es el G-50-
000.652, ~————-——--———mmm e - R
Resulta su representacidn y facultades del
cargo de Secretario General de la Caja de Ahorros vy
Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja, para
el que fue designado, sin limitacidén de plazo, en
la Sesidén del Consejo de Administracidn celebrada
1 24 de Marzo de 1995, aceptando el cargo y to-
ando posesidn del mismo, el 27 de Marzo de 1995, vy

rigurando inscrito en el Registro Mercantil de 1la

“Provincia al tomo 1.756, folio 7, hoja nGmero Z-
4.862, 1inscripcién 1.790*; manifestando que no le
han sido restringida ninguna de las facultades que
estatutariamente le corresponden en funcién de su
cargo, asi como la vigencia del mismo y la sub-
sistencia de su representada entidad, y cuyo cargo

le atribuye, a mi juicio, facultades represen-




tativas suficientes, debidamente acreditadas, para
el otorgamiento de 13 presente escritura de “Fle-
Vacion a Publico de acuerdos” en todas y cada una
de sus partes. --.-..._ e e S
Tiene, a mi Juicio, segin interviene, la capa
cidad vy legitimacién legales necesarias para otor-
gar la presente escritura de RELEVACION A PUBLICO DE
ACUERDOS SOCIALES, a cuyo efecto, - ----o - __. .- -
e e i _.__.___DICE: _______ - — e
Que, ELEVA A PURLICO, los acuerdos que constan en
la certificacién de la 3Sesion del Consejo de
Administracién de la CAJA DR AHORROS v MONTE DE
PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOQJA, celebrada el
dia 29 de Abril de 2008, expedida por Don ROMAN
ALCALA PEREZ, en 1a misma fecha, en s5u calidad de
Secretario del Consejo de Administracién, con el
visto bueno del Presidente DON AMADO FRANCO LAHOZ,
cuyas Lirmas conozceo Yy considerc legitimas. --.. .-
Dicha certificacien Figura exlendida en tres
folios de papel coman, mecanogratiados a una sola
cara y gueda incorporada & esra matriz a fin de Gues
forme parte integrante de la misma. ---.-. --.. __ --
ElL Notario autorizante le informa de que  sus

datos personales quedan incorporados a los Qife
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rentes ficheros de datos de caracter personal de
esta Notaria, para el estricto cumplimiento de las
funciones notariales, pudiendo ejercitar los dere-
c¢hos que le corresponden conforme a la LOPD de esta

oficina. Dichos datos no serin cedidos a ningdn

en los casos que establece la Orden del Ministerio

! tipo de organizacién, ni pGblica ni privada, salvo
!

!

: de Justicia 484/2003. ——----u___.. T
i

Asi lo dice y otorga el compareciente, a quien

¥eo esta escritura previa renuncia de su derecho a

.cerla por si, del que le enteré, aprobandola aquel

T ot

firmandola conmigo, el Notario, que doy fé de que

el consentimiento ha sido libremente prestado, de

que el acto se adecua a la legalidad y a la

/ voluntad debidamente informada del otorgante, y, en
cuanto sea procedente, del contenido de aste
instrumente plblico extendido en tres folios, de
papel exclusivo para documentos notariales, serie

8J, nuUmeros 9535699, 9534700 y el pregsente.




Firmado:

Estd la firma del compareciente. -Signado:

Francisco Javier Hijas Ferndndez.-Rubricado vy
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Cala DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE

ZARAGOZA, ARAGON Y RiOA

ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON v RIOJA, inscrita en el Registro

Mercantil de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, hoja
nimero Z-4.862, inscripecién 12,

CERTIFICA A Que en sesion celebrada por el mismo

en el lugar y dia de ]a techa, con la asistencia de todos

3us miembros con excepeion de D, Julian Lopez Babier,
) . fueron adoptados, entre oLros, y por unanimidad, los
’ f siguientes acuerdos:

— L

“Primero. - Emitir Participaciones Hipotecarias
Certificados de Transmisién de H
nominal de hasta 1.600.000.000 eu
prestamos hipotecarios de la cart
aue sean suscritos,

y/o
ipoteca por unp importe
Tos, representativos de

era de la entidad, para
&n nombre de un Fondo i ize

de Actives o ap nombre de un Fondo de Titulizacioen
Hipotecaria, de naturaleza cerrada creado al efecto (en
adelante, el “Eondo”), por Titulizacién de Actives,
Socliedad Gestora de Fondos de Titulizacién, g.a.
adelante, la "Soclaedad Gestora”),
Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos  de titulizacion de activos y Jas socliedades
gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “keal
Decreto 926/1998~) y/o de la Ley 19/1992 de 7 de
sobre  régimen de sociedades
inmobiliaria Y sobre fondos

(en adelante, 14 Ley 19/1992},

(en
al amparo del Real

Julio,

Y fondos de inversion

de titulizacién hipotecaria
segun el caso.

las Participaciones Hipote

Transmision de Hipoteca
por ticulos unirarios

carias y/o los Certificados de
podran estvar representadas tanto
como por titulos multiples,

—
l DON ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE

Segundo.- FACULTAR a3 Dircctor
Aguirre Loaso, con DNI .

Generales Adjunios D. Fernando
16.480.411-3 y D,

Ceneral, p. José  fuis
17.109.813—K, Directores
Galdamesz Perez, con DNI.

I Jazus Bueno Arrese, con DNT .
L7.841.677-w; Director General Adjunto-Secretario
General, D. Jesys Barreiro Sanz, c¢on DNI. 17.846.451-3;
Directora de Mercado de Capitales, D.* Marig Raquel
l Martinez Cabage ro, «on DNI 29.117. 397-D; Responsabls de
Mercado Monetario Y Renta Fija, D.  Carlos Fustero
I Pescador, con DNT. 17.682,.824-x ¥ Jefe de Gestion de

Riesgo de Mercado, p. Pedro Manuel polz Tomey, con D.N.T. )
29.102.335-k,

Responsable de Originacié;‘z:::g::L-————————““***;:::Ea
Estrucnuracidn, D.® Monica Jiménez Parez, cor DNI.
I XS R B AW N A - - -




CAa DE AHORROS ¥ MONIE DE PiEDAD

——

DE

ZARAGOZA, ARAGON ¥ RIO)A

Seleccionar los préstamos con respecto a los que se
emitiran tanto las Participaciones Hipotecarias como
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Determinar la totalidad de las condiciones de 1a
emision de las Participaciones Hipotecarias vy/o de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que no
hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Firmar las Participaciones Hipotecarias v/o 1los
Certificados de Transmisioéon  de Hipoteca que se
emitan. Dicha firma podrd reproducirse en los titulos
por los medios que se estimen mas adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documernitos,

prublicos o privados estimen convenientes o
necesarios, tanto en relacién con 1la emision de Jasg
Participaciones Hipotecarias, como de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, como en
relacidn con la constitucion del Fondo de
Titulizacion de Activos, en los terminos %

condiciones que consideren adecuados, todo ello con
vistas a la agrupacion de las Farticipaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de
Hipoteca en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de  crédito, préstamo,
garantias, agencia de pagos, agencia financiers,
derivades, de depésito o similares) requiera la
estructura del Fondo o los apoderados consideren
conveniente otorgar en relacisn con el Fondo, ya sea
con el propio Fondo, representando a través de 1,
Sociedad Gestora, o con tercerss partes participantes
en  la operacion de titulizacion referida en el
Acuerdo Primeoro.

En relacion con los documentos puoblicos o privadeos vy
demds contratos que consideren conveniente otorgar,
los  mencionados apoderados quedan facultados para
determinar las condiciones vy suscribir la Escritura
de Constitucién del Fondo y cualquier otro contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizacisn
de Actives, tLodo ello en relacion con la funcion de
la  entidad como emizor  de  las Participacicnes
Hipotecarias y/e de los Certificados de Transmision
de Hipoleca como en relacién  con aquellas otras
funcicnes que los apoderados considercen conven!ente
que la entidad asuma en relacion con el Fondo ae
Titulizacion de Activos.

Acordar ias condiciones de administracién o gestion
de los préstamos bipotecarios titulizados.

10/24
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-fg CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
i DE

‘ ZARAGOZA, ARAGON Y RIOjA
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Hipotecarias, de los Certificades de Transmision de
Hipoteca y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustitulr las
Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmisiébn de Hipoteca que se emitan por Caja de
Ahorros y Monie de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja
en las condiciones que se establezcan en la Escritura
de Constitucion del Fonde, pudiendo apoderar a la
Sociedad Gestora para que, a Cravés de cualquiera de
5Us representantes legales, en nombre %
representacion de Caja de Ahorros y Monte de Piledad
de Zaragoza, Aragoén y Rioja, proceda a sustitulr las
Participaciones Hipotecarias y/c los Certificados de
Transmisién de Hipoteca en las condiciones que se
establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo
y en los demas términos y condiciones que tenga por
conveniente, formalizando la correspondiente
escritura de sustitucidn y otorgue cuantos documentos
publicos o privados fueran precisos de subsanacién de
errores o cde modificacion o complementarios del
primero, aunque incurra en la figura de
autocontratacion o de miltiple representaciodn.

Tercero: Suscribir y/o dasegurar bonos emitidos por el
Fondo, asi COmO cualcaquier otro Instrumento
representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe
maximo de 1.600.000.000 euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en
gl apartado anterior para gque solidariamente puedan
realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
publicos o privados conslderen necesarios.

I El Acta de la sesién celebrada por el Consejo fue
aprobada al final de la reunion con relacidn a los
acuerdos que son objeto de la presente certificacion.

Y para que conste, expide el presente certificado, <on
el visto bueno del senor Presidente, en Zaragoza, «
veintinueve de abril de dos mil ocho.

\\jk) BO

s B
EL PRESIQE TE,
-~

¥




ES COPIA DE 35U MATRTZ donde queda anotada, que para
la entidaq representada, expido sobre cinco folios
de papel exclusive Para documentosg notarialeg,
serie adJ, nimeros 9.538.820 Y log cuatro siguientesg
en orden correlativo,-que signo, firmo, rubrico v
sello, en Zaragoza, el mismqﬁ__dia_ de sy

otorgamiento. -poy FE
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espana WWW.Chimv.es

Sr. D, Ramén Pérez Hemandez

Director General de Thulizactén de Activos, S.GFT, SA.
/ Orense, 69 - 22 planta

COMNSON NACIOWAL DELERCADO DE WL gRes |~ 2507 MADRID

20 JUN. 2008

REGISTROOE SALIDA M.P.
No..=200YV.93% 24

Madrid, 19 de Junio de 2008

Muy Sefor nuestro,

Le notificamos que una vaz examinada la documentacion remitida sobre constitucion de fordos de tiwlizacion
de activos con emisién de valores;

Fondo: TDA IBERCAJA 6, F.T.A.
Emision; Bonos de titulizacién por Importe de 1.521,000.000 euros
Socledad Gestora: Titulizacién de Activos, S.G.F.T, SA.

con fecha 19 de junio de 2008 el Presidente de esta Comisidn Nacional del Mercado de Valores ha adoptada el
siguiente acuerde:

* Exarninada fa documentacion correspondiente a la constitucién del Fondo de Titulizacion de Activos con emisicn de
valores de renta fja remitida por la entidad Titulizacion de Activos, 8.G.F.T,, 5.A., y de conformidad con lo previsio en
los articulos 18, 26, 27y 92 de I Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del Reat Decretc 926/1998, de 14 de Muoyo, 5
dela Ley 19/1992, de 7 dejulio, y derds normas de aplicacion, ¢l Presidente de la Cornision Nacional del Mercado de
Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido conferida por acuerde del Consejo de esta Comision de fecha 24 de
octubre de 2007, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficlales conternplados en el articulo 92 de o Ley 2471988 del Mercado de Valores el informe de
los audirores, los documentos acreditativos y ¢l folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo de
Titulizacién de Activos denominado TDA IBERCAJA 6, FTA con emisién de bonos de titulizacidn y promovido por fa
entidad Titulizacién de Activos, 5.G.F.T, S.A."

La Agencia Naclonal de Codificacin ha asignado a la emision de referencia los siguientes ¢odigos I5IN como
codigos Gnicos de dmbito Internacional,

ie Codigo ISIN
ESQ377968005
__ES0377968013
ES0377968021
£50377968039
ES0377968047

monm>§
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DEFINICIONES
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GLOSARIO DE TERMINOS

TERMINOS

“Administrador” significa la entidad encargada de la administracién de los Préstamos
Hipotccarios cedidos al Fondo mediante la emisién de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. IBERCAJA actuari como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
sin perjuicio de su posible sustitucion segin lo establecido en el apartado 3.7.1 del
Moédulo Adicional.

“Agencia de Calificacion” significa Moodys.
“Agente Financiero” significa el Instituto de Credito Oficial.

“AIAF” significa Asociacion de Intermediarios de Activos Financieros (AIAF
Mercado de Renta Fija).

“Amortizacion Anticipada” significa la amortizacién anticipada, en una Fecha de
Pago, de la totalidad de la emision de Bonos, de conformidad con los supuestos de
liquidacion anticipada y con los requisitos que se detallan en ¢l apartado 4.4.3 del
Documento de Registro y con sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
establecido en el apartado 3.4.6.3 del Médulo Adicional.

“Avance Técnico” significa la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme
a lo previsto en el apartado 3.4.5.2 del Médulo Adicional, que debe ser entregado por ¢l
Cedente, respecto a los Certificados de Transmision de Hipoteca que administra, en una
determinada Fecha de Cobro.

“Bonos” significa, conjuntamente los Bonos de la Serie A, los Bonos de la Serie B, los
Bonos de 1a Serie C, los Bonos de la Serie D y los Bonos de la Serie E emitidos con
cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A” significa catorce mil cuatrocientos (14.400) Bonos A de cien
mil euros (100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de mil
cuatrocientos cuarenta millones de curos (1.440.000.000 €).

“Bonos de la Serie B” significa trescientos (300) Bonos B de cien mil euros
(100.000 €) dc valor nominal cada uno, por un importe nominal total treinta millones
de euros (30.000.000 €),

“Bonos de la Serie C” significa ciento cincuenta (150) Bonos C de cien mil curos
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de quince
millones de euros (15.000.000 €).

“Bonos de la Serie D” significa ciento cincuenta (150) Bonos C de cien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de quince
millones de euros (15.000.000 €).

873812324



TERMINOS

“Bonos de Ia Serie E” significa doscientos diez (210) Bonos E de cien mil euros
(100.000 €) de valor nominal cada uno, por un importe nominal total de veintiiin
millones de euros (21.000.000 €).

“Cantidad a Pagar por la Parte A” significa una cantidad igual a los Intereses
Computables a Efectos de la Liquidacion de la Permuta.

“Cantidad a Pagar por la Parte B” significa la cantidad igual al resultado de
recalcular los pagos de intereses de los Certificados de Transmision de Hipoteca
correspondientes a los Intereses Computables a Efectos de la Liquidacion de la
Permuta, mediante la sustitucién del tipo efectivo aplicado a cada Certificado de
Transmisién de Hipoteca por el Tipo de Interés de la Parte B més ¢l importe a que
ascienda en la Fecha de Pago correspondiente a la comisién de administracion por el
nuevo administrador por el caso de sustitucion del Cedente como administrador de los
Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.

“Cantidad Disponible para Amortizacién” significa, en cada Fecha de Pago, la
cantidad que se destinard a la amortizacién de los Bonos de las Clases A, B, Cy D, en
los términos establecidos en el apartado 4.9.2.3 de la Nota de Valores

“Cantidad Neta” significa la diferencia positiva (o negativa) entre la Cantidad a Pagar
por la Parte A y la Cantidad a Pagar por la Parte B.

“Cedente” significa IBERCAJA.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” significa los certificados de transmision
de hipoteca emitidos por el Cedente en la Fecha de Constitucion y agrupados, en cada
momento, en el Fondo.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca Fallidos” significa los Certificados de
Transmision de Hipoteca cuyos préstamos subyacentes tengan un retraso en el pago
igual o superior a dieciocho (18) meses o que hayan sido declarados fallidos por el
Cedente.

“Certificados de Transmisiéon de Hipoteca no Fallidos” significa los Certificados de
Transmisién de Hipotecca que a una fecha no se encuentren considerados como
Certificados de Transmisién de Hipoteca Fallidos.

“CNMV?” significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Depésito a Tipe de Interés Garantizado™ significa el contrato de
depdsito a tipo de interés garantizado (Cuenta de Reinversion) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, e IBERCAJA, y descrito cn
¢l apartado 3.4.4.1 del Modulo Adicional.

“Contrato de Direccién y Suscripcion de la Emisién de Bonos” significa el contrato
suscrito entre la Sociedad Gestora y la Iintidad Directora y la Entidad Suscriptora, por
el cual, entre otros, csta itima entidad s¢ compromcte a suscribir integramente los
Bonos.
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“Contrato de Permuta Financiera de Infereses” significa el contrato de permuta
financicra de intereses celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre Y representacion
del Fondo, ¢ IBERCAIJA, y descrito en el apartado 3.4.7.1 del Médulo Adicional.

“Contrato de Servicios Financieros” significar el contrato suscrito por la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, y el Agente Financiero, que regula el depésito de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, la Cuenta de Tesoreria ¥y 1a agencia de pagos
del Fondo.

“Cuenta de Reinversién” significa la cuenta abierta a nombre del Fondo, a través de
la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe
recibir del Cedente.

“Cuenta de Tesoreria” significa la cuenta financiera en curos abierta en el Agente
Financiero a nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, a través de 1a cual se realizan todos los pagos del Fondo,

“Deudor” o “Deundores” significa los titulares de los Préstamos Hipotecarios

transferidos al Fondo medijante ]a emision de los Certificados de Transmision de
Hipoteca.

“Dia HAbIl” significa todos los dias que no sean sabado, domingo, festivo en Madrid
capital ¢ inhabil segin el calendario TARGET (Trans European Automated Rcal-Time
Gross Settlement Express Transfer System).

“Documento de Registro” significa el documento elaborado conforme al Ancxo VII
del Reglamento 809/2004.

“Entidad Directora” significa la entidad JPMorgan.
“Entidad Suscriptora” significa IBRERCAJA.,
“Escritura de Constitucién” significa Escritura de Constitucion del Fondo, de

emision y suscripeion de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y de emisién de
los Bonos.

“Factores de Riesgo” significa una descripcion de los principales factores de riesgo
ligados al emisor, a los valores y a los activos que respaldan la emision

“Fecha de Constitucién” significa el 20 de junio de 2008, fecha en que se constituye
¢l Fondo.

“Fecha de Desembolso” significa el 25 de junio de 2008, fecha en la cual se¢

desembolsaran los Bonos ¥y se abonard el precio por los Certificados de T ransmision de
Hipoteca al Cedente.
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“Fecha de Determinacién” significa el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha
de Pago (o a la Fecha de Desembolso en ¢l caso del primer Periodo de Devengo de
Intereses), en la que se determinard el Tipo de Interés d¢ Referencia que sera de
aplicacién para el signiente Periodo de Devengo de Intereses. Para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, el Tipo de Referencia serd determinado el segundo (2°) Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso (es decir, el 23 de junio de 2008).

“Fecha de Liquidacién” significa las fechas de liquidacion del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses, que coincidirdn con las Fechas de Pago del Fondo.

“Fecha de Notificaciéon” significa la fecha en la que se notificaran los importes a pagar
en concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos emitidos, es decir, el 2°
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago” significa los dias 25 de febrero, 25 de mayo, 25 de agosto y 25 de
noviembre de cada afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
signiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago tendra lugar el 25 de noviembre de
2008.

“Fecha de Suscripcién”, significa ¢l dfa 23 de junio de 2008.

“Fecha de Vencimiento Legal” significa la fecha de amortizacion definitiva de los
Bonos, es decir, el 25 de noviembre de 2051 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

“Fechas de Cobro” significa las fechas en las que el Cedentc transferira al Fondo, esto
es, los dias 20 de cada mes, pudiendo tal periodicidad disminuir en el caso de que el
Cedente, como Administrador de los Préstamos Hipotecarios, sufricra una rebaja de sus
calificaciones asignadas por la Agencia de Calificacion.

“Folleto” significa este folleto informativo inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 19 de junio de 2008.

“Fondo” significa TDA IBERCAJA 6, Fondo de Titulizacion de Activos.

“Fondo de Reserva” significard ¢l londo de reserva constituido cn la Fecha de
Desembolsc con cargo a los Bonos de la Serie E, conforme a lo establecido en el
apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional.

“(astos de Liquidacion” significa los gastos que se originen con motivo de la
liquidacion del Fondo.
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“Gastos Ordinarios” significa los gastos que puedan derivarse de las verificaciones,
inscripciones y autorizaciones administrativas de obligado cumplimiento; los
honorarios de la Agencia de Calificacion por el seguimiento y el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos; los relativos a la llevanza del registro contable de los Bonos
por su representacion mediante anotaciones en cuenta, su admision a negociacion en
mercados secundarios organizados y el mantenimiento de todo ello; los derivados de la
administracion del Fondo; los derivados de la auditoria anual del Fondo; los derivados
de la amortizacién de los Bonos: los derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con ¢l Fondo y/o los Bonos; los gastos financieros de la emision de Bonos
la comisioén de la Sociedad Gestora y la comisién del Agente Financiero.

“Gastos Extraordinarios” significa los gastos derivados, en su caso, de la preparacién
y formalizacién por la modificacion de Ja Escritura de Constitucion y de los Contratos,
asi como por la celebracion de contratos adicionales; en su caso, el importe de gastos
iniciales de constitucion del Fondo y de emision de Bonos que excedan del importe de
la primera disposicién del Préstamo Subordinado; los gastos extraordinarios de
auditorias y de asesoramiento legal; los £astos que puedan derivarse de la venta de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo para la
liquidacién del mismo; los nccesarios para instar la ejecucion de los Préstamos
Hipotecarios y los derivados de las actuaciones recuperatorias que se requieran; la
contraprestacion del Administrador de los Préstamos Hipotecarios en caso de
sustitucion del Cedente en la administracién de los mismos; en general, cualesquiera
otros gastos extraordinarios soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en
representacion y por cuenta del mismo.

“IBERCAJA” significa Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja.

“IBERCLEAR” significa la entidad Sociedad de Ciestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

“ICO” significa el Instituto de Crédito Oficial,
“JPMorgan” significa J.P, Morgan Securitics Ltd.

“Intereses Computables a Efectos de la Liquidacién de Ia Permuta” significa la
suma de todas las cantidadcs de intereses de los Certificados de Transmision de
Hipoteca pagadas por los Deudores durante los tres (3) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacion en curso, y que efectivamente
hayan sido transferidas al Fondo.

“Ley 19/1992” sigmifica la Ley 19/1992, de 7 de julio, de régimen de las Sociedades y
Fondos de Inversion Inmobiliaria y regulacion de los Fondos de Titulizacion
Hipotecaria,

“Ley 2/1994” significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subropacién vy
modificacion de préstamos hipotecarios, en su redaceion vigente.
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“Ley 24/1988” significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccion actual.

“Ley 3/1994” significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, que adapta la legislacion espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria ¢
introduce otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley Concursal” significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, concursal.

“Ley del IVA” significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del lmpuesto sobre el
Valor Aifadido.

“Ley del Mercado Hipotecario” significa Ley 2/1981, de 25 de marzo, reguladora del
Mercado Hipotecario, en su redaccion vigente.

“Margen de Intermediacién Financiera” significa la cantidad igual a la diferencia
positiva cntre los Recursos Disponibles del Fondo y la cantidad aplicada al resto de
conceptos ncluidos en el Orden de Prelacion de Pagos.

“Médulo Adicional” significa el documento de este Folleto elaborado conforme al
Anexo VIl del Reglamento 809/2004.

“Moody’s” significa Moody's Investors Service Espafia, S.A.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva” significa el nivel requerido que debe tener
¢l Fondo de Reserva en cada Fecha de Pago de conformidad con lo previsio en el
apartado 3.4.2.1 del Modulo Adicional.

“Nota de Valores” significa el documento de este Folleto claborado conforme al
Anexo XIII del Reglamento 809/2004.

“Orden de Prelacién de Pagos” significa el orden en que se aplicaran los Recursos
Disponibles en cada Fecha de Pago para atender las obligaciones de pago o de
retencion del Fondo, y que se encuentra descrito en el apartado 3.4.6.2.2. del Madulo
Adicional.

“Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion™ significa ¢! orden en que se aplicarin
los Recursos Disponibles para atender las obligaciones de pago o de retencion del
Fondo en los supuestes de liquidacion anticipada y extincion del Fondo previstos en el
apartado 4.4.3. del Documento Registro, v que se encuentra descrito en el apartado
3.4.6.3. del Modulo Adicional.

“Periodo de Cobro” significa un periodo que coincide con el mes natuial
Excepcionalmente, ¢l primer Perfodo de Cobro sera el comprendido entre la Fecha de
Constitucion y el (ltimo dia del mes de julio de 2008.
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“Periodo de Devengo de Intereses” significa los dias efectivos transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
cxcluyendo la Fecha de Pago final, El primer Periodo de Devengo de Intereses

comenzara cn la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizara en Ia primera Fecha de
Pago, excluida.

“Periodos de Liquidacién” significa los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Liquidacion consecutivas, incluyendo la primera y excluyendo la tltima.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Liquidacién tendra una duracién equivalente a

los dias efectivamente transcurridos entre Ja Fecha de Constitucién, incluida, y ¢l 25 de
noviembre de 2008, excluido.

“Préstamo(s) Hipotecario(s)” significa los préstamo(s) hipotecario(s) transferidos por
IBERCAJA al Fondo mediante la emisién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

“Préstamo Subordinade” significa ¢l préstamo otorgado por IBERCAJA al Fondo
para el pago de los gastos iniciales del Fondo correspondientes a la constitucion del
Fondo y a la Emisién de los Bonos Y cubrir el desfase correspondiente existente en la
primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de intereses hasta dicha Fecha de

Pago y el cobro de los intereses de los Préstamos Hipotecarios anteriores a la primmera
Fecha de Pago.

“Pricewaterhouse Coopers” significa Pricewaterhouse Coopers Auditores, S.L.

“Real Decreto 685/1982” significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de m

arzo, de
desarrollo de la Ley del Mercado Hipotecario.

“Real Decreto 926/1998” significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el

que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos
de titulizacion,

“Real Decreto 1310/2005” significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre,
por ¢l que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, en materia de admision a
negociacion en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o
suscripeion y del folleto exigible a estos efectos.

“Real Decreto-Ley 2/2008”, significa el Real Decroto-Ley 2/2008, de 21 de abril, de

medidas de impulso a la actividad ccondmica.,

; N NN BN NN N B A
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“Recursos Disponibles” significa las cantidad depositada en la Cuenta de Tesoreria en
cada Fecha de Pago, que sera la suma de (i) los ingresos obtenidos de los Certificados
de Transmision de Hipoteca en concepio de principal e interescs corrientes, que
corresponden a los tres Perfodos de Cobro inmediatamente anteriores, (ii) el importe en
concepto de Avance Téenico solicitado al Cedente y no reembolsado, (iii) el Fondo de
Reserva, (iv) los rendimientos de los saldos de la Cuenta de Reinversion, (v) la
Cantidad Neta percibida en virtud del Contrato de Permuta F inanciera de Intereses o,
en caso de incumplimiento, de su pago liquidativo, (vi) en su caso, otros ingresos
procedentes de los Deudores por conceptos distintos a principal e intereses corrientes
de los Préstamos Hipotecarios que corresponden a los tres (3) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores, excepto para la primera Fecha de Pago, que serin los
correspondientes a los cuatro (4) Periodos de Cobro inmediatamente anteriores a esa
Fecha de pago.

“Reglamento 809/2004”, significa Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comision, de
29 de Abril de 2004.

“Saldo Inicial de los Certificados de Transmisién de Hipoteca”, significa la suma
del principal pendiente de vencimiento de todos los Certificados de Transmision de
Hipoteca en la Fecha de Constitucién,

“%aldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significa la suma del principal
pendiente de vencimiento mds el principal vencido y no pagado a una fecha de todos
los Bonos que integran cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca”, significa la suma del principal pendienie de vencimiento mas el principal
vencido y no pagado a una fecha de todos los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

"Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulade de los Certificados de
Transmisi6n de Hipoteca Fallidos", significara ¢l saldo nominal pendiente de cobro
acumulado de los Certificados de Transmision de Hipoteca Fallidos sin reduccién de
las posibles recuperaciones de esos Certificados de Transmision de Hipoteca Fallidos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del
principal no vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Certificados de Transmision de
Hipoteea”, significa el importe de principal no vencido de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

“Series” significa, conjunlamente, todas las serics de los Bonos, cs decir. la Scrie A,
Serie B, la Scric C, la Serie D y la Serie E.

«Sociedad Gestora”, significa Titulizacién de Activos, S.G.F.T, S.A.

“TAA™, significa tasa efectiva anual constantc de amortizacion anticipada o prepago.
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“Tipo de Interés Nominal”, significa cl tipo de interés nominal, variable
trimestralmente y con pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado
para cada Periodo de Devengo de Intereses que sera el que resulte de sumar (i) el Tipo

de Interés de Referencia y (ii) un margen para cada una de las Series segin cl detalle
del apartado 4.8 de la Nota de Valores, \

“Tipo de Interés de la Parte B, significa la suma del (i) Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses en curso, y (ii) de un
margen del 0,60%.

“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los
Bonos, conforme se establece en el apartado 4.8 de la Nota de Valores.

“Titulo Multiple”, significa el titulo multiple representativo de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.




ANEXO 5

COPIA DEL TITULO MULTIPLE

Y RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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El presente Tilo Muoltiple represenia lrece mil seisicientos veintion
(13.621) Cenificados de Transmision de Hipoteca ¢con un valor nominal
total de mil cuatrocientos noventa y nucve millones novecientos noventa y
nueve mil novecientos noventa y nueve eurus con noventa y nueve céntimos
de euro (1.499.999.999 99 €) sobre trece mil seisicientos veintion (13.621)
présiamos hipotecarios (los “Préstamos Hipotecarios™) emitidos por Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (IBERCAJA) 1z
“Entidad Emisora™), con domicilio social en Zaragoea, plaza Basilio Paraiso,
n* 2, inserita en ¢l Registro Mercantil de Zaragoza al Tomo 1.194, Folio 23 y
loja nimero Z-4862; y con C.LF. nimero G-50000652, cuyas caracteristicas
se describen mas abajo,

FI presente Titulo Miltiple se emiic a favor del Fonde TDA IBERCAJA 6,
Fondo de Titulizacién de Activos, constituido mediante escritura piblica
olorgada el 20 de junio de 2008 ante el notario de Madrid D. Manuel Richi
Alberti (la “Escrituras de Consti i6n"™) repr do y administrado por
Titwlizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora dc Fondos de Titulizacion,
con domicilio en Madrid, Orense, 69, NIF A/80352750 ¢ inscrita en ¢l
Registro Mcrcantil de Madrid al Tomao 4.280, Folio 170, Seccion 8, Hoja M-
71.065.

Los Cenificados de Transmision de Hipoteca represeniados en el presente
Tiwlo Multiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, ¢l Real Decreto
685/1982 de 17 de Marzo y Ia Disposicion Adicional Quinta de la Ley 3/1994,
de 14 de abril.

L. Préstamos Hipotecarios

Las caracteristicas de los Présiamos Hipotecarios de los que participan tos
Certificados de Transmision de Hipoteca representados ¢n cf presente Titulo se
describen en ¢l anexo al mismo, que coincide con ¢f Anexo $ de la Escritura de
Constitucion.

2. Caracteristicas Basicas de log Certificados de Transmisién de Hipoteca

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipolcca representados en ¢l
presente Tituto Multiple participa, a partir de la presente fecha, en el 100% dei
principal de cade uno de los trece mil seisicientos veintion (13.62 1)
Préstamos Hipotecarios cuyas caracteristicas se relacionan ¢n el anexo al
mismo y devenga un interés igual al tipo de interés nominal que devengue, en
cada momento, el préstamo hipotecario en cuestion.

Los Centificados de Transmision de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
derecho al participe a percibir todos los Pagos que, a partir del dia de Ja
emision, realicen los p i0s, con las PCIONES previstas en el siguiente
parrafo. asi como cualquier otro Pago que se derive de los Prestamos
Hipoteearios. Los Centificados de Transmision de Hipoieca comenzaran a
devengar intereses a favor del Fondo desde la fecha de firma del presente
Tituko

Ademas, corresponders al participe cualguier otro P8R0 que reciba la Enridad
Cmisora por los Préstamos Hipotecarios, como administrador de los mismos,
incluyendo los derivados de cualquier derécho accesorio al Préstamo
Hipotecaro tales como, cn su caso, indemnizaciones derivadas de péhizas de
seguro, pagos efectuados por posibles Earanics, etc, con la excepeion de
mtereses de demora, comisiones por reclamacion de recibos impagados,
comisiones  de  subrogacion, comisioncs  de  amontizacion/cancelacion
anticipada, asi como cualquier oira comision o suplido, que correspondera a
Entidad Emisora.

Adicionalmente, dan derecho a su Inular a percibic las cantidades, bienes o
derechos en pago de principal o intercses de los Préstamos Hipotecarios
participados, tanto por el precio de remate o importe determinado por
resotucion judicial o procedimiento notarial en la gjecucion de las garantias
Iipotecarias, por Ja enajenacion o explotacion de los inmuebles adjudicados o
voma consecuencia de las citadas ejccuciones, en administracion y posesion
interina de las fincas en proceso de ejecucion,

La Entidad Emisora practicara, sobre los Pagos que corresponda efectuar al
participe en conceplo de intereses, las relenciones que cstablezca la legislacion
vigente

La liqudacion al participe de las cantidades en conceplo de principal y de
miereses, una vez recibidos por la Entidad Emisora de los comespundientes
prestatarios, s¢ realizard con la forma, plazo y €minos establecidos cn la
Escritura de Constitucion

Loy pagos a realizar por la Entidad Emisora al participe sc realizaran en lu
cuenta que el participe notifique a Ja emisora Por eserito.

3. Falta de pago del depdor hipotecario

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DFE, ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA
(IBERCAJA) A FAVOR DE TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

La Entidad Emisora no asume responsabilidad alguna por ¢l impago de los
deudores hipotecarios ni garantiza directa o indirectamente el buen fin de la
operacién, ni otorgara garantias o avales nj IncurTira en pactos de recompra de
los Certificados de Transmision de Hipoteca.

La ejecucion def Préstamo Hipotecario corresponde a la Entidad Emisora y al
tilar ded Centificado de Transmision de Hipoteca en los 1érminos establecidos
en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccion dada por ¢l Real
Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de Io anterior, cf participe tendra accion e¢jecutiva contra la
Entidad Emisora para la efectividad de los vencimientos de la misma por
principal, i y demas co , siempre que ¢l incumplimicnto de ta}
obligacién no sca consecuencia de la falta de pago del deudor del Préstamo
Hipotecario

4. Custodia v gdministraciép

De acuerdo con lo previsto en el articulo 61 3 del Real Decreto 685/1982 en
redaccion dada por el Real Decreto 12891991 a Entidad Emisora conserva fa
cuslodia y adminisiracion de los Préstamos Hipolecarios y vendra obligada a
realizar cuantos actos sean necesarios para fa cfectividad y buen fin de los
mismos.

La novacion de los Préstamos Hipoiecarios cuando fuera consentida por cl
pasticipe, afectara a los Centificados de Transmision de Hipoteca y a su ttular.

S. Transmisiop de loy Certificados de Transmision de Hipoteca

L4 wransmision y tenencia de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
representados en el presente il Multiple esta limitada ¥ inversores
cualificados, no pudiendo ser adquiridas por ¢l publico no espeeializado. Los
litulares de los Centificados de Transmisién de Hipoteca deberan notificar a fa
Entidad Emisora las transferencias de los Cetificados de¢ Transmision de
Hipoteca, asi come los cambios de domicilio, a cfectos de la inscripeion de
dichos datos en el Libro especial @ que se reficre ) articule 67 del Real
Decreto 685/1982 en redaccion dada por el Real Decreto 1289/199]. 131
adquirente debera tambien indicar 4 ja Entidad Emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad sera imputable a la Entidad Emisora que efectie Jay
notificaciones o los pagos correspondienies a la persona que figure en sus
librog como altimo titular del Certificado de T, ransmision de Hipoleca y en el
domicilio de dicho titular que conste en aquellos.

6. Yarijos

En caso de destruceion, sustraceidn, pérdida o extravio del presente titulo, se
¢stard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decreto 685/1982

El titular de fos Cenificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho a
solicitar de ly Entidad Emisora la emision de nuevos titplos unitarios o
multiples reprosentativos de wno o varios Centificados de Transmision de
Hipoteea de fos representados pos el presente Titulo Multiple, que Ie seran
canjeados por éste.

l.a suscripcion o adquisicion de los Centificados de Fransmision de Hipoteca
presupone ¢l conocimiento de todas las cwucleristicas ¢ implica para of
suscriptor o adquirents la aceptacion plena que resulta de la misma. En
partivular, supone prestacion de sy consentimiento para la aplicacion de ho
previsio en los pumeros 3 y 4. En lo no consignado cspecificamente en [as
ondiciones y caracteristicas de los Certificados de Transmision de Hipoteca
recogidos en este titulo, se estara a lo establecido ¢n la Escritura de
Constitcion, en la escritura de Jos Préstamos Hipatecanos y en la normativa
aplicable.

La Entidad Emisora y el titular en cada momento de tos Certificados de
Transmision de Hipolcca se someten expresamente 2 los Juzgados
Tribunales de fa ciudad de Madiid para coalquier cuestion que pucda
suscitarse en relacion con los Certificados de Transmision de lipoteca.

En Madnid a 20 de junio de 2008

Cuju de Ahorros y Monte dz Piedad de Zaragoza, Aragon y Rivga
(IBERCAJA)

D Pedro Dolz Tohey

W
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ANEXO 6

CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS




ANEXO 6

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los préstamos han sido seleccionados a partir de una cantera de préstamos hipotecarios
concedidos por el Emisor de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca. Estos préstamos han sido concedidos por los procedimientos
habituales de concesion de préstamos y son administrados por la Entidad de acuerdo con las
normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos. Hay préstamos con
periodos de carencia. Los préstamos pueden ser reembolsados anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las formulas para e
calculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:

CKFRI )
1 L)
donde:
i=—— n=N*q
100* 4,

siendo:

= Cuota ( Amortizacion + Intereses)

= Principal residual
d= Frecuencia de pago; d,=12 (mensual); d;=4 (trimestral)
r= Tipo de interés anual porcentual

= Plazo en afios

- Intereses: Los métodos utilizados para el calculo de los intereses son los siguientes:

I iy
) d*100
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- Amortizacién: En cada vencimient
por diferencia.

0 el calculo de la amortizacion de principal se realiza
- Tipos de interés:

. Maximo 8,397%

- Minimo 3,396%

- Media ponderada  5,26%
Vencimiento residual: Superior o igual a 47 meses

Vencimiento residual medio ponderado: 310 meses

- Ultimo vencimiento: agosto/2047

Criterfos de seleccién de la cartera

Los préstamos hipotecarios que han ori
Certificados de Transmision de Hipoteca ag
los siguientes criterios:

ginado las Participaciones Hipotecarias y los
rupados en el Fondo han sido seleccionados con

a. Concedidos por el Emisor de acuerdo con sus procedimientos habituales;
b. Administrados por Ia misma entidad que los concedio:
c. Eltipo de interés de log préstamos es variable;
d. Con periodos de liquidacion variados;
e Con sistema de amortizacion variados;
f. En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no tendran pagos pendientes por
un plazo superior a 30 dias;
g Estdn garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida con rango de primera
hipoteca sobre el pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion;
h. Todos los préstamos hi

potecarios han sido concedidos a particulares o
financiar con garantia de hipoteca inmobifiaria

rehabilitacién de viviendas residenciales situadas en

on el objeto de
la adquisicién, construccién o
Espafa:




Las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en
su totalidad a los deudores hipotecarios, no teniendo constancia la entidad cedente de
la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas;

Todas las viviendas hipotecadas han sido objeto de tasacion previa por sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafa y aprobadas por los mismos,
estando acreditada dicha tasacion mediante la correspondiente certificacion. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacion

sobre el mercado hipotecario;

El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que respaldan los Certificados de Transmision de Hipoteca no excede del
100% del valor de tasacion de las viviendas hipotecadas, en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario;

Los Préstamos Hipotecarios no estan instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador;

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios
ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmision de hipoteca,

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos segun criterios de mercado.



S 1N SRE
,‘,*u t ESvADO

o e e
( \.
- M4

ANEXO 7

MEMORANDUM INTERNO SOBRE
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1. Ibercaja
1.1. Datos Generales de la Entidad
Se adjunta Memoria Anual 2007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Ricja, cuyo nombre comercial es
Ibercaja, es una Institucion de Crédito, con caracter benefico social, fundada por la Real
Sociedad Economica Aragonesa de Amigos del Pais, y aprobada por Real Orden de 28 de
enero de 1.873; inicid sus actividades el dia 28 de enero de 1.876, figurando inscrita en el
Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el nimero 51, falio 31, por Real Orden de 13
de Diciembre de 1.930, y en el Registro Mercantit de Zaragoza al Tomo 1.194, folio 23, hoja
numero Z-4. 682, inscripcion 19,

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja, tiene su domicilio social
en Zaragoza, plaza de Don Basilio Parafso, numero 2.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja tiene por objeto promover,
custodiar y administrar el ahorro, con el fin de contribuir al desarrollo socioeconomico de sus
zonas de actuacién que lo han generado, haciéndolo fructifero en condiciones de maxima
seguridad para los impositores y para la Institucion, mediante la correcta inversion, gestion o
administracion de los recursos financieros que le son confiados, destinando los resultados
obtenidos a la dotacion de reservas y a la creacion y realizacion de obras de interés social,
especialmente en los campos de la ensefianza, los servicics de asistencia social, investigacion,
la cultura, la sanidad publica y otras actuaciones de caracter estratégico que impulsen y
fomenten el desarrollo socioeconémico en su ambito de actuacion territorial.

1.2. Organigrama:

- PRESIDENCIA - D. Amado Franco Lahoz

- DIRECCION GENERAL — D. José Luis Aguirre Loaso

- DIRECCIONES DE NEGOCIO
DIRECCION DE RED DE OFICINAS Y BANCA A DISTANCIA: D, Victor Iglesias Ruiz
DIRECCION DE MARKETING: D. Enrique Arrufat Guerra
DIRECCION DE GRUPO FINANCIERQ: D. Javier Palomar Gémez
DIRECCION DE INVERSIONES CREDITICIAS: D. José Palma Serrano
DIREGCION DE MERCADO DE CAPITALES: D? Maria Raquel Martinez Cabariero
DIRECCION DE EMPRESAS PARTICIPADAS: D. Joaguin Rodriguez de Almeida Pérez-
Surio

- DIRECCIONES DE RECURSOS
DIRECCION DE RECURSOS HLUMANOS: D. José Luis Rodrigo Molla
DIRECCION DE TECNOLOGIA Y SISTEMAS: D. José Luis Lazaro Crespo
DIRECCION DE DESARROLLO ORGANIZATIVO: D. José Manuel Merino Aspiazu

- DIRECCIONES DE FINANCIACION, SERVICIO Y CONTROL
DIRECCION FINANCIERA Y DE LA OBRA SQCIAL Y CULTURAL: D. Fernando
Galdamez Pérez
DIRECCION DE CONTROL: D. Jesus Bueno Arrese
SECRETARIA GENERAL: D. Jesus Barreiro Sanz

- APOYO DE DIRECCION GENERAL (STAFF):
DIRECCION DE SISTEMAS DE INFORMACION Y CONTROL DE GESTION: D2 Maria
Pilar Segura Bas
COMUNICACION, ESTUDIOS Y EMPRESAS DE DESARROLLO REGIONAL: D.
Francisco Bono Rios
SECRETARIA TECNICA, ESTRATEGIA Y CALIDAD: D. Antonio Martinez Martinez
DELEGACION DE LA INSTITUCION EN MADRID: D. José Enrique Rodriguez Furriel
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4.- PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE COBRO
4.1.- EMISION DE RECIBOS Y SISTEMA DE COBRO

Una vez formalizada la operacion de préstamo todos sus datos se integran en la aplicacion

informatica de préstamos para realizar todos los procesos de administracion de forma
automatizada.

En la formalizacion de la operacién el prestatario autoriza el cargo de los vencimientos del
préstamo en una cuenta de ahorro a su nombre abierta en la entidad.

Cada operacion de préstamo tiene en su registro informacion del cuadro de amortizacién, de
forma que al llegar cada una de las fechas de vencimiento previstas en el mismo se
desencadena el proceso de facturacién: se contabiliza el vencimiento y se procede a su cobro
al cliente, mediante cargo en cuenta, actualizando los datos de situacion del préstamo.

El recibo para el cliente se emite en ef momento en que se carga en cuenta el importe de cada
vencimiento y se envia al domicilio del prestatario por los procedimientos habituales de envio
de correspondencia de la entidad.

Es por tanto imprescindible la domiciliacion de los cobros en una cuenta de ahorro de la
entidad, no permitiéndose domiciliacién en otras entidades.

No se realizan cobros parciales de las cuotas a pagar en cada vencimiento. Antes de realizar el
cargo en cuenta se comprueba si existe saldo suficiente en la misma y si no as asi no se
realiza el cargo.

Si el vencimiento resulta impagado en su fecha, desde el dia siguiente y diariamente se realiza
barrido diario de las cuentas del cliente para intentar su cobro, ademas de pasar al sistema de
seguimiento automatizado (GESIM).
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RECUPERACION DE RIESGO

1.- GESTION DE MOROSOS.

1.1.- Recuperaclén de Inversién Irreqular.

La Unidad de Recuperacién de Inversion Irregular tiene asignadas las funciones de
seguimiento del Riesgo en Situacion Irregular. Dirige, supervisa y controla todo el proceso de
recuperacion de la Inversion Irregular de la Entidad.

El proceso de recuperacion comienza en el momento en el que se produce una incidencia de
cobro y finaliza cuando se recupera la deuda, ya sea por via amistosa o judicial, o cuando
prescriben legalmente las acciones contra el deudor.

Desde el momento en que se produce el impago se genera de forma automnatica un
"Expediente de Cliente” en GESIM, para que siguiendo un circuito automatico de recobro,
determinado por el imponte de la deuda y el limite de la operacion, sea gestionado por cada
uno de los elementos implicados en la recuperacion.

GESIM contiene toda la informacién actualizada del cliente y de sus operacicnes en situacion
irregular. Proporciona, entre otros datos, las caracteristicas del cliente (segmento y circuito
asignado), ias caracter(sticas de sus operaciones en situacion irregular (intervinientes,
situaciones contables, movimientos irregulares, recobros y fases de tramitacion), v la situacion
del expediente de recobro en general (dias de permanencia, gestiones realizadas para su
regularizacion y gastos de recuperacion).

Como herramienta para la Gestion de Impagados, dirige de forma coordinada las acciones de
todos las unidades involucradas al objeto de obtener la maxima eficacia en la recuperacion.

Tras la aparicion del impago es la Oficina quien interviene al ser quien mejor conoce las
circunstancias y caracteristicas de su cliente (en su caso, el Gestor de Empresas). Revisa los
datos e incorpora en su expediente toda la informacion que sea de utilidad.

Permanece bajo su gestion durante un plazo de 35 dias en el circuito de menor cuantia
(impago inferior a 10.000 €), durante 75 en el circuito de cuantia mayor (impago superior a
10.000 € o global de deuda del cliente superior a 300.000 €) y durante 75 dias en la fase de
Gestor de Empresas en el circuito de Empresas Carterizadas.

En el primero de eilos, el dia 36 pasa a una Empresa Externa de Recobro, quien asume la
responsabilidad de la gestion directa de la deuda irregular, durante 40 dias.

En los tres circuitos, llegado el dia 75 de impago las operaciones pasan a fase de decision,
donde se analiza la posibilidad de recuperar la deuda por via judicial, En caso afirmativo, se
inicia la preparacion de la documentacion para interponer demanda. Ambas actuaciones las
realiza una empresa externa contratada (GEASA). Para deudores con importe de deuda
superior a 300.000 €, es la propia Unidad de Recuperacion de Inversion Irregular quien toma la
edicion y prepara, en su caso, la documentacion.

Durante los dias de permanencia en la Oficina, actuaimente, GESIM genera de forma
automatica dos escritos dirigidos a los deudores, a los 10 y 25 dias de impago, solicitando 1a
regularizacion de la deuda. EL primer dia de situacion en fase de Decision, se remite un nuevo
escrito, indicando la inminencia de la interposicion de la demanda.

Ademas de estos escritos, la aplicacion de préstamos emite a los 7 dias de cada vencimiento
impagado las correspondientes caitas de reclamacion.

El circuito contintia con la gestion de las Empresas Externas de Recobro, ya sea amistosa o en
preparacion de demanda.
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Las Empresas Externas de Recobro (GEASA) inician su gestion a partir del dia 35 de impago y
durante un periodo de 40 dias y siguiendo siempre las directrices establecidas por nuestra
Entidad, contactan telefdnicamente, remiten cartas o visitan al cliente al objeto de conseguir un
compromiso de pago y realizar un seguimiento del mismo hasta sy materializacién.

Las acciones que han llevado a cabo y sus resultados se integran diariamente en GESIM. La
informacion facilitada por dicho agente servira, junto al resto de informacion para que la

Los clientes que no son demandados judicialmente, ya sea porque el importe de la deuda no
alcanza los 1.000 euros, o porque no disponen de bienes con queé garantizar et buen fin del
Procedimiento judicial, continuan siendo gestionados por las Companias Externas de Recobro.
En la actualidad, los clientes con operaciones en suspenso y fallido no litigiosos son
gestionados por GEASA y GESIF. Los litigiosos, por LEGALIA.

Durante todo el circuito, las acciones son supervisadas, mediante un seguimiento puntual por
los Responsables de Recuperacion de las Unidades de Apoyo en Riesgo, dependientes de

Gestién de la Inversion, por tanto de la Direccion de Inversiones Crediticias, dando servicio a
dos Territoriales.

Para terminar, es el interlocutor con Experian. Verifica los datos comunicados al Fichero de

Morosos, colabora con las Oficinas en la depuracion del fichero, y soluciona las incidencias gque
al respecto se puedan producir.

Se estan preparando una serie de condicionantes, que discriminaran el fluir de determinados
clientes por los circuitos. Asi se ests valorando dar un trato diferenciado a clientes que retinan
alguna de las situaciones que indicamos:

*Posiciones de pasivo significativas.
*Titular de préstamo hipotecario.
“Perceptor de ingresos recurrentes mensuales.

1.2.- Participacion de| drea juridica en la gestion de morosos.

La Unidad de Recuperacion de Inversion Irregular gestiona integratmente y en colaboracion
con las Direcciones Territoriales el recobro de deudas de clientes, incluida la toma de decision,
fuera de lo programado en los circuitos, para establecer un procedimiento judicial de
recuperacion. Las situaciones concursales dependen directamente de Asesoria Juridica

La Empresa contratada para la preparacion de |as demandas, es Ia encargada de preparar la
decumentacion requerda para presentar [a demanda de todos los clientes gue mantengan una
deuda superior a 1.000 euros y lleven mas de 75 dias de impago.

Una vez preparada la docurmentacién del expediente, se envia al Departamento de Asesoria
Juridica, que a su vez lo sitya a cada Responsable Juridico de Ia correspondiente Direccién
Territortal, quien Io asigna a un letrado y procurador debiendo estar interpuesta la demanda en

del procedimiento, al ser e interlocutor para cualquier asunto relacionado con los pleitos
interpuestos.
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Participa ademas en el Comité de Inmovilizado, donde se controla todo el proceso de
adjudicacion de inmuebles procedentes de subastas judiciales promovidas por la Entidad. Son
funciones del Comité: realizar un informe técnico del inmovilizado, revisar la documentacion y
acordar los importes de puja.

Ademas de realizar el seguimiento de los acreditados en situacion concursal, Accesoria
Juridica coordina las actuaciones y gestiona de forma directa los aspectos economicos de los
expedientes al objeto de obtener Ia solucion mas favorable para la Entidad.

Desde la Unidad de Recuperaci6n de Inversion Irregular, se llevan todos los procesos
contables derivados de los litigios.

2.- SITUACIONES CONTABLES.

2.1.- Mora.

La Circular del Banco de Espafia n® 4/2004, de 22 de diciembre ha modificado la clasificacion
de las operaciones en funcién del riesgo de crédito. Establece fa calificacion de riesgo dudoso
en los siguientes casos:

A) Por razén de la morosidad dei cliente: a los 90 dias de impago se reclasifica a dudoso
el importe total de la operacion. Se incluye ademas en esta categoria, los importes de
todas las operaciones de un cliente cuando los saldos clasificados como dudosos por
razon de morosidad sean superiores al 26% de los importes pendientes de cobro.

B) Por razones distintas de morosidad det cliente: cuando se presenten dudas razonables
sobre su reembolso total. En todo caso, las operaciones de clientes que tengan
deteriorada su solvencia o de clientes que estén declarados en concursc de
acreedores sin peticion de liquidacion y los saldos reclamados por via judicial.

La prorroga o reinstrumentacion de las operaciones no interrumpe su morosidad, ni producira
su reclasificacion a inversion normal, salvo que exista una razonable certeza de que el cliente
puede hacer frente a su pago en el calendario previsto o se aporten nuevas garantias eficaces,
y en ambos cascs se perciban os intereses ordinarios pendientes de cobro.

Los riesgos de acreditados en concurso de acreedores se reclasificaran a inversion normal
cuando el acreditado haya pagado al menos el 25% de los créditos o hayan transcurrido 2 afios
desde la inscripcion en el Registro Mercantil del auto de aprobacion del convenio, siempre que
dicho convenio se esté cumpliendo fielmente y la evolucion de la situacion patrimonial y
financiera de la empresa elimine las dudas sobre el reembolso total de los débitos.

Las operaciones reclasificadas a inversion normal (mencionadas en los dos parrafos
anteriores) tendran la consideracion de “Créditos Reestructurados’y se identificaran de
Seguimiento Especial.

El proceso de mora tiene lugar a primeros de cada mes. Las aplicaciones estan programadas
para que las operaciones se reclasifiquen automaticamente a dudoso cuando cumplen los
requisitos establecidos en la Circular, realizandose al mismo tiempo la debida provision por
insolvencia. Provision que se incrementara con el tiempo segun los calendarios establecidos
para el tipo de garantia de la operacién y la antigiedad de la deuda. Cuando se regulariza
(parcial o totalmente) permanece en mora hasta el proceso de mora del siguiente mes, tan solo
cuando es cancelada la operacién, se produce una rebaja de la inversion en mora de la
Entidad. Los incrementos de mora tienen lugar durante el mes en curso por las demandas
contabilizadas (inversién en litigio), las operaciones por mora objetiva, entran en el proceso
general de cada mes.
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2.2.- Litigio,

Es la situacion que refleja contablemente |a interposicion de una demanda judicial. La
operacion reclamada, puede encontrargse en mora o no. En el segundo caso, pasa a
considerarse como riesgo dudoso por razones distintas de I morosidad (dudoso tecnico),
realizando con caracter general una dotacién del 25%.

Contablemente, se da por vencida la operacién (el riesgo pendiente) y se cancela
operativamente en el HOST. Al rmismo tiempo, se da de alta en la aplicacion SEDAS, donde se
realizara su seguimiento contable Y procesal.

Periddicamente se envian ficheros desde SEDAS al HOST. La actualizacion de saldos es
semanal, mientras que diariamente se actualiza la situacion procesal.

2.3.- Activo en sSuspenso / fallidos.

La Circular BE 4/1991 consideraba de muy dudoso cobro, (estableciendo 1a necesidad de dar
de baja del activo del balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacion de las provisiones

oficinas y locales polivalentes, planamente cubiertos con la garantia y siempre que eésta hubierg
nacido con la financiacién. En dicha situacion figuran hasta la definitiva extincion, por
prescripcion, condonacion y otras causas, de todo derecho a favor de Ia Entidad o hasta sy
recuperacion.

Hasta el afio 99, las operaciones en activos en Suspenso se consideraban fallidas a los 5
afos de su reclasificacion. Desde entonces, y con caracter general, cuando prescriben las
acciones legales para sy recuperacion.

La Circular BE 4/2004 incluye en la categoria de riesgo fallido los instrumentos de deuda,
vencidos o no, para los que despues de un analisis individualizado se considera remota su
recuperacion, todos los débitos de los clientes que estén declarados en concurso de
acreedores para Ios que conste que se haya declarado 0 se vaya a declarar la fase de
liguidacion y los saldos de operaciones clasificadas como dudosas por razén de morosidad con
una antigiledad superior a cuatro aftos, excepto Ilas operaciones con garantfas eficaces
suficientes, es decir, con una cobertura del riesgo del 100%,

Contablemente, 1a operacion que se reclasifica a activos en suspenso se cancela en el HOST
(dejando de estar operativa por las Oficinas) y se incorpora en la aplicacion SEDAS, gue
informa semanalmente al HOST de los saldos pendientes. Sj ia operacion se encuentra en
litigio, y consecuentemente contabilizada en SEDAS, se modificara anicamente a efectos
contables.

3.- BROCEDIMIENTOS DE GESTION DE FALLIDOS.

Conceptuaimente distinguimos tres categorias de fallidos:

A) Los contratos en los que prescriben las acciones legales para su recuperacion (fallide
definitivo),

B) La deuda condonada en base a un acuerdo extrajudicial de pago, mediante el cual se

da por cancelada Ia responsabilidad economica de todos los deudores tras Ia entreya
de una cantidad inferior al saldo de la operacion (fallido no exigible).

C) Las operaciones (ltigiosas o noj que se catalogan como irrecuperables por falta de
bienes para continuar / iniciar con el procedimiento (fallido exigible).

En la actualidad, los clientes con operaciones en suspenso y fallido (exigibie) son gestionados
por las Empresas Externas de Recobro, GEASA, y GESIF. Existen distintos tramos de
actuacion de las EER dependiendo, fundamentaimente, del importe de la deuda. Con una




periodicidad que se ha estimado razonable (90, 180 y 360 dias) el aplicativo realiza busquedas
entre los clientes y sus deudas al objeto de determinar la posibilidad de cambiar de fase,

El reparto de clientes fallidos entre ambas empresas se realiza segun los criterios gque
establece Recuperacién de Inversion Irregular en los propios circuitos,
Los fallidos litigiosos seran gestionados por LEGALIA

Al objeto de obtener una mayor eficacia en la recuperacion de dichas operaciones, dada la
antigiedad de la deuda y las negativas expectativas de solucién, se establecieron en 03.2004
unos porcentajes de condonacion de deuda (segun el importe de la deuda y su antigledad),
con los que las empresas externas de recobro, pueden negociar y siempre que el pago se
realice dentro de los dos meses siguientes a la adopcién del acuerdo. Esa misma posibitidad
algo ampliada en cada caso, esta disponible para el Comite de Territorial de Riesgos y para la
Jefatura de Recuperacion de Inversion Irregular. Cualquier mejora de las condiciones de
condonacion sefialada en las tablas existentes, requiere la autorizacion expresa del Comité
Central de Riesgos.
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7.- EQUIPAMIENTO DEL AREA DE PRESTAMOS
7.1.- RECURSOS HUMANOS
7.1.1.- EMPLEADOS EN L.OS DISTINTOS SERVICIOS

la infraestructura de personal en la central de la Entidad dedicads a dar Soporte a la operatoria
de préstamos se halla encuadrada en el Direccion de Inversiones Crediticias y Mercado de
Capitates que, dependiendo de un SubDirector General, se divide en las siguientes unidades:

Para el desarrollo de sus funciones se configura con las siguientes Unidades:

Gestion de Riesga de Crédito

FUNCIONES

Desarrollar y ejecutar las politicas crediticias emanadas de los Organos de Gobierno y de la
Direccion de la Institucion.

Impulsar las actuaciones necesarias para lograr los niveles de caiidad de Ia cartera crediticia de
la Institucion, y la permanente mejora de circuitos y procedimientos de analisis y operativos.

Coordinar con las Unidades de sy dependencia la definicién de los criterios de analisis,
concesion y seguimiento del riesgo promoviendo la normativa que los contemple para su

aplicacion en los ambitos correspondientes, con la finalidad de optimizar ia calidad de riesgo de
las operaciones.

Supervisar y coordinar la gestién de la Cartera Crediticia de la Entidad.

APOQYO EN RIESGO-FUNCIONES
Asegurar la calidad de la cartera crediticia de los territorios de su ambito de influencia,
aplicando los criterios y politicas emanados del Comité Central de Riesgos.

Autorizar |a concesion de operaciones dentro de las competencias delegadas y presentar al
Comité Territorial de Riesgos las operaciones y asignacién de limites que deban fratarse a ese
nivel para su aprobacion o para proponer a instancias superiores.

Aplicar los criterios de andlisis y concesién de riesgo determinados por ias Unidades
especificas de Riesgo de Crédito o emanados por parte del Comité Central de Riesgos,
realizando en su caso, los informes de riesgo que sustentan la toma de decisiones.

Realizar visitas presenciales cuando g dimensién o caracteristicas lo aconsejen en
coordinacion con Ias Unidades de Riesgo de Credito a Promotor o de Empresas.

Identificar los sectores economicos y empresas en los que su situacion aconseje no asumir o
incrementar mayor exposicion al riesgo,

Impulsar en su ambito las gestiones necesarias, para realizar un seguimiento proactivo de los
acreditados con riesgo no dudoso, en vigilancia o seguimiento especial, asi como de los
dudosos por razén distinta de la morosidad, en coordinacion con Gestion de Riesgo de Crédito
Promotor y Empresas.

Realizar el seguimiento de la cartera crediticia para prevenir y minimizar |a inversién irregular,

participando en su recuperacion de acuerdo con los sistemas establecidos a nivel institucional
en cada momento.

Presentar al Comité Territorial de Riesgos las propuestas refacionadas con acreditados en
seguimiento.

GESTION DE RIESGO DE CREDITO PROMOTOR-FUNCIONES

Supervisar y coordinar Ia gestion de la Cartera Crediticia de la Entidad de su ambito de
competencia, impulsando las actuaciones necesarias para lograr el objetivo de calidad de (a
Cartera crediticia de la Institucion en el sector inmobiliario.

Definir los criterios de analisis ¥ concesion de riesgo garantizando su correcta aplicacion,
dentro de la necesaria agilidad operativa y en el marco de los circuitos establecidos, en las




UAR, con la finalidad de optimizar la calidad de riesgo de las operaciones canalizadas a dichos
centros.

Coordinar con los Jefes de las UAR la asignacion de limites de riesgo para promotores y
grupos de promotores.

Supervisar y presentar en su caso las operaciones al Comité Central de Riesgos y Comisidn
Fjecutiva, responsabilizandose en coordinacién con Asesorla Juridica de la correcta
transcripcion de los acuerdos y condiciones marcados.

Realizar informes periédicos sobre la situacion urbanistica de las principales zonas geograficas
de actuacion de la Entidad y sobre la evolucion de a cartera de promotores de la Entidad.

Coordinar con las UAR, la realizacion de visitas en relacion con proyectos de elevada
dimensién o que por sus caracteristicas aconsejen una vatoracion presencial.

Conocer y evaluar, en colaboracion con las UAR y los Responsables Territoriales de Negocio
Inmobiliario, los planes de actuacion urbanistica de cada una de las zonas geograficas de
influencia de cada territorio.

Definir los criterios e impulsar las politicas de seguimiento permanente de la cartera de
inversion crediticia del seguimiento promotor y de los promotores con el objetivo de minimizar
exposiciones al riesgo, indeseadas.

impulsar y coordinar la gestién del seguimiento de acreditados con riesgo no dudoso, en
vigilancia o seguimiento especial, asi como los dudosos por razon distinta a la morosidad y
emitir informes periédicos sobre los mismos.

Presentar al Comité Central de Riesgos las propuestas relacionadas con acreditados en
seguimiento o con un perfil de riesgo de mayor exposicion.

Coordinar las reuniones periddicas sobre seguimienio con las Unidades de Apoyo en Riesgo y
las Direcciones Territoriales, promoviendo la evaluacién de los acreditados, analizando su
avolucion, y supervisando las acciones de seguimiento adoptadas.

Asegurar la implantacion, mantenimiento y calibracion de las herramientas informaticas
precisas para el apoyo a a gestion proactiva de los acreditados.

Promover en colaboracién con la Unidad de Modelos de Riesgo de Crédito, el desarrolio e
implantacion de un modelo de calificacion (rating) para los promotores.

Elaborar en coordinacion con Normativa y CAU las instrucciones y orientaciones referidas a la
gestion del Riesgo de Crédito a Promotor, proponiendo su publicacion en el marco de la
Normativa de la Entidad con destino a los ambitos de la Direccion de Inversiones Crediticias y
de Red de Oficinas que en su caso convenga, y asegurar su actualizacion permanente.

Promover en coordinacion con Desarrollo de Recursos Humanos - Formacion y en
coordinacion con Asesoria Juridica las acciones oportunas para la mejor asimilacion por parte
de los empleados de la Red de Oficinas de la Normativa referida al Riesgo a Promotor.

Atender a los requerimientos del CAU acerca de las consultas de usuarios sobre la normativa
referida a este sector y que no hayan podido ser resueltas en primera instancia, aportando las
respuestas que con caracter genérico puedan ser utilizadas en consultas similares.

GESTION DE RIESGQ DE CREDITO EMPRESAS-FUNCIONES
Supervisar y coordinar la gestion de la Cartera Crediticia de la Entidad de su ambito de
competencia, impulsando las actuaciones necesarias para lograr el objetivo de calidad de la
cartera crediticia de Ja Institucion en Empresas y Sector Publico.

Definir los criterios de ana'isis y concesion de riesgo garantizando su correcta aplicacion,
dentro de la necesaria agilidad operativa y en el marco de los circuitos establecidos, en las
UAR. con la finalidad de optimizar la calidad de riesgo de las operaciones canalizadas a dichos
centros.

--—_-—-—--—--——1
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Coordinar con los Jefes de las UAR la asignacion de limites de riesgo para empresas Y grupos
econdmicos.

Supervisar y presentar en su caso las operaciones a Comite Central de Riesgos y Comision
Ejecutiva, responsabilizandose en coordinacién con Asesoria Juridica de la correcta
transcripcidn de los acuerdos y condiciones marcados.

Realizar informes periodicos sobre la evolucion de ia cartera de empresas y Sector Publico de
la Entidad.

Colaborar con las UAR y Responsables de Negocio de Empresas en Ia identificacion de los

sectores econémicos y empresas en los que la situacion aconseje no asumir o no incrementar
la exposicién al riesgo.

Coordinar con las UAR, la realizacion de visitas a empresas que por sus caracter|sticas
especiales o por su dimension, aconsejen una valoracion presencial.

Definir los criterios e impulsar las politicas de seguimiento permanente de Ia cartera de

inversion crediticia de empresas y sector publico con el objetivo de minimizar exposiciones al
riesgo, indeseadas.

Impulsar y coordinar Ia gestion del seguimiento de acreditados con riesgo no dudoso, en
vigilancia o seguimiento especial, asi como los dudosos por razon distinta a la morosidad y
emitir informes periodicos sobre los mismos.

Presentar al Comiteé Central de Riesgos las propuestas relacionadas con acreditados en
seguimiento o con un perfil de riesgo de mayor exposicion.

Coordinar las reuniones periddicas sobre seguimiento con las Unidades de Apoyo en Riesgo y
las Direcciones Territoriales y Responsables de Negocio de Empresas, promoviendo la
evaluacion de los acreditados, analizando su evolucion, Y supervisando las acciones de
seguimiento adoptadas.

Asegurar Ia implantacién, mantenimiento y calibracién de las herramientas informaticas
precisas para el apoyo a la gestion proactiva de los acreditados,

Promover en colaboracion con la Unidad de Modelos de Riesgo de Crédito, el desarrolio e
implantacion de un modelo de callificacién (rating) para empresas y Sector Publico.

Efaborar en coordinacién con Normativa y CAU las instrucciones y orientaciones referidas a |a
gestion del Riesgo de Credito a Empresas y Sector Puablico, proponiendo su publicacion en el

Promover en coordinacion con Desarrolio de Recursos Humanos - Formacion y con Asesoria
Juridica las acciones oportunas para la mejor asimilacion por parte de los empleados de Ia Red
de Oficinas de la Normativa referida al Riesgo a Empresas y Sector Publico,

Atender a los requerimientos del CAU acerca de Ias consultas de usuarios sobre la normativa
referida a estos sectores Y gque no hayan podido ser resueltas en primera instancia, aportando
las respuestas que con caracter geneérico puedan ser utilizadas en consuitas similares,

GESTION DE RIESGO DE CREDITO PARTICULARES Y AUTONOMOS-FUNCIONES

Garantizar la correcta aplicacion de los criterios de analisis y concesion, dentro de Ia necesaria
agilidad operativa, para la toma de decisiones sobre las Operaciones del segmento de
particulares y auténomos, planteadas y en el marco de los circuitos establecidos, con Ia

finalidad de optimizar la calidad de riesgo de las operaciones canalizadas al Centro
Especializado de Analisis.

Definir los criterios de analisis y concesion del riesgo elaboranda en coordinacion con
Normativa y CAU las instrucciones y orientaciones referidas a I gestion del Riesgo de Credito
de particulares y auténomos Y asegurando su actualizacion permanente.




Promover en coordinacién con Desarrollo de Recursos Humanos - Formacion y Asesoria
Juridica las acciones oportunas para la mejor asimilacion por parte de los empleados de la Red
de Oficinas de la normativa y la metodologia de analisis referida al Riesgo de Particulares y
Auténomos manteniendo el asesoramiento a oficinas con el fin de facilitar la homogeneidad de
criterios.

Atender a los requerimientos del CAU acerca de las consultas de usuarios sobre la normativa
referida a estos sectores y que no hayan podido ser resueltas en primera instancia, aportando
las respuestas que con caracter genérico puedan ser utilizadas en consultas similares.

Realizar los informes periodicos sobre la evolucion de la cartera de Particulares y Autdbnomos
de la Entidad, asi como facilitar la informacion estadistica adecuada a las Direcciones
Territoriales.

Realizar en colaboracion y coordinacién con la Unidad de Modelos de Riesgo de Credito, el
seguimiento de los modelos de calificacion (scoring) para Particulares y Autonomos, valorando
su correcto funcionamiento.

Analizar la evolucion de |a Cartera de Particulares y Autonomos en situacion irreguiar, en
colaboracion con la Unidad de Recuperacion de Inversion Irregular.

RECUPERACION DE INVERSION IRREGULAR-FUNCIONES
Coordinar la gestion tendente a la regularizacion de la Inversién irregular, en coordinacion con
Asesoria Juridica.

Definir los criterios e impuisar las politicas de gestion de recuperacion, de la deuda impagada.
Negociar las condiciones de los colaboradores externos, necesarios para el proceso de
recobro, asi como realizar la coordinacién y control de su desempefo.

Trasiadar a Asesoria Juridica para su gestion, los acreditados en los que se plantee un
procedimiento judicial de reclamacion de deuda o de situacién concursal responsabilizandose
de la preparacion de ta documentacion precisa para la Interposicion de demandas de la
reclamacion de la deuda, asf como de su contabilizacion.

Presentar al Comité Central de Riesgos las propuestas relacionadas con acreditados con
inversién irregular.

Realizar e! seguimiento y emitir informes periodicos sobre acreditados en situacién irregular.
Velar por la seguridad de la informacion transmitida a los ficheros de morosos.

Asegurar el mantenimiento y calibracion de las herramientas informaticas necesarias para la
gestion de la recuperacion.

Plantila: 91 Empleados (De ellos 17 en el CEA [Centro Especializado de Andlisis] y 51 en las
UAR [Unidades de Apoyo en Riesgo])

Modelos de Riesqo de Crédito

FUNCIONES

Definir, construir e implantar modeios internos de calificacion crediticia y evaluacion de riesgos,
con el objetivo de promover su integracion y potencial vinculacion en los sistemas de admision,
andlisis y concesion, aplicando las adecuadas metodologias de trabajo, en el marco de las
politicas y criterios de riesgo vigentes en la Entidad.

Realizar el seguimiento permanente del funcionamiento de los modelos de evaluacion,
mediante los correspondientes analisis de comportamiento (Back Testing, Benchmarking, Test
de uso, Analisis de estabilidad y sensibilidad, ... ).

Realizar los informes recurrentes necesarios para reportar al area de Inversiones Crediticias,
asi como a otros ambitos de la Entidad (Auditoria, Contral, ...).

Constituir el soporte de informacion para la definicion de politicas y estrategias en la
implantacion y uso de los modelos.
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Realizar la necesaria labor de coordinacion con las Unidades usuarias de los distintos modelos
del area de Inversiones Crediticias, con el fin de recabar y contrastar toda la informaciéen

necesaria que permita optimizar su utilizacion.

Plantilla: 3 empleados.

Einanciaciones Especiales Y Administracion

Son de su competencia las funciones de Riesgo de Credito relativas a:

Convenios, operaciones especiales y administracion

Preparacién de los expedientes de activo para su titulizacién

FUNCIONES

Relativas a convenios, operaciones especiales y administracion

Promover, tramitar y tutelar la incorporacién a los sistemas de las lineas de productos ligadas a
convenios y operaciones especiales acordadas con organismos y sociedades.

Asegurar el cumplimiento de la informacion derivada de los convenios y operaciones
especiales, manteniendo las relaciones técnicas con las partes que intervienen an los mismos,
Mantener el soporte preciso para la correcta administracion de las operaciones y procesos de

riesgo en su conjunto, asi como gestionar la Camara d

Administrar la cartera de préstamos sindicados.
Controlar la politica de aplicacion de los precios de los

e Hipotecarios.

productos de financiacion en vigor.

Asegurar el proceso administrativo propio de las operaciones de confirming, en relacion con

cedentes y beneficianios

Relativas a la preparacion de los expedientes de activo para su titulizacion

Realizar la recepcion, registro y revision de todos lo

S expedientes con garantia hipotecaria,

como paso previo a la entrada de los mismos en la Camara de Hipotecarios, marcando en ia
aplicacion de préstamos aguellos que pueden destinarse a titulizacion.

Resolver las incidencias documentales derivadas

de la revisién de los expedientes

hipotecarios, al objetc de completar y adecuar su contenido para su inclusion en los procesos

de titulizacion.

En coordinacion con Camara de Hipotecarios adecuar

€l contenido de documentacion de todos

los expedientes con garantia hipotecaria a las exigencias de normativa interna y de Auditoria,

Gestionar ante las oficinas de la Red la obtencion y/o subsanacién de los documentos

necesarios para completar los expedientes para
Hipotecarios y disponerlos para su titulizacion.

Promover la realizacion de las modificaciones necesar
para adecuar los datos existentes en las aplicaciones,
la realidad juridico-documental de los mismos.

su archivo definitivo en Camara de

ias en las bases de datos de |la Entidad,
relativos a los préstamos hipotecarios, a

Proponer las precisiones o modificaciones que convengan en la Normativa, procurando facilitar
el mayor y mas riguroso cumplimiento de la misma por parte de la Red de Oficinas, y plantear
las actuaciones convenientes de formacion que ayuden a calibrar la trascendencia de |a
correcta cumplimentacion y tratamiento de los expedientes,

Plantilla: 36 empleados

Productos de Financiacion, Innovacion y Calidad
FUNCIONES

Realizar el disefio comercial de cada nuevo producto de financiacion sobre la base de los
objetivos fijados, la prevision técnica y econdmica de su desarrollo y las caracteristicas del

mismo.




Tutelar el desarrollo de cada producto hasta su lanzamiento, promover la regulacién normativa
de sus caracteristicas a nivel comercial y operativo y aportar la colaboracion precisa junto con
Asesoria Juridica, en la formacién requerida sobre el mismo.

Proponer la politica de precios y tarifas de los productos de financiacion.

Disedar los productos de financiacion relacionados con el comercio exterior atendiendo a las
especificidades propias de Jos mercados extranjeros y a los intereses de nuestros clientes.

Promover el desarrollo de los sistermas y procedimientos que enmarcan el proceso de
negociacion y contratacion de los productos de financiacion, con el fin de conseguir un grado
de agilidad competitivo y un adecuado nivel de calidad de riesgo.

Colaborar en todo el dmbito de Calidad de Servicio para la puesta en marcha y contraste de
acciones realizadas en materias relacionadas con la calidad interna en todo lo relacionado con
productos de financiacion.

Participar en la definicion, implantacion y seguimiento de los indicadores de calidad interna que
se establezcan para el conjunto de la Direccion de Inversiones Crediticias, asi como la
coordinacidn de las acciones de mejora necesarias.

impulsar y Coordinar la mejora permanente e innovacion en todo el ambito de influencia de la
Direccion de Inversiones Crediticias, identificando, en coordinacion con Desarrollo de Recuisos
Humanos, las necesidades de formacién de su personal.

Ser interlocutor ante las Direcciones de Recursos Humanos y de Desarrollo Organizativo para
la puesta en marcha y contraste de accicnes realizadas en el ambito de la Direccion de
Inversiones Crediticias.

Elaborar en coordinacion con Normativa y CAL las instrucciones y orientaciones referidas a los
Productos de Financiacion, proponiendo su publicacion en el marco de la Normativa de la
Entidad y asegurar su actualizacion permanente.

Promover en coordinacion con Desarrollo de Recursos Humanos - Formacidn las acciones
oportunas para la mejor asimilacion por parte de los empleados de la Red de Oficinas de la
Normativa referida los Productos de Financiacion.

Atender a los requerimientos del CAU acerca de las consultas de usuarios sobre la normativa
referida a Productos de Financiacion y que no hayan podido ser resueltas en primera instancia,

aportando las respuestas que con caracter ganérico puedan ser utilizadas en consultas
similares.

Plantilla: 3 empleados

7.2.- RECURSOS INFORMATICOS

7.2.1.- HARDWARE Al. SERVICIO DEL AREA DE PRESTAMOS

Los equipos gue soportan la actividad de préstamos son los siguientes:

I Equipo de produccion: FUJITSU FACOM GS21-600/40. Potencia: 1080 Mips
(megainstrucciones por segundo). Posee 8 GB de Memoria RAM.

Equipo de desarrollo y produccion: FUJITSU FACOM GS21-600/40. Potencia 1080
Mips (megainstrucciones por segundo). Posee 8 GB de Memaria RAM.

L.a capacidad global de disco es de aprox. 6,5 TB (6500 GB).
Para copias de seguridad existen dos robots de cartuchos con una capacidad de 9.000

cartuchos de (200-400-800 MB) cada uno y un virtualizador dual Centricstor/400 con soporte
fisico a librerias LTO-2 ADIC Scalar i2000.

---—----—-———‘



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8713812273

:l"’fé‘;; H
L{MRRE
UG ESVADO;
R 8050

7.2.2.- APLICACIONES ESPECIFICAS DEL AREA

Existen dos aplicaciones fundamentales:

a) La aplicacion de expedientes: Soportada por el ordenador central, genera el expediente
electronico de la operacion de préstamo durante su concesion. Es una aplicacion en
Visual Basic, en la que se "almacenan” todos los datos de |a tramitacion del préstamo y
a su vez integra esta informacién con los datos ya existentes del cliente en la Entidad.
Permite la aplicacion del scoring y del andlisis de Ja operacion. También genera una
comunicacion para la empresa tasadora para posteriormente integrar el informe de

tasacion y para asesoria juridica para que se integre el informe juridico que realizan
para la operacion.

También existe una subaplicacion informética para la generacion de informes internos
en funcion del importe de riesgo a aprobar y que genera documentos de Actas de
aprobacion para toda la cadena de comités de riesgo a distintos niveles de decision.
Esta aplicacion de expedientes se encuentra en todos los puestos de la red de oficinas.
El equipo humano del que depende esta aplicacion consta de un jefe de proyectos, 3
analistas funcionales y un analista organico en plantilla. Ademas se subcontratan
tareas de analisis organico y de Programacion con dos empresas externas.

b) Aplicacion de préstamos: Cuando Ia operacion de préstamo se formaliza (se ha
gestionado hasta ese momento en la aplicacion de expedientes), la informacion se

lleva en esta aplicacion, ya que es la aplicacion que va a contener la informacion de la
operacion de préstamo durante toda su vida.

Soportada por el ordenador central, esta programada en Cobol Y parte en Assembler,
Se constituye en una base de datos jerérquica lamada AIMDB, propiedad de FUJITSU,
Algunos informes obtenidos se realizan en proceso batch: inventarios, restmenes,
facturacion al cliente, contabilizacion, informacion para organos supervisores.

Otros  procesos se realizan on-ine a través de las aplicaciones Ilamadas
TELEPROCESO (méas de 4.500 puestos en toda la Entidad) que permite realizar
consultas de todo tipo sobre las operaciones de préstamos. Se utiliza una aplicacion de
Terminal financiero (ARCQ) desarrollada con la plataforma TPNET de Fujitsu,

El equipo humano del que depende esta aplicacion también consta de un jefe de
proyectos, 3 analistas funcionales y un analista organico en plantilla. Ademas se

subcontratan tareas de analisis organico y de programacion con dos empresas
externas.

L}




ANEXO 8

INFORMACION A REMITIR A LA
SOCIEDAD GESTORA POR EL
CEDENTE, COMO ADMINISTRADOR DE
L.OS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por el Cedenta, como administrador
de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.

El informe debera ser enviado a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco dias
habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos relativa
al mes natural anterior.

La informacion a proporcionar serd la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con la entidad administradora:

- Identificacion de la Entidad: Codigo bancaric de la misma
- Identificacion del préstamo; Cédigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y ano de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).
- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye el
pago anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacidon  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

- Pago de intereses de amortizacién anticipada: Importe de los intereses
de amortizacion anticipada abonadas en el dia de la fecha.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

1
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Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
caso).

Cuotas en impago: Nimero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.

Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: Dia, mes y ario de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Teérico.

ldentificador de moneda en la cual esta denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacion o cancelacion de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencion a las modificaciones en los tipos de

interés.

Vida Residual del Préstamo.
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ANEXO 9

CARTA AGENCIA DE CALIFICACION
CON CALIFICACION PROVISIONAL
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Moody’s Investors Service
Espaiia, S.A.

17 de junio de 2008
Bérbara de Braganza, 2

Sr. Ramon Péiez 28004 Madrid
Director General Tel: (91) 310 1454
TITULIZACION DE ACTIVOS S.GF.T,S5.A. Fax: (91) 310191

C/ Orense 69
28020 Madrid

Re: TDA IBERCAJA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACT VO3S

Estimado Sr. Pérez:

Por la presente le comunico que Moody’s Investors Service ba asignado la siguiente calificacién provisional a los
Bonos de Titulizacién de Activos que serén emitidos por TDA Ibercaja 6 Fondo de Titulizacién de Activos. La
calificacion de Moody’s para esta operacion mide la pérdida esperada antes de la fecha del vencimiento legal del
fondo.

(P) [Aaa] para los Bonos A emitidos (1.440. 000.000 euros)

(P) [A1] para los Bonos B emitidos (30.000. 000 euros)

(P) [Baa2] para los Bonos C emitidos (15. 000.000 euros)

(P) [Ba3] para los Bonos D emitidos (15. 000.000 euros)

(P) [C] para los Bonos E emitidos (21.000.000 euros)

La estructura permite el pago puntual de los intereses y el pago del principal durante la vida de la operacion, y en
cualquier caso antes del vencimiento legal de la operacién en noviembre de 2051 para los Bonos de las Series A,
B, Cy D, asi como ¢l pago de intereses y de principal con anterioridad a la fecha de vencimiento legal del fondo

para la Serie E.

Moody’s diseminara esta calificacion y cualquier revision futura de las calificaciones mediante un comunicado
por escrite y electrénico, y en respuesta a cualquier demanda recibida por el Moody’s rating desk, siempre acorde
con las politicas de Moody’s en vigencia.

Asimismo, Moody’s realizard un seguimiento de las calificaciones. Los informes de seguimiento, asi como el
detalle de cualquier cambio significativo en la informacién facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacién tendrén que ser enviados a: monitor.rmbs@moodys.com.

Moody’s asigna calificaciones provisionales autes de la fecha de constitucion de los bonos. Al asignar esta
calificacion, Moody’s ha tenido en cuenta la informacion facilitada respecto a los activos y a la estructura de la
operacion, tal y como se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones dc Ibercaja. Esperamos asignar
la calificacién final, que puede diferir de la calificacién provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera
satisfactoria para Moody’s las opiniones legales y los documentos finales de la operacion. Las calificaciones de
Moody’s pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento, y constituyen una opinién y no una
recomendacién para adquirir, vender o mantener valores.

Las calificaciones de Moody's s6lo miden los riesgos de crédito inherentes a la operacion; otro tipo de riesgos, que
pueden tener un efeclo signilicativo en cl rendimiento de los inversores, no son medidos.

Atentamente,

Antonio Tefa Centeno
Analyst

Registro Mercantil de Madrid, Tome 4384 ot Libro de Sociedades. Folio 99, Seccién 8, Hoja M-72712, Inseripcin 1 C.LF. AB0448475
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