FOLLETO INFORMATIVO DE

AURORA MEDIA INVERSIONES, S.I.C.C., S.A.

xX de xxxxxxxx de 2026

Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el Inversor pueda
ormular un juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los
Inversores, con caracter previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de
la Sociedad. No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el
uturo. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en
odo caso con la debida actualizacion de este Folleto, al igual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") donde pueden ser consultados. Los términos
en mayusculas no definidos en el presente Folleto tendran el significado previsto los
Estatutos Sociales de la Sociedad.
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CAPITULO I. LA SOCIEDAD

1.1.

1.2.

1.3.

Datos generales

Promotor de |la Sociedad

El promotor de la sociedad es la sociedad mercantii SECUOYA, GRUPO DE
COMUNICACION, S.A., con domicilio en Gran via de Colén, n°12. 3°B (18010),
provista de N.I.F. nUmero A-18.859.520, inscrita en el Registro Mercantil de Granada
al Tomo 1.384, Folio 215, Hoja numero 34.791 que constituyd la Sociedad en calidad
de socio Unico.

Constitucién

La Sociedad fue constituida por el Socio Fundador mediante escritura otorgada
ante el Notario de Madrid, don Francisco Calderdn Alvarez, el dia 5 de febrero de
2026, bajo el nimero 415 de orden de su protocolo, que fue inscrita el dia 9 de
Abril de 2026 en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo/IRUS 1000470786059,
Folio electronico, Hoja nimero M884070, Inscripcidn 1, e inscrita en fecha [¢] de
[¢] de 20[e] en el Registro Administrativo de Sociedades de Inversion Colectiva
de Tipo Cerrado de la CNMV, con el nimero [¢] de registro oficial.

El domicilio social de la Sociedad se encuentra en Tres Cantos, Avenida de
Espafia, n°4. (Madrid) (Espafia).

La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a “GVC GAESCO
ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGEIC, S.A.”, una sociedad gestora de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, de nacionalidad espanola, inscrita en el
Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de la Comision
Nacional del Mercado de Valores ("CNMV”) con el nimero 232, con domicilio social
en Calle Doctor Ferran, 3-5, 22 planta, 08034, Barcelona, Espafa (la “Sociedad
Gestora” 0 "GVC GAESCO" indistintamente).

La Sociedad Gestora cuenta con la experiencia, los medios humanos, técnicos y
financieros necesarios para gestionar la Sociedad, que tiene caracter cerrado. No
obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la Sociedad
de los medios adicionales que considere necesarios.

La direccién y administracién de la Sociedad, incluyendo la gestion de las inversiones,
asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara
de forma independiente y, contando con el asesoramiento del Comité de Inversiones,
en la toma de decisiones de inversion y desinversién y que, conforme a la legislacién
vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria de la Sociedad ni de
ninguno de sus derechos o activos.

Asimismo, con sujecion al cumplimiento de las funciones sefialadas en la LECR y en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva, la
Sociedad Gestora tendrd las mas amplias facultades para la representacién de la
Sociedad en el marco de la delegacion de la gestion, sin que puedan impugnarse, en



1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

1.8.

ningun caso, por defecto de facultades de administracion y disposicidn, los actos y
contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que, como
Sociedad Gestora, le corresponden

Todo lo anterior, se entendera sin perjuicio de aquellas competencias de la Junta
General y el Consejo de Administracion de la Sociedad que resulten legalmente
indelegables por asi establecerlo la LECR y por la LSC, asi como sin perjuicio de lo
establecido en el contrato de delegacion de gestion (el “Contrato de Gestion”)
firmado entre la Sociedad, la Sociedad Gestora y el Promotor.

Duracién

La duracion de la Sociedad es de 15 afios. El comienzo de las operaciones de la
Sociedad como sociedad de inversion colectiva de tipo cerrado tendra lugar desde la
fecha en que se produzca la inscripcion de la Sociedad en el Registro correspondiente

de la CNMV.

Tamafo objetivo

La Sociedad no admitira Compromisos de Inversiéon en total (los “Compromisos
Totales”) por encima de la cifra de doscientos millones de euros (200.000.000 €)
(los “Compromisos Totales Maximos”).

Periodo de suscripcidn

El periodo de suscripcion de Compromisos de Inversion en la Sociedad sera el periodo
de tiempo que trascurra desde la Fecha de Registro hasta la fecha en que la Sociedad
haya obtenido Compromisos de Inversion por un importe total equivalente al de los
Compromisos Totales Maximos.; (el “Periodo de Suscripcion”).

Que la SICC no sera objeto de comercializaciéon siendo sus Unicos socios los
siguientes: i) la sociedad Secuoya Grupo de Comunicacién, S.A. (promotor del
vehiculo) ii) la Sociedad Espafiola para la Transformacion Tecnoldgica (SETT) v iii)
Société Générale a través de la sociedad PIRAMBU, S.L.U., filial de Société Générale,
Sucursal en Espafa.

Una vez concluido el Periodo de Suscripcion, la Sociedad tendra caracter cerrado, no
siendo posible a partir de entonces la admisién de nuevos Inversores en la Sociedad.

Periodo de Inversion

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra realizar inversiones en
Empresas Elegibles.

A efectos de este documento, el Periodo de Inversion sera de diez (10) afios contados
desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro administrativo de la CNMV,
prorrogable por un (1) afio adicional conforme a lo previsto en este documento y a
la normativa vigente.

Periodo de Desinversidon

La Sociedad Gestora podra efectuar las desinversiones en las participadas de la
Sociedad durante los cinco (5) afos siguientes a la finalizacién del Periodo de
Inversion ("Periodo de Desinversion"), salvo que dicho Periodo de Inversién haya



2.1.

2.2.

2.3.

sido prorrogado por un (1) afio adicional. En este Ultimo caso el Periodo de
Desinversidn sera de cuatro (4) afos.

Con independencia del Periodo de Desinversion definido en el parrafo anterior, la
Sociedad Gestora podra efectuar Desinversiones en cualquier momento a partir de la

Fecha del Primer Cierre. Los importes obtenidos podran reinvertirse de conformidad
con lo previsto en la Politica de Inversion.

En consecuencia, el Periodo de Inversion y el Periodo de Desinversion de la Sociedad
tendran una duracion maxima de quince (15) afios.

Régimen juridico y legislacién aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, cuyo texto vigente,
aprobado en la constitucién de la Sociedad, se adjunta como Anexo I al presente
Folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014 y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital
("LSC"”), y por las disposiciones que desarrollan o aquellas que en un futuro
modifiquen o sustituyan las normas anteriormente mencionadas.

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 de 27
de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacidn relativa a la sostenibilidad
en el sector de los servicios financieros ("Reglamento SFDR"), modificado por el
Reglamento Delegado (EU) 2022/1288 de 6 de abril de 2022 y complementado por
el Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio
2020 relativo al establecimiento de un marco para facilitar inversiones sostenibles,
la Sociedad Gestora se encuentra obligada a divulgar determinada informacién
relativa a la sostenibilidad que se encuentra recogida en el Anexo II de este Folleto.

Legislacion vy jurisdiccidn competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los Inversores de la
Sociedad, la Sociedad y la Sociedad Gestora, se regira por la legislacién comun
espafola.

La jurisdiccidn aplicable respecto de cualquier cuestién litigiosa que pudiera surgir de
la ejecucion o interpretacidon del presente Folleto, o relacionada con él directa o
indirectamente, entre la Sociedad Gestora y cualquier Inversor o entre los propios
Inversores sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

Consecuencias derivadas de la inversidon

El Inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversidn adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversién en la Sociedad, los
Inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan
en el Anexo II de este Folleto.

Mediante la firma del Compromiso de Inversidon, el Inversor asume expresamente
frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los derechos
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y obligaciones derivados de su participacion en la Sociedad y, en particular, el
correspondiente compromiso de invertir en la Sociedad, en calidad de accionista.

Procedimiento y condiciones para la suscripcion y desembolso de acciones

Inversores aptos

La Sociedad se dirige exclusivamente a inversores que tengan la consideracién de
clientes profesionales conforme a los criterios establecidos en el articulo 75.1 de la
Ley 22/2014 y en el articulo 205 del texto refundido de la Ley del Mercado de Valores,
de acuerdo con la definicidn de cliente profesional prevista en la Directiva 2014/65/UE
(MIFID II). En consecuencia, la Sociedad no esta dirigida, ni podra ser distribuida o
comercializada, a clientes minoristas.

Régimen de suscripcién y desembolso de las acciones de la Sociedad

Tras la Fecha de Primer Cierre, cada Inversor formalizard su Compromiso de
Inversion mediante la firma de una Carta de Adhesion dirigida a la Sociedad vy
aceptada por la Sociedad Gestora en su condicion de gestora de la Sociedad.

La firma de la Carta de Adhesidn implicara la aceptacion del presente Folleto y de los
Estatutos Sociales, asi como la obligacién del Inversor de atender las Llamadas de
Capital que formule la Sociedad Gestora, mediante la suscripcion y desembolso de
acciones o, en su caso, mediante aportaciones adicionales en los términos previstos
en este Folleto y en la normativa aplicable.

El Compromiso de Inversidon sera vinculante dnicamente cuando (i) el Inversor haya
remitido la Carta de Adhesion debidamente firmada, (ii) la Sociedad Gestora haya
aceptado expresamente su incorporacion tras verificar su condicién de inversor
profesional conforme al articulo 75 de la Ley 22/2014 y a la normativa MiFID II, y
(iii) se haya procedido a su anotacion en el registro interno correspondiente.

Fecha de Primer Cierre

La Sociedad Gestora requerird a los Inversores para que hagan una primera
aportacion de fondos a la Sociedad, en la Fecha de Primer Cierre, con cargo a sus
respectivos Compromisos de Inversion (el “Primer Cierre”). Dicha aportacion de
fondos tendra lugar en el contexto de un aumento de capital social de la Sociedad en
el que los Inversores tendran derecho a suscribir un nimero de acciones determinado
de la Sociedad, proporcional a su aportacion.

La Sociedad Gestora tiene previsto declarar el Primer Cierre de la Sociedad en el
momento de la finalizacidn del Periodo de Suscripcidn.

Desembolso de los Compromisos de Inversidn

A partir de la Fecha de Primer Cierre, la Sociedad Gestora podra requerir a los
Inversores la realizacion de Llamadas de Capital, mediante las cuales los Inversores
deberan efectuar, de forma sucesiva y hasta el limite de su respectivo Compromiso
de Inversion, (i) la suscripcién y desembolso de acciones de la Sociedad en el marco
de los aumentos de capital que se acuerden, o (ii) la realizacién de aportaciones
adicionales a la Sociedad en los términos previstos en este Folleto y en los Estatutos
Sociales.
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El mecanismo concreto de cada Llamada de Capital (suscripcion de acciones o
aportacion adicional) serd determinado por la Sociedad Gestora, aplicandose de
forma uniforme a todos los Inversores y a prorrata de su participacion accionarial,
en los términos previstos en este Folleto.

Los desembolsos se solicitardn en la medida en que sean necesarios para atender,
entre otros, las inversiones en las entidades participadas, la Comision de Gestion y
los Gastos de Establecimiento o Gastos Operativos de la Sociedad (tal y como estos
conceptos se definen en la clausulas 9.1, 10.1 y 10.2 La Sociedad Gestora enviara a
cada Inversor la solicitud de desembolso con una antelacién de, al menos, quince
(15) dias habiles a la fecha en la que debe hacerse efectivo el desembolso (la
“Solicitud de Desembolso”).

Las aportaciones de los Inversores a la Sociedad se haran, conforme a lo indicado en
cada Solicitud de Desembolso, en proporcidn a su participacion en los Compromisos
Totales.

Esta previsto que la Sociedad pueda recibir las aportaciones de sus accionistas en el
contexto de aumentos de capital de la Sociedad mediante la suscripcidon de acciones
adicionales a las que seran suscritas por los Inversores en la Fecha de Primer Cierre.
La forma designada por la Sociedad Gestora para hacer las aportaciones debera ser
la misma para todos los Inversores.

Inversor en mora y consecuencias del incumplimiento

En el supuesto en que un Inversor incumpla su obligacidon de desembolsar en el plazo
debido la parte del Compromiso de Inversidén que le corresponda segun se establezca
en la correspondiente Solicitud de Desembolso, dicho impago total o parcial
constituird un incumplimiento y el Inversor entrara en mora de forma automatica
desde la fecha de vencimiento indicada en la Solicitud de Desembolso. Desde dicho
momento, las cantidades impagadas devengaran un interés de demora con un
minimo del ocho por ciento (8%) anual, calculo ACT/365, ademas de los gastos y
costes razonables (incluidos honorarios legales) incurridos por la Sociedad y/o
Sociedad Gestora para su reclamacién. La Sociedad Gestora le requerira para que en
el plazo maximo de veinte (20) dias naturales proceda a efectuar el desembolso de
la cantidad correspondiente.

Si el Inversor no subsanara el incumplimiento en el plazo previsto en el parrafo
anterior sera considerado un “Inversor en Mora”. Desde el momento en que un
Inversor sea declarado Inversor en Mora por no haber subsanado su incumplimiento
en el plazo de remedio previsto anteriormente, dicho Inversor en Mora debera hacer
frente a las siguientes consecuencias:

(a) el interés moratorio exigible al Inversor en Mora sobre la cantidad solicitada
y no atendida, se incrementard automaticamente del ocho por ciento (8%)
al veinte por ciento (20%) anual (desde el inicio del incumplimiento),
pudiendo compensarse dicha deuda contra cualesquiera cantidades que le
correspondan al Inversor en Mora en concepto de Distribuciones (tal y como
este término se define mas adelante) de la Sociedad, ya sea antes o en la
fecha de liquidacién de la Sociedad en dltima instancia; y

(b) el Inversor en Mora vera suspendidos sus derechos politicos (incluyendo
aquellos relacionados con la participacién en Junta General de accionistas u
otro érgano similar, asi como en el érgano de administracion de la Sociedad
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si es que tuviera representacion en el mismo).

[A su vez, la Sociedad podra acordar la exclusidon del Inversor en Mora mediante la
venta forzosa de la totalidad de sus acciones (i) a los demas Accionistas, en
proporcidn a sus respectivas participaciones, (ii) a un Unico Accionista interesado o,
en su defecto, (iii) a terceros, en todos los casos sin coste adicional para éstos. Si
tampoco hubiera sustituto, la Sociedad podra adquirir sus acciones por un precio
equivalente al cincuenta por ciento (50 %) de su valor nominal o amortizarlas de
conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos
Sociales de la Sociedad, sin perjuicio de su derecho a reclamar los dafios y perjuicios
que correspondan.

En el caso de que la Sociedad tampoco pudiera adquirir las acciones del Inversor en
Mora, ya sea por inviabilidad econémica o por cualquier otra causa, podra imponer
la venta forzosa de dichas acciones a los demas Accionistas, a prorrata de sus
respectivas participaciones, o, en su defecto, a un Unico Accionista interesado, por
un precio equivalente al cincuenta por ciento (50 %) de su valor nominal. Si ninguno
de ellos aceptara adquirirlas, la Sociedad podra forzar su venta a terceros, en los
términos que resulten mas favorables para la propia Sociedad. En todos los
supuestos, la Sociedad quedara facultada para retener, en concepto de penalizacion,
todas las cantidades aportadas por el Inversor en Mora, ademas de reclamar los
dafios y perjuicios que correspondan. El Inversor en Mora estara obligado a transmitir
su posicion como Accionista, garantizando la continuidad del compromiso de
inversidn por parte del adquirente.

Reembolso de acciones

No se prevé la posibilidad de que un accionista pueda solicitar un reembolso de sus
acciones durante la vida de la Sociedad.

No obstante, la Sociedad podrd acordar la devolucidn de aportaciones con
anterioridad a su disolucién y liquidacién, siempre y cuando exista suficiente liquidez.
Cualquier devolucién tendra caracter general y afectara a todos los accionistas en
proporcion a sus respectivas acciones en la Sociedad. Las devoluciones seran
consideradas Distribuciones (tal y como este concepto se define a continuacion) y
deberan respetar las reglas de prelacion descritas en la Clausula 4.3 posterior.

Asimismo, ninguna modificacion de los Estatutos, incluida la relativa a la duracién de
la Sociedad, conferira a los accionistas derecho alguno de separacién de la Sociedad.

Las acciones

Caracteristicas generales y forma de representacion de las acciones

La Sociedad se constituye con un capital social inicial de sesenta mil euros (60.000.-
€).

La asuncién del Compromiso de Inversién por parte de cada uno de los Inversores
de la Sociedad implica la aceptacion del presente Folleto, de los Estatutos Sociales,
del pacto de accionistas de la Sociedad, en caso de que se haya suscrito dicho pacto
por todos los accionistas de la Sociedad, asi como la obligacién de cumplir con lo
establecido en los mismos, y en particular, con la obligacion de suscribir y
desembolsar acciones en los términos y condiciones aqui previstos, asi como de
cumplir con la obligacién por parte del Inversor de atender su Compromiso de
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Inversion.

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser unitarios
o multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC, y
a cuya expedicidon y recepcion tendran derecho los Inversores. En cualquier caso, la
inscripcion del nombre del Inversor en el Libro Registro dara fe de su derecho de
propiedad sobre dichas acciones.

Derechos econdémicos de las acciones

Las acciones confieren a sus titulares un derecho de propiedad sobre el patrimonio
de la Sociedad.

La propiedad y tenencia de las acciones otorgara a los Inversores el derecho a
participar en las Distribuciones de la Sociedad de conformidad con su participacion
en el capital social de la Sociedad y la politica de distribucion incluida en la clausula
4.3.

Politica de distribucién de resultados y devoluciones temporales

Las Distribuciones que deba efectuar la Sociedad se realizaran, con caracter general,
a todos los Inversores pro-rata a sus derechos econdmicos. A tal efecto, el érgano
de administracion fijara, con un preaviso minimo de cinco (5) dias habiles, una fecha
de corte; seran beneficiarios quienes consten como Inversores en el Libro Registro
en dicha fecha, con independencia de las transmisiones posteriores hasta la fecha de
pago. Salvo pacto en contrario, los pagos se efectuaran en efectivo y en euros, netos
de retenciones, gastos e impuestos repercutibles.

A efectos del presente folleto, “Distribucién(es)” significa toda transferencia de
fondos a favor de los Inversores (con caracter enunciativo: dividendos, devoluciones
de prima de emision y reducciones de capital). No tendran la consideracion de
Distribucion las operaciones internas de tesoreria ni los préstamos —su concesion o
devolucién— a Inversores o a terceros.

Las Distribuciones en especie solo procederan cuando el érgano de administracién y
la Sociedad Gestora consideren, que responden al interés de los Inversores y
solamente en la etapa de liquidacion de la sociedad. El valor razonable de activos no
negociados se determinard conforme a IFRS 13 mediante informe de firma
independiente de reconocido prestigio u otro experto independiente idoneo; el
auditor de cuentas de la Sociedad verificara la metodologia y los supuestos
empleados. El coste de valoracidn sera a cargo de la Sociedad, salvo pacto distinto.

Durante el Periodo de Inversion, y a discrecién de la Sociedad Gestora, los importes
obtenidos por desinversiones (totales o parciales), plusvalias, amortizaciones,
devoluciones de capital u otros cobros vinculados a activos en cartera podran no
distribuirse y ser reinvertidos en nuevas oportunidades, siempre que (i) se ajusten a
la Politica de Inversién y no alteren los limites, criterios de diversificacion o
restricciones del folleto; (ii) la desinversién origen de la reinversién se haya concluido
dentro del Periodo de Inversién; y (iii) el coste de adquisicion agregado de las
inversiones no exceda, en ningin momento, el total de los Compromisos de
Inversion. La reinversidn no ampliara el Periodo de Inversién ni modificara los perfiles
de riesgo, liquidez o concentracidn, ni implicard incremento de los Compromisos. La
Sociedad Gestora certificara previamente el cumplimiento de los limites y perfiles
aplicables. Aclaratoriamente, los importes reinvertidos se consideraran, a todos los
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efectos, capital comprometido y desembolsado por los Inversores en la misma
medida que las aportaciones iniciales, sin aumentar los Compromisos; no
incrementaran la base de calculo de la Comisidn de Gestidn, salvo estipulacion
expresa.

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones en efectivo a los Inversores tan
pronto como sea posible tras la realizacidon de una desinversion o tras la percepcion
de ingresos por otros conceptos

En aras de la claridad, se deja expresa constancia, que la Sociedad Gestora no estara
obligada a efectuar Distribuciones si:

(a) los importes para distribuir a los Inversores no fueran significativos segin
el criterio de la Sociedad Gestora, en cuyo caso tales importes se
acumularan para su distribucién cuando la Sociedad Gestora lo estime
oportuno;

(b) siguiendo el criterio razonable de la Sociedad Gestora, la realizacion de la
Distribucion pertinente pueda ir en detrimento de la solvencia o capacidad
financiera de la Sociedad para cumplir sus obligaciones y compromisos;

(c) para facilitar la administraciéon de la Sociedad, cuando la Sociedad Gestora,
con el visto bueno del érgano de administracién, prevea que, en un plazo
de tiempo relativamente breve, la Sociedad vaya a percibir importes
adicionales, evitando asi que se produzca una Distribucién seguida en un
periodo breve de tiempo por una suscripcion. Dichos importes se
acumularan para realizar las Distribuciones en el momento en que asi lo
decida la Sociedad Gestora con el visto bueno del érgano de administracion.

Todas las Distribuciones a los Inversores se realizaran en Euros.

En el caso de que, durante el Periodo de Inversion, se acordaran distribuciones en
efectivo con cargo a importes de desinversidon y su rentabilidad, los importes pagados
pasaran a tener la condicion de capital comprometido no desembolsado,
exclusivamente a efectos del cdlculo del compromiso total de cada Inversor. En
consecuencia, los Inversores deberan atender las llamadas de capital que, en su caso,
se emitan hasta el limite de su compromiso total.

El 6rgano de administracién, a instancia de la Sociedad Gestora, podra requerir la
devolucion de cantidades previamente distribuidas cuando resulte necesario para
atender exigencias de retorno de fondos subyacentes o coinversiones, dentro de los
limites de sus documentos constitutivos y de la normativa aplicable
("Distribuciones Temporales”).

Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

Valor liguidativo de las acciones

La Sociedad Gestora deberda calcular el valor liquidativo de las acciones, de acuerdo
con el articulo 64 de la LECR vy la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la CNMV,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
entidades de capital-riesgo (y por las disposiciones que la modifiquen o sustituyan
en cada momento) (la “Circular 11/2008"), segin queda modificada en cada
momento: (i) cuando se produzca un aumento o reduccidn del capital; (ii) al menos



5.2.

con caracter semestral; y (iii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacion de la
Distribucion.

El valor liquidativo de las acciones resultard de la division del patrimonio de la
Sociedad por el nimero de acciones en circulacion, ponderado por los derechos

economicos que correspondan a cada accion.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

La valoracion del activo de la Sociedad se realizara por la Sociedad Gestora conforme
a la legislaciéon vigente y se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, a la Ley 22/2014 y demas disposiciones
que la desarrollan o que la pudiesen desarrollar.

Transmision de las acciones

La transmision de las acciones —inter vivos, forzosa o mortis causa— (la
“Transmision”) se regira, por lo dispuesto en el Capitulo III de los Estatutos vy,
supletoriamente, por la LECR y por la LSC. La Transmision Unicamente sera valida y
oponible frente a la Sociedad y frente a la Gestora cuando cumpla los requisitos
previstos en los Estatutos y una vez inscrita en el Libro Registro.

CAPITULO II. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

Politica de Inversion de la Sociedad
7.1. Objetivo de gestién

El objetivo de gestion de la Sociedad es generar para sus accionistas una rentabilidad
a medio y largo plazo mediante inversiones temporales preferentemente en
empresas del sector Media, con foco en el audiovisual (generacién, produccion y
distribucion de contenidos audiovisuales), espafiolas y europeas con interés o
actividad en Espana. A través de estas inversiones, la Sociedad busca impulsar el
crecimiento de la producciéon audiovisual en Espafia, en todas sus modalidades y
formatos, fomentar la atracciéon de inversidn internacional, talento y localizaciones
de rodaje, incluyendo a titulo enunciativo y no limitativo, impulsar un Gran Grupo de
Ficcidn de origen espafiol, asi como consolidar al pais como un referente europeo en
el sector de Media.

La Sociedad tiene como finalidad proporcionar a sus accionistas exposicién a nuevas
oportunidades de negocio vinculadas al desarrollo, promocion, adquisicion,
produccidn, distribucién, explotacién, y exhibicion de contenidos audiovisuales en
sentido amplio, asi como del ecosistema de servicios y tecnologias vinculadas a
dichas actividades. Esta estrategia se orienta principalmente al ambito europeo, con
especial atencidn a proyectos alineados con los objetivos del “Fondo Spain
Audiovisual Hub”, promovido por el Gobierno de Espafia a través del Plan de
Recuperacion, Transformacion y Resiliencia, con el propdsito de contribuir al
fortalecimiento de la industria audiovisual nacional y su proyeccién internacional,
incluyendo industrias culturales, medios digitales interactivos, plataformas OTT y
tecnologias emergentes aplicadas a la produccién y distribuciéon audiovisual.

7.2. Politica de Inversidn



La Sociedad Gestora, como entidad delegataria de la gestidén y con las limitaciones
establecidas en el Contrato de Gestidn, previa identificacion o propuesta y, en su
caso, aprobacién del Comité de Inversiones, llevard a cabo las gestiones y
negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacion de activos, de acuerdo con la
politica de inversién de la Sociedad descrita a continuacion (la “Politica de
Inversion”). En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las
limitaciones sefialadas en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan
las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
y las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por
la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (la "LECR") y demas disposiciones aplicables.

7.2.1.Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

La Politica de Inversion de la Sociedad tiene como finalidad la aportacion de recursos
econdémicos a medio y largo plazo, sin vocacion de permanencia ilimitada, a empresas
no financieras cuyos valores no coticen en mercados regulados, con actividad
principal en el sector de Media audiovisual espafiol y europeo con intereses o
actividades en Espafa.

La Sociedad invertirda en empresas en cualquiera de las fases de su ciclo de vida
(desarrollo, crecimiento, expansién o consolidacion) cuyo objeto social consista,
directa o indirectamente a través de sociedades participadas, en el desarrollo,
produccién, adquisicion, explotacion, promocidn, distribucion y/o exhibicion de
contenidos audiovisuales, asi como en aquellas actividades complementarias que
integren el ecosistema de servicios y tecnologias necesarias para la modernizacion,
digitalizacidn y eficiencia de la cadena de valor audiovisual:

Contenidos audiovisuales con alto valor afadido: productoras, promotoras vy
distribuidoras de obras originales —series, peliculas, documentales, animaciéon o
formatos hibridos— con potencial de distribucién internacional. Se dara prioridad a
contenidos rodados en Espafa, asi como a propuestas con estrategia clara de
comercializacion multiplataforma.

Servicios e infraestructuras para la produccién audiovisual: empresas especializadas
en la provision de servicios técnicos, logisticos o de equipamiento clave para el
desarrollo de obras audiovisuales: estudios de grabacion, camaras y tecnologias de
filmacién, iluminacidn, sonido, edicién, postproducciéon y efectos visuales (VFX).

Tecnologia para distribucion y monetizacion digital (plataformas OTT): empresas
tecnoldgicas que desarrollen y / o operen y comercialicen plataformas de distribucion
directa al consumidor (streaming, suscripcion, AVOD, TVOD) u otras soluciones de
monetizacion de contenido audiovisual digital, con modelos escalables y proyeccion
internacional.

Industrias culturales y creativas digitales: proyectos basados en la convergencia
entre el audiovisual y tecnologias interactivas, incluyendo videojuegos, experiencias
inmersivas (XR), entornos virtuales, realidad aumentada, inteligencia artificial
aplicada a la narrativa o nuevos formatos de creacién y consumo cultural.

Proyectos con impacto estructural y cultural: iniciativas que, ademas de su
rentabilidad esperada, contribuyan al fortalecimiento del tejido industrial audiovisual,
fomenten la diversidad linglistica, favorezcan la capacitacién, representacion vy
agencia del talento local o mejoren el acceso a la financiacidn para agentes



independientes.

Compaiiias de cualquier otro futuro nuevo formato de Media que se pueda desarrollar
durante el periodo de inversidn y que pueda resultar atractivo desde el punto de vista
estratégico.

Todas ellas se denominaran, las “Empresas Elegibles”.
7.2.2.Instrumentos de inversiéon admitidos

La Sociedad tomara acciones o participaciones en el capital social de Empresas
Elegibles, participaciones en beneficios netos o derechos econdémicos vinculados a
Empresas Elegibles, siempre que su valoracion pueda efectuarse razonablemente y
conforme a las normas contables aplicables, e instrumentos de deuda acreditables
como capital de Empresas Elegibles, tales como bonos convertibles, deuda
subordinada o mezzanine, préstamos participativos, préstamos ordinarios y otras
formas de financiacion, excluyendo a priori los sectores financieros y aquellas
entidades cuyos valores estén admitidos a negociacion en mercados regulados, por
imperativo legal. En todo caso, las inversiones estaran sujetas a las limitaciones
previstas en la LECR y demas normativa aplicable.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gestora y la SICC se comprometen a destinar
el importe de la inversidn de la SETT en el Fondo a inversiones exclusivamente en
instrumentos de capital.

7.2.3.0bligaciones de inversion con cuantia de SETT y cuantia adicional.

7.2.3 A) Del mismo modo, La Sociedad Gestora se compromete a invertir los fondos
de la SICC, durante toda su vida, dos (2) veces la cuantia neta invertida por la SETT
en los siguientes términos:

i) La cuantia neta (1) invertida por la SETT se debe invertir en compafiias cuyo
domicilio social esté localizado en Espafia y que tengan un compromiso de
permanencia de las actividades principales de desarrollo tecnoldgico y de produccién
en Espana mientras esté invertida por el Fondo en empresas que cumplan con los
requisitos establecidos en el Componente 25 inversiéon 3 “Fondo Spain Audiovisual
Hub” del Anexo a la Decisidn de ejecucién del Consejo por la que se modifica la
Decision de Ejecucion (UE) (ST 10150/21; ST 10150/21 ADD 1 REV 2), de 13 de julio
de 2021, relativa a la aprobacion de la evaluacién del Plan de Recuperacion y
Resiliencia de Espafia, en su ultima version.

ii) Adicionalmente, otra (1) cuantia idéntica a la neta invertida por la SETT se debe
invertir en compafias cuyo domicilio social esté en Espafia o en empresas con
domicilio social fuera de Espafa si tienen una filial en Espafia con un numero
significativo de empleados (siendo este requisito exigible ex post) o centro de
produccidn, investigacion, de servicio o desarrollo.

A los efectos del presente Acuerdo, se entendera por “cuantia neta invertida” aquella
efectivamente desembolsada por la SETT, excluyéndose expresamente las
comisiones de gestidén y cualesquiera otros gastos.

7.2.3 B) La SICC podra invertir en empresas de acuerdo con su politica de inversién
y Estatutos. No obstante, y exclusivamente para dar cumplimiento a lo establecido
en esta Clausula 7.2.3. A i) y garantizar que las cuantias de esta Clausula se destinan



adecuadamente, el Fondo debera asegurarse de que las inversiones realizadas
especificamente con las cuantias de la Clausula 7.2.3.A i) se realicen Unicamente en
companias que cumplan con los requisitos del Componente 25 inversion 3 "Fondo
Spain Audiovisual Hub".

Las compaiiias invertidas al amparo de esta Clausula estaran obligadas, teniendo en
cuentatodas las fases del ciclo de vida del proyecto o actividad a desarrollar, tanto
durante su implantacién como al final de su vida util, a cumplir a con el principio
DNSH de «no causar un perjuicio significativo» exigido por el REGLAMENTO (UE)
2021/241 y a firmar una declaracion responsable de cumplimiento del principio DNSH
(Do No Significant Harm) y a solicitar un informe emitido por una entidad acreditada
por ENAC, en funcidn de la inversion realizada por el Fondo, independientemente de
lo establecido en el Anexo II - Declaraciones y Obligaciones Intermediarios
Financieros y a cumplir con la legislacion medioambiental nacional y de la UE
pertinente.

Ademas, contribuirdn en un 100% a la transformacion digital en aplicacion de las
etiquetas del Anexo VII del Reglamento del Mecanismo de Recuperacion y
Resiliencia.

7.2.3 C). Se consideraran “Receptores Finales de los fondos” aquellas compafiias en
las que la Sociedad Gestora invierta los fondos de la SICC al amparo de la Clausula
7.2.3. Ai) y que, ademas de cumplir con los criterios del Componente 25 inversién
3, completen y firmen debidamente la *“Memoria” y los “"Anexos I a XIII” incluidos en
el documento “Anexo II - Declaraciones y Obligaciones Intermediarios Financieros”.
Dichos documentos deberan presentarse conforme a las instrucciones establecidas
en el propio Anexo II. Esta exigencia deberd cumplirse en las inversiones que
representen la cuantia neta aportada por la SETT (7.2.3. Ai).

7.2.3 D). Respecto a la inversién de la cuantia adicional idéntica a la neta aportada
por la SETT (apartado 7.2.3. A ii), serd necesario que las compaiiias en las que el
Fondo invierta (aprobadas estas inversiones por la Sociedad Gestora), completen y
firmen debidamente la “Memoria” y los siguientes Anexos del Anexo II -
Declaraciones y Obligaciones Intermediarios Financieros: “ANEXO III. Etiquetado
digital y etiquetado verde”; "ANEXO IV. Declaracion responsable del cumplimiento
del principio de no perjuicio significativo a los seis objetivos medioambientales
(DNSH)” (ademas de solicitar un informe emitido por una entidad acreditada por la
ENAC) y “ANEXO IV Bis. Actividades Exceptuadas”. Dichos documentos deberan
presentarse conforme a las instrucciones establecidas en el propio Anexo II. Estas
compafiias no tendran la condicion de Receptores Finales de los fondos. No obstante,
la Sociedad Gestora quedara obligada a comprobar que estas compafiias cumplen
con los requisitos previstos en esta Clausula y en las restantes del presente Acuerdo.

7.2.3 E). Antes de realizar una inversién con las cuantias de esta Clausula 7.2.3, el
Fondo deberd remitir a la SETT la Memoria y los Anexos correspondientes,
debidamente cumplimentados y firmados, dentro de los plazos establecidos en el
Anexo II.

Asimismo, la Gestora y el SICC elaboraran y mantendran actualizado un listado de
todas las compafiias invertidas con las cuantias de la Clausula 7.2.3. Ai)y 7.2.3. A

ii), y deberan compartir dicho listado con la SETT cada vez que se actualice

7.2.3 F). Exclusion de la inversién en producciones audiovisuales prohibidas.



Las producciones audiovisuales que sean objeto de inversion deberan respetar
plenamente los derechos fundamentales y la dignidad de la persona, y no vulnerar
los derechos al honor, a la intimidad personal y familiar ni a la propia imagen en los
términos previstos en los articulos 10 y 18 de la Constitucion Espafiola.

De conformidad con la Ley 13/2022, de 7 de julio, General de Comunicacion
Audiovisual, no se admitirdn producciones audiovisuales que inciten a la violencia, al
odio o a la discriminacién contra un grupo o cualquiera de sus miembros por razén
de edad, sexo, discapacidad, orientacion sexual, identidad o expresion de género,
raza, color, origen étnico o social, caracteristicas sexuales o genéticas, lengua,
religidn o creencias, opiniones politicas, nacionalidad, patrimonio, nacimiento o
cualquier otra condicion o circunstancia personal o social.

Asimismo, las producciones deberan respetar el honor, la intimidad y la propia
imagen de las personas y garantizar los derechos de rectificacion y réplica, en los
términos previstos en la Ley Organica 1/1982, de proteccion civil del derecho al
honor, a la intimidad personal y familiar y a la propia imagen.

Del mismo modo, queda prohibido financiar cualquier produccién que contenga
provocacién publica a la comision de delitos, en especial los relacionados con
terrorismo, pornografia infantil o incitacion al odio, hostilidad, discriminacién o
violencia contra personas o grupos por motivos racistas, xendéfobos, por razéon de
sexo, género o discapacidad, de conformidad con lo previsto en el Cédigo Penal.

7.2.4.Cumplimiento normativo diversificacion de las inversiones

La Sociedad mantendra el nivel de diversificacion adecuado, pudiendo producirse
desfases periddicos temporales en funcidon del calendario de inversiones vy
operaciones de las empresas invertidas, incluso limitando la exposicién maxima a un
Unico proyecto, todo ello conforme a lo dispuesto en la LECR y demas disposiciones
que resulten de aplicacién.

En el caso de que se produzcan incumplimientos puntuales permitidos por la
normativa aplicable y/o de los limites o criterios establecidos en la Politica de
Inversion, derivados de circunstancias sobrevenidas o de caracter transitorio, la
Sociedad Gestora adoptara las medidas necesarias para su regularizaciéon en el menor
plazo posible.

Asimismo, en aquellos supuestos en los que resulte procedente solicitar una
excepcidn o dispensa respecto de lo previsto en la normativa aplicable o en la Politica
de Inversion prevista en el Folleto, la Sociedad Gestora tramitara ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV") los titulos juridicos habilitantes
necesarios, de conformidad con lo establecido en la LECR y demas disposiciones que
resulten de aplicacién.

7.2.5.Sostenibilidad y principios DNSH: sectores restringidos respecto de las
inversiones a realizar.

La Sociedad Gestora integra los riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de
decisiones de inversion, si bien no tiene en cuenta las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad, al no disponer actualmente de politicas de
diligencia debida (due diligence) en relacion con dichas incidencias.

En todo caso la Sociedad gestora verificara el cumplimiento de los principios de Do



No Significant Harm (DNSH) con el enfoque que corresponda, en todas las
operaciones, seleccidon ejecucion y seguimiento de las inversiones, garantizando que
ninguna inversion cause perjuicio significativo a los objetivos medioambientales de
la Unién Europea (UE), valiéndose, para ello, de un informe emitido por una entidad
acreditada por la ENAC.

No seran elegibles empresas o emisores con una actividad sustancial en los siguientes
sectores:

Produccion o generacidn de energia basada en combustibles fosiles.
Extraccidn, refinado, transporte o almacenamiento de carbdn, petréleo o gas natural.

Fabricacion, comercio o mantenimiento de armas y municiones o material bélico de
cualquier tipo.

Produccion, distribucién o comercializacion de tabaco y de bebidas alcohdlicas.

Actividades relacionadas con la produccion, difusion o promocion de material
pornografico.

Actividades relacionadas con los juegos de azar, incluidas apuestas y casinos.

Tratamiento o eliminacién de residuos peligrosos, salvo actividades orientadas a la
recuperacion o reciclaje.

Actividades que impliquen crueldad animal o experimentacion no conforme a la
normativa UE.

Cualquier actividad que incumpla los principios ESG reconocidos por la normativa
europea o por esta politica de inversion.

Asimismo, la Sociedad no podra invertir, ni realizar operaciones de cualquier otra
naturaleza con empresas o entidades que desarrollen, directa o indirectamente,
actividades comprendidas en los siguientes sectores o vinculadas a los mismos:

Fondos o estructuras de inversidn opacas, asi como aquellas que carezcan de
transparencia en la identificacién de los beneficiarios finales.

(ii)  Cualesquiera otras actividades econdmicas ilicitas o contrarias a la normativa
vigente, tanto en el orden nacional como internacional.

7.3. Fases de inversion

La Sociedad centrard sus inversiones en compafiias preferiblemente en fases
préximas a la comercializacién o con capacidad de expansidn pertenecientes al sector
Media, con foco en el audiovisual, en sentido amplio, asi como en aquellas vinculadas
al desarrollo de tecnologias o servicios directamente relacionados con dichos
procesos o con la produccion de contenidos audiovisuales en cualquiera de sus
estadios de desarrollo. Sin perjuicio de esta preferencia ,las inversiones podran
realizarse en cualquiera de las fases de desarrollo empresarial, con especial atencién
a aquellas compafiias que cuenten con un modelo de negocio validado o que se
encuentren en etapas de crecimiento o consolidacion.



Asimismo, podran considerarse inversiones en sociedades vehiculares constituidas
especificamente para el desarrollo de proyectos audiovisuales, siempre que dichas
sociedades cumplan los criterios de Empresa Elegible conforme a esta Politica de
Inversion.

En términos de cuenta de resultados, estas etapas de desarrollo implicardn que las
companias en las que se invierta puedan tener un EBITDA positivo o negativo, si bien
habran de estar al corriente de pago de sus obligaciones tributarias y con la Seguridad
Social. La vocacién de la Sociedad es acompafiar a estas compafiias en su
crecimiento, aportando recursos financieros y estratégicos que impulsen su
desarrollo, expansidn y creacion de valor, basadas en la evolucion favorable de sus
métricas y la performance de sus resultados.

Las inversiones se realizaran atendiendo a criterios de rentabilidad esperada, solidez
del modelo de negocio, potencial de crecimiento, escalabilidad, posicionamiento
competitivo y capacidad de generacion de valor a medio y largo plazo, sin que la
Sociedad Gestora participe de la gestidon operativa de las compafiias participadas

La estrategia de inversidn de la Sociedad se estructura en tres fases principales:

Fase de crecimiento y escalabilidad: la Sociedad proporcionara financiamiento
adicional que impulse el crecimiento de las empresas.

Fase de consolidacion o madurez: inversion en sociedades que requieran apoyo
financiero y estratégico para optimizar sus operaciones, aumentar su rentabilidad,
prepararse para una operacion corporativa, desarrollo internacional y otro tipo de
oportunidades de crecimientos similares.

Rondas de Financiacidon Subsecuentes: la continuidad en la inversién estara sujeta a
la consecucion de hitos especificos y al cumplimiento de los objetivos de crecimiento
establecidos, que incluiran indicadores clave de rendimiento y metas de desarrollo
acordes con la estrategia de la empresa.

7.4. Enfoque geografico

La Sociedad realizara sus inversiones principalmente en sociedades espanolas, asi
como en empresas de la Unidn Europea que mantengan intereses y/o desarrollen
actividades en Espafia, respetando siempre lo establecido en la cldusula 7.2.3.

Con caracter puntual, la Sociedad podra acometer inversiones en otras jurisdicciones,
incluyendo paises de la regidn de los Balcanes o Estados miembros de la Organizacion
para la Cooperaciéon y el Desarrollo Econémicos (OCDE), siempre que dichas
inversiones resulten coherentes con su estrategia de inversion y contribuyan al
desarrollo y expansién de las compafiias participadas.

En ningun caso la Sociedad invertird en paises sujetos a restricciones o limitaciones
internacionales, ni en jurisdicciones sancionadas por la Unidén Europea, las Naciones
Unidas o cualquier otra autoridad competente, especialmente aquellas afectadas por
conflictos bélicos o inestabilidad geopolitica que puedan comprometer la seguridad
juridica o financiera de las inversiones.

7.5. Porcentajes generales de participacidn maximos y minimos que se pretenden
ostentar.



La participacion de la Sociedad tendra como objetivo tomar una participacion
mayoritaria en el capital social de las sociedades objeto de inversidn, ya sea de forma
directa o indirecta, incluyendo, en este Ultimo caso, a través de los correspondientes
acuerdos de accionistas que le permitan ejercer el control efectivo sobre las mismas.
De forma excepcional, la Sociedad también podra participar de forma minoritaria en
empresas estratégicas dentro del objeto de la inversion.

7.6. Plazos de mantenimiento de las inversiones

El horizonte temporal de las inversiones sera, con caracter general, de medio y largo
plazo sin vocacién de permanencia ilimitada, sin establecer plazos minimos ni
maximos de mantenimiento de las inversiones.

7.7. Endeudamiento, garantias e indemnidad

La Sociedad podra solicitar fondos en préstamo o crédito o endeudarse con caracter
general, y otorgar garantias, incluyendo mediante prenda o cesion de los derechos
de crédito frente a los accionistas derivados de los Compromisos de Inversion (tal y
como se definen mas adelante), derechos de prenda sobre cuentas bancarias de la
Sociedad, y en todo caso otorgar poderes de representacion en favor de los
acreedores garantizados o cualquier otro agente al respecto, a efectos del ejercicio
efectivo de sus derechos de prenda o cualquier otra garantia). Dicha financiacion
podréa estar destinada a solventar situaciones transitorias de necesidad de tesoreria
(por ejemplo, sin caracter limitativo, en el marco de inversiones y desinversiones),
repagar endeudamiento previo de la Sociedad, financiar desembolsos de
Compromisos no Dispuestos o cubrir el importe de los Compromisos pendientes por
parte de Inversores en Mora (tal y como se define a continuacion).

Dentro de la estrategia de endeudamiento, garantias e indemnidad de la Sociedad se
contempla expresamente la posibilidad de la realizacion de forma apalancada con
endeudamiento de las tomas de participacién en las compaiiias.

En todo caso la Gestora solicitara autorizacidn individual a cada Accionista para poder
utilizar sus respectivos Compromisos de Inversién como colateral (en garantia) de
las lineas de crédito de inversion que, en su caso, se decida contratar.

Se entendera por “Compromiso/s no Dispuesto/s”, en relacién con cada accionista,
la parte de su Compromiso de Inversidon pendiente de disposicion en cada momento.

Sin perjuicio de otras restricciones legales que pudieran ser de aplicacion a la
Sociedad, el endeudamiento de la Sociedad deberda cumplir las siguientes
condiciones:

que el importe total pendiente de reembolso de los préstamos/créditos contraidos
por la Sociedad en cada momento no exceda de la menor entre (x) el 25% del
200.000.000 euros, o (y) el 100% de los Compromisos no Dispuestos; y

que los importes solicitados en préstamo por la Sociedad deban amortizarse en un
plazo que no exceda la duracion de la Sociedad.

Asimismo, en virtud de este Folleto, cada accionista autoriza a la Sociedad Gestora
para (i) facilitar a las entidades financiadoras correspondientes copia de los
Compromisos de Inversion a efectos de la eventual constitucidn de derechos de
prenda sobre los mismos; v (ii) recibir y acusar recibo de las notificaciones en relacién



con cualquier financiacién y acuerdos de garantia en su nombre, en particular en
relacién con cualquier garantia otorgada sobre los derechos de crédito y otros activos
de la Sociedad. La Sociedad Gestora se asegurara de que cualesquiera notificaciones
emitidas a un accionista y que sean recibidas por la Sociedad Gestora, sean remitidas
a dicho accionista en los 15 dias siguientes a la fecha de la notificacidn, teniendo en
consideracion que cualquier notificacion que requiera cualquier actuacidon por parte
del accionista sera remitida a este lo antes posible.

Exceptuados los supuestos anteriores, la Sociedad no asumird ningln otro
endeudamiento, estando previsto que la totalidad de las inversiones y los gastos
ordinarios de la Sociedad sean financiados con cargo a los fondos desembolsados por
los accionistas a los fondos propios de la Sociedad y con los rendimientos generados
por la inversidn en las entidades participadas.

La Sociedad podra conceder garantias y compromisos de indemnizacion a favor de
terceros a la hora de efectuar o vender inversiones de la Sociedad, que no tendran
la consideracion de endeudamiento de la Sociedad a los efectos previstos en esta
clausula.

7.8. Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora realizara las inversiones de la Sociedad dentro del Periodo de
Inversion. El Periodo de Inversion tendra una duracion de diez (10) afios a partir de
la Fecha de Cierre Inicial, segun se define en la clausula 1.7, pudiendo ser prorrogado
por un maximo un (1) afio adicional a propuesta de la Sociedad Gestora y previa
aprobacion del Comité de Inversiones (el “Periodo de Inversion”).

Durante el Periodo de Inversién la Sociedad Gestora, podra reinvertir los importes
obtenidos como consecuencia de desinversiones totales o parciales, plusvalias,
amortizaciones, devoluciones de capital u otros cobros asociados a los activos en
cartera, siempre que dichas reinversiones se ajusten a esta Politica de Inversion y
no alteren los limites, criterios de diversificacion o restricciones establecidos en el
presente Folleto. Las reinversiones no supondran ampliacién del Periodo de Inversién
ni incremento alguno de los Compromisos de Inversidén de los Accionistas.

La Sociedad podra reinvertir y no distribuir los importes obtenidos como ganancias
de capital o plusvalias derivadas de las desinversiones realizadas durante el Periodo
de Inversidn, siempre que:

las desinversiones objeto de reinversion deberan haberse concluido dentro del
Periodo de Inversion; y

el coste de adquisiciéon total del conjunto de inversiones de la Sociedad, en cualquier
momento, no podra superar la totalidad de los Compromisos de Inversion.

La Sociedad Gestora adoptard las medidas necesarias para que cualquier reinversién
se realice de conformidad con la normativa aplicable y con las practicas supervisoras
relativas a entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado.

A efectos aclaratorios, los importes reinvertidos se consideraran, a todos los efectos
regulatorios, contractuales, contables y econdmicos, como capital comprometido y/o
desembolsado en los mismos términos que las aportaciones iniciales, sin que ello



suponga incremento alguno de los Compromisos de Inversion. Dichos importes
recibirdn el mismo tratamiento a efectos de distribucion y se imputardan como
aportaciones realizadas dentro del Periodo de Inversion.

Las desinversiones podran realizarse en cualquier momento de la vida de la Sociedad
cuando la Sociedad Gestora considere que las condiciones de o la evolucion de la
participacion lo aconsejen. Los procesos de desinversidon se decidiran en funcién de
la estrategia que se estime mas adecuada para cada caso, y podran incluir, a titulo
enunciativo, operaciones de venta a terceros, recompras, procesos competitivos,
salidas a mercados alternativos o regulados, alianzas estratégicas que incorporen
mecanismos de liquidez, o management buyouts. No se establecen periodos minimos
de permanencia, sin perjuicio de la duracion del Periodo de Inversion.

Sin perjuicio de lo anterior, si la Sociedad o la Sociedad Gestora acordasen realizar
distribuciones en efectivo a los Accionistas durante el Periodo de Inversion, los
importes distribuidos tendran, desde la fecha de su distribucion, la consideracion de
capital comprometido no desembolsado, exclusivamente a los efectos del computo
del compromiso total de cada Accionista.

En consecuencia, los Accionistas estaran obligados a atender futuras llamadas de
capital hasta el limite de su compromiso total, sin que tales distribuciones impliquen
reduccion o modificacion de sus Compromisos de Inversion.

7.9. Posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad

Los inversores en la Sociedad deberan tomar en consideracion los factores de riesgo
gue se sefialan a continuacion:

La inversion en una sociedad de inversién colectiva de tipo cerrado con foco en el
sector de Media con foco en el audiovisual y tecnolégico conlleva un nivel de riesgo
elevado y no garantiza la recuperacion del capital invertido ni la obtencién de una
rentabilidad determinada.

(1) Riesgos relacionados con las condiciones macroeconémicas y, en
particular, con el mercado y area geografica en la que opera la Sociedad.

La actividad de la Sociedad se centra en el mercado de Media, audiovisual y
tecnoldgico espafiol y europeo, ambitos sujetos a ciclos econdmicos, cambios
regulatorios y una rapida evolucién tecnoldgica.

La Sociedad Gestora cuenta con un equipo de profesionales y colaboradores externos
con amplia experiencia en el sector y conocimiento de los riesgos inherentes a la
produccién, distribucién y comercializacion de contenidos y soluciones tecnoldgicas.

El analisis del mercado se realiza mediante el seguimiento continuo de su evolucion,
de las tendencias de consumo y de las transformaciones regulatorias que afectan a
las actividades audiovisuales y digitales.

Las decisiones de inversidn y valoracion de las participadas se basan en estimaciones
profesionales sobre la evolucion de ingresos, margenes, adopcion tecnoldgica y
demanda.

No obstante, la rentabilidad de las inversiones puede verse afectada por la volatilidad
del sector, la rapida obsolescencia tecnoldgica y los cambios en las plataformas de



distribucion y consumo.

(2) Riesgo de tipo de interés y de financiacion

La Sociedad no invertira en activos financieros remunerados, por lo que sus ingresos
y flujos de efectivo dependeran fundamentalmente de los resultados de explotacién
de las compafiias participadas. El riesgo de tipo de interés podra derivarse de la
financiacién a largo plazo de tipo variable que las sociedades participadas contraten
para el desarrollo de sus proyectos audiovisuales o tecnoldgicos y del propio
endeudamiento en las adquisiciones. En el caso de financiacion a tipo de interés
variable, las sociedades participadas (y, de forma indirecta, la Sociedad) estaran
expuestas a fluctuaciones en los tipos de mercado, habitualmente referenciados al
Euribor.

Este riesgo podra mitigarse parcialmente mediante la contrataciéon de instrumentos
de cobertura o préstamos a tipo fijo.

(3) Riesgo de crédito y contraparte

La Sociedad no tiene concentraciones de riesgo de crédito y mantendra en todo caso
una distribucion equilibrada del riesgo de crédito, sin concentraciones relevantes en
contrapartes especificas. No obstante, las sociedades participadas pueden verse
afectadas por el impago de clientes o contratistas, retrasos en cobros de proyectos o
incumplimientos contractuales.

La Sociedad Gestora, a través de sus equipos de analisis y control de riesgos,
supervisara periédicamente los niveles de exposicion crediticia y la calidad de las
contrapartes, adoptando medidas preventivas para mitigar potenciales insolvencias.

(4) Riesgo de inversion y desinversion

La Sociedad podrd competir con otros vehiculos de inversién, inversores
institucionales y otras entidades con caracteristicas asimilables, en la blsqueda de
oportunidades de inversién en el sector audiovisual y tecnoldgico, lo que podria
reducir el nUmero de proyectos disponibles o incrementar sus valoraciones.

Asimismo, las inversiones en compafias no cotizadas pueden resultar de dificil venta
o desinversién, especialmente en entornos de baja liquidez.

El éxito de las inversiones dependerd de la capacidad del equipo gestor para
identificar proyectos con potencial de crecimiento y ejecutar su seguimiento
estratégico y financiero.

No existe garantia de que las inversiones acometidas resulten adecuadas o rentables,
ni de que los objetivos de la Sociedad sean alcanzados.

(5) Riesgos regulatorios y de cumplimiento

El sector audiovisual se encuentra sometido a una amplia regulacion nacional y
europea, que afecta a la produccidn, financiacion, distribucion y exhibicién de
contenidos.

Durante la vida de la Sociedad pueden producirse modificaciones legislativas o
interpretativas que incidan en su actividad o en la de las companias participadas, a



titulo enunciativo no limitativo en materia de:

e Propiedad intelectual y derechos de autor, incluyendo regimenes de cesion,
licencias o compensaciones.

e Regulacién de servicios de comunicacién audiovisual y plataformas digitales.

e Cuotas de produccién y emisidon de obra europea o independiente.

¢ Régimen fiscal de incentivos a la produccién audiovisual y de ayudas publicas al
sector.

e Proteccidn de datos y comercio electréonico en entornos digitales.
Estos cambios pueden afectar a los costes de produccién, margenes de explotacion,
plazos de ejecucion o retorno de la inversion, asi como a la competitividad de

determinados proyectos y en consecuencia a la rentabilidad de las inversiones.

(6) Riesgo de concentracién sectorial

La estrategia de inversion se centra principalmente en los sectores audiovisual y de
servicios y tecnologia vinculado al mismo, lo que implica una exposicion sectorial
significativa.

Un deterioro generalizado en estos sectores (por ejemplo, una contracciéon de la
inversion en produccion audiovisual o una ralentizacion tecnoldgica) podria afectar
negativamente al rendimiento global de la Sociedad de forma directa y/o indirecta.

(7) Riesgo de sostenibilidad e incidencias adversas

La Sociedad Gestora considerard los criterios de sostenibilidad (ESG) en sus
decisiones de inversidon mediante politicas y procedimientos propios, si bien no
integra formalmente los riesgos de sostenibilidad, factores medioambientales,
sociales o de gobernanza, normativos en su proceso de decisién. Ello no implica que
dichos riesgos no puedan llegar a ser significativos, en particular en proyectos con
impacto ambiental o social relevante.

Las inversiones subyacentes a la Sociedad no tienen en cuenta los criterios de la
Unién Europea sobre actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

(8) Riesgos tecnoldgicos y de innovacion

Dado que las participadas pueden encontrarse en fases de desarrollo o expansion
tecnoldgica, existen riesgos asociados a la obsolescencia de las soluciones, la rapida
evolucion de la tecnologia, el fracaso en la comercializaciéon o el retraso en el
desarrollo de productos o servicios.

Estos factores pueden afectar a la competitividad y al valor de las inversiones.

(9) Riesgos geopoliticos y de jurisdiccién

La Sociedad invertira principalmente en empresas con actividades en Espafa vy
Europa. No obstante, podra realizar inversiones accesorias en otros paises del
Espacio Econémico Europeo, de la OCDE o de la region de los Balcanes.

En ningln caso se invertirdn recursos en paises sujetos a sanciones internacionales,



restricciones comerciales o afectados por conflictos bélicos que comprometan la
seguridad juridica o financiera de las inversiones.

(10) Riesgo de pérdida total o parcial del capital invertido

Dada la naturaleza de las inversiones en compafias no cotizadas, los inversores
deben asumir la posibilidad de pérdida total o parcial del capital invertido y la
ausencia de garantias sobre la obtencidon de rendimientos.

A efectos aclaratorios, no se considerara como capital invertido aquel destinado al
pago de comisiones de gestion, gastos operativos o cuentas de reserva.

(11) Caracter no exhaustivo

El presente listado de riesgos no es exhaustivo ni limitativo. Los inversores deberan,
en todo caso, asesorarse debidamente con sus asesores financieros, legales y fiscales
antes de acometer cualquier inversion en la Sociedad.

CAPITULO III. COMITE DE INVERSIONES

Comité de Inversiones

La Sociedad contara, a través de la Sociedad Gestora y en el marco de los
procedimientos internos de ésta, con un Comité de Inversiones de caracter
estrictamente técnico y consultivo, destinado a asistir a la Sociedad Gestora, en su
condicion de gestora de la Sociedad, en la identificacion, evaluacién y seguimiento
de oportunidades de inversion y desinversion, asi como en el analisis del desempefio
de las sociedades participadas, todo ello dentro del marco de la Politica de Inversién
aprobada para la Sociedad.

Al Comité de Inversiones se someteran, para su mera consideracion y analisis
preliminar, las propuestas de inversidon que hayan sido previamente identificadas,
analizadas y evaluadas por terceros colaboradores externos especializados, cuya
intervencion tendra caracter estrictamente auxiliar y no implicard en ningin caso
participacion en la toma de decisiones de inversion o desinversiéon, ni en la
composicién o funcionamiento del Comité de Inversiones. La valoracion definitiva de
dichas propuestas, asi como la adopcidén exclusiva de las decisiones de inversion o
desinversién, correspondera en todo momento a la Sociedad Gestora.

El Comité de Inversiones se reunira cuando asi lo requiera la Gestora pudiendo invitar
a sus reuniones a cuantos expertos o asesores consideren necesarios para el
adecuado desempefio de sus funciones y tendra por objeto analizar y debatir posibles
oportunidades de inversién de interés para la Sociedad, formular propuestas a la
Gestora respecto de aquellas que considere adecuadas asi como asistir a la Sociedad
Gestora en la toma de decisiones de inversiéon y desinversiéon, asi como en el
seguimiento y supervisiéon de las sociedades participadas, y en la evaluacion e
identificacion de nuevas oportunidades de inversién, dentro del marco de la politica
de inversion aprobada por la Sociedad.



Para estas labores, el Comité de Inversiones podra contar con la colaboracion de
expertos profesionales externos, consultores y asesores de reconocido prestigio para
el apoyo al andlisis de las inversiones y de la toma de decisiones.

El Comité de Inversiones estara integrado por un numero limitado de miembros
designados por la Sociedad Gestora, entre los que podran incluirse directivos,
analistas séniores y, en su caso, asesores con experiencia acreditada en los ambitos
audiovisual, tecnoldgico o financiero, de acuerdo con los criterios de idoneidad,
independencia y profesionalidad establecidos en la normativa aplicable.

El funcionamiento, composicién y régimen de adopcion de acuerdos del Comité de
Inversiones se regira por las normas internas aprobadas por la Sociedad Gestora, en
las que se estableceran la periodicidad minima de las reuniones, el quérum necesario
para su valida constitucion y la forma de deliberacion y votaciéon de los asuntos
sometidos a su consideracion.

Las recomendaciones y conclusiones emitidas por el Comité de Inversiones tendran
caracter no vinculante y no supondran delegacién de funciones de gestién, actuando
como 6rgano de apoyo y asesoramiento de la Sociedad Gestora. La responsabilidad
Ultima sobre la adopcion de decisiones de inversion o desinversion correspondera, en
todo caso, a la Sociedad Gestora, conforme a la normativa vigente, a la politica de
inversion aprobada y a los procedimientos internos de control.

El Comité de Inversiones podra celebrar sus reuniones de forma presencial o
mediante medios telematicos que garanticen la autenticidad e integridad de las
deliberaciones. De cada reunidn se levantara acta formal, en la que se recogeran las
recomendaciones emitidas y las deliberaciones mantenidas, que quedara incorporada
al registro de decisiones de inversién mantenido por la Sociedad Gestora, en
cumplimiento de las obligaciones de transparencia, trazabilidad y control interno
establecidas por la CNMV.

CAPITULO IV. COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

9.1.

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comisién de gestidn

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, con cargo a los Compromisos de
Inversion correspondientes y como contraprestacién por los servicios de gestion y
representacion de la Sociedad, una comision de gestion anual compuesta por los
siguientes tramos:

(i) Tramo sobre el capital comprometido: durante el periodo de inversion previsto
de [diez (10) afos], la Gestora percibird una comision anual del:

a. 1,00% calculada sobre los Compromisos de inversion, que ascienden
a un maximo de 200 millones de euros.

La base de calculo de dicha comisidn se minorard a medida que se realicen
desembolsos efectivos de inversion en las sociedades participadas, de



9.2.

9.3.

conformidad con lo previsto en la Politica de Inversion.

(ii) Tramo sobre el capital invertido: sobre la base de las aportaciones
efectivamente realizadas, la Gestora percibird una comision anual del 0,10%,
calculada sobre el importe efectivamente desembolsado por la Sociedad en las
sociedades participadas que permanezcan en cartera, conforme a lo previsto
en la Politica de Inversion (la “Comision de Gestion”).

La suma del importe correspondiente al tramo recogido en el apartado (ii) de la
presente Clausula Séptima estara sujeta, en todo caso, a un importe minimo anual

de veintisiete mil euros.

A partir del décimo (109°) afo desde la Fecha de Primer Cierre, la Comisién de Gestion
que resulte aplicable debera aprobarse por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad con una mayoria cualificada del ochenta por ciento (80%) de los Inversores.

Pago de la Comision de Gestidon

La Comision de Gestion se calculara y devengara diariamente sobre una base de 365
dias y sera abonada por la Sociedad. La Comisién de Gestion sera pagadera
trimestralmente dentro de los treinta (30) dias siguientes a la emision de la
correspondiente factura.

De conformidad con lo previsto en la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido, la Comisidn de Gestion correspondiente a la Sociedad Gestora

se encuentra actualmente exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido.

Comision de éxito

La Sociedad Gestora tendra derecho a percibir una remuneracion variable vinculada
a la rentabilidad obtenida por la Sociedad en las desinversiones realizadas en las
entidades participadas (la “Comisién de Exito”). La Comisién de Exito se devengara
exclusivamente con ocasidn de la efectiva desinversion en cada entidad participada,
de conformidad con los siguientes criterios:

O] Se establece una Tasa Critica de Rentabilidad (el “"Hurdle Rate”) del ocho
por ciento (8%) anual, calculado sobre una base de 365 dias. La Comision
de Exito Unicamente se devengard cuando la Sociedad haya recuperado
previamente (a) el importe integro de las inversiones efectuadas en cada
entidad participada y (b) un rendimiento anual del 8%. Si el retorno total no
alcanzase el Hurdle Rate, la Comisidn de Exito sera cero.

(i) Sobre el retorno que exceda del Hurdle Rate, la Comisién de Exito sera del
cinco por ciento (5%).

A efectos de determinacion del Hurdle Rate, se tomara como fecha de referencia la
fecha efectiva de cada inversién de la Sociedad en la entidad participada
correspondiente. La Comisidn de Exito se devengaré exclusivamente en el momento
de la efectiva desinversién de la Sociedad en la entidad participada correspondiente,
y serda pagadera dentro de los treinta (30) dias siguientes a la emisién de la
correspondiente factura emitida con posterioridad a dicha desinversion.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor



9.4.

10.

10.1.

10.2.

Afiadido, la Comisién de Exito correspondiente a la Sociedad Gestora se encuentra
actualmente exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido.

No se devengard ni liquidard Comisiéon de Exito de forma provisional, anticipada,
estimada, intermedia o acumulativa. Unicamente podra devengarse y liquidarse tras

la efectiva desinversion y de conformidad estricta con los criterios anteriores.

Otras comisiones

La Sociedad Gestora no percibirda otras comisiones de la Sociedad distintas de la
Comision de Gestién y la Comision de Exito.

Distribucion de Gastos

Gastos de establecimiento

La Sociedad sera responsable de todos los gastos debidamente documentados en
gue incurra la Sociedad Gestora y/o la Sociedad en relacion con la constitucion de la
Sociedad, incluidos los gastos juridicos (gastos de abogados, notarios y
registradores) gastos de comunicacidon, promocion, contables, impresion de
documentos, viajes, marketing, gastos de mensajeria, y demas gastos estando
excluidas las comisiones de agentes colocadores, broker o intermediarios - si en su
caso los hubiera, que no esta previsto- (mas IVA aplicable) (los “Gastos de
Establecimiento”).

Gastos operativos

De conformidad con lo previsto en el Folleto seran por cuenta de la Sociedad los
siguientes costes, honorarios y gastos incurridos en relaciéon con la organizacion y
administracion de la misma, que se detallan a titulo enunciativo, pero no limitativo
(los “"Gastos Operativos”):

(a) la Comisién de Gestidn y la Comision de Exito;

(b) las comisiones y gastos de la entidad depositaria, incluyendo en particular la
Comision de Depositaria: el Depositario percibird de la Sociedad, como
contraprestacion por sus servicios de depositaria, una comisiéon anual, con
cargo al patrimonio de esta, calculados sobre el patrimonio bajo
depositaria/volumen del vehiculo (equivalente al NAV o importe efectivamente
gestionado) conforme a la siguiente escala de tramos: (i) 0,045 % anual sobre
el tramo comprendido entre 0 y 20.000.000 euros; (ii) 0,0425 % anual sobre
el tramo comprendido entre mas de 20.000.000 euros y hasta 50.000.000
euros; (iii) 0,040 % anual sobre el tramo que exceda de 50.000.000 euros.
Asimismo, el Depositario percibird importes adicionales por la prestacién de
servicios de caja (transferencias, saldos acreedores, etc.), relacionados con las
cuentas corrientes que la Sociedad mantiene con la Depositaria. De
conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el
Valor Afiadido, la Comisiéon de Depositaria que percibe el Depositario esta
actualmente exenta del IVA;

(c) los gastos de auditoria;

(d) los gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y
declaraciones fiscales de la Sociedad;



(e)
)

(9)

(h)

(1)

)

(k)

(M

(m)

(n)

(o)

(p)

(@)

()

(s)

los gastos notariales y registrales

las comisiones y gastos de la CNMV directamente relacionados con la Sociedad,
incluyendo las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la
normativa aplicable a la Sociedad;

los informes de valoracion y/o tasacién de terceros, asi como cualesquiera
otros informes, honorarios y/o gastos que puedan considerarse necesarios y/o
convenientes durante el periodo de titularidad de la inversion, su
mantenimiento y proteccién, valoraciones, depositaria y contabilidad y otros
gastos de administracién (incluyendo, entre otros, gastos relacionados con la
preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales);

los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/0 asesores externos en relacidn con la identificacién, valoracion, negociacion,
adquisicidon, mantenimiento, seguimiento, proteccidn y liquidacion de las
Inversiones;

los gastos de organizacién del 6rgano de administracion y la junta general de
la Sociedad;

los gastos de actividad informativa y divulgacion de las operaciones realizadas,
incluyendo los gastos de preparacion y distribucion de informes vy
notificaciones;

las comisiones y gastos bancarios, asi como comisiones o intereses de
préstamos concedidos a la Sociedad;

los gastos extraordinarios relacionados con la actividad, tales como los de
litigios;

todos los impuestos, honorarios, costes y gastos relacionados con la tenencia
de activos;

los gastos de seguro correspondientes a los activos y responsabilidad de
administradores (D&O);

las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la normativa de
la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, incluyendo los reportes
correspondientes a la CNMV, segun sea el caso;

los gastos de cumplimiento relacionados con los vendedores, compradores e
inversores, incluyendo, pero no limitado, a obtener sus informes de clientes
(sobre los vendedores, compradores e inversores), si es necesario, FATCA, CRS
(Common Reporting Standard), la Directiva 2011/16/UE de la cooperacion
administrativa y analogas;

los gastos razonables incurridos en relacidon con cualquier adquisicién de
inversion o en la prestacion de los servicios;

cualquier otro gasto necesario para ejecutar la actividad de la Sociedad y/o las
inversiones pertinentes, segun sea el caso;

en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos por la
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Sociedad con el propésito de llevar a cabo una inversidn especifica; y

(t) todos los demas gastos razonables incurridos en nombre y representacion de
la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segln sea el caso.

Otros gastos

La Sociedad Gestora deberd soportar sus propios gastos operativos y de
mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal, aquellos
relacionados con las obligaciones regulatorias aplicables a la Sociedad Gestora en la
medida que no sean obligaciones derivadas de la gestién de la Sociedad.

La Sociedad reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la
Sociedad Gestora que, de acuerdo con lo previsto en el Folleto de la Sociedad
corresponda a la misma.

CAPITULO V. SOCIEDAD GESTORA

11.

Régimen de la Sociedad Gestora
Funciones
La Sociedad Gestora desarrollara las siguientes funciones:

(a) contando con el asesoramiento del Comité de Inversiones, la identificacion,
analisis y evaluacion de oportunidades de inversion de conformidad con la
estrategia y Politica de Inversién de la Sociedad;

(b) la toma de decisiones de inversion o, en su caso, de desinversion sera
realizada exclusivamente por la Sociedad Gestora.

(c) control y gestidn de riesgos;

(d) valoracién y determinacién del valor liquidativo y control del cumplimiento
de la normativa aplicable; y

(e) todas las funciones que se determinan en los articulos 41 y subsiguientes
de la LECR.

La Sociedad Gestora podra desarrollar estas funciones por si misma o a través de
acuerdos de delegacién de funciones en terceras entidades de conformidad con lo
previsto en el articulo 65 de la LECR. En todo caso, la Sociedad Gestora mantendra
la responsabilidad ultima sobre las funciones delegadas, asegurando que los
delegados cumplen requisitos de idoneidad, capacidad técnica, solvencia y ausencia
de conflictos de interés, y que las funciones delegadas son objeto de supervision
continua y efectiva por parte de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora debera prestar sus servicios siempre en el mejor interés de la
Sociedad y sus accionistas y de conformidad con lo previsto en el Folleto de Ila
Sociedad, sus Estatutos Sociales, el contrato de Gestién y la legislacién aplicable.



La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos
pertinentes de la estrategia de inversién de la Sociedad y a los que esté o pueda
estar expuesta, asi como garantizar que el perfil de riesgo se adecue a su politica y
estrategia de inversidn. Asimismo, la Sociedad Gestora establecerd un sistema
adecuado de gestion de la liquidez y adoptara procedimientos que le permitan
controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede
cumplir con sus obligaciones presentes y futuras en relacion con el apalancamiento
en el que haya podido incurrir. Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de, y
aplicara, procedimientos administrativos y de organizacion eficaces para detectar,
impedir, gestionar y controlar los conflictos de intereses que puedan darse con el fin
de evitar que perjudiquen a los intereses de la Sociedad y sus Inversores.

Sustitucidén de la Sociedad Gestora

De conformidad con lo previsto en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora podra solicitar
voluntariamente su sustitucién cuando lo estime procedente, mediante solicitud
formulada conjuntamente con la nueva sociedad gestora ante la CNMV, en la que
esta manifieste su conformidad en asumir las funciones de gestion.

En estos supuestos, la Sociedad Gestora, no tendra derecho a percibir Comisidén de
Gestidon alguna mas alla de la fecha de su efectivo cese y sustitucién, ni a recibir
compensacion adicional derivada de dicho cese, ni comision alguna que no se hubiera
devengado con anterioridad a dicha fecha.

Cese con causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada si los Accionistas, mediante acuerdo adoptado
por aquellos que representen, al menos, el cincuenta y un por ciento (51%) del
Capital Social, acuerdan su cese en el supuesto en que un tribunal competente haya
declarado, mediante sentencia firme no susceptible de ulterior recurso, la existencia
de:

(i) fraude, negligencia grave, incumplimiento material, mala fe o dolo por parte
de la Sociedad Gestora en el cumplimiento de sus obligaciones en relacion
con la Sociedad;

(i) un incumplimiento material de las obligaciones de la Sociedad Gestora
previstas en el Folleto, que no haya sido subsanado dentro de los treinta (30)
dias siguientes a su comisién;

(iii) condena penal de la Sociedad Gestora en relacion con sus obligaciones frente
a la Sociedad;

(iv) la declaracién de concurso de acreedores, quiebra o insolvencia de la
Sociedad Gestora; o

(v) un incumplimiento material de la normativa del mercado de valores o del
contrato de delegacién de gestién que haya causado un perjuicio material a
la Sociedad o a sus Accionistas;

(el "Cese con Causa”). A estos efectos, cualquiera de los supuestos anteriores se
considerard una “Causa”.



La Sociedad Gestora debera comunicar a la Sociedad, dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a aquel en que tenga conocimiento de cualquier hecho que pudiera
constituir una Causa.

En caso de producirse un Cese con Causa, la Sociedad Gestora no tendra derecho a
percibir Comisién de Gestidon alguna mas alld de la fecha de su cese, ni a recibir
compensacién adicional derivada de dicho cese anticipado.

Los efectos de la sustitucion se producirdn desde el momento en que quede inscrito
en la CNMV el nhombramiento de la sociedad gestora sustituta.

En caso de que no se hubiera designado una nueva sociedad gestora en el plazo de
sesenta (60) dias desde la fecha de cese de la Sociedad Gestora, la Sociedad asumira
las funciones correspondientes a la misma o, en su defecto, acordara la disolucion y
liquidacion de la Sociedad.

Suspension del Periodo de Inversion a causa de la salida de la Sociedad Gestora por
cese con causa

El Periodo de Inversidn quedara automatica e inmediatamente suspendido desde la
fecha en que se adopte el acuerdo de la Junta General de Accionistas aprobando el
Cese con Causa de la Sociedad Gestora y permanecerd suspendido hasta el
nombramiento de una nueva sociedad gestora o, en su defecto, hasta que la Sociedad
asuma directamente las funciones de gestion.

Durante dicho periodo quedara igualmente suspendida, de forma automatica e
inmediata, la realizacidon de nuevas inversiones y desinversiones, salvo aquellas
respecto de las cuales, con anterioridad a la fecha de adopcion del acuerdo de cese,
la Sociedad hubiera contraido compromisos frente a terceros por escrito mediante
obligaciones legalmente vinculantes.

A partir de la fecha del acuerdo de cese, la Sociedad Gestora Unicamente podra
solicitar desembolsos de Compromisos de Inversidén estrictamente necesarios para
gue la Sociedad atienda obligaciones previamente contraidas en virtud de acuerdos
legalmente vinculantes y/o para el pago de los gastos de gestién y administracion
ordinarios de la Sociedad.

Cese sin causa

La Sociedad Gestora podra ser cesada en cualquier momento si asi lo acuerdan los
Accionistas de la Sociedad, mediante acuerdo adoptado por mayoria absoluta, aun
cuando no concurra una Causa. La Sociedad Gestora debera ser notificada de dicho
acuerdo con un preaviso minimo de tres (3) meses, debiendo formalizarse la
sustitucion ante la CNMV mediante el nombramiento de una nueva sociedad gestora.

En caso de que se produzca un Cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir Comision de Gestidn alguna por periodos que se inicien con
posterioridad a la fecha efectiva de su cese. No obstante, lo anterior, la Sociedad
Gestora conservara el derecho a percibir las Comisiones de Gestidn que estuvieran
devengadas con anterioridad a dicha fecha.

Los efectos de la sustitucién se produciran desde el momento en que quede inscrito
en la CNMV el nombramiento de la sociedad gestora sustituta.
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No exclusividad de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no estara obligada a prestar sus servicios a la Sociedad en
régimen de exclusividad. En consecuencia, la Sociedad Gestora estara autorizada
para que, directa o indirectamente, pueda promover, participar o gestionar cualquier
otra entidad del sector del capital riesgo, nacional o extranjera, incluso si la politica
de inversidn y el ambito geografico de dicha entidad son similares a la de la Sociedad.

La Sociedad Gestora, en todo caso, debera cumplir en relacidon con la Sociedad, la
normativa vigente en materia de conflictos de interés y establecimiento de barreras
de informacion (murallas chinas) en entidades que actlan en los mercados de
valores.

La Sociedad Gestora no prevé conflictos de interés con otras entidades de capital
riesgo que pueda promover, participar o gestionar. Sin embargo, en caso de que se
presente una situacion de la que pudiera derivarse un posible conflicto de interés que
no pueda ser gestionado adecuadamente conforme a los procedimientos internos de
la Sociedad Gestora, y con caracter previo a cualquier actuacidon, se pondra en
conocimiento del Consejo de Administracion de la Sociedad para que adopte la
decision que estime conveniente.

Depositario

De conformidad con lo establecido en el articulo 50 de la LECR, la Sociedad Gestora
ha designado como depositario de la Sociedad a CECABANK, S.A., N.I.F. A-86436011,
inscrito en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion
Colectiva de la CNMV con el nimero 236, y con domicilio social en Calle Alcala 27,
28014, Madrid.

El Depositario garantiza el cumplimiento de los requisitos establecidos en la LECR, en
la Ley 35/2003 y en el Reglamento de IIC. Asimismo, desempefa las funciones de
supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administracion de los instrumentos
financieros pertenecientes a la Sociedad, de conformidad con la normativa aplicable,
incluyendo las circulares que pueda dictar la CNMV.

Corresponde al Depositario el ejercicio de las funciones de depdsito (que comprende
la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos)
y administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del
efectivo, la liquidacion de la suscripcion y reembolso de participaciones, la
supervision y vigilancia de la gestion de la Sociedad, asi como cualquier otra funcién
prevista en la normativa vigente.

El Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés
en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacién de
funciones de depésito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados mediante
procedimientos adecuados de resolucion se publicaran en la pagina web de la
Sociedad Gestora.

Asimismo, se facilitara a los inversores que lo soliciten informacién actualizada sobre
las funciones del Depositario y los posibles conflictos de interés que pudieran
plantearse, sobre cualquier funcion de depdsito delegada, la lista de entidades en las
que se delegue y los posibles conflictos de interés derivados de dicha delegacion.
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Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG y el que la Sociedad, a propuesta de
la Sociedad Gestora, designe en cada momento. Las cuentas anuales de la Sociedad
deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida.

La designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse por la Junta General
siguiendo la propuesta del érgano de administracion de la Sociedad, que debera
consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo de seis (6) meses desde
el momento de su constitucidn y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econdmico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las personas
o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de
Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también se le notificara
cualquier modificacién en la designacion de los auditores.

La Sociedad podra sustituir al auditor por una entidad, siempre y cuando el auditor
sustituto sea designado entre las siguientes firmas: PWC, KPMG, Ernst & Young o
Deloitte. Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma
legalmente establecida.

Proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora, ademas de los expresamente indicados, podra contratar otros
proveedores de servicios para contribuir a la mejor gestion de la Sociedad, entre
ellos, proveedores de servicios legales, prescriptores, agentes, servicios de
asesoramiento en materia de inversidn, asi como servicios de asesoramiento en
materia de inversion no profesionales.

La Sociedad Gestora estara asesorada en exclusiva, para esta Sociedad, por Secuoya
Grupo de Comunicacion, S.A. con domicilio en Avenida Espafa, 4, 28760 Tres Cantos
(Madrid), para la identificacion y analisis de oportunidades de inversion vy
desinversién del sector Media y audiovisual. En todo caso Secuoya Grupo de
Comunicacioén, S.A. actuara como asesor no profesional. El coste del asesoramiento
sera soportado en todo caso por la sociedad gestora y no por la SICC.

CAPITULO VI. DISPOSICIONES GENERALES

15.

Gobierno de la Sociedad

Con independencia de las funciones atribuidas a la Sociedad Gestora en este Folleto
y en los Estatutos Sociales, la Sociedad dispondra ademas de una Junta General de
Accionistas y un érgano de administraciéon, que en este caso tendra la forma de
Consejo de Administracion, cuyas funciones y reglas de funcionamiento seran las
determinadas en los Estatutos Sociales de la Sociedad, en su defecto, en la LSC.

A efectos aclaratorios, los Inversores que incurran en un conflicto de intereses y los
Inversores en Mora, veran suspendidos sus derechos de voto en la Junta general y
no tendran derecho a voto en cualesquiera otros acuerdos que debieran tomar los
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Inversores de conformidad con el presente Folleto y sus Compromisos de Inversion
no se consideraran a efectos del calculo de la mayoria requerida.

A estos efectos, Unicamente se considerara que un Inversor incurre en un Conflicto
de Interés cuando concurran circunstancias objetivas, especificas y verificables que
impliquen que dicho Inversor:

(i) vaya a obtener un beneficio econdmico directo y diferenciado respecto del
resto de Inversores como consecuencia inmediata del resultado de la
votacién; o

(i) actle, directa como contraparte contractual de la operacién objeto de
votacion, de manera que su posicion individual resulte objetivamente
incompatible con el interés social general de la Sociedad.

No constituird Conflicto de Interés la mera existencia de divergencia de criterios,
preferencias estratégicas, opiniones, expectativas de retorno distintas o cualquier
otra circunstancia que no genere un beneficio econdmico directo y diferencial
respecto del resto de Inversores.

Disoluciodn, liquidacion y extincion de la Sociedad

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido en
los articulos 363 y siguientes de la LSC. El acuerdo de disolucion deberda ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion, debiendo
ademas ser comunicado de forma inmediata a los accionistas de la Sociedad.

Disuelta la Sociedad se abrira el periodo de liquidacidon, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcion de acciones. La liquidacion de la Sociedad se
realizard, a instancias del érgano de administracién, por su Sociedad Gestora, salvo
que la junta general de accionistas hubiese designado otros al adoptar el acuerdo de
disolucion.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que
se ocasionen en las sociedades participadas.

La Sociedad Gestora procederd, a instancias del érgano de administracion, con la
mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a enajenar los valores activos de
la Sociedad y a satisfacer y a percibir los créditos. Una vez realizadas estas
operaciones elaboraran los correspondientes estados financieros y determinaran la
cuota que corresponda a cada accionista de la Sociedad. Dichos estados deberan ser
verificados en la forma que legalmente esté prevista y el Balance y Cuenta de
Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los accionistas y remitidos a
la CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisién a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre sus
accionistas. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran
en depdsitos en el Banco de Espafia o en la Caja General de Depésitos a disposicidon
de sus legitimos duefos. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que disponga el
juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
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que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora, a instancias del érgano de administracion, solicitara la cancelacion
de la Sociedad en el Registro correspondiente de la CNMV.

Confidencialidad

La suscripcion de las acciones conlleva la obligacion de no revelar a terceros (distintos
de aquellos empleados, asesores, entidades del grupo de cada uno de los accionistas
que intervengan en la actividad desarrollada por la Sociedad o que por cualquier
motivo deban tener acceso a ella o a su tratamiento, o las autoridades publicas que
asi lo requieran) la informacion que se considere Informacion Confidencial conforme
al presente Folleto.

A estos efectos, se considera “Informacién Confidencial” (i) los documentos e
informaciones (orales o escritos) que la Sociedad Gestora y los accionistas se
intercambien con motivo de la constitucion de la Sociedad; y (ii) aquéllos relativos a
las entidades, sectores y areas de negocio en los que la Sociedad invierta, desinvierta
o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de los mismos
y, en particular los documentos e informaciones a los que los accionistas hubiesen
tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su condicion de accionista
en la Sociedad.

Informacion a los Inversores

Sin perijuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de
cada Accionista, en el domicilio social de la misma, los Estatutos, el presente Folleto
Informativo, asi como sus sucesivas actualizaciones, y los sucesivos informes anuales
auditados que se publiquen con respecto a la Sociedad y que seran puestos a
disposicion de los Accionistas dentro de los seis (6) meses siguientes al cierre del
ejercicio.

La Sociedad Gestora facilitard a los Inversores de la Sociedad toda la informacion
requerida por la LECR y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra que sea
exigible de conformidad con los Estatutos Sociales, incluyendo, sin limitacidn:

(i) dentro de los primeros seis (6) meses de cada ejercicio, copia de las cuentas
anuales debidamente auditadas; y

(i) un informe técnico semestral sobre los activos en los que han invertido (/as
entidades participadas de la Sociedad) e informara de las inversiones y
desinversiones realizadas por la Sociedad durante dicho periodo, con una
descripcion suficiente de las caracteristicas de los entidades participadas, asi
como de cualquier otro dato que pudiera ser relevante en relacién con los
mismos, incluyendo informacion relevante sobre la cartera de las entidades
participadas, con sujecion a las limitaciones establecidas en los acuerdos de
confidencialidad suscritos con las entidades participadas;

Asimismo, de conformidad con lo previsto en la LECR, en el informe anual, la
Sociedad Gestora informara si ha recurrido a apalancamiento y, en su caso, de los
cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento o el derecho a usar garantias,
asi como el importe total de endeudamiento de la Sociedad y los sistemas de gestion
de riesgos implementados y, en su caso, de las medidas de gestion de liquidez que
puedan ser necesarias durante el ejercicio.
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La Sociedad Gestora conservara todos los libros financieros y registros de la
Sociedad, durante toda la vida de la Sociedad y por un minimo de seis (6) afios tras
la disolucidn de la Sociedad.

Acuerdos con accionistas

La Sociedad Gestora estara facultada para suscribir determinados acuerdos, de forma
individual, con accionistas de la Sociedad. Con posterioridad al Periodo de
Suscripcion, la Sociedad Gestora remitira a todos los accionistas una copia de dichos
acuerdos suscritos con anterioridad a esa fecha. En el plazo de veinte (20) dias
habiles desde la fecha en que se remitan los acuerdos, los accionistas podran requerir
a la Sociedad Gestora que suscriba un acuerdo que sustancialmente refleje los
mismos términos que los acuerdos suscritos con los demas accionistas que hubieren
suscrito compromisos de inversion con la Sociedad por un importe igual o menor que
el Accionista solicitante, salvo en los siguientes supuestos, en los que la Sociedad
Gestora tendra facultad discrecional por motivos objetivos : (i) cuando el acuerdo
ofrezca a un Accionista la oportunidad de nombrar a un miembro del Comité de
Inversiones u 6rganos consultivos similares; (ii) cuando el acuerdo se refiere a la
forma en que la informacidon relativa a la Sociedad serd comunicada a dicho
Accionista, o a determinadas obligaciones de confidencialidad; (iii) cuando el acuerdo
responde a razones de caracter legal o regulatorio que sélo son aplicables a
determinados Accionistas en cuyo caso soélo podran beneficiarse de dicho acuerdo
aquellos Accionistas sujetos al mismo régimen legal o regulatorio.

Prevencion del blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo que se
encuentran recogidas en el correspondiente manual que regula las actuaciones y
procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

A fin de dar cumplimiento a la normativa de prevencién de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo, en relacion con todas las operaciones que realice la
Sociedad, la Sociedad Gestora se compromete a:

(a) Poner a disposicion de los accionistas, al requerimiento respectivo de
cualquiera de ellos, los documentos acreditativos de la identidad de los
administradores de la Sociedad Gestora.

(b) No realizar ninguna operacion que pueda considerarse como blanqueo
de capitales.
(©) Conservar los documentos que acrediten adecuadamente el

cumplimiento de la normativa de prevencién de blanqueo de capitales
y financiacion del terrorismo durante diez (10) afios contados a partir
de la ejecucién de cada operacion.

(d) Asumir la responsabilidad de los danos y perjuicios que pueda causar
a los accionistas el incumplimiento de las obligaciones dimanantes de
este apartado.

Responsabilidad por el Folleto

La Sociedad Gestora, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y



confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no
se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance. La puesta a disposicion de
los inversores del presente Folleto con anterioridad a su inversion no implica
recomendacion de suscripcidon o compra de las acciones de la Sociedad a que se
refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la
Sociedad o la rentabilidad o calidad de la inversidon en la Sociedad. El presente Folleto
y sus eventuales actualizaciones se presentaran en la CNMV en el marco del proceso
de inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro especial conforme a lo
previsto en el articulo 8 de la LECR. La admisién y registro de la Sociedad en el
mencionado registro especial de la CNMV no implica recomendacion de suscripcién
de las acciones a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
La Sociedad Gestora asume la obligacion, sin perjuicio de y con caracter adicional a
lo previsto a este respecto en la normativa de aplicacion, de comunicar a los
Inversores a los que se haya facilitado el presente Folleto conforme a la normativa
vigente, con anterioridad a la suscripcidon por éstos de acciones de la Sociedad,
cualquier modificacion relevante de lo expuesto en el mismo.

FIRMA EL PRESENTE FOLLETO A LOS EFECTOS OPORTUNOS

GVC GAESCO ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGEIC S.A.
debidamente representado por:

D. Francisco Illueca Martinez
Director General

CECABANK S.A.
Debidamente representado por:

D. Fernando Toledano Lopez D. Oscar Mateos Lopez
Apoderado Apoderado



ANEXO I
ESTATUTOS SOCIALES

AURORA MEDIA INVERSIONES, S.I.C.C., S.A.

TITULO I. DENOMINACION, REGIMEN JURfDIC(?, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO
SOCIAL Y DURACION

Articulo 1. Denominacion social y régimen juridico

La denominacion de la sociedad es AURORA MEDIA INVERSIONES, S.I.C.C., S.A. (la
“Sociedad”).

La Sociedad es de nacionalidad espafiola, se constituye como una sociedad de inversion
colectiva de tipo cerrado (SICC) con arreglo a lo dispuesto en el articulo 4 de la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de Instituciones de Inversion Colectiva, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014" o la “LECR",
indistintamente) y se regird por los presentes Estatutos Sociales y en su defecto, por lo
dispuesto en la LECR, en lo no previsto por la Ley 22/2014, se regira por lo recogido en el
texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo
1/2010, de 2 de julio (la "Ley de Sociedades de Capital" o la "LSC”, indistintamente), por
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en lo sucesivo, la
“LIC") y demas disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion,
no estén admitidas a negociacién en un mercado regulado espafiol o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémico, la “OCDE".

Sin perjuicio de que las actividades anteriores encuentran encuadre en distintos cédigos CNAE
(Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas), el CNAE que se corresponde con la
actividad principal de la Sociedad es el nimero 6431 (“Inversién colectiva, fondos y entidades
financieras similares”). Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley
exija requisitos esenciales que no cumpla esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades expresadas algun
titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcidon en Registros Publicos, o, en general,
cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podran iniciarse antes de que se hayan
cumplido los requisitos administrativos exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio
de persona o personas que tengan la titulacion requerida.

Articulo 3. Domicilio social

El domicilio social de la Sociedad se fija en Tres Cantos (Madrid, Espafa), Avenida de Espaia,
num. 4 (cédigo postal 28760).

El Consejo de Administracion serd competente para decidir la creacion, supresién o traslado
de sucursales, oficinas, almacenes o agencias en Espafia o en el extranjero.



El cambio de domicilio social dentro del mismo término municipal no exigira el acuerdo de la
Junta General de Accionistas, pudiendo ser modificado por acuerdo del Consejo de
Administracion.

Articulo 4. Duracion de la Sociedad

La Sociedad se constituye con una duracion de 15 afios. Sus operaciones sociales daran
comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el correspondiente Registro de
la Comision Nacional del Mercado de Valores (la "CNMV"), sin perjuicio de lo dispuesto en la
LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

Articulo 5. Comunicaciones entre accionistas y administradores por medios
telematicos

Todos los accionistas y administradores, por el mero hecho de adquirir dicha condicién, aceptan
que las comunicaciones entre ellos y con la Sociedad puedan realizarse por medios telematicos
y estan obligados a notificar a la Sociedad una direccién de correo electrdnico y sus posteriores
modificaciones si se producen. Las de los accionistas se anotaran en el Libro Registro de
Acciones Nominativas (el “Libro Registro”). Las de los Administradores en el acta de su
nombramiento.

TiTULO II.
CAPITAL SOCIAL Y DE LAS ACCIONES

Capitulo I.
Capital social y Documentacion de las acciones

Articulo 6. Capital social

El capital social se fija en la cifra de SESENTA MIL EUROS (60.000,00.-€), y esta representado
por SESENTA MIL (60.000) acciones indivisibles, ordinarias, nominativas y acumulables, de
una clase y serie, con un valor nominal de UN EURO (1,00.-€) cada una de ellas, humeradas
correlativamente del nimero 1 al 60.000, ambos inclusive, que atribuyen a los accionistas el
mismo contenido de derechos y estan integramente suscritas y desembolsadas.

Las Acciones estan integramente desembolsadas. Las Acciones se representaran mediante
titulos nominativos, que podran ser unitarios o multiples, y contendran todas las menciones
sefialadas como minimas en la LSC y en la LECR.

Articulo 7. Documentacion de las acciones

Las acciones estan representadas por medio de titulos que podran incorporar una o mas
acciones de la misma serie (titulos multiples), estardn numeradas correlativamente, y
contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la Ley de Sociedades de Capital.
Cada accionista tendra derecho a recibir las que le correspondan libres de gastos. Las acciones
figuraran en un Libro Registro, cuya llevanza y custodia correspondera al dérgano de
administracion, en el que se inscribiran las sucesivas transmisiones de las mismas. El 6rgano
de administracion podra exigir los medios de prueba que estimen convenientes para acreditar
la transmisidn de las acciones, asi como todas sus circunstancias, previamente a la inscripcion
de la transmision en el Libro Registro.

Mientras no se hayan impreso y entregados los titulos, el accionista tendra derecho a obtener
certificacion de las acciones inscritas a su nombre.

Asimismo, en cualquier momento, el accionista tendra derecho a que se expida por el 6rgano
de administracion, un certificado de las acciones registrados a su nombre, asi como consultar
todo el contenido del Libro Registro.



Las acciones son indivisibles, resolviéndose en los términos previstos en la Ley de Sociedades
de Capital el condominio y cotitularidad de derechos sobre las acciones.

Capitulo II.
Derechos de las Acciones

Articulo 8. Derechos econdomicos y politicos de las acciones

La distribucion de dividendos, las cuotas de liquidacion y cualesquiera otros derechos
econdmicos se efectuaran a favor de los titulares de las acciones en proporcién a su respectiva
participacion en el capital social.

El ejercicio de los derechos de voto corresponderd a los accionistas en proporcion al valor
nominal de las acciones de las que sean titulares, salvo que los presentes Estatutos dispongan
otra cosa, y se regira, en todo caso, por lo establecido en estos y en la LECR, la LSC y demas
normas aplicables.

Capitulo III.
Régimen juridico de la transmision de las acciones

Articulo 9. Régimen general

Los accionistas de la Sociedad podran libremente constituir cualesquiera cargas o gravamenes
sobre las acciones de la Sociedad y acordar, sin perjuicio del derecho de adquisicidn preferente
regulado en el articulo 12, cualesquiera transmisiones de acciones -voluntarias, forzosas o
cualesquiera otras, que se ajusten a lo establecido en el Capitulo III de los Estatutos Sociales,
de tal modo que las mismas sean validas y oponibles frente a la Sociedad y frente a GVC
Gaesco Alternative Investments, SGEIC, S.A., en su condicion de sociedad gestora de la
Sociedad (la “Gestora”).

En caso de prenda de las acciones de la Sociedad, dicha prenda sera libre y no requerira el
consentimiento previo del Consejo de Administracion ni de la Gestora. No obstante, mientras
no concurra un supuesto de incumplimiento de las obligaciones garantizadas, todos los
derechos econdmicos y politicos inherentes a las acciones corresponderan a su propietario.
Los derechos anteriormente citados, respetando en todo caso el régimen de la transmisién
forzosa regulado en el articulo 12.bis de los presentes Estatutos, pasaran a corresponder al
acreedor pignoraticio desde el momento en que se notifique, por conducto notarial, tanto a los
accionistas pignorantes como a la Sociedad, la existencia de un incumplimiento de las
obligaciones garantizadas, siempre que se haya admitido a tramite la ejecucion judicial de la
prenda o, en caso de ejecucién notarial, se acredite fehacientemente la citacién del deudor
conforme al articulo 1.872 del Cédigo Civil.

A partir de la fecha de dicha notificacion, los accionistas tendran un derecho de adquisicion
preferente sobre las acciones objeto de ejecucion, en los términos previstos en el articulo 12
bis de los presentes Estatutos. Se entendera, a estos efectos, que la mencionada notificacion
cumple y sustituye la comunicacion prevista en el primer parrafo del citado articulo 12 bis,
dando inicio al procedimiento de transmisidn de las acciones, aplicandose mutatis mutandis el
resto del procedimiento a los accionistas que ejerzan su derecho de adquisicién preferente
conforme a lo dispuesto en dicho articulo

Articulo 10. Requisitos formales para la transmision de acciones y legitimacion para
el ejercicio de los derechos de accionista.

Las acciones son transmisibles en las formas y por los medios previstos en los presente
Estatutos, la Ley de Sociedades de Capital y disposiciones complementarias. Toda transmisién
de acciones requerirad el consentimiento previo y por escrito de la Gestora y del Consejo de
Administracion de la Sociedad, los cuales no podran denegar su aprobacién sin mediar alguna
causa de las recogidas en este articulo, ni cuando la transmisién obedezca a la ejecucion de



una operacion de reestructuracion societaria o al cumplimiento de obligaciones regulatorias,
administrativas o judicialmente impuestas al transmitente.

El accionista que pretenda realizar una transmisioén inter vivos o mortis causa de las acciones
deberd remitir una notificacion a la Sociedad Gestora, quien lo hara llegar al 6rgano de
administracion de la Sociedad por escrito, indicando el nombre o denominaciéon social,
nacionalidad y domicilio del nuevo accionista, sin cuyo requisito no podra el nuevo adquirente
pretender el ejercicio de los derechos de accionista.

Asimismo, para que el nuevo accionista pueda ostentar dicha condicion, debera tener la
condicion de inversor profesional tal y como se define en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de
los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

Derivado de las limitaciones del articulo 12.ter siguiente, no podran transferirse acciones de
la Sociedad a personas fisicas o juridicas (i) constituidas bajo las leyes de, residentes
habituales en, o ubicadas en un pais o territorio que forme parte de la lista de paises
sancionados y/o de la lista de jurisdicciones no cooperativas a efectos fiscales administrada
por el Gobierno de Espafia y/o la Unién Europea y/o las Naciones Unidas y/o la Organizacion
para la Seguridad y la Cooperacidon en Europa y/o la Agencia Europea de Defensa, y/o listada
en la Orden HFP/115/2023, de 9 de febrero, que determina los paises y territorios, asi como
los regimenes fiscales perjudiciales, considerados jurisdicciones no cooperativas
(conjuntamente, los “Paises Restringidos”); (ii) que sean propiedad o estén controladas en
un 50% o mas por el gobierno de un Pais Restringido; (iii) que sean propiedad o estén
controladas, individualmente o en un conjunto, en un 50% o mas por una 0 Mmas personas o
empresas de/en Paises Restringidos.

La adquisicion de acciones implicara la aceptacién por el adquirente de los términos vy
condiciones por los que se rige la Sociedad, asi como la asuncion por parte del adquirente de
cualesquiera compromisos pendientes de desembolso aparejados a los compromisos de
inversion que pudieran estar vinculados a las acciones adquiridas (quedando el transmitente
liberado de la obligacion de desembolsar a la Sociedad el compromiso pendiente de
desembolso aparejado a dichas acciones transmitidas).

Las transmisiones de acciones que no se ajusten a lo establecido en la Ley de Sociedades de
Capital y en los presentes Estatutos Sociales, no produciran efecto alguno frente a la Sociedad,
que rechazara la inscripcion de la transmision en el Libro Registro.

Articulo 11. Transmision de acciones por actos inter vivos

La transmisidon de las acciones de la Sociedad por actos inter vivos se regira por lo dispuesto
en el presente articulo (la “Transmision” o las “Transmisiones”) asi como por lo establecido,
en todo caso, en el articulo 12 siguiente. Cualquier Transmisiéon de acciones de la Sociedad
por actos inter vivos requerira el consentimiento previo y por escrito de la Gestora y el érgano
de administracién de la Sociedad, que podran otorgarlo o denegarlo a su sola discrecién; no
obstante, se entendera que la Gestora y la Sociedad no podra denegar dicho consentimiento
en los siguientes supuestos: (a) Transmisiones efectuadas a favor de una sociedad del grupo
del accionista transmitente, entendiéndose por grupo el definido en el articulo 42 del Cddigo
de Comercio, es decir, aquel en el que una sociedad ejerce o puede ejercer, directa o
indirectamente, el control sobre otra, o sea titular del cien por cien (100%) de las acciones del
transmitente, o bien se trate de una sociedad o fondo de inversion colectiva gestionado por la
misma entidad gestora que administre al accionista transmitente, y siempre que la Transmision
no forme parte de una serie de operaciones en virtud de las cuales el accionista final deje de
ser una filial, una empresa del grupo o la gestora del transmitente original; (b) Transmisiones
que (i) se realicen en ejecucion de una operacion de reestructuracion societaria o (ii)
respondan al cumplimiento de obligaciones de caracter regulatorio, administrativo o judicial
impuestas al accionista transmitente; y (c) Transmisiones ejecutadas como consecuencia del
ejercicio de eventuales derechos de arrastre que se hubieran pactado entre una mayoria de
los accionistas durante el periodo de desinversidn de la Sociedad.



Sin perjuicio de lo anterior, como excepcion al régimen de notificacion y consentimiento
previsto en este articulo, cualesquiera Transmisiones realizadas entre accionistas de la
Sociedad —esto es, en las que tanto el transmitente como el adquirente ostenten la condicion
de accionista en la fecha de la Transmisién— seran libres y no requeriran el consentimiento
previo de la Gestora ni del érgano de administracion. A estos Unicos efectos, bastara con que
el accionista transmitente notifique por escrito a la Gestora la Transmisidon realizada o
propuesta, indicando los datos identificativos del transmitente y del adquirente y el nimero de
acciones transmitidas, y, en cualquier caso, que el accionista adquirente suscriba y entregue
a la Gestora el correspondiente acuerdo de suscripcion en los términos del apartado (b)
siguiente. Lo anterior se entiende sin perjuicio del cumplimiento de las obligaciones de
informacién, inscripcién y asuncidon de gastos previstas en este articulo y en el articulo 12
siguiente.

Las Transmisiones se regiran, en todo caso, por el procedimiento descrito a continuacion:

a) Notificacién a la Gestora: el accionista transmitente debera notificar, por escrito y con
al menos treinta (30) dias naturales de antelacidn, a la Gestora, quien lo hara llegar al
Consejo de Administracion, la Transmision propuesta, incluyendo dicha notificacion: (i)
los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de Acciones
que pretende transmitir (las “Acciones Propuestas”). Dicha notificacion debera estar
firmada por el transmitente y por el adquirente propuesto. Lo previsto en este apartado
(a) no resultara de aplicacion a las Transmisiones libres entre accionistas a que se refiere
el parrafo anterior, para las que bastara la notificacion simple del transmitente a la
Gestora

b) Acuerdo de Suscripcién: asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la
Transmision de las Acciones Propuestas, el adquirente debera remitir a la Gestora un
acuerdo de suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho
acuerdo de suscripcidon, el adquirente asume expresamente frente a la Sociedad y la
Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicidon y tenencia de las
Acciones Propuestas, y en particular, los compromisos de inversidon que pudieran estar
aparejados a las mismas.

c) Requisitos para la eficacia de la Transmisién: la Gestora notificara al accionista
transmitente la decisién relativa al consentimiento previsto en este articulo, dentro de
un plazo de quince (15) dias naturales a contar tras la recepcién de dicha notificacion
enviada por el transmitente de conformidad con el parrafo (a) anterior. Lo previsto en
este apartado (a) no resultara de aplicacién a las Transmisiones libres entre accionistas
a que se refiere el parrafo anterior, para las que bastara la notificacion simple del
transmitente a la Gestora

La Gestora debera denegar el consentimiento previsto en este articulo en el caso que,
concurra cualquiera, de las siguientes circunstancias:

(1) el que la Transmision pretendida someta a la Sociedad, a la Gestora o a cualquiera
de sus afiliadas, a requisitos reglamentarios o tasas adicionales;

(2) el que, en opinidon razonable de la Gestora, la admision del adquirente pueda
causar un dafio reputacional a la Sociedad o a la Gestora;

(3) el que la Transmisidn pretendida suponga una vulneracién de la normativa
aplicable a la Gestora o a la Sociedad o a uno de sus accionistas, que
razonablemente pueda suponer un dafio material negativo para cualquiera de
ellos;

(4) la falta de la cualificacion del adquirente como inversor apto para invertir en una
entidad de inversién colectiva de tipo cerrado de acuerdo con lo previsto en el
articulo 75 de la LECR y demas normativa que resulte de aplicacion;



(5) la falta de idoneidad del adquirente propuesto porque, a juicio del Consejo de
Administracion de la Sociedad y/o de la Gestora, este no relna condiciones
suficientes de honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumpla con
los estandares para su aceptacién como cliente de acuerdo con lo previsto en cada
momento por las politicas y procedimientos establecidos por la Gestora en materia
de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de
conformidad con la normativa aplicable o porque realice actividades concurrentes
con las del grupo participado por la Sociedad; o

(6) falta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para atender los
desembolsos de los compromisos pendientes de desembolso, apreciada a juicio
del Consejo de Administracién de la Sociedad o de la Gestora.

En todo caso, la Sociedad podra condicionar la transmisidon pretendida a la aportaciéon
de cualquier tipo de garantia que asegure, a su satisfaccion, el pago de los compromisos
pendientes de desembolso que correspondan al compromiso de inversion suscrito por el
accionista transmitente.

Con sujecion al procedimiento establecido en el articulo 12 siguiente, el adquirente no
adquirira la condicidn de accionista de la Sociedad hasta la fecha en que la Gestora haya
recibido el documento acreditativo de la Transmision, los gastos previstos en el apartado
(e) siguiente hayan sido pagados y haya sido inscrito por la Gestora en el
correspondiente registro de Accionistas, lo que no se producird hasta que el adquirente
haya hecho efectivo el pago de los gastos en que la Sociedad y/o la Gestora hayan
incurrido con motivo de la Transmisién en los términos previstos en el apartado (e)
siguiente. Con anterioridad a esa fecha, la Gestora no incurrird en responsabilidad
alguna en relaciéon con las distribuciones que efectle de buena fe a favor del
transmitente. En el caso de entidades de derecho publico que adquieran la condicion de
accionistas no podran repercutirse gastos que seran por cuenta de la Sociedad.

d) Obligaciones de informacién y comunicaciones: Sin perjuicio de lo anterior, las
Transmisiones de acciones de la Sociedad estaran sujetas, en todo caso, a las
obligaciones de informacién y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en
cada momento y, en particular, a aquellas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales y financiacion del terrorismo y al cumplimiento de obligaciones fiscales.

e) Gastos: El transmitente y el adquirente seran responsables solidarios y estaran
obligados a reembolsar a la Sociedad y/o a la Sociedad Gestora todos los gastos
incurridos directa o indirectamente en relacién con la Transmisién de las Acciones
Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y de auditores
relacionados con la revisidon de la transaccion).

Articulo 12. Derecho de Adquisicion Preferente

Una vez concedida la autorizacién para la Transmisién regulada en el articulo 11 anterior de
los Estatutos Sociales, la citada transmision quedard sujeta a un derecho de adquisicién
preferente a favor de los accionistas de la Sociedad, que se regira por las siguientes normas,
salvo en lo relativo a los supuestos contemplados en el Ultimo parrafo de este articulo, que
cuentan con regulacion especifica.

Una vez autorizada la Transmisién, de acuerdo con lo establecido en el articulo 11 anterior, la
Gestora y el accionista transmitente deberan remitir, en el plazo de cinco (5) dias naturales, a
los restantes accionistas la notificacion de la Gestora recibida del accionista transmitente.
Dentro del plazo de treinta (30) dias naturales contados desde la fecha de recepcion de dicha
comunicacion, los restantes accionistas podran manifestar, mediante comunicacién fehaciente
dirigida al accionista transmitente, con copia al érgano de administracién, su voluntad de
adquirir las acciones ofrecidas por el Transmitente.



En caso de que varios accionistas manifiesten su interés en adquirir las acciones ofrecidas,
éstas se distribuiran entre todos ellos en proporcion a su respectiva participacion en el capital
social.

El precio de adquisicidon o enajenacion y las condiciones de transmision de las acciones seran
los ofertados por el adquirente y comunicados por el transmitente al 6rgano de administracion.
No obstante, si la Transmision proyectada fuera a titulo oneroso distinto de compraventa o a
titulo gratuito, y no existiera acuerdo entre el accionista transmitente y el/los accionistas/s
que ejerzan el derecho de adquisicion preferente, el importe a abonar —que debera
satisfacerse al contado y en metdlico— sera el determinado por un auditor de cuentas
independiente, distinto del de la Sociedad, designado al efecto por el rgano de administracion.
Dicho auditor fijara el valor equivalente a: (i) la contraprestacidon acordada entre el adquirente
y el transmitente, si la transmisién fuera a titulo oneroso distinto de compraventa; o (ii) el
valor razonable de las acciones, si lo fuera a titulo gratuito.

Transcurridos treinta (30) dias habiles desde la remision por parte de la Gestora y del
accionista transmitente, de la notificacion de la Gestora, sin que el accionista transmitente
haya recibido comunicacién de ejercicio del derecho de adquisicion preferente por parte de
otros accionistas, el accionista transmitente quedard libre para transmitir las Acciones
Propuestas conforme a los términos establecidos en dicha notificacion.

La transmision debera efectuarse en el plazo maximo de sesenta (60) dias habiles a contar
desde la fecha de remision de la comunicacion a que se refiere el segundo parrafo del presente
articulo. El accionista transmitente debera remitir a la Sociedad y a la Gestora copia fehaciente
del documento que acredite la formalizacidon de la compraventa y sus condiciones. Si el
accionista transmitente no formaliza la transmisién en el plazo previsto, caducara su derecho
a realizarla.

Las anteriores restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones no se aplicaran a (a)
Transmisiones realizadas entre accionistas de la Sociedad; (b) Transmisiones efectuadas a
favor de una sociedad del grupo del accionista transmitente, entendiéndose por grupo el
definido en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, esto es, aquel en el que una sociedad ejerza
o pueda ejercer, directa o indirectamente, el control sobre otra, sea titular del cien por cien
(100%) de las acciones del transmitente, o se trate de una sociedad o fondo de inversiéon
colectiva gestionado por la misma entidad gestora que administre al accionista transmitente,
y siempre que la Transmisién no forme parte de una serie de operaciones en virtud de las
cuales el accionista final deje de ser una filial, una empresa del grupo o la gestora del
transmitente original; (c) Transmisiones que (i) se realicen en ejecuciéon de una operacién de
reestructuracién societaria, o (ii) respondan al cumplimiento de obligaciones de caracter
regulatorio, administrativo o judicial impuestas al accionista transmitente (d) Transmisiones
ejecutadas como consecuencia del ejercicio de eventuales derechos de arrastre que se
hubieran pactado entre una mayoria de los accionistas durante el periodo de desinversion de
la Sociedad.

Articulo 12. bis Transmision forzosa de acciones

Cuando la adquisicion de las acciones se haya producido como consecuencia de un
procedimiento judicial o administrativo de ejecucidn, la Sociedad, otros accionistas o terceros,
a discrecién de la Gestora, tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas acciones.
En este supuesto, para rechazar la inscripcién de la transmisién en el Libro Registro, la Gestora
deberd presentar al rematante o adjudicatario un adquirente de las acciones u ofrecerse a
adquirirlas ella misma por su valor liquidativo en el momento en que se solicitd la inscripcion.
Se entendera como valor liquidativo el que determine un auditor independiente, distinto al
auditor de cuentas de la Sociedad y de la Gestora, que serd nombrado a tal efecto por ésta
ultima. En el plazo méximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el auditor
emitira su informe, que notificara a la Gestora y a los interesados. Dentro de los tres (3) meses
siguientes a la recepcion del informe de valoracién, las personas afectadas tendréan derecho a
obtener, en el domicilio social de la Sociedad Gestora, el valor liquidativo de las acciones objeto
de Transmisién, en concepto de precio. Transcurrido dicho plazo sin que los accionistas
afectados hubieran retirado dicho importe, la Sociedad Gestora consignara el mismo en una
entidad de crédito a nombre de los interesados.



Articulo 12. ter Participacion Accionarial de SETT

El presente articulo estara vigente en tanto en cuanto participe en el accionariado de la
Sociedad como accionista la Entidad Publica Empresarial Sociedad Espafola para la
Transformaciéon Tecnoldgica, E.P.E. ("SETT").

SETT se constituye en virtud del Real Decreto 676/2024, de 16 de julio, por el que se regulan
las condiciones de la transformacion de la Sociedad Estatal de Microelectrénica y
Semiconductores, S.A., S.M.E., en la Entidad Publica Empresarial Sociedad Espafiola para la
Transformacidon Tecnoldgica, E.P.E., y se aprueba su estatuto (el “Real Decreto 676/2024").
En el Real Decreto 676/2024 se establecen una serie de limitaciones a la participacion maxima
que SETT puede ostentar con ocasién de las inversiones directas en sociedades o
indirectamente a través de vehiculos de inversibn como una SICC. En particular, la
participacion de SETT en la Sociedad estara sujeta a las siguientes limitaciones:

i. La titularidad publica del capital social de la Sociedad no podra superar, de forma
directa e indirecta, el 49 %, incluyendo en este porcentaje el capital social propiedad
de SETT. Para el calculo de dicho porcentaje, se considerara tanto la titularidad publica
directa por parte de organismos publicos como la titularidad indirecta a través de
fondos de inversidn u otros intermediarios financieros supervisados por la CNMV, la
Autoridad Europea de Valores y Mercados (ESMA) u otras autoridades supervisoras de
la UE. En estos casos de participacion indirecta, se tomara en cuenta el porcentaje
proporcional de participacion publica, conforme a la interpretacion aplicable
proporcionada por la Comisién Europea a Espafia.

ii. Asimismo, en ningun caso podra producirse una situacion de control de la Sociedad
por parte del sector publico. Si, por cualquier motivo, la participacion publica en el
capital llegara a superar el 49% o pudiera surgir una situacion de control por parte del
sector publico, la Sociedad debera adoptar cuantas medidas sean necesarias para que
dicha situacién cese.

iii. Las aportaciones del Fondo Europeo de Inversiones (FEI) y de la Iniciativa European
Tech Champions (ETCI) se consideraran publicas. La Sociedad, mediante su Sociedad
Gestora, mantendra informada al resto de Accionistas del umbral de participacidon
publica en la misma.

Articulo 13. Transmision de acciones “'mortis causa”

La adquisicion de alguna accién por sucesién hereditaria se regirad por lo previsto en el articulo
12.bis anterior.

Articulo 14. Transmision de acciones con el consentimiento de todos los accionistas

Cuando la Transmisidon se efectle con el consentimiento expreso de todos y cada uno de los
accionistas, prestado en Junta General de Accionistas o fuera de ella, no serd preciso el
cumplimiento de los requisitos establecidos con anterioridad.

TiTULO III.
POLITICA DE INVERSION Y LIMITES LEGALES APLICABLES Y DELEGACION DE LA
GESTION

Articulo 15. Politica de inversiones

La Sociedad se constituye con la finalidad de tomar participaciones de caracter temporal a
medio o largo plazo en el capital social de sociedades con sede, intereses o actividad en
Espafia, preferentemente en sectores de Media, con foco en el audiovisual (generacion,
produccién y distribucion de contenidos audiovisuales), tecnoldgicos y de servicios



relacionados con las anteriores con potencial de crecimiento y creacién de valor a medio y
largo plazo.

La Gestora, a propuesta del Comité de Inversiones, llevard a cabo las gestiones y
negociaciones relativas a la adquisicidon, seguimiento y desinversion de las participaciones
sociales o instrumentos financieros de la Sociedad, en el marco de la LECR y demas normativa
aplicable.

En este sentido, la Gestora contara con un Comité de Inversiones como 6rgano de caracter
técnico y consultivo y tendra por objeto analizar y debatir posibles oportunidades de inversion
de interés para la Sociedad, formular propuestas, asi como asistir a la Gestora en la toma de
decisiones de inversién y desinversion de conformidad a la Politica de Inversiones aprobada
por la Sociedad. El Comité de Inversiones podra contar con la colaboracion de expertos
profesionales externos, consultores y asesores. La Gestora no quedard vinculada por las
recomendaciones o propuestas formuladas por el Comité de Inversiones ni éste por las
recomendaciones de asesores externos, si bien vendra obligado a su estudio y valoracion
conforme a los procedimientos internos.

La Gestora podra, previa comprobacion de cumplimiento de los requisitos legalmente
aplicables y solicitud y obtencion de las autorizaciones que, en su caso, resulten necesarias,
concentrar su inversion en una Unica empresa o grupo empresarial atendiendo a criterios de
excepcionalidad, rentabilidad, madurez del activo y oportunidad de mercado.

Asimismo, la Sociedad podra conceder financiaciéon a las entidades participadas mediante
instrumentos admitidos por la LECR, tales como deuda convertible, subordinada o
instrumentos financieros asimilables a capital, préstamos ordinarios y/o privilegiados,
préstamos participativos y/o otras formas de financiacién con caracter complementario a la
participacion accionarial.

Las inversiones tendran un caracter temporal, con una duracién estimada de 10 afos,
orientadas a favorecer el crecimiento, la profesionalizacion y la creacidén de valor sostenible en
las sociedades participadas, sin vocacion de permanencia y con vistas a su posterior
desinversién por los medios que se estimen mas adecuados en cada caso.

La Sociedad no invertird ni proporcionara financiacion, directa o indirectamente, a compafias
o entidades cuya actividad empresarial u objeto social sea ilicito conforme a la normativa
nacional o internacional aplicable, ni en los sectores expresamente excluidos por su politica de
inversion, entre los que se incluyen, a titulo enunciativo:

a) la fabricacion, comercio o mantenimiento de armas, municiones o material bélico de
cualquier tipo;

b) la produccion o generacién de energia basada en combustibles fésiles (carbon, petréleo
0 gas natural);

c) la produccion, distribucidn o comercializacion de tabaco y de bebidas alcohdlicas;

d) las actividades relacionadas con el juego o las apuestas, incluidos casinos;

e) la produccion o difusion de material pornografico;

f) las actividades contrarias al bienestar animal o a la normativa europea sobre
experimentacion; y

g) en general, aquellas actividades econdmicas que infrinjan los principios
medioambientales, sociales o de buen gobierno (ESG) reconocidos por la normativa de
la Unién Europea o por la presente politica de inversién de la Sociedad.

La Sociedad, en el marco de sus procesos de desinversion, no llevard a cabo la venta de
participaciones o acciones de ninguna sociedad participada por la Sociedad a favor de cualquier
persona fisica o juridica que: (i) esté constituida conforme a las leyes de, resida habitualmente
en o se encuentre ubicada en uno de los Paises Restringidos; (ii) sea propiedad o esté
controlada, directa o indirectamente, en un 50 % o mas, por el gobierno de un Pais



Restringido; (iii) sea propiedad o esté controlada, individual o conjuntamente, en un 50 % o
mas, por una o mas personas fisicas o juridicas de o establecidas en Paises Restringidos,
cuando ello resulte relevante de conformidad con las sanciones aplicables; o (iv) se encuentre
directamente sometida a sanciones impuestas por el Gobierno de Espana y/o la Unién Europea
y/o las Naciones Unidas y/o la Organizacion para la Seguridad y la Cooperacién en Europa y/o
la Agencia Europea de Defensa.

Articulo 16. Inaplicacion del articulo 160.f) de la Ley de Sociedades de Capital

Teniendo en consideracion la naturaleza juridica de la Sociedad, como sociedad de inversion
colectiva de tipo cerrado cuyo objeto social y actos de gestidn ordinaria comprenden, entre
otros, la toma de participaciones temporales en el capital de empresas que, ademas, ha
delegado la gestién de sus activos a la Gestora, no se consideraran adquisiciones o
enajenaciones de activos esenciales, aun superando el umbral del veinticinco por ciento (25%)
establecido en el articulo 160 f) de la LSC, las adquisiciones o enajenaciones de participaciones
en el capital de empresas.

] TiTUuLO IV
ORGANOS DE LA SOCIEDAD

Capitulo I.
Disposiciones Generales

Articulo 17. Organos de la Sociedad

La Sociedad sera regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por el Consejo
de Administracion.

Con caracter adicional a lo sefialado en el parrafo anterior, la Junta General de Accionistas o,
por delegacidn, el Organo de Administracién, podran encomendar la gestién de sus activos a
una sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, de conformidad con
lo dispuesto en los articulos 26.6 y 29 de la LECR y en los presentes Estatutos Sociales.

Capitulo II.
Junta General de Accionistas

Articulo 18. Junta General de Accionistas

Salvo por lo previsto en estos Estatutos, los accionistas, constituidos en Junta General
debidamente convocada, adoptaran sus acuerdos por las mayorias establecidas en la LSC,
todo ello en relacion con los asuntos propios de la competencia de la Junta. Todos los
accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunidn, quedan
sometidos a los acuerdos de la Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunird necesariamente
dentro de los seis (6) primeros meses de cada ejercicio, para censurar la gestidon social,
aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicaciéon de
resultado.

Articulo 19. Junta extraordinaria

Toda Junta que no sea la prevista en el articulo anterior tendra la consideracién de Junta
General Extraordinaria y se celebrardn cuando las convoque el Organo de Administracién de la
Sociedad, siempre que lo estime conveniente para los intereses sociales o cuando lo solicite un
numero de accionistas titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%) del capital social de la



Sociedad, expresando en su solicitud los asuntos a tratar en la Junta General de Accionistas,
procediendo en la forma determinada en la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 20. Junta universal

No obstante, lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General se entendera convocada
y quedara validamente constituida para tratar cualquier asunto siempre que concurra todo el
capital social y los asistentes acepten por unanimidad la celebraciéon de la Junta.

Articulo 21. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebraciéon de la Junta.

21.1 Convocatoria de la Junta General de Accionistas: la Junta General de Accionistas debera
ser convocada por el Consejo de Administracion con al menos un (1) mes de antelacion al dia
previsto para la celebracidn de la Junta General de Accionistas mediante notificacion individual
y escrita, con acuse de recibo, a cada uno de los accionistas de la Sociedad en el domicilio que
conste en el Libro Registro de la Sociedad, o en la direccion de correo electrénico facilitada
por cada accionista y que conste asimismo en el Libro Registro de la Sociedad (con
confirmacion de lectura teniendo en cuenta que la negativa de confirmacion a la peticion de
lectura del envio del correo de convocatoria producira los efectos de la misma siempre que no
hubiera sido devuelto por el sistema). A tales efectos, los accionistas deberan facilitar a la
Sociedad una direccion de correo electrénico. Aquellos accionistas que no tenga domicilio en
Espafia deberan identificar uno a estos efectos. Entre la primera y la segunda convocatoria de
la Junta General de Accionistas debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

21.2 Celebraciéon de Junta por medios telematicos: el Consejo de Administracion podra
decidir, con ocasion de la convocatoria de cada Junta General, que la misma se celebre de
forma exclusivamente telematica, sin asistencia fisica de los accionistas o sus representantes.
La Sociedad implementara los medios necesarios para que la identidad y legitimacion de los
accionistas y sus representantes quede debidamente garantizada y para que los asistentes
puedan participar efectivamente en la reunién y ejercitar los derechos que les correspondan,
de acuerdo con las previsiones legales previstas al efecto. En el anuncio de convocatoria de la
Junta General se informara de los tramites y procedimientos para el registro y formacion de la
lista de asistentes, el ejercicio por éstos de sus derechos y el adecuado reflejo en el acta del
desarrollo de la Junta.

21.3 Constitucidon de la Junta General de Accionistas: la Junta General se celebrara en el
término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la convocatoria no figurase el
lugar de celebracion, se entendera que la Junta General ha sido convocada para su celebracion
en el domicilio social.

La Junta General serd presidida por el Presidente del Consejo de Administracién. En los casos
de ausencia o imposibilidad del Presidente del Consejo, sera sustituido, si lo hubiese, por el
Vicepresidente y, en defecto de ambos, por el consejero presente con mayor antigiedad en el
cargo y, en defecto de todos ellos, por el accionista que elijan en cada caso los accionistas
asistentes a la reunion.

Actuarad como Secretario de la Junta General el que lo sea del Consejo de Administracién o, en
su defecto, si lo hubiese, actuara el Vicesecretario del Consejo de Administracién y, en su
defecto, quien elijan los accionistas asistentes a la Junta.

21.4 Asistencia y representacién: de acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la LSC, la
asistencia a la Junta General podra realizarse mediante conferencia telefénica,
videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el reconocimiento e identificacion de
los asistentes y la permanente comunicacién entre ellos. Una persona que asista a una Junta
General a través de cualquiera de los medios mencionados se considerara que ha asistido en
persona.

Todo accionista podra ser representado por cualquier persona, sea o no accionista en las Juntas
Generales. Salvo los supuestos en los que la LSC permite el otorgamiento de la representacién



por otros medios, la misma debera conferirse por escrito con caracter especial para cada Junta
General.

También sera valida la representacidén conferida por el accionista por escrito o por documento
remitido telematicamente con su firma electrénica. No obstante, la Junta General podra
aceptar dichos medios aun sin legitimacion de firma ni firma electrénica bajo la responsabilidad
del representante. También sera valida la representacion conferida por medios de
comunicacion a distancia que cumplan con los requisitos establecidos en la LSC para el ejercicio
del derecho de voto a distancia y con caracter especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable y se entendera automaticamente revocada por la
presencia del accionista, fisica o telematicamente, en la Junta General o por el voto a distancia
emitido por él antes o después de otorgar la representacion. En caso de otorgarse varias
representaciones prevalecera la recibida en ultimo lugar.

21.5 Voto a distancia: los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas
en el orden del dia de la convocatoria de una Junta General de accionistas remitiendo, antes
de su celebracidn, por medios fisicos o telematicos, un escrito conteniendo su voto. En el escrito
del voto a distancia el accionista debera manifestar el sentido de su voto separadamente sobre
cada uno de los puntos o asuntos comprendidos en el orden del dia de la Junta General de que
se trate. En caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que se abstiene en
relacion con ellos.

También sera valido el voto ejercitado por el accionista por escrito o por documento remitido
telematicamente con su firma electronica. No obstante, la Junta General podra aceptar dichos
medios aun sin legitimacién de firma ni firma electronica. En ambos casos el voto debera
recibirse por la Sociedad con un minimo de 72 horas de antelacién a la hora fijada para el
comienzo de la Junta General. Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse.
Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto por la
presencia, personal o telematica, del accionista en la Junta General.

21.6 Adopcién de acuerdos: con caracter general, los acuerdos se adoptaran por mayoria de
los votos de los accionistas presentes o representados, de tal forma que un acuerdo se
entendera adoptado cuando haya mas votos a favor que en contra. No obstante, para la valida
adopcion de los acuerdos relativos al aumento o la reduccidn del capital y cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales, la emisidn de obligaciones, la supresion o la limitacion
del derecho de adquisicion preferente de nuevas acciones, el cese sin causa de la Sociedad
Gestora, asi como la transformacion, la fusion, la escision, la cesion global de activo y pasivo
o el traslado del domicilio al extranjero, serdn necesarias las siguientes mayorias: (a) cuando
el capital presente o representado supere el 50% del capital suscrito con derecho a voto,
bastara el voto favorable de la mayoria absoluta, de tal forma que el acuerdo se entendera
validamente adoptado cuando los votos a favor excedan de la mitad de los votos
correspondientes al capital presente o representado en la Junta; y (b) cuando en segunda
convocatoria concurran accionistas que representen el 25% o mas del capital suscrito con
derecho a voto sin alcanzar el 50%, se requerira el voto favorable de los dos tercios del capital
presente o representado en la Junta.

Sin perjuicio de lo anterior, las siguientes materias requeriran para su valida aprobacién en
sede de Junta General el voto favorable de, al menos, tres quintas partes (3/5) del capital
social con derecho de voto presente o representado en la Junta General: (i) la modificacién del
objeto social de la Sociedad; (ii) traslado del domicilio social de la Sociedad al extranjero; (iii)
la sustitucién de la Gestora, en aquellos supuestos distintos a las causas legales de sustitucion;
(iv) la modificacién de la politica de distribucién de dividendos y (v) la disolucién de la Sociedad
por mero acuerdo de Junta General, en aquellos supuestos distintos a las causas legales de
disolucién.

Cada accion concede a su titular el derecho a emitir un voto. En la Junta General deberan
votarse separadamente aquellos asuntos que sean sustancialmente independientes.



21.7 Documentacién de los acuerdos sociales: de las reuniones de la Junta General de
Accionistas se extendera acta en el libro llevado al efecto. El acta podra ser aprobada por la
propia Junta General de Accionistas al final de la reunién o, en su defecto, y dentro del plazo
de quince (15) dias, por el Presidente de la Junta General de Accionistas y por dos accionistas
interventores, uno en representacion de la mayoria y otro por la minoria.

21.8 Derechos de informacion: hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion
de la Junta General de Accionistas, los Accionistas podran solicitar del o6rgano de
administracion, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o
aclaraciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes. El érgano de administracion estara obligado a facilitar la informacion por escrito
hasta el dia de la celebracién de la Junta General de Accionistas. Durante la celebracion de la
Junta General, los Accionistas de la Sociedad podran solicitar verbalmente las informaciones o
aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del
dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el érgano
de administraciéon estara obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de los siete (7)
dias siguientes al de la terminacidon de la Junta General de accionistas. El érgano de
administracion estara obligado a proporcionar la informacion solicitada al amparo de los dos
parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del presidente, la publicidad de la
informacién solicitada perjudique los intereses sociales. No procedera la denegacién de
informacion cuando la solicitud esté apoyada por Accionistas que representen, al menos, la
cuarta parte del capital social.

Capitulo II.
Consejo de Administracion

Articulo 22. Composicion y duracion

La gestion y representacidon de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracion. Se
compondra de tres (3) Consejeros como minimo y doce (12) como maximo, que actuaran de
forma colegiada y cuya designacion corresponde a la Junta General por un plazo de seis (6)
afios, pudiendo ser indefinidamente reelegidos por periodos de igual duracion.

Para ser nombrado Consejero no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo tanto
personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad comercial,
empresarial o profesional, y contar con conocimientos y experiencia adecuados en materias
financieras o de gestion empresarial, asi como las personas fisicas que representen a las
personas juridicas que sean Consejeros. No podran ser Consejeros quienes se hallen incursos
en causa legal de incapacidad o incompatibilidad.

El Consejo de Administracién elegird al Presidente de entre sus miembros. El Consejo de
Administracion elegird al Secretario, cuyo nombramiento podrad recaer en persona que no
tenga la condicion de Consejero, asi como en persona ajena a la Sociedad, en cuyo caso
tendran voz, pero no voto.

El cargo de administrador no sera retribuido.
Articulo 23. Régimen de funcionamiento del Consejo de Administracién

La convocatoria del Consejo de Administracién corresponde a su Presidente, o a quien haga
sus veces, quien ejercera dicha facultad siempre que lo considere conveniente y, en todo caso,
cuando lo soliciten al menos un (1) Consejero, en cuyo caso debera convocarlo para ser
celebrado dentro de los quince (15) dias siguientes a la peticién.

El Presidente convocara la reuniéon mediante carta con acuse de recibo, o en la direccién de
correo electrénico facilitada por cada Consejero (con confirmacion de lectura teniendo en
cuenta que la negativa de confirmacion a la peticién de lectura del envio del correo de
convocatoria producira los efectos de la misma siempre que no hubiera sido devuelto por el
sistema) o cualquier otro medio escrito que permita obtener constancia de la entrega, en la
que se hara constar el orden del dia y la fecha de celebracién de la reunion, debiendo existir



un plazo de al menos cinco (5) dias naturales entre la convocatoria y la fecha de celebracién
contados a partir de la fecha en que hubiera sido remitida la convocatoria al Ultimo de los
componentes del Consejo. Queda a salvo la convocatoria prevista en el articulo 246.2 de la
Ley de Sociedades de Capital.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la reunion,
presentes o representados, un nimero de éstos que alcancen, como minimo, la mayoria de
sus miembros.

Los Consejeros podran conferir su representacion y su facultad de votar a otro Consejero, por
escrito dirigido al Presidente y, con caracter especial, para cada reunion.

Los Consejeros podran participar en la sesion del Consejo de Administracion por teléfono,
videoconferencia o cualquier otro medio de comunicacién a través del cual los participantes en
la reunion puedan oirse y la autenticidad de las intervenciones de los Consejeros quede clara
en el desarrollo y resultado de la sesion. Los Consejeros que hayan participado a través de
cualquiera de los anteriores medios se considerara que ha asistido personalmente.

Si uno o varios Consejeros asisten a una sesion del Consejo de Administracion a través de
cualquier medio de comunicacion a distancia, se considerara que la sesidn en cuestidon ha sido
celebrada en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar en el que esté reunida
la mayoria de Consejeros presentes o representados en esa reunion.

Sera valida la reunidn sin necesidad de previa convocatoria cuando estando reunidos todos los
miembros del Consejo de Administracidon decidan, por unanimidad, celebrar sesion.

Todos los Consejeros tendran derecho a manifestarse sobre cada uno de los asuntos a tratar,
sin perjuicio de que corresponde al Presidente el otorgamiento de la palabra y la determinacion
de la duracién de las intervenciones.

Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de los Consejeros presentes o representados
en la sesidon, con excepcion de aquellos cuerdos para los que la Ley de Sociedades de Capital
exija un quorum expreso. En caso de empate el Presidente tendra voto decisorio.

Los acuerdos se consignardn en acta, que serd aprobada por el propio Consejo de
Administracién al final de la reunién o en la siguiente, y que sera firmado por el Secretario de
la sesién, con el visto bueno de quien hubiera actuado como Presidente.

Los acuerdos del Consejo de Administracion podran adoptarse por escrito y sin sesién, cuando
ningun Consejero se oponga a este procedimiento, y constaran en acta, en los términos
sefialados en la normativa aplicable.

Sera valido el voto a distancia expresado por un Consejero en relacién con una reunién del
Consejo de Administracion convocada y que vaya a celebrarse de modo presencial. Dicho voto
podra expresarse, ademas de por los medios establecidos en su caso por la legislacion
aplicable, por escrito, fisico o electronico, o por cualquier otro medio de comunicacién a
distancia que garantice debidamente la identidad del Consejero que lo emite, dirigido al
Presidente del Consejo. El Consejero deberd manifestar el sentido de su voto sobre cada uno
de los asuntos comprendidos en el Orden del Dia del Consejo de que se trate. Caso de no
hacerlo sobre alguno o algunos se entenderad que se abstiene en relacion con ellos. El voto a
distancia sdélo producira efectos si el Consejo se constituye validamente y debera ser recibido
por el Consejo con una antelacion minima de 24 horas en relacién con la hora fijada para el
comienzo de la reuniéon. Hasta ese momento el voto podra revocarse o modificarse.
Transcurrido el mismo, el voto emitido a distancia sélo podra dejarse sin efecto por la presencia
personal, fisica o telematica, del Consejero en la reunién.

Articulo 24. Gestion de la Sociedad

De conformidad con lo establecido en el articulo 29 de la LECR, la gestion y representacion de
la Sociedad corresponde a GVC GAESCO ALTERNATIVE INVESTMENTS, SGEIC, S.A., una



sociedad gestora de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado constituida de
conformidad con la LECR e inscrita en el correspondiente Registro de la CNMV con el nimero
232, con domicilio social en CALLE DOCTOR FERRAN 3-5 22 PLANTA - 08034 BARCELONA
(BARCELONA).

La delegacion de facultades a favor de la Gestora se entendera sin perjuicio de aquellas
competencias de la Junta General y el Consejo de Administracion de la Sociedad, por asi
establecerlo la LECR y la LSC.

La Sociedad podra acordar la sustitucion de la Gestora mediante acuerdo de la Junta General
de Accionistas adoptado a propuesta del Consejo de Administraciéon. La Gestora saliente
presentara la correspondiente solicitud ante la CNMV juntamente con la nueva sociedad
gestora propuesta, la cual habra de manifestar previamente su aceptacidén expresa para asumir
dichas funciones. La Sociedad seguird los procedimientos establecidos asimismo remitira
notificaciones individualizadas a los Accionistas de la Sociedad.

En virtud de la facultad otorgada a la Gestora en el articulo 50 de la LECR, el depositario
encargado de la custodia de los valores, efectivo, y en general, de los activos objeto de las
inversiones de la Sociedad, asi como del ejercicio de las funciones que le atribuye la normativa
vigente, sera CECABANK, S.A. con N.I.F. A-86436011, inscrito en el Registro de Entidades
Depositarias de la CNMV con el numero 236, y domicilio social en la Calle Alcala 27, 28014,
Madrid.

TiTULO V )
EJERCICIO SOCIAL Y DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

Articulo 25. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural. Terminara, por tanto, el 31 de diciembre de cada
afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede
debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comisidon Nacional del Mercado de
Valores y finalizard el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 26. Formulacion de cuentas

De conformidad con lo previsto en el articulo 67 de la LECR, el Organo de Administracién
debera formular en el plazo maximo de cinco (5) meses, contados a partir del cierre del
ejercicio social, las Cuentas Anuales, el Informe de Gestion y la propuesta de distribucién del
resultado, asi como, en su caso, las cuentas y el informe de gestion consolidados, para que,
una vez revisados e informados por los Auditores de Cuentas, sean presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacion.

Las Cuentas Anuales comprenderan el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, la memoria,
y un estado que refleje los cambios en el patrimonio neto del ejercicio, y un estado de flujos
de efectivo. Estos documentos, que formaran una unidad, deberan ser redactadas con claridad
y mostrar la imagen fiel del patrimonio, situacion financiera y resultados de la Sociedad, de
conformidad con la Ley y el Cédigo de Comercio, y deberdn ser firmados por todos los
miembros del Organo de Administracidn.

Articulo 27. Aprobacion de cuentas anuales y distribucion de dividendos

La Junta General de Accionistas de la Sociedad aprobara las Cuentas Anuales y resolvera sobre
la aplicacion del resultado del ejercicio.

La distribucién del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de los presentes Estatutos Sociales.



Sin perjuicio de lo anterior, el Consejo de Administracion de la Sociedad podrd acordar la
distribuciéon entre los accionistas de cantidades a cuenta de dividendos conforme a los
establecido en el articulo 277 de la LSC.

La falta de distribucion de dividendos no dara derecho de separacion a los accionistas en los
términos del articulo 348 bis de la LSC.

Articulo 27. Designacion de auditores

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion deberan someterse a auditoria conforme a lo
establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas.

El nombramiento del auditor de cuentas sera designado por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad. La designacion habra de realizarse en el plazo de seis (6) meses desde el momento
de constitucion de la Sociedad y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer ejercicio
econdmico.

El informe de auditoria y las Cuentas Anuales auditadas tendran el caracter de publico
Articulo 28. Depoésito de las cuentas anuales

Dentro del mes siguiente a la aprobacion de las cuentas anuales, los administradores de la
Sociedad presentaran, para su depdsito en el Registro Mercantil del domicilio social,
certificacion de los acuerdos de la Junta General de Accionistas de aprobacion de dichas
cuentas, debidamente firmadas, y de aplicacion del resultado, asi como, en su caso, de las
cuentas consolidadas, a la que se adjuntara un ejemplar de cada una de ellas. Los
administradores presentaran también el informe de gestidn, que incluira, cuando proceda, el
estado de informacion no financiera, y el informe del auditor, cuando la Sociedad esté obligada
a auditoria por una disposicidn legal, estatutaria o esta se hubiera acordado a peticion de la
minoria o de forma voluntaria y se hubiese inscrito el nombramiento de auditor en el Registro
Mercantil. Si alguno o varios de los documentos que integran las cuentas anuales se hubieran
formulado en forma abreviada, se hara constar asi en la certificacion, con expresion de la
causa.

T’fTULO VI )
DISOLUCION Y LIQUIDACION

Articulo 29. Disolucion

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las
demas causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

De conformidad con lo establecido en la LECR, el acuerdo de disolucion debera ser comunicado
inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacién.

Articulo 30. Liquidacién

La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordara también el nombramiento
de liquidadores.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la LSC y
las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la Junta
General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucién de la Sociedad.



TiTULO VII
SOCIEDAD UNIPERSONAL

Articulo 31. Sociedad unipersonal

En caso de que la Sociedad devenga unipersonal, se estara a lo dispuesto en los articulos 12
y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.

Articulo 32. Decisiones de Accionista unico
En la sociedad unipersonal el accionista Unico ejercera las competencias de la Junta General.
Las decisiones del accionista Unico se consignaran en acta, bajo su firma o la de su

representante, pudiendo ser ejecutadas y formalizadas por el propio accionista o por los
administradores de la sociedad.

) TiTULO VIII ]
LEGISLACION APLICABLE Y JURISDICCION COMPETENTE

Articulo 33. Legislacion aplicable y jurisdiccion competente
Los presentes Estatutos estan sujetos a la legislacion espanola.
Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion litigiosa que

pudiera surgir de la ejecucion, aplicacion o interpretacién de estos Estatutos, o relacionada
directa o indirectamente, se sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.



ANEXO II
DIVULGACION DE LA INFORMACION RELATIVA A LA SOSTENIBILIDAD

De conformidad con lo previsto en el art. 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, se informa que GVC GAESCO
Alternative Investments, SGEIC, S.A. integraran los riesgos de sostenibilidad en la toma de
decisiones de inversion de AURORA MEDIA INVERSIONES, S.I.C.C., S.A., incorporandolos en
los procesos de due diligence y siendo un factor a tomar en consideracion en la seleccion de
inversiones. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard una metodologia propia, basada en analisis
internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por los gestores con los que coinvierta,
por la Sociedad u otras fuentes. Asimismo, se valoraran las posibles repercusiones de los
riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de la Sociedad. El riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros, de la sociedad o del vehiculo en el que se invierta, como
en su sector de actividad o su localizacion geografica. De este modo, las inversiones que
presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminuciéon en su valoracion
y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad, la Sociedad Gestora no toma en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone actualmente de politicas de
diligencia debida en relacién con dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.



