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l. FACTORES DE RIESGO

Los negocios, las operaciones y los resultados de Amper, S.A. (“Amper” o la “Sociedad”, conjuntamente con
sus sociedades dependientes, el “Grupo Amper” o el “Grupo”) estan sujetos a riesgos como consecuencia de
los cambios en las condiciones competitivas, econdmicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, de negocios y
financieras, que cualquier potencial inversor debe tener en cuenta y que se incluyen a continuacion. Cualquiera
de estos riesgos podria provocar un impacto sustancial negativo en la situacion financiera, los negocios o el
resultado de explotacion de Amper.

Asimismo, futuros factores de riesgo, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes por Amper
en el momento actual, también podrian afectar a los negocios, los resultados de explotacién o a la situacién
financiera de Amper.

1. FACTORES DE RIESGO ESPECIFICOS DEL EMISOR
1.1. RIESGOS FINANCIEROS

Riesgo derivado de la necesidad de obtener financiacion adicional. Incertidumbre relativa a la capacidad de
continuidad de las operaciones de AMPER.

El auditor del Grupo AMPER incorpor6 un parrafo de énfasis en los informes relativos a las auditorias de
cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2015,
relativo a que el fondo de maniobra tanto del Grupo consolidado como de su sociedad dominante eran negativos
por importe de 32.011 miles de euros y 16.651 miles de euros respectivamente, asi como que los administradores
de la sociedad dominante consideraban que para la continuidad de las operaciones del Grupo, en base a la
ejecucion futura de su Plan de Negocio 2015-207,era necesaria la obtencion de fuentes de financiacion adicional.
No obstante, los administradores de la sociedad ya estimaban a la fecha de emisién de los citados informes, 27
de febrero de 2016, que con todas las medidas que ya se habian llevado a cabo asi como las que se estaban
ejecutando en aquel momento, el Grupo obtendria la financiacién necesaria que permitiria la continuidad de sus
operaciones conforme al Plan de Negocios, estimacién que se ha visto reiterada tras el cierre del primer trimestre
del ejercicio 2016.

Durante el ejercicio 2015 el Grupo Amper obtuvo nueva financiacién e implementé con éxito una serie de
medidas tendentes a la reestructuraciéon de la deuda financiera del Grupo en Espafia, asi como a la
recapitalizacion de los fondos propios de Amper, que dieron como resultado que tanto el Grupo como su
Sociedad dominante presentasen un patrimonio neto positivo que, a 31 de diciembre de 2015, ascendia a 5.572
miles de euros y 30.368 miles de euros respectivamente. Asimismo, el fondo de maniobra del Grupo mejor6 en
141.594 miles de euros con respecto al ejercicio 2014, hasta alcanzar el importe de -32.011 miles de euros, y el
de su Sociedad dominante mejoré en 109.400 miles de euros con respecto al ejercicio 2014, hasta alcanzar el
importe de -16.651 miles de euros.

Entre las medidas implementadas durante el ejercicio 2015 y hasta la fecha del presente Documento de Registro
destacan las siguientes:

e Firma Contrato de Refinanciacidn:

El 13 de abril de 2015 se firmé el Contrato de Financiacion Sindicado de la deuda financiera en
Espafia, adhiriéndose al mismo en esa fecha un total del 92.2% de entidades financieras. A partir de ese
momento se inicio el procedimiento de homologacidn, que culminé el 23 de septiembre de 2015 con la
emision, por parte del Juzgado de lo Mercantil nimero 5 de Madrid, del auto de homologacién del
Contrato de Financiacién Sindicado. En consecuencia, con fecha 24 de septiembre de 2015 se firmo la
diligencia del cumplimiento de las condiciones suspensivas de dicho Contrato, lo que supuso su
entrada en vigor.

Los principales aspectos del Contrato de Financiacion asociados a los importes de deuda reestructurada
son los siguientes:



e La restructuracion de la deuda en Espafia, por importe de 125.904 miles de euros, manteniendo
15.000 miles de euros como deuda financiera en un préstamo garantizado con vencimiento
abril de 2020 (Tramo A) y, 110.904 miles de euros en forma de deuda convertible en acciones
(Tramo B).

e Como consecuencia de ello, la Junta General de Amper de fecha 30 de junio de 2015 autorizé
la emision de warrants con ejercicio por capitalizacion de créditos del tramo B en beneficio de
los bancos, convertible en 185 millones de nuevas acciones de la Sociedad Dominante de 5
céntimos/accion de valor nominal cada una de ellas y con prima de emision.

Ampliaciones de Capital

v' La Junta General Extraordinaria de Accionistas de Amper, celebrada el 15 marzo de 2015,
aprobd la ampliacién de capital en la que se suscribieron 398.815.175 acciones a 0,05 euros de
valor nominal sin prima de emisién, equivalentes a 19.940 miles de euros. Dicha ampliacion de
capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 12 de junio de 2015.

v' El Consejo de Administraciéon de Amper celebrado el 30 de junio de 2015, en base a la
delegacion conferida por la Junta General Ordinaria celebrada el mismo dia, aprob6 una nueva
ampliacion de capital de 7.383 miles de euros mediante la emision de 147.650.043 acciones
ordinarias de 0,05 euros de valor nominal sin prima de emisidn, que qued6 inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con fecha 18 de agosto de 2015.

v" Con fecha 5 de febrero de 2016, el Consejo de Administracion de Amper acordd nuevamente
aumentar el capital social mediante aportaciones dinerarias por un importe de 4.995 miles de
euros mediante la emision de 62.436.290 acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal,
con una prima de emision de 0,03 euros por cada accién nueva emitida, que quedo inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 21 de abril de 2016.

La tres ampliaciones fueron integramente suscritas, han supuesto la entrada de fondos en el Grupo
AMPER por importe de 32.318 miles de euros.

Emision de Warrants

La Junta General Ordinaria de Accionistas de AMPER, S.A., celebrada el 30 de junio de 2015, autoriz6
la emisién de warrants a favor de las entidades prestamistas que suscribieron el contrato de
refinanciacion, convertibles en un total de 185.000.000 acciones ordinarias de nuevas emision, sin
derecho de suscripcion preferente, mediante compensacion de créditos, por un importe inicial maximo
de 111 millones de euros del Tramo B del contrato de refinanciacion y representados por titulos
nominativos.

Los warrants emitidos a favor de los prestamistas del Tramo B, dan derecho a éstos a su discrecion (en
el sentido de que es un derecho y no una obligacion), a suscribir exclusivamente por compensacion de
créditos, y en las correspondientes ventanas de conversién un ndmero de acciones nuevas de Amper
proporcional a su participacion en la deuda del Tramo B al precio de conversion. El precio de
conversion es de 0,59948108 por accion, 0,05 euros de valor nominal y 0,54948108 euros de prima de
emision.

Los plazos establecidos en el contrato de refinanciacion para la conversion son los siguientes:

Ventanas Fecha de Conversion Import_e maximo a convertir en
acciones en cada ventana
12 Diciembre 2015 46.250.000
2 Junio 2016 46.250.000
3 Septiembre 2016 46.250.000
Sucesivas Anualmente hasta Septiembre 2025 46.250.000
185.000.000




A 31 de diciembre de 2015, la valoracion del instrumento de capital ascendia a 17.390 miles de euros. A
efectos de su valoracion, siguiendo la normativa establecida por la NIIF-13 se utiliz6 el valor de
cotizacion de las acciones de Amper a la fecha de entrada en vigor del contrato de refinanciacién, 24 de
septiembre de 2015. Como consecuencia de esta operacion, se generd un resultado positivo por importe
de 93.514 miles de euros, que fue reconocido en el epigrafe de “Ingresos financieros” en la cuenta de
resultados consolidada a 31 de diciembre de 2015.

En este sentido, con fecha 25 de enero de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad acordo
ejecutar un aumento de capital para atender a la primera ventana de conversion de los warrants
respecto de la solicitud de conversion formulada por las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafa,
BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal Espafia y Fore Multi Strategy Master Fund LTD, mediante la
creacion de 46.250.000 acciones nuevas acciones de AMPER, por un total de 27.726 miles de euros.

La ampliacién de capital quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de febrero de
2016 en tomo 30.649, folio 24, seccién 8, hoja M-21107, inscripcion 410. La admisién a cotizacion de
las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona se produjo con fecha 24 de febrero
de 2016.

A 31 de marzo de 2016, tras el ejercicio de la primera ventana de conversion, la valoracion del
instrumento de capital asciende a 13.043 miles de euros, y el nimero méximo de acciones a convertir
es de 138.750.000.

Obtencion de fuentes adicionales de financiacién

Con fecha 7 de octubre de 2015, Amper suscribi6 una linea de crédito con Fore Multi Strategy Master
Fund, LTD. fondo gestionado por Fore Research & Management LP, por un importe de 10 millones de
ddlares americanos (9,2 millones de euros a tipo de cambio de 31 de diciembre de 2015), a un tipo de
interés del 7% anual y vencimiento en junio de 2016, destinandose dicha linea al fortalecimiento del
circulante del negocio del Grupo. El saldo vivo de esta linea de crédito a 31 de marzo de 2016 era de
6,1 millones de euros.

Dicho acuerdo de financiacion evidencia el respaldo de Fore Research & Management, LP al Plan de
Negocio del Grupo AMPER. Fore es el principal accionista de Amper, tenedor del 40,7% de la deuda
financiera del Tramo A (5.865 miles de euros tras el primer vencimiento) y 24,3 % de los warrants
asociados al tramo B del contrato de refinanciacion, una vez realizada la ampliacion de capital
correspondiente al ejercicio de la primera ventana de conversion.

Con fecha 26 de octubre, Alcatel-Lucent, grupo multinacional francés de telecomunicaciones, acordo la
apertura de una linea de crédito por un importe de 6 millones de délares americanos (5,5 millones de
euros a tipo de cambio de 31 de diciembre de 2015), con disposiciones trimestrales y sin vencimiento,
a favor de AMPER, destinandose dicha linea al fortalecimiento del circulante del negocio del Grupo
AMPER. La linea de crédito es indefinida, si bien cada una de las disposiciones tiene vencimiento a 90
dias. A 31 de marzo de 2016 el saldo dispuesto asciende a 776 miles de d6lares americanos (682 miles
de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016). Asimismo, se ha atendido puntalmente la
devolucidn de todas las disposiciones realizadas hasta la fecha del presente Documento de Registro.

Acuerdos estratégicos con terceros

Con fecha 20 de julio de 2015, se firmo6 un acuerdo con el principal proveedor del Grupo, CISCO, en el
que se contempla el calendario definitivo de pagos para los préximos meses. El acuerdo se enmarcaba
dentro del cumplimiento de las condiciones suspensivas previstas en el Contrato de Financiacion
Sindicado. La deuda con Cisco a 31 de marzo de 2016 asciende a 16,9 millones de dolares (14,9
millones de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016), de los cuales 11,3 millones de ddlares
(10,0 millones de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016) son a corto plazo y 5,6 millones de
dolares (4,9 millones de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016) son a largo plazo, pagadero en
62 cuotas mensuales. Para mas informacion véase el riesgo 1.3 RIESGOS TECNOLOGICOS “Riesgo
de dependencia de un nimero limitado de proveedores” del presente Documento de Registro.

Con fecha 30 de junio de 2015, la Junta General Ordinaria de Accionistas de AMPER, S.A. acordd la
emision de warrants a favor de la sociedad colombiana CABLE ANDINO. Esta emisién da derecho,



pero no la obligacién a la sociedad colombiana de suscribir 20 millones de acciones de nueva creacion
de AMPER S.A., en el plazo maximo de 4 afios a contar desde la fecha de emision a través de diversas
ventanas de ejercicio, siendo la Gltima en noviembre de 2018. En el momento del ejercicio de warrants,
su titular debera desembolsar un importe de 0,55 euros por cada accion ordinaria de Amper de nueva
emision que tenga derecho a suscribir. A la fecha del presente Documento de Registro no se ha
ejercitado ninguna ventana de conversion.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 se firmé un acuerdo de llave en mano con Alcatel-Lucent Submarine
Networks, filial de Alcatel-Lucent, para el desarrollo e instalacion de un nuevo cable submarino en el
Pacifico con una extension prevista superior a 9.700 kilometros. El alcance previsto de la inversion esta
en el entorno de 150 a 200 millones de dolares. A la fecha del presente Documento de Registro la
Sociedad continda el desarrollo del proyecto que contempla tanto el disefio definitivo del trazado que
permita optimizar al maximo la inversion, la financiacion del mismo, asi como acuerdos con otros
operadores de cable.

Con fecha 5 de febrero de 2016, Tecnola S.L. se convirtié en el principal acreedor de la deuda
financiera de las filiales brasilefias Medidata informatica y XC Comercial. El total de la deuda
adquirida por el nuevo titular ascendi6 a 5.784 miles de euros, representando el 79% del total de la
deuda de las mencionadas filiales a 31 de octubre de 2015 (fecha de la transaccién fijada en contrato).

En continuidad con el proceso de optimizacion de la estructura de capital del Grupo, Amper ofreci6 a
Tecnola S.L., adquirirle la citada deuda, llevando a cabo un aumento de capital mediante compensacién
de la misma, entregando a cambio nuevas acciones de Amper producto de una nueva ampliacion de
capital, que ha sido aprobada y ejecutada por la Junta General de Accionistas de 13 de mayo de 2016 y
gue se encuentra pendiente de inscripcién a la fecha del presente Documento de Registro.

La estructura de conversion es similar a la acordada con los acreedores financieros del Grupo e
instrumentada en el Contrato de Financiacion Sindicado de 13 de abril de 2015. En concreto, el importe
de la deuda convertida en acciones asciende a 5.784 miles de euros y el nimero de acciones nuevas
emitidas, valoradas a 0,590000011221227 euros por accion (0,05 euros de valor nominal y
0,540000011221227 euros de prima de emision), serd de 9.802.850 acciones.

A 31 de marzo de 2016, la valoracion del instrumento de capital ascendia a 1.108 miles de euros. A
efectos de su valoracion, siguiendo la normativa establecida por la NIIF-13 se utiliz6 el valor de
cotizacion de las acciones de Amper a la fecha del acuerdo firmado entre esta y Tecnola, S.L. de
adquisicion de la deuda mediante la ampliacién de capital descrita anteriormente, 5 de febrero de 2016.
Como consecuencia de esta operacion, se generd un resultado positivo por importe de 4.676 miles de
euros, que fue reconocido en el epigrafe de “Ingresos financieros” en la cuenta de resultados
consolidada a 31 de marzo de 2016.

Esta operacion ha supuesto un fortalecimiento patrimonial del balance de la Sociedad y del Grupo en
5,7 millones de euros.

Operaciones corporativas

Con fecha 23 de febrero de 2015 las filiales del Grupo AMPER, AST Telecom LLC (American
Samoa) y Bluesky Samoa Limited (Samoa) junto a inversores en las Islas Cook, tomaron una
participacién mayoritaria en Telecom Cook Islands Limited (TCI), operador en las Islas Cook mediante
la filial Teleraro Limited (Cook lIslands). La operacién consistié en la adquisicion del 60% de la
operadora en poder de Spark New Zealand por un precio de 23 millones de dolares de Nueva Zelanda
(15.975 miles de euros). La transaccion fue financiada localmente por entidades financieras de la
region, debiendo ser la deuda repagada con los flujos del negocio en un plazo méaximo de siete afios.

Con fecha 29 de diciembre de 2015 se realizaron todos los trdmites necesarios para la enajenacion de la
filial venezolana, Desarrollo de Soluciones Especificas, Compafila Anonima, cuya venta estaba
condicionada al cumplimiento de la condicidn suspensiva del levantamiento de la prenda sobre las
acciones de la sociedad venezolana a favor del sindicato de bancos de AMPER, S.A. El precio de la
compraventa ha sido de 1 euro, y ha supuesto un beneficio de 2.856 miles de euros para el Grupo en el
ejercicio 2015. Este resultado es la diferencia entre el total de la deuda comercial pendiente de la filial
venezolana asumida por los compradores, que ascendia a 9.247 miles de euros y la deuda



intercompafiia con el resto de filiales, por un importe de 6.386 miles de euros, no incluida en el
acuerdo.

Todas las medidas anteriormente citadas han contribuido nuevamente en el primer trimestre de 2016 al
fortalecimiento patrimonial y financiero del Grupo Amper. Asi, el resultado neto positivo del primer trimestre
del ejercicio 2016, ha ascendido a 2.248 miles de euros frente a las pérdidas de 3.945 miles de euros registradas
en el mismo periodo del ejercicio anterior, el patrimonio neto del Grupo se ha visto nuevamente fortalecido por
la ampliacion de capital por importe de 4.994 miles de euros asi como por la reestructuracion de la deuda
financiera brasilefia, pasando asi de 5.572 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a 13.391 miles de euros a
31 de marzo de 2016, y la deuda financiera neta ha mejorado en 10.165 miles de euros, pasando de -52.967
miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a -42.802 miles de euros a 31 de marzo de 2016. Igualmente, el fondo
de maniobra ha mejorado 8.648 miles de euros en el primer trimestre del ejercicio 2016, un 27%, pasando asi de
-32.011 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a -23.363 miles de euros a 31 de marzo de 2016.

Asimismo, en el primer trimestre del ejercicio 2016, se ha mantenido la tendencia positiva, que se ya observaba
al cierre del ejercicio 2015. Asi, la cifra de cartera de proyectos ejecutables en la unidades de Negocio de
Espafia y Latinoamérica se ha incrementado un 13% en el primer trimestre de 2016 respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior, pasando de 41,4 millones de euros a 47 millones de euros respectivamente, si bien sus
efectos no se pueden considerar realizados en su totalidad debido a la fuerte estacionalidad de los negocios
tradicionales (Comunicaciones y Seguridad) del Grupo Amper. De esta manera serd en los meses sucesivos, con
especial relevancia en los de los Gltimos trimestres del ejercicio, cuando se pongan de manifiesto los efectos
positivos asociados a este incremento de contratacion con respecto al ejercicio anterior.

La cifra de EBITDA del primer trimestre de 2016 ha sido 5 veces superior a la alcanzada en el mismo periodo
del afio anterior, pasando de 208 miles de euros a 31 de marso de 2015 a 1.132 miles de euros a 31 de marzo de
2016.

Las resefias anteriormente citadas indican una recuperacion de los negocios tradicionales del Grupo Amper, si
bien siguen afectados por la necesidad de financiacion adicional. En este sentido, los negocios de Espafia y
Latinoamérica se encuentran, al cierre del primer trimestre del ejercicio 2016, afectados por la falta de crédito
comercial en el mercado financiero asi como la dilacion al retorno a la normalidad financiera una vez finalizado
con éxito el proceso de refinanciacion bancaria. Esta falta de acceso a la financiacién asi como la dilacion a la
vuelta a la normalidad operativa de la misma implica retrasos en las ejecuciones de los negocios de Espafia y
Latam en donde el mercado TIC (Tecnologias de la Informacién y la Comunicacién) presenta oportunidades
comerciales suficientes para cubrir las estimaciones de contratacion y venta contempladas en el Plan de Negocio
2015-2017. De esta manera uno de los puntos clave en la estrategia corporativa a afrontar en los préximos
meses radica en la consolidacién financiera del Grupo en el medio plazo, cuyo origen esta en la finalizacion
exitosa del proceso de refinanciacion de la deuda financiera en Espafia.

En este sentido, el Grupo Amper para realizar la consolidacion financiera explicada anteriormente, contempla el
acceso a distintas fuentes de financiacion, adicionales a las que cuenta actualmente y explicadas en diferentes
apartados del presente documento, sobre las que esta llevando a cabo todas las acciones necesarias para su
consecucion. Cabe destacar, que la Junta General de Accionistas del pasado 13 de mayo ha autorizado al
Consejo de Administracion para aumentar el capital social por la cuantia maxima prevista en la Ley, de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital. De esta manera, en
gjercicio de esta autorizacion la sociedad podria emitir hasta un maximo de 349.643.232 nuevas acciones, que al
valor nominal de la accién, 0,05 euros, precio minimo de emision en el caso de una nueva ampliacion, podrian
reportar a la sociedad 17.482.161,60euros. Asimismo, en el marco del proceso de optimizacion del capital
circulante del Grupo, se esta llevando a cabo acuerdos de pagos con acreedores tanto comerciales de la operativa
diaria de los negocios como estratégicos vinculados directamente al Plan de Negocio. Estos acuerdos de pagos
han permitido realizar aplazamientos de la deuda y establecer nuevos calendarios de amortizacion de la misma
que llegan en algunos casos hasta el ejercicio 2017 y que han reducido la deuda comercial en un 44,6% desde 31
de diciembre del 2014 a 31 de marzo de 2016, pasando de 117.102 miles de euros a 64.857 miles de euros
respectivamente.

Adicionalmente el Grupo estd restableciendo las relaciones comerciales con sus principales proveedores y
clientes que si bien nunca se llegaron a deteriorar completamente si sufrieron sustancialmente por los efectos
adversos de la falta de financiacion del pasado. De esta manera se estima acceder a nuevas facilidades
crediticias comerciales en los proximos meses, similares a las alcanzadas con Alcatel-Lucent, con proveedores
gue permitan la financiacion de sus aprovisionamientos en plazos habituales en el mercado en el que operan los



negocios del Grupo y de clientes que posibiliten el anticipo de sus créditos comerciales con modalidades
facilitadoras de crédito cominmente utilizadas en el mercado.

Asimismo, el Grupo, una vez concluido con éxito el proceso de refinanciacion y todos sus tramites juridicos
legales, que han permitido al Grupo Amper dejar atras las clasificaciones negativas en los registros de
crediticios, estima que podra acceder a herramientas facilitadoras de crédito y productos financieros en los
préximos meses que permitan al Grupo gestionar mas eficientemente sus flujos de caja operativos. Toda la
nueva financiacién conseguida iria destinada al fortalecimiento del capital circulante de los negocios con
mayores margenes y riesgos asumibles en los mercados, sectores y localizaciones geogréaficas en los que se
desarrollan, sin destinar fondos, por tanto, a aquellas operaciones deficitarias.

Riesgo pais relativo a las filiales de Brasil

Dentro de la estrategia de diversificacion tecnoldgica y geografica seguida por el Gurpo Amper, en el afio 2000,
tomé una participacion en la sociedad brasilefia Medidata Informatica, S.A. (“Medidata”), empresa de referencia
en la integracion de servicios para voz/datos y en la implementacion de servicios IP en Brasil, de la que tiene una
participacién del 82,57% a la fecha del presente Documento de Registro.

El mercado de Brasil ha sido fundamental en la actividad del grupo Amper en los Gltimos afios. Asi, la cifra de
negocio en este pais, representaba un 22% y un 15% de la cifra de negocio consolidada en los ejercicios 2013 y
2014 respectivamente.

Este mercado se ha visto afectado, al igual que el resto de mercados en los que opera el Grupo, por las
restricciones de financiacion sufridas durante el proceso de refinanciacion, desde 2013 hasta septiembre de 2015,
asi como el bloqueo de suministro del principal proveedor del Grupo Cisco Systems, Inc., ya que la actividad del
mercado Brasilefio est4 centrada en la integracion de los equipo de este proveedor.

Una vez finalizado con éxito el proceso de refinanciacién con la entrada en vigor del Contrato de Financiacién
Sindicado el 24 de septiembre de 2015, y que se ha visto reflejado en un incremento de la contratacion y la
cartera del Grupo, tanto en el Gltimo trimestre del ejercicio 2015 como en el primer trimestre de 2016, y que se
espera que se traslade a la cifra de ventas en los Gltimos trimestres del ejercicio 2016, esta mejoria no se ha visto
reflejada en el mercado de Brasil, debido a la crisis tanto econdmica como politica en la que esta inmersa el pais.

Brasil esta sufriendo la mayor crisis econdémica desde 1990, con una contraccion del PIB del 3,8% en el ejercicio
2015, y con una prevision para el 2016 de un nuevo retroceso del 3,45%. Esta crisis econémica estd motivada
por el recorte de inversiones publicas y la pérdida de competitividad de la industria por el incremento de los
costes de produccion, que han llevado al pais a una espiral descendente. Adicionalmente, a esta crisis econémica
que vive el pais hay que unir la crisis politica.

Todo lo anterior ha supuesto una crisis de confianza en la economia de Brasil, tanto de mercados como de los
inversores.

Esta crisis se ha visto reflejada en las cifras del mercado de Brasil. Asi las ventas han descendido un 92% en el
periodo 2013-2015, pasando de 58.264 miles de euros en el ejercicio 2013 a 4.597 en el ejercicio 2015.
Igualmente, su peso relativo en la cifra de ventas consolidada del Grupo ha descendido del 22% en el ejercicio
2013 (58.264 miles de euros ventas Brasil / 263.574 miles de euros ventas Grupo) al 4% en el ejercicio 2015
(4.597 miles de euros ventas Brasil / 129.588 miles de euros ventas Grupo) y al 3% en el primer trimestre del
ejercicio 2016 (674 miles de euros ventas Brasil / 23.490 miles de euros ventas Grupo).

La deuda financiera en Brasil descendié 5.712 miles de euros en el primer trimestre de 2016, pasando de 7.883
miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a 2.171 miles de euros a 31 de marzo de 2016, como consecuencia
principalmente de la restructuracion de la deuda financiera realizada en la filial brasilefia.

En la dltima Junta General de Accionistas de Amper celebrada el 13 de mayo de 2016, el Presidente de la
Sociedad manifesté los factores clave a considerar en la estrategia del Grupo que permitirian la consecucion del
Plan de Negocio, entre los que se incluian: (i) concentrar los recursos donde se tienen los mejores margenes y
riesgos asumibles; (ii) los negocios de Latinoamérica tienen que ser rentables y sostenibles cada uno por si solos,
no subvencionar operaciones deficitarias; (iii) apostar por crecimiento selectivo en Latinoamérica.



Teniendo en cuenta todo lo anterior, la politica del Grupo es focalizar de manera selectiva el destino de los
recursos a aquellos paises que cumplan las condiciones antes citadas. Asi, la Sociedad analizara si Brasil
cumple los requisitos antes expuestos antes de dedicar recursos al mismo, no subvencionando negocios
deficitarios.

Riesgo de liquidez (fondo de maniobra negativo)

El riesgo derivado de la estacionalidad del negocio y una excesiva concentracion de vencimientos pueden poner
en peligro, aunque sea temporalmente, la capacidad de atender los compromisos de pago o hacer necesario
atenderlos con retraso.

El Grupo presenta un fondo de maniobra negativo a 31 de marzo de 2016 que ha mejorado 8.648 miles de euros
en el primer trimestre del ejercicio 2016, un 27%, pasando asi de -32.011 miles de euros a 31 de diciembre de
2015 a -23.363 miles de euros a 31 de marzo de 2016.

El importe bruto de la deuda financiera a 31 de diciembre de 2015 era de 76.102 miles de euros, de los cuales
37.823 miles de euros eran deuda no corriente y 38.279 miles de euros era deuda corriente. El ratio de deuda
financiera sobre EBITDA de acuerdo a la interpretacion del Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril
de 2015 era de 2,78, cumpliendo asi con el nivel requerido en el citado contrato, establecido en 3,53 veces para
el ejercicio 2015. A 31 de marzo de 2016, el importe bruto de la deuda financiera era de 59.574 miles de euros,
de los cuales 35.282 miles de euros eran deuda no corriente y 24.292 miles de euros era deuda corriente. El ratio
de deuda financiera sobre EBITDA de acuerdo a la interpretacion del Contrato de Financiacion Sindicado de 13
de abril de 2015 era de 2,14, cumpliendo asi con el nivel requerido en el citado contrato, establecido en 2,40
veces para el ejercicio 2016.

Tanto a 31 de marzo de 2016 como a 31 de diciembre de 2015, las p6lizas de crédito contratadas por el Grupo
Amper estaban totalmente dispuestas.

A la fecha del Presente Documento de Registro se han atendido puntualmente las obligaciones financieras
inherentes al Contrato de Financiacion Sindicado de 13 de abril de 2015.

El detalle por regiones de la deuda financiera corriente a 31 de marzo de 2016 es el siguiente:

DEUDA FINANCIERA

CORRIENTE GRUPO AMPER Espafia Latam Pacifico Total

A 31 DE MARZO DE 2016 (miles €)

Préstamo Tramo A...........c.coee cienenes 600 -- -- 600
Crédito Fore .........ccocevvieiiiiinenin, 6.124 - - 6.124
Otros prestamos .......c.eeeeeeeeenennennns 286 10.758 6.524 17.568
Total deuda financiera corriente ....... 7.010 10.758 6.524 24.292

La Sociedad ha atendido puntualmente las obligaciones financieras inherentes al contrato de financiacion
sindicado, amortizacion primera cuota por importe de 600 miles de euros con fecha 13 de abril de 2016.

La Sociedad estd negociando con Fore Multi Strategy Master Fund, LTD. fondo gestionado por Fore Research &
Management, LP, la renovacion de la linea de crédito suscrita el 7 de octubre de 2015 y con vencimiento junio
de 2016, en unas condiciones similares a las anteriormente descritas. El saldo vivo a 30 de abril de 2016 de 4,9
millones de euros. Fore es el principal accionista de Amper y tenedor del 40,7% de la deuda financiera del
Tramo A (5.865 miles de euros tras el primer vencimiento) y del 24,3 % de los warrants asociados al Tramo B
del contrato de refinanciacidn, tras el ejercicio de la primera ventana de conversion.

La deuda financiera corriente de Latam por importe de 10.758 miles de euros es deuda revolving, es decir, no

tienen un vencimiento concreto y se pueden hacer disposiciones de manera continuada siempre que se hayan
cancelado las disposiciones anteriores. Corresponde a lineas de descuento de efectos y factoring principalmente.
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La filial de Pacifico atendera las obligaciones financieras a corto plazo con los flujos de caja generados por la
actividad del negocio.

Si la Sociedad no dispusiese de la liquidez suficiente en el momento necesario para hacer frente a sus pagos,
podria producirse un impacto sustancial adverso en las actividades, en el resultado de las operaciones o en la
situacion financiera del Grupo que, en Ultima instancia, podria provocar la insolvencia y la posibilidad de la
declaracidn por parte de la Sociedad de cualquiera de las opciones concursales o pre-concursales previstas por la
Ley.

Incumplimiento de covenants, riesgo adicional

El préstamo sindicado (Tramo A) del Contrato de Financiacion Sindicado firmado el 13 de abril de 2015, esta
sujeto al cumplimiento a nivel consolidado de un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la
Deuda Financiera Neta y EBITDA asi como a un ratio de cobertura, definido como el cociente entre EBITDA y
gastos financieros netos, a 31 de diciembre de cada afio durante la vida del préstamo. El limite establecido en el
contrato en relacion con los ratios anteriormente definidos es el siguiente:

Ratio de EBITDA / Gastos Financieros Netos

Ejercicio \ Informacion Estados Fipancieros Es_ta}dos Financieros
Consolidados Individuales de Amper
2015 2,50 n/a
2016 3,49 2,84
2017 4,34 4,89
2018 4,34 4,89
2019 4,34 4,89
Ratio de Deuda Financiera Neta / EBITDA
Ejercicio \ Informacion Estados Fi_nancieros Es_ta_dos Financieros
Consolidados Individuales de Amper
2015 3,53 n/a
2016 2,40 9,92
2017 1,56 4,96
2018 1,56 4,96
2019 1,56 4,96

A 31 de diciembre de 2015, el Grupo ha cumplido con los ratios citados anteriormente y requeridos por el
Contrato de Financiacién Sindicado.

Si la Sociedad no los cumpliera, esto podria provocar el vencimiento anticipado de dicho contrato. Las entidades
financieras podrian exigir anticipadamente el pago del principal de la deuda y sus intereses y, en su caso,
ejecutar las garantias que pudieran haber sido otorgadas a su favor.

Todo ello, podria afectar negativamente a las actividades, situacion financiera, los resultados y, en Gltima
instancia, podria provocar la insolvencia y la posibilidad de declaracién por parte de la Sociedad de cualquiera
de las opciones concursales previstas en la Ley.

Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan

un tipo de interés fijo asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés
variable.
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El objetivo de la gestion del riesgo de tipos de interés es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda que
permita minimizar los mencionados riesgos y que minimice el coste de la deuda.

Dependiendo de las estimaciones del Grupo y de los objetivos de la estructura de la deuda se realizan
operaciones de cobertura mediante la contratacion de derivados que mitiguen estos riesgos.

Al 31 de diciembre de 2015, la deuda financiera del Grupo esta referenciada a tipo de interés variable y el tipo de
interés de referencia es, fundamentalmente, el Euribor, no contando a cierre con ningln tipo de cobertura de
tipos de interés.

Si los tipos de interés al 31 de diciembre de 2015 hubieran sido 100 puntos basicos menores / mayores
manteniendo el resto de variables constantes, el resultado consolidado después de impuestos hubiera sido 737
miles de euros superior/inferior, principalmente debido a un gasto financiero menor/mayor por las deudas a tipo
variable.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo, al operar en el ambito internacional, esta expuesto a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, especialmente el dolar y real brasilefio. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos e inversiones netas en el extranjero. EI impacto en resultados por las
diferencias de cambio a 31 de diciembre de 2015 fue positivo por importe de 3,7 millones de euros.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Grupo no tiene contratada ningun tipo de cobertura en
relacion con el tipo de cambio.

El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el extranjero del Grupo en délar
estadounidense se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos denominados en la misma moneda.
Adicionalmente, el Grupo también trata de que se produzca un equilibrio entre los cobros y pagos de efectivo de
sus activos y pasivos denominados en moneda extranjera.

El Grupo posee varias inversiones en negocios en el extranjero, cuyos activos netos estan expuestos al riesgo de
conversion de moneda extranjera. El riesgo de tipo de cambio sobre los activos netos de las operaciones en el
extranjero del Grupo en dolar y real brasilefio se gestiona, principalmente, mediante recursos ajenos
denominados en las correspondientes monedas extranjeras.

Al 31 de diciembre de 2015, si el euro se hubiera depreciado en un 10% con respecto al ddlar estadounidense y
con respecto al real brasilefio, manteniendo el resto de variables constantes, la pérdida consolidada después de
impuestos hubiera sido superior en 1.010 miles de euros, principalmente como resultado de la conversion de
deudores comerciales e instrumentos de deuda clasificados como activos financieros disponibles para la venta.
Los riesgos de tipos de cambio se corresponden, fundamentalmente, con las operaciones comerciales y
financieras realizadas por el Grupo en Latinoamérica y Pacifico Sur.

A 31 de diciembre de 2015, la exposicion bruta en el balance consolidado del Grupo al dolar americano y real
brasilefio, principales monedas con las que se opera junto con el euro, fue de (67.154) miles de dolares y 16.474
miles de reales brasilefios.

Las filiales que operan fuera de Espafia no tienen riesgos significativos por tipos de cambio porque no tienen
transacciones significativas en moneda distinta de la moneda funcional.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asume el Grupo como consecuencia del incumplimiento de las
obligaciones contractuales de pago de sus clientes.

Se dotan provisiones por los importes irrecuperables estimados de la venta de bienes, tomando como referencia
los incumplimientos de otros ejercicios, adaptados al ejercicio en curso en funcién de las mejores estimaciones
de la Sociedad, no existiendo a 31 de diciembre de 2015 activos en mora significativos no deteriorados (estados
financieros auditados).
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Las cuentas por cobrar incluyen importes que estan vencidos para los cuales el Grupo Amper no tiene provision
reconocida por insolvencias de crédito debido a que no se considera que haya habido un deterioro en la calidad
de dichos créditos y los importes se consideran recuperables. A 31 de diciembre de 2015, el Grupo Amper tenia
activos en mora no deteriorados vencidos en un plazo inferior a los 90 dias por importe de 6.157 miles de euros.
Adicionalmente tenia activos en mora no deteriorados vencidos en un plazo comprendido entre los 90 y 180 dias
y superior a los 180 dias por importes de 4.948 miles de euros y 6.353 miles de euros, respectivamente.

Entre otros factores, el riesgo de crédito esta mitigado por el hecho de que la sociedad utiliza el factoring sin
recurso para cierto volumen de cuentas por cobrar. A 31 de diciembre de 2015 y 31 de marzo de 2016, el Grupo
Amper tenia suscritos contratos de factoring sin recurso con diversas entidades financieras por un importe de
43.000 miles de euros, de los cuales estaban dispuestos 1.581 miles de euros a 31 de diciembre de 2015y 895
miles de euros a 31 de marzo de 2016. Adicionalmente, el Grupo Amper dispone de procedimientos internos
para monitorizar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar, entre los que se encuentra el Comité de Riesgos,
que se redine periddicamente para seguir la evolucion de la deuda comercial.

El Grupo Amper no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, salvo en las operaciones con el
Grupo Telefénica que representaban a 31 de diciembre de 2015 el 6% del importe neto de la cifra de negocio,
7.378 miles de euros.

Riesgos derivados de otros pasivos contingentes

Las garantias concedidas por las sociedades filiales del Grupo Amper ante terceros con el fin de asegurar sus
compromisos adquiridos, vigentes a la fecha del presente Documento de Registro son las siguientes, si bien los
importes citados corresponden a 31 de diciembre de 2015, Ultima fecha disponible:

e Lasociedad del Grupo Amper Desca Panama, Inc mantiene diversos créditos financieros cuyo importe
a 31 de diciembre de 2015 asciende a 3.674 miles de euros y cuyo garante es la sociedad del Grupo
Amper Desca Holding LLC.

e La sociedad del Grupo Amper, Medidata Informética S.A., es garante de una deuda financiera que
posee XC Comercial con la entidad financiera VVotorantim por valor de 873 miles de euros.

e La sociedad del Grupo Amper Hemisferio do Sul S.A. es garante de los créditos financieros que
mantiene Medidata Informatica S.A. con la entidades financiera FINEP por importe de 1.559 miles de
euros.

e Lasociedad del Grupo Amper, Medidata Informatica S.A., mantiene un depoésito de 857 miles de euros
por procesos judiciales en curso, asi como un aval por el mismo concepto por importe de 806 miles de
euros. Asi mismo existe un proceso aduanero con cargas retenidas en concepto de fianza por un valor
aproximado de 1.624 miles de euros.

e Tal y como se define en el acuerdo de reestructuracion de la deuda comercial alcanzada con el Grupo
CISCO firmado el 20 de julio de 2015, las sociedades del Grupo Amper, Desca Holding, LLC y Amper
S.A. son garantes del principal e intereses la deuda refinanciada con el citado proveedor.

e Por (ltimo, el Grupo mantiene avales operativos vigentes por importe de 3.912 miles de euros,
fundamentalmente en Espafia.

e La sociedad del Grupo Amper, Desca SyS Centroamérica mantiene pignorados saldos en sus cuentas
bancarias como garantia de cumplimiento de contratos con diversos clientes por importe de 637 miles
de euros.

e Latesoreria pignorada del Grupo asciende a 3.431 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, 637 miles
de euros a corto plazo y 2.794 miles de euros a largo plazo, y corresponde a las filiales de
Latinoamérica con el fin de asegurar el cumplimiento de determinados compromisos ante terceros.

El Grupo considera que no se producira ningln pasivo significativo como consecuencia de dichas garantias.
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Existen determinadas contingencias fiscales contra sociedades filiales del Grupo en Latinoamérica por un
importe equivalente de 12.700 miles de euros. Los asesores legales estiman que de la resolucion de los recursos
planteados por la Sociedad no se derivaran conclusiones adversas para la Sociedad.

1.2. RIESGOS RELATIVOS A PROCESOS
Riesgo regulatorio

El Grupo Amper opera en mas de 19 paises y su actividad se encuentra sometida a la regulacién local de los
distintos paises.

Un eventual cambio en el marco regulatorio local de cualquiera de los paises en los que opera el Grupo y que
afectase de forma directa o indirecta a la actividad desarrollada por el mismo podria llegar a generar riesgos e
incertidumbres.

Riesgo de litigios y reclamaciones

El Grupo Amper esta incurso en litigios y reclamaciones consecuencia del curso habitual de los negocios (véase
epigrafe 20.8 del presente Documento de Registro) y cuyo resultado puede ser incierto.

Por este motivo, a 31 de diciembre de 2014, el Grupo Amper tenia provisionada una cantidad de 409 miles de
euros por litigios y reclamaciones consecuencia de procesos de desinversion realizados en el pasado. Tanto los
asesores legales del Grupo Amper como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procesos no
producird un efecto significativo en los resultados consolidados del Grupo Amper, adicionales a los ya
contabilizados.

Es de destacar el litigio referido a la sociedad colombiana Cable Andino, S.A, que comenzé el 15 de marzo de
2004, al iniciar esta dltima una demanda ejecutiva por la cantidad de 17.130.498 dolares americanos, mas
intereses, contra la Sucursal de Amper en Colombia, que correspondié al Juzgado n° 26 del Circuito Civil de
Bogota (Colombia). Dicha reclamacion, mas los intereses correspondientes, ascendian a 31 de diciembre de 2013
a la cantidad de 74.437 miles de délares americanos. Tras varios afios de litigios, Amper y Cable Andino
alcanzaron el 30 de septiembre de 2014 un acuerdo para su resolucién definitiva, presentando el 16 de octubre de
2014 un escrito de desistimiento mutuo ante el Juzgado de Miami, en el que las partes renunciaron a las acciones
judiciales que pudieran ejercitar en un futuro. Dicho acuerdo contempla: a) el pago de 4 millones de USD en los
préximos 4 afios con el siguiente calendario: 2.000.000 USD fueron pagados en el afio 2014 y 50 cuotas
mensuales consecutivas de 40.000USD, que se iniciaron en julio de 2015 y finalizaran en agosto de 2018 y han
sido atendidas puntualmente hasta la fecha del presente Documento de Registro y, b) la entrega de 20 millones
de opciones sobre acciones (lopcién equivale a 1 accién), a un precio de 0,55 céntimos por accidn, que podran
ser ejercitadas en las mismas ventanas de conversion establecidas para los “warrants” de las entidades
financieras. Su ejercicio se extendera hasta un plazo aproximado de 4 afios desde la fecha del acuerdo, siendo la
Gltima en noviembre de 2018. Esta emision de opciones fue aprobada por la Junta General Ordinaria de
Accionistas celebrada el 30 de junio de 2015. A la fecha del presente Documento de Registro no se ha ejercitado
ninguna ventana de conversion, dado que el valor de cotizacion media de la accion de Amper, S.A. en el mes de
diciembre de 2015, mes para el ejercicio de la primera ventana, se situd en torno a 0,123 euros y el precio al que
Cable Andino puede ejercitar la conversion de los warrants es de 0,55 euros por accion.

A 31 de diciembre de 2015, las cuentas anuales consolidadas registran el pasivo para hacer frente a los importes
a liquidar incluidos en el acuerdo con Cable Andino por importe de 1.617 miles de euros.

En relacién con las opciones, se cumplen los requisitos para ser consideradas un instrumento de capital dado que
dicha opcion se liquidaria emitiendo un nimero fijo de acciones a un precio fijo. En este sentido y acorde con la
normativa vigente, su valoracion se realiza en el momento inicial y se contabiliza a su valor razonable inicial, no
estando sujeta a posteriores valoraciones. Dado que en el momento del acuerdo con Cable Andino el precio
strike ascendia a 0,55 euros y el valor de cotizacion de las acciones de Amper, S.A. se situaba en torno a 0,11
euros, se considera poco probable que dicha opcidn fuera ejercida por lo que el valor razonable de la misma es
nulo, motivo por el que no se ha contabilizado importe alguno por este concepto en las cuentas anuales
consolidadas de 31 de diciembre de 2015.
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Se incluye también una provision de 2.151 miles de euros por contingencias de naturaleza fiscal y laboral de una
de las filiales del Grupo. Cabe mencionar que, al cierre del ejercicio 2015, las cuentas anuales consolidadas
reflejan un pasivo no corriente por importe de 2.234 miles de euros, para hacer frente a la totalidad del acuerdo
mutuo alcanzado con la Hacienda Publica del estado de Rio de Janeiro en relacion con determinadas actas
fiscales abiertas contra la filial brasilefia. Las partes han establecido un calendario de amortizacion para los
préximos diez afios, dando por resuelta cualquier actuacion futura de reclamacidn adicional.

La privatizacion de la sociedad filial eLandia International (entendida la expresion como “exclusion del mercado
bursatil”), se produjo mediante la firma el dia 6 de febrero de 2013 de un contrato de compraventa con la entrega
de acciones de la sociedad matriz en la ampliacidn de capital. La ampliacion de capital se efectué con cargo a la
compensacion de los créditos que los intereses minoritarios mantenian a su favor en concepto de precio a abonar
por parte de Amper. Determinados accionistas minoritarios no procedieron a retirar las mencionadas acciones lo
gue motivo que se considerara por Amper, S.A. que el contrato de compraventa de 6 de febrero de 2013 quedaba
resuelto con la restitucion a cada parte de sus respectivas prestaciones, en este caso, las primitivas acciones que
cada parte debia entregar. Asi se comunicd a las respectivas partes implicadas. Amper garantizé que el precio de
las Acciones Nuevas de Amper, alcanzaria, a los dos afios del cierre de la operacion, como minimo una
cotizacion de 3,68 euros, asumiendo la obligacion de pagar el diferencial de precio hasta dicho importe
garantizado, bien en metélico, bien mediante la entrega de mas acciones de Amper. En este sentido, se inici6 en
el ejercicio 2014 una serie de tanteos con el resto de accionistas minoritarios de eLandia que si retiraron las
Acciones Nuevas de Amper (en total, aproximadamente un 40%), a efectos de reducir su exposicién en esta
cuestion. A fecha del presente Documento de Registro, existen procedimientos judiciales en curso incoados
contra la Sociedad por determinados accionistas minoritarios en relacién con la obligacion expuesta
anteriormente. No obstante, tanto los asesores legales del Grupo Amper como sus Administradores, entienden
que de la conclusion de estos procesos no se producird un efecto significativo en los estados financieros
consolidadas adicionales a los ya contabilizados.

Riesgo de expansion a otros paises
En los Gltimos ejercicios, Amper ha realizado un proceso de internacionalizacion, en el que caben destacar:

e La incorporacién al Grupo Amper el 31 de marzo de 2011 de la sociedad norteamericana denominada
eLandia Internacional Inc. A la fecha del presente Documento de Registro, la participacion de Amper en
el capital de eLandia es del 91,98%.

e Con fecha 23 de febrero de 2015 las filiales del Grupo AMPER, AST Telecom LLC (American Samoa)
y Bluesky Samoa Limited (Samoa) junto a inversores en las Islas Cook, tomaron una participacion
mayoritaria en Telecom Cook Islands Limited (TCI), operador en las Islas Cook mediante la filial
Teleraro Limited (Cook Islands). La operacién consistio en la adquisicion del 60% de la operadora en
poder de Spark New Zealand por un precio de 23 millones de dolares de Nueva Zelanda (15.975 miles
de euros). La transaccion fue financiada localmente por entidades financieras de la region, debiendo ser
la deuda repagada con los flujos del negocio en un plazo maximo de siete afios.

De esta manera, tanto en el ejercicio 2015 como en el primer trimestre del ejercicio 2016, la cifra de negocio y la
contratacion en la actividad internacional alcanzé el 90% del total respectivamente. EI Grupo Amper tiene
previsto continuar con el fortalecimiento de su negocio en el area de Pacifico, considerando que ello contribuird a
su crecimiento y rentabilidad futura.

Aunque Amper realiza de forma previa a una inversion de este tipo un analisis exhaustivo, toda expansion a
nuevos &mbitos geograficos comporta un riesgo por cuanto se trata de mercados en los que el Grupo Amper no
tiene la misma experiencia que en los que estd implantado en la actualidad, por lo que podrian verse afectados, el
negocio, la situacion financiera y los resultados del Grupo Amper.

Concentracion del negocio de la Sociedad en nimero reducido de clientes

El Grupo Amper cuenta con relaciones a largo plazo con varios clientes de todos los sectores de actividad
econémico e industrial, pablico y privado, que representan una parte significativa del negocio del Grupo.
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En el ejercicio 2015, el principal cliente del Grupo Amper (Grupo Telefonica) represent6 un 6% del importe neto
de la cifra de negocios de la cuenta de resultados consolidada. Por tanto, la pérdida de clientes basicos y muy
especialmente el Grupo Telefénica, podria comportar un impacto negativo adverso en los resultados de
explotacion y la situacion financiera del Grupo Amper.

Riesgo politico

El riesgo politico es la posibilidad de que eventos futuros e inciertos, originados por la situacién politica
modifiquen las condiciones en que un negocio ha sido establecido, y por consiguiente cambien sus perspectivas
sobre ganancias y actividades futuras. La adopcién de ciertas politicas por parte de gobiernos pueden afectar
directamente a las operatividad de empresas, como nacionalizacion de sectores de la economia, expropiacién de
bienes, limitacion a la repatriacién de dividendos o capitales, revocacion unilateral de contratos ya firmados,
entre otros.

Uno de los elementos claves del Plan de Negocio para el periodo 2015-2017 de Amper es potenciar el mercado
de Latinoamérica y Pacifico Sur. EI Grupo Amper esta presente en paises como Argentina, en los cuales las
empresas espafiolas han sufrido la nacionalizacidn de sus negocios en los ultimos afios. Situaciones de este tipo
deben ser valoradas con el fin de intentar minimizar los posibles riesgos e impactos negativos en los resultados y
el patrimonio del Grupo Amper.

1.3. RIESGOS TECNOLOGICOS
Riesgo de fallos de servicio

Nuestro negocio depende de ofrecer a nuestros clientes un servicio altamente confiable y se requiere en
determinadas ocasiones que se garantice la disponibilidad de equipos concretos.

En el caso de que el Grupo Amper cometa errores o fallos en el servicio, éstos podrian causar grandes costes e
interrupciones que podrian reducir los ingresos y dafiar la reputacién empresarial y los resultados financieros del
Grupo Amper o determinada filial.

Riesgo de dependencia de un nimero limitado de proveedores

El éxito del negocio del Grupo Amper depende de su capacidad para ofrecer productos y servicios fiables y de
alta calidad, lo que a su vez depende, hasta cierto punto, de los productos y servicios suministrados por un
namero limitado de proveedores. El principal proveedor del Grupo Amper es el Grupo Cisco Systems, Inc. En el
ejercicio 2015, las compras a este grupo no han sido significativas al haber estado bloqueadas hasta el cierre del
calendario de pagos el 20 de julio de 2015, si bien en el ejercicio 2014, supusieron aproximadamente un 47,8%
del total de los costes de compras del Grupo Amper. En caso de producirse operaciones de concentracion de los
principales proveedores o de otros proveedores, 0 el cese en la actividad de dichos proveedores, el Grupo Amper
podria ver significativamente incrementados los costes de los distintos componentes, 0 verse obligado a entablar
relaciones con otros proveedores, lo que podria reducir los margenes de explotacion y, por tanto, afectar
negativamente a las actividades, situacion financiera y resultado de explotacion del Grupo Amper.

La deuda con Cisco a 31 de marzo de 2016 asciende a 16,9 millones de délares (14,9 millones de euros a tipo de
cambio de 31 de marzo de 2016), de los cuales 11,3 millones de dolares (10,0 millones de euros a tipo de cambio
de 31 de marzo de 2016) son a corto plazo y 5,6 millones de délares (4,9 millones de euros a tipo de cambio de
31 de marzo de 2016) son a largo plazo, pagadero en 62 cuotas mensuales.

Adicionalmente, durante el procedimiento de adjudicacion de ciertas licitaciones en las que participa el Grupo
Amper se puede fijar que el suministro de los componentes se realice por un determinado proveedor. Como
consecuencia de ello, el proveedor podria demandar unos precios elevados por la compra de sus componentes, Y,
por tanto, afectar negativamente al precio que podria ofertar el Grupo Amper en dichas licitaciones.

El Grupo Amper selecciona proveedores fiables que en el pasado hayan realizado su trabajo con diligencia y
puntualmente, supervisando muy de cerca su trabajo conforme a una politica de seguimiento y control de los
servicios prestados por los mismos. En el caso de que dichos terceros proveedores incumpliesen con los plazos,
los requisitos de calidad o cualesquiera otras obligaciones bajo los contratos que regulan su relacién, podrian
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verse afectado como consecuencia de tales retrasos, defectos en la calidad de los materiales, subsistemas o
componentes o incumplimiento de otras obligaciones de dichos terceros proveedores. Aunque el Grupo Amper
realiza un seguimiento exhaustivo del desarrollo y ejecucion de los servicios prestados por sus proveedores, no
puede asegurar la inexistencia de cualquier incumplimiento de sus obligaciones con motivo de circunstancias
inesperadas, que puedan causar retrasos en los plazos de ejecucion de sus proyectos, incrementos en los costes,
tener un efecto negativo sustancial en sus actividades, en la situacion financiera y el resultado de explotacion.

Asimismo, el Grupo Amper viene trabajando con proveedores situados en paises desarrollados los cuales, en
términos generales, representan un alto coste en comparacion con los componentes suministrados por
proveedores de menor coste situados en paises o regiones en desarrollo. En el caso de que los competidores
redujeran sus gastos en componentes al acudir a proveedores de menor coste, y el Grupo Amper no siguiera la
misma estrategia, ello podria situarle en una situacién de desventaja competitiva frente a los mismos, que
pudiera tener como resultado presiones a la baja de precios, reducciones de margenes y pérdida de cuota de
mercado, por lo que sus actividades, situacion financiera y resultado de explotacion podrian quedar afectadas
negativamente.

Riesgo relativo a la proteccion del know-how

El conocimiento con el que cuenta la Sociedad en determinadas areas, servicios y soluciones es uno de los
activos intangibles més valiosos de Amper. La proteccion de dicho conocimiento estd encomendada a todos sus
profesionales, y en particular a los servicios juridicos.

Riesgo reputacional

Las empresas del sector estdn expuestas a riesgos por pérdida de imagen y reputacién debido a la falta de
cumplimiento o cumplimiento negligente de contratos con repercusion publica, requisitos legales, dafios
materiales 0 a personas o cualquier otro aspecto relevante para el pablico y los mercados.

1.4. RIESGO DEL CAPITAL HUMANO
Riesgo de dependencia del personal clave

El Grupo Amper cuenta con un equipo directivo y técnico experimentado y cualificado, tanto a nivel
corporativo, como a nivel de cada una de sus areas de negocio y lineas de actividad. La pérdida de cualquier
miembro clave podria tener un efecto negativo sobre las operaciones del Grupo Amper. La eventual incapacidad
para atraer y retener personal directivo y técnico con cualificacion suficiente podria limitar o retrasar los
esfuerzos de desarrollo del negocio del Grupo Amper.

2. FACTORES DE RIESGO DEL SECTOR DE ACTIVIDAD DEL EMISOR
Riesgo derivado de la ejecucion de proyectos

Debido al tipo de negocio de la Sociedad, el Grupo Amper esta expuesto a riesgos derivados de la ejecucion de
los proyectos que realiza, insolvencia de sus clientes y de responsabilidad civil que asume frente a terceros, que
pueden llegar a influir significativamente en los resultados de la Sociedad.

Amper se cubre de los riesgos de ejecucion en cada uno de los contratos, intentando limitar su responsabilidad en
los mismos. Asimismo, el Grupo Amper se encuentra cubierto por una pdliza master de la responsabilidad civil
frente a terceros que pudiera generarse como consecuencia de su actividad, cuyo limite de indemnizacion
asciende a 5 millones de euros, que el Grupo Amper considera razonable.

Estacionalidad del negocio
El negocio de la Sociedad se basa en los proyectos y contratos que celebra en el desarrollo de su actividad. Como
consecuencia de lo anterior, los riesgos asociados al negocio varian segun la fase y desarrollo en que se encuentre

cada proyecto en particular. De la misma forma, el comienzo y la finalizacion de cada uno de los proyectos
suponen que los ingresos de la Sociedad no sean lineales.
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En cualquiera de los casos, el sector es estacional produciéndose una parte significativa de las ventas en el Gltimo
trimestre del ejercicio.

Riesgos derivados de ajustes y cancelaciones inesperadas de proyectos

La cartera de proyectos del Grupo Amper correspondiente a cada area de negocio estd expuesta a ajustes y
cancelaciones inesperadas, asi como a vencimientos anticipados, variaciones o impagos, ya que los proyectos
pueden permanecer en la cartera por un periodo de tiempo amplio, si bien es cierto que la practica totalidad de
los contratos que suscribe el Grupo Amper tienen una duracion que no supera un afio.

Ademas, dichos contratos también pueden estar expuestos a la modificacion del alcance del trabajo acordado,
requiriendo proporcionar un nivel de servicio distinto, lo que daria lugar a un incremento de los gastos asociados
a los proyectos y a una reduccion de los beneficios o a pérdidas.

Las cancelaciones o modificaciones de proyectos, o los cambios en la estrategia corporativa de sus clientes
pueden afectar a la cartera del Grupo Amper. En este sentido, las reducciones en la cartera afectarian
negativamente a los ingresos y al beneficio que el Grupo Amper finalmente obtenga en virtud de los contratos
incluidos en dicha cartera.

Importancia de la situacion econémica a escala mundial en el negocio

La crisis internacional de los mercados financieros y del crédito ha provocado una ralentizacion de la economia a
escala global, teniendo un impacto en los mercados donde el sector desarrolla sus actividades. La actual
situacion econdmica y financiera tiene una repercusion importante en programas en marcha y en decisiones
futuras, tanto en el sector privado como en el sector publico, y ello configura un escenario internacional de
indefinicion.

Aun cuando el Grupo Amper desarrolla sus actividades en 19 paises, las operaciones llevadas a cabo en Espafia
representaban a 31 de diciembre de 2015 aproximadamente el 10% de la cifra de negocio y de la contratacién
total, por lo que una continuacién de la situacién adversa en el clima econdémico de Espafia podria afectar
negativa y materialmente al negocio, los resultados operativos y la situacion financiera del Grupo Amper.

La estrategia de diversificacion tecnoldgica y geografica seguida por Amper permite a la Sociedad compensar
segmentos de menores crecimientos previstos con otros cuya prevision es mas favorable, como son los casos de
América Latina o Pacifico. No obstante lo anterior, si las principales economias mundiales o nacionales
siguieran debilitdndose o su situacion no mejorara, la demanda de servicios relacionados con las actividades
desarrolladas por la Sociedad podrian reducirse significativamente, lo que tendria un efecto negativo sobre el
negocio, los resultados y la situacién financiera de Amper.

Riesgos derivados de la adjudicacion de nuevos contratos

Los proyectos de gran tamafio (tanto en términos de los recursos asignados como de los ingresos que de ellos se
derivan), son cada vez mas complejos técnicamente y estadn caracterizados por la adjudicacion de todo el
proyecto a un Unico contratista, bien individual o en consorcio con otras empresas especializadas, después de que
haya tenido lugar un proceso competitivo de seleccién en el que se valoran la calidad del servicio, la capacidad
tecnoldgica, el rendimiento, el personal y su reputacion y la experiencia, ademas del precio. En ocasiones, no
resulta facil saber con certeza cuando se producira la adjudicacion de proyectos de este tipo, ya que con
frecuencia el proceso es largo y complejo, y puede verse afectado por diversos factores, como las condiciones de
mercado, los acuerdos de financiacion y las autorizaciones administrativas y gubernamentales.

Si la competencia en cuanto al precio se intensificara y el nimero de oportunidades que satisfagan los criterios de
rentabilidad del Grupo Amper disminuyera, podria producirse una disminucion de las adjudicaciones. Ademas, si
el Grupo Amper no consigue la adjudicacion de nuevos contratos para el desarrollo de proyectos, podria tener
dificultades para aumentar, o incluso mantener, el volumen de pedidos y la cifra de negocios, lo que podria tener
un efecto negativo en los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo Amper.

Riesgo de competencia, sector altamente competitivo
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Las actividades en las que opera el Grupo Amper, a través de cada una de sus areas de negocio, se encuadran en
sectores muy competitivos en los que operan otras sociedades especializadas, que requieren de importantes
recursos humanos, materiales, técnicos y financieros.

La experiencia, los recursos materiales, técnicos y financieros, asi como el conocimiento local de cada mercado,
son factores clave para la adjudicacién de nuevos proyectos y contratos.

Es posible que los grupos y sociedades con los que el Grupo Amper compite a través de sus distintas sociedades
y areas de negocio, puedan disponer de mayores recursos, tanto materiales como técnicos y financieros; o mas
experiencia 0 mejor conocimiento de los mercados en los que opera 0 busca expandirse, y presentar mejores
ofertas técnicas o econdmicas que las del Grupo Amper.

Estas circunstancias pueden influir en no resultar adjudicatario de nuevos proyectos y contratos, o verse obligado
a aceptar proyectos con una rentabilidad inferior a la obtenida en el pasado, lo que podria afectar negativamente
al negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo Amper.

Riesgos relacionados con cambios tecnolégicos
La estrategia innovadora de Amper se dirige al disefio de soluciones tecnolégicas diferenciadoras.

En los distintos sectores en los que se encuadran las actividades del Grupo Amper, las tecnologias aplicadas
experimentan una evolucidn rapida y constante, aplicandose técnicas que se perfeccionan constantemente y cada
vez son més complejas.

El Grupo Amper trata de conocer las tecnologias existentes y adaptarse a los nuevos avances tecnolégicos, para
mantener e incrementar su competitividad y su negocio. Si no reaccionase idoneamente a estos avances, podria
tener un efecto negativo sobre su negocio, la situacion financiera y los resultados de explotacion.

Riesgo de falta de financiacion para la ejecucion de los proyectos

El proceso de refinanciacion en el que ha estado inmerso el Grupo Amper en Espafia durante mas de dos afios,
desde el 1 de julio de 2013 hasta el 24 de septiembre de 2015, fecha en la que entrd en vigor el Contrato de
Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015, que llegd a desembocar en la solicitud de la situacidn prevista en
el articulo 5 bis de la Ley Concursal ente el Juzgado Mercantil de Madrid en diciembre de 2014, ha dificultado el
acceso al crédito externo, limitando su capacidad de contratacion y ejecucion no sélo en Espafia, sino también en
Latinoamérica. Esto ha quedado reflejado en la evolucion de las cifras de contratacién y ventas, que
descendieron un 44% y un 43% respectivamente en el ejercicio 2014 respecto al ejercicio anterior, y nuevamente
un 24% y un 13% respectivamente en el ejercicio 2015 respecto al ejercicio anterior, si bien la cifra de
contratacion comenz6 a recuperarse en el segundo semestre de 2015, aunque hay que esperar al ejercicio 2016
para que este cambio de tendencia se vea reflejado en la cifra de ventas.

La falta de financiacion puede influir en no resultar adjudicatario de nuevos proyectos y contratos, e incluso en
que la sociedad se vea obligada a no aceptarlos, lo que afectaria negativamente a sus actividades, situacion
financiera y resultados de explotacion.

La capacidad del Grupo Amper de continuar en funcionamiento depende de la obtencion de fuentes de
financiacion adicional, descrito en el apartado 1.1 RIESGOS FINANCIEROS, “Riesgo derivado de la necesidad
de obtener financiacién adicional. Incertidumbre de la capacidad de continuidad de las operaciones de
AMPER”.
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1. DOCUMENTO DE REGISTRO

(Redactado segun el Anexo | del Reglamento (CE) n® 809/2004, de la Comisién Europea de 29 de abril de 2004,
relativo a la aplicacidn de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1  Identificacion de las personas responsables

D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque, en nombre y representacién de Amper S.A., en su condicién de
Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion, asume la responsabilidad por el contenido de este
Documento de Registro.

1.2 Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacién contenida en el
Documento de Registro.

D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque, en la representacion que ostenta, declara que, tras comportarse con
una diligencia razonable para garantizar que asi es, la informacion contenida en el presente Documento de
Registro de la cual es responsable es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1  Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales de Amper, S.A. asi como las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper,
correspondientes a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2013 y 2014 fueron auditadas por KPMG
Auditores, S.L. (“KPMG”), domiciliada en Paseo de la Castellana, nim. 95, Edificio Torre Europa, 28046
Madrid, con C.I.F. B-78.510.153 y nim. S0702 de inscripcion en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAQ).

Las cuentas anuales individuales de Amper, S.A. asi como las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 han sido auditadas por Ernst & Young, S.L.
(“EY”), domiciliada en Torre Picasso, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, 28020 Madrid, con C.I.F. B-78.970.506 y
nam. S0530 de inscripcion en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC).

2.2 Justificacion de la renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

KPMG fue auditor de la Sociedad hasta el ejercicio 2014. Caducado su cargo, la Junta General de Accionistas de
30 de junio de 2015 acordd nombrar a EY como auditor de cuentas para la verificacion de las cuentas anuales y
de los informes de gestion, individual y consolidado, del Grupo Amper correspondientes a los ejercicios 2015,
2016 y 2017.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA

La informacién financiera consolidada del Grupo Amper contenida en el presente Documento de Registro ha

sido elaborada de acuerdo con lo establecido en las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién Europea (las “NIIF”).
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3.1 Informacién financiera histérica seleccionada

La informacién contenida en el presente epigrafe debe leerse conjuntamente con la informacién financiera
consolidada incluida en el epigrafe 20 del presente Documento de Registro. A continuacién se incluyen las tablas
con la informacion financiera consolidada seleccionada del Grupo Amper correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

Informacidn financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Amper

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Auditado Var. 15-14 Auditado Var. 14-13 Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACLIVO NO COMTIBNTE ..o 89.248 27,89 69.783 (49,83) 139.081
ACLIVO COMTIBNTE ... 83.410 (15,14) 98.292 (50,29) 197.739
TOtal ACTIVO ... 172.658 2,73 168.075 (50,10) 336.820
PATRIMONIO NETO....coiiiiiiiiiiciiiisisisisssissisese s 5.572 103,96 (140.607) (144,53) (57.502)
PASIVO
PaSiVO NO COMIBNE ......vvveeercecrerereieieeeeeieeees s 51.665 40,45 36.785 (34,45) 56.120
PasIVO COMTIENLE ......c.covriiieiiiiiicce e 115.421 (57,55) 271.897 (19,61) 338.202
Total patrimonio NEto Y PasiVo ..........coucervieevrerercennnns 172.658 2,73 168.075 (50,10) 336.820

Informacidn financiera seleccionada de la cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper

31/12/2015® 31/12/2014®® 31/12/2013%

Auditado Var. 15-14 Auditado Var. 14-13 Auditado

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Importe neto de la cifra de NegoCIoS ..........cceeeirvrecreninae 129.588 (13,34) 149.536 (43,27) 263.574
Resultado Bruto.........ccoovvreiiirc e 74.371 16,06 64.078 (36,42) 100.786
Resultado de explotacion ............cccccovveiiinncceninnccen 6.391 116,39 (38.982) (14,51) (34.041)
Resultado antes de impuestos ..........ccoeereereinerieesierennes 94.240 268,06 (56.075) 5,45 (59.306)
Rdo. neto del ejercicio procedente de op. continuadas....... 90.726 221,99 (74.369) (3,13) (72.111)
Rdo. neto del ejercicio procedente de op. interrumpidas ... 2.856 529,47 (665) 89,23 (6.174)
Rdo. Consolidado del €Jercicio ..........c.ccceeevvrreerirerinenene. 93.582 224,72 (75.034) 4,15 (78.285)
Rdo. neto atribuible.............ccooiiiinnii e 90.044 219,85 (75.132) (0,15) (75.019)

(1): Datos reclasificados con objeto de facilitar la comparacién de la informacién actividad discontinua, tras la venta de Amper Programas.

(2): Datos reclasificados con objeto de facilitar la comparacion de la informacion actividad discontinua, tras la venta de la filial venezolana.

(3): El impacto en la cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper aportado por la divisién de Defensa en 2013 y 2014 vy la filial venezolana en 2014 y
2015y, aparece reflejado en el epigrafe “Resultados procedentes de operaciones interrumpidas”.
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La tabla siguiente muestra los principales ratios y magnitudes financieras del Grupo Amper a 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS [No auditado®]

EBITDAD. ...ttt 19.023 (5.534) 8.576
EBITDA NOrmMalizado .........c.cccovuviiiiiiiiiii s 19.023 13.432 16.364
EBITDA/Importe neto cifra de negocios (%0)........cccoviiniiiiniiicnininises 14,68 (3,70) 3,25
Beneficio neto/Fondos propios medios (ROE) (%0)........ccoeevirreiiciiicininncnenee N.A. N.A. N.A.
Beneficio neto/Activo total (ROA) (%0) ......ccevvviiiniiiiiiiiiis 54,20 (44,64) (23,24)
Beneficio neto/Cifra de Nnegocio (%0).......cccciuiriinininininiiiiii i 72,22 (48,38) (29,70)
Fondo de maniobra de explotacion (miles €)@ ............ccoovvverrveriierisciinsiesissies e, (14.073) (46.683) (38.126)
Fondo de maniobra neto (miles €)™............c.ouuruurrrnnrenreeereneeeseeees e (32.011) (173.605) (140.463)
Deuda financiera neta (DFN) (miles €)......ccccovviiiiiiiiiiiiiiis (52.967) (152.419) (107.595)
RALIO A8 HQUIABZ ...ttt e 0,72 0,36 0,58
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) ...........c.coccvviiviiiiiiiiiiiissssssse 9,51 N.A. N.A.
Endeudamiento (DFN/EBITDA) .......o.evrreveeriieesessesesessssessssssssssosssssssssssssesnsssanens 2,78% 11,359 6,58
Cobertura (EBITDA/Gastos finaNCIeros NEL0S)...........c..v.ereerervencernsenssensiessssessseenss 3,22.®) (0,36)® 0,359

(1): EBITDA= Resultado de explotacién + dotaciéon amortizaciones + deterioros y resultado por enajenacion de inmovilizado + resultado por deterioro/reversion
del deterioro de activos (neto).

(2): Datos calculados a partir de datos auditados.

(3): Diferencia entre los activos corrientes no financieros y los pasivos corrientes no financieros.

(4): Resultado de sumar al fondo de maniobra de explotacion los activos financieros corrientes y restarle los pasivos corrientes financieros.

(5): Calculado de acuerdo a la interpretacion realizada en el Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015 (véase epigrafe 10.3).
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3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

El balance consolidado del Grupo Amper a 31 de marzo de 2016 y a 31 de diciembre de 2015, es el siguiente:

31/03/2016 31/12/2015
No auditado  Variacion Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACLIVO NO COMTIBNTE......oiiiiiiiiiiii s 85.257 (4,47) 89.248
Fondo de comercio.. 39.929 (2,53) 40.965
Activos intangibles..... . 1.482 (8,18) 1.614
Inmovilizado material.......................... . 35.970 (6,44) 38.447
Participaciones en empresas asociadas ... 181 (2,16) 185
Inversiones financieras a largo plazo...... . 5.132 (0,29) 5.147
Activos por impuestos diferidos.............ccvviiiiiiii 1.322 (16,12) 1.576
Otros aCtivos NO COMIBNTES ........cciuiiiiiiiicicii s 1.241 (5,56) 1.314
ACHIVO COTTIBNTE. ...t 68.554 (17,81) 83.410
EXISEEINCIAS ...ttt ettt bbbttt sttt b ettt bt ne b nan 16.071 2,25 15.718
Deudores comerciales y otras CUeNtas a CoDNAr. ... 38.359 (18,99) 47.351
Inversiones financieras a corto Plazo.............ccccvviiniicniiiii s 1.363 (16,38) 1.630
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.............c.coocevviiiiininiis 12.761 (31,80) 18.711
TOLAL BCTIVO ...t 153.811 (10,92) 172.658
PATRIMONIO NETO....cuciiiiiitiniiietcie sttt bbbt 13.391 140,33 5.572
De la sociedad dOmMINANte ............ccccuiiiiiiiii s (13.426) 35,60 (20.848)
Capital SOCHAL.........ccciiiiiii 34.965 18,41 29.530
Reservas y resultados de ejercicios anteriores ... (69.630) (0,80) (69.079)
ACCIONES PrOPIBS ....oovivii s - - -
Instrumentos de PatrimOnio..........ccccciiiiiiiiiiii s 14.151 (18,63) 17.390
Diferencias de CONVEISION ........cvieiieieirieisie ettt ebe e snenas 7.088 440,66 1.311
De las participaciones N0 dOMINANTES ...........cciririiiiiiirireeire e 26.817 1,50 26.420
PASIVO
PaSIVO NO COMTIBNTE. ..o 48.503 (6,12) 51.665
Subvenciones oficiales ... 25 - 25
Provisiones a largo Plazo..............ceiiiiiiiiininiciie e 3.871 24,27 3.115
Deuda fINANCIEIA .........cccvuiiiii e 35.282 (6,72) 37.823
Otras cuentas a pagar a largo plazo ... 9.325 (12,87) 10.702
PaSIVO COTTIBNTE ... 91.917 (20,36) 115.421
Deuda financiera a Corto Plazo ............ccocovviiiiiiiii s 24.292 (36,54) 38.279
Acreedores comerciales y otras CUENtas @ PAJAN ...........cccovvveeriririeineiisieeie s 64.857 (8,53) 70.902
PaSIVOS FISCAIES........oviiieriiie s 1.698 (52,44) 3.570
Pasivos por impuesto sobre ganancias COrmeNtesS ..........coovererirnreeinnsceeee e 1.070 (59,93) 2.670
Total patrimonio NEtO Y PASIVO ..........ccciviiiiiiiiii s 153.811 (10,92) 172.658
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La cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper a 31 de marzo de 2016 y a 31 de marzo de 2015 es la

siguiente:
31/03/2016 31/03/2015
(miles €) Variacion (miles €)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segun NIIF)

No auditado

(%)  No auditado

Importe neto de la Cifra de NEJOCIOS .........ccveueiririiieirireiee s
+/- variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion...................
AProvisionamientoS Y CONSUMOS ........euuruerruerieieriereetesteresiesteseseesesieseesestesessessesessessssesessesseses
RESUIAMO DIULO.......vii s
Otros ingresos de EXPIOTACION ..........ccviiiiiiiriieiee et
GASEOS A8 PEISONAL .......vieieieieiiiret ettt ettt
Dotaciones @ aMOTtiZACIONES..........c.rurrrrerirerereerire st
Otros gastos de eXPIOTACION .......ouiviuriiiiirieiei ettt
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado ...........cccccovviiieeiinnccieiicee s
Resultado de eXPIOtACION ..........cciiiriiiiie e
INQGrESOS FINANCIEIOS .......vcviiiiic e
GAStOS fINANCIEIOS..........veveieierererer e
Diferencias de CamMDIO ...........cviiiiiiieeee s
Or0S FESUIAAOS ...
Resultado antes de IMPUESTOS...........eueuiiiiiiieiririeieet ettt

Impuesto sobre 1as ganancCias............ocecevrreiirnecinncccnee

Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas .............c.ccceoeevreeerenene
Atribuible a:

Accionistas de la sociedad dominante

Participaciones N0 dOMINANTES ............oueveiriririiiiieee et
Beneficio por accion
BASICO ...t
DiIUIAO .t

Principales ratios del Grupo a 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS (DATOS NO AUDITADOS)

EBITDAM ...ttt s
EBITDA NOMMAKIZAAO .....cveviiiiiiiiiiicctete et
EBITDA/Importe neto cifra de NEgOCIOS (%0) ......cervrireerieinieinieieesieesie s
Beneficio neto/Fondos propios Medios (ROE) (%0) .......coeerueireninereinie e
Beneficio neto/Activo total (ROA) (%0)....ccveiriiririeiiierieeeieese et
Beneficio neto/Cifra de NegOCIO (%0) .....c.covrrveuiiiriiiiicieririsieiet e
Fondo de maniobra de explotacion (Miles €)@..........cccvvrveeveereveeieeieeseeesesseenan
Fondo de maniobra neto (Miles €) ..........c.cocvevvevereveerieecseeseees e,
Deuda financiera neta (DFN)® (Miles €)............co.orververreneeireesiiesiesseesseseessessseesseneos
RALIO A8 HQUIABZ ...t
Apalancamiento (DFN/Patrimonio NE0)..........ccoeiieririnieineine e
Endeudamiento (DFN/EBITDA anualizado®)...........c.ccoovveverecoevesieeeieeeseeeesensenoan
Cobertura (EBITDA/Gastos finanCieros NEOS) ............ceervrrerereririneeiriisereesenesieireenns

23.490 (13,36) 27.112
63 50,00 42
(9.624) 16,25 (11.491)
13.929 (11,07) 15.663
152 (47,77) 291
(8.444) 20,53 (10.626)
(1.903) 45,61 (3.499)
(4.505) 12,01 (5.120)
14 600,00 2
(757) 76,98 (3.289)
5.580 959,52 542
(1.990) 25,52 (2.672)
(430) (127,03) 1.591
- (100,00) 592
2.403 174,26 (3.236)
(155) 78,14 (709)
2.248 156,98 (3.945)
1.552 134,53 (4.494)
696 26,78 549
0,003 102,91 (0,103)
0,002 101,94 (0,103)

31/03/2016 31/03/2015

1.132 208

1.132 208

482 0,77

N.A. N.A.

1,46 (2,01)

9,57 (14,55)

(13.195) (58.837)

(23.363) (182.147)

(42.802) (160.605)

0,75 0,36

3,20 N.A.

2,149 (33,90)©®

0,759 0,04®

(1): EBITDA= Resultado de explotacion + dotacién amortizaciones + deterioros y resultado por enajenacion de inmovilizado + resultado por

deterioro/ reversion del deterioro de activos (neto).
(2): Diferencia entre los activos corrientes no financieros y los pasivos corrientes no financieros.

(3): Resultado de sumar al fondo de maniobra de explotacién los activos financieros corrientes y restarle los pasivos corrientes financieros.
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(4): Deuda Financiera Neta (DFN): Deuda Financiera corriente + Deuda Financiera no corriente — Efectivo- Inversiones Financieras corrientes —
Inversiones Financieras no corrientes (tesoreria pignorada).

(5): EBITDA anualizado: EBITDA 31/12/2015-EBITDA 31/03/2015+EBITDA 31/03/2016.

(6): Calculado de acuerdo a la interpretacion realizada en el Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015 (véase epigrafe 10.3).

4. FACTORES DE RIESGO

Véase Seccion | (“Factores de Riesgo ”) del presente Documento de Registro.

5. INFORMACION SOBRE AMPER

5.1 Historial y evolucién de Amper

5.1.1 Nombre legal y comercial

La denominacién social de la Sociedad es “Amper, S.A.” o abreviadamente, y en el ambito comercial, “Amper”.
5.1.2  Lugar y numero de registro

Amper, S.A. esté inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 1.148 Gral., 135 de la seccién 42 del Libro
de Sociedades, folio 183 vuelto, hoja nim. 2.205, inscripcion 12 y esta provista del codigo de identificacion
fiscal (C.I.F.) nim. A-28.079.226.

5.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad de Amper

La Sociedad fue constituida y comenzd sus operaciones el 13 de junio de 1956. Conforme a lo establecido en el
articulo 3 de sus Estatutos Sociales, Amper, S.A. desarrollara su actividad de forma indefinida.

5.1.4  Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucion, y direccion y nimero
de teléfono de su domicilio social.

Amper, S.A. tiene su domicilio social en Ciudad de la Imagen, Calle Virgilio nim. 2, Edificio 4, Pozuelo de
Alarcén (28223 Madrid) y su nim. de teléfono es el (+34) 917.243.000.

Amper es una sociedad mercantil de nacionalidad espafiola, con forma juridica de sociedad anénima, sometida al
Derecho espafiol y, en consecuencia, sujeta principalmente al régimen juridico establecido en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la
“LSC”).

En particular, la actividad de defensa desarrollada por el Grupo Amper es supervisada y regulada por los
correspondientes organismos en dicha materia. Asimismo, la actividad de operadora desarrollada en Samoa es
regulada y supervisada por el correspondiente organismo nacional de telecomunicaciones.

5.1.5  Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad de Amper
Los principales acontecimientos en el desarrollo de la actividad de Amper son los siguientes:

= Las actividades de Amper se iniciaron en 1956. Antonio Peral, doctor ingeniero de telecomunicaciones,
fundo en ese afio la sociedad Amper Radio, S.L., dedicada a la fabricacion de porteros automaticos. En
pocos afios consiguid situarla en una posicién inmejorable en el ambito espafiol de las telecomunicaciones
convirtiéndose en uno de los principales proveedores de la Compafiia Telefénica Nacional de Espafia.

= En 1971, la Sociedad se transformo en sociedad andnima (Amper Radios, S.A.) y cambid, posteriormente
en 1976, su denominacion por la actual “Amper, S.A.”.

= En 1982, Telefénica se hizo con el control de Amper, de la que adquirié el 100% de su capital,
convirtiéndola en su principal suministrador de equipos. En 1986, Amper, S.A. comenzé a cotizar en la
bolsa de valores de Madrid y Barcelona y dio entrada a nuevos accionistas en su capital.
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En el afio 2000, la Sociedad tom6 una participacién de la sociedad brasilefia Medidata Informatica, S.A.
(“Medidata”), empresa de referencia en la integracion de servicios para voz/datos y en la
implementacion de servicios IP en Brasil. A la fecha del presente Documento de Registro, el Grupo
Amper posee un 88,12% de dicha sociedad.

El 1 de abril de 2011, eLandia International Inc. (“eLandia”, conjuntamente con sus sociedades
dependientes, el “Grupo eLandia”), uno de los principales proveedores de infraestructuras y servicios de
integracion de redes y sistemas en Latinoamérica, se incorpor6 al Grupo Amper. Este hecho supuso un
hito fundamental en su estrategia de internacionalizacion al aportar actividad en 14 nuevos paises de
América Latina. En noviembre de 2011, Amper remitié a eLandia una propuesta formal para que las
acciones de dicha sociedad dejaran de cotizar en el mercado “OTC bulleting Board”, lo cual se
materializ6 el 13 de agosto de 2012.

En febrero 2013 Amper ofrecié a los accionistas minoritarios de elLandia adquirirles sus acciones,
pagandolas con acciones de la propia Amper S.A. Asi, el 11 de julio de 2013 quedo inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid (tomo 30.649, folio 7, seccidn 82, hoja M-21.107, inscripcion 384), la escritura de
ampliacion de capital por compensacion de créditos dirigida a los citados accionistas minoritarios de
eLandia, por un importe total de 4.575.468,4 euros, emitiéndose 2.691.452 acciones ordinarias a un tipo
de emision de 1,70 euros por accion. Tras el cierre de esta operacion, la participacion de Amper, S.A. en
eLandia paso del 87% al 98,95% de su capital en circulacion.

Durante los ejercicios 2012, 2013 y 2014, Amper, S.A. y sus sociedades en Espafia, implementaron una
serie de medidas de ahorro, recorte de gastos operativos y expedientes de regulacién de empleo (ERES),
que supusieron un ahorro de 19 millones de euros de costes de explotacién recurrentes en el ejercicio
2013 y de 23 millones de euros en 2014,

El 15 de enero de 2013, qued6 inscrita 2013 en el Registro Mercantil de Madrid en tomo 25.334, folio
225, seccién 82, hoja N-21.107, inscripcion 3752, la ampliacion de capital con exclusion del derecho de
suscripcion preferente , a favor de Veremonte Espafia, S.L.U. El Consejo de Administraciéon de 27 de
diciembre de 2012 ejecuté la ampliacion de capital, declarando la suscripcién incompleta en la cuantia de
9.999.998,40 euros, mediante emision de 5.882.352 nuevas acciones ordinarias de un valor nominal de un
euro cada una, con una prima de emision de 0,70 euros por accion.

En el primer semestre de 2013, el Grupo Amper decidi6 iniciar el proceso de renegociacion de su deuda
en Espafia con las entidades financieras participes en la financiacion sindicada, con el objeto de adecuarla
a su Plan de Negocio y a la nueva estructura de capital.

El 8 de noviembre de 2013 qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacion de capital por
un importe total efectivo de 5.368.423 euros, de los cuales, 5.000.000 euros fueron suscritos y
desembolsados por Veremonte Espafia, S.L.

El Grupo reconoci6 pérdidas contables no recurrentes en 2013 equivalentes a 58 millones de euros que
provocaron que tanto el Grupo Amper como Amper, S.A. presentasen a cierre del ejercicio 2013 un
patrimonio neto negativo. Este hecho precipit6 la necesidad de proceder a la reestructuracion del capital.
La continuidad de las operaciones estaba condicionada a la resolucion satisfactoria del proceso de
refinanciacion y a la obtencién de financiacion adicional que permitieran la ejecucion del Plan Estratégico
2015-2017 y garantizaran la viabilidad de la Sociedad en el corto, medio y largo plazo.

El 5 de marzo de 2014, Amper comunicé que Veremonte Espafia, S.L.U. y Emilanteos, S.L. habian
suscrito un contrato de compraventa de acciones de Amper, en virtud del cual el primero transmitiria al
segundo 8.826.991 acciones de Amper, representativas aproximadamente del 20% del capital de la
sociedad. Emilanteos, S.L. es una sociedad controlada por D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque,
Presidente Ejecutivo de Amper. El 2 de junio de 2014 se transmitieron dichas acciones y posteriormente,
con fecha 27 de agosto de 2015,Veremonte Espafia, S.L.U. y Emilanteos, S.L. comunicaron que habian
fijado en 1.121.669 euros el precio de las acciones de Amper objeto del contrato a suscrito entre ambas
partes.

El 7 de julio de 2014 Amper comunicé que, en relacion a la demanda de homologacion de sentencia
interpuesta por la sociedad colombiana Cable Andino, S.A. ante el Juzgado de Miami- Dade (Florida) el
29 de marzo de 2012, ésta se encontraba paralizada en virtud de las negociaciones emprendidas por
Amper y Cable Andino para llegar a un acuerdo a la mayor brevedad posible para su resolucion
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definitiva. El 30 de septiembre de 2014 ambas partes llegaron a un acuerdo para su resolucion definitiva,
presentando el 16 de octubre de 2014 un escrito de desistimiento mutuo ante el Juzgado de Miami, en el
que las partes renunciaron a las acciones judiciales que pudieran ejercitar en un futuro. Dicho acuerdo,
contempla: a) el pago de 4 millones de USD en los préximos 4 afios con el siguiente calendario:
2.000.000 USD fueron pagados en el afio 2014 y 50 cuotas mensuales consecutivas de 40.000USD, que
se iniciaron en julio de 2015 y finalizaran en agosto de 2018 y han sido atendidas puntualmente hasta la
fecha del presente Documento de Registro y, b) la entrega de 20 millones de opciones sobre acciones
(Lopcidn equivale a 1 accién), a un precio de 0,55 céntimos por accion, que podran ser ejercitadas en las
mismas ventanas de conversion establecidas para los “warrants” de las entidades financieras. Su ejercicio
se extendera hasta un plazo aproximado de 4 afios desde la fecha del acuerdo, siendo la Ultima en
noviembre de 2018. Esta emision de opciones fue aprobada por la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 30 de junio de 2015. A la fecha del presente Documento de Registro no se ha ejercitado
ninguna ventana de conversion, dado que el valor de cotizacion media de la accién de Amper, S.A. en el
mes de diciembre de 2015, mes para el ejercicio de la primera ventana, se situé en torno a 0,123 euros y
el precio al que Cable Andino puede ejercitar la conversién de los warrants es de 0,55 euros por accién

Con fecha 14 de octubre de 2014 Amper vendid las acciones representativas de 51% del capital social de
Amper Programas de Electrénica y Comunicaciones, S.A a Thales Espafia (Thales Espafia GRP S.A.U),
titular del 49% restante. El precio de la compraventa fue de 5 millones de euros, si bien el comprador
retuvo 1 millén de euros durante un afio. Esta retencion ya ha sido liquidada a fecha del presente
Documento de Registro, con un pago a favor de Amper por importe de 137miles de euros. Con El coste
en libros de la inversion de Amper, S.A. en Amper Programas era de 4,7 millones de euros. El importe de
la venta de Amper Programas de Electrénica y Comunicaciones, S.A., 4 millones, fue destinado
integramente a amortizar deuda bancaria. Esta transaccion se enmarcaba dentro del proceso de
refinanciacion de Amper con las entidades financieras.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance y la cuenta de resultados de Amper
Programas a 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013 respectivamente, asi como el
porcentaje que representan sobre las magnitudes consolidadas del Grupo Amper.

Amper Amper

Programas  Consolidado Programas  Consolidado

30/09/2014 30/09/2014 (%) 31/12/2013 31/12/2013 (%)
ACtIVO total ... 53.743 335079 16,0 57.004 336.820 16,9
Pasivo total .........ccoceovvereeneiirene 53.423 406.178 13,2 54.998 394322 139
FONdos Propios........cccccveerevereninnne 320 (71.099) N.A. 2.006 (57.502) N.A.
Importe neto de la cifra de negocio... 8.503 145.448 5,8 21.743 285.317 7,6
Aprovisionamientos.............ccccceeueee. (2.564) (77.849) 33 (4.862) (166.833) 29
Gastos de personal ..........c.ccccoveuenene. (4.983) (37.936) 13,1 (13.961) (73.665) 19,0
Resultado Neto .........cccvvevvnccinine (1.686) (18.638) 9,0 (6.210) (78.285) 7.9
Plantilla final .........cccoooveiineiiiinne 171 1.380 12,4 206 1556 13,2
Endeudamiento financiero bruto....... 115 170.114 0,1 1.833 164.039 11
Endeudamiento financiero neto (1)... (16.085) 118.481 N.A (14.186) 107595 N.A.

(1)Incorpora tesoreria Pignorada a Largo Plazo

Como consecuencia de la venta de la sociedad filial Amper Programas de Comunicaciones y Electrénica,
S.A., que supuso la salida de la filial del perimetro de consolidacion, se procedio a incluir bajo el epigrafe
de la cuenta de resultados consolidada “resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas
neto de impuestos” la totalidad del resultado de la filial hasta la fecha de baja del perimetro de
consolidacion. Adicionalmente, se procedié a reexpresar la informacion de la cuenta de resultados
consolidada correspondiente al ejercicio 2013. Los impactos mas relevantes en las partidas de los estados
de situacidn financiera consolidados como consecuencia de no proceder a la integracion de la filial (en
miles de euros) fueron los siguientes:

27



2014 2013
Instalaciones técnicas y maquinaria y otros 834 1.197
Marcas y otros activos intangibles 905 1.325
Inversiones Financieras L.P. 12.819 15.358
IActivos por Impuestos Diferidos 5.362 5.362
Existencias 2112 1.682
Deudores Comerciales 30.223 31.148
Otros activos corrientes 1.488 932
Total activos 53.743 57.004
Pasivos financieros con entidades de crédito 115 1.833
Otros pasivos no corrientes 14.905 14.919
Pasivos por Impuestos diferidos 250 250
I/Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 38.153 37.996
[Total pasivos 53.423 54.998

El detalle del Beneficio/ (Pérdida) después de impuestos de las actividades interrumpidas, que se
presentaron en la cuenta de resultados consolidada (estado del resultado global consolidado) de los
ejercicios 2014 y 2013, asi como los flujos de efectivo relacionados con la actividad interrumpida fue el
siguiente (en miles de euros):

2014 2013

Ingresos ordinarios 9.101 23.512
Gastos (9.946) (28.667)
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos de las actividades

Interrumpidas (845) (5.155)
Impuesto sobre las ganancias -—- (1.019)
Beneflcm /_(Perdlda) después de impuestos de las actividades (845) (6.174)
interrumpidas
Flujos de efectivo de actividades de explotacion (1.133) (8.897)
Flujos de efectivo de actividades de inversion 1.639 (549)
Flujos de efectivo de actividades de financiacion 2.525 3.459
[Total flujos de efectivo 3.031 (5.987)

Ante la dilacion de las negociaciones con grupos inversores y las entidades financieras acreedoras de la
deuda en Espafia, el 15 de diciembre de 2014, el Consejo de Administracién de Amper acordd solicitar la
declaracién de pre-concurso voluntario prevista en el articulo 5 bis de la Ley Concursal ante el Juzgado
Mercantil de Madrid con el fin de preservar los logros conseguidos hasta entonces, después de méas de un
afio de esfuerzos en reduccion de costes, enajenacion de actividades no estratégicas y saneamiento
financiero.

El 18 de febrero de 2015 Amper comunicd que habia consumado la compra por parte de Ertona Business,
S.A., de la filial venezolana controlada por el Grupo Amper, Desarrollo de Soluciones Especificas,
Compafiia Anénima. La validez de la transaccion quedd condicionada al cumplimiento de la condicion
suspensiva del levantamiento de la prenda sobre las acciones de la filial venezolana, otorgada a favor del
sindicato de bancos de Amper S.A, condicion que fue cumplida el 29 de diciembre de 2015, fecha en la
que se produjo la efectiva transmision de la participacion. El precio de la compraventa fue de 1 euro, y
supuso un beneficio de 2.856 miles de euros para el Grupo en el ejercicio 2015. Este resultado es la
diferencia entre el total de la deuda comercial pendiente de la filial venezolana asumida por los
compradores, que ascendia a 9.247 miles de euros y la deuda intercompafiia con el resto de filiales, por
un importe de 6.386 miles de euros, no incluida en el acuerdo.

A continuacion se detallan las principales magnitudes del balance y la cuenta de resultados de Desarrollo
de Soluciones Especificas, Compafiia Andnima, a 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014
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respectivamente, asi como el porcentaje que representan sobre las magnitudes consolidadas del Grupo
Amper.

Desarrollo Desarrollo

Soluciones Consolidado Soluciones  Consolidado

31/12/2015 31/12/2015 (%) 31/12/2014 31/12/2014 (%)
Activo total ... 14.919 172.658 8,6 19.612 168.075 11,7
Pasivo total ........cccvveernienniicnnes 26.881 167.086 16,1 28.539 308.682 9,2
Fondos Propios ..........ccccceevrnecrinenens (11.962) 5572 N.A. (8.927) (140.607) N.A.
Importe neto de la cifra de negocio... 1.397 129.588 11 5.561 149.536 3,7
Aprovisionamientos...........c.cceceeeeuene. (865) (54.780) 1,6 (4.253) (84.249) 5,0
Gastos de personal .........cc.ccoevreenne. (142) (35.573) 0,4 (632) (41.429) 15
Resultado neto ... 5 93.582 0,0 180 (75.034) 0,2)
Plantilla final ...........cccccoooeviiinnnnnn. 62 965 6,4 67 1.105 6,1
Endeudamiento financiero bruto....... - 76.102 N.A. - 170.722 N.A.
Endeudamiento financiero neto ........ (806) 52.967 N.A. (5.203) 152.419 N.A.

A continuacion se detallan los impactos mas relevantes en las partidas de los estados de situacion
financiera consolidados como consecuencia de no proceder a la integracion de la filial a la fecha de
enajenacion de 29 de diciembre de 2015:

Miles de euros
IActivos No corrientes 277
Deudores Comerciales y otros activos corrientes 21.800
Total activos 22.077
IAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 31.324
[Total pasivos 31.324

El detalle del Beneficio / (Pérdida) después de impuestos de las actividades interrumpidas de la filial
venezolana Desarrollo de Soluciones Especificas, Compafiia Anénima., que se presenta en la cuenta de
resultados consolidada de los ejercicios 2015 y 2014, es el siguiente:

Miles de euros 2015 2014
Ingresos ordinarios 1.406 6.180
Gastos (1.411) (6.000)
Pérdida operativas antes de impuestos de las actividades interrumpidas (5) 180
Beneficio considerado en la enajenacion de los pasivos netos 9.247
Pérdida en la trasmision de la deuda financiera intercompafiia (6.386)
Beneflcm /_(Perdlda) después de impuestos de las actividades 2 856 180
interrumpidas

Con fecha 23 de febrero de 2015 las filiales del Grupo Amper, AST Telecom LLC (American Samoa) y
Bluesky Samoa Limited (Samoa) junto a inversores en las Islas Cook, tomaron una participacién
mayoritaria en Telecom Cook Islands Limited (TCI), operador en las Islas Cook mediante la filial
Teleraro Limited (Cook Islands). La operacion ha consistido en la adquisicion del 60% de la operadora en
poder de Spark New Zealand por un precio de 23 millones de délares de Nueva Zelanda (15.975 miles de
euros). La transaccién fue financiada localmente por entidades financieras de la region, debiendo ser
repagada la deuda con los flujos del negocio en un plazo maximo de siete afios.

A continuacién se detallan los impactos mas relevantes en las partidas de los estados de situacion
financiera consolidados como consecuencia de proceder a la integracién de la filial a 31 de diciembre de
2015 (en miles de euros):
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2015
Inmovilizados Materiales e Inmateriales 9.920
Inversiones Financieras L.P. 1.006
Deudores Comerciales 2.196
Otros activos corrientes 5.752
Total activos 18.874
Deudas a largo plazo y otras cuentas por pagar no corrientes 6.382
IAcreedores comerciales y otras cuentas a pagar 4.429
Total pasivos 10.811
Miles de euros 2015
Ingresos ordinarios 14.300
Gastos (10.960)
Beneficio después de impuestos 3.340

= Con fecha 13 de abril de 2015 Amper firmé6 el Contrato de Financiacién Sindicado con las entidades
titulares de la deuda financiera del Grupo Amper en Espafia. El porcentaje de adhesiones fue del 92,2%,
por lo que el 15 de abril de 2015, Amper solicitdé la homologacién del Contrato ante el Juzgado de lo
Mercantil respecto a las entidades financieras que no habian prestado adhesion.

Con fecha 24 de septiembre de 2015, una vez firmada la diligencia de cumplimiento de las condiciones
suspensivas recogidas en el mismo, entr6 en vigor el citado contrato. Previamente, el 23 de septiembre de
2015, el Juzgado de lo Mercantil n® 5 de Madrid homolog6é mediante Auto el Acuerdo de Financiacion

Sindicado.

Para mayor informacion véase la Seccion de I. FACTORES DE RIESGO del presente Documento de Registro.
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5.2 Inversiones

5.2.1  Principales inversiones realizadas en el periodo cubierto por la informacion financiera histérica y
hasta la fecha del Documento de Registro.

A continuacion se incluyen las principales inversiones (en valores netos) de Amper realizadas durante los
ejercicios 2013, 2014 y 2015.

31/12/2015 Var. 15-14 31/12/2014 Var. 14-13 31/12/2013
(miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Fondo de COmMercio ........coeeeveereinicninenn 8.282 133,65 (24.615) 31,97 (36.182)
Total fondo de cOmMercio..........ccoceceeuennee. 8.282 133,65 (24.615) 31,97 (36.182)
Gastos de desarrollo............cccoevvercrrninnn. 67 105,32 (1.259) (91,92) (656)
Aplicaciones informaticas............cccccvuen. @) 99,21 (126) 86,57 (938)
Propiedad industrial ...........cccccovcennnnnenn. 213 86,84 114 (95,45) 2.503
Total inmovilizado inmaterial................. 279 121,95 (1.271) (239,82) 909
Terrenos y CONStrUCCIONES..........c.cvvvvnanen. 1.623 117,97 (9.034) (895,25) 1.136
Instalaciones técnicas, utillaje y
MOBIlIArIO ... 30.101 177,21 (38.988) (3.696,30) (1.027)
Otro inmovilizado material ..............c......... (223) 91,62 (2.660) (179,00) 3.367
Inmovilizado material en curso.................. 1.451 141,90 (3.463) (856,11) 458
Total inmovilizado material .................... 32.952 160,86 (54.145) (1.476,33) 3.934
Participaciones en empresas asociadas... - -- - -- --
Inversiones financieras a largo plazo...... 3.530 124,50 (14.407) (776,07) 2131
TOTAL vveeeeeeeeeeeeeeeeeee s ssennnns 45.043 147,70 (94.438) (223,33) (29.208)

(1): Los importes reflejados en la tabla se presentan netos de las altas y bajas del ejercicio.

La tabla siguiente muestra las principales inversiones realizadas en inmovilizado material e inmaterial del Grupo
por area geogréafica a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
Inmovilizado Inmovilizado Inmovilizado Inmovilizado Inmovilizado Inmovilizado
INVERSIONES POR material inmaterial material inmaterial material inmaterial
AREAS GEOGRAFICAS (miles €)
ESPAfia covvvvveeevereeeeeeernnns (211) (496) (17.272) (1.385) 1.183 820
Latinoameérica y Samoa. 33.163 775 (36.873) 114 2.751 89
Total oo 32.952 279 (54.145) (1.271) 3.934 909

Las altas registradas en el ejercicio 2015, se deben fundamentalmente a la incorporacion al perimetro de
consolidacion de la filial de Cook Islands por importe de 33.397 miles de euros en el inmovilizado material bruto
con una amortizacion acumulada asociada de 22.279 miles de euros.

Los retiros registrados en el ejercicio 2014, se deben fundamentalmente a elementos del activo inmovilizado de
la filial Amper Programas que dejé de formar parte del perimetro de consolidacién del Grupo por importe de
16.125 miles de euros en el inmovilizado material bruto y 14.928 miles de euros de amortizacién acumulada
Los retiros de Latinoamérica y Samoa corresponden a elementos totalmente amortizados.

En el ejercicio 2013, las inversiones en inmovilizado material en Espafia corresponden a las mejoras realizadas
en el nuevo edificio alquilado en Getafe, donde se trasladaron las oficinas de la division de Defensa. Las
inversiones mas significativas realizadas en Latinoamérica y Samoa en el mismo ejercicio, se deben a las obras
en las instalaciones de la nueva plataforma de comunicacion 4G que se llevaron a cabo en la filial de Pacifico
Sur.
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Fondo de comercio
En el ejercicio 2015, la variacion neta del fondo de comercio se debe a:

— Un incremento de 10.114 miles de euros por la incorporacién al perimetro de consolidacion de la
actividad de la filial de las Islas Cook.

— Un deterioro del fondo de comercio de la Unidades Generadoras de Efectivo “Comunicacion y Seguridad
Brasil” por importe de 1.832 miles de euros.

Los factores mas relevantes que han supuesto el reconocimiento del fondo de comercio de la inversion en las
Islas Cook han sido las expectativas futuras del negocio adquirido. Al 31 de diciembre de 2015, la Sociedad se
encontraba dentro del periodo de contabilidad provisional estando a esa fecha pendiente la identificacion y
asignacion de valor a otros elementos intangibles transferidos en esta operacion.

El negocio adquirido generd un resultado ordinario en ejercicio 2015, durante el periodo comprendido entre la
fecha de adquisicion, 23 de febrero de 2015, y el cierre del mismo por importe de 3.340 miles de euros.

El detalle de la contraprestacién entregada, del valor razonable estimado de los activos netos adquiridos y del
fondo de comercio es como sigue (en miles de euros):

Miles de euros

Inmovilizado Material 11.118
Inmovilizado Inmaterial 215

Inversiones Financieras a largo plazo 2.320
Efectivo y otros medios liquidos 5.182
Deuda Financiera (6.882)
Otros activos y pasivos netos (1.258)
Total Valor Patrimonial de la Sociedad Adquirida 10.695
Valor razonable asignados a intereses minoritarios (4.834)
Valor razonable de los activos netos adquiridos 5.861
Total Fondo de Comercio Generado 10.114
Importe (neto) pagado en la adquisicion 15.975

En el ejercicio 2014, tras la evaluacion de la recuperabilidad de los fondos de comercio de las Unidades
Generadoras de Efectivo “Comunicacidn y Seguridad Espafia” y Comunicacién y Seguridad Latam”, el Grupo
Amper identificd un deterioro en dichos fondos de comercio por importe de 24.615 miles de euros, 10.805 miles
de euros en Espafia y 13.810 miles de euros en Latam respectivamente.

En 2013, la variacién neta del fondo de comercio correspondié fundamentalmente a 2 retiros por importe de -
36.182 miles de euros:

— Un retiro por importe de 11.166 miles de euros, que corresponde a la desinversion realizada el 31 de
octubre de 2013 por la venta de la totalidad de las acciones representativas del capital social de Epicom,
S.A.

— Tras la evaluacion de la recuperabilidad del fondo de comercio de la Unidad Generadora de Efectivo
“Comunicacion y Seguridad Espafia”, el Grupo Amper identifico un deterioro en dicho fondo de
comercio por importe de 25.016 miles de euros, que fue registrado en la cuenta de resultados consolidada
del ejercicio 2013.

32



Inmovilizado inmaterial

La inversion neta de los ejercicios 2015, 2014 y 2013 ascendié a 279, -1.271 y 909 miles de euros
respectivamente.

Las altas producidas en 2015 tienen su origen principalmente en la incorporacion al perimetro de consolidacion
de la filial de Cook Islands por importe de 215 miles de euros. La inversion neta negativa de 2014 fue debida
principalmente a que la filial Amper Programas que dejé de formar parte del perimetro de consolidacion.
Practicamente la totalidad de las inversiones del ejercicio 2013 procedieron principalmente de desarrollos
internos y costes de materiales necesarios para el desarrollo de proyectos.

Inmovilizado material

Las altas producidas en 2015 tienen su origen principalmente en la incorporacion al perimetro de consolidacién
de la filial de Cook Islands por importe de 33.397 miles de euros. Dicho inmovilizado se corresponde con
instalaciones de telecomunicaciones para proveer servicios de telefonia fija y mévil, acceso a redes banda ancha
en 12 islas del archipiélago que conforma las Islas Cook.

Durante el ejercicio 2014, los movimientos méas significativos habidos tuvieron su explicacion en la salida de
Amper Programas del perimetro de consolidacion de Amper. La variacion del perimetro neto fue de -54.145
miles de euros.

Las inversiones mas significativas realizadas en el inmovilizado material en el ejercicio 2013 se debieron a las
obras en las instalaciones de la nueva plataforma de comunicacién 4G llevadas a cabo en la filial de Pacifico Sur.

Inversiones financieras

En el ejercicio 2015, la inversién neta en este epigrafe ascendi6 a 3.530 miles de euros, y corresponde
principalmente con las inversiones financieras a largo plazo de las filiales de las islas Cook por importe de 2.320
miles de euros incorporadas al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2015.

En el ejercicio 2014, la inversién neta en este epigrafe ascendié a -14.407 miles de euros, como consecuencia de
la salida de Amper Programas del perimetro de consolidacion.

Durante el ejercicio 2013 se registréd una variacion neta de 2.131 miles de euros, de los cuales 2.355 miles de
euros correspondieron a la variacion de la tesoreria pignorada de Amper Programas que pasé de 12.400 miles de
euros en 2012 a 14.755 miles de euros en 2013. Esta tesoreria pignorada tenia como objeto el garantizar la
ejecucion satisfactoria de determinados contratos de larga duracion.

El epigrafe incluye, principalmente, las fianzas por los alquileres de las diferentes sedes sociales y edificios para
el desarrollo de la actividad econémica de las diferentes sociedades del Grupo Amper, asi como depésitos de
activos pignorados en las filiales de Latam con el fin de asegurar el cumplimiento de determinados compromisos
ante terceros por importe de 2.482 miles de euros.

5.2.2  Principales inversiones actualmente en curso
A la fecha del presente Documento de Registro, no existen inversiones significativas en curso.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 se firm6 un acuerdo de llave en mano con Alcatel-Lucent Submarine
Networks, filial de Alcatel-Lucent, para el desarrollo e instalacién de un nuevo cable submarino en el Pacifico
con una extension prevista superior a 9.700 kilometros. El alcance previsto de la inversion esta en el entorno de
150 a 200 millones de dolares. A la fecha del presente Documento de Registro la Sociedad continda el desarrollo
del proyecto que contempla tanto el disefio definitivo del trazado que permita optimizar al maximo la inversion,
la financiacién del mismo, asi como acuerdos con otros operadores de cable.
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5.2.3  Principales inversiones futuras sobre las que los 6rganos de gestién han adoptado compromisos
firmes.

A la fecha del presente Documento de Registro, los 6rganos de gestién de Amper no han adoptado compromisos
firmes para realizar inversiones significativas.

6. DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE AMPER
6.1 Actividades principales

6.1.1  Descripcion de las principales actividades y principales categorias de productos vendidos y/o
servicios prestados.

La Sociedad desarrolla sus actividades en el sector de las Tecnologias de la Informacion y de las
Comunicaciones (TIC), subsector de electronica y software, siendo especialista en el desarrollo y en el empleo
de soluciones tecnoldgicas a medida del cliente.

Durante el ejercicio 2014, se llevd a cabo un cambio en la estructura organizativa del Grupo tras la salida de
Amper Programas (area de Defensa, ver apartado 5.1.5), vendida en octubre de 2014. Adicionalmente, en enero
de 2015 la unidad de Comunicaciones y Seguridad Brasil fue integrada en la unidad de negocio de
Comunicaciones y Seguridad Latam, quedando desde esa fecha, 3 unidades de negocio, junto con la
Corporacién, que se dedica a otras actividades empresariales y cuyos costes se prorratean entre las distintas
unidades de negocio mediante un sistema de distribucién interno de costes:

= Telecomunicaciones—Pacifico Sur (Telecom Pacifico);
= Comunicaciones y Seguridad Espafia (C. y S. Espafa); y
= Comunicaciones y Seguridad América Latam (C. y S. Latam)

= Corporacion (Corp)
Los principales motivos que han originado esta nueva estructura son:

= Desde el 1 de enero de 2015, los 6rganos de decision de la Sociedad, analizan la informacion de gestion
considerando tres unidades de negocio, “Comunicacion y Seguridad Espafia”, “Comunicacion y
Seguridad Latam”, “Telecomunicaciones Pacifico Sur”, junto con la unidad “Corporacion”.

= Dicha informacion, analizada por los 6rganos de direccién del Grupo y por el Consejo de
Administracién, es reportada al mercado trimestralmente o en todas aquellas ocasiones que consideran
necesarias; presentaciones a analistas de la evolucion de la Sociedad y del Grupo, nuevo Plan de
Negocio 2015-2017, etc.

= Existencia de direcciones generales diferentes en la unidad de “Comunicacioén y Seguridad Latam” y en
“Telecomunicaciones Pacifico Sur”, que reportan separadamente al Consejo de Administracion.

= Portfolio de productos y clientes diferenciados en ambas unidades, que conlleva una independencia
entre las mismas, sin ningln tipo de sinergias de gestién de productos y servicios ofertados. Asi
mientras la actividad principal de la unidad de “Comunicaciéon y Seguridad Latam” se centra en la
integracion de productos de telecomunicacion, la actividad de la unidad de “Telecomunicaciones
Pacifico Sur” se centra en ofertar contenidos digitales de television, acceso a internet y comunicaciones
fijas y moviles.

El negocio del Grupo Amper se basa en los proyectos y contratos que se celebran en el desarrollo de su
actividad. En consecuencia, los riesgos asociados al negocio varian segun la fase y desarrollo en que se encuentre
cada proyecto en particular. De la misma forma, el comienzo y la finalizacion de cada uno de los proyectos
suponen que los ingresos de la Sociedad no sean lineales y no se distribuyan de forma homogénea a lo largo del
gjercicio.
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DEFENSA TELECOMUNICACIONES COMUNICACIONES Y SEGURIDAD

e Sistemas de mando y o Telefonia fija. o Gestion integral de e Centros de gestion de
control y comunicaciones L . infraestructura. emergencias.
militares o Telecomunicaciones moviles.
o Infraestructura de redes. e Proteccion de fronteras.
e Sistemas de proteccion de * TV por cable. ) B
fuerzas . o Soluciones en la nube. e Proteccion de
* Servicios de red. B infraestructuras criticas.
o Sistemas y equipos . o Colaboracién.
. e Servicios 4G. i6n d
aeronauticos. Soluciones d * Integracion de
o Soluciones de acceso y comunicaciones.

o Sistemas de radioayudas a redes de nueva generacion.

la navegacion aérea. e CTT-Formacion.

Las 2 divisiones de negocio actuales (Telecomunicaciones y Comunicaciones y Seguridad), asi como la de
Defensa hasta su venta en octubre de 2014, se basan en las Tecnologias de la Informacidén en mayor o menor
medida. El sector de las Tecnologias de la Informacion ha adoptado, durante los dltimos afios, un papel clave en
el crecimiento de la economia mundial, actuando como un motor de cambio y desarrollo empresarial.

Los productos del Grupo Amper estdn compuestos por todos o alguno de los siguientes elementos:

— Hardware, que incluye ordenadores personales, servidores, mainframes, estaciones de trabajo, dispositivos
maviles y equipos asociados.

— Software, que se puede estructurar en “software de base” (sistemas operativos, herramientas de desarrollo,
bases de datos y software de conectividad), aplicaciones verticales (software para soluciones integrales en las
compafiias) y aplicaciones horizontales (aplicaciones de uso general en compafiias: correo electronico,
herramientas de microinformatica, etc.).

— Servicios, que abarca todas aquellas actividades relacionadas con el disefio, desarrollo, mantenimiento y
explotacion de soluciones basadas en sistemas de informacion. Estas actividades incluyen, por tanto, la
consultoria, el desarrollo, programaciéon e implantacién de sistemas, el outsourcing y la formacion de
usuarios.
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Impacto de cada division en la cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper en los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

Importe neto de la cifra de
negocio

Otros ingresos
Aprovisionamientos (neto)
Gastos de personal
Dotacion a la amortizacion
Otros gastos

Resultado por
deterioro/reversion del
deterioro de activos (neto)
Beneficio/(Pérdida) de
explotacién
Ingresos/gastos financieros
Diferencias de cambio (neto)
Beneficio/(Pérdida) antes de
impuestos de actividades
continuadas

Gasto por impuesto sobre las
ganancias
Beneficio/(Pérdida) del
ejercicio de actividades
continuadas

Resultado del ejercicio
operaciones interrumpidas
neto de impuestos
Beneficio/(Pérdida) del
ejercicio

Participaciones no
dominantes

Bcio/(Pda) atribuible a
tenedores de ins de
patrimonio neto dominante

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014 ¥

Ejercicio 2013 @

Cys® Telecom e — Total Def @ cys® Telecom Corporacién Total Def @ cys® Telecom Corporacién Total
Y Pacifico orporacton Grupo clensa y Pacifico P Grupo clensa Y Pacifico P Grupo
Auditado (miles €)

77.838 51.630 120 129.588 - 119.255 30.182 99 149.536 - 234.396 28.170 1.008 263574
1.484 - 17 1501 - 1.351 - 2 1.353 - 1731 - 35 1.766
(44.287)  (10.929) @ (565.217) - (78.950)  (6.509) - (85.459) - (156.673)  (6.115) - (162.788)
(24.145)  (9.540) (1.888) (35.573) - (32.297)  (5.268) (3.864) (41.429) - (50.443)  (5.158) (4.103) (59.704)
(2.205) (7.152) (199) (9.556) - (3.486) (4.257) (730) (8.473) - (5.623) (3.640) (8.258) (17.521)
(11.541)  (12.195) 2.460 (21.276) - (11.937)  (8.487) (9.112) (29.536) - (24.312) (7.147) (2.813) (34.272)
(2.978) - (98) (3.076) - (24.974) - - (24.974) - - - (25.096) (25.096)
(5.834) 11.814 411 6.391 - (31.038) 5.661 (13.605) (38.982) - (924) 6.110 (39.227) (34.041)
(5.349)  (1.771) 91.317 84.197 - (8.733) (892) (8.673) (18.298) - (12.224) (996) (7.105) (20.325)
3.814 (191) 29 3.652 - 808 (28) 425 1.205 - (4.550) (298) (92) (4.940)
(7.369) 9.852 91.757 94.240 - (38.963)  4.741 (21.853) (56.075) - (17.698) 4816 (46.424) (59.306)
(1.630)  (1.884) - (3.514) - (13.706) 151 (4.739) (18.294) - (4.177) (563) (8.065) (12.805)
(8.999)  7.968 91.757 90.726 - (52.669)  4.892 (26.592) (74.369) - (21.875)  4.253 (54.489) (72.111)
2.856 - - 2.856 (845) 180 - - (665) (6.174) - - - (6.174)
(6.143) 7.968 91.757 93.582 (845) (52.489)  4.892 (26.592) (75.034) (6.174) (21.875) 4.253 (54.489) (78.285)
1.146 (4.684) - (3.538) - 1.304 (1.402) - 98) 3.025 1.064 (823) - 3.266
(4.997)  3.284 91.757 90.044 (845) (51.185)  3.490 (26.592) (75.132) (3.149)  (20.811)  3.430 (54.489) (75.019)

(1): Comunicaciones y Seguridad (C y S) se divide en los mercados de Espafia y Latam (véase epigrafe 6.2 del presente Documento de Registro).
(2): El area de Corporacion se dedica a otras actividades empresariales. Los costes se prorratean entre las distintas unidades de negocio mediante un sistema de distribucion interno de costes.
(3): El impacto en la cuenta de resultados de la division de Defensa aparece reflejado en el epigrafe “Resultados procedentes de operaciones interrumpidas™.
(4): Con objeto de facilitar la comparacion de la informacion, se ha reexpresado

Impacto de cada division en la contratacion consolidada del Grupo Amper en los ejercicios 2015, 2014 y 2013
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Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013

a Telecom @ Total Defensa @ Telecom Corporacién Total Defensa a Telecom Corporacién Total
Cys Pacifico Corporacion Grupo CysS Pacifico P Grupo Cys Pacifico ko Grupo
No auditado (miles €)
Contratacion 76.596 - - 76.596 | - 100.876 - - 100.876 | - 179.016 - - 179.016

(1): Comunicaciones y Seguridad se divide en los mercados de Espafia y Latam (véase epigrafe 6.2 del presente Documento de Registro).
(2): El &rea de Corporacion se dedica a otras actividades empresariales. Los costes se prorratean entre las distintas unidades de negocio mediante un sistema de distribucién interno de costes.
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Variaciones mas significativas en los ejercicios 2015, 2014 y 2013
Contratacion
= Ejercicio 2015-2014

La contratacion del Grupo Amper en el gjercicio 2015 ascendio a 76,6 millones de euros, un 24% inferior a la
contratacion del mismo periodo de 2014, si bien en el Gltimo semestre del ejercicio 2015, se puso de manifiesto
una recuperacién en la cifra de contratacion del Grupo Amper. Esta tendencia positiva que se observé en el
ultimo trimestre del ejercicio 2015, tiene su origen en la consecucién exitosa del proceso de refinanciacion, si
bien sus efectos no se pueden considerar realizados en el corto plazo, y se comenzaran a notar en los préximos
meses del ejercicio 2016, haciendo prever una contratacidn mayor para dicho ejercicio.

= Ejercicio 2014-2013

La contratacién del Grupo Amper en el ejercicio 2014 ascendi6 a 100,9 millones de euros, un 44% inferior a la
contratacion del mismo periodo de 2013. Este descenso estuvo motivado principalmente por la caida de la
contratacion en Latam en un 45%, debido a las dificultades de acceso al crédito por el proceso de refinanciacion
en el que se encontraba inmerso el Grupo en aquellas fechas. La cifra de contratacion del Grupo tenia el peso
puesto en el mercado exterior donde se realiz6 el 84% de la misma frente al 85% del afio anterior.

Cifra de negocio
= Ejercicio 2015-2014

La cifra de negocio consolidada del ejercicio 2015 fue de 129,6 millones de euros, un 13% inferior a la
conseguida en el ejercicio 2014. Esta reduccion vino motivada por la dilacién en el proceso de refinanciacion,
cerrado con éxito el mes de septiembre, y cuyos efectos no se trasladaron a la cuenta de resultados
inmediatamente después, sino que presentan un periodo de madurez, cuyos efectos positivos se mostraran en el
ejercicio 2016.

La cifra de negocio se vio fuertemente incrementada en el ejercicio 2015 por la incorporacién de la actividad de
las Islas Cook al perimetro de consolidacion. Asi las ventas de Pacifico Sur se incrementaron un 71% en el
ejercicio 2015, pasando de 30,2 millones de euros en 2014 a 51,6 millones de euros en 2015. De esta manera, y
teniendo en cuenta la aportacién del resto de filiales extranjeras, el Grupo Amper realizé en el ejercicio 2015
aproximadamente un 90% de su cifra de negocios en el mercado exterior frente al 85% del ejercicio 2014.

= Ejercicio 2014-2013

La cifra de negocio en el ejercicio 2014 ascendié a 149,5 millones de euros, frente a los 263,6 millones de euros
en el ejercicio 2013, lo que supuso un descenso del 43%. Al igual que en la contratacion, ambas magnitudes
estuvieron muy afectadas por las restricciones crediticias, como consecuencia del proceso de refinanciacién en el
que se hallaba inmerso el Grupo en los ejercicios 2013 y 2014.

EBITDA

El EBITDA es el resultado de sumar al resultado de explotacién, la dotacion a amortizaciones, el deterioro y
resultado por enajenacion de inmovilizado y el resultado por deterioro/ reversion del deterioro de activos (neto).

= Ejercicio 2015-2014
El Grupo Amper ha conseguido adaptar su estructura de costes fijos de explotacion y gastos de personal a la
estructura operativa de los negocios, que junto al incremento de margen de los negocios, permitio alcanzar una
cifra de EBITDA positivo de 19.023 miles de euros frente a las pérdidas registradas del ejercicio anterior por

importe de -5.534 miles de euros.

= Ejercicio 2014-2013
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La cifra de EBITDA alcanzo los -5.534 miles de euros en el ejercicio 2014 frente a los 8.576 miles de euros del
ejercicio anterior, debido fundamentalmente a los descensos experimentados en Espafia y Latinoamérica y al
comportamiento sostenido de la divisién de Pacifico Sur.

En el ejercicio 2014, el Grupo provision6 3,2 millones de euros para hacer frente al litigio de Cable Andino y 3,1
millones de euros para hacer frente a determinados litigios de naturaleza fiscal en la filial brasilefia.

Resultado neto
= Ejercicio 2015-2014

El Grupo Amper consigui6 un resultado positivo de 93.582 miles de euros, tras afios de fuertes pérdidas. Ello se
debid principalmente, al efecto de la valoracién del instrumento convertible del Tramo B de la deuda financiera
en acciones de Amper S.A. y al descenso en los costes de explotacidn del Grupo, conforme al plan de ajuste
implementado de forma continuada desde el afio 2012, que permitieron conseguir mejoras en los margenes
brutos alcanzados en los principales negocios del Grupo.

= Ejercicio 2014-2013

Las pérdidas netas a 31 de diciembre de 2014 ascendieron a 75.034 miles de euros, y se redujeron 3.251 miles de
euros respecto al ejercicio anterior. En ambos casos, las pérdidas incluyen ajustes extraordinarios de deterioros
de activos y otros ajustes contables no recurrentes. Los ajustes extraordinarios del ejercicio 2013 ascendieron a
58 millones de euros y en el ejercicio 2014 ascendi6 a 50 millones de euros, debido principalmente a las pérdidas
registradas por el deterioro de fondos de comercio ( 24,6 millones de euros), el deterioro de créditos fiscales e
impuestos diferidos activos (15 millones de euros), minusvalias contables relacionadas con la venta de filiales
(0,7 millones de euros) , la provision para hacer frente al litigio de Cable Andino (3,2 millones de euros) y la
provisién para hacer frente a determinados litigios de naturaleza fiscal en la filial brasilefia (3,1 millones de
euros).

A cierre de los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo Amper y su sociedad dominante, Amper S.A., presentaban
patrimonio neto negativo. Asimismo, es importante destacar el impacto por la modificacion del tipo de cambio
del bolivar venezolano fijado en el denominado SICAD Il (cuya dltima subasta quedé fijada en 50 bolivares
fuertes por ddlar) para la conversién de las operaciones, flujos y saldos relacionados con las inversiones en
Venezuela. Este cambio supuso un impacto negativo en los fondos propios consolidados del Grupo de 10
millones de euros.
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Impacto de cada divisién en los activos del Grupo Amper en los ejercicios 2015, 2014 y 2013

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Ejercicio 2013

(1): Comunicaciones y Seguridad se divide en los mercados de Espafia y Latam (véase epigrafe 6.2 del presente Documento de Registro).
(2): El &rea de Corporacion se dedica a otras actividades empresariales. Los costes se prorratean entre las distintas unidades de negocio mediante un sistema de distribucién interno de costes.

Cys® Telecom c 2 Total Defersa  Cys ® Telecom c @ Total Defersa  Cys® Telecom c ) Total
y Pacifico orporacion Grupo y Pacifico orporacion Grupo y Pacifico orporacion Grupo
Auditado (miles €)
Fondo de Comercio 22.693 18.272 - 40.965 - 24.587 7.134 - 31.721 - 48.462 6.597 - 55.059
Activos no Corrientes 25.230 22.204 849 48.283 - 15.348 21.730 984 38.062 23.242 24.687 27.991 8.102 84.022
Activos Corrientes 48.803 33.550 1.057 83.410 - 74.610 22.036 1.646 98.292 33.652 143.558 19.758 771 197.739
Total Activo 96.726 74.026 1.906 172.658 - 114.545  50.900 2.630 168.075 56.894 216.707 54.346 8.873 336.820
Pasivos no Corrientes 11.941 22.804 16.920 51.665 - 17.295 17.846 1.644 36.785 15.155 16.058 15.957 8.950 56.120
Pasivos Corrientes 73.416 23.555 18.450 115.421 - 131.517 11.044 129.336 271.897 36.948 186.467 10.260 104.527 338.202
Total Activos Netos 11.369 27.667 (33.464) 5572 - (34.267) 22.010 (128.350) (140.607) 4.791 14.182 28.129 (104.604) (57.502)
(1): Comunicaciones y Seguridad se divide en los mercados de Espafia y Latam (véase epigrafe 6.2 del presente Documento de Registro).
(2): El &rea de Corporacion se dedica a otras actividades empresariales. Los costes se prorratean entre las distintas unidades de negocio mediante un sistema de distribucién interno de costes.
Contribucion por divisiones: porcentaje sobre la cifra de negocio, beneficio de explotacion y beneficio neto
Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Telecom Total Telecom Total Telecom Total
@) ia 0 (2) Def 1) ion @ Def ()] . ion @
Cys Pacifico Corporacion Grupo elensa — CyS Pacifico Corporacion Grupo elensa Cys Pacifico Corporacion Grupo
(%)
Cifra de Negocio 60 40 - 100 - 80 20 - 100 - 89 11 - 100
Beneficio de Explotacion (91) 185 6 100 - 80 (15) 35 100 - 3 (18) 115 100
B° Neto Soc.Dominante ©6) 4 102 100 1 69 (5) 35 100 4 28 ®) 73 100
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Porcentaje sobre los activos (%)

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Cys® IT;:ceiiiocT Corporacién @ ;roi'o Defensa  cys® ITDZE?CT Corporacién @ g?i'o Defensa  cys® gzlce;?cn; Corporacién @ gf:i:o
(%)
Fondo de Comercio 55 45 - 100 - 78 22 - 100 - 88 12 - 100
Activos no Corrientes 52 46 2 100 - 40 57 3 . 100 28 29 33 10 100
Activos Corrientes 59 40 1 100 - 76 22 2 100 17 73 10 - 100
Total Activo 56 43 1 100 - 68 30 2 100 17 64 16 3 100
Pasivos no Corrientes 23 44 33 100 - 47 49 4 100 27 29 28 16 100
Pasivos Corrientes 64 20 16 100 - 48 4 48 100 11 55 3 31 100
Total Activos Netos 204 497 (601) 100 - 24 (16) 92 100 @) (25) (49) 182 100

(1): Comunicaciones y Seguridad se divide en los mercados de Espafia y Latam (véase epigrafe 6.2 del presente Documento de Registro).
(2): El &rea de Corporacion se dedica a otras actividades empresariales. Los costes se prorratean entre las distintas unidades de negocio mediante un sistema de distribucién interno de costes.



A continuacién se explica en detalle cada una de las actividades diferenciadas por linea de negocio que realiza el
Grupo Amper:

a) Defensa

La unidad de negocio de Defensa nacié de una joint venture entre Amper (51%) y Thales (49%), a través de la
empresa Amper Programas. En ella trabajaba un equipo de 200 profesionales, la mayoria ingenieros y
licenciados, con experiencia en el desarrollo de sistemas militares. Tal y como se indica en el apartado 6.1.1 del
presente Documento de Registro, Amper Programas dejé de formar parte del Grupo Amper el 14 de octubre de
2014, fecha en la que se consumo la venta por Amper S.A. de su participacion del 51% a Thales Espafia (Thales
Espafia GRP S.A.U).

Datos econdmicos de la division de Defensa

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013

Var. 15-14 Var. 14-131
DEFENSA (millones €) (%) (millones €) (%) (millones €)
Contratacion @..........cocoovvvvrrvenrnnnn - - 8 (26,6) 10,9
VENAS ..o - - 8,5 (60,8) 21,7
EBITDAY® oo, - - 0,1 107,7 1,3)

H Incorpora los costes incurridos por la unidad corporativa prorrateados entre las lineas de negocio mediante un sistema de distribucién interno de costes.
(2): No auditado

Tal y como se indica en el apartado 5.1.5 del presente Documento de Registro, Amper Programas dejé de formar
parte del Grupo Amper el 14 de octubre de 2014, fecha en la que se consumo la venta por Amper S.A. de su
participacién del 51% a Thales Espafia (Thales Espafia GRP S.A.U).

En el mercado nacional, las ventas y la contratacion de la divisién de Defensa en el ejercicio 2014 continuaron
afectadas por la caida de la actividad en Espafia con especial relevancia en el sector de las Administraciones
Publicas.

En 2013, la division de “Defensa” se vio marcada por la suspension en octubre de 2013 del principal contrato de
la Sociedad.

Tal y como se comunicé el 4 de octubre de 2013, el cliente Emiraje Systems notifico a Amper Programas, la
decision del Ejército de Tierra de Emiratos Arabes Unidos de concluir de manera amistosa el contrato principal
para el desarrollo y suministro de un sistema militar en el que Amper Programas era subcontratista. A la vista de
dicha decision, en su comunicacion, Emiraje Systems agradecia a Amper Programas su colaboracion y ofrecia a
esta Gltima, en su calidad de subcontratista, la conclusion de mutuo acuerdo de su contrato de 21 de febrero de
2011.

El 10 de octubre de 2013, la Sociedad comunic6 a Emiraje Systems la cuantia reclamada, que alcanza el importe
de 33,5 millones de euros. Tras la venta de Amper Programas por el Grupo Amper a Thales el 14 de octubre de
2014, esta se subrogo6 en la citada reclamacién.

Asimismo, y aislando el efecto comentado en los apartados anteriores, en el mercado nacional, las ventas y la
contratacion de la division de “Defensa” en 2013 y 2014, continuaron afectadas por la caida de la actividad en
Espafia con especial relevancia de las administraciones publicas.

En 2013 y 2014, la cifra de negocio de la division de “Defensa” se vid afectada por las causas antes citadas,
cancelacion del contrato de Emiratos Arabes Unidos y caida de actividad del mercado en Espafia.

Como resultado de lo anterior, el EBITDA del ejercicio 2013 fue de -1,3 millones de euros, afectado por una

provision de 2,7 millones de euros para la reestructuracion laboral que se llevo a cabo en el ejercicio 2014 y por
la cancelacion del contrato de Emiratos Arabes Unidos.
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b) Telecomunicaciones—Pacifico Sur
En la actividad de Telecomunicaciones, Bluesky Samoa Tel Investment, Ltd. en Samoa y American Samoa Etmt,

Inc. en American Samoa, sociedades del Grupo Amper, desarrollan actividades de operador de servicios de
telecomunicaciones en dichas islas del Pacifico Sur.

Con fecha 23 de febrero de 2015 las filiales del Grupo Amper, AST Telecom LLC (American Samoa) y Bluesky
Samoa Limited (Samoa) junto a inversores en las Islas Cook, tomaron una participacion mayoritaria en Telecom
Cook Islands Limited (TCI), operador en las Islas Cook mediante la filial Teleraro Limited (Cook Islands). La
operacion consistié en la adquisicion del 60% de la operadora en poder de Spark New Zealand por un precio de
23 millones de délares de Nueva Zelanda (15.975 miles de euros). La transaccion fue financiada localmente por
entidades financieras de la regién, debiendo ser repagada la deuda con los flujos del negocio en un plazo méaximo
de siete afios.

El negocio adquirido ha generado un resultado ordinario en ejercicio 2015, durante el periodo comprendido entre
la fecha de adquisicién y el cierre del mismo por importe de 3.340 miles de euros.

Las sociedades de Pacifico Sur conforman el operador integrado de telecomunicaciones lider en la regién en la
provisién de soluciones de comunicacion, informacion y entretenimiento:

e Bluesky American Samoa Telecom:
Empresa lider en prestacion de servicios de telecomunicaciones moviles y servicios de red desde 1999.
Ventaja competitiva por prestacién de servicios 4G.
También presta servicios de internet y larga distancia.

e Bluesky Samoa:

Antigua compafiia publica monopolistica, entro en el Grupo en el afio 2011y opera a través del regulador local
Samoa Telecom.

Proveedor de servicios mdviles y de 4G, banda ancha, TV por cable y telefonia fija.
e Telecom Cook Islands
Unico proveedor de servicios moviles, banda ancha y telefonia fija en 12 islas.
e American Samoa Hawai Cable:
Unico operador de cable submarino que conecta la distancia de 5.000 km que separa Hawai y American Samoa.
Desde mayo de 2009, es proveedor de servicios de las dos Samoas (Samoa y American Samoa).
Principales competidores

Los principales competidores de en Pacifico Sur son Digicel y CLS en Samoa y Asteca (American Samoa
Telecommunication Authority) en Samoa Americana.

Los datos correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 de esta division son los siguientes:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013

Var. 15-14 Var. 14-13
TELECOMUNICACIONES—PACIFICO SUR (millones €) (%) (millones €) (%) (millones €)
Contratacion @..........coceevveeveerieiessienenns N/A - N/A - N/A
VENEAS ... 51,6 70,9 30,2 71 28,2
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EBITDAM® oeeeeeseeeeeesseeessseennns 19,0 91,9 9,9 1,0 9,8

a Incorpora los costes incurridos por la unidad corporativa prorrateados entre las lineas de negocio mediante un sistema de distribucion interno de costes.
(2): No auditado.

Dadas las caracteristicas de las actividades en el Pacifico Sur, al tratarse de contratos recurrentes y en su gran
mayoria de contratos pre-pagados, el volumen de contratacion es muy poco significativo con respecto al total de
las ventas, y por ello no se desglosa esta magnitud.

La cifra de negocio y el EBITDA de la Division de Telecomunicaciones Pacifico han tenido un incremento del
70,9% vy del 91,9% en el ejercicio 2015 respecto al ejercicio anterior, debido fundamentalmente a la
incorporacion de la actividad de las Islas Cook a esta division.

Igualmente, en el ejercicio 2014 la positiva evolucion de la actividad desarrollada en el Pacifico Sur quedo
marcada por un incremento en las ventas y en el EBITDA de un 7% y 1% respectivamente, con respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior. La evolucion positiva del negocio se produjo por las mejoras desarrolladas
en los sistemas de redes de las islas de Samoa y de Samoa Americana.

Principales proyectos en 2013, 2014 y 2015
e Telecomunicaciones en Samoa y American Samoa

Durante el ejercicio 2015, el Grupo Amper siguié suministrando servicios de telecomunicaciones, en los
territorios de Samoa y American Samoa (ambos compuestos de varias islas), ofertando servicios de telefonia
movil, internet y television por cable y telefonia fija, bajo la marca comercial “Bluesky”.

e Telecomunicaciones en Cook Islands

El Grupo Amper adquiri6 en febrero de 2015 una participacion significativa en la operadora de
telecomunicaciones de las Islas Cook, iniciandose la prestacion de servicios de telefonia movil, fija, internet,
television por cable y servicio postal bajo la marca “Bluesky” en julio de 2015.

Con esta actividad el Grupo provee la prestacion de servicios de telecomunicaciones ante una poblacion local de
aproximadamente 60.000 personas y mas de 100.000 visitantes extranjeros y turistas al afio.

e Gestién y Explotacién del Cable Submarino

En la actualidad el Grupo ostenta dentro de sus activos fijos, el cable submarino y todas sus instalaciones, que
conecta las islas que conforman Samoa, American Samoa y Hawai y que suministra el ancho de banda necesario
para el funcionamiento de los sistemas de telecomunicaciones de las islas.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 se firm6 un acuerdo de llave en mano con Alcatel-Lucent Submarine
Networks, filial de Alcatel-Lucent, para el desarrollo e instalacion de un nuevo cable submarino en el Pacifico
con una extensién prevista superior a 9.700 kilémetros. El alcance previsto de la inversion esta en el entorno de
150 a 200 millones de dolares. A la fecha del presente Documento de Registro la Sociedad continta el desarrollo
del proyecto que contempla tanto el disefio definitivo del trazado que permita optimizar al maximo la inversién,
la financiacidn del mismo, asi como acuerdos con otros operadores de cable.

¢) Comunicaciones y Seguridad

En la actividad de “Comunicaciones y Seguridad”, el Grupo desarrolla dos tipologias de proyectos de ingenieria,
integracion y mantenimiento diferenciadas:

— Por una parte, la division de “Comunicaciones” disefia, integra, desarrolla, instala y mantiene proyectos
de muy diversa indole relacionados con redes y comunicaciones. Para ello integra software y hardware,
orientado a los operadores de telecomunicaciones y a grandes clientes industriales y financieros y
administraciones puUblicas. Participa en todo el ciclo de vida de los proyectos, mediante el analisis de las
necesidades del negocio y el aporte de soluciones ejecutadas en proyectos llave en mano.
“Comunicaciones” cuenta con una importante actividad en todos los paises latinoamericanos, donde se ha
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convertido en suministrador de referencia para algunos de sus productos. Para el desarrollo de estas
actividades, Amper, a través de sus sociedades dependientes, ha establecido alianzas con Cisco, Aastra,
Nortel, Tellabs, RAD y HP, que se plasman en el méas alto grado de cualificaciones, como son el Cisco
Gold Partner y el Aastra Premium Partner. Ademas, se ha convertido en Voice Partner de Microsoft, lo
que garantiza la maxima calidad y profesionalidad en la integracién de las aplicaciones de este fabricante
con los servicios y redes de comunicaciones de los clientes. También participa activamente en el
Technology Readiness Program, de Office Communicator 14, lo que garantiza un profundo conocimiento
del producto antes de su salida al mercado y tener preparados los procesos y servicios de integracién. En
la actualidad, esta division esta inmersa en una estrategia de crecimiento de su oferte, habiendo focalizado
la misma en las nuevas tecnologias de redes de fibra dptica y de redes celulares, y siempre dentro del
mismo segmento de clientes.

Por la otra, la division de “Seguridad” disefia, integra, desarrolla, instala y mantiene proyectos cuya
naturaleza puede dividirse en cuatro grandes bloques: (i) centros de gestién de emergencias; (ii)
proteccion de fronteras; (iii) proteccion de infraestructuras criticas; e (iv) integracion de comunicaciones.
Para ello, se ofrecen soluciones completas, caracterizadas por sistemas abiertos, con hardware y software
propios, ademas de ser integrables con sistemas de terceros, para proporcionar al cliente la maxima
adaptabilidad a sus necesidades. Amper, a través del desarrollo de una tecnologia propia, con una
arquitectura abierta, modular y escalable, garantiza la interoperabilidad, ademas de una gestion integral y
coordinada, en sus sistemas de Integraciéon de Comunicaciones Criticas, Centros de Gestién de
Emergencias, Movilidad y Localizacidn, Proteccion de Fronteras y Proteccidn de Infraestructuras Criticas.

Principales productos de la division Comunicaciones

= Gestion integral de infraestructura

Servicios de disefio y despliegue de infraestructuras fisicas de CPDs: obra civil, refrigeracion,
alimentacion eléctrica, acceso y vigilancia.

Soluciones de comunicaciones convergentes para redes de almacenamiento y redes de area local.
Servidores y sistemas operativos.

Sistemas de almacenamiento, archivo, restauracién y replicacién remota de datos.

= Infraestructura de Redes

Soluciones de redes de comunicaciones (acceso, infraestructura, transmisién, conmutacion y enrutamiento) sobre
distintos medios (radio, fibra, cobre) y aplicaciones sobre IP que facilitan el despliegue de servicios corporativos
sobre las redes. Estdn formadas por servicios de ingenieria, integracién y despliegue mas suministro de
productos.

Infraestructura fisica.

Routing and switching.

IP NGN,

Soluciones de optimizacion de red.
Wireless.

Seguridad légica.

= Soluciones en la nube

Sistemas y hardware para almacenar y gestionar informacién desde la nube.

Virtualized Desktop Infrastructure
Private Cloud Solutions
Data Center Infrastructure

Business Continuity

= Colaboracion
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Las soluciones de Comunicaciones Unificadas y Colaboracion son demandadas por las empresas que buscan
mejorar la eficiencia en sus procesos de negocio y la productividad de sus empleados, asi como la reduccion de
costes operativos mediante la integracién de los distintos canales de comunicacién (voz, mensajeria instantanea,
video, correo). Dichas soluciones dotan a las empresas de herramientas de colaboracion que permiten acceder a
multitud de sistemas y procesos complejos, de forma sencilla, agil, rapida y eficaz, generando asi ventajas
competitivas.

— Telefonia IP & Comunicaciones Unificadas
— Comunicaciones Visuales
— Nuevas Plataformas de Colaboracion
— Infraestructura de Contact Center
= Soluciones de acceso & redes nueva generacion
— Acceso a Banda Ancha Fija
— Terminales de Cliente
— Televisién en el Hogar
— Acceso a Banda Ancha Movil
— Movilidad Area Local y Metropolitana
- M2M
— Telesupervision y Teleasistencia (eHealth)
— Terminaciones de Red y Elementos Auxiliares
— Domgtica
— Elementos Pasivos para Redes FTTH
= CTT - Formacion
Centros de formacién y certificacion a través de las Tecnologias de la Informacion y la Comunicacion (TIC) con

sede en varios paises de Latinoamérica. Presta servicio fundamentalmente a fabricantes de tecnologia y su
cadena de socios de negocio y proveedores de servicio de telecomunicaciones.

Principales competidores

En el &rea de redes e infraestructuras nuestros principales competidores son Promonlogicalis, Zonda, Dimension
Data, Nexar, y Digicel en Latinoamérica y Soditel, Unitronics, Grupo Cobra, Adatel Telecomunicaciones S.A.,
Reditel y Newtelco Networks en Espafia. En el area de Acceso nuestros principales competidores son
Technicolor y Katherin en Latinoamérica y Zyxel y ZTE en Espafia.

Principales soluciones de la division Seguridad

= Centros de Gestion de Emergencias

— Centro de Coordinacion. El Centro de Coordinacién es una plataforma disefiada para la gestion de
operaciones, efectivos y unidades maviles, en un entorno en el que las comunicaciones cumplen un papel
critico. Tiene como misién mejorar el proceso de toma de decisiones y reducir el tiempo de respuesta.

— Gestion de Emergencias. El sistema tiene como misién mejorar el proceso de toma de decisiones y reducir
el tiempo de respuesta de los cuerpos y servicios de emergencias (policias, servicios sanitarios y
bomberos). Gestionar de una forma répida y sencilla todo el ciclo de vida de las incidencias, desde su
recepcion hasta el despacho y cierre.

= Proteccién de Fronteras
— Proteccion de Fronteras. Sistema de vigilancia y proteccién de fronteras no reguladas.

= Proteccion de Infraestructuras Criticas
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El Centro de Proteccion de Infraestructuras es un sistema que integra y gestiona todos los elementos
involucrados en la proteccion fisica de las infraestructuras criticas o sensibles, a través de aplicaciones sencillas e
intuitivas.

= Integracion de Comunicaciones

— GEMYC-D es una plataforma que integra los sistemas de comunicacién de la organizacion: radios,
telefonia y otros sistemas de comunicacion incompatibles entre si.

— Ordenador embarcado. EI K8+ es un ordenador embarcado robusto y de altas prestaciones, especialmente
disefiado para las unidades maéviles. Gestiona inteligentemente las comunicaciones de la unidad movil.

— GPSP es un dispositivo que integra un GPS en los micréfonos de las radios TETRAPOL de los agentes
para transmitir el posicionamiento de forma segura, utilizando el servicio de datos “Polling” de la radio
portétil TETRAPOL.

Principales competidores

En el area de seguridad nuestros principales competidores son Atos, Indra, Thales, Motorola y otros a nivel
global.

Principales variaciones societarias

El 31 de octubre de 2013 se formaliz6 la venta de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Epicom, S.A. a la sociedad cotizada Duro Felguera, S.A. El precio de la transaccion fue de 4,6 millones de euros,
y supuso una minusvalia contable de 7,5 millones de euros.

Con fecha 29 de diciembre de 2015, se produjo la efectiva transmision de la participacion a Ertona Business,
S.A. de las acciones representativas de la totalidad del capital social de la filial venezolana, Desarrollo de
soluciones Especificas, Compafiia An6nima. Esta transmision se produjo una vez que se realizaron todos los
tramites necesarios que se encontraban pendientes de cumplimentarse, desde que con fecha 18 de febrero de
2015, se produjo la compra-venta e intercambio de acciones y pago del precio entre las partes involucradas. La
venta estaba condicionada al levantamiento de la prenda sobre las acciones de la sociedad venezolana otorgada a
favor del sindicato de bancos de Amper, S.A., que se produjo con fecha 29 de diciembre de 2015. El precio de la
compraventa fue de 1 euro, y supuso un beneficio de 2.856 miles de euros para el Grupo en el ejercicio 2015.
Este resultado es la diferencia entre el total de la deuda comercial pendiente de la filial venezolana asumida por
los compradores, que ascendia a 9.247 miles de euros y la deuda intercompafiia con el resto de filiales, por un
importe de 6.386 miles de euros, no incluida en el acuerdo.

Datos economicos de la division de “‘Comunicaciones y Seguridad”

Los datos de la divisidn se detallan de forma separada para los mercados de Latinoamérica y Espafia.

= Comunicaciones y Seguridad Latam

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014® Ejercicio 2013%

Var. 15-14 Var. 14-13
COMUNICACIONES Y SEGURIDAD LATAM® (millones €) (%) (millones €) (%) (millones €)
ContrataCion™............coocvveerveerreceerenrenseneon. 67,8 (12,3) 77,3 (48,8) 151,1
VBB .vvvvvvveeeeeeeeeeesesesesssssssessssssssssssssssssssssenees 64,4 (31,5) 94,0 (50,4) 189,7
EBITDAP® oo, 0,4) 82,6 23) (118,9) 12,2

(1): Incluye operaciones con Brasil.

(2): Incorpora los costes incurridos por la unidad corporativa prorrateados entre las lineas de negocio mediante un sistema de distribucion interno de costes.
(3): No auditado.

(4): Con objeto de facilitar la comparacion de la informacion, se han realizado reclasificaciones.

A efecto de hacer comparables los efectos de la actividad discontinuada y posterior enajenacion de la filial
venezolana en el ejercicio 2015, se han producido reclasificaciones en los datos publicados del ejercicio 2014.
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Las cifras de contratacion y ventas descendieron un 12,3% y un 31,5% respectivamente en el ejercicio 2015 en
relacion al ejercicio anterior. Esta reduccion vino motivada por la dilacion en el proceso de refinanciacion,
cerrado con éxito el mes de septiembre, y cuyos efectos no se trasladaron a la cuenta de resultados
inmediatamente después, sino que presentan un periodo de madurez, cuyos efectos positivos se mostraran en el
ejercicio 2016.

El EBITDA de la Division Comunicaciones y Seguridad Latam mejor6 un 82,6% en el ejercicio 2015. Esta
mejora es el resultado de la adaptacion de la estructura de costes fijos de explotacién y gastos de personal a la
estructura operativa de los negocios, junto al incremento de productividad inherente a los mismos.

En el ejercicio 2014 las ventas Yy la contratacion continuaron muy afectadas por las restricciones crediticias,
como consecuencia del proceso de refinanciacién en el que se hallaba inmerso el Grupo. Todo ello se tradujo en
un descenso de la cifra de ventas y contratacion de un 50,4% y un 48,8% respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior. El EBITDA se vio igualmente afectado, descendiendo un 118,9% en el mismo periodo.

= Comunicaciones y Seguridad Espafa

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014® Ejercicio 2013®

Var. 15-14 Var. 14-13
COMUNICACIONES Y SEGURIDAD ESPANA (millones €) (%) (millones €) (%) (millones €)
CoNratacion®..............coovvveereeereveneisnnennnn. 8,8 (62,7) 23,6 (15,4) 27,99
VENTASY ... 13,6 (46,2) 25,3 (44,6) 45,7
EBITDAP® oo 0,4 103,1 (13,1) 2,2) (13,4)

(1): Presentadas segun criterios de gestion del Grupo Amper.

(2): Incorpora los costes incurridos por la unidad corporativa prorrateados entre las lineas de negocio mediante un sistema de distribucion interno de costes.
(3): Con objeto de facilitar la comparacion de la informacion, se han realizado reclasificaciones.

(4): A efectos de presentar datos comparables, no incluye la contratacion de la filial Epicom, S.A. vendida en el ejercicio 2013.

(5): No auditado.

La cifra de contratacién descendié un 62,7% en el ejercicio 2015 respecto al ejercicio anterior, si bien en el
segundo semestre, se puso de manifiesto una recuperacién en la misma, que pasé6 de 2,1 millones de euros en el
segundo semestre de 2014 a 9,6 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio 2015, lo que supuso un
incremento del 357,1%. Los efectos de este incremento no se han reflejado en el corto plazo, y se espera que
comiencen a notar en los préximos meses del ejercicio 2016.

La cifra de negocio del ejercicio 2015 fue de 13,6 millones de euros, un 46,2% inferior a la conseguida en el
ejercicio 2014. Esta reduccién vino motivada por la dilacion en el proceso de refinanciacion, cerrado con éxito el
mes de septiembre, y cuyos efectos no se trasladaron a la cuenta de resultados inmediatamente después, sino que
presentan un periodo de madurez, cuyos efectos positivos se mostraran en el ejercicio 2016.

El EBITDA de la Division Comunicaciones y Seguridad Espafia mejord un 103,1% en el ejercicio 2015, pasando
de -13,1 millones de euros al cierre del ejercicio 2014 a 0,4 millones de euros al cierre del ejercicio 2015. Esta
mejora ha sido el resultado de la adaptacion de la estructura de costes fijos de explotacion y gastos de personal a
la estructura operativa de los negocios, junto al incremento de productividad inherente a los mismos.

Las ventas y la contratacién en el ejercicio 2014 continuaron muy afectadas por las restricciones crediticias,
como consecuencia del proceso de refinanciacion en el que se hallaba inmerso el grupo Espafia. Todo ello se
tradujo en un descenso de la cifra de ventas y contratacion de un 44,6% y un 15,4% respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior.

El plan de reduccion de costes de explotacion iniciado en el ejercicio 2013, permitié contrarrestar la fuerte caida

en ventas, no trasladandose su impacto en la cifra de EBITDA, excluyendo el efecto de la provision de Cable
Andino de 3,2 millones de euros.
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Durante el ejercicio 2014 se consiguié una disminucion de gastos de explotacion, sin considerar ajustes
extraordinarios, por importe de 6 millones de euros lo que supuso un 24% menos de gasto, respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.

Principales proyectos en 2013, 2014 y 2015 y hasta la fecha del presente Documento de Registro.

A continuacion se detallan los proyectos més significativos en curso durante los ejercicios 2013, 2014 y 2015 y
hasta la fecha del presente Documento de Registro:

= Gestion integral de infraestructura

Desca Colombia obtuvo en 2013 un contrato por importe de 2,1 millones de délares con la Refineria de
Cartagena (Reficar), para el suministro de equipos, implementacion, pruebas, migracién, acreditacién,
estabilizacion y demas servicios necesarios para proveer la solucién de infraestructura activa de red de
datos y telefonia IP de sus instalaciones.

La Unidad de Servicios result6 adjudicataria, en el primer semestre del 2014, del concurso publico para
el suministro, instalacion y puesta en marcha de la nueva plataforma de conexion a Internet para la
prestacion de los servicios “on line” del Puerto de Barcelona, que incluia los servicios de mantenimiento
de toda la solucion de 5 afios de duracion.

Durante el mes de enero del ejercicio 2015, la filial Colombiana, Desca Colombia, S.A. consiguié la
renovacion del Contrato de Servicios para Telefonica Colombia que incluia la Administracion de
Contratos de Mantenimiento, Reemplazo de Partes y Soporte en sitio por un valor cercano a los 2
millones de dolares.

Adicionalmente la citada filial obtuvo durante el segundo trimestre del ejercicio 2015 contratos de
suministros, desarrollo e implementacion de la red movil de Colombia Telecomunicaciones por un
importe de 1,2 millones de ddlares.

La Empresa de Telecomunicaciones de Bogota adjudicé durante el mes de septiembre de 2015 el
proyecto para el suministro, instalacién, soporte técnico y entrenamiento de enrutadores Alcatel-Lucent
en sus nuevas instalaciones de Data Center en de Bogota, por un importe de 1,2 millones de doélares.

En el afio 2015, la filial ecuatoriana del Grupo Amper Descaserv Ecuador, S.A. acord6 con la
Corporacion Nacional de Telecomunicaciones, CNT E.P. la prestacién de servicios de mantenimiento
correctivo y monitoreo de red por 2 afios para los equipos de la Red Core IP/MPLS, ISP y Telefonia de la
citada Corporacién. El importe del proyecto ascendié a 10 millones de dolares.

Junto a esto, la filial de Ecuador también acordd en el afio 2015 con la Corporacion Nacional de
Telecomunicaciones, CNT E.P el suministro de bienes y prestacion de servicios para el equipamiento de
su red IP/MPLS e internet, por importe aproximado de 4 millones de ddlares.

En el primer trimestre de 2016, se ha firmado un contrato para el suministro e implementacién de la
plataforma de comunicaciones, redes de datos, data center y seguridad perimetral del Hospital de
Yurimaguas, obtenido por la filial de Per(. Las nuevas instalaciones contaran con la Gltima tecnologia
disponible para atender las necesidades de pacientes y publico general, alcanzando el contrato los $2
millones de doblares.

También en el primer trimestre de 2016, la filial de Costa Rica ha firmado un contrato con el Banco
Popular para implementar una Solucién de Comunicaciones Unificadas que incluye equipamiento,
servicios profesionales y capacitacion por un importe superior al millén de délares.

= Infraestructura de redes

La filial del Grupo Amper en Brasil, Medidata, logré en el primer semestre de 2014 un contrato para la
instalacion de CPEs (Customer Premises Equipment) en los Tribunales Regionales Electorales de 21
estados de la federacion, por un importe de 11,7 millones de R$.

En el tercer trimestre de 2014 se consiguieron contratos con clientes de referencia y en lugares
estratégicos de importancia nacional tales como el de la Ampliacion RMS (Acceso al sistema de
informacién de AENA por Red Multi Servicios o Intranet) del Aeropuerto Adolfo Suarez — Madrid
Barajas por valor de 0,4 millones de euros.
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Cabe resaltar, también en el afio 2014, el contrato por 20 millones de doélares, aproximadamente 15
millones de euros, firmado con Banesco Banco Universal para la renovacion de su red de
telecomunicaciones (routers, equipos de telefonia, equipos de videoconferencia,...). Asimismo destaca el
contrato firmado con la sociedad Colombiana Movil, S.A. para el suministro de equipamiento y soporte
para su Data Center de su sede en Bogota por 728 miles de dolares (600 miles de euros a tipo de cambio
de 31 de diciembre de 2014 ) o el pedido adjudicado por la Corporacién Nacional de Telecomunicaciones
de Ecuador para implementar mejoras de rendimiento en sus sistemas de almacenamiento y tréafico de
internet por valor de 690 miles de délares (568 miles de euros a tipo de cambio de 31 de diciembre de
2014), lo que permitié generar un acceso a mas de un millén de usuarios en 2015 (frente a los 800.000
usuarios en 2013 y los 100.000 usuarios en 2010).

En el afio 2015 se firmo un contrato para la mejora de las comunicaciones inalambricas y redes wifi en el
aeropuerto de Palma de Mallorca, por un valor cercano a los 0,55 millones de euros, que permite al Grupo
seguir ofertando su catalogo de productos destinados a la integracion de redes de comunicacion en
entidades publicas.

En el primer trimestre de 2016 se ha firmado un contrato con AENA para la Renovacion del Sistema de
Radiocomunicaciones Maviles del Aeropuerto de Seve Ballesteros en Santander por un importe de 400
miles de euros.

Colaboracién

La filial venezolana del Grupo Amper logr6 en el primer semestre de 2014, un contrato dentro del sector
sanitario local de implementacion de Data Center para interconectar 3 sedes separadas geograficamente.
En esta implementacidn incluia soluciones de agregacion, seguridad y servicios. Dentro del alcance se
encontraban la actualizacion de las plataformas de comunicaciones unificadas, que incluian call manager,
contac center y mensajeria por un importe de 14,3 millones de dolares.

También en el primer semestre de 2014, la filial colombiana del Grupo Amper logré un contrato de
suministro, instalacion, operacién y soporte de infraestructura de CORE Telefonia IP y Telefonia a méas
de 300 sucursales de una entidad bancaria local que incluia recursos de ingenieria en sitio por un importe
de 4,5 millones de doélares.

Soluciones de acceso y redes nueva generacion

El Grupo Amper viene suministrando a Telefdnica, no s6lo en Espafia, sino en toda América Latina, sus
productos tradicionales como ADSL o descodificadores.

Durante el afio 2013, Amper Sistemas finaliz6 la certificacion del equipo “Router para Fibra Optica”. En
el primer semestre de 2014, Telefonica de Espafia adjudicé a Amper contratos por importe de 9,1
millones de euros.

Durante el tercer trimestre del 2014, la Division de Acceso resultdé adjudicataria de varios pedidos
realizados por Telefénica de Espafia para el suministro de routers de Fibra Optica BHS FTTH y la Puesta
a nuevo del router WIFI por valor de 1,9 millones de euros. Asimismo y siguiendo la apuesta por la
internacionalizacion inherente a todo el Grupo, la divisién de acceso contraté con Telefénica en Per( y
Colombia proyectos relacionados con el Descodificador digital STB por valor de 2,9 millones de dolares.

La filial costarricense, Desca SYS Centroamérica, S.A., y la Universidad de Costa Rica, cerraron un
contrato en junio de 2015 para el suministro de equipos de conmutacion y enrutamiento para el nicleo de
la red y puntos de acceso inaldmbrico en la nueva Facultad de Ciencias Sociales por importe de 0,8
millones de dolares.

Durante el ejercicio 2015, se definié e introdujo, en el catalogo de productos de Amper, una nueva linea
orientada a ofrecer a sus clientes (Operadores de Telecomunicaciones), productos para el emergente
mercado de Fibra Optica en el hogar, de la que se espera comience a reportar beneficios durante el
ejercicio 2016.

Centros de Gestién de Emergencias

En enero de 2013, Medidata, sociedad brasilefia del Grupo Amper, consiguié en consorcio con Rontan un
innovador proyecto de Centros Integrados de Comando y Control Moviles que tiene por objeto la gestion
de acciones de seguridad publica y defensa civil para los grandes eventos (Copa Confederaciones,
Mundial de Fuatbol y Juegos Olimpicos) que se llevaran a cabo en Brasil a partir de 2013. El objetivo era
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la creacion de vehiculos especiales con capacidad de Central Integrada de Operaciones y que pudieran
seguir en tiempo real los avisos de las agencias de emergencias que actuaran en los eventos. La iniciativa
tiene alcance nacional, pues cada una de las doce ciudades sede de la Copa Mundial contara por lo menos
con 2 vehiculos. La adjudicacion fue de 27 vehiculos, con un valor total de adquisicion de 92 millones de
reales brasilefios equivalente a 34 millones de euros a 31 de diciembre de 2012.

Durante 2013, el Grupo suscribié un importante contrato para su tecnologia Gemyc y Némesis en
Latinoamérica por importe de 7,8 millones de euros. De esta forma se refuerza la estrategia del Grupo de
diversificacion de productos y cross-selling en todos los lugares donde desarrolla sus actividades.

Desca Panaméa también suministré en 2013 los sistemas para hacer operativo el Contact Center mas
grande de la regién, compuesto por 2.500 puestos dando servicio a Santo Domingo y Republica
Dominicana.

En el tercer trimestre de 2014, la Division de Seguridad gand la licitacion de la tercera fase del proyecto
del Centro de Emergencias Seguritech Escudo de Guanajuato en México por valor de 0,4 millones de
euros.

En el ejercicio 2015, y como continuacion de su participacion en la fase de instalacion inicial, consiguié
un nuevo contrato para suministrar el sistema de seguridad a la gestion de la Emergencia Puablica del
Estado de Guanajuato, México, dentro del Proyecto Escudo. Este nuevo proyecto tiene como fin la
implementacion e instalacion de 2.700 cAmaras de seguridad, 124 arcos de informacion en las principales
vias de acceso y salida del Estado y el suministro de 20.000 botones de panico que emitiran una sefial de
alerta a las fuerzas de seguridad publica. Todo ello coordinando 23 Centros de Comando y Control y 21
Centros Virtuales situados en los municipios menores. Este proyecto, consolida la posicién de liderazgo
del Grupo Amper en el despliegue de infraestructuras y sistemas de Gestion de Emergencias y
Comunicaciones en Europa y Latinoamérica.

En el afio 2015, la sede mejicana del Grupo Amper, Servidesca Méjico, S. de R.L. de C.V. acordo el
suministro de equipamiento, instalacion, soporte y entrenamiento para infraestructura LAN, WAN, Call
Manager, Monitoreo, Telepresencia, equipo de IPICS y Servidores para la habilitacion de servicios de
comunicaciones en el centro penitenciario de Cefereso de Michoacan por un importe cercano a los 7
millones de dolares.

En el ejercicio 2015 se consiguieron proyectos muy significativos en la filial de PerG ante el Ministerio de
Salud, para el suministro de equipamiento, instalacién, soporte y entrenamiento para el nuevo Hospital de
Emergencia de Ate Vitarte (Lima), el cual incluia cableado, sistemas de control de incendio, sistemas de
almacenamiento, sistema eléctrico, UPS, control de acceso, telepresencia, seguridad, videovigilancia,
sistemas informaticos, telefénicos y de conectividad, por importe de 4,2 millones de dolares.

Cabe destacar adicionalmente, el proyecto firmado también en el afio 2015 con el Instituto Nacional
Penitenciario del Gobierno de Perd, para el suministro del Servicio de Adecuacion de la infraestructura
informatica, que permitira mejorar el servicio de informacidn para la gestion de la Inversion Pablica del
Instituto Nacional Penitenciario en Lima. Dicho proyecto presenta un presupuesto de 1,6 millones de
ddlares.

En el primer trimestre de 2016 se firmo el contrato marco con Telefdnica Espafia para la modernizacion
tecnoldgica de Integradores de Comunicaciones, asi como de los desarrollos software necesarios, y que
tendrd una duracién de 4 afios. Telefonica Espafia presta en la actualidad el servicio que da soporte al
Sistema de Radiocomunicaciones de Emergencias del Estado (SIRDEE), un servicio de caracter esencial
para los Servicios y Unidades de Seguridad del Estado dependientes del Ministerio del Interior. Dentro
del marco del SIRDEE y como parte integrante del mismo, Telefdnica tiene la misién de llevar a cabo la
implantacion y puesta a disposicion de los usuarios, en todo el Territorio Nacional, de los Centros
Operativos Complejos (118 COC’s). Parte fundamental de la composicion de estos centros, es el sistema
de Integrador de comunicaciones para la prestacién de los servicios asociados a los mismos, citados
anteriormente. El alcance para la anualidad del 2016 incluye el suministro, instalacion y puesta en
funcionamiento de los sistemas integradores en 14 COC'’s, asi como la totalidad de los desarrollos
software previstos y los servicios asociados de soporte, documentacion, formacion, etc. con un importe
cercano a 1,5 millones de euros para el presente ejercicio, con un plazo de ejecucion de 9 meses
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= Proteccion de fronteras

— En 2013, en Espafia, le adjudicaron a una UTE con Indra un contrato para la actualizacion de los
despliegues fijos del SIVE (Sistema Integrado de Vigilancia Exterior) de Granada, Malaga y Ceuta, por
un importe superior a 2 millones de euros.

= Proteccion de infraestructuras criticas

— En 2013, Desca logré un proyecto de Seguridad Nacional para un Estado de la RepUblica Mexicana,
consiste en el suministro, instalacion y puesta en marcha de la infraestructura, equipos y tecnologia
necesaria para reducir los indices delictivos de alto impacto en esta region.

— También en 2013, Desca Panama participé en el proyecto de desarrollo de la infraestructura tecnoldgica
(IT) de Minera Panama, S.A., en virtud de crecimiento continuo de su plataforma operativa.

— La Unidad de Seguridad consiguio en el primer semestre de 2014, un contrato para el mantenimiento
durante 2 afios de los terminales TETRA del Ayuntamiento de Madrid. Asimismo se adjudicé el
mantenimiento del despliegue fijo del SIVE de Granada para la proteccion de fronteras en el sur
peninsular. En el &mbito internacional se consiguid la primera fase del Centro de Emergencias Seguritech
Escudo de Guanajuato en México.

— Durante el ejercicio 2015, se firmé un contrato con Metro de Madrid, S.A. para realizar la renovacion de
Estaciones Base Radio TETRA existentes en la linea 7 y en los depoésitos de Fuencarral y Canillejas de
Metro de Madrid, S.A. por importe cercano a los 1,5 millones de euros. El proyecto permitird una mejora
sustancial del funcionamiento operativo de las Lineas y, por tanto, del servicio que reciben sus usuarios.
Ademas, la versatilidad de esta tecnologia digital permitira la integracién de las radiocomunicaciones del
tren con otros sistemas embarcados como son: megafonia, interfonia de emergencia y el envio de datos
criticos relativos a los sistemas de seguridad y supervision de los convoyes.

— En el primer trimestre de 2016, se ha firmado el contrato de Servicios de mantenimiento preventivo y
correctivo de los despliegues SIVE (Sistema Integrado de Vigilancia Exterior) de Algeciras, Cédiz,
Ceuta, Méalaga y Granada por un importe cercano a los 200 miles de euros.

— En mayo de 2016, el Grupo Amper, a través de su filial Amper Sistemas, ha firmado un contrato con la
empresa publica Metro de Madrid, S.A. para realizar la instalacion y puesta en servicio del sistema de
radiotelefonia trunking digital TETRA (Terrestrial Trunked Radio) en la Linea 1 de Metro de Madrid. El
contrato asciende aproximadamente a 2,7 millones de euros y tiene un plazo de ejecucion de siete meses.

6.1.2  Nuevos productos o actividades significativas

Durante el primer trimestre del ejercicio 2016, la Unidad de Acceso ha seguido implementando y consolidando
su estrategia de diversificacion hacia nuevos segmentos de mercado, en particular se ha completado un amplio
catalogo de productos para el despliegue de la fibra 6ptica en la Gltima parte de la red.

Esta estrategia que incrementa la oferta de la Unidad a clientes, basicamente los Operadores de
Telecomunicaciones, ha dado ya sus frutos habiendo conseguido introducir nuestros productos en esos mercados
tanto a nivel nacional como fuera de nuestras fronteras.

Los pedidos conseguidos en esta nueva linea de productos en el primer trimestre del ejercicio 2016 estan en el
entorno de 2,7 millones de euros, esperandose que la cifra se incremente paulatinamente en los meses futuros.

En la Unidad de Integracion se ha retomado la actividad comercial en las cuentas tradicionales ofreciendo los
servicios de mantenimiento e instalacién de cableado estructurado, telefonia y redes multiservicio. Asimismo, se
han establecido acuerdos de colaboracion con los principales proveedores y partners del mundo IT, que
aportaran el equipamiento y la tecnologia necesaria para el desarrollo de las soluciones Data Centre y de
servicios Cloud cuya comercializacion se realizara en el segundo semestre de 2016.

6.2 Principales mercados en los que compite Amper

Geograficamente, el Grupo Amper desarrolla su actividad en Espafia, Latinoamérica y Pacifico Sur. A la fecha
del presente Documento de Registro, la Sociedad dispone de un total de 27 centros operativos en 19 paises.
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Durante el ejercicio 2014, se llevé a cabo un cambio en la estructura organizativa del Grupo tras la salida de
Amper Programas del Grupo, con motivo de la venta de su participacion en octubre de 2014. Desde enero de
2014 se contemplaban 4 unidades de negocio, junto con la Corporacidn:

Telecomunicaciones—Pacifico Sur;
Comunicaciones y Seguridad Espafia; y

Comunicaciones y Seguridad América Latam

Comunicaciones y Seguridad Brasil

Los principales motivos que originaron esta nueva estructura fueron:

Desde el 1 de enero de 2014, los érganos de decisiéon de la Sociedad, analizaban la informacién de
gestion considerando cuatro unidades de negocio, “Comunicaciéon y Seguridad Espafia”,
“Comunicacion y Seguridad Brasil”, “Comunicacion y Seguridad Latam”, “Telecomunicaciones
Pacifico Sur”, junto con la unidad “Corporacion”.

Dicha informacién, analizada por los 6rganos de direccion del Grupo y por el Consejo de
Administracién, es reportada al mercado trimestralmente o en todas aquellas ocasiones que consideran
necesarias: presentaciones a analistas de la evolucion de la Sociedad y del Grupo, nuevo Plan de
Negocio 2015-2017, etc.

Existencia de direcciones generales diferentes en la unidad de “Comunicacion y Seguridad Latam” y en
“Telecomunicaciones Pacifico Sur”, que reportan separadamente al Consejo de Administracion.

Portfolio de productos y clientes diferenciados en ambas unidades, que conlleva una independencia
entre las mismas, sin ningln tipo de sinergias de gestién de productos y servicios ofertados. Asi
mientras la actividad principal de la unidad de “Comunicacion y Seguridad Latam” se centra en la
integracion de productos de telecomunicacion, la actividad de la unidad de “Telecomunicaciones
Pacifico Sur” se centra en ofertar contenidos digitales de television, acceso a internet y comunicaciones
fijas y moviles.

Durante el ejercicio 2015, se unificaron las unidades de negocio de Brasil y Latam al unificarse la Direccion
General de las mismas. Tras este proceso, desde enero de 2015 se contemplaban 3 unidades de negocio, junto
con la Corporacion:

Telecomunicaciones—Pacifico Sur;
Comunicaciones y Seguridad Espafia; y

Comunicaciones y Seguridad Latam

Las actividades corporativas se llevan a cabo desde Espafia, que traslad6 su sede de Tres Cantos a Pozuelo de
Alarcon en septiembre de 2015, y cuyos costes se prorratean, mediante un sistema de distribucion interna entre
las distintas unidades de negocio.
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A continuacion se desglosan los paises en los que tiene presencia el Grupo Amper, a través de filiales y agentes,
indicando la linea de actividad y el mercado al que se dirige.

LINEA DE NEGOCIO

MERCADO

PAIS

COMPOFACION ...ttt

Espafa (Comunicaciones y Seguridad)................

Latinoamérica (Comunicaciones y Seguridad
Latam) .......ocoeeeviniiiiiiiis

Pacifico Sur (Telecomunicaciones).............cc........

Global

Esparia

Esparia

Brasil

Colombia
Costa Rica
Ecuador

El Salvador
EE.UU.
Guatemala
Honduras
Argentina
Méjico
Nicaragua
Panama
Per

Republica Dominicana
Samoa

Samoa Americana
Islas Cook

Nueva Zelanda
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INGRESOS TOTALES POR CATEGORIA DE ACTIVIDAD Y MERCADO GEOGRAFICO (2013, 2014 Y 2015)

Los ingresos y los activos en las distintas areas geogréaficas o divisiones donde el Grupo desarrolla su actividad a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 son los siguientes:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013®
CyS CyS Telecom L Total CyS CyS Telecom L Total CyS CyS Telecom L Total
Espafia  Latam  Pacifico Corporacion Grupo Defensa Espafia  Latam  Pacifico Corporacion Grupo Defensa Esparia Latam Pacifico Corporacion Grupo
(miles €)
Ingresos totales 13.456 64.382 51.630 120 129.588 - 25.227 94.028 30.182 9 149.536 - 44.677 189.719 28.170 1.008 263574
% sobre total 10 50 40 - 100 - 17 63 20 - 100 - 17 72 11 - 100
Activos 5.899 90.827 74.026 1.906 172.658 - 22.255 92.290 50.900 2.630 168.075 56.894 49.408 167.299 54.346 8.873 336.820
r
% sobre total 3 53 43 1 100 - 13 55 30 2 100 17 15 49 16 3 100
H Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.
A continuacién se muestra el EBITDA del Grupo AMPER por areas geograficas o divisiones a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:
Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013®
CyS CyS Telecom L Total CyS CyS Telecom L Total CyS CyS Telecom L Total
Espafia  Latam  Pacifico Corporacion Grupo Defensa Espafia  Latam  Pacifico Corporacion Grupo Defensa Esparia Latam Pacifico Corporacion Grupo
(miles €)
Ld
EBITDA (268) (383) 18.966 708 19.023 - (280) (2.298) 9.919 (12.875) (5.534) - (7.529) 12228 9.750 (5.873) 8.576
r r r
% sobre total 1) ) 99 4 100 - 5 42 (180) 233 100 - (88) 142 114 (68) 100

(1): Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.
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A continuacién se desglosa la cuenta de resultados por areas geograficas donde el Grupo desarrolla su actividad a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014® Ejercicio 2013®
CysS CyS  Telecom L Total CyS CysS Telecom L Total CyS CyS Telecom - Total
c Def c Def c
Espafia  Latam  Pacifico orporacion Grupo clensa Espafia  Latam Pacifico orporacion Grupo clensa Esparia Latam Pacifico orporacion Grupo
(miles €)

LTS;’:.Z neto de la cifra de 1345 64382 51630 120 129588 - 25227 94028 30182 9 149536 - 44677 189719 28170 1008 263574
Otros ingresos 417 1.067 17 1501 - 1.351 - - 2 1.353 - 1731 - - 35 1.766
Aprovisionamientos (neto)  (2859)  (41.428)  (10.929) ) (55.217) - (14177)  (64773)  (6.509) - (85.459) - (20110) (127563)  (6.115) - (162.788)
Gastos de personal (7592)  (16553)  (9.540) (1.888) (35.573) - (11248) (21.049)  (5.268) (3.864) (41.429) - (16279) (34.164)  (5.158) (4.103) (59.704)
Dotacién a la amortizacion (744)  (L461)  (7.152) (199) (9.556) - (2253)  (1233)  (4.257) (730) (8.473) - (3535)  (2088)  (3.640) (8.258) (17521)
Otros gastos (3690)  (7.851)  (12.195) 2.460 (21.276) - (1433)  (10504)  (8.487) (9.112) (29.536) - (8548)  (15.764)  (7.147) (2.813) (34.272)
Resultado por
deterioro/reversion del (168)  (2810) - (98) (3.076) - (11161)  (13819) - - (24.974) - - - - (25.096) (25.096)
deterioro de activos (neto)
f;;g{;'i‘géperd'da) e (1180) (4.654) 11.814 411 6.391 - (13.694) (17.344) 5661 (13.605)  (38.982) - (11.064) 10140  6.110 (39.227) (34.041)
Ingresos/gastos financieros 804 (6153  (L771) 91317 84.107 - (042) (6691 (892 (8:673) (18.298) - (2220)  (10004)  (996) (7.105) (20.325)
Diferencias de cambio (neto) ~ (115) 3920  (191) 2 3652 - (66) 874 (28) 425 1.205 - (@87) (4263  (298) ©2) (4.940)
Beneficio/(Pérdida) antes de
impuestos de actividades 491) (6.878)  9.852 91.757 94.240 - (15.802) (23161) 4741 (21.853)  (56.075) - (13571) (4127) 4816 (46.424) (59.306)
continuadas
s:;;‘;z‘;; impuesto sobre las (1630)  (L884) - (3514) (5101) (8605 151 4739)  (18.294) - M @) (563) (8.065) (12.805)
Beneficio/(Pérdida) del
ejercicio de actividades (491)  (8508)  7.968 91.757 90.726 - (20903) (31.766)  4.892 (26592)  (74.369) - (13578) (8.297) 4253 (54.489) (72111)
continuadas
Resultado del ejercicio
operaciones interrumpidas - 2.856 - - 2.856 (845) - 180 - - (665) (6.174) - - - - (6.174)
neto de impuestos (1)
:ee:g'cclfl (Pérdida) el (491) (5.652)  7.968 91.757 93582 | (845) (20.903) (31.586)  4.892 (26592)  (75.034) | (6.174) (13578) (8.297)  4.253 (54.489) (78.285)
Participaciones no - 1146 (4684) - (3538) - 282 102 (L402) - 98) 3025 123 941 (823) - 3.266
dominantes
Bcio/(Pda) atribuible a
tenedores e ins de (491)  (4506)  3.284 91.757 90044 | (845) (20621) (30.564)  3.490 (26592)  (75132) | (3.149) (13455) (7.356)  3.430 (54.489) (75.019)
patrimonio neto dominante

(1): El impacto en la cuenta de resultados aportada por la division de Defensa en 2013 y 2014 y la filial venezolana en 2014 y 2015, aparecen reflejados en el epigrafe “Resultados procedentes de operaciones interrumpidas”.
(2): Modificado con respecto a la informacién publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la filial venezolana producida durante el ejercicio 2014.
(3): Modificado con respecto a la informacién publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2013.



La distribucién de la contratacion y ventas en los ejercicios 2015, 2014 y 2013 continda con una clara tendencia
internacional. Asi, las ventas en el exterior representan un 90% del total de las ventas del Grupo en el afio 2015,
al igual que la contratacidn, que tiene un peso del 89% en el exterior en el mismo ejercicio.

La evolucion del peso del mercado exterior, por destino, en la contratacion y las ventas en los ejercicios 2015,
2014 y 2013 es la siguiente:

2015 2014 2013
CONTRATACION Y VENTAS Espafia Exterior Espafia Exterior Espafia Exterior
CoNtrataCion........c.coveeeeenneenersieieeens 11% 89% 16% 84% 15% 85%
VENEAS ... 10% 90% 15% 85% 17% 83%

(1)Los porcentajes reflejados han sido calculados excluyendo los saldos aportados por Amper Programas en 2014 y 2013y la filial venezolana en 2015 y 2014.

El siguiente cuadro muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion geogréfica de las entidades que los originan a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013
respectivamente:

Contratacion Ventas EBITDA Rdo. Atribuible® Activos Totales®
2015 2014 2013 2015@  2014®  2013¥  2015@ 2014® 2013@ 2015 2014 2013 2015 2014 2013
(miles €)

Espafia 8780 23545 27.952 13576 25326 45685 440 (13154) (13402) 91266 (48.058) (71.093)  7.805 24885 115175
Latam 67816 77.331 151064 64382 94028 189719  (383) (2298) 12228  (4506) (30.564) (7.356)  90.827 92290 167.299
Pacifico - - - 51630 30182 28170 18966 9918  9.750 3284 3490 3430 74026 50900 54346

TOTAL 76596 100.876 179.016 129.588 149.536 263574  19.023 (5.534) 8576 90.044 (75.132) (75.019) 172.658 168.075 336.820

(1): Datos reclasificados a efectos de gestion.

(2): En 2015, las cifras de la filial venezolana figuran en operaciones discontinuadas.

(3): En 2014, las cifras de Defensa y la filial venezolana figuran en operaciones discontinuadas.
(4): En 2013, las cifras de Defensa figuran en operaciones discontinuadas.

El siguiente cuadro muestra el desglose de determinados saldos consolidados del Grupo de acuerdo con la
distribucion geogréafica de las entidades que los originan a 31 de marzo de 2016 y 31 de marzo de 2015

respectivamente:
Cartera Ventas EBITDA Rdo. Atribuible Activos Totales
1T2016 1T2015  1T2016 1T2015 1T2016 1T 2015 1T2016 1T 2015 1T2016 1T 2015
(miles €)

Espafia 10.686 5.929 2525 4081 (1.143) (429) @ 3.499 (1.461) ¥ 7.189 2213
Latam 36,050 35,549 7.829 11.900 ¥ (2.496) (3.983) @ (3.283) (3.324) 80.164 90.290
Pacifico - - 13.136 11131 4771 4620 1.336 291 66.458 83.349
TOTAL 46736 41478 23490 27112 1.132 208 1552  (4.494) 153.811  195.912

(1): Incluye ventas de la filial venezolana vendida en diciembre de 2015 por importe de 716 miles de euros.

(2): Incluye gastos no recurrentes por importe positivo de 589 miles de euros.

(3): Incluye el EBITDA de la filial venezolana vendida en diciembre de 2015 por importe de -633 miles de euros

(4): Incluye gastos no recurrentes por importe positivo de 589 miles de euros.

(5): Incluye el Rdo. Atribuible de la filial venezolana vendida en diciembre de 2015 por importe de -1.045 miles de euros

6.3 Cuando la informacién dada de conformidad con los puntos 6.1 y 6.2 se haya visto influenciada por
factores excepcionales, debe mencionarse este hecho.

Al margen de los factores indicados en los epigrafes 9.2.1 y 9.2.3, de la venta de Epicom, S.A. el 31 de octubre
de 2013, de la venta de Amper Programas de Electronica de Electronica y Comunicaciones, S.A. el 14 de
octubre de 2014, de la compra de la participacién de Cook Island el 23 de febrero de 2015 y la venta de la filial
venezolana Desarrollo de Soluciones Especificas, Compafiia Anénima el 29 de diciembre de 2015, no existe
ningun factor adicional excepcional que haya influido sobre las actividades y los mercados principales del Grupo
Amper facilitada en los epigrafes 6.1 y 6.2.
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6.4 Informacién sucinta relativa al grado de dependencia del emisor de patentes o licencias, contratos
industriales, mercantiles o financieros, o de nuevos procesos de fabricacion.

La Sociedad cuenta con relaciones a largo plazo con grandes clientes entre los que destaca el Grupo Telefénica,
gue supuso un 6% de las ventas del Grupo en 2015 (7.738 miles de euros), un 13,9% de las ventas del Grupo en
2014 (21.561 miles de euros) y un 21,9% (57.717 miles de euros) en 2013.

La capacidad de Amper para ofrecer productos y servicios fiables y de alta calidad a sus clientes, depende de los
productos y servicios suministrados por un nimero limitado de proveedores. Especialmente significativo es el
Grupo Cisco Systems, Inc, que si bien durante el ejercicio 2015 no tuvo volumen de compras hasta alcanzar un
acuerdo de cancelacién de deuda el 20 de junio de 2015, concentr6 un 47,8% del volumen total de compras del
Grupo en el ejercicio 2014 y un 35,3% en el ejercicio 2013. La deuda con Cisco a 31 de marzo de 2016 asciende
a 16,9 millones de dolares (14,9 millones de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016), de los cuales 11,3
millones de ddlares (10,0 millones de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016) son a corto plazo y 5,6
millones de délares (4,9 millones de euros a tipo de cambio de 31 de marzo de 2016) son a largo plazo, pagadero
en 62 cuotas mensuales.

La actividad de Amper no esti condicionada a la existencia de patentes ni asistencia técnica externa. Por el
contrario, desde un primer momento Amper ha conseguido generar y desarrollar su propia tecnologia con
resultados reconocidos en la esfera oficial y privada, tanto nacional como internacional, sin que para ello se haya
mostrado necesaria la obtencion y registro de patentes 0 marcas propias para todos y cada uno de los sistemas y
soluciones que oferta.

6.5. Base de las declaraciones relativas a la posicién competitiva de Amper

Las declaraciones relativas a la competitividad de Amper recogidas en el presente Documento de Registro han
sido elaboradas por la propia Sociedad. No obstante, en el epigrafe 11 del presente Documento de Registro se
hace mencién al ranking EU Industrial R&D Investment Scoreboard, elaborado por la Comisidn Europea.

7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA

7.1 Descripcion del grupo en que se integra Amper

A la fecha del presente Documento de Registro, Amper es la sociedad cabecera del Grupo Amper. Las

sociedades del Grupo Amper figuran en el epigrafe 7.2 siguiente. A continuacién se incluye un organigrama de
las principales sociedades dependientes de Amper a la fecha del presente Documento de Registro.
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ORGANIGRAMA GRUPO AMPER

AMPER S.A.
100%
Amper Sistemas S.A.U.
100% 91,98%

Landata Comunicaciones
de Empresa S.A.

Elandia International, Inc

10,40%

100% 100% 5,97% 100% 100% 89,60%
enter of N N elandia
Technology Elandia/Desca Holdings LLC Technologies | AST Telecom LLC Hemisferio Norte Brasil S.A.
. (Delaware) echnologies Inc. (Delaware)
Transfer I (Delaware)
66,69% 100% 100%
CTT Corporation Sucursal Colombia 94,0% American Samoa Hawaii American Samoa Etmt, Inc. Hemisferio Sul Participagoes
(Colombia Branch) Desca Transistemas, S.A. Cable, LLC (Delaware) (American Samoa) Ltda. (Brazil)
(Argentina) 72% |
CTT Centro de Transferencia de 100% 100% Bluesky SamoaTel 88,96%
Tecnologia S.A de C.V. (Mex) Servidesca Mexico S. de Samoa American Samoa Investment, Ltd. (Samoa) Medidata Informética S.A.
R.L.de C.V (Mexico) Cable, LLC (Delaware) (Brazil)
. . 100% 75%
CTT Perli SAC (Peru
( ) | Desca Holding, LLC Bluesky Samoa Limited 100%
Delaware) (Samoa) XC Xcomercial e Exportadora

CTT Centro de Transferencia de
Tecnologia S.A. (Costa Rica,

100%

CTTUSA Center of Transfer of
Technology LLC (Florida)

Detalle pégina siguiente
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—1 Bluesky Pacific
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[100%
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7.2

Sociedades dependientes de Amper

La siguiente tabla contiene informacién de las principales sociedades dependientes, consolidadas por el método
de integracion global, integradas en el Grupo Amper a la fecha del presente Documento de Registro.

% control®

Sociedad Pais Actividad Directa | Indirecta
Amper Do Brasil Instalacién y asistencia técnica de sistemas
Telecom, Ltd Brasil de telecomunicacion 100 --
Ingenieria de sistemas integrados de
Amper Sistemas, S.A. Espafia telecomunicacion y control 100 -
Sociedad Limitada de
Finanzas y
Telecomunicacion Espafia Intermediacion financiera 100 -
Landata Todo tipo de trabajos relacionados con
Comunicaciones de equipos y sistemas de telecomunicacién
Empresa, S.A. Espafia eléctricos y electrénicos - 100
Hemisferio Norte Brasil, Toma de participacion temporal en
S.A. Espafia empresas no financieras no cotizadas. 10,40 82,41
Hemisferio do Sul Toma de participacién temporal en
Participacoes Ltda. Brasil empresas no financieras no cotizadas. - 92,81
Fabricacién y comercializacién de
Medidata Informatica, sistemas electrénicos y equipamientos
S.A. Brasil asociados y prestacion de servicios. - 82,57
Importacién y comercializacion de
XC. Comercial equipos de proceso de datos (software y
Exportadora, Ltda. Brasil hardware) - 82,57
eLandia International, Florida Ingenieria de infraestructuras y servicios
Inc. (EE.UU.) de integracion de redes y sistemas 91,98 --
Elandia/Desca Holdings | Delaware Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
LLC (EEUUV) suministro de telecomunicaciones - 91,98
Desca Transistemas, Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
S.A. Argentina suministro de telecomunicaciones - 91,98
Servidesca Mexico S. de Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
R.L.de C.V. México suministro de telecomunicaciones - 91,98
Delaware Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Holding, LLC (EE.UU.) suministro de telecomunicaciones - 91,98
Desca SYS Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Centroamérica S.A. Costa Rica | suministro de telecomunicaciones - 73,58
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca El Salvador, S.A. | El Salvador | suministro de telecomunicaciones - 73,58
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Nicaragua S.A. Nicaragua suministro de telecomunicaciones - 73,58
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Guatemala, S.A. Guatemala suministro de telecomunicaciones - 73,58
Desca Honduras S.A. de Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
C.V. Honduras suministro de telecomunicaciones -- 73,58
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Panama Inc. Panama suministro de telecomunicaciones -- 82,78
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Descaserv Ecuador S.A. | Ecuador suministro de telecomunicaciones - 84,62
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Perti S.A.C. Per(i suministro de telecomunicaciones -- 91,77
Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Colombia S.A. Colombia suministro de telecomunicaciones -- 90,14
Florida Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Corp (EE.UU.) suministro de telecomunicaciones - 91,98
eLandia Technologies Delaware Ingenieria de infraestructuras y servicios
Inc. (EE.UU.) de integracion de redes y sistemas -- 91,98
American Samoa Hawai | Delaware Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Undeployed Cable, LLC | (EE.UU.) suministro de telecomunicaciones - 61,35
Samoa American Samoa | Delaware Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Cable, LLC (EE.UU.) suministro de telecomunicaciones -- 61,35
Delaware Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
AST Telecom LLC (EE.UU.) suministro de telecomunicaciones - 91,98
American Samoa Etmt, Samoa Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Inc. Americana suministro de telecomunicaciones -- 91,98
Bluesky SamoaTel Samoa Ingenieria de redes, sistemas, servicios y - 66,23
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% control®

Sociedad Pais Actividad Directa | Indirecta
Investment, Ltd. suministro de telecomunicaciones
Bluesky Samoa Limited Samoa Ingenieljl’a_ de redes, sistemas_, se_rvicios y - 49,67
suministro de telecomunicaciones
Bluesky Pacific Holding Samoa Ingenieljl’a' de redes, sistemas_, se_rvicios y _ 44,98
Ltd suministro de telecomunicaciones
Replblica Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Desca Caribe Limitada Dominicana suministro de telecomunicaciones -- 82,78
Bluesky Cook Islands
Investments Ltd. Cook Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Islands suministro de telecomunicaciones - 44,98
Cook Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Teleraro Ltd. Islands suministro de telecomunicaciones -- 33,73
Cook Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
TCNZ Cook Islands Islands suministro de telecomunicaciones - 33,73
Telecom Cook Islands Cook Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Ltd. Islands suministro de telecomunicaciones - 20,24
Teleraro Management Cook Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
Ltd. Islands suministro de telecomunicaciones -- 44,98
B_Iue_sky Management Samoa Inge_ni_erl’a de redes, siste_mas_, servicios y _ 4967
Limited suministro de telecomunicaciones
Bluesky Holdings NZ Nueva Ingenieria de redes, sistemas, servicios y
- - L - 44,98
Limited Zelanda suministro de telecomunicaciones
Moana Communications | Samoa Inge_n i_e ria de redes, siste_mas_, servicios y 84,32
suministro de telecomunicaciones
CTT Center of
Technology Transfer Organizacion e imparticion de cursos de
Corporation Panaméa formacion de redes y sistemas - 91,98
CTT Corporation Organizacion e imparticion de cursos de
Sucursal Colombia Colombia formacion de redes y sistemas - 91,98
CTT Centro de
Transferencia de Organizacion e imparticion de cursos de
Tecnologia S.Ade C.V. | México formacion de redes y sistemas - 91,98
Organizacion e imparticion de cursos de
CTT Pert SAC Pert formacion de redes y sistemas - 91,98
CTT Centro de
Transferencia de Organizacion e imparticion de cursos de
Tecnologia S.A. Costa Rica | formacion de redes y sistemas - 91,98
CTTUSA Center of
Transfer of Technology | Florida Organizacion e imparticion de cursos de
LLC (EE.UU.) formacion de redes y sistemas - 91,98
CTT Centro de
Transferencia de Organizacion e imparticion de cursos de
Tecnologia C.A. Venezuela formacion de redes y sistemas - 91,98
Centro de Transferencia
de Tecnologia S.A de Organizacion e imparticion de cursos de
C.V. México formacion de redes y sistemas - 91,98
Organizacion e imparticion de cursos de
CTT Management LLC Delaware formacion de redes y sistemas - 91,98
Elandia /CTT Holding Islas Organizacion e imparticion de cursos de
LP Caiman formacion de redes y sistemas - 91,98
Florida Suministro de equipos de
Lander Technology, Inc. | (EE.UU.) telecomunicaciones -- 91,98

(1): No existe diferencia entre el porcentaje de control en el capital y los derechos de voto.

8.

8.1

El Grupo Amper disponia, a cierre de los ejercicios 2015, 2014 y 2013, del siguiente inmovilizado material:

PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

Informacidn sobre el inmovilizado material tangible, incluidas propiedades arrendadas y, en su caso,
gravamenes sobre los mismos.
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31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013®
INMOVILIZADO MATERIAL (miles €)
Coste
TErren0S Y CONSLIUCCIONES. .......eviuiiriirierieiesieeste ettt ettt st sbe e 8.654 6.664 14.532
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario..........c.cccovveiiinincinicccen 97.680 61.451 91.354
Otro iINMOoVilizado Material ...........ccccoviviiiiciiiiiiiic e 22.884 23.494 25.189
Inmovilizado material €N CUISO0...........coovvriiicicceeee s 2.682 1.801 4.642
TOLAL COSTE. ...ttt ettt 131.900 93.410 135.717
Amortizacién acumulada
CONSEIUCCIONES. ...ttt sttt sttt b et bbb et e bbb seen (3.707) (2.419) (8.255)
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario..........c.ccooovveiiinincinicccen (68.654) (38.684) (70.748)
Otro iNMOoVilizado Material ...........ccooeiiiiiiiie e (21.092) (21.159) (22.654)
Total @MOItiZACIONES. ..ottt (93.453) (62.262) (101.657)
Total inmovilizado material NEtO.............coeeiiviiciiniici e 38.447 31.148 34.060

(1): Se han realizado reclasificaciones para una correcta presentacion de la informacion.

La distribucién del inmovilizado material del Grupo Amper por area geografica a 31 de diciembre de 2015, 2014
y 2013 es la siguiente:

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
INMOVILIZADO MATERIAL POR AREA GEOGRAFICA (miles €)
ESPAMA ...ttt ettt et neen 1.450 1.052 3.041
LatinOameriCa Y SAMOA........ccourueuiiririeieirerieieiei et 36.997 30.096 31.019
TOTAL o 38.447 31.148 34.060

Principales variaciones durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013

Los movimientos habidos en las diferentes sub-partidas que componen el “inmovilizado material” en los
ejercicios considerados (2015, 2014 y 2013) se muestran a continuacion.

= Ejercicio 2015

Var. Diferencias
Inversiones  Perimetro  Traspasos de Amortizaciones

31/12/2014 netas neto netos conversion netas 31/12/2015
INMOVILIZADO MATERIAL EN
EXPLOTACION (miles €)
Terrenos y CONStrUCCIONES. ........c.cvrveerreeneanes 4.245 (1.147) 1.554 (32) 367 (40) 4.947
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario.. 22.855 971 8.067 1.312 2.367 (5.959) 29.613
Otras inmovilizado material..............cc.o....... 2.240 (223) -- (490) (396) (437) 694
Inmovilizado material en curso.................... 1.808 (46) 1.497 (781) 715 -- 3.193
TOtal.eoeeecee e 31.148 (445) 11.118 9 3.053 (6.436) 38.447

Principales variaciones en el ejercicio 2015

Las altas producidas en 2015 tienen su origen principalmente en la incorporacion al perimetro de consolidacion
de la filial de Cook Islands por importe de 33.397 miles de euros con una amortizacion acumulada asociada de
22.279 miles de euros. Dicho inmovilizado se corresponde con instalaciones de telecomunicaciones para proveer
servicios de telefonia fija y mdvil, acceso a redes banda ancha en 12 islas del archipiélago que conforma las Islas
Cook.
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Las bajas habidas en el ejercicio 2015 se corresponden, basicamente, a baja de activos en desuso y obsoletos,
fundamentalmente equipos para procesos de la informacion, elementos de transporte e instalaciones varias.

A 31 de diciembre de 2015 el Grupo tenia activos registrados en el epigrafe “Inmovilizado Material” fuera de
Espafia por importe de 36.997 miles de euros, que se corresponden principalmente a instalaciones técnicas
destinadas a actividades de telecomunicacion de las filiales del Pacifico Sur.

= Ejercicio 2014

Inversiones Traspasos Diferencias  Amortizaciones

INMOVILIZADO MATERIAL EN 31/12/2013 netas netos de conversion netas 31/12/2014
EXPLOTACION (miles €)

Terrenos y CONSLrUCCIONES. ........c.cevveeruenenen 6.277 (9.034) 95 590 6317 4.245
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario.. 20.606 (38.988) 2 2204 39.031 22.855
Otras inmovilizado material..............ccco....... 2.535 (2.660) (88) 203 2.250 2.240
Inmovilizado material en curso.................... 4.642 (3.463) 1 628 - 1.808
Total .o 34.060 (54.145) 10 3.625 47.598 31.148

Principales variaciones en el ejercicio 2014

Los retiros registrados en los ejercicios 2014, se deben fundamentalmente a elementos del activo inmovilizado
de la filial Amper Programas que ha dejado de formar parte del perimetro de consolidacion del Grupo por
importe de 16.125 miles de euros en el inmovilizado material bruto y 14.928 miles de euros de amortizacion
acumulada. El resto de bajas habidas en el ejercicio 2014 se corresponden, basicamente, a baja de activos en
desuso y obsoletos, fundamentalmente equipos para procesos de la informacion, elementos de transporte e
instalaciones varias.

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo tenia activos registrados en el epigrafe “Inmovilizado Material” fuera de
Espafia por importe de 30.096 miles de euros, que se corresponden principalmente a instalaciones técnicas.

= Ejercicio 2013

Inversiones  Traspasos Diferencias Amortizaciones

INMOVILIZADO MATERIAL EN 31/12/2012® netas netos de conversion netas 31/12/2013
EXPLOTACION (miles €)

Terrenos y CONSLrUCCIONES. .........cvvveevreenene 9.376 1.136 (3.396) (390) (449) 6.277
Instalaciones técnicas, utillaje y mobiliario.. 26.278 (1.027) 276 (963) (3.958) 20.606
Otras inmovilizado material............c.cc......... (3.318) 3.367 3.120 46 (680) 2535
Inmovilizado material en curso.................... 4.367 458 - (183) - 4.642
TOtal oo 36.703 3.934 - (1.490) (5.087) 34.060

(1): Se han realizado reclasificaciones para una correcta presentacion de la informacion.
Principales variaciones en el ejercicio 2013

Los retiros registrados en el ejercicio 2013 se correspondian, basicamente, a baja de activos en desuso y
obsoletos, fundamentalmente equipos para procesos de la informacion, elementos de transporte e instalaciones
varias.

Las inversiones mas significativas realizadas en el epigrafe “Instalaciones Técnicas” que conforman el saldo del
mencionado epigrafe a 31 de diciembre de 2013, se deben a las obras en las instalaciones de la nueva plataforma
de comunicacion 4G llevadas a cabo en la filial de pacifico Sur.

A 31 de diciembre de 2013, el Grupo Amper tenia activos registrados en la partida “inmovilizado material” fuera
de Espafia por un importe neto de 31.019 miles de euros.
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Otra informacién

En los 3 ejercicios considerados (2015, 2014 y 2013), el inmovilizado no afecto a la explotacion fue escasamente
significativo. Asimismo, el importe de los elementos temporalmente fuera de uso a 31 de diciembre de 2015,
2014 y 2013 fue poco significativo.

El importe de los activos materiales en explotacién totalmente amortizados a 31 de diciembre de 2015, 2014 y
2013 se muestra en la tabla siguiente.

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

ACTIVOS MATERIALES EN EXPLOTACION TOTALMENTE AMORTIZADOS (miles €)

Activos totalmente amMOrtiZA00S..........cciiririiiiiee e 24.071 23.559 37.275
El Grupo Amper tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar
por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que
estan sometidos. A 31 de diciembre de 2015, el capital asegurado ascendia a 42.974 miles de euros y
correspondia a una cobertura del 32,6% del valor bruto de los activos.

Inmuebles en propiedad

Los inmuebles que el Grupo Amper tiene en propiedad a 31 de diciembre de 2015 son los siguientes:

Valor neto contable

Ubicacion Actividad Direccion (miles €) Hipoteca

American Samoa Telecomunicaciones  P.O.Box 478, Pago American Samoa 96799 353 Si
Comunicaciones y Av. 12de Octubre , N24-660 y Francisco Salazar,

Quito (Ecuador) Seguridad Latam Edificio Concorde , Piso 9 249 Si

A 31 de diciembre de 2015, los inmuebles que el Grupo Amper tiene en propiedad se encuentran ubicados en la
filial del Pacifico Sur y Ecuador.

— En la filial de Pacifico Sur se encuentran las oficinas de la Sociedad en American Samoa, asi como un
pequefio almacén y salas de conmutacién y transmisién para equipos de telecomunicaciones. A dicha fecha,
su valor neto contable ascendia aproximadamente a 353 miles euros. Estas oficinas estan hipotecadas como
garantia de los préstamos recibidos por la sociedad del Grupo Amper sita en el Pacifico Sur, Bluesky Samoa,
Ltds y con un importe en libros a 31 de diciembre de 2015 de 6.921 miles de euros.

— Enel inmueble de Quito (Ecuador) se encuentran las oficinas de la Sociedad que, a 31 de diciembre de 2015,
tenia un valor neto contable de aproximadamente 249 miles de euros. Existia una hipoteca sobre el mismo,
por importe de 200 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, y cuya Ultima cuota se pagaréa en julio de 2016.

A 31 de diciembre de 2015, no existian gravamenes significativos adicionales sobre el inmovilizado material
tangible del Grupo Amper.

Arrendamientos

El resto de inmuebles del Grupo Amper estan arrendados a terceros y son, principalmente, locales de oficinas,
asi como inmuebles destinados al almacenaje en los que realiza su actividad operativa ordinaria en régimen de
arrendamientos operativos.

La siguiente tabla recoge los centros operativos mas significativos de los que Amper es arrendatario a 31 de

diciembre de 2015. Algunos de los contratos de arrendamiento de estos centros, vencidos inicialmente, han sido
prorrogados.
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Afio de inicio 0 Afio de Metros
Ubicacion Actividad Direccion - . cuadrados
renovacion vencimiento m)
pozuelo de Corporacion/
. . Comunicacion y Calle Virgilio 2, Ciudad de la Imagen 2015 2020 3.121
Alarcén (Madrid) - 2
Seguridad Espafia
Comunicacién y -
Barcelona Seguridad Espafia Calle Bruc 168, entresuelo 12 2015 Indefinido 40
Rio de Janeiro Comu_nlcacmn y Rua Afonso Arinos de Melo Franco, 222 2012 2017 830
Seguridad Latam
Sao Paulo comunicacion y Ruia Alexandre Duma, 1901, B, 3° 2012 2017 450
Seguridad Latam
Panama comunicacion Y | ) rorres de las Américas, B, 2101-2102 2015 2018 452
Seguridad Latam
Lima (Perti) Comunicaciony | A4, Rivera Navarrete 501,17 C, San Isidro 2015 2017 264
Seguridad Latam
Bogota Comunicacién y —
(Colombia) Seguridad Latam Carrera 7 N° 71-52, Torre A, 11 2015 2016 662
Miami (EE.UU.) Corporacion 8333NW 52rd Street, suite 400 Doral Florida 2011 2018 868
Guayaquil Comunicacién y Auv. Francisco Orrellana Edif.World Trade 2015 2016 63
(Ecuador) Seguridad Latam Center, Local 6
San José (Costa Comunicacion y - I .
Rica) Seguridad Latam Edificios Trilogia 1, Escazu 2015 2018 486
México DF Comu_nlcacmn y Paseo de Tamarindos 9_0, Arcos Bosques 2009 2017 868
Seguridad Latam Torre 1 piso 8
Buenos Aires Comunicacion y -
(Argentina) Seguridad Latam C/ Carlos Pellegrini, 581/589 2014 2017 575
Comunicacion y C/ Llama del Bosque, Edificio Avante,
El Salvador Seguridad Latam oficina 3-06, La Libertad 2016 2017 65

(1): Los alquileres con vencimientos en el presente afio 2016, estan en proceso de renegociacion o bisqueda de nuevas ubicaciones, en funcién de cuél de las dos
opciones se estime mas conveniente desde el punto de vista econémico y de negocio.

El contrato de arrendamiento mas significativo del Grupo Amper a 31 de diciembre de 2015 era el del edificio
de Pozuelo de Alarcén, en la provincia de Madrid (Espafia), donde se encuentra el domicilio social de Amper y
las oficinas de Comunicaciones y Seguridad de Madrid. El contrato se suscribié el 1de septiembre de 2015 y
tiene una vigencia establecida hasta el 31 de agosto de 2020.

Hasta septiembre de 2015, las oficinas centrales de Amper se encontraban Tres Cantos (Madrid). EI contrato de
este edificio se suscribio se suscribié el 18 de marzo de 2010 y tenia una vigencia establecida hasta el 31 de
diciembre de 2017. Con fecha 15 de diciembre de 2014, el arrendador de este edificio ejecuté la garantia
adicional emitida por la entidad bancaria HSBC debido al impago de dos mensualidades. El importe de dicho
aval ascendia a 976 miles de euros. A la fecha del presente Documento de Registro, se ha negociado un
calendario de pagos para la cancelacion de la deuda con HSBC, que asciende a 760 miles de euros, cuyo Gltimo
vencimiento es diciembre de 2017.

La duracion media de los alquileres es de 3,4 afios.

Cada pais tiene su propia regulacion por lo que se refiere a la duracion de los contratos de arrendamiento,
existiendo en algunas ocasiones prorrogas de extension de los mismos. EIl régimen de revision de los precios de
los contratos de arrendamiento, salvo excepciones aisladas, es conforme a la variacion del indice de Precios al
Consumo (IPC).

Al cierre de los ejercicios 2015, 2014 y 2013, el Grupo Amper tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamientos minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en cuenta
la repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de rentas pactadas
contractualmente:
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31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS Var. 15-14 Var. 14-13

(CUOTAS MINIMAS ANUALES) (miles €)@ (%) (miles €)@ (%) (miles €)%
Menos de 1 afi0........cccevviiiiiiiiiii 1.378 (59,66) 3.416 (33,36) 5.126
Entre 2y 5afios ... 4.281 (68,32) 13.515 (25,39) 18.115
Mas de 5 afios..... 679 (46,41) 1.267 -- 1.267
L 6.338 (65,17) 18.198 (25,75) 24.508
% respecto a la cifra de negocios................. 4,89 -- 12,17 -- 9,30

(1): Valor nominal.

El importe de la cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los contratos en vigor al cierre de los
ejercicios 2015,2014 y 2013 ha ido descendiendo progresivamente. Esto ha sido fruto del Plan de Ajustes
iniciado en el ejercicio 2013 y que continla aplicando el Grupo, que ha supuesto tanto la renegociacion de los
contratos en vigor como el cambio de locales, buscando en ambos casos una mejora de condiciones, tanto desde
el punto de vista econdmico como de negocio. A 31 de diciembre de 2015, el inmovilizado material del Grupo
Amper no incluia activos en régimen de arrendamiento financiero.

8.2 Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material tangible

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la
actividad de las sociedades del Grupo Amper, cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacién de la
contaminacion futura.

La actividad de las sociedades del Grupo Amper, por su naturaleza no tiene un impacto medioambiental
significativo.

En este sentido, el Grupo Amper estimdé que no existian contingencias significativas relacionadas con la
proteccion y mejora del medioambiente, no considerando necesario registrar dotacion alguna a 31 de diciembre
de 2015, 2014 y 2013 a provisiones de riesgos y gastos de caracter medioambiental.

La mayor parte de los gastos medioambientales correspondieron al reciclaje de embalajes, auditorias y andlisis
de vertidos. La siguiente tabla muestra el gasto total del Grupo Amper en aspectos medioambientales respecto a
la cifra de negocios en los ejercicios 2015, 2014 y 2013

Gasto total
Ejercicio (miles €) % respecto a la cifra de negocios
2015 . 8 0,00
2014 o s 27 0,02
2003 bbbt 27 0,01
9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS

9.1 Situacion financiera
Véanse epigrafes 10, 20.1 y 20.6 del presente Documento de Registro.
9.2 Resultados de explotacion

Véanse epigrafes 20.1 y 20.6 del presente Documento de Registro.
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9.2.1  Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales o huevos avances, que hayan afectado
de manera importante a los ingresos de Amper.

Ademas de lo indicado en los epigrafes 20.1 y 20.6, durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013, los factores méas
significativos que han afectado de manera a importante a los ingresos derivados de las operaciones del Grupo
Amper han sido los siguientes:

e consolidacion de la internacionalizacién del Grupo Amper. En el gjercicio 2015, el 90% de las ventas se
realizaron en el mercado exterior;

e EIl Grupo Amper en Espafia inici6 un proceso de refinanciacion de la deuda el 1 de julio de 2013. Debido
a las dificultades para alcanzar un acuerdo con las distintas entidades financieras acreedora del Grupo en
Espafia, asi como a la prolongacidn de las negociaciones con los grupos inversores, este proceso derivo en
la solicitud de pre-concurso de acreedores prevista en el articulo 5 bis de la Ley Concursal el 15 de
diciembre de 2014. Todo esto ha dificultado enormemente el acceso al crédito externo, limitado su
capacidad de contratacion y ejecucién no sélo en Espafia, sino también en Latinoamérica. Esto ha
quedado reflejado en la evolucion de las cifras de contratacion y ventas, que en el periodo 2013-2015 han
descendido un 57% y un 51% respectivamente.

e El 31 de octubre de 2013, Amper vendio la totalidad de las acciones representativas del capital social de
Epicom, S.A. a la sociedad cotizada Duro Felguera, dentro de su plan de desinversién de activos no
estratégicos. El precio de la transaccion fue de 4,6 millones de euros y supuso una minusvalia contable de
7,5 millones de euros. La salida del perimetro de consolidacion de Amper de la sociedad Epicom, S.A.
tras su venta en octubre de 2013 del Grupo tuvo un impacto en ventas y en contratacién del 6% y 10%,
respectivamente.

e Con fecha 31 de julio de 2014, se elevé a publico el contrato privado de compraventa, firmado en esa
misma fecha, por el que Amper, S.A vendia sus acciones de Amper Programas de Electronica y
Comunicaciones, S.A., que representaban el 51% del capital social de Amper Programas, a Thales Espafia
(Thales Espafia GRP S.A.U). El contrato qued6 sujeto a la prorroga del stand still vigente desde el 1 de
julio de 2013 (contrato de no inicio y suspensién de acciones) asi como a la aprobacion por parte del
Consejo de Ministros al tratarse de una empresa del sector de Defensa. Una vez cumplidas ambas
condiciones, el contrato se consumoé el 14 de octubre de 2014. El precio de la compraventa fue de 5
millones de euros, sujeto a posibles ajustes negativos por un importe maximo de hasta 1 millén de euros a
la fecha de cierre de la operacion. El coste en libros de la inversion de Amper, S.A. en Amper Programas
era de 4,7 millones de euros.

e Con fecha 23 de febrero de 2015 las filiales del Grupo Amper, AST Telecom LLC (American Samoa) y
Bluesky Samoa Limited (Samoa) junto a inversores en las Islas Cook, tomaron una participacién
mayoritaria en Telecom Cook Islands Limited (TCI), operador en las Islas Cook mediante la filial
Teleraro Limited (Cook Islands). La operacion ha consistido en la adquisicién del 60% de la operadora en
poder de Spark New Zealand por un precio de 23 millones de délares de Nueva Zelanda (15.975 miles de
euros). La transaccion fue financiada localmente por entidades financieras de la region, debiendo ser
repagada la deuda con los flujos del negocio en un plazo maximo de siete afios. El negocio adquirido
gener6 un resultado ordinario en ejercicio 2015, durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion, 23 de febrero de 2015, y el cierre del mismo por importe de 3.340 miles de euros.

e Con fecha 24 de septiembre de 2015 entr6 en vigor el Contrato de Financiacion Sindicado de 13 de abril
de 2015, una vez firmada la diligencia de cumplimiento de las condiciones suspensivas recogidas en el
mismo. Previamente, el 23 de septiembre de 2015, el Juzgado de lo Mercantil n° 5 de Madrid homolog6
mediante Auto el Acuerdo de Financiacion Sindicado. En consecuencia, y en virtud de lo establecido en
el propio Contrato y en el Acuerdo de Reestructuracion aprobado en la Junta General Extraordinaria de
Amper el 15 de marzo de 2015, se convirtio la deuda de la que eran titulares las entidades financieras
correspondiente al Tramo B, 110.904 miles de euros, en deuda convertible en 185 millones de acciones de
0,05 euros de valor nominal con prima de emisién , parcialmente con caracter de préstamo participativo,
con el consiguiente beneficio extraordinario en la cuenta de resultados por un importe de 93.514 miles de
euros. Los efectos positivos asociados a la refinanciacién bancaria y reestructuracién patrimonial se
vieron reflejados en un incremento de la cifra de contratacion en el segundo semestre de 2015, de Espafia
y Latinoamérica, del 27% respecto al mismo periodo del afio anterior. Esta tendencia positiva, que se
acelerara en los préximos meses, se vera reflejada posteriormente en la cifra de ventas.
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e Con fecha 29 de diciembre de 2015, se produjo la efectiva transmision de la participacion a Ertona
Business, S.A. de las acciones representativas de la totalidad del capital social de la filial venezolana,
Desarrollo de soluciones Especificas, Compafiia Andnima. Esta transmision se produjo una vez que se
realizaron todos los tramites necesarios que se encontraban pendientes de cumplimentarse, desde que con
fecha 18 de febrero de 2015, se produjo la compra-venta e intercambio de acciones y pago del precio
entre las partes involucradas. La venta estaba condicionada al levantamiento de la prenda sobre las
acciones de la sociedad venezolana otorgada a favor del sindicato de bancos de Amper, que se produjo
con fecha 29 de diciembre de 2015. El precio de la compraventa fue de 1 euro, asumiendo los
compradores la totalidad de la deuda comercial pendiente de la filial venezolana. Asimismo el acuerdo de
compra venta no incluyé la trasmision de la deuda intercompafiia con el resto de filiales, por un importe
de 6.386 miles de euros.

9.2.2 Cambios importantes en las ventas o en los ingresos de Amper

Véase epigrafe 20.6 del presente Documento de Registro.

9.2.3 Factores gubernamentales, econdémicos, fiscales, monetarios o politicos, que directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante a las operaciones de
Amper.

Adicionalmente a los que, directa o indirectamente, podrian afectar de manera importante a las operaciones del

Grupo Amper recogidos en la Seccion | (“Factores de Riesgo”) del presente Documento de Registro, no existen

factores gubernamentales, econémicos, fiscales, monetarios o politicos, que directa o indirectamente, hayan

afectado o puedan afectar de manera importante a las operaciones de Amper.

10. RECURSOS FINANCIEROS

10.1 Informacidn relativa a los recursos financieros a corto y largo plazo

A continuacion se incluye un resumen de la situacion de los recursos de capital del Grupo a 31 de marzo de 2016
y 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013.

Patrimonio neto consolidado del Grupo Amper

31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014  31/12/2013

No Auditado Auditado  Auditado  Auditado
PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO (miles €) (miles €)  (miles €)  (miles €)
Capital SUSCIItO.........coovrvriiiiicic 34.965 29.530 2.207 44.135
Prima de emision...........cccooeveeiennnnnnnns 1.873 - - 21.967
Reservas Legal ..........cccovvveeinniciincinns 25.414 -- -- 6.046
Reservas voluntarias.........c..ccocevevneinrinennne (25.947) (2.497) (7.947) (3.931)
Otras Reservas de Consolidacion .................... (76.961) (84.137) (84.937) (47.018)
OLras RESEIVAS ......cccoerveieriiinierininieesiesieenins (3.203) (4.203) 578 22.404
ACCIONES PrOPIaS.......cccviiiriiiic s - - (2.069) (2.907)
Resultados de ejercicios anteriores................. 7.642 (68.286) 10.086  (41.837)
Instrumento de Patrimonio..........cccceeceninne. 14.151 17.390 -- -
Diferencias de conversion ............cccccoveennns 7.088 1311 4534 5.724
Resultado del periodo/ejercicio atribuido a la
entidad dominante..........c.cccooeviiiiininiiicnn, 1.552 90.044  (75.132)  (75.019)
Patrimonio atribuido a la sociedad
dOMINANTE ... (13.426) (20.848)  (152.680) (70.436)
Participaciones no dominantes..................... 26.817 26.420 12.073 12.934
Patrimonio Neto.........ccovvvvveevereceee e 13.391 5.572  (140.607) (57.502)
Fondos propios medios............ccccccvvvnninene (61.152) (67.518)  (99.055)  (13.010)

Patrimonio neto
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El patrimonio neto se increment6 un 103,96% en el ejercicio 2015, pasando de -140.607 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014 a 5.572 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de:(i) el efecto en la
valoraciéon del instrumento convertible de la deuda, de la que son titulares las entidades financieras
correspondiente al Tramo B, en acciones de la compafiia, que supuso un resultado positivo en el ejercicio 2015
de 93.514 miles de euros;(ii) de las dos ampliaciones de capital realizadas en el mismo ejercicio, que reforzaron
el patrimonio del Grupo en 27.323 miles de euros;(iii) la optimizacion de resultados fruto del descenso de los
costes de explotacion del Grupo.

En el primer trimestre del ejercicio 2016, el patrimonio neto se ha visto nuevamente incrementado en 7.819
miles de euros como consecuencia de :(i) el efecto en la valoracidn del instrumento convertible de la deuda
financiera de Tecnola, S.L. en acciones de la compafiia, que ha supuesto un resultado positivo en el primer
trimestre del ejercicio 2016 de 1.108 miles de euros;(ii) de la ampliacion de capital por un importe total de 4.994
miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, debido a las significativas pérdidas incurridas por el Grupo en los Gltimos
ejercicios, el Grupo y su Sociedad dominante presentaban patrimonio neto atribuido a la Sociedad dominante de
152.680 y 105.118 miles de euros negativo, respectivamente en 2014 y de 70.436 y 25.746 miles de euros
negativo, respectivamente en 2013, encontrandose esta UGltima incursa en una de las circunstancias previstas
como causa de disolucion en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

Conforme al mencionado articulo, una sociedad se encontrara en causa de disolucién cuando las pérdidas hayan
reducido el patrimonio neto a una cantidad inferior a la mitad del capital social, a no ser que éste se aumente o se
reduzca en la medida suficiente, y siempre que no sea procedente solicitar la declaracién de concurso.

Capital social y reservas

A 31 de diciembre de 2015, el capital social de Amper ascendia a 29.530.008,70 euros y estaba representado por
590.600.174 acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas totalmente suscritas y
desembolsadas.

A la fecha del presente Documento de Registro, el capital social de Amper asciende a 34.964.323,20 euros y est4
representado por 699.286.464 acciones ordinarias de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas totalmente
suscritas y desembolsadas.

Para mayor detalle, consultar el epigrafe 21.1.7 del presente Documento de Registro.

Acciones propias

A la fecha del presente Documento de Registro y a 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tiene en su poder
acciones propias.

Durante el ejercicio 2015, y en funcién de los acuerdos alcanzados por el Consejo de Administracion, se
recuperaron 1.564.093 acciones de Amper S.A. tal y como se describe en el epigrafe 21.1.3 del presente
Documento de Registro, con el consiguiente impacto negativo en el patrimonio neto por importe de 243 miles de
euros . Dichas acciones, emitidas en septiembre de 2013, se destinaron a la compensacién de los créditos a favor
de los accionistas minoritarios de eLandia International, Inc.

Una vez recuperadas las acciones propias anteriormente citadas, Amper procedié a su completa enajenacion
junto a las acciones propias que poseia al inicio de 2015. El epigrafe de Reservas del estado de situacién
financiera consolidado a 31 de diciembre de 2015, registr6 una minoracién durante el ejercicio 2015 por importe
de 1.712 miles de euros, consecuencia de la operaciones anteriormente citadas, que generaron flujos positivos de
efectivo valorados en 600 miles de euros.

Instrumentos de Patrimonio

Tal y como se establece en el contrato de refinanciacion sindicado firmado el 13 de abril de 2015 y en vigor
desde el 24 de septiembre de 2015, y en virtud de la aprobacién de la Junta General de Amper, S.A. de 30 de
junio de 2015, se procedid a convertir la deuda de la que eran titulares las entidades financieras correspondiente

70



al tramo B por importe de 111 millones de euros, en un instrumento convertible en acciones de Amper (warrants)
a discrecién individual de cada prestamista (en el entendido de que es un derecho, no una obligacién).

El derecho de conversion de la Deuda del Tramo B en acciones de Amper se instrumenté mediante la emisién de
warrants a favor de los prestamistas del Tramo B que dan derecho a éstos a suscribir exclusivamente por
compensacion de créditos, y en las correspondientes ventanas de conversion un nimero de acciones nuevas de
Amper proporcional a su participacién en la deuda del Tramo B al precio de conversién.

En este sentido, el precio de conversion en el ejercicio significa el precio de suscripcién de cada accién a emitir
tras el ejercicio de un warrants que serd de 0,05 euros de valor nominal y con prima una prima de emision de
0,54948108 euros por accion. No obstante, lo anterior, el nimero maximo de acciones que puede ser objeto de
suscripcion por el ejercicio de los warrants es de 185.000.000 acciones.

Los plazos establecidos en el contrato de refinanciacion para la conversion son los siguientes:

Ventanas Fecha de Conversion Importe maximo a convertir en
acciones en cada ventana
12 Diciembre 2015 46.250.000
2 Junio 2016 46.250.000
3 Septiembre 2016 46.250.000
Sucesivas Anualmente hasta Septiembre 2025 46.250.000
185.000.000

A 31 de diciembre de 2015, la valoracion del instrumento de capital ascendia a 17.390 miles de euros. A efectos
de su valoracion, siguiendo la normativa establecida por la NIIF-13 se utilizé el valor de cotizacion de las
acciones de Amper a la fecha de entrada en vigor del contrato de refinanciacion, 24 de septiembre de 2015.

El Consejo de Administracién de Amper celebrado el 25 de enero de 2016, de conformidad con el acuerdo
adoptado por la Junta General de accionistas de 30 de junio de 2015, acordd ejecutar un aumento de capital para
atender a la primera ventana de conversion de los warrants respecto de la solicitud de conversién formulada por
las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafia, BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal Espafia y Fore Multi
Strategy Master Fund, LTD. EIl importe de la deuda convertida en acciones ascendié a 27.726.000 euros, y se
emitieron 46.250.000 nuevas acciones de 0,05 euros de valor nominal y con prima una prima de emision de
0,54948108 euros por accion. La ampliacion de capital qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
30.649, folio 27, seccidn 8, hoja M-21107, inscripcion 410, con fecha 19 de febrero de 2016.

El epigrafe instrumento de patrimonio ha descendido 3.239 miles de euros en el primer trimestre del ejercicio
2016 siendo su valoracién de 14.151 miles de euros. Este descenso ha estado motivado por:

e Reduccion de 4.347 miles de euros con motivo de la ejecucion de la primera ventada de conversién de
los warrants asociados al Tramo B del Contrato de Financiacion Sindicado.

e Incremento de 1.108 miles de euros por el reconocimiento del instrumento financiero asociado a la
deuda financiera de las filiales brasilefias adquirida por Tecnola, S.L. el 5 de febrero de 2016, y cuya
conversion en acciones ha sido aprobada y ejecutada por la Junta General de Accionistas de 13 de
mayo de 2016 y que se encuentra pendiente de inscripcién a la fecha del presente Documento de
Registro.

Participaciones no dominantes

Las participaciones no dominantes se incrementaron en 14.347 miles de euros en el ejercicio 2015, pasando de
12.073 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 a 26.420 miles de euros a 31 de diciembre de 2015. Esta
variacion es debida principalmente al alta de 10.395 miles de euros por la adquisicién de la participacion en
Cook Island y -973 miles de euros por la variacion de la participacion en Landata Comunicaciones de Empresa,
ver epigrafe 5.1.5 del presente Documento de Registro.
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Las participaciones no dominantes disminuyeron 861 miles de euros en el ejercicio 2014, pasando de 12.934
miles de euros a 31 de diciembre de 2013 a 12.073 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, debido
principalmente a la baja de la participacién no dominante de filial Amper Programas de Comunicaciones y
electrdnica, S.A. tras la venta de la sociedad el 14 de octubre de 2014 y su salida del perimetro de consolidacion.

En 2013 las participaciones no dominantes disminuyeron 12.916 miles de euros, pasando de 25.850 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012 a 12.934 miles de euros a 31 de diciembre de 2013, debido al incremento de la
participacion de Amper en el capital de eLandia, que paso del 87% a 31 de diciembre de 2012 al 98,95% a 31 de
diciembre de 2013 por la compra de las acciones a los accionistas minoritarios de eLandia (véase epigrafe 7.2).

Resultado del periodo

En el primer trimestre del ejercicio 2016, el resultado atribuible a la Sociedad Dominante del Grupo Amper ha
sido positivo por importe de 1.552 miles de euros. Ello ha sido debido principalmente, al efecto de la
reestructuraciéon de la deuda de la filial brasilefia. Dicha reestructuracion ha supuesto eliminar del balance
consolidado del Grupo Amper 5.784 miles de euros representando el 79% del total de la deuda financiera de la
mencionada filial a 31 de octubre de 2015 (fecha de la transaccion fijada en contrato), con el consiguiente
fortalecimiento patrimonial del Grupo.

El resultado positivo de la Sociedad Dominante del ejercicio 2015 por importe de 90.044 miles de euros se
destin6 a compensar resultados negativos de ejercicios anteriores, una vez realizada la dotacion a la reserva legal
por importe de 5.906 miles de euros. El Grupo alcanz6 resultado neto positivo por primera vez desde el ejercicio
2008, principalmente por el efecto de la valoracion del instrumento convertible del Tramo B de la deuda
financiera en acciones de Amper y del descenso en los costes de explotacion del Grupo, conforme al plan de
ajuste implementado de forma continuada en los Gltimos afios.

Los resultados negativos de los ejercicios 2014 y 2013 supusieron una disminucién del patrimonio de la
Sociedad.

Endeudamiento financiero del Grupo Amper

31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

No Auditado Auditado Auditado Auditado
ENDEUDAMIENTO FINANCIERO DEL GRUPO
AMPER (miles €) (miles €) (miles €) (miles €)
Préstamos en moneda nacional...............cccccvueee. 35.282 37.823 25.497 20.013
Crédito puro/importaciones ..........c..cceeveveveeeerenenn - - - -
Derivados y operaciones de cobertura................... - - - -
Total deuda financiera no corriente.... 35.282 37.823 25.497 20.013
Préstamos en moneda nacional................cccccceunne. 18.168 29.094 69.846 76.032
Crédito puro/importaciones ............ccceeveveveveereenn 6.124 9.185 75.379 67.994
Fianzas y depositos.........ccccerreirinicirininieicenens - - - -
Total deuda financiera corriente...........c.c........ 24.292 38.279 145.225 144.026
Endeudamiento financiero bruto....................... 59.574 76.102 170.722 164.039
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes....... (12.761) (18.711) (13.975) (38.662)
Inversiones financieras a corto plazo................... (1.363) (1.630) (4.328) (3.027)
Inversiones financieras a largo plazo®................. (2.648) (2.794) - (14.755)
Endeudamiento financiero neto....................... 42.802 52.967 152.419 107.595
Gastos fiNANCIEr0S.........oovvvrviecceeeeeeeeins 1.990 11.065 18.169 21.571

(1): Corresponde a la tesoreria pignorada a largo.

La mejora en el endeudamiento financiero del primer trimestre del ejercicio 2016 tiene su origen fundamental en
el proceso de restructuracion de la deuda financiera en la filial brasilefia, que ha supuesto una reduccién de la
misma en 5,7 millones de euros. Asimismo, durante el primer trimestre del ejercicio 2016 se han atendido
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puntualmente las obligaciones financieras derivadas del Contrato de Financiacion Sindicado correspondiente a la
deuda de Espafa.

Las variaciones del endeudamiento financiero del Grupo en el ejercicio 2015 estdn motivadas principalmente por
la entrada en vigor el 24 de septiembre del mismo afio del Contrato de Financiacidn Sindicado de 13 de abril de
2015, tras un proceso de reestructuracion de la deuda iniciado en abril de 2013 con las entidades financieras
participes en la Financiacién Sindicada en Espafia para ajustar la misma al Plan de Negocio y a la nueva
estructura de capital.

Se exponen a continuacion los principales aspectos del Contrato de Financiacion asociados a los importes de
deuda reestructurada:

v' La restructuracion de la deuda en Espafia, por importe de 125.904 miles de euros, implicé el
mantenimiento de 15.000 miles de euros como deuda financiera en un préstamo garantizado (Tramo A)
y 110.904 miles de euros en forma de deuda convertible en acciones (Tramo B).

v" Como consecuencia de ello, la Junta General de Amper S.A. de fecha 30 de junio de 2015 autoriz6 la
emision de warrants con ejercicio por capitalizacion de créditos del tramo B en beneficio de los bancos,
convertible en 185 millones de nuevas acciones de la Compafiia de 5 céntimos/accién de valor nominal
cada una de ellas y con prima de emision.

Para mas detalle del Contrato de Financiacion Sindicado de 13 de abril de 2015, véase el epigrafe 10.3 del
presente Documento de Registro.

El incremento de la deuda financiera no corriente en el ejercicio 2015 es debido principalmente a la
reclasificacion de los 14.600 millones de euros del Tramos A con vencimiento superior a 12 meses tras la
entrada en vigor del Contrato de Financiacion Sindicado.

El descenso de la deuda financiera corriente, se debe principalmente a la reclasificaciéon de los 110.904 miles de
euros de deuda financiera en Espafia en un instrumento de patrimonio convertible en acciones. Como
consecuencia de esta operacion, se generd un resultado positivo por importe de 93.514 miles de euros, que fue
reconocido en el epigrafe de “Ingresos financieros” en la cuenta de resultados consolidada a 31 de diciembre de
2015.

Durante los ejercicios 2014 y 2013, el incremento de la financiacion se debi6 principalmente a la obtencion de
nuevas lineas de financiacion de circulante en Latinoamérica.

Los 4 millones de euros que se obtuvieron de la venta de Amper Programas de Electrénica de Comunicaciones,
S.A. se destinaron integramente a la amortizacién de parte del préstamo sindicado.

El descenso de las inversiones financieras a largo plazo en el ejercicio 2014 respecto al ejercicio 2013 se debio a
la venta de Amper Programas de Electronica de Comunicaciones, S.A., y con ello a la tesoreria pignorada de esta
sociedad para asegurar el cumplimiento de determinados compromisos ante terceros.

Asimismo, el descenso del efectivo a 31 de diciembre de 2014 respecto a 31 diciembre de 2013 se debid,
principalmente al impacto de la devaluacion sufrida en la filial venezolana al cierre del ejercicio 2014. Debido a
las restricciones al libre movimiento de divisas existente en algunos paises de Latinoamérica, el Grupo tenia
restriccion a la repatriacion de efectivo, principalmente por los efectivos a 31 de diciembre de 2014 en
Venezuela por importe de 166 millones de bolivares, equivalente a 2,7 millones de euros. La filial venezolana
dejé de formar parte del Grupo tras hacerse efectiva su venta con fecha 29 de diciembre de 2015.

La deuda financiera neta incorpora la tesoreria pignorada de las sociedades dependientes del Grupo Amper, que
asegura el cumplimiento de determinados compromisos ante terceros.
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El detalle de la tesoreria pignorada en cada uno de los periodos es el siguiente:

31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

No Auditado Auditado Auditado Auditado
TESORERIA PIGNORADA (miles €) (miles €) (miles €) (miles €)
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes...... - -- -- --
Inversiones financieras a corto plazo................... 61 637 3.106 791
Inversiones financieras a largo plazo................... 2.648 2.794 - 14.755
Total tesoreria pignorada ...........ccccceeevvvirieiennne. 2.709 3.431 3.106 15.546

La tesoreria pignorada a 31 de maro de 2016 y a 31 de diciembre de 2015 corresponde a las filiales de
Latinoamérica con el fin de asegurar el cumplimiento de determinados compromisos ante terceros.

De la cifra de tesoreria pignorada a 31 de diciembre de 2013, 14.755 miles de euros correspondian a la tesoreria
pignorada de Amper Programas con el fin de asegurar el cumplimiento de determinados compromisos ante
terceros. Esta tesoreria pignorada no figura en el cierre de 2014 tras la venta de la sociedad el 14 de octubre de
2014.

A continuacion se detallan los gastos financieros correspondientes a 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015, 2014 y 2013:

31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014  31/12/2013%

No Auditado Auditado Auditado Auditado
GASTOS FINANCIEROS (miles €) (miles €) (miles €) (miles €)
Intereses deuda financiera ............ccocevvvrrrinene 849 6.819 12.956 14.098
Gastos financieros créditos documentarios........... 371 - 969 34
Gastos financieros avales............c.coccceeviniceninnnn. 19 75 375 142
Gastos financieros factoring............ccccovecevniene. 3 278 281 447
Amortizacién gastos formalizacion deuda............ - 190 569 569
Otros gastos finanCieros............c.coeeveirvnecenenene 748 3.703 3.018 6.281
Gastos fiNANCIEroS...........ovveirvnciieiec 1.190 11.065 18.168 21.571

(*) Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la
filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

Los gastos de formalizacién de la deuda corresponden a los costes y comisiones incurridos en el proceso de
reordenacién financiera finalizada el 8 de septiembre de 2011, registrados dentro del pasivo del balance por un
importe aproximado de 4 millones de euros y con un periodo de amortizacion de 7 afios, han sido integramente
cancelados en el ejercicio 2015, tras la entrada el vigor el 24 de abril de 2015 del Contrato de Financiacion
Sindicado 13 de abril del mismo afio.

Vencimiento de la deuda

Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de marzo de 2016 asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacidn son los siguientes:

Corto plazo Largo plazo
Saldo a Total a largo
31/03/2016 2016 2017 2018 > 2018 plazo
VENCIMIENTO DE LA DEUDA (miles €)
Préstamos en moneda nacional ... 53.450 18.168 4574 6.003 24.705 35.282
Crédito puro/importaciones......... 6.124 6.124 -- - - -
Total..ooeceeceeee 59.574 24.292 5574 6.003 24.705 35.282
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Los saldos de deudas con entidades de crédito a 31 de diciembre de 2015 asi como los vencimientos previstos en
concepto de amortizacidn eran los siguientes:

Corto plazo Largo plazo
Saldo a Total a largo
31/12/2015 2016 2017 2018 > 2018 plazo
VENCIMIENTO DE LA DEUDA (miles €)
Préstamos en moneda nacional ... 66.917 29.094 5.342 7.524 24.957 37.823
Crédito puro/importaciones......... 9.185 9.185 - - - -
Total ..o 76.102 38.279 5.342 7.524 24.957 37.823

A 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Grupo Amper tenia diversos tipos de financiacién bancaria
en cada una de las regiones, tal y como se expone a continuacion:

DEUDA FINANCIERA GRUPO Espafia Latam Pacifico Total
AMPER A 31 DE MARZO DE 2016 (miles €)

Deuda financiera no corriente............. 14.763 -- 20.519 35.282
Deuda financiera corriente ............... 7.010 10.758 6.524 24.292
Total deuda financiera bruta .......... 21.773 10.758 27.043 59.574
DEUDA FINANCIERA GRUPO Espafia Latam Pacifico Total
AMPER A 31 DE DICIEMBRE DE 2015 (miles €)

Deuda financiera no corriente............ 14.883 984 21.956 37.823
Deuda financiera corriente ............... 10.474 17.146 10.659 38.279
Total deuda financiera bruta .......... 25.357 18.130 32.615 76.102

La financiacion en Espafia recoge los siguientes tipos de instrumentos financieros:

(i)

(i)

Un préstamo sindicado por importe de 15.000 miles de euros (Tramo A del Contrato de Financiacién
Sindicado de 13 de abril de 2015) constituido ante un sindicado de entidades financieras, actuando LPI
Loan Agency Services, S.L. como Entidad Agente y siendo Fore Research & Management, LP la entidad
de referencia en el sindicato de bancos, al poseer una participacion del 40,7% de la citada deuda a la fecha
del presente Documento de Registro (5.865 miles de euros tras el primer vencimiento).

El Tramo A mencionado debera ser devuelto a la entidades financieras en cinco cuotas de amortizacién
anual conforme al siguiente calendario:

Cuota | Fecha de Amortizacion Tipo de interés Impo_rte a amortizar
(miles de euros)
1 13 de abril de 2016 Euribor + 3% 600
2 13 de abril de 2017 Euribor + 3% 700
3 13 de abril de 2018 Euribor + 3% 800
4 13 de abril de 2019 Euribor + 3% 900
5 13 de abril de 2020 Euribor + 3% 12.000
15.000

La primera cuota por importe de 600 miles de euros ya ha sido abonada a su vencimiento, 13 de abril de
2016, siendo el saldo vivo a la fecha del presento Documento de Registro de 14.400 miles de euros.

Adicionalmente, con fecha 7 octubre de 2015 suscribié una linea de crédito con Fore Multi Strategy
Master Fund, LTD, fondo gestionado por Fore Research & Management, LP, por un importe de 10

75



millones de délares americanos (equivalentes a 9,2 millones de euros a tipo de cambio de 31 diciembre de
2015), a un tipo de interés del 7% anual y vencimiento junio de 2016, destinandose dicha linea al
fortalecimiento del circulante del negocio del Grupo. El importe pendiente de pago a 31 de diciembre de
2015y a 31 de marzo de 2016 ascendia a 9.185 miles de euros y 6.124 miles de euros respectivamente.

(iii)  Por dltimo las sociedades espafiolas tenian dispuestos otros préstamos por importe de 1.172 miles de
euros a 31 de diciembre de 2015 (649 miles de euros a 31 de marzo de 2016), encontrandose 689 miles
de euros clasificados dentro del pasivo financiero corriente (286 miles de euros a 31 de marzo de 2016).

La financiacion local en Latam recoge p6lizas de préstamos dispuestas al 31 de diciembre de 2015 por importes
de 18.130 miles de euros, que devengan un tipo de interés de mercado. Principalmente se registran la deuda
financiera de las siguientes filiales del Grupo Amper sitas en:

Saldo al Corto Plazo Tipo de
31.12.2015 2016 Largo Plazo Moneda interés
Colombia 2.218 2.218 -- UsbD 8,9% fijo
Ecuador 3.209 3.209 -- UsbD 10,5% fijo
Panama 3.836 3.836 -- UsbD 6,75% fijo
Brasil 8.867 7.883 984 RBL 17% fijo
Total deuda financiera Latam 18.130 17.146 984

En el primer trimestre de 2016, la deuda financiera de Brasil se ha minorado en 5.784 miles de euros, tras la
adquisicion el 5 de febrero de 2016 por Tecnola SL del 79% del total de la deuda financiera de las filiales
brasilefias Medidata informatica y XC Comercial a 31 de octubre de 2015 (fecha de la transaccién fijada en
contrato), y su posterior conversién en un instrumento de patrimonio valorado en 1.108 miles de euros, que sera
convertido en acciones de Amper S.A. en una ampliacién de capital aprobada Yy ejecutada por la Junta General
de Accionistas de 13 de mayo de 2016, que se encuentra pendiente de inscripcion a la fecha del presente
Documento de Registro. La estructura de conversion sera similar a la acordada con los acreedores financieros
del Grupo e instrumentada en el Contrato de Financiacidn Sindicado de 13 de abril de 2015. En concreto, se
emitirdn 9.802.850 nuevas acciones, valoradas a 0,590000011221227 euros por accion (0,05 euros de valor
nominal y 0,540000011221227 euros de prima de emision).

La financiacion local en Pacifico Sur recoge los préstamos dispuestos en las diferentes localizaciones de la
Unidad tal y como se exponen a continuacion:

Saldo al Corto Plazo Largo Tipo de
31.12.2015 2016 Plazo Moneda interés
Samoa 11.659 1.830 9.829 UsD 4,25% fijo
American Samoa 14.074 8.103 5.971 UsD 4,9% fijo
Cook Islands 6.882 726 6.156 UsD 8,3% fijo
Total deuda financiera Pacifico 32.615 10.659 21.956
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El cuadro siguiente resume la situacion de la deuda del Grupo Amper con entidades de crédito a 31 de diciembre

de 2015:
Importe Importe

dispuesto a disponible a Vencimiento Vencimiento
SITUACION DE LA DEUDA DEL Importe limite 31/12/2015 31/12/2015 a corto plazo a largo plazo
GRUPO AMPER (miles €)
Préstamo Sindicado ....... 15.000 15.000 - 600 14.400
Préstamos ...........cccceeene. 51.917 51.917 - 28.494 23.423
ESpafia .......coovevvriceinninns 1.172 1172 - 689 483
Latam.....ooeeerrerernrceeiene 18.130 18.130 - 17.146 984
Pacifico.......cccuvvviiiiinnns 32.615 32.615 - 10.659 21.956
Crédito.....cccvvvnrienes 9.185 9.185 - 9.185 -
Espafia ........ccccoenicininnns 9.185 9.185 -- 9.185 --
Latam.......ccoccvvviiiiiiennn - - -- -- --
Pacifico.......cccoervvrirnrinnnnn, - - - - -
Total deuda financiera... 76.102 76.102 -- 38.279 37.823

El cuadro siguiente resume la situacion de la deuda del Grupo Amper con entidades de crédito a 31 de marzo de

2016:
Importe Importe

dispuesto a disponible a Vencimiento Vencimiento
SITUACION DE LA DEUDA DEL Importe limite 31/03/2016 31/03/2016 a corto plazo a largo plazo
GRUPO AMPER (miles €)
Préstamo Sindicado........ 15.000 15.000 - 600 14.400
Préstamos ...........cccceeevnee 38.450 38.450 -- 17.568 20.882
Espafia ........ccccoeevnicininns 649 649 -- 286 363
Latam.....ccocovevininiiiins 10.758 10.758 - 10.758 -
Pacifico.....cccccovrvrirerennnn. 27.043 27.043 - 6.524 20.519
Crédito...ccccovvevreiiiene 6.124 6.124 - 6.124 -
Espania .......ccocoveivneniennnn 6.124 6.124 -- 6.124 --
Latam.......ccocovviiiiniiennn, - - - - -
Pacifico.......ccceovvricininns - - -- -- --
Total deuda financiera... 59.574 59.574 - 24.292 35.282

A 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015, las pdlizas de crédito contratadas por el Grupo Amper

estaban totalmente dispuestas.

El resumen de la deuda financiera neta del Grupo Amper a 31 de diciembre de 2015 es el siguiente:

DEUDA FINANCIERA NETA Espafia Latam Pacifico Total
GRUPO AMPER (miles €)

Deuda financiera no corriente............. 14.883 984 21.956 37.823
Deuda financiera corriente ............... 10.474 17.146 10.659 38.279
Total deuda financiera bruta .......... 25.357 18.130 32.615 76.102
Efectivo ....ooovvviiiiiiiiii (1.012) (2.313) (15.386) (18.711)
Inversiones financieras no corrientes ... -- (2.492) (302) (2.794)
Inversiones financieras corrientes....... -- (1.411) (219) (1.630)
Total deuda financiera neta ............ 24.345 11.914 16.708 52.967

77



El resumen de la deuda financiera neta del Grupo Amper a 31 de marzo de 2016 es el siguiente:

DEUDA FINANCIERA NETA Espafia Latam Pacifico Total
GRUPO AMPER (miles €)

Deuda financiera no corriente............. 14.763 - 20.519 35.282
Deuda financiera corriente ............... 7.010 10.758 6.524 24.292
Total deuda financiera bruta .......... 21.773 10.758 27.043 59.574
Efectivo .......ocooveiiiiiiiii (2.478) (858) (9.425) (12.761)
Inversiones financieras no corrientes ... - (2.648) - (2.648)
Inversiones financieras corrientes....... - (1.124) (239) (1.363)
Total deuda financiera neta ............ 19.295 6.128 17.379 42.802

Derivados y operaciones de cobertura

Durante los ejercicios 2013, en la sociedad del Grupo Amper en Brasil se utilizaron instrumentos de cobertura
sobre tipos de cambio no siendo significativos sus impactos en dichos ejercicios.

Al 31 de diciembre de 2015 la deuda financiera del Grupo esta referenciada a tipo de interés variable y el tipo de
interés de referencia es, fundamentalmente, el Euribor, no contando a cierre con ningln tipo de cobertura de
tipos de interés.

A cierre del ejercicio 2015, el Grupo no tiene contratada ningln tipo de cobertura en relacién con el tipo de
cambio.

Ratios financieros

Los ratios financieros correspondientes al endeudamiento del Grupo Amper a 31 de marzo de 2016 y 31 de
diciembre de 2015, 2014 y 2013 son los siguientes:

31/03/2016  31/12/2015%  31/12/2014®  31/12/2013Y

PRINCIPALES RATIOS FINANCIERAS (NO AUDITADOS)

Endeudamiento financiero bruto/Fondos propios medios.. . (0,97) (113) 1,72) (12,61)
Endeudamiento financiero neto/Fondos propios medios ... (0,70) (0,78) (1,54) (8,27)
Deuda a largo plazo/Endeudamiento financiero bruto...................... 0,59 0,550 0,15 0,12
Deuda financiera a corto/Deuda financiera bruta.................ccc.coe..... 041 0,50 0,85 0,88
Gastos financieros/Endeudamiento financiero bruto ....................... (0,03) (0.15) (0,11) 0,13)
Apalancamiento (DFN/Patrimonio Neto) ..........ccoccovrereieienineireienins 32 9,51 N.A. N.A.
Endeudamiento (DFN/EBITDA)®..........coocumrveereieeeenreesseneenerenns 2,149 2,789 11,35% 6,58
Cobertura (EBITDA/Gastos financieros netos) .............ccc.evevvvenen. 0,75% 3,224 (0,36)@ 0,35

(1): Datos calculados a partir de datos auditados.

(2): Endeudamiento (DFN/EBITDA anualizado) en el mes de marzo 2016.

(3): EBITDA anualizado: EBITDA 31/12/2015-EBITDA 31/03/2015+EBITDA 31/03/2016.

(4): Calculado de acuerdo a la interpretacion realizada en el Contrato de Financiacion Sindicado (véase epigrafe 10.3).

10.2 Fuentes y cantidades de los flujos de tesoreria

Hasta la fecha del presente Documento de Registro, las necesidades de recursos de la Sociedad se han cubierto
principalmente mediante la combinacidn de financiacion bancaria a corto y largo plazo, los fondos propios
aportados por los accionistas de la Sociedad, los contratos de factoring sin recurso que la Sociedad tiene
suscritos con diversas entidades financieras, las lineas de crédito suscritas con Fore Research y Alcatel-Lucent
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para financiar el circulante del negocio y la operativa diaria de gestion de circulante que proporcionan liquidez a
las cuentas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar del Grupo Amper.

Durante el ejercicio 2015 y 2016 se ha obtenido nueva financiacién y se han implementado con éxito una serie
de medidas tendentes a la reestructuracion de la deuda financiera del Grupo en Espafia asi como a la
recapitalizacion de los fondos propios de Amper, entre las que cabe destacar:

e Entrada en vigor del Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015 con fecha el 24 de
septiembre de 2015, una vez obtenido el auto de homologacién.

e Realizacion de 3 ampliaciones de capital dinerarias que han supuesto la entrada de fondos en el Grupo
por importe de 32.318 miles de euros

e Obtencion de fuentes de financiacion adicional con la firma de dos lineas de crédito para fortalecer el
circulante del negocio del Grupo por importe total de 16 millones de d6lares americanos.

e Firma de acuerdos estratégicos con terceros:

v" Con fecha 20 de julio de 2015, cierre de calendario definitivo de pagos con Cisco, principal
proveedor del Grupo.

v" Con fecha 1 de diciembre de 2015, firma con Alcatel-Lucent Submarine Networks, filial de
Alcatel-Lucent, de un acuerdo de llave en mano para el desarrollo e instalacién de un nuevo
cable submarino en el Pacifico con una extension prevista superior a 9.700 kilometros.

e Con fecha 5 de febrero de 2016, Tecnola, S.L. se convirtié en el principal acreedor de la deuda
financiera de las filiales brasilefias Medidata informatica y XC Comercial. El total de la deuda adquirida
por el nuevo titular ascendi6 a 5.784 miles de euros, representando el 79% del total de la deuda de las
mencionadas filiales a 31 de octubre de 2015 (fecha de la transaccion fijada en contrato).
Posteriormente, Amper le ofrecié adquirirle la citada deuda, llevando a cabo un aumento de capital
mediante compensacion de la misma, entregando a cambio nuevas acciones de Amper producto de una
nueva ampliacion de capital, aprobada y ejecutada por la Junta General de Accionistas celebrada el 13
de mayo de 2016, que se encuentra pendiente de inscripcion a la fecha del presente Documento de
Registro. Esta operacion ha supuesto un fortalecimiento patrimonial del balance de la Sociedad vy del
Grupo en 5,7 millones de euros. Operaciones corporativas como la compra de la participacién
mayoritaria en las Islas Cook el 23 de febrero de 2015 y la venta de la filial venezolana Desarrollo de
Soluciones Especificas, Compafiia Anénima Ertona con efectividad 29 de diciembre de 2015.

Todas las medidas anteriormente citadas han contribuido nuevamente en el primer trimestre de 2016 al
fortalecimiento patrimonial y financiero del Grupo Amper. Asi, el resultado neto positivo del primer trimestre
del ejercicio 2016, ha ascendido a 2.248 miles de euros frente a las pérdidas de 3.945 miles de euros registradas
en el mismo periodo del ejercicio anterior, el patrimonio neto del Grupo se ha visto nuevamente fortalecido por
la ampliacion de capital por importe de 4.994 miles de euros asi como por la reestructuracion de la deuda
financiera brasilefia, pasando asi de 5.572 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a 13.391 miles de euros a
31 de marzo de 2016, y la deuda financiera neta ha mejorado en 10.165 miles de euros, pasando de -52.967
miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a -42.802 miles de euros a 31 de marzo de 2016. Igualmente, el fondo
de maniobra ha mejorado 8.648 miles de euros en el primer trimestre del ejercicio 2016, un 27%, pasando asi de
-32.011 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a -23.363 miles de euros a 31 de marzo de 2016.

Asimismo, en el primer trimestre del ejercicio 2016, se ha mantenido la tendencia positiva, que se ya observaba
al cierre del ejercicio 2015. Asi, la cifra de cartera de proyectos ejecutables en la unidades de Negocio de
Espafia y Latinoamérica se ha incrementado un 13% en el primer trimestre de 2016 respecto al mismo periodo
del ejercicio anterior, pasando de 41,4 millones de euros a 47 millones de euros respectivamente, si bien sus
efectos no se pueden considerar realizados en su totalidad debido a la fuerte estacionalidad de los negocios
tradicionales (Comunicaciones y Seguridad) del Grupo Amper. De esta manera sera en los meses sucesivos, con
especial relevancia en los de los Gltimos trimestres del ejercicio, cuando se pongan de manifiesto los efectos
positivos asociados a este incremento de contratacion con respecto al ejercicio anterior.
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La cifra de EBITDA del primer trimestre de 2016 ha sido 5 veces superior a la alcanzada en el mismo periodo
del afio anterior, pasando de 208 miles de euros a 31 de marso de 2015 a 1.132 miles de euros a 31 de marzo de
2016.

Las resefias anteriormente citadas indican una recuperacion de los negocios tradicionales del Grupo Amper, si
bien siguen afectados por la necesidad de financiacion adicional. En este sentido, los negocios de Espafa y
Latinoamérica se encuentran, al cierre del primer trimestre del ejercicio 2016, afectados por la falta de crédito
comercial en el mercado financiero asi como la dilacion al retorno a la normalidad financiera una vez finalizado
con éxito el proceso de refinanciacion bancaria. Esta falta de acceso a la financiacion asi como la dilacion a la
vuelta a la normalidad operativa de la misma implica retrasos en las ejecuciones de los negocios de Espafia y
Latam en donde el mercado TIC (Tecnologias de la Informacion y la Comunicacion) presenta oportunidades
comerciales suficientes para cubrir las estimaciones de contratacion y venta contempladas en el Plan de Negocio
2015-2017. De esta manera uno de los puntos clave en la estrategia corporativa a afrontar en los proximos
meses radica en la consolidacion financiera del Grupo en el medio plazo, cuyo origen esta en la finalizacion
exitosa del proceso de refinanciacion de la deuda financiera en Espafia.

En este sentido, el Grupo Amper para realizar la consolidacién financiera explicada anteriormente, contempla el
acceso a distintas fuentes de financiacion, adicionales a las que cuenta actualmente y explicadas en diferentes
apartados del presente documento, sobre las que esta llevando a cabo todas las acciones necesarias para su
consecucion. Cabe destacar, que la Junta General de Accionistas del pasado 13 de mayo ha autorizado al
Consejo de Administracion para aumentar el capital social por la cuantia maxima prevista en la Ley, de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital. De esta manera, en
ejercicio de esta autorizacion la sociedad podria emitir hasta un maximo de 349.643.232 nuevas acciones, que al
valor nominal de la accién, 0,05 euros, precio minimo de emisién en el caso de una nueva ampliacion, podrian
reportar a la sociedad 17.482.161,60euros. Asimismo, en el marco del proceso de optimizacion del capital
circulante del Grupo, se esta llevando a cabo acuerdos de pagos con acreedores tanto comerciales de la operativa
diaria de los negocios como estratégicos vinculados directamente al Plan de Negocio. Estos acuerdos de pagos
han permitido realizar aplazamientos de la deuda y establecer nuevos calendarios de amortizacién de la misma
que llegan en algunos casos hasta el ejercicio 2017 y que han reducido la deuda comercial en un 44,6% desde 31
de diciembre del 2014 a 31 de marzo de 2016, pasando de 117.102 miles de euros a 64.857 miles de euros
respectivamente.

Adicionalmente el Grupo esta restableciendo las relaciones comerciales con sus principales proveedores y
clientes que si bien nunca se llegaron a deteriorar completamente si sufrieron sustancialmente por los efectos
adversos de la falta de financiacion del pasado. De esta manera se estima acceder a nuevas facilidades
crediticias comerciales en los proximos meses, similares a las alcanzadas con Alcatel-Lucent, con proveedores
que permitan la financiacién de sus aprovisionamientos en plazos habituales en el mercado en el que operan los
negocios del Grupo y de clientes que posibiliten el anticipo de sus créditos comerciales con modalidades
facilitadoras de crédito cominmente utilizadas en el mercado.

Asimismo, el Grupo, una vez concluido con éxito el proceso de refinanciacion y todos sus trdmites juridicos
legales, que han permitido al Grupo Amper dejar atras las clasificaciones negativas en los registros de
crediticios, estima que podra acceder a herramientas facilitadoras de crédito y productos financieros en los
proximos meses que permitan al Grupo gestionar méas eficientemente sus flujos de caja operativos. Toda la
nueva financiacién conseguida iria destinada al fortalecimiento del capital circulante de los negocios con
mayores margenes y riesgos asumibles en los mercados, sectores y localizaciones geograficas en los que se
desarrollan, sin destinar fondos, por tanto, a aquellas operaciones deficitarias.

Las principales partidas del estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente a los ejercicios 2015, 2014
y 2013 (véase epigrafe 20.1) son las siguientes:
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31/12/2015 31/12/2014® 31/12/2013@

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Var. 15-14 var. 14-13

CONSOLIDADO (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Total flujos de tesoreria de explotacion ................ (16.636) 43,79 (29.597) (255,16) 19.075
Total flujos de tesoreria de inversion..................... (22.687) (1.188,11) 2.085 170,53 (2.956)
Total flujos de tesoreria de financiacion ............... 37.993 343,79 8.561 (45,60) 15.737
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio

en caja de filial extranjera.........ccococeeeeeveincnnnnnn 884 109,73 (9.087) 351,64 (2.012)
Flujos Netos de tesoreria por actividades

INEEITUMPIAAS ... - (100,0) 3.351 (155,97) (5.987)
Efectivo adquirido en combinaciones de

NEJOCIO ..ttt e 5.182 - -- -- --
Variacion neta de la tesoreria y activos
EQUIVAIENTES ... e 4,736 119,18 (24.687) (203,48) 23.857
Saldo inicial de la tesoreria y activos
EUIVAIENTES ... 13.975 (63,85) 38.662 161,14 14.805
Saldo final de la tesoreria y activos equivalentes.. 18.711 33,89 13.975 (63,85) 38.662

(1) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada y
posterior enajenacion de la filial venezolana producida en el ejercicio 2015.

(2) Importe Modificado con respecto a la informacién publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de
la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

Fondo de maniobra de explotacion, fondo de maniobra financiero y fondo de maniobra neto

31/03/2016 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

TIPOS DE FONDO DE MANIOBRA (miles €) (miles €) (miles €) (miles €)
EXIStENCIAS ...vevvveeieiecicee e 16.071 15.718 21.887 32.942
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ...... 38.359 47.351 58.102 123.108
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar..... (64.857) (70.902) (117.102) (175.463)
Pasivos fiSCaleS .........ccccoivriiiiiiiccecc (1.698) (3.570) (7.110) (11.694)
Pasivos impuestos sobre ganancias corrientes........ (1.070) (2.670) (2.460) (7.019)
Fondo de maniobra de explotacion..................... (13.195) (14.073) (46.683) (38.126)
Inversiones financieras a corto plazo ..................... 1.363 1.630 4.328 3.027
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes........ 12.761 18.711 13.975 38.662
Deudas con entidades de crédito a corto plazo....... (24.292) (38.279) (145.225) (144.026)
Fondo de maniobra financiero............c.ccoeeue. (10.168) (17.938) (126.922) (102.337)
Fondo de maniobra neto...........c.ccccovvniciiininnns (23.363) (32.011) (173.605) (140.463)

Variaciones primer trimestre 2016

El fondo de maniobra financiero se ha incrementado un 43,32% en el primer trimestre del ejercicio 2016. Esta
mejoria se debe fundamentalmente a la restructuracién financiera de Brasil que ha supuesto la cancelacion de
5.784 miles de euros de deuda financiera, y su posterior conversion en un instrumento de patrimonio, que sera
cancelado una vez quede inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de capital aprobada por la
Junta General de Accionistas de 13 de mayo de 2016.

El fondo de maniobra neto mejord un 27,02% situandose en -23.363 miles de euros al cierre del primer trimestre
de 2016 frente a los -32.011 miles de euros al cierre del 2015.

Variaciones ejercicio 2015-2014

El fondo de maniobra de explotacion mejoré un 69,85% situandose en -14.073 miles de euros al cierre del
egjercicio 2015 frente a los -46.683 miles de euros al cierre del 2014. Esta mejoria se debe principalmente a la
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disminucion de la partida acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, debido a la entrada de fondos con
motivo de las ampliaciones de capital y cierre del proceso de refinanciacion, que han permitido reducir la deuda
pendiente, asi como a la reclasificacion como deuda no corriente al cierre del ejercicio 2015de 5.461 miles de
euros de deuda con el principal proveedor del Grupo tras el cierre de la negociacion del calendario de pagos.

El fondo de maniobra financiero se incrementé un 85,87% situandose en -17.938 miles de euros al cierre del
ejercicio 2015 frente a los 126.922 miles de euros al cierre del 2014. Esta mejoria se debe fundamentalmente a la
entrada en vigor del Contrato de Financiacion Sindicado el 24 de septiembre de 2015, que supuso reclasificar la
deuda financiera de Espafia por importe de 125.904 miles de euros, pasando 14.400 miles de euros a deuda
financiera no corriente, 110.904 miles de euros a instrumento de patrimonio convertible en acciones,
manteniendo 600 miles de euros en deuda financiera corriente.

El fondo de maniobra neto mejoré un 81,56% situandose en -32.011 miles de euros al cierre del ejercicio 2015
frente a los -173.605 miles de euros al cierre del 2014.

Variaciones ejercicio 2014-2013

El fondo de maniobra de explotacion empeord un 22,44% situdndose en -46.683 miles de euros al cierre del
ejercicio 2014 frente a los -38.126 miles de euros al cierre del 2013. Este empeoramiento es el efecto neto de las
disminuciones de las partidas de activo (existencias y deudores) y de pasivo (acreedores y pasivos fiscales), todo
ello motivado principalmente por la caida de la actividad en 2014, que se reflejé en una caida de las ventas en el
ejercicio 2014 del 43,27% respecto al ejercicio anterior.

El fondo de maniobra financiero disminuy6 un 24,02% situandose en -126.922 miles de euros al cierre del
ejercicio 2014 frente a los 102.337 miles de euros al cierre del 2013. El descenso de 24.585 miles de euros se
justifica principalmente por el descenso del efectivo y otros activos liquidos equivalentes en 24.687 miles de
euros, debido principalmente al impacto de la devaluacion sufrida en la filial venezolana al cierre del ejercicio
2014.

El fondo de maniobra neto disminuyd un 23,59% situandose en -173.605 miles de euros al cierre del ejercicio
2014 frente a los -140.463 miles de euros al cierre del 2013.

Periodo medio de pago a proveedores

En los ejercicios 2015, 2014 y 2013 (cerrados a 31 de diciembre), el periodo medio de pago a proveedores (en
dias) fue de 442,458 y 327 dias, respectivamente.

La informacion sobre aplazamientos de pagos efectuados a proveedores por las sociedades espafiolas del Grupo
Amper durante los ejercicios 2015, 2014 y 2013 se presenta a continuacion.

= Ejercicio 2015

PAGOS REALIZADOS Y PENDIENTES DE PAGO A 31/12/2015 Importe (miles €) Porcentaje (%)
Dentro del plazo MAximo 18gal ............ccciiiiiiiiiniiiee e 4.057 53
RESLO 8 PAGOS ...t 3.550 47
Total pagos del eJercicio 2015 ..ot 7.607 100
Periodo medio de pago excedido (PMPE) (dias de pago) .........ccceoeevrvrrecernnicnnns 76 dias
Aplazamiento que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal .............. 1.441

A 31 de diciembre de 2015, el 53% de los pagos de las sociedades espafiolas del Grupo Amper se efectuaron
dentro del plazo maximo legal, y el 47% excedieron dicho plazo una media de 76 dias. En esa misma fecha, el
importe de los pagos pendientes que sobrepasan el maximo legal fue de 1.441 miles de euros.
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= Ejercicio 2014

PAGOS REALIZADOS Y PENDIENTES DE PAGO A 31/12/2014 Importe (miles €) Porcentaje (%)
Dentro del plazo MAxXimo 18gal ............ccciiiiieiiiniiiiiee e 11.205 58
RESO A8 PAGOS ...ttt ettt bbbt 8.007 42
Total pagos del €Jercicio 2014 ..........cccovieeininirieirereee e 19.212 100
Periodo medio de pago excedido (PMPE) (dias de pago) .......c.cceeerervrreerirrnieiecas 347 dias -
Aplazamiento que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal .............. 9.443 -

A 31 de diciembre de 2014, el 58% de los pagos de las sociedades espafiolas del Grupo Amper se efectuaron
dentro del plazo maximo legal, y el 42% excedieron dicho plazo una media de 78 dias. En esa misma fecha, el
importe de los pagos pendientes que sobrepasan el maximo legal fue de 9.443 miles de euros.

= Ejercicio 2013

PAGOS REALIZADOS Y PENDIENTES DE PAGO A 31/12/2013 Importe (miles €) Porcentaje (%)
Dentro del plazo MAxXimo 1€gal ..........ccvuiuiuiuiiiiiisrrrrn e 39.073 63
RESLO 8 PAYJOS ...ttt 23.396 37
Total pagos del eJercicio 2013 ...t 62.469 100
Periodo medio de pago excedido (PMPE) (dias de pago) .......c.cceeererrrrereerernieencas 132 dias -
Aplazamiento que a la fecha de cierre sobrepasan el plazo maximo legal .............. 8.413 -

A 31 de diciembre de 2013, el 63% de los pagos de las sociedades espafiolas del Grupo Amper se efectuaron
dentro del plazo méaximo legal, y el 37% excedieron dicho plazo una media de 132 dias. En esa misma fecha, el
importe de los pagos pendientes que sobrepasan el maximo legal fue de 8.413 miles de euros.

Periodo medio de cobro a clientes

El periodo medio de cobro a clientes fue de 84 dias para el ejercicio 2015, de 105 dias para el ejercicio 2014 y de
122 dias para el ejercicio 2013, no cobrdndose intereses sobre las cuentas a cobrar.

El Grupo Amper tiene firmados contratos de factoring (ver detalle en el apartado 10.3 del presente Documento
de Registro) sin recurso con diversas entidades financieras que le habilitan a dar de baja las cuentas a cobrar por
el importe de facturas emitidas a determinados clientes.

Periodo medio de existencias

Las “existencias” comprenden los equipos pendientes de incorporar al proceso productivo, los trabajos en
ejecucion en los cuales se han incorporado tanto equipos como mano de obra y otros gastos asociados al proceso

productivo asi como los proyectos terminados pendientes de entrega hasta su aceptacion por parte del cliente.

El periodo medio de existencias fue de 123 dias para el ejercicio 2015, de 115 dias para el ejercicio 2014 y de 75
dias en el ejercicio 2013.

El porcentaje que representan los gastos sobre la cifra de negocios fue el siguiente:

GASTOS DE _ 811272015 % sobre cifra M % sobre cifra de M % sobre cifra de
EXPLOTACION® (miles €) de negocios (miles €) negocios (miles €) negocios
Variacion existencias.. 437 0,34 1.209 0,81 817 0,31
Aprovisionamientos.... 54.780 42,27 84.249 56,34 161.971 61,45
Gastos de personal...... 35.573 27,45 41.429 27,71 59.704 22,65
Amortizaciones................. 9.556 7.37 8.001 5,35 9.020 3,42
Otros gastos .........ccoveevrnene. 21.276 16,42 29.536 19,75 34.272 13,00
Total....coooeeiicece 121.622 93,85 164.424 109,96 265.784 100,84
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(1): Importes auditados.

(2): Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada y
posterior enajenacion de la filial venezolana producido en el ejercicio 2015.

(3): Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la
filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

El desglose de los gastos de explotacion de la cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper
correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y 2013 es el siguiente:

31/12/2015 31/12/2014% 31/12/2013@
Var. 15-14 Var. 14-13

OTROS GASTOS (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)

GastoS COMETCIAIES .........covvverivieiiieieieeee e 3.906 12,50 3472 (34,97) 5.339
Servicios profesionales ... 3.062 (67,08) 9.301 112,30 4.381
ALGUITBTES ... 6.161 9,51 5.626 (24,15) 7.417
SUMINIStros y COMUNICACIONES .......c.coveveveieirieisieeeierisieneas 2.280 (30,42) 3.277 (27,84) 4.541
Mantenimiento y reparacion .............ccccoeoerervrversnneierenenenns 1.216 (13,45) 1.405 (28,17) 1.956
SEOUIDS ....oviiiiiic e 1.052 (18,20) 1.286 (23,54) 1.682
THDULOS ... 581 (8,65) 636 (37,65) 1.020
OLr0S gaStOS ......vvevevciciiiisse e 1.761 (56,32) 4.032 108,59 1.933
Pérdidas por deterioros (comerciales) ............ccccoevurieucunnne. 1.257 150,90 501 (91,65) 6.003
TOtAL ot 21.276 (27,97) 29.536 (13,82) 34.272

(1): Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada y
posterior enajenacion de la filial venezolana producido en el ejercicio 2015.

(2): Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la
filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

10.3  Condiciones de préstamo y estructura de financiacion
1) Garantias préstamos recibidos Pacifico Sur

Los préstamos recibidos por la sociedad del Grupo Amper sita en el Pacifico Sur, AST Telecom, LLC con un
importe en libros a 31 de diciembre de 2015 de 7.484 miles de euros y en el que actian como garantes las
sociedades del Grupo Amper, eLandia International, Inc y American Samoa Entertainment, Inc. tienen los
siguientes compromisos principales:

= Prenda de todos los activos de AST Telecom LLC cuyo valor contable a 31 de diciembre de 2015 es de
28.148 miles de euros, cifra que incluye las acciones sobre la Sociedad del Grupo Amper, Bluesky
Samoatel Invesment Ltd y ciertos terrenos y mejoras situados en la ciudad de lliili.

= Prenda de ciertos activos de la sociedad del Grupo Amper eLandia International, Inc. entre los que se
encuentran entre otros, cuentas a cobrar y existencias.

Los préstamos recibidos por la sociedad del Grupo Amper sita en el Pacifico Sur, American Samoa Hawai
Cable, LLC y con un importe en libros a 31 de diciembre de 2015 de 6.583 miles de euros y en el que actlan
como garantes las sociedades del Grupo Amper eLandia International Inc y American Samoa Hawai Undeployed
Cable, LLC tienen los siguientes compromisos principales:

= Prenda de todos los activos de las sociedades del Grupo Amper, American Samoa Hawai Cable, LLC y
American Samoa Hawai Undeployed Cable, LLC cuyo importe en libros a 31 de diciembre de 2015
asciende a 19.770 miles de euros, asi como la prenda de los beneficios futuros de determinados
contratos con clientes de American Samoa Hawai Cable, LLC.

Los préstamos recibidos por la sociedad del Grupo Amper sita en el Pacifico Sur, Bluesky Samoa, Ltds y con un
importe en libros a 31 de diciembre de 2015 de 11.666 miles de euros tiene como principales garantias:
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= Hipoteca sobre todos los activos de la sociedad del Grupo Amper Bluesky Samoa, Ltds cuyo valor
contable a 31 de diciembre de 2015 asciende a 31.400 miles de euros y que incluye la hipoteca sobre las
oficinas de la sociedad sitas en Maluafou.

El préstamo recibido por la sociedad del Grupo Amper sita en las Islas Cook, Teleraro, Ltd y con un importe en
libros de 6.882 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 euros y en el que actian como garantes las sociedades
del Grupo Amper Bluesky Samoa, Ltd y AST Telecom LLC, tienen los siguientes compromisos principales:

= Prenda de los activos de la sociedad del Grupo Amper, Teleraro, Ltd cuyo importe en libros a 31 de
diciembre de 2015 asciende 17.249 miles de euros, que incluye las acciones de la sociedad del Grupo
Amper TCNZ Cook Islands, Ltd asi como la obligacion de no constituir pignoraciones sobre esta
Gltima sociedad.

La financiacion local en Pacifico Sur recoge los préstamos dispuestos a 31 de diciembre de 2015 en las
diferentes localizaciones de la Unidad tal y como se exponen a continuacién:

Saldo al Corto Plazo Largo Moneda Tipo de
31.12.2015 2016 Plazo interés Entidad Financiera
Samoa 11.659 1.830 9.829 usbD 4,25% fijo ANZ Samoa Linited
American Samoa 14.074 8.103 5.971 usD 4,9% fijo ANZ Am;;:]ia Samoa
Cook Islands 6.882 726 6.156 usbD 8,3% fijo ANZ Cook Islands
Total deuda financiera
Pacifico 32.615 10.659 21.956

2) Garantias contrato de financiacion suscrito con Fore Multi Strategy, Master Fund LTD

Amper S.A. firmé con fecha 7 de octubre de 2015 un contrato de financiacion con la sociedad Fore Multi
Strategy Master Fund LTD, por importe de 10 millones de délares (9,2 millones de euros a tipo de cambio de 31
de diciembre de 2015) , con un tipo de interés del 7% anual y vencimiento junio de 2016, cuyo valor en libros a
31 de diciembre de 2015 ascendia a 9.185 miles de euros, en el que se establece como garantes del mismo a las
sociedades del Grupo Amper, Amper Sistemas, S.A., Sociedad Limitada de Finanzas y Telecomunicaciones,
S.L., eLandia International, LTD, Servidesca México SRL de CV, Desca Panaméa Inc y Desca Holding, LLC,
habiéndose otorgado adicionalmente, prenda sobre ciertos derechos de crédito en garantia del citado contrato.

3) Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015

Con fecha 13 de abril de 2015 fue culminada la firma con las entidades financieras del Contrato de Financiacién
Sindicado, el cual estaba sujeto al cumplimiento de una serie de condiciones suspensivas. Con fecha 23 de
septiembre de 2015 el Juzgado de lo Mercantil n°® 5 de Madrid homologdé mediante Auto el Acuerdo de
Financiacién Sindicado, firmandose en consecuencia la diligencia del cumplimiento de las condiciones
suspensivas de dicho Contrato, lo que supuso su entrada en vigor.

Las principales caracteristicas del citado contrato son las siguientes:

Entidades Prestamistas: Entidades Financiadoras parte en el Contrato Marco de novacién de los instrumentos
financieros suscrito el 8 de septiembre de 2011 (el “Contrato Marco”) y todas las lineas bilaterales ligadas al
mismo (incluyendo expresamente las Lineas de Crédito Originales, las Lineas de Avales Originales, las Lineas

de Comercio Exterior Originales, los Contratos de Factoring Originales y los Instrumentos de Cobertura), asi
como los cesionarios de las mismas. La Entidad Agente es LPI Loan Agency Services, S.L.

Prestataria: Amper, S.A.
Deuda Existente: 125.904.000 euros.

Modalidades de Reestructuracion: Dos tramos, de conformidad con el siguiente desglose:
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e Tramo A: Préstamo, por un importe de quince (15) millones de euros. A la fecha del Presente
Documento de Registro el saldo vivo es de 14,4 millones de euros, tras el pago de la primera cuota por
importe de 0,6 millones de euros el 13 de abril de 2016.

e Tramo B: por importe de 110.904 miles de euros, deuda participativa convertible en acciones de la
Sociedad, a los efectos de reequilibrar los fondos propios de la Sociedad. Las Entidades Prestamistas
recibiran a cambio de dicha deuda, contra su solicitud, y en funcién de las distintas ventanas de
conversion pactadas en los términos que se describen a continuacién, 185 millones de acciones, de 5
céntimos de valor nominal y con prima de emision.

Convertibilidad del Tramo B en acciones de la Sociedad:
Las Entidades Financiadoras individualmente podran optar por convertir parte o toda su participacion en el

Tramo B a su libre discrecion siempre que la conversion se realice en cualquiera de las siguientes ventanas de
conversion:

Ordinarias:
Ventanas Fecha de Conversion Importe maximo a convertir en
acciones en cada ventana
18 Diciembre 2015 46.250.000
2 Junio 2016 46.250.000
3 Septiembre 2016 46.250.000
Sucesivas Anualmente hasta Septiembre 2025 46.250.000
185.000.000

Extraordinaria: en el caso de que se anuncie el lanzamiento de (o surja la obligacién legal de lanzar) una oferta

publica de adquisicion (con independencia de que esta sea obligatoria, voluntaria, de exclusion o cualesquiera
otras previstas en la normativa aplicable en cada momento) o se adopte o se tenga la intencién de adoptar
cualquier medida tendente a la exclusién de cotizacion de la Sociedad , las Entidades Financiadoras podran
convertir todo o parte de su participacion en el Tramo B en acciones de la Sociedad de manera inmediata (sin
que resulte de aplicacion el limite mencionado a continuacion).

Las Entidades Financiadoras del Tramo B s6lo podran convertir en acciones de Amper en cada Ventana de
Conversion Ordinaria un maximo del 25% de todo el Importe del Tramo B. No obstante lo anterior, si en las
Ventanas de Conversion Ordinarias anteriores no se hubiese convertido, de forma agregada, el 25% del Importe
del Tramo B, el limite m&ximo de conversion de las siguientes Ventanas de Conversion Ordinarias se vera
ampliado en la parte no ejercitada en las Ventanas de Conversidn Ordinarias anteriores, y, en este caso, las
Entidades Financiadoras podran ejercitar por importe superior al maximo antes sefialado. En cualquier caso, a
partir de la quinta Ventana de Conversion Ordinaria (incluida) no resultara de aplicacion ninguna clase de limite.
En caso de que las solicitudes de conversion superasen el limite que resulte de aplicacion en cada Ventana de
Conversion Ordinaria, se distribuira el limite maximo a prorrata entre los solicitantes y en funcion del Importe
del Tramo B que hayan solicitado convertir.

Siendo el actual valor nominal de cada una de las acciones hasta 0,05€ por accion, las Entidades Prestamistas
recibiran 185 millones de acciones.

Plazo:
e Tramo A: 5 afios desde la fecha de firma del Contrato de Financiacion Sindicado.
e Tramo B: 10 afios desde la fecha de firma del Contrato de Financiacion Sindicado y llegada la fecha de
vencimiento final, las Entidades deberan escoger entre convertir en acciones de Amper su participacion

en el Tramo B o aceptar una quita del 100% las cantidades debidas bajo el Tramo B.

Amortizacion:
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e Tramo A: Calendario de amortizacion segun el siguiente plan de vencimientos.

Cuota | Fecha de Amortizacion Importe a amortizar
(miles de euros)
1 13 de abril de 2016 600
2 13 de abril de 2017 700
3 13 de abril de 2018 800
4 13 de abril de 2019 900
5 13 de abril de 2020 12.000
15.000

e Tramo B: Llegada la fecha de vencimiento final, las Entidades Financiadoras deberan escoger entre
convertir en acciones de Amper su participacion en el Tramo B o aceptar una quita del 100% de las
cantidades debidas bajo el Tramo B.

Garantias:

e Tramo A: Derechos reales de prenda de primer grado sobre:

e Pignoracién sobre todas las acciones titularidad de Amper - o de sociedades del su Grupo - sobre las
siguientes compafiias: Desca Transistemas, S.A., eLandia International Inc, Servidesca México, SRL de
CV, Desca Panama, Desca Colombia, S.A., Medidata informatica, S.A. y Descaserv Ecuador, S.A.

e Sobre los derechos de crédito derivados de los principales contratos intragrupo suscritos por Amper S.A.
con cualquiera de las sociedades del Grupo Amper citadas en el punto anterior.

e Tramo B: no asegurado.

Garantes: Sociedades garantes del Tramo A, Amper Sistemas, S.A., Sociedad Limitada de Finanzas y
Telecomunicaciones, S.L., Elandia International Ltd y las filiales Latinoamericanas: Latam, Servidesca Mexico
SRL de CV, Desca Colombia, Desca Panama Inc.

Tipo de Interés:

e Tramo A: EURIBOR 3 meses mas un margen del 3%

e Tramo B: 2% de tipo variable capitalizable en funcidn de si el EBITDA consolidado del Grupo Amper
alcanza o supera 30 millones de euros en cualquier ejercicio. Para aclarar cualquier duda, el interés
variable tan solo se devengara en el caso de que en un ejercicio se haya alcanzado el EBITDA previsto,
pero no se devengara en el ejercicio siguiente si no se cumple dicha condicion.

Ratios Financieros: Durante toda la vida del préstamo, las sociedades del Grupo deberan cumplir a nivel
consolidado de Grupo, todos y cada uno de los siguientes ratios y niveles financieros medidos y calculados
anualmente, que se calcularan sobre la base de los Estados Financieros Consolidados de cada ejercicio finalizado
a 31 de diciembre. A nivel individual de Amper, S.A. los ratios se comunicaran solo a titulo informativo. Los
calculos deberan ser verificados y certificados por el auditor del Grupo ademas de por el Director Financiero.

Ratio de EBITDA / Gastos Financieros Netos

Ejercicio \ Informacion

Estados Financieros
Consolidados

Estados Financieros
Individuales de Amper

2015 2,50 n/a
2016 3,49 2,84
2017 4,34 4,89
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2018 4,34 4,89

2019 4,34 4,89

Ratio de Deuda Financiera Neta / EBITDA

Ejercicio \ Informacién Estados Fipancieros Es_ta}dos Financieros
Consolidados Individuales de Amper
2015 3,53 n/a
2016 2,40 9,92
2017 1,56 4,96
2018 1,56 4,96
2019 1,56 4,96

El incumplimiento de los ratios financieros podria dar lugar al vencimiento anticipado del Contrato de
Financiacion Sindicado.

A 31 de diciembre de 2015, Amper ha cumplido con los ratios financieros citados anteriormente, requeridos por
el Contrato de Financiacion Sindicado.

Obligaciones de hacer de Amper, S.A. y de las sociedades del Grupo: ademés de la obligacién fundamental
de reembolso del principal y de pago de intereses y gastos y las restantes obligaciones y compromisos de pagar,
hacer y dar contenidos en el Contrato, se obligan a cumplir, y a asegurarse de que las restantes sociedades del
Grupo cumplen, entre otras, con las siguientes obligaciones habituales en este tipo de transacciones:

1.

Obtener, mantener en vigor y renovar puntualmente cuantas autorizaciones, permisos y licencias o
aprobaciones pudieran ser exigidas por cualquier norma o requeridas por cualquier autoridad para el
normal desarrollo de su actividad empresarial o para el cumplimiento de sus obligaciones y el ejercicio
de sus derechos.

Preparar los Estados Financieros, y llevar sus libros, cuentas y registros de acuerdo con la legislacion
espafiola (o la que resulte aplicable en su caso) y con los Principios Contables Generalmente Aceptados
en cada momento.

Asegurarse de que los Certificados de Cumplimiento de Ratios Financieros, asi como los Estados
Financieros Auditados de aquellas sociedades que legalmente estan obligadas a ser auditadas, sean
verificados y auditados, segun corresponda, por un auditor de cuentas que sea un auditor autorizado
conforme al Contrato.

Mantener en todo momento un Equipo Gestor adecuado para dirigir Amper y el resto de sociedades del
Grupo conforme a la préctica habitual en su sector de actividad, asi como informar de cualquier cambio
gue se produzca en la actual composicién del Equipo Gestor.

Realizar cualquier operacion comercial o financiera, en condiciones de mercado, respondiendo a
razones legitimas y teniendo en cuenta su interés social, y en cumplimiento de la normativa vigente.

Hacer sus mejores esfuerzos para que todas las sociedades del Grupo desarrollen su actividad de
conformidad con el Plan de Negocio, de conformidad con las previsiones que en €l se contienen, y
realizar todas las actividades posibles dentro del marco de la actividad del Grupo para el cumplimiento
de los Documentos Financieros y restantes operaciones que comprenden la Reestructuracion.

Conseguir, por cualquier via admitida en derecho, y en la medida en que sea legalmente posible, que los
flujos econémicos generados por las sociedades del Grupo sean traspasados a Amper, al menos en la
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cantidad necesaria para atender puntualmente el Servicio de la Deuda, y para atender el pago de los
costes y gastos derivados de su actividad.

Mantener durante toda la vida del Contrato la participacion directa o indirecta en el capital social de
cada una de las sociedades del Grupo ostentada a la firma del Contrato en el capital social de las
restantes sociedades del Grupo (salvo que hayan obtenido el previo consentimiento por escrito de la
Mayoria Cualificada de los Prestamistas y que los fondos obtenidos se destinen a la amortizacion
anticipada obligatoria en los términos previstos en el Contrato).

Asegurarse en todo momento que el derecho de conversion en acciones de Amper que beneficia a los
Prestamistas del Tramo B se ejecuta en los términos previstos haciendo todo lo posible para que no se
frustre en ningln caso el fin pretendido al otorgar la convertibilidad.

Obligaciones de no hacer de los Obligados: Durante la vigencia del Contrato, Amper se compromete a no
realizar, y a asegurarse que ninguna de las restantes sociedades del Grupo realice, ninguna de las actuaciones
siguientes sin previo acuerdo de la Mayoria de los Prestamistas:

1.

Variar sus criterios y practicas contables, asi como los relativos al Grupo, a menos que asi lo requiera la
normativa aplicable.

Llevar a cabo cualquier actuacion que implique una modificacion sustancial de la actividad que
constituye su objeto social o celebrar contratos o realizar operaciones ajenas al desarrollo ordinario de
sus negocios o en condiciones que no sean de mercado.

Constituir, prometer la constitucién o permitir que se constituyan garantias reales, cargas o gravamenes
de cualquier naturaleza sobre bienes, elementos o activos de cualquier naturaleza (materiales o
inmateriales), presentes o futuros, del patrimonio de Amper o de las restantes sociedades del Grupo, o
sobre sus derechos o ingresos, presentes o futuros, a excepcion de las Garantias Permitidas.

Conceder cualquier tipo de financiacién o endeudamiento a favor o por cuenta de terceros y, en
particular, constituir, o permitir que cualquier sociedad del Grupo constituya, garantias personales,
avales o contragarantias a favor de dichos terceros, salvo las Garantias Permitidas.

Incurrir en ninguna clase de endeudamiento distinto de la deuda permitida.

Vender, enajenar, ceder o disponer de cualquier forma de activos, bienes, acciones o participaciones en
cualesquiera sociedades, negocios y derechos, materiales o inmateriales, presentes o futuros, fuera del
curso ordinario de los negocios de los Obligados, que representen, individualmente o de forma agregada
durante la vigencia del Tramo A, mas del 5% del EBITDA consolidado o del 5% de las ventas
consolidadas del Grupo del ejercicio inmediatamente anterior, con la excepcién de: la venta del
Perimetro Samoa. Lo anterior en el entendido de que se arbitrara un mecanismo para que las sociedades
0 negocios que se constituyan, desarrollen o adquieran con cargo a los fondos que perciba el Prestatario
o cualquiera de las sociedades de su Grupo por las ventas permitidas de acuerdo con lo previsto en este
parrafo, seran pignorados o gravados en garantia del Tramo A al objeto de mantener en todo momento
la condicion de acreedores garantizados de los Prestamistas.

Aprobar el reparto de dividendos.

Prohibicion de realizar inversiones sustanciales en Capex que no se encuentren previstas en el Plan de
Negocio, salvo que para ello se utilicen los excedentes obtenidos sobre las previsiones contenidas en el
Plan de Negocio y/o entrada de fondos no previstas en dicho Plan con motivo de ampliaciones de
capital, fusiones, desinversiones u otros supuestos no previstos en dicho plan siempre que supongan
ingresos adicionales de tesoreria.

Efectuar o consentir, o permitir que cualquier sociedad del Grupo efectle o consienta, modificaciones
en sus estatutos sociales, salvo aquéllas que vengan exigidas por Ley.
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10.

11.

12.

13.

Excluir de cotizacion en bolsa las acciones de Amper o perjudicar de cualquier otra forma la validez,
exigibilidad y caracter vinculante de los Warrants o impedir la convertibilidad de la Deuda del Tramo B
en acciones de Amper.

Realizar o efectuar cualquier clase de compra de acciones propias con independencia de la finalidad a
que se pretendan destinar las acciones que fuesen recompradas.

Emitir nuevas acciones o participaciones sociales, o alterar los derechos de las acciones o
participaciones, salvo que ello no afecte al cumplimiento de las restantes obligaciones del Contrato.
Iniciar cualquier procedimiento dirigido a la reduccion de su capital social, salvo en aquellos supuestos
en que la reduccion de capital sea legalmente obligatoria.

Modificar materialmente, resolver anticipadamente o cancelar con anterioridad a su vencimiento los
contratos relevantes y significativos para el negocio.

Amortizacion anticipada obligatoria

Supuestos de amortizacién anticipada obligatoria total: Amper debera amortizar totalmente el Préstamo en el
supuesto de que se produzca:

un cambio de circunstancias legales que suponga para cualquiera de las entidades prestamistas una
infraccion o ilegalidad.

la transmisién o disposicidn, ya sea en una (nica operacion o en varias operaciones relacionadas entre
si, de la totalidad de los activos o negocios del Grupo.

Hasta la total amortizacion del Tramo A se requerira mayoria cualificada para la venta de activos de més del
10% del Ebitda consolidado del grupo.

Supuestos de amortizacion anticipada obligatoria parcial

Amper esté obligado a amortizar parcial y anticipadamente el principal pendiente del Tramo A en los siguientes
supuestos y por los citados importes:

1.

El 70% del precio neto de venta o cualquier otra clase de enajenacion de negocios o de las acciones de
cualesquiera filiales del Grupo Amper se destinard, una vez deducidos los gastos e impuestos
debidamente justificados de la operacion de enajenacion. El 30% restante deberd destinarse
exclusivamente a satisfacer las necesidades operativas y derivadas de la actividad ordinaria de la
Sociedad y su Grupo.

Como excepcion a lo anterior, la totalidad del importe de la enajenacién o disposicion de las acciones o
de los negocios que el Grupo Amper mantiene en el Pacifico, concretamente en Samoa y American
Samoa.

Todos los ingresos (netos de gastos e impuestos) obtenidos por Grupo Amper por la venta de activos
distintos de los recogidos en el apartado (1) anterior y distintos de productos y servicios vendidos en el
curso ordinario de los negocios se aplicaran a la amortizacién anticipada del Tramo A, salvo que sean
reinvertidos en activos necesarios para la actividad en el plazo de 180 dias. .

Cobro de indemnizaciones o seguros procedentes de siniestros sufridos por activos necesarios para el
curso ordinario de los negocios, que no hayan de destinarse a la reinversién en activos de la misma
naturaleza se aplicardan a la amortizacién anticipada del Tramos A, salvo que sean reinvertidos en
activos necesarios para la actividad o se destinen a la reparacion o sustitucion del activo dafiado en el
plazo de 180 dias desde la percepcion de la indemnizacion.

Vencimiento anticipado

El Contrato contempla, como es habitual en este tipo de operaciones una serie de supuestos de vencimiento
anticipado que permitirian a los Prestamistas acelerar, previo acuerdo de la mayoria, la financiacion otorgada, y
que incluyen el incumplimiento de obligaciones de pago, el incumplimiento de obligaciones de hacer, asi como
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otra serie de circunstancias que pusieran de manifiesto la falta de solvencia de Amper que le impidieran cumplir
con sus obligaciones bajo el referido Contrato.

4) Factoring
A 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, el Grupo Amper tenia suscritos contratos de factoring sin recurso con

diversas entidades financieras que le habilitan a dar de baja las cuentas a cobrar por el importe de facturas
emitidas a determinados clientes con los limites y caracteristicas que se establecen a continuacion;

Saldo dispuesto

Limite 31/12/2015 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
CONTRATOS DE FACTORING SIN RECURSOS (miles €)
Factoring Sin reCurs0.........cccovvreveerrnieeesenenes 43.000 1.581 3.984 8.922
TOAl o 43.000 3.984 3.984 8.922

Los limites de los contratos de factoring sin recurso a 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, eran
de 43.000 miles de euros y 61.000 miles de euros, respectivamente.

5) Garantias comprometidas con terceros y otros activos y pasivos contingentes

Las garantias concedidas por las sociedades filiales del Grupo Amper ante terceros con el fin de asegurar sus
compromisos adquiridos a 31 de diciembre de 2015 son las siguientes:

e Lasociedad del Grupo Amper Desca Panama, Inc mantiene diversos créditos financieros cuyo importe
a 31 de diciembre de 2015 asciende a 3.674 miles de euros y cuyo garante es la sociedad del Grupo
Amper Desca Holding LLC.

e La sociedad del Grupo Amper, Medidata Informética S.A., es garante de una deuda financiera que
posee XC Comercial con la entidad financiera VVotorantim por valor de 873 miles de euros.

e Adicionalmente, la sociedad del Grupo Amper Hemisferio do Sul S.A. es garante de los créditos
financieros que mantiene Medidata Informética S.A. con la entidades financiera FINEP por importe de
1.559 miles de euros.

e Lasociedad del Grupo Amper, Medidata Informatica S.A., mantiene un depoésito de 857 miles de euros
por procesos judiciales en curso, asi como un aval por el mismo concepto por importe de 806 miles de
euros. Asi mismo existe un proceso aduanero con cargas retenidas en concepto de fianza por un valor
aproximado de 1.624 miles de euros.

e Tal y como se define en el acuerdo de reestructuracion de la deuda comercial alcanzada con el Grupo

CISCO firmado el 20 de julio de 2015, las sociedades del Grupo Amper, Desca Holding, LLC y Amper
S.A. son garantes del principal e intereses la deuda refinanciada con el citado proveedor.

e Por (ltimo, el Grupo mantiene avales operativos vigentes por importe de 3.912 miles de euros,
fundamentalmente en Espafia.

Las sociedad del Grupo Amper, Desca SyS Centroamérica mantiene pignorados saldos en sus cuentas bancarias
como garantia de cumplimiento de contratos con diversos clientes por importe de 637 miles de euros.

Existen determinadas contingencias fiscales contra sociedades filiales del Grupo en Latinoamérica por un
importe equivalente de 12.700 miles de euros. Los asesores legales estiman que de la resolucion de los recursos
planteados por la Sociedad no se derivaran conclusiones adversa para la Sociedad.

El Grupo considera que no se producira ningln pasivo significativo como consecuencia de dichas garantias.
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10.4  Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, hayan afectado o
puedan afectar de manera importante a las operaciones de Amper.

Salvo por las restricciones sobre el uso de los recursos de capital establecidas en el Contrato de Financiacién
Sindicado y de los derivados de la normativa mercantil en vigor, no existen restricciones adicionales sobre el uso
de recursos de capital de Amper.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

El Grupo Amper, en su compromiso con la innovacion como valor fundamental para conseguir el desarrollo de
productos y servicios diferenciales con los que poder competir con las principales sociedades de su sector de
actividad, tanto en los mercados nacionales como en los internacionales, desarrolla una activa politica de
fomento de las actividades de I+D+i (Investigacién, Desarrollo e Innovacién).

El Grupo Amper destiné a las actividades de 1+D+i un importe aproximado de 91 miles de euros y 326 miles de
euros en los ejercicios 2015 y 2014. En el ejercicios 2013 el Grupo Amper destind a estas tareas un importe
aproximado de 8,5 millones de euros.

Este descenso tan relevante en los dos Gltimos de ejercicios, es debido a dos motivos principalmente:

e Laventa de Amper Programas en octubre de 2014 y que por tanto dej6 de formar parte del perimetro de
consolidacion del Grupo Amper. Esta sociedad destiné a las actividades de 1+D+i en el ejercicio 2013
7,4 millones de euros.

e En Espafia, la politica de restriccion de gastos aplicada a todas las &reas del Grupo, ha supuesto un
descenso de los recursos dedicados a I+D en los ejercicios 2014 y 2015.

Los recursos dedicados a I+D+i en ejercicios anteriores, situaron a Amper como una de las principales empresas
europeas inversoras en innovacion, segun el ranking EU Industrial R&D Investment Scoreboard, elaborado por
la Comisién Europea y publicado en octubre de 2013.

Dentro de la politica de innovacién de la compafiia, se continua prestado atencion a los desarrollos de 1+D de
mejora de productos e innovacion en la adaptacion de éstos a las nuevas necesidades de los clientes. De esta
manera se estan mejorando sustancialmente las capacidades de los sistemas de mando y control destinados a
gestion de emergencias y la integracién de sistemas heredados, las interfaces de usuario, mejora de algoritmos de
fusion de datos y la interoperabilidad con redes de comunicaciones de Ultima generacion.

Con respecto a las comunicaciones se han realizado desarrollos sobre sistemas de acceso doméstico a servicios
de banda ancha. Sobre este acceso se han investigado posibles aplicaciones a servicios afiadidos como eficiencia
energética, domdtica o seguridad remota. Las labores de mejora de los sistemas con tecnologia propia se van
cargando a los proyectos y desarrollando junto a las necesidades de los clientes

En la politica a mas largo plazo enfocada hacia la capacitacion en tecnologias novedosas, se contintia invirtiendo
en proyectos que se abordan en consorcio, para los que se cuenta con financiacién externa entre los que se
incluyen:

» HIT-GATE. Proyecto comenzado en el 2012, y con una duracion prevista de dos afios y medio, extendido
finalmente a 3 afios, terminado en 2015. Este proyecto (Heterogeneous Interoperable Transportable
GATEway) tuvo como fin el desarrollo de una plataforma movil, auténoma y de rapido despliegue para
ofrecer interoperababilidad entre distintas fuerzas de seguridad en una situacion de emergencia,
independientemente de los sistemas de radio usados por las distintos cuerpos de emergencia. Durante el afio
2013 se presentaron prototipos funcionales desarrollados por Amper en la Unién Europea, y en junio de 2014
se realizd, con gran éxito, una demostracion real a usuarios finales de cuerpos de emergencia y seguridad,
finalizando la documentacion y estabilizacion del proyecto en 2015.

= |SITEP. En la segunda mitad del afio 2013 se inicié el proyecto europeo ISITEP que tiene como objetivo el
ofrecer una solucidn de interoperabilidad entre los sistemas de comunicacidén nacionales europeos de
seguridad publica, especificamente TETRA y TETRAPOL. Este proyecto tiene un presupuesto superior a los
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15 millones de euros y una duracion de tres afios. Amper participa en la definicion de los requisitos del futuro
protocolo de interoperabilidad a nivel europeo y en su acompafiamiento a los usuarios finales de Espafia y
Portugal en la demostracion de capacidades.

Del mismo modo la sociedad sigue invirtiendo en proyectos tecnolégicos con financiacion propia entre los
gue cabe destacar:

e DOMO3: Terminal telefonico residencial de altas prestaciones con identificacion de llamadas y agenda
telefonica.

e Router 4G: Equipo residencial para transmisién de voz y datos sobre redes Lte de 42 generacion

e Optical Termination Box: Punto de terminacion de la Red FTTH que se instala en el domicilio de los
clientes que delimita la red de fibra del operador de la instalacién de cliente.

e Equipos y pasivos para acometidas en interior y exterior en despliegues de redes FTTH.

e Decodificador Satelital: Equipo que permite la recepcion de sefiales de video via satélite de definicién
SD y HD.

e Cémara residencial de video IP para aplicaciones de seguridad.

e Equipo para la implantacion de servicios dematicos en el hogar.

En linea con la permanente bisqueda de alianzas para aquellas oportunidades de negocio no contempladas en la
linea propia de 1+D+i, Amper ha suscrito a lo largo de los ejercicios 2015, 2014 y 2013, importantes acuerdos
estratégicos de cooperacion que se enumeran a continuacion:

Con Telefénica, para ofrecer soluciones de Defensa, Seguridad y Comunicaciones a las grandes
corporaciones y administraciones en América Latina;

Con Fractalia Software, para la gestién de dispositivos y marketing dinamico para operadores y grandes
clientes de América Latina;

Con Infovista, para la gestion de prestaciones de red en centros de operacién de red para grandes operadores;
Con Aspect Communications, para la gestidn de interaccion con clientes;

Con Ciena, para la distribucion de soluciones basadas en redes opticas;

Con Alcatel-Lucent, para la distribucién de soluciones para comunicaciones unificadas y redes IP;

Con AST Modular sobre Centros de Procesos de Datos extremo a extremo, para servicios en nubes privadas
0 publicas;

Con EMC, VCE, Citrix, CA y NetApp, para la virtualizacion y gestion de infraestructuras de servicios en la
nube;

Con el Grupo Delaware, para integrar, en las soluciones de Amper para seguridad nacional y publica, las
aplicaciones de Delaware que automatizan los procesos de gestion desde dispositivos moviles;

Con Marvell y su tecnologia Power Line Communication (PLC) que permite la distribucion de contenidos
(internet IPTV) dentro del hogar usando el cableado eléctrico existente;

Con varios fabricantes en Asia para la fabricacion de terminales y equipos de diversa naturaleza;

Con Ralink (Mediatek) sobre su tecnologia WiFi 11n para proporcionar conectividad inalambrica en entornos
residenciales; y

Con Laipac Technologies sobre soluciones para telelocalizacion y teleasitencia movil.

En la actualidad, el Grupo Amper desarrolla actividades importantes de investigacion y desarrollo orientadas a
la mejora de procesos y productos internos, aunque no se cuenta con patentes o licencias registradas.
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12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1  Tendencias recientes mas significativas

El 21de abril de 2016, tras la aprobacion por el Consejo de Administracion de 5 de febrero de 2016 en base a la
autorizacion de la Junta General de 30 de junio de 2015, qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la
ampliacién de capital dineraria con derecho de suscripcion preferente, por importe de 4.994.903,20 euros,
mediante la emisién y puesta en circulacion de 62.436.290 acciones nuevas de 0,05 euros de valor nominal y
0,03 euros de prima de emision.

Con fecha 5 de febrero de 2016, Tecnola S.L. se convirtié en el principal acreedor de la deuda financiera de las
filiales brasilefias Medidata informatica y XC Comercial. El total de la deuda adquirida por el nuevo titular
ascendio a 5.784 miles de euros representando el 79% del total de la deuda de la mencionada filial a 31 de
octubre de 2015 (fecha de la transaccion fijada en contrato). En continuidad con el proceso de optimizacion de
la estructura de capital del Grupo, Amper ofreci6 a Tecnola S.L., adquirirle la citada deuda, Ilevando a cabo un
aumento de capital mediante compensacién de la misma, entregando a cambio nuevas acciones de Amper
producto de una nueva ampliaciéon de capital, que ha sido aprobada y ejecutada por la Junta General de
Accionistas de 13 de mayo de 2016, y que se encuentra pendiente de inscripcion a la fecha del presente
Documento de Registro. La estructura de conversién es similar a la acordada con los acreedores financieros del
Grupo e instrumentada en el Contrato de Financiacion Sindicado de 13 de abril de 2015. En concreto, el importe
de la deuda convertida en acciones asciende a 5.784 miles de euros y el nimero de acciones nuevas emitidas,
valoradas a 0,590000011221227 euros por accion (0,05 euros de valor nominal y 0,540000011221227 euros de
prima de emision), serd de 9.802.850 acciones. Esta operacion ha supuesto un fortalecimiento patrimonial del
balance de la Sociedad y del Grupo en 5,7 millones de euros.

Para mayor informacion sobre las tendencias recientes méas significativas, véase epigrafe 20.6 del presente
Documento de Registro.

12.2 Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una incidencia importante
en las perspectivas de Amper.

En la Seccion | (“Factores de Riesgo ) del presente Documento de Registro se incluye una descripcion detallada
de los factores e incertidumbres que podrian razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas
del Grupo Amper.

Para mayor informacion sobre las tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una
incidencia importante en fias perspectivas de Amper, véase epigrafe 20.6 del presente Documento de Registro.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

Amper ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios.
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14. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS
DIRECTIVOS.

14.1 Nombre, direccién profesional y cargo en Amper de los miembros de los 6rganos administrativos, de
gestion o de supervision y las actividades principales de importancia respecto de Amper y
desarrolladas fuera de la misma.

A. Consejo de Administracion

A continuacion, se detalla la composicion del Consejo de Administracion de Amper, S.A. a la fecha del presente
Documento de Registro, indicando el cargo ejercido por cada uno de sus miembros:

Accionista que

Fecha primer Fecha ultimo Fecha propuso su
Nombre/Denominacion social Cargo Caracter nombramiento nombramiento  expiracion nombramiento
D. Jaime Espinosa de los
Monteros Pitarque®.................. Presidente  Ejecutivo 21/05/2012 26/05/2014 26/05/2018 Emilanteos, S.L.
Diia. Socorro Fernandez
Larrea.......coceerireneeeenisieeneens Consejero Dominical 13/03/2014 26/05/2014 26/05/2018 Emilanteos, S.L.
D. Juan Cefia Poza.............c.... Consejero Independiente 10/01/2014 26/05/2014 26/05/2018 -
D. Rafael Cabezas Valeriano.... Consejero Independiente 13/03/2014 26/05/2014 26/05/2018 -
D. Antonio Arenas
Rodrigafiez®.........ccocvvererennnen. Consejero  Independiente  28/01/2015 15/03/2015 28/01/2019  --
D. Jianjun LU ...cooovviiiiniiicenne Consejero Independiente 26/10/2015 13/05/2016 13/05/2020 -
D. José Miguel Pinillos
LOrenzana .........c.ccoeevevrveveeenienn Secretario no Consejero 26/10/2015 26/10/2015 - --
D. Luis Felipe Castresana
SANChezZ.....ccoviviviirce Vicesecretario no Consejero 26/06/2014 26/06/2014 - -

(1): D. Jaime Espinosa de los Monteros es accionista significativo de Emilanteos, S.L.
(2): D. Antonio Arenas Rodrigafiez es Consejero Coordinador.

La direccion profesional de todos los miembros del Consejo de Administracion de Amper, S.A. es, a estos
efectos, Ciudad de la Imagen, Calle Virgilio nim. 2, Edificio 4, Pozuelo de Alarcon ,28223 Madrid.

El Consejo de Administracion se reunio un total de 11 ocasiones en el 2015 y 5 ocasiones en 2016, hasta la fecha
del presente Documento de Registro.

En la actualidad la Sociedad no tiene Consejero Delegado, puesto que est4 vacante desde 2 de junio de 2014.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 529 septies de la Ley de Sociedades de Capital, D. Antonio Arenas
Rodrigafiez fue nombrado Consejero Coordinador por acuerdo del Consejo de Administracién de 25 de febrero
de 2016.

Comision Ejecutiva

La Comisién Ejecutiva, drgano delegado del Consejo de Administracion, se encuentra regulada en los articulos
23 de los Estatutos Sociales y 24 del Reglamento del Consejo de Administracién. Estard constituida por un
minimo de 3 y un maximo de 6 miembros, y su nombramiento requiere para su validez el voto favorable de 2/3

de los componentes del Consejo.

Durante los ejercicios 2015 y 2016, la Comision Ejecutiva no se ha reunido en ninguna ocasion, por no cumplir
con el requisito minimo de miembros (3) desde el 12 de julio de 2013.

Comité de Auditoria
La composicion y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del Documento de Registro.
Comisién de Nombramientos y Retribuciones

La composicién y funcionamiento de este Comité se detalla en el epigrafe 16.3 del Documento de Registro.
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B. Altos Directivos

A los efectos de este apartado y del epigrafe 15.1 siguiente, se consideran “Altos Directivos” a aquéllos que
dependen directamente del Consejo de Administracion. Esta calificacion, a meros efectos informativos, no
sustituye ni se configura en elemento interpretador de otros conceptos de alta direccién contenidos en la
normativa aplicable (por ejemplo: el Real Decreto 1382/1985, de 1 de agosto o el Real Decreto 771/2011, de 3
de junio), ni tiene por efecto la creacidn, reconocimiento, modificacién o extincién de derechos u obligaciones
legales o contractuales.

A la fecha del presente Documento de Registro, los Altos Directivos son los siguientes:

Nombre Cargo

D. Jaime Espinosa de 1os Monteros Pitarque ...........c.ccoveeveveiinennenns Presidente Ejecutivo

D. Luis Felipe Castresana SANCHEZ ..........cccccvveeiririeieenisieieeiesesiseienas Director de Asesoria Juridica (externo)

D. Juan Carlos Carmona SChmolling .........cccocoeerinniiiiiiicciniee Director General Espafia y de Servicios Compartidos
D. Jorge Mufioz Peinador .. Director de RRHH Corporativos

D. AdOIfo MONTENEGIO. ......cueuiiiiieieiririeieie et Director General Pacifico

D. OSMUNAO LUQUEZ ...ttt Director General Latam

En el ejercicio 2015, con el fin de adaptar la organizacion a las necesidades del Plan de Negocio 2015-2017,
Amper llevé a cabo una reordenacion de la primera linea directiva, que ha pasado a estar formada por 6
miembros, de los 11 existentes en el ejercicio 2014.

La direccion profesional de los Altos Directivos de Amper es, a estos efectos, Ciudad de la Imagen, Calle
Virgilio nim. 2, Edificio 4, Pozuelo de Alarcon, 28223 Madrid.

De acuerdo con la informacion proporcionada a Amper por los miembros del Consejo de Administracion, asi
como por los Altos Directivos de Amper, no existe relacion familiar alguna entre las personas mencionadas en
este epigrafe 14.1.

A continuacién, se incluye un detalle de los Consejeros y Altos Directivos de Amper que son, o han sido,
durante los Gltimos 5 afios miembros de los érganos de administracion, de gestién o de supervision, o socios de
otras sociedades o asociaciones, excluyendo: (i) aquellas sociedades de caracter meramente patrimonial o
familiar que no tengan relevancia respecto de Amper; (ii) participaciones accionariales en sociedades cotizadas
gue no tengan el caracter de participacion significativa; (iii) sociedades y entidades del Grupo Amper; y (iv)
cualesquiera otras que no tengan relevancia alguna a los efectos de la actividad del Grupo Amper.

Consejeros y Altos

Directivos
Nombre Sociedad Cargo Accionista (% participacion)
D. Jaime Es_pmosa de los Emilanteos, S.L.. ....cccovvvrveiiericieeeean, Administrador Unico Si (70%)
Monteros Pitarquel..................
DZ Luis Felipe Castresana IMBDA, Espafia, S.L..............c.ceeuen. Presidente no ejecutivo No
Sanchez
Dfia. Socorro Fernandez Red Eléctrica Corporacion, SA.......... _Consejera_1 externa No
Larrea.......coceoerreeecnnicce independiente
D. JIN{UN LU o anghuangdao Boostsolar Photovoltaic Vice Presidente No
Equipmwnt Co........oovvvininininen.
D. Ra'fael Cabezas HDM Plataforma Logistica SL............... Administrador Unico Si (45%)
Valeriano .......ccccevveevreicnnnne.
HDM Moviltech SL .....ccccovcvvieirirnnne Administrador Unico Si (45%)
HDM Soluciones Integrales de Administrador Unico Si (45%)
Reparacion SL..........cocccvevnieveeneennnne

Salvo por lo que se indica a continuacidn, de acuerdo con la informacion de que dispone Amper, en los 5 afios
anteriores a la fecha del presente Documento de Registro, ninguna de las personas identificadas en este epigrafe
14.1 (i) ha sido condenada en relacién con delitos de fraude; (ii) ha sido miembro del Consejo de Administracion
o0 Alto Directivo de entidades incursas en procedimientos concursales o de liquidacion concursal; ni (iii) ha sido
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objeto de incriminacion publica oficial o de sanciones por las autoridades estatutarias o reguladoras, o
descalificada por un tribunal por su actuacion como miembro de los 6rganos de administracion, de gestién o de
supervision de una sociedad emisora o por su actuacidn en la gestion de los asuntos de una sociedad emisora.

Don Antonio Arenas Rodrigafiez, Consejero Independiente de Amper, S.A., fue Administrador Unico de la
mercantil Madhol S.L.U. de junio a septiembre de 2014. Esta sociedad fue declarada en concurso con fecha 2 de
enero de 2015. Asimismo, ha sido administrador concursal y auxiliar delegado en varios procedimientos de los
Juzgados de lo Mercantil.

A continuacién se incluye un breve curriculum vitae de cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién y de los Altos Directivos de Amper.

o Consejo de Administracion
Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque

Estudié Econdmicas en la Wharton Business School de Pennsylvania y posteriormente ocupé diversos cargos
como Manufacturers Hanover en Merchant Banking Group, Nueva York (1981 — 1982); Manufacturer Hanover
Ltd. en Londres (1983 — 1985); Dillon Read Ltd. en Londres (1986 — 1988); Presidente y C.E.O en Espinosa
Partners, A.V., S.A. en Madrid (1988 — 2000); Director General de Julius Bar Espafia (2000 — 2006); Managing
Director. Director de Desarrollo y Estrategia Europea y Miembro del Consejo Ejecutivo en Kepler Equities
(2006 — 2009). Pertenece al Consejo de Administracion de Amper, S.A. desde el afio 2009, en hombre propio o
en representacion de distintas sociedades.

Actualmente, ademas del cargo que ostenta en el Consejo de Administracién de Amper, también es Presidente
del Consejo de Atlas Capital Patrimonio, S.L., Vicepresidente del Consejo Ejecutivo de Kepler Capital Markets,
Consejero de Zading Fund y Director de Carmignac.

Socorro Fernandez Larrea

Nacié en Cérdoba y es Ingeniera de Caminos, Canales y Puertos por la Universidad Politécnica de Madrid y
Programa de Alta Direccion de Empresas (PADE) por el IESE.

Ha enfocado su trayectoria profesional hacia la gestion de empresas constructoras, siendo en la actualidad
Vicepresidenta de la Asociacion Espafiola de Directivos y Presidenta de su Comision de Internacionalizacion y
miembro, entre otras, del Consejo Empresarial de América Latina, del International Women Forum y de Young
Presidents Organization, asi como miembro del Consejo de Administracion de Red Eléctrica Espafiola.

Anteriormente fue Vicepresidenta de ANCI, Asociacion Nacional de Constructores Independientes y Presidenta
de su Comision de Internacionalizacion. También ocupd diversos cargos en el Colegio de Ingenieros de
Caminos, Canales y Puertos, tales como vocal de la Junta de Gobierno, Presidenta de su Comisién de Empleo y
Nuevas Promociones y vocal de la Junta de Gobierno de la Demarcacion del mismo.

Juan Cefia Poza

Naci6 en Madrid en 1971. Es Licenciado en Ciencias Econémicas y Empresariales por la Universidad Pontificia
de Comillas (ICADE, E-2).

Actualmente desarrolla sus propios proyectos empresariales, orientados a la creacion, co-creacion y/o inversion
directa en compafiias de distintos sectores: sound branding&music, marketing, eficiencia energética, correduria
de seguros y turismo. Inversién personal y gestion de coinversidn con grupo inversor privado, e involucracion en
el desarrollo de las compafiias con implicacion continuada a distintos niveles.

Hasta 2011 ha sido consejero delegado de la cadena de hoteles Room Mate, donde destacé su labor de

reposicionamiento y reorganizacion del Grupo. Con anterioridad desarrollé funciones en el area de fusiones y
adquisiciones de la firma Socios Financieros y KPMG.
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Rafael Cabezas Valeriano

Es licenciado en Empresariales por CUNEF (Madrid), especialidad Financiacion, y MBA por ESADE
(Barcelona).

Desde 1992 es socio fundador y director general del Grupo HDM, grupo de empresas que ofrecen servicios de
logistica integral. Anteriormente fue director de Control y Gestién de Kihne Nagel Tres H Espafia, compafiia
multinacional alemana de logistica integral , asi como director de marketing y adjunto a la Direccién General de
United Parcel Services (UPS), compafiia multinacional norteamericana del sector del transporte, especializada en
la distribucion de paqueteria.

Antonio Arenas Rodrigafiez

D. Antonio Arenas es licenciado en Derecho por la Universidad Complutense. Complement6 sus estudios en el
Instituto Parisino de Ciencias Politicas (ScPo.) y en la Harvard Business School (PMD y Corporate Governance).

Abogado en ejercicio especializado en reestructuracion de empresas industriales y de servicios, actuando como
Consultor, Gerente, Administrador y Consejero en entidades tanto nacionales como extranjeras. Con una
experiencia de més de treinta afios de gestién empresarial, ha sido entre otras Presidente Ejecutivo de la cotizada
americana Spectrum Group Inc. (SPGZ). Asi mismo ha ejercido o ejerce el cargo de Administrador de empresas
en sectores como la comunicacion, ocio, hoteles, alimentacion, fabrica de cigarrillos y bienes de equipo, asi
como promotoras inmobiliarias.

Es también Administrador y accionista de RODANTARE SLP, dedicada a la asesoria juridica y de gestion,
actuando como Administrador Concursal en diferentes procedimientos de los Juzgados de lo Mercantil.

Jianjun Lu

Se licencié en mateméticas y Ciencias Empresariales en China, y se doctoré en Investigacién Operativa en
EE.UU.

En la actualidad es Vicepresidente de desarrollo de negocio en NAWAH Investments. Ha realizado su carrera
academica y profesional en EE.UU. y en China, y es un reconocido experto en desarrollo de negocio y en
marketing de empresas tecnolégicas, habiendo trabajado en estos campos, con responsabilidades crecientes en
varias empresas norteamericanas: Coherent Inc, CoAdna Photonics, JDS Uniphase Corporation, Nortel
Networks y Microlegend Telecom, entre otras.

José Miguel Pinillos Lorenzana
Es licenciado en Derecho y Diploma de Estudios Avanzados por la Universidad San Pablo CEU.

Ha desarrollado toda su carrera profesional en Garrigues, donde es socio del Departamento Mercantil. Esta
especializado en financiacidn estructurada y procesos de reestructuracién. Asimismo, esta incluido en varios
directorios, como Best Lawyers desde el afio 2008, el directorio Chambers&Partners, o la practica de project
finance. Esta Gltima publicacion sitGa a José Miguel entre los profesionales lideres en el sector de proyectos de
financiacion de infraestructuras. También es miembro del Colegio de Abogados de Madrid desde 1998 y del
Comité Financiero del Foro PPP Infraestructuras. Ponente habitual en seminarios y conferencias del Despacho y
de diversos centros de estudios (ICADE e Universidad San Pablo CEU).

Altos Directivos (no Consejeros)

Luis Felipe Castresana Sanchez

Licenciado en Derecho. Abogado del Estado y PADE del IESE, curso 1985-1986.

Ha trabajado en el sector industrial pdblico durante 20 afios, y posteriormente ejercié la profesion como director

de Simmons and Simmons, despacho de abogados de la City, en Madrid. Actualmente, trabaja como abogado
especialista en temas de arbitraje y contenciosos, siendo su relacion con Amper mercantil, no laboral.
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Juan Carlos Carmona Schmolling

Licenciado en Ciencias Economicas por la Universidad Auténoma de Madrid en 1987, posee entre otros Cursos
Superiores de Gestion y PDG IESE Business School. Comenz6 su carrera profesional como Asesor contable y
fiscal en Proasa para incorporarse unos afios después a Tudor (actual Exide) como Auditor Interno.

Juan Carlos se incorpord a Amper en el afio 1989 ejerciendo durante los primeros seis afios como Jefe de
Contabilidad y Consolidacion del Grupo. Su gran conocimiento financiero dentro del area de auditoria le
consolida como director de Auditoria Interna, labor que desarrolla hasta 2005. Seguidamente, la compafiia
comienza una etapa de expansion y posiciona a Juan Carlos como maximo responsable de las Finanzas del
Grupo.

En la actualidad ocupa el cargo de Director General de Espafia y de Servicios Compartidos, que comprende las
areas de Aprovisionamientos, Logistica, Subcontratacion, Sistemas Informaticos, Inmobiliario, Servicios
Generales, Tesoreria y Relaciones con Inversores)

Como gran conocedor de las Finanzas y la Relacién con los Inversores, Juan Carlos ha recibido el Premio al
Mejor Financiero del Afio en tres ediciones, premio otorgado por la prestigiosa revista Actualidad Econémica
IKPMG.

Jorge Mufioz Peinador

Comenz6 su carrera profesional en Price Waterhouse Coopers, llegando a ser Director de Recursos Humanos,
Comunicacion y Relaciones Institucionales de Thales Alenia Space Espafia. Mas tarde, desempefié el puesto de
Director de Recursos Humanos para Latinoamérica de Alcatel, donde desarroll6 su carrera durante los siguientes
15 afios en diversos cargos en la Division Internacional de Recursos Humanos.

Es Licenciado en Administracién de Empresas y posee un Master en Recursos Humanos por la Universidad
Complutense de Madrid. También es Profesor de Pedagogia en la UNED.

Adolfo Montenegro

Tiene una experiencia de mas de 25 afios en los sectores de tecnologia y telecomunicaciones en USA,
Latinoamérica y Pacifico Sur. Desde el afio 2008 es el maximo responsable de la operacién de Samoa, que
proporciona servicios de telecomunicaciones a las islas del Pacifico de Samoa Americana y la Nacion
Independiente de Samoa (mas de 1.000 clientes empresariales y 60.000 clientes residenciales que ofrece una
gama de servicios que incluye movil, Internet, TV cable, teléfono fijo).

Es Licenciado en Ciencias, Ingenieria Eléctrica por la Cooper Union de Nueva York y tiene una Maestria en
Ingenieria Eléctrica por la Universidad del Sur de California.

Osmundo Luquez
Ingeniero de Sistemas en la especializacion de Informacion Geogréfica, inici6 su carrera como asesor y consultor
para varias organizaciones espafiolas del Grupo FCC en Colombia y Venezuela, incluyendo el sector energético

y petrolero.

En 2001 cofundd y se convirtio en el Director General de Desca Colombia, donde duplicé las ventas de la
comparfiia en tres afios y logro un 65% de cuota de mercado en el negocio de la integracion de sistemas locales.

Con la incorporacion de Desca al Grupo Amper en 2011 fue nombrado Director General para las operaciones del
Grupo en Latinoamérica, siendo el responsable de la reestructuracion del negocio en toda la zona y colocando a
Desca como una de las compafiias lideres en soluciones de Networking en este mercado.

Osmundo Luquez es un colaborador frecuente de la Scuola di Palo Alto, en Milan, donde comparte su vision
sobre tecnologia y su profundo conocimiento en las diferentes culturas de gestién con las que trabaja.
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14.2.  Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision, y de Altos
Directivos.

A) Posibles conflictos de interés entre los deberes de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 con Amper y
sus intereses privados y/u otros deberes.

Segun la informacién que ha sido facilitada a Amper, ninguna de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1
anterior tiene conflictos de interés entre sus deberes para con Amper y sus intereses privados, ni realiza
actividades por cuenta propia o ajena similares, analogas o complementarias a las del objeto social de Amper,
salvo aquéllas que se indican en la tabla del epigrafe 14.1, en la que se recogen las sociedades de las que las
personas mencionadas en dicho epigrafe 14.1 son, o han sido, miembros de los 6rganos de administracion,
supervision o socios directos, en cualquier momento durante los Gltimos 5 afios.

El apartado 5 del Reglamento Interno de Conducta de Amper establece que los miembros del Consejo de
Administracién y el resto de personas sometidas al mismo, que se encuentren en una situacién que suponga o
potencialmente pueda suponer un conflicto de interés, deberan comunicarlo al 6rgano de seguimiento y, como
regla general, se abstendran de intervenir o influir, directa o indirectamente, en la operacidn, decision o situacion
a la que el conflicto se refiera.

Se considera que existe interés personal del Consejero cuando el asunto afecte a un miembro de su familia o a
una sociedad en la que desempefie un puesto directivo o tenga una participacion significativa en su capital social.

El Consejero no podra realizar, directa o indirectamente, operaciones profesionales o comerciales con Amper ni
con cualquiera de sus sociedades dependientes, cuando dichas actividades sean ajenas al trafico ordinario de
Amper 0 no se realicen en condiciones de mercado, a no ser que informen anticipadamente de ellas al Consejo
de Administracion y éste, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribuciones, apruebe la
transaccion con el voto a favor de la mayoria absoluta de los Consejeros asistentes a la sesion.

B) Cualquier acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores u otros, en virtud de
los cuales cualquier persona mencionada en el epigrafe 14.1 hubiera sido designada miembro de los 6rganos de
administracion, de gestién o de supervisién, o alto directivo.

Al margen de los Consejeros dominicales mencionados en el epigrafe 14.1 anterior, ningin otro miembro del
Consejo de Administracion ni los Altos Directivos de Amper han sido designados para su cargo en virtud de
alglin acuerdo o entendimiento con accionistas importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

C) Detalles de cualquier restriccion acordada por las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 sobre la
disposicién durante un determinado periodo de tiempo de su participacion en los valores de Amper.

Segun los datos de que dispone Amper, ninguna de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 anterior que sea
titular de acciones o valores de Amper, han asumido restriccion temporal alguna para su libre disposicion.

15. REMUNERACIONES Y BENEFICIOS

15.1 Importe de la remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas a esas personas por Amper
y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona a Amper y sus filiales.

Amper cumple las previsiones legales relativas a la retribucion de los Consejeros establecidas en los articulos
217 y ss. y 529 sexdecies y ss. de la Ley de Sociedades de Capital.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 24 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, la retribucion de los
Consejeros consistira en una asignacién mensual fija y determinada y en dietas de asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion y de sus Comisiones. El importe de las retribuciones que puede satisfacer la
Compaifiia al conjunto de sus Consejeros por ambos conceptos sera el que a tal efecto determine la Junta General
de Accionistas, el cual permanecera vigente hasta tanto ésta no acuerde su modificacion. La fijacion de la
cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y su distribucién entre los distintos Consejeros corresponde al
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Consejo de Administracién, que tendra en cuenta a tal efecto las funciones y responsabilidades atribuidas a cada
Consejero, la pertenencia a comisiones del Consejo y las demas circunstancias objetivo que considere relevantes.

De conformidad con lo establecido en el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de Capital, la politica
de remuneraciones de los consejeros se ajustara en lo que corresponda al sistema de remuneracion
estatutariamente previsto y serd aprobada por la Junta General de Accionistas al menos cada tres afios como
punto separado del orden del dia.

Adicionalmente y con independencia de la retribucién contemplada en el apartado anterior, se prevé el
establecimiento de sistemas de remuneracion referenciados al valor de cotizacion de las acciones o que conlleven
la entrega de acciones o de derechos de opcidn sobre acciones, destinados a los Consejeros. La aplicacion de
dichos sistemas de retribucion debera ser acordada por la Junta General de Accionistas que determinara el valor
de las acciones que se tome como referencia, el nimero de acciones a entregar a cada Consejero el precio de este
sistema de retribucion y demas condiciones que estime oportunas.

La retribucion prevista en este articulo serda compatible y se entendera independiente de las retribuciones
salariales, indemnizaciones, pensiones o compensaciones de cualquier clase que, con caracter general o con
carécter singular en cada contrato, se establezcan para aquellos miembros del Consejo de Administracién que
mantengan con la Sociedad relacion laboral, ordinaria o especial de alta direccion, o de prestacién de otras clases
de servicios, sin perjuicio de que los importes correspondientes habran de hacerse constar en la Memoria Anual
en los términos previstos en el articulo 260.11 de la Ley de Sociedades de Capital y demas disposiciones
aplicables.

La remuneracion de los Consejeros por el desempefio de las funciones ejecutivas previstas en los contratos
aprobados conforme a lo dispuesto en los articulos 249 y 529 octodecies de la Ley de Sociedades de Capital, se
ajustara a la politica de remuneraciones de los Consejeros, que necesariamente deberd contemplar la cuantia de
la retribucion fija anual y su variacién en el periodo al que la politica se refiera, los distintos parametros para la
fijacion de los componentes variables y los términos y condiciones principales de sus contratos comprendiendo,
en particular, su duracion, indemnizaciones por cese anticipado o terminacién de la relacidn contractual y pactos
de exclusividad, no concurrencia post-contractual y permanencia o fidelizacion.

Corresponde al Consejo de Administracion fijar la retribucion de los consejeros por el desempefio de funciones
ejecutiva y los términos y condiciones de sus contratos con la sociedad de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 249.3 de la Ley de Sociedades de Capital y con la politica de remuneraciones de los consejeros aprobada
por la Junta General.

La politica de remuneraciones de los consejeros se ajustard en lo que corresponda al sistema de remuneracion
estatutariamente previsto y se aprobara por la Junta General de Accionistas al menos cada tres afios como punto
separado del Orden del Dia.

La propuesta de la politica de remuneraciones del Consejo de Administracion serd motivada y deberd
acompafiarse de un informe especifico de la Comision de nombramientos y retribuciones. Ambos documentos se
pondrén a disposicion de los accionistas en la pagina web de la sociedad desde la convocatoria de la Junta
general, quienes podran solicitar ademas su entrega o envio gratuito. El anuncio de la convocatoria de la Junta
general hara mencion de este derecho.

La politica de remuneraciones de los consejeros asi aprobada mantendrd su vigencia durante los tres meses
siguientes a aquél en que haya sido aprobada por la junta general. Cualquier modificacion o sustitucion de la
misma durante dicho plazo requerira la previa aprobacion de la Junta General de Accionistas conforme al
procedimiento establecido para su aprobacion.

En caso de que el informe anual sobre remuneraciones de los consejeros fuera rechazado en la votacion
consultiva de la junta general ordinaria, la politica de remuneraciones aplicable para el ejercicio siguiente debera
someterse a la aprobacion de la junta general con carécter previo a su aplicacion, aunque no hubiese transcurrido
el plazo de tres afios anteriormente mencionado. Se exceptian los supuestos en que la politica de remuneraciones
se hubiera aprobado en esa misma junta general ordinaria.
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Cualquier remuneracion que perciban los consejeros por el ejercicio o terminacion de su cargo y por el
desempefio de funciones ejecutivas serd acorde con la politica de remuneraciones de los consejeros vigente en
cada momento, salvo las remuneraciones que expresamente haya aprobado la Junta General de Accionistas.

La Junta General de Accionistas de 30 de junio de 2015 acord® fijar una retribucion anual para el conjunto de los
Consejeros, por el concepto de asignacion fija mensual y dietas de asistencia a las reuniones del Consejo y de sus
comisiones, en un importe maximo de 750.000 euros, importe que se mantiene para el afio 2016. El objetivo era
renovar la politica acordada en el afio 2009, ajustada por los acuerdos adoptados en 2011 y 2013 que tuvieron
como finalidad cooperar en el esfuerzo de reduccion de gastos y austeridad que estd acometiendo el Grupo
Amper.

La Junta General de Accionistas acordd la siguiente distribucion de la cantidad total fijada:

= Retribucion fija mensual de los Consejeros: 2.125 euros.

= Dieta por asistencia de los Consejeros a las reuniones del Consejo de Administracion: 1.275 euros por
reunion.

= Dietas por asistencia de los Consejeros a las comisiones delegadas: 510 euros por reunion.

El total de las remuneraciones devengadas en el ejercicio 2015 por el Presidente de la Sociedad en el desempefio
de sus funciones ejecutivas ha sido de 264 miles de euros.

Ademas, se acord6 limitar a un maximo de 6 las sesiones retribuidas de cada comision delegada.
A) Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracién de Amper por concepto retributivo
Por la pertenencia al Consejo de Administracion de Amper, las retribuciones por concepto retributivo de todo el

Consejo de Administracion devengadas durante el ejercicio 2015, incluidos los cargos que hubieran cesado
durante el ejercicio 2015, fueron las siguientes:

31/12/2015

CONCEPTO RETRIBUTIVO Importe (miles €)
RELTIDUCTON FIJA.... etttk 437
RELHDUCION VAITADIE........cuiiiiictiicie ettt sa b e b e e et e b ebesseseebe s enesbeneanens --
DietasS........cceveennnns 110
B 10 =1 DO OO OO OO OO OO SRRTOTETPRPO 547
31/12/2015

OTROS BENEFICIOS Importe (miles €)
AANEICIPOS. ..ttt bbbt bbb £ e E bR b bR R R R bbb et b Rt b et et -
CréditoS CONCRAIAOS ... c.vcviieiiititiete ettt ettt ettt s e be st e e et et ebe st essebeseebe st eseebe st etessensete e enees --
4

4

Los Consejero no perciben remuneracion alguna por su pertenencia a otros consejos de administracion y/o a la
alta direccion de otras sociedades del Grupo Amper.
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B) Remuneracion de los miembros del Consejo de Administracion de Amper en 2015
Durante el ejercicio 2015, las remuneraciones individualizadas de los Consejeros fueron las siguientes:

Retribucién Dietas de

fija asistencia Salarios Total
REMUNERACIONES 31/12/2015%
Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque (alta13.03.2014)...........c.......... 68 43 2640 375
D? Socorro Fernandez Larrea (alta 13.03.2014) .......coeoveevivceninenieennn 25 11 - 36
D. Juan Cefia Poza (alta 10.01.2014)........ccecurrrmreerirrinieisieiee e 26 19 - 45
D. Rafael Cabezas Valeriano (alta 13.03.2014)........ccccoevininnenenncnienns 26 18 - 44
D. Antonio Arenas Rodrigafiez (alta 28.01.2015) .......cccovverviieineninnne 26 15 - 41
D. Jianjun Lu (alta 26.10.2015).......cccrriiirinenieirieiee e 6 3 - 9
TOTAL ottt 177 109 264 550

(1) Incluye 4 miles de euros de seguro de vida.

La remuneracion total devengada por los actuales Consejeros en el ejercicio 2015 ascendi6 a 286 miles de euros,
177 miles de euros en concepto de retribucién fija y 109 miles de euros concepto de dietas de asistencia. El
importe de 264 miles de euros corresponden a la totalidad de las retribuciones correspondientes al Presidente en
el desemperfio de sus funciones ejecutivas en la Sociedad. Adicionalmente, se devengaron 1 miles de euros de
dietas de asistencia, corresponde a un consejero que ceso en el ejercicio 2015.

Debido a las restricciones de financiacion por las que ha atravesado el Grupo en los ejercicio 2013,2014 y 2015,
los miembros del Consejo de Administracion han sufrido retrasos en el cobro de sus retribuciones. Asi, en el
ejercicio 2013 percibieron 27 miles de euros de retribucién fija y dietas por asistencia a las reuniones del
Consejo de Administracion, de un total de 290 miles de euros devengados, y no percibieron retribucién alguna
por asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion durante el ejercicio 2014, al estar condicionado el
abono de estas cantidades a la terminacidn con éxito del proceso de refinanciacion. En el ejercicio 2015, debido
a la finalizacion con éxito de dicha reestructuracion, percibieron 367 miles de euros por estos conceptos, con lo
que el total de las cantidades pendiente de abono a 31 de diciembre de 2015 ascendia a 460 miles de euros. De
estas cantidades, se han abonado 67 miles de euros en el afio 2016, quedando pendientes 393 miles de euros a la
fecha del presente Documento de Registro.

Los Consejeros no reciben retribuciones derivadas de la representacion de Amper en los Consejos de
Administracién de entidades en cuyo capital participa.

C) Remuneracién de los miembros del Consejo de Administracion de Amper por tipologia de Consejero

La tabla siguiente desglosa las cantidades percibidas por los Consejeros de Amper por tipologia de Consejero.

31/12/2015
Por Sociedad Por Grupo Amper
CcoNseJEROSY—TIPOLOGIA (miles €)
EJECULIVOS ...ttt b et bbbt b et b bt b e n b nnen 375
EXEErN0S dOMUNMICAIES .........cceuiiiiiciiiiee ettt 36
EXtErn0s iNAEPENGIENTES ......c.ooviviieiiiieiciei et 140

(010> A (=1 1 0L SO S PR -
LI = OSSPSR SRRSOt 551

o O O o o

(1): Se incluyen las personas que eran Consejeros en los distintos periodos indicados con independencia que, actualmente, sean o no Consejeros.
D) Retribuciones en especie de los miembros del Consejo de Administracion de Amper
Durante el ejercicio 2015, los miembros del Consejo de Administracién de Amper no percibieron prestaciones

en especie, a excepcién de 4 miles de euros en concepto de seguros de vida, correspondientes al Presidente en su
desempefio de funciones ejecutivas en la Sociedad.
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E) Estimacion de retribucion a los miembros del Consejo de Administracion de Amper en el ejercicio 2016
No se prevén cambios significativos en la politica de remuneraciones de la sociedad para afios futuros.

F) Remuneracion de los Altos Directivos de Amper

Durante el ejercicio 2015, los Altos Directivos de Amper, excluyendo los que son a su vez miembros del
Consejo de Administracion, percibieron una remuneracion total de 987 miles de euros. Dichos importes incluyen
las remuneraciones de las personas que eran Altos Directivos en los distintos periodos indicados, con

independencia de que, actualmente, sean o no Altos Directivos.

Las retribuciones por concepto retributivo de la Alta Direccion de la Sociedad durante el ejercicio 2015,
incluidos los cargos que hubieran cesado, fueron las siguientes:

31/12/2015
CONCEPTO RETRIBUTIVO Importe (miles €)
RELTIDUCTON FIJA.... vttt bbbt bbbt bbbttt b et sn e 813
REMIDUCION VAMTADIE. ... 118
Opciones sobre acciones y/o otros iNStrumentos fINANCIEIOS............ociiriiiiiic e -
OLrOS DENETICIOS ...ttt bbbttt b s 56
LI LTSS U PP PRPRPRPRPTRRTN 987

La cantidad total de la retribucion a los Altos Directivos se repartio entre un total de 5, que incluye la Alta
Direccidn de la operacion de Cook Islands adquirida en el propio ejercicio.

El detalle de “otros beneficios” recibidos por la Alta Direccion de Amper durante el ejercicio 2015 fue el
siguiente:

31/12/2015
OTROS BENEFICIOS Importe (miles €)
FONAOS Y PlANES 08 PENSIONES .......cuiuiiiiiiiiiitcteit sttt bbbtttk --
Primas de SEQUIOS G VIA.........cuiueuiiiiiiiiiiiitcict ittt bbbttt bbbt 13
Retribucion en especie (coche empresa, vivienda, SegUIO MEAICO) .......cvierieiririrerieieieereseee et eseens 40
GASTOS BN KIHOMEBLTAJE. .. .ttt bbbt bbbttt b bbbt b et -
OBFOS .. bbb 3
TTORAL bbb bbbttt 56

Los miembros de la Alta Direccion no han percibido otros conceptos retributivos de otras sociedades del Grupo
Amper.

A la fecha del presente Documento de Registro no existe ningln plan de opciones sobre acciones en vigor.
La estimacién de la retribucion del ejercicio 2016 de la Alta Direccién, excluyendo los que son a su vez
miembros del Consejo de Administracion, es de 1.026 miles de euros, y de 661 miles de euros para el Consejo

de Administracion.

15.2 Importes totales ahorrados o acumulados por Amper o sus filiales para prestaciones de pension,
jubilacion o similares.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones o similares

respecto de los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia. Unicamente se abonaron 4 miles de euros en concepto de seguros de vida.
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A 31 de diciembre de 2015 no existen dotaciones de fondos de pensiones ni similares concedidos a las personas
gue componen la Alta Direccion, Gnicamente se han satisfecho en concepto de seguro de vida 13 miles de euros
en el ejercicio 2015.

16. PRACTICAS DE GESTION

16.1 Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante el cual la persona ha
desempefiado servicios en su cargo.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 21 de los Estatutos Sociales de Amper, los Consejeros ejerceran
sus cargos durante un plazo de 4 afios, pero podran ser reelegidos por la Junta General cuantas veces lo estime
ésta conveniente, por periodos de igual duraciéon maxima. La fecha de expiracién del actual mandato de los
Consejeros se recoge en el epigrafe 14.1 del presente Documento de Registro.

El nombramiento de los Consejeros de Amper caducara cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta
General de Accionistas siguiente o hubiese transcurrido el término legal para la celebracion de la Junta General
de Accionistas que hubiese de resolver sobre la aprobacidn de cuentas del ejercicio anterior.

16.2 Informacién sobre los contratos de miembros de los drganos administrativo, de gestion o de
supervision con Amper o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacién de sus
funciones, o la correspondiente declaracidn negativa.

A fecha del presente Documento de Registro, existen 2 directivos cuyo contrato estipula un preaviso de 6 meses
por despido sin causa 0 6 mensualidades en su defecto.

16.3 Informacidn sobre el Comité de Auditoria y el Comité de Nombramientos y Retribuciones de Amper,
incluidos los nombres de sus miembros y un resumen de su reglamento interno.

Las funciones asignadas al Comité de Auditoria y al Comité de Nombramientos y Retribuciones de Amper, que
fueron actualizadas en febrero de 2016 para adecuarse a los requisitos exigidos por la Ley de Sociedades de
Capital, se encuentran pendientes de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid a la fecha del presente
Documento de Registro.

A) Comisién de Auditoria y Control
Constitucion y Composicién de la Comisién de Auditoria y Control

Los Estatutos Sociales de Amper en su articulo 20 y el Reglamento del Consejo de Administracion en su articulo
25 prevén la creacion de una Comision de Auditoria y Control, que estard formada por un minimo de 3 y un
maximo de 5 miembros. La Comisién de Auditoria estard compuesta exclusivamente por consejeros no
ejecutivos nombrados por el Consejo de Administracion, dos de los cuales, al menos, deberdn ser consejeros
independientes y uno de ellos serd designado teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad, Auditoria o en ambas.

El Presidente de la Comisién de Auditoria sera designado de entre los consejeros independientes que formen
parte de ella y debera ser sustituido cada cuatro afios, pudiendo ser reelegido una vez transcurrido un plazo de un
afio desde su cese. Actuard como Secretario quien ocupe dicho cargo en el Consejo de Administracion y, en su
ausencia, el Vicesecretario del Consejo de Administracion.

El 19 de marzo de 1997, el Consejo de Administracion de la Sociedad constituyd la Comisién de Auditoria y
Control. La Comisién de Auditoria y Control se reunio un total de 8 ocasiones en el ejercicio 2015 y 3 en el
ejercicio 2016.

A la fecha del presente Documento de Registro, la Comision de Auditoria y Control estd compuesta por los
siguientes miembros:
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Nombre Cargo Caracter Fecha nombramiento
D. Rafael Cabezas Valeriano ...........ccccccovvvvenennne. Presidente Independiente 31/03/2015
D2, Socorro Fernandez Larrea...........ccceeevvvveeeenenn Vocal Dominical 12/03/2014
D. Juan Cefia POzZa ..........ccoevrvrvveiniscisc s Vocal Independiente 12/03/2014

Actla como Secretario de la Comision de Auditoria y Control D. José Miguel Pinillos Lorenzana.

Competencias de la Comisién de Auditoria y Control

Sin perjuicio de otros cometidos que le asigne la Ley, la Junta General de accionistas o el Consejo de
Administracién, la Comisidon de Auditoria y Control tendra las siguientes facultades, tal y como recogen el
articulo 20 de los Estatutos Sociales y el articulo 15.7 del Reglamento del Consejo de Administracion de Amper,
de conformidad con lo establecido en las Recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno:

Informar a la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que se planteen en relacion con aquellas
materias que sean competencia de la Comision y, en particular, sobre el resultado de la auditoria
explicando como esta ha contribuido a la integridad de la informacion financiera y la funcion que la
comision ha desempefiado en ese proceso.

Supervisar la eficacia del control interno de la sociedad, la Auditoria interna y los sistemas de gestion
de riesgos, asi como discutir con el auditor de cuentas las debilidades significativas del sistema de
control interno detectadas en el desarrollo de la Auditoria, todo ello sin quebrantar su independencia. A
tales efectos, y en su caso, podran presentar recomendaciones o propuestas al 6rgano de administracion
y el correspondiente plazo para su seguimiento.

Supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacién financiera preceptiva y presentar
recomendaciones o propuestas al érgano de administracion, dirigidas a salvaguardar su 12 integridad.
Elevar al Consejo de Administracién las propuestas de seleccién, nombramiento, reeleccion y
sustitucion del auditor de cuentas, responsabilizandose del proceso de seleccion, de conformidad con lo
previsto en los articulos 16, apartados 2, 3y 5, y 17.5 del Reglamento (UE) n.° 537/2014, de 16 de abril,
asi como las condiciones de su contratacion y recabar regularmente de él informacién sobre el plan de
Auditoria y su ejecucién, ademas de preservar su independencia en el ejercicio de sus funciones.
Establecer las oportunas relaciones con el auditor externo para recibir informacién sobre aquellas
cuestiones que puedan suponer amenaza para su independencia, para su examen por la Comision, y
cualesquiera otras relacionadas con el proceso de desarrollo de la Auditoria de cuentas, y, cuando
proceda, la autorizacion de los servicios distintos de los prohibidos, en los términos contemplados en
los articulos 5, apartado 4, y 6.2.b) del Reglamento (UE) n.° 537/2014, de 16 de abril, y en lo previsto
en la seccion 3.2 del capitulo 1V del titulo | de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas,
sobre el régimen de independencia, asi como aquellas otras comunicaciones previstas en la legislacion
de Auditoria de cuentas y en las normas de Auditoria. En todo caso, deberan recibir anualmente de los
auditores externos la declaracion de su independencia en relacion con la entidad o entidades vinculadas
a esta directa o indirectamente, asi como la informacion detallada e individualizada de los servicios
adicionales de cualquier clase prestados y los correspondientes honorarios percibidos de estas entidades
por el auditor externo o por las personas o entidades vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa reguladora de la actividad de Auditoria de cuentas.

Emitir anualmente, con caracter previo a la emision del informe de Auditoria de cuentas, un informe en
el que se expresara una opinidn sobre si la independencia de los auditores de cuentas o sociedades de
auditoria resulta comprometida. Este informe debera contener, en todo caso, la valoracién motivada de
la prestacion de todos y cada uno de los servicios adicionales a que hace referencia el apartado anterior,
individualmente considerados y en su conjunto, distintos de la Auditoria legal y en relacién con el
régimen de independencia o con la normativa reguladora de la actividad de Auditoria de cuentas.
Informar, con carécter previo, al Consejo de Administracion sobre todas las materias previstas en la
Ley, los estatutos sociales y en el reglamento del consejo y en particular, sobre:

1. La informacion financiera que la sociedad deba hacer publica periédicamente y los folletos de
emision.

2. La creacién o adquisicién de participaciones en entidades de propdsito especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales y
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3. Las operaciones con partes vinculadas. Examinar el cumplimiento del Reglamento Interno de
Conducta en materia relacionada con los Mercados de Valores, el Reglamento del Consejo de
Administracién, el Reglamento de la Junta General de Accionistas y, en general, de las reglas de
gobierno de la compafiia y hacer las propuestas necesarias para su mejora. En particular,
corresponde a la Comision de Auditoria y Control recibir informacion y, en su caso, emitir informe
sobre medidas disciplinarias a miembros del alto equipo directivo de la Compafiia.

Funcionamiento de la Comisién de Auditoria y Control

La Comisién de Auditoria y Control se reunira, al menos una vez al trimestre y todas las veces que resulte
oportuno. Una de las sesiones estard destinada necesariamente a evaluar la eficiencia y el cumplimiento de las
reglas y procedimientos de gobierno de la Sociedad y a preparar la informacion que el Consejo de
Administracion ha de aprobar e incluir dentro de su documentacién publica anual. La Comisién de Auditoria y
Control sera convocada por su Presidente, por decision propia o a la solicitud de dos de sus miembros.

La Comision de Auditoria y Control se entendera validamente constituida cuando asistan presentes o
representados, mas de la mitad de sus miembros. Las deliberaciones seran moderadas por el Presidente. Para
adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de los asistentes, presentes y
representados y, en caso de empate, decidira el voto del Presidente. Se levantara acta por el Secretario de los
acuerdos adoptados, remitiendose al Secretario del Consejo de Administracion para su archivo y custodia. Dicho
acta estard a disposicion de todos los miembros del Consejo de Administracion. A traves de su Presidente, la
Comisidn de Auditoria y Control informara al Consejo de Administracion en su primera sesion tras la reunion de
la Comisidn.

Estarad obligado a asistir a las sesiones de la Comision de Auditoria y Control y a prestarle su colaboracion y
acceso a la informacién de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo o del personal de la Sociedad
que fuese requerido a tal fin. También podra requerir la Comision de Auditoria y Control la asistencia a sus
sesiones de los auditores de cuentas.

Para el mejor cumplimiento de sus funciones, podra la Comision de Auditoria y Control recabar el asesoramiento
de profesionales externos, cuya contratacion solicitara al Consejo de Administracion, que no podra denegarla si
no fuera de manera razonada atendiendo al interés de la Sociedad.

B) Comision de Nombramientos y Retribuciones

Constitucion y composicion de la Comision de Nombramientos y Retribuciones

El articulo 20 de los Estatutos Sociales y el Reglamento del Consejo de Administracién de Amper en su articulo
16 prevén la creacion de una Comisién de Nombramientos y Retribuciones, que estara formada por un minimo
de 3 y un maximo de 5 Consejeros. Estara compuesta exclusivamente por consejeros no ejecutivos nombrados
por el Consejo de Administracidn, dos de los cuales, al menos, deberan ser consejeros independientes.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones designara de su seno un Presidente que tenga el caracter de
independiente. Actuard como Secretario quien ocupe dicho cargo en el Consejo de Administracion y, en su

ausencia, el Vicesecretario del Consejo de Administracion.

La Comisién de Nombramientos y Retribuciones se reunid un total de 4 ocasiones en el ejercicio 2015 y en 2
ocasiones en el ejercicio 2016.

A la fecha del presente Documento de Registro, la Comisién de Nombramientos y Retribuciones estd compuesta
por los siguientes miembros:
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Nombre Cargo Caracter Fecha nombramiento

D. Juan Cefia POzZa ..........ccoevrvrvveiniscisc s Presidente Independiente 08/01/2014
D. Antonio Arenas Rodrigafez ............ccccocveenenne. Vocal Independiente 31/03/2015
D. Rafael Cabezas Valeriano ..........c.ccccccevvrcenenn. Vocal Independiente 12/03/2014

Actla como Secretario de la Comision de Nombramientos y Retribuciones D. José Miguel Pinillos Lorenzana.
Competencias de la Comision de Nombramientos y Retribuciones

Sin perjuicio de cualquier otro cometido que le pudiera asignar el Consejo de Administracion, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones tendra como minimo las siguientes facultades, tal y como recogen el articulo 20
de los Estatutos Sociales y el articulo 26 del Reglamento del Consejo de Administracion de Amper, de
conformidad con lo establecido en las Recomendaciones del Cédigo Unificado de Buen Gaobierno:

e Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo de Administracion. A
estos efectos, definira las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que deban cubrir cada
vacante y evaluard el tiempo y dedicacién precisos para que puedan desempefiar eficazmente su
cometido.

e Establecer un objetivo de representacion para el sexo menos representado en el Consejo de
Administracion y elaborar orientaciones sobre como alcanzar dicho objetivo.

e Elevar al Consejo de Administracion las propuestas de nombramiento de Consejeros Independientes
para su designacion por cooptacion o para su sometimiento a la decisién de la Junta General de
Accionistas, asi como las propuestas para la reeleccién o separacion de dichos consejeros por la Junta
General de Accionistas.

e Informar las propuestas de nombramiento de los restantes consejeros para su designacion por
cooptacion o para su sometimiento a la decisién de la Junta General de Accionistas, asi como las
propuestas para su reeleccion o separacion por la Junta General de Accionistas.

e Informar las propuestas de nombramiento y separacion de altos directivos y las condiciones béasicas de
sus contratos.

e Examinar y organizar la sucesion del Presidente del Consejo de Administracion y del primer ejecutivo
de la sociedad y, en su caso, formular propuestas al Consejo de Administracion para que dicha sucesion
se produzca de forma ordenada y planificada.

e Proponer al Consejo de Administracién la politica de retribuciones de los Consejeros y de los Directores
Generales 0 de quienes desarrollen sus funciones de alta direccién bajo la dependencia directa del
Consejo, de comisiones ejecutivas o de Consejeros Delegados, asi como la retribucién individual y las
demas condiciones contractuales de los Consejeros Ejecutivos, velando por su observancia.

Funcionamiento de la Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se reunira cada vez que el Consejo de Administracién de la
Sociedad o su Presidente soliciten la emisidn de un informe o la presentacion de propuestas en el ambito de sus
competencias y siempre que, a juicio del Presidente de la Comision, resulte conveniente para el buen desarrollo
de sus funciones. En todo caso, se reunird 1 vez al afio para preparar la informacién sobre las retribuciones de los
Consejeros, que el Consejo de Administracion ha de someter a la aprobacion de la Junta General de accionistas e
incluir dentro de su documentacién publica anual.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones se entendera validamente constituida cuando concurran a la
reunion, presentes o representados, mas de la mitad de sus miembros. Las deliberaciones seran moderadas por el
Presidente. Para adoptar acuerdos sera preciso el voto favorable de la mayoria absoluta de los asistentes,
presentes y representados y, en caso de empate, decidira el voto del Presidente. Dicho acta estara a disposicion
de todos los miembros del Consejo de Administracion. A través de su Presidente, la Comision de
Nombramientos y Retribuciones informara al Consejo de Administracion en su primera sesion tras la reunion de
la Comisién.

En todo lo no previsto en los Estatutos Sociales o en este articulo, la Comision de Nombramiento y
Retribuciones regulara su propio funcionamiento, aplicandose, en su defecto, las normas de funcionamiento
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establecidas en relacion con el Consejo de Administracion, siempre y cuando sean compatibles con la naturaleza
y funcién de esta Comision.

16.4  Declaracion sobre si Amper cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais de
constitucion.

Amper cumple con la normativa espafiola vigente de gobierno corporativo aplicable. La Sociedad da cuenta del
grado de cumplimiento de las recomendaciones anualmente en el Informe Anual de Gobierno Corporativo. Del
total de las 64 recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno, la Sociedad cumple 49
recomendaciones, 10 no le son de aplicacién (recomendaciones 2, 10, 30, 37,38, 48, 59, 61, 62 y 63), 1 cumple
parcialmente (recomendacion 6) y 4 recomendaciones se explican (recomendaciones 4,7, 14 y 25).

e Recomendacidn 4: Si bien no existe una politica de comunicacién y contactos aprobada, en la Sociedad
se verifica la existencia de una comunicacién con los accionistas e inversores respetando las normas
contra el abuso de mercado.

e Recomendacion 6: La Sociedad publica en su pagina web con antelacion a la Junta de Accionistas el
informe de funcionamiento de las comisiones.

e Recomendacion 7: Por cuestiones técnicas, la Sociedad no consideré oportuna la retransmision en
directo a través de la pagina web corporativa de la Ultima Junta General de Accionistas celebrada el 13
de mayo de 2016, y valorara de nuevo dicha posibilidad de cara a la proxima Junta General.

e Recomendacion 14: La Sociedad no tiene una politica de seleccion de consejeros, si bien la Comision
de Nombramientos y Retribuciones, en el momento de cubrir vacantes o de proponer el nombramiento
0 reeleccion de Consejeros sigue procedimientos de seleccién objetivos e imparciales que no
obstaculizan la seleccién de consejeras, buscando e incluyendo entre los potenciales candidatos a las
personas, sean hombres o mujeres, que rednan el perfil buscado.

e Recomendacion 25: El Consejo de Administracion considera preferible valorar caso por caso los cargos
desempefiados por cada uno de los consejeros para determinar si disponen del tiempo necesario para
desempefiar el cargo de administrador de la Sociedad.

A la fecha del presente Documento de Registro, el Consejo de Administracion de Amper, S.A. tiene entre sus
miembros una mujer, si bien el cargo de Vicesecretario ha recaido en un hombre.

17. EMPLEADOS

171 General

La plantilla total al cierre de los ejercicios 2015, 2014 y 2013 fue de 965 empleados (671 hombres y 294
mujeres), 1.105 empleados (757 hombres y 348 mujeres) y 1.556 empleados (1.122 hombres y 434 mujeres)
respectivamente.

La plantilla total a 31 de marzo de 2016 es de 944 personas.

El nimero medio de personas empleadas en el afio 2015, 2014 y 2013, detallado por categorias y su distribucion
por sexos es el siguiente:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
POR Num.de  Nam. de NUm. de  Nam. de NUm.de  NUm. de
CATEGORIAS Y SEXO hombres  mujeres Total hombres  mujeres Total hombres  mujeres Total
Personal titulado .......... 448 166 614 581 203 784 631 406 1.037
Personal no titulado ..... 278 186 464 354 190 544 544 124 668
Total ..o, 726 352 1.078 935 393 1.328 1.175 530 1.705
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El nGmero medio de personas empleadas en los afios 2015, 2014 y 2013, detallado por areas de negocio el
siguiente:

POR AREAS DE NEGOCIO Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
ESPAMA ...ttt b s 130 204 303
DEFENSA. .. e - 136 228
LAtiNOAMENICA ......vvvrrrerereseere e 553 675 844
PACITICO SUF ..o 355 261 261
COMPOFACION ...ttt ettt e 40 52 69
TOTAL .o 1.078 1.328 1.705

El nimero medio de personas empleadas en el afio 2015, 2014 y 2013, detallado por duracién de contrato es el
siguiente:

POR DURACION DE CONTRATO Ejercicio 2015 Ejercicio 2014 Ejercicio 2013
Indefinidos.... 1.033 1.268 1.577
Eventuales.... 45 60 128
Total...... 1.078 1.328 1.705

El gasto de personal en los ejercicios 2015, 2014 y 2013 fue el siguiente:

Ejercicio 2015 Ejercicio 2014@ Ejercicio 2013®

POR GASTO DE PERSONAL (miles €)

SUEIAOS Y SAIANIOS ...t 29.122 31.340 46.025
INdeMNiZaciones (NELO).........cuiiiiiiiciiiret e 581 1.703 2.017
SegUIIdad SOCHAL........cueuiiiricieiriiee e 5.870 8.386 11.662
TOTAL et ne s 35.573 41.429 59.704

(1) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad
discontinuada de la filial Amper Programas producido en el ejercicio 2014.

(2) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad
discontinuada y posterior enajenacion de la filial venezolana producido en el ejercicio 2015.

Bajo el epigrafe “Indemnizaciones” se registraba en el ejercicio 2014 y 2013 principalmente el gasto
provisionado para hacer frente a este concepto durante el siguiente ejercicio en las sociedades radicadas en
Espafia, como consecuencia del proceso de reestructuracion laboral iniciado en el ejercicio 2013.

Plan de ajustes para optimizacion de la eficiencia

Como continuacién del plan de optimizacion de la estructura de costes llevado a cabo en Espafia en 2011, en aras
de aumentar la eficiencia y mejorar la productividad de los negocios en dicha regién, durante el Gltimo trimestre
de 2012, el Grupo Amper disefié un “plan de ajuste”. Dicho plan tenia como objetivo lograr una estructura de
compafia viable y sostenible, reduciendo en al menos 10 millones de euros los costes estructurales en todo el
Grupo para 2013.

Adicionalmente, el 29 de junio de 2012, Amper comunicd un acuerdo con la representacion sindical de Amper,
S.A. y Amper Sistemas, S.A. para la aplicacion de un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo (ERTE)
gue suponia el cese del 100% de la actividad laboral en 20 empleados por un periodo de 6 meses y una jornada a
la semana para un colectivo de 200 empleados, proceso finalizado el 31 de diciembre de 2012.

El 26 de diciembre de 2012, Amper junto con Amper Sistemas S.A. y Landata Comunicaciones de Empresa,
S.A. (sociedades del Grupo Amper) alcanzaron un acuerdo con la representacion sindical, que contemplaba la
puesta en marcha de un Expediente de Regulacion de Empleo (ERE) mixto de suspension y extincion de
relaciones de trabajo. Dicho ERE contemplaba la extincién de 50 contratos de trabajo, prejubilacion de 20
trabajadores y suspension temporal de 100 contratos de trabajo durante el afio 2013, en espera de la evolucién de
los negocios en Espafia. A dicho ERE se afiadié una reduccion salarial para el resto de la plantilla que continuaba
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su relacion laboral de hasta un 20% en proporcién a su remuneracion bruta anual. A 31 de diciembre de 2013, se
habian producido 18 prejubilaciones, 43 extinciones de contrato y 78 suspensiones temporales de contrato hasta
el 31 de diciembre de 2013, de las cuales 41 fueron baja definitiva.

Adicionalmente, Amper Programas, sociedad de “Defensa” de Amper, comenz6 en 2013 otro proceso de
reorganizacion dirigido a 86 personas de una plantilla de 250. Dicha sociedad ofrecié el minimo legal de
despidos con 20 dias por afio y un maximo de una anualidad. El periodo de consultas del Expediente, finalizo el
23 de marzo de 2013, con un acuerdo que afectaba a 51 personas: 32 extinciones definitivas de contrato, 7
prejubilaciones y 12 suspensiones temporales de contrato por un periodo de 12 meses a la espera de la evolucion
del negocio. A 31 de diciembre de 2013, este proceso de reorganizacidn habia finalizado.

En la partida de indemnizaciones de las cuentas consolidadas del Grupo Amper correspondientes al ejercicio
2012 se registrd por un importe de 8.451 miles de euros la provision para hacer frente a este concepto durante el
ejercicio 2013 en las sociedades radicadas en Espafia, como consecuencia de estos procesos. A 31 de diciembre
de 2013 se habian hecho efectivos 5.128 miles de euros.

El 29 de noviembre de 2013, el Grupo Amper presentd un Expediente de Regulacién de Empleo respecto a su
actividad en Espafia, que contemplaba la suspension temporal de contrato (ERTE) y/o extincion (ERE) de un
total de 105 contratos de trabajo, de los que 40 eran contratos no incluidos en el expediente 2013 y 65 de ellos
que ya habian estado incluidos en el expediente 2013. El expediente afectaba a Amper, Amper Sistemas S.A. y
Landata Comunicaciones de Empresa, S.A. La finalidad de este expediente era adecuar los recursos y costes
laborales a la actividad del Grupo en Espafia, para poner en la senda de los beneficios la actividad en esta region.
El 26 de diciembre de 2013 se lleg6 a un acuerdo con la representacién sindical que contemplaba la extincién de
5 contratos de trabajo y la suspension temporal de 85 contratos, quedando cerrado el 30 de junio de 2014 con la
baja definitiva de 89 personas.

El 8 de enero de 2014, Amper Programas present6 ante el comité de empresa y ante la Consejeria de Empleo de
la Comunidad de Madrid, un Expediente de Regulacion de Empleo Temporal (ERTE), de suspension de
contratos para un colectivo de 73 personas, por un periodo de 365 dias. EI 21 de enero de 2014 alcanz6 un
acuerdo con la representacion sindical que convenia la suspension temporal de 57 contratos de trabajo hasta el 31
de julio de 2014. El 29 de julio de 2014, Amper Programas present6 un nuevo expediente de regulacion temporal
de empleo (ERTE) para 68 personas hasta el 31 de noviembre de 2014.

En la partida de indemnizaciones de las cuentas consolidadas del Grupo Amper correspondientes al ejercicio
2013 se registrd por un importe de 4.933 miles de euros la provision para hacer frente a este concepto durante el
ejercicio 2014 en las sociedades radicadas en Espafia, como consecuencia de estos procesos.

El gasto neto por indemnizaciones de los ejercicios 2015 y 2014 ascendi6 a 581 miles de euros y 1.703 miles de
euros respectivamente. A 31 de diciembre de 2015 y 31 de marzo de 2016, en el epigrafe remuneraciones
pendientes de pago se registra principalmente el importe de las indemnizaciones pendientes de pago por el plan
de reestructuracién de la plantilla de sociedades espafiolas iniciado en ejercicios pasados, que ascendia a 644
miles de euros y 333 miles de euros respectivamente.

17.2  Accionesy opciones de compra de acciones

De acuerdo con la informacion de que dispone Amper, a la fecha del presente Documento de Registro, los
Consejeros mencionados en el apartado 14.1 son titulares directos de las siguientes acciones de la Sociedad:

NUm. de derechos NUm. de derechos %o sobre el total de

Nombre/Denominacion social de voto directos de voto indirectos derechos de voto
D. Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque.............. 2 21.084.220Y 3,015
D. Antonio Arenas ROAFQANez ..........ccoocovvcrvvreenenn. - 10.130@ 0,001
Dfia. Socorro Ferndndez Larrea........ccccoeevveveevveeeeennns 9.944 - 0,001
D. Juan Cefla POzZa........c.coovveiiiiiiieciee e, 10 - 0,000
D. JIanjun LU....cooeveiiicieeci e -- -- -
D. Rafael Cabezas Valeriano............ccocoevverenccinnencne 7.686.286 -- 1,099
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NUm. de derechos NUm. de derechos % sobre el total de
Nombre/Denominacion social de voto directos de voto indirectos derechos de voto

TOTAL e 7.696.242 21.094.350 4,117

(1):Titular indirecto a través de Emilanteos,S.L.( titular directo de 9.904.245 acciones, porcentaje de control 70%) y de Cataletic Corporation, S.L.(titular
directo de 11.179.975 acciones, porcentaje de control 99,98%)

(2):Titular indirecto a través de Rodantare ,S.L.P.( titular directo de 10.130 acciones, porcentaje de control 89,68%)

Fuente: segln conocimiento de la Sociedad y las comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del Documento de
Registro).

Asimismo, ningin Consejero mantiene opciones de compra de acciones de la Sociedad a la fecha del presente
Documento de Registro.

A la fecha del presente Documento de Registro, no existe ningln plan de opciones sobre acciones en vigor.
17.3 Descripcion de todo acuerdo de participacién de los empleados en el capital de Amper

A la fecha del presente Documento de Registro, no existen planes de opciones sobre acciones de Amper a favor
de los empleados de la misma.

18. ACCIONISTAS PRINCIPALES
18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los érganos administrativos, de gestién o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés declarable en el capital o en los derechos

del voto de Amper, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas.

La tabla siguiente recoge los accionistas significativos de Amper, a la fecha del presente Documento de Registro.

NUm. de derechos NUm. de derechos % sobre el total de

ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS de voto directos de voto indirectos derechos de voto
Fore Multi Strategy Master Fund LTD......c.cccceovinieiiicnennns 68.336.076 -- 9,772
Fore Research & Management, LP® ..o, - 68.336.076 9,772
Juan Carlos Herrero MUfiozZ @ .......o.oooveveeeeeeeeceeeeeeeeveseens - 22.519.364 3,220

(1): Fore Research & Management, LP gestiona las inversiones de Fore Multi Strategy Master Fund, LTD. de forma independiente y discrecional.

(2): D. Juan Carlos Herrero es titular indirecto a través de directo Fincas Bizkaia, S.L.

Fuente: segln conocimiento de la Sociedad y las comunicaciones efectuadas a la CNMV (pagina web de la CNMV consultada a la fecha del presente
Documento de Registro).

18.2 Explicacion de si los accionistas principales de Amper tienen distintos derechos de voto

Todas las acciones representativas del capital social de Amper son acciones nominativas, de la misma clase y
serie y gozan de los mismos derechos politicos y econémicos. Cada accion da derecho a un voto, no existiendo
acciones privilegiadas.

18.3 El control de Amper

Segun el conocimiento de Amper, a la fecha del presente Documento de Registro, Amper no esta bajo el control,
aislada o concertadamente, ni directa o indirectamente, de ninguna persona fisica o juridica. No obstante, la
Sociedad tiene los siguientes accionistas de referencia:

e Fore Research & Management, LP , sociedad que controla el 40,7% del Tramo A de la deuda
financiera refinanciada en 2015 (5.865 miles de euros tras el primer vencimiento), y el 24,3% de los
warrants asociados al Tramo B tras el ejercicio de la primera ventana de conversion en diciembre de
2015, tiene una participacion del 9,772% a través de Fore Multi Strategy Master Fund, LTD.
Asimismo, tiene previsto ser accionista de referencia de la Sociedad sin que su participacidn exceda en
ningun caso del 30% del capital social de la misma tras la posterior conversion de la deuda financiera
en acciones.
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e Juan Carlos Herrero Mufioz tiene una participacion del 3,220% a través de Fincas Bizkaia, S.L.,
sociedad de la que es administrador Unico Yy tiene una participacion del 99%.

18.4  Descripcién de todo acuerdo, conocido de Amper, cuya aplicacién pueda en una fecha ulterior dar
lugar a un cambio en el control de Amper.

De acuerdo con la informacidn existente en la Sociedad, no existe ninglin acuerdo cuya aplicacién pueda, en una
fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control de Amper.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

A continuacion se recogen las operaciones o contratos con partes vinculadas correspondientes a los ejercicios
2015, 2014 y 2013, segln se definen en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, de las que deben
informar, segun la citada Orden, las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion en mercados
secundarios oficiales.

El Grupo Amper ha considerado las siguientes operaciones con partes vinculadas en los ejercicios 2015, 2014 y
2013:

e Los Administradores y Directivos, entendiendo como tales a los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante y de la Alta Direccién del Grupo o a personas o empresas
vinculadas a estos. Las operaciones vinculadas realizadas con este colectivo han consistido en las
remuneraciones abonadas recogidas en el apartado 15.1 del presente Documento de Registro.

e Accionistas Significativos (participacion superior al 3%)

Durante el ejercicio 2015, se han realizado operaciones significativas con el accionista Fore Research
Managment. LP a través de un fondo gestionado por dicha entidad (Fore Multi Strategy Master Fund,LTD.) de
naturaleza financiera en términos de “acuerdos de financiacion y préstamos y créditos” por importe de 10
millones de ddlares (equivalentes a 31 de diciembre de 2015 a 9.185 miles de euros) a un tipo de interés del
T%anual. Esta linea de crédito esta destinada al fortalecimiento del circulante del negocio del Grupo Amper y
tiene vencimiento junio de 2016. A la fecha del presente Documento de Registro el saldo vivo de esta linea es de
4.911 miles de euros, y la Sociedad esta negociando con Fore Multi Strategy Master Fund,LTD su renovacion en
unas condiciones similares a las actualmente en vigor.

Adicionalmente a lo anterior, Fore Research & Managment LP, ostenta el 40,7% de la deuda financiera
correspondiente el Tramo A (5.865 miles de euros tras el primer vencimiento), y un 24,3 % de los warrants
asociados al tramo B del contrato de refinanciacién, una vez realizada la ampliacion de capital correspondiente al
ejercicio de la primera ventana de conversion. Los vencimientos y condiciones de ambos tramos se indican en el
epigrafe 10.3 del presente Documento de Registro.

Durante el ejercicio 2014, se realizaron operaciones significativas con el accionista CaixaBank, S.A. (dejo de ser
accionista de la Sociedad el 9 de abril de 2015), de naturaleza financiera en términos de “acuerdos de
financiacion y préstamos y avales” por importe de 9.223 miles de euros en los siguientes términos:

(i) 1.100 miles de euros y 2.200 miles de euros se correspondian con los importes de Tramo Ay
Tramo B, respectivamente, del préstamo de financiacién sindicada que Amper, S.A. tenia
concedido por un sindicato de bancos a 31 de diciembre de 2014. El vencimiento de estas
cuotas tendria lugar el 4 de julio de 2018 con una amortizacion de cuota idénticas semestrales
comenzando el 4 de enero de 2014, si bien, y debido al proceso de reestructuracion de la deuda
en el que se encontraba el Grupo a 31 de diciembre de 2104, y estando sujetas las mismas al
citado proceso de refinanciacion, no se cumplieron. El tipo de interés estaba referenciado al
Euribor mas un diferencial del 4.25%.

(i) 3.300 miles de euros estructurados en pdlizas de crédito puro. El limite de estas pélizas en esta

entidad financiera ascendia a 31 de diciembre de 2013 y 2014 a 3.300 miles de euros y estaban
sujetas a un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial del 4%. EI vencimiento
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de las mismas estaba fijado para el 13 de septiembre de 2014. Al igual que el resto de
financiacion, dichos importes y conceptos estdn sujetos al proceso de refinanciacion
anteriormente mencionado.

(iii) 2.240 miles de euros estructurados en polizas de comercio exterior. El limite de estas polizas
en esta entidad financiera ascendia a 31 de diciembre de 2013 a 2.240 miles de euros y estaban
sujetas a un tipo de interés referenciado al Euribor mas un diferencial del 3.75%. El
vencimiento de las mismas estaba fijado para el 13 de septiembre de 2014. Al igual que el resto
de financiacién, dichos importes y conceptos estan sujetos al proceso de refinanciacion
anteriormente mencionado.

(iv) 383 miles de euros utilizados en lineas de avales cuyo limite ascendia a 1.300 miles de euros al
cierre del ejercicio 2013 y 2014. Al igual que el resto de financiacion, dichos importes y
conceptos estan sujetos al proceso de refinanciacién anteriormente mencionado.

Estas operaciones representaban un 5,9% sobre el volumen de ventas del ejercicio 2014.

Sin perjuicio de lo anterior, cabe mencionar que a partir del 2 de enero de 2015, la entidad financiera Barclays
Bank pas6 a formar parte del Grupo CaixaBank. Las operaciones realizadas durante el ejercicio 2014 con la
mencionada entidad financiera ascendieron a 4.093 miles de euros (1.464 miles de euros y 964 miles de euros se
correspondian con los importes de Tramo A y Tramo B, respectivamente, del préstamo de financiacion
sindicada, 1.500 miles de euros se correspondian con las pdlizas de crédito puro y 165 miles de euros se
correspondian con la linea de avales).

Durante el ejercicio 2013 también se realizaron operaciones significativas con el accionista CaixaBank, S.A. de
naturaleza financiera en términos de “acuerdos de financiacion y préstamos y aportaciones de capital” por
importe de 9.120 miles de euros. CaixaBank, S.A., sociedad participe como financiadora en la reordenacion
financiera de septiembre de 2011, se convirtié en accionista de Amper S.A. en 2012 al fusionarse con Banca
Civica S.A., accionista de Amper, S.A., el 3 de agosto de 2012. Con fecha 14 de abril de 2015 comunicd a la
CNMYV que su participacion en la Sociedad era del 0%, dejando asi de ser accionista de la misma.
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20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DE AMPER,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

20.1 Informacién financiera historica

A continuacién se incluye el balance de situacion, la cuenta de resultados, el estado de flujos de efectivo y el
estado de cambios en el patrimonio neto del Grupo Amper correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

A) Balance de situacién consolidado del Grupo Amper

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013
BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO (Segun Auditado Var. 15-14 Auditado Var. 14-13 Auditado
NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACtiVO NO COTTIENtE......cecviiriciiiee e, 89.248 27,89 69.783 (49,83) 139.081
Fondo de COMEICIO.........cvvriireeriiieireee s, 40.965 29,14 31721 (42,39) 55.059
Activos intangibles..........cocoviiiiiinii 1.614 (21,35) 2.052 (61,76) 5.366
Inmovilizado material............cccc.......... . 38.447 23,43 31.148 (8,55) 34.060
Participaciones en empresas asociadas... 185 571 175 (16,27) 209
Inversiones financieras a largo plazo...... . 6.461 120,44 2.931 (83,09) 17.338
Activos por impuestos diferidos........... . 1.576 (10,25) 1.756 (93,42) 26.689
Otros activos N0 COreNtesS .........ccoceereererererean: - -- -- (100,00%) 360
ACLIVO COMTIENTE. ..., 83.410 (15,14) 98.292 (50,29) 197.739
EXIStENCIAS ..vvvvvvveieie et 15.718 (28,19) 21.887 (33,56) 32.942
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar.... 47.351 (18,50) 58.102 (52,80) 123.108
Inversiones financieras a corto plazo................... 1.630 (62,34) 4.328 42,98 3.027
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes..... 18.711 33,89 13.975 (63,85) 38.662
Total ACHIVO....c.cvvieeiiccece e, 172.658 2,73 168.075 (50,10) 336.820
PATRIMONIO NETO....cocuniiiiiniiiiissisis s 5.572 (103,96) (140.607) 144,53 (57.502)
De la sociedad dominante............c.cccocvvviiiiiiniinnn, (20.848) (86,35) (152.680) 116,76 (70.436)
Capital SOCHal........ccovririririreeccee e, 29.530 1.238,02 2.207 (95,00) 44.135
Reservas y resultados de ejercicios anteriores ... (69.079) (56,10) (157.352) 34,04 (117.388)
ACCIONES ProPIaS .....veviieeeeiiiieiiice e, - (100,00) (2.069) (28,83) (2.907)
Instrumentos de Patrimonio...........cccoveeeennnnne, 17.390 -- - - --
Diferencias de CONVersion .........ccccccocevvvereenienn, 1.311 (71,09) 4.534 (20,79) 5.724
De las participaciones no dominantes............c........ 26.420 118,84 12.073 (6,66) 12.934
PASIVO
Pasivo N0 COrriente.........coevvvveeneieseee e, 51.665 40,45 36.785 (34,45) 56.120
Subvenciones oficiales ...........ccccoeernneicnnnne, 25 (88,79) 223 (79,10) 1.067
Provisiones a largo plazo...........ccccovvceinnninnn. 3.115 (68,76) 9.970 12,16 8.889
Deuda finanCiera ...........ccccovvvcerinnciiiiiccn, 37.823 48,34 25.497 27,40 20.013
Otras cuentas a pagar a largo plazo ..................... 10.702 877,35 1.095 (95,81) 26.151
Pasivo COrriente.........ccoevreirerceseeseee e, 115.421 (57,55) 271.897 (19,61) 338.202
Deuda financiera a corto plazo ..........ccccceveuenne 38.279 (73,64) 145.225 0,83 144.026
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar .. 70.902 (39,45) 117.102 (33,26) 175.463
Pasivos fiSCales........ccouvvveeiririeeieeeeee e, 3.570 (49,79) 7.110 (39,20) 11.694
Pasivos por impuesto sobre ganancias
COMTIBNEES ..ttt 2.670 8,54 2.460 (64,95) 7.019
Total patrimonio neto y pasivo ..........c.cccceeevnnnne, 172.658 2,73 168.075 (50,10) 336.820
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Principales variaciones del balance de situacion consolidado
= Ejercicios 2015-2014

Las variaciones mas significativas de las principales partidas del balance en el ejercicio 2015, tiene su origen
principalmente en la compra de la participacion de la filial de Cook Islands el 23 de febrero de 2015.

Activos no corrientes

El fondo de comercio ascendid un 29,14% en el ejercicio 2015, pasando de 31.721 miles de euros a cierre del
gjercicio 2014 a 40.965 miles de euros a cierre del ejercicio 2015, debido principalmente a la incorporacion al
perimetro de consolidacion de la filial de las Islas Cook antes citado, por importe de 10.114 miles de euros.

El inmovilizado material se incrementé en un 23,43%, 7.299 miles de euros en el ejercicio 2015. Este
incremento tiene su origen principalmente en la incorporacion al perimetro de consolidacion de la filial de Cook
Islands por importe de 33.397 miles de euros con una amortizacion acumulada asociada de 22.279 miles de
euros.

Las inversiones financieras a largo plazo se incrementaron un 120,44%, pasando de 2.931 miles de euros a 31
de diciembre de 2014 a 6.461 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, debido principalmente a la
incorporacion de las inversiones financieras a largo plazo de las filiales de las islas Cook por importe de 2.320
miles de euros.

Activos corrientes

Las existencias descendieron un 28,19% de 31 de diciembre 2014 a 31 de diciembre de 2015, debido a dos
factores principalmente: descenso de la actividad del Grupo en el ejercicio 2015, cuya cifra de negocio descendid
un 13% respecto al ejercicio anterior, y al mayor peso de la actividad de telecomunicaciones en la cifra de
negocio del Grupo tras la compra de la participacién en Cook Islands, que paso de representar un 20,18% de la
cifra de negocio en el ejercicio 2014 a un 39,84% de la misma en el ejercicio 2015.

El saldo de deudores comerciales descendié un 18,50% de 31 de diciembre 2014 a 31 de diciembre de 2015,
debido principalmente al descenso de la actividad del Grupo en el ejercicio 2015, antes citado, en un 13%.

En el ejercicio 2015, las inversiones financieras a corto plazo disminuyeron un 62,34%, pasando de 4.328 miles
de euros a 31 de diciembre de 2014 a 1.630 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, debido al descenso de la
tesoreria pignorada corriente en sociedades filiales de Latinoamérica para asegurar el cumplimiento de
determinados compromisos ante terceros.

Patrimonio neto

El patrimonio neto se ha incrementado un 103,96% en el ejercicio 2015, pasando de -140.607 miles de euros a
31 de diciembre de 2014 a 5.572 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, como consecuencia de:(i) el efecto
en la valoracion del instrumento convertible de la deuda, de la que son titulares las entidades financieras
correspondiente al Tramo B, en acciones de la compafiia, que supuso un resultado positivo en el ejercicio 2015
de 93.514 miles de euros;(ii) de las dos ampliaciones de capital realizadas en el mismo ejercicio, que reforzaron
el patrimonio del Grupo en 27.323 miles de euros;(iii) la optimizacién de resultados fruto del descenso de los
costes de explotacion del Grupo.

1. Capital Social

El capital social ascendié un 1.238% desde 31 de diciembre de 2014 al 31 de diciembre de 2015, con motivo de
las ampliaciones de capital antes citadas:

e Con fecha 12 de junio de 2015 quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de
capital por importe de 19.940 miles de euros, en la que se emitieron 398.815.175 acciones ordinarias de
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0,05 euros de valor nominal sin prima de emisién, acordada por el Consejo de Administracion de
Amper celebrado el 31 de marzo de 2015 en virtud de la delegacion conferida en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 15 marzo de 2015.

e Con fecha 18 de agosto de 2015 qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de
capital por importe de 7.383 miles de euros, en la que se emitieron 147.650.043 acciones ordinarias de
0,05 euros de valor nominal sin prima de emision, acordada por el Consejo de Administracion de
Amper celebrado el 30 de junio de 2015 en virtud de la delegacion conferida en Junta General de
Accionistas de la misma fecha.

2. Acciones propias

Durante el ejercicio 2015, y en funcién de los acuerdos alcanzados por el Consejo de Administracion, Amper
recuper6 1.564.093 acciones de Amper S.A, tal y como se describe en el epigrafe 5.1.5 del presente Documento
de Registro. Dichas acciones, emitidas en septiembre de 2013, se destinaron a la compensacion de los créditos a
favor de los accionistas minoritarios de eLandia International, Inc.. En el mismo ejercicio, Amper procedi6 a su
completa enajenacion junto a las acciones propias que poseia al inicio de 2015, con el consiguiente impacto
negativo en el patrimonio neto por importe de 1.712 miles de euros.

Durante el ejercicio 2016 hasta la fecha del presente Documento de Registro, no se han producido compras ni
ventas de acciones propias.

3. Instrumentos de Patrimonio

Tal y como se establece en el contrato de refinanciacion sindicado firmado el 13 de abril de 2015 y en vigor
desde el 24 de septiembre de 2015, y en virtud de la aprobacién de la Junta General Extraordinaria de Amper,
S.A. de 15 de marzo de 2015, se procedi6 a convertir la deuda de la que eran titulares las entidades financieras
correspondiente al tramo B por importe de 111 millones de euros, en acciones de Amper, S.A. a discrecién
individual de cada prestamista (en el entendido de que es un derecho, no una obligacién). El derecho de
conversion de la Deuda del Tramo B en acciones de Amper, S.A. se instrumenté mediante la emision de
warrants a favor de los prestamistas del Tramo B que dan derecho a éstos a suscribir exclusivamente por
compensacion de créditos, y en las correspondientes ventanas de conversion un nimero de acciones nuevas de
Amper, S.A. proporcional a su participacion en la deuda del Tramo B al precio de conversion, siendo el nimero
méaximo de acciones que puede ser objeto de suscripcion por el ejercicio de los warrants es de 185.000.000
acciones.

Los plazos establecidos en el contrato de refinanciacion para la conversion son los siguientes:

Ventanas Fecha de Conversion Imggg;?;iﬂ?gagac%xgg; en
12 Diciembre 2015 46.250.000
2 Junio 2016 46.250.000
3 Septiembre 2016 46.250.000
Sucesivas Anualmente hasta Septiembre 2025 46.250.000
185.000.000

A 31 de diciembre de 2015, la valoracién del instrumento de capital ascendia a 17.390 miles de euros. A efectos
de su valoracion, siguiendo la normativa establecida por la NIIF-13 se utilizé el valor de cotizacion de las
acciones de Amper a la fecha de entrada en vigor del contrato de refinanciacion, 24 de septiembre de 2015.

Con fecha 25 de enero de 2016, el Consejo de Administracion de la Sociedad acord6 ejecutar un aumento de
capital para atender a la primera ventana de conversion de los warrants respecto de la solicitud de conversion
formulada por las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafia, BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal Espafia y
Fore Multi Strategy Master Fund LTD, mediante la creacion de 46.250.000 acciones nuevas acciones de
AMPER de valor nominal 0,05 euros y 0,54948108 euros de prima de emisién cada una de ellas, es decir por un
total de 27.726 miles de euros.
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La ampliacion de capital quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dia 19 de febrero de 2016 en tomo
30.649, folio 24, seccion 8, hoja M-21107, inscripcién 410. La admisién a cotizacion de las nuevas acciones en
las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona se produjo con fecha 24 de febrero de 2016.

A 31 de marzo de 20186, tras el ejercicio de la primera ventana de conversion, la valoracion del instrumento de
capital asciende a 13.043 miles de euros, y el nimero maximo de acciones a convertir es de 138.750.000.

4. Participaciones no Dominantes

Las participaciones no dominantes se incrementaron un 118,84% en el ejercicio 2015, pasando de 12.073 miles
de euros a 31 de diciembre de 2014 a 26.420 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, debido principalmente al
alta de los minoritarios de Cook Island por importe de 10.395 miles de euros y la participacion en resultados del
periodo por importe de 3.538 miles de euros. Asimismo, durante el ejercicio 2015 se dio de baja el importe de la
participacion no dominante que el Grupo ostentaba en la sociedad filial Landata Comunicaciones de Empresa,
S.A., 973 miles de euros, después de adquirir con fecha 23 de diciembre de 2015, el 19,9% que poseia el
accionista minoritario de la sociedad Ericsson Espafia, S.A. Tras esta operacién, el Grupo aumenté su
participacion en Landata Comunicaciones de Empresa, S.A hasta alcanzar el 100% del capital social de la
misma. El precio de la compra venta fue de un euro y permite al Grupo Amper continuar con su estrategia de
optimizacion de las participaciones en empresas filiales.

Pasivos no corrientes

El saldo de provisiones no corrientes disminuy6 un 68,76% en el ejercicio 2015. A 31 de diciembre de 2015
estaban en curso determinados procedimientos judiciales, descritos en el epigrafe 20.8 del presente Documento
de Registro.

La deuda financiera no corriente aument6 un 48,34% en el ejercicio 2015, debido fundamentalmente a la
entrada en vigor el 24 de septiembre de 2015 del Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015.
Con tal motivo, 14.400 miles de euros de los 15.000 miles de euros correspondientes al Tramo B, se clasificaron
como deuda financiera no corriente, ver epigrafe 10.1 del presente Documento de Registro.

Las cuentas a pagar a largo plazo se han incrementado un 877,35% en el ejercicio 2015, pasando de 1.095 miles
de euros a 31 de diciembre de 2014 a 10.702 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, debido
principalmente:(i) al registro de los créditos comerciales contraidos con el principal proveedor del Grupo, Cisco
cuya negociacion ha implicado su consideracion como deuda no corriente al cierre del ejercicio 2015 de 5.461
miles de euros;(ii) al pasivo para hacer frente a la totalidad del acuerdo mutuo alcanzado con la Hacienda
Publica del estado de Rio de Janeiro en relacion con determinadas actas fiscales abiertas contra la filial brasilefa,
por importe de 2.234 miles de euros;(iii) el importe a satisfacer por el litigo de Cable Andino conforme al
acuerdo de resolucién establecido entre las partes. Dicho acuerdo, alcanzado el 16 de octubre de 2014 entre
Amper y Cable Andino, implica la compensacion econémica hacia Cable Andino por un total de 4 millones de
ddlares pagaderos desde la fecha del acuerdo hasta el ejercicio 2018, asi como la entrega de veinte millones de
opciones sobre nuevas acciones a emitir de Amper, que Cable Andino podra ejecutar en ventanas definidas a un
precio fijo de 0,55 €. A 31 de diciembre de 2015, las cuentas anuales consolidadas registran el pasivo para hacer
frente a los importes a liquidar incluidos en el acuerdo con Cable Andino por importe de 1.617 miles de euros
(de los cuales 1.094 miles de euros se encuentra registrado en el presente epigrafe y 523 miles de euros en el
epigrafe “Otros pasivos corrientes”). En relacion con las opciones, se cumplen los requisitos para ser
consideradas un instrumento de capital dado que dicha opcién se liquidaria emitiendo un nimero fijo de acciones
a un precio fijo. Dado que en el momento del acuerdo con Cable Andino el precio de la accién asciende a 0,55
euros y el valor de cotizacién de las acciones de Amper, S.A. a 31 de diciembre de 2015 se situaba en torno a
0,11 euros, se considerd poco probable que dicha opcion fuera ejercida por lo que el valor razonable de la misma
es nulo, motivo por el que no se ha contabilizado importe alguno por este concepto en las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio 2015.

Pasivos corrientes
La deuda financiera corriente disminuy6 un 73,64% en el ejercicio 2015, debido fundamentalmente a la entrada

en vigor el 24 de septiembre de 2015 del Contrato de Financiacién Sindicado de 13 de abril de 2015. La
restructuracion de la deuda en Espafia por importe de 125.904 miles de euros, implicé el mantenimiento de
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15.000 miles de euros como deuda financiera en un préstamo garantizado (Tramo A), de los cuales 600 miles de
euros se clasificaron como deuda corriente y la reclasificacion de 110.904 miles de euros en forma de deuda
convertible en acciones (Tramo B) que figura a 31 de diciembre de 2015 en el epigrafe “Instrumento de
Patrimonio”, ver epigrafe 10.1 del presente Documento de Registro.

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar descendieron un 39,45% en el ejercicio 2015, pasando de
117.102 miles de euros a 31 de diciembre de 2014 a 70.902 miles de euros a 31 de diciembre de 2015, debido
principalmente al descenso de actividad del Grupo durante el 2015 y la no consideracién de los anticipos de
clientes de la filial venezolana del Grupo que ha dejado de formar parte del perimetro de consolidacién.

Los pasivos fiscales descendieron un 49,79% en el ejercicio 2015, pasando de 7.110 miles de euros a 31 de
diciembre de 2014 a 3.570 miles de euros a 31 de diciembre de 2015. Este descenso ha estado motivado
principalmente por el descenso de la actividad, que ha supuesto una disminucion de los saldos acreedores de
impuestos, principalmente IVA e IRPF.

= Ejercicios 2014-2013

Las variaciones méas significativas de las principales partidas del balance en el ejercicio 2014, fueron las
producidas por la venta de la sociedad Amper Programas de Electrénica y Comunicaciones, S.A., el pasado 14
de octubre de 2014.

Activos no corrientes

El fondo de comercio descendié en un 42,39 % en el ejercicio 2014, pasando de 55.059 miles de euros a cierre
del ejercicio 2013 a 31.721 miles de euros a cierre del ejercicio 2014, debido al deterioro de los fondos de
comercio correspondiente a la unidad de Espafia en 10.805 miles de euros y al de Brasil en 13.810 miles de
euros, es decir, en un total de 24.615 miles de euros.

Los activos intangibles disminuyeron un 61,76%, pasando de 5.366 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 a
2.052 miles de euros a 31 de diciembre de 2014. Este descenso se debio principalmente a la disminucion de los
recursos dedicados a actividades de 1+D, y a la venta de Amper Programas, cuyos activos intangibles ascendian a
1.325 miles de euros a 31 de diciembre de 2013.

Las inversiones financieras a largo plazo disminuyeron un 83,09%, pasando de 17.338 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013 a 2.931 miles de euros a 31 de diciembre de 2014. La variacién que sufrio este epigrafe se
produjo como consecuencia de la salida de Amper Programas del perimetro de consolidacion. A 31 de diciembre
de 2013 esta sociedad registraba unas inversiones financieras a largo plazo por importe de 14.755 miles de euros

El descenso de los impuestos diferidos en un 93,42%, pasando de 26.689 miles de euros a 31 de diciembre de
2013 a 1.756 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, se debié principalmente a la limitacién a la
deducibilidad de los gastos financieros, de acuerdo al Real Decreto- Ley 12 2012, asi como al deterioro realizado
como consecuencia de la aplicacion de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, que
establece, entre otros aspectos, la reduccion a lo largo de dos afios del tipo de gravamen general del Impuesto
sobre Sociedades, que hasta el 31 de diciembre de 2014 se situaba en el 30% . El Grupo estimd la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos en funcion de las proyecciones de las bases imponibles
generadas por cada una de las sociedades filiales. De acuerdo con estas estimaciones, se procedio a realizar el
deterioro de los activos por impuesto diferidos por importe de 15.031miles de euros.

Debido a las significativas pérdidas incurridas en los Gltimos ejercicios 2013 y 2014, Amper, S.A presentaba
patrimonio neto negativo, encontrdndose incursa en una de las circunstancias previstas como causa de disolucion
en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

El articulo 67 del TRLIS establece determinados supuestos que impiden a las sociedades formar parte de un

grupo de consolidacion fiscal, entre el que se encuentra el supuesto de situacién de desequilibrio patrimonial
prevista en el articulo 363 e) del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital.
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Como consecuencia de lo anterior, Amper, S.A, quedd excluida del grupo de consolidacién fiscal y dado que la
misma es la sociedad cabecera, el grupo de consolidacion fiscal 31/90 quedd extinguido con efectos en el propio
ejercicio a cuya conclusién aparecio el citado desequilibrio patrimonial.

Es decir, la extincion del grupo fiscal por causa de desequilibrio patrimonial se hizo con caracter retroactivo al
afio en que se produjo dicho desequilibrio en el balance individual de la dominante, siendo el mismo el ejercicio
2013.

La extincion del Grupo de consolidacion fiscal produjo las siguientes consecuencias:

e Todas las sociedades integrantes del grupo fiscal, Amper, S.A. (sociedad dominante), Amper Sistemas,
S.A. Landata Comunicaciones de Empresa, S.A. y Sociedad Limitada de Finanzas y
Telecomunicaciones (sociedades dependientes), tributan por el régimen individual, desde el ejercicio
2013.

e Se deberian distribuir las deducciones y bases imponibles que hubiera generado durante su pertenencia
al Grupo fiscal a cada una de las sociedades.

La extincion del grupo de consolidacion fiscal no produjo impactos contables significativos en las cuentas
anuales del ejercicio 2014.

Una vez que en el ejercicio 2015 se corrigi6 la situacién de desequilibrio patrimonial, los Administradores de la
Sociedad dominante estan realizando las actuaciones juridico-formales necesarias para volver a formalizar el
grupo de consolidacidn fiscal en Espafia.

La partida de “Otros activos no corrientes” disminuy6 en el ejercicio 2014 un 100%, pasando de 360 miles de
euros a 31 de diciembre de 2013 a 0 euros en 2014. Esta partida incluia fundamentalmente el derecho de cobro
registrado en una de las sociedades extranjeras del Grupo Amper con terceros que devengaba un tipo de intereses
del 18% anual.

Activos corrientes

El saldo de deudores comerciales descendié un 52,80% de 31 de diciembre 2013 a 31 de diciembre de 2014, esto
es, 65.006 miles de euros. Este descenso fue debido a dos factores principalmente: descenso de la actividad del
Grupo en el ejercicio 2014, cuya cifra de negocio descendi6 un 41% respecto al ejercicio anterior, y a la venta de
Amper Programas, cuyos deudores comerciales ascendian a 31.264 miles de euros a 31 de diciembre de 2013.

En el ejercicio 2014, las inversiones financieras a corto plazo se incrementaron un 42,98%, pasando de 3.027
miles de euros a 31 de diciembre de 2013 a 4.328 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, debido al
incremento de la tesoreria pignorada corriente en sociedades filiales de Latinoamérica para asegurar el
cumplimiento de determinados compromisos ante terceros.

El epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” registraba un importe de 13.975 miles de euros a 31
de diciembre de 2014 y 38.662 miles de euros en 2013, indicando un descenso del 63,85% en el ejercicio 2014.
Este descenso se debié principalmente, al impacto de la devaluacion sufrida en la filial venezolana al cierre del
gjercicio 2014, al haberse empleado al cierre del ejercicio 2014 el tipo de cambio del bolivar venezolano fijado
en el denominado SICAD Il (cuya Ultima subasta quedd fijada en 50 bolivares fuertes por dolar) para la
conversion de las operaciones, flujos y saldos relacionados con las inversiones en Venezuela. EI Grupo decidio6
tomar como referencia el citado tipo de cambio al cierre de 2014 como el mas representativo dentro de los tipos
de cambio vigentes a dicha fecha para la conversion monetaria de las magnitudes contables de flujos y saldos.
Debido a las restricciones al libre movimiento de divisas existente en algunos paises de Latinoamérica, el Grupo
tenia restriccion a la repatriacion de efectivo, principalmente por los efectivos a 31 de diciembre de 2014 en
Venezuela por importe de 2.733 miles de euros.

Patrimonio neto
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El patrimonio neto descendié un 144,53% en el ejercicio 2014, pasando de -57.502 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013 a -140.607 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, debido principalmente a los resultados
del periodo, que arrojaron unas pérdidas 75.034 miles de euros.

El capital social descendi6 un 95% desde 31 de diciembre de 2013 al 31 de diciembre de 2014, debido a la
reduccion de capital aprobada en la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2014, realizada con
el fin de restablecer el equilibrio patrimonial de la compafiia mediante la disminucion del valor nominal de las
acciones de la Sociedad. El importe de la reduccién del capital social ascendio a 41.928 miles de euros, mediante
la disminucion del valor nominal de cada una de las 44.134.956 acciones ordinarias con derecho a voto que
componen el capital social, de 1,00 euro por accion a 0,05 euros por accion. La adopcion de este acuerdo afect6
por igual a todas las acciones que componen el capital de la sociedad en proporcién a su valor nominal.

Asimismo, y en cumplimiento de lo establecido en el articulo 322.2 de la Ley de Sociedades de Capital, y con
caracter previo a la reduccion de capital social, se aplicaron las reservas en base individual de la Sociedad
Dominante (reserva por prima de emision, reserva legal y otras reservas voluntarias) por importe de 21.967 miles
de euros, 6.046 miles de euros y 50.505 miles de euros, respectivamente, a la compensacion de pérdidas. Tras la
referida compensacion, la cifra total de pérdidas de la Sociedad de ejercicios anteriores pas6 de -148.440 miles
de euros (obtenido una vez aplicadas las pérdidas del ejercicio 2013 de 77.035 a los resultados negativos de
ejercicios anteriores al 2013 por importe de 71.405 miles de euros) a -69.922 miles de euros.

La variacion de las acciones propias durante el ejercicio 2014 fue debida a la entrega de 34.979 acciones propias
a Chertoff Group, en cumplimiento del contrato estratégico de colaboracién entre Amper y Chertoff Group
firmado en noviembre de 2009, dando por resuelto el mismo. Adicionalmente, la filial Amper Programas poseia
67.485 acciones de Amper, S.A., y que, a 31 de diciembre de 2014, debido a su salida del proceso de
consolidacion del Grupo, ya no se consideraron autocartera del Grupo Amper.

Pasivos no corrientes

El saldo de provisiones no corrientes se increment6 un 12,16% en el ejercicio 2014. A 31 de diciembre de 2014
estaban en curso determinados procedimientos judiciales, descritos en el epigrafe 20.8 del presente Documento
de Registro.

La deuda financiera no corriente aumenté un 27,4% en el ejercicio 2014, debido al incremento de la deuda en
los mercados de Brasil y Latam principalmente.

Las otras cuentas a pagar a largo plazo descendieron un 95,81% en el ejercicio 2014, pasando de 26.151 miles de
euros a 31 de diciembre de 2013 a 1.095 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, debido principalmente a la
venta de Amper Programas, cuyo saldo en este epigrafe a 31 de diciembre de 2014 ascendia a 15.155 miles de
euros, Y a la reclasificacién como corriente de la provision por importe de 7.052 miles de euros en 2013 (8.963
miles de euros en 2014), correspondiente al instrumento derivado valorado por diferencia entre el valor
garantizado de 3,68 euros por accion a las participaciones no dominantes de elLandia por la compra de su
participacion, y el valor de la accion de Amper a partir de dos afios desde la fecha de la firma del contrato
(febrero de 2013).

Pasivos corrientes

Los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar descendieron un 33,26% en el ejercicio 2014, pasando de
175.463 miles de euros a 31 de diciembre de 2013 a 117.102 miles de euros a 31 de diciembre de 2014, debido
principalmente al descenso de actividad del Grupo durante el 2014, al descenso de los anticipos de clientes de la
filial venezolana del Grupo ( por importe de 25.450 miles de euros al cierre del ejercicio 2013), al emplear al
cierre del ejercicio 2014 el tipo de cambio del bolivar venezolano fijado en el SICAD II, asi como la no
consideracion de los anticipos de clientes de la filial de Defensa Amper Programas, que ha dejado de formar
parte del perimetro de consolidacion.

Los pasivos fiscales descendieron un 39,20% en el ejercicio 2014, pasando de 11.694 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013 a 7.110 miles de euros a 31 de diciembre de 2014. Este descenso estuvo motivado
principalmente por el descenso de la actividad, que ha supuesto una disminucion de los saldos acreedores de
impuestos, principalmente IVA e IRPF.
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= Ejercicios 2013-2012
Activos no corrientes

El fondo de comercio descendi6 en un 41,98% en el ejercicio 2013, pasando de 94.898 miles de euros a cierre
del ejercicio 2012 a 55.059 miles de euros a cierre del ejercicio 2013, debido, principalmente, a:

— EI 31 de octubre de 2013 se produjo la venta de la totalidad de las acciones representativas del capital de
la sociedad de criptografia Epicom, S.A., registrandose la baja del fondo de comercio asociado por
importe de 11.166 miles de euros.

— EI Grupo Amper realizd una evaluacion de la recuperabilidad del fondo de comercio de la unidad
Comunicacion y Seguridad Espafia, identificando un deterioro en dicho fondo de comercio por importe de
25.016 miles de euros, que fue registrado en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2013.

El saldo de activos intangibles descendié un 45,17%, pasando de 9.787 miles de euros a 31 de diciembre de 2012
a 5.366 miles de euros del ejercicio 2013. Este descenso fue debido (i) a la salida del Grupo de Epicom, S.A. por
la venta del total de sus acciones (lo que representa un descenso de 1.302 miles de euros); y (ii) al descenso en la
inversion realizada en desarrollos internos en la unidad Comunicacién y Seguridad Espafia.

El incremento del 14,01% en las inversiones financieras a largo plazo fue debido principalmente al incremento
de la tesoreria pignorada de Amper Programas con el fin de asegurar el cumplimiento de determinados
compromisos ante terceros, que pasé de 12.400 miles de euros en 2012 a 14.755 miles de euros en 2013.

La partida “otros activos no corrientes” descendid en el ejercicio 2013 un 76,89%, pasando de 1.558 miles de
euros a 31 de diciembre de 2012 a 360 miles de euros a 31 de diciembre de 2013. Se dio de baja en el ejercicio
2013 el derecho de cobro registrado en una de las sociedades extranjeras del Grupo Amper con terceros que
devengaba un tipo de intereses del 18% anual, y se registrd un derecho de cobro de parte del precio reconocido
en la venta de Epicom, S.A. llevada a cabo el 31 de octubre de 2013, y cuya exigibilidad esta contractualmente
pactada y condicionada al cumplimiento por parte de dicha sociedad de determinados niveles de EBITDA en los
ejercicios 2013 y 2014.

Activos corrientes

En el ejercicio 2013, las inversiones financieras a corto plazo descendieron un 84,54%, pasando de 19.575 miles
de euros a 31 de diciembre de 2012 a 3.027 miles de euros a 31 de diciembre de 2013, debido a la reclasificacion
a largo plazo de la fianza por el alquiler del edificio de Getafe, registrada a corto plazo al cierre del ejercicio
2012 ya que el contrato de arrendamiento anterior finalizaba en mayo de 2013. Adicionalmente, se dieron de
baja en el ejercicio 2013 los importes pignorados de las sociedades del Grupo como consecuencia, bien de la
exoneracion del cumplimiento de sus obligaciones contractuales, bien de la reclasificacion en partidas de largo
plazo.

El saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar descendié un 20,29% en 2013, pasando de 154.447
miles de euros en 2012 a 123.108 miles de euros en el ejercicio 2013, debido al descenso de la cifra de clientes
por venta en un 21,01%.

Patrimonio Neto

El capital social aument6 un 15,28%, pasando de 38.285 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 a 44.135
miles de euros a diciembre de 2013, motivado por las dos ampliaciones de capital realizadas en este ejercicio:

— Ampliacién de capital con derecho de suscripcion preferente acordada por el Consejo de Administracion
de 27 de diciembre de 2012 y modificada por Consejo de Administracion de 5 de julio de 2013, por un
importe maximo de 14.996.040 euros, mediante la emision de 8.821.200 acciones nuevas de 1 euro de
valor nominal y 0,7 euros de prima de emisién. La ampliacion concluy6 el 31 de octubre de 2013
mediante la emisién de 3.157.896 acciones, por un importe total efectivo de 5.368.423 euros. La
ampliacién quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el 8 de noviembre de 2013.
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— Ampliacién de capital por compensacion de créditos generados a favor de los accionistas minoritarios de
elLandia, adquiridos por Amper con fecha 20 de febrero de 2013. El importe nominal de la ampliacion de
capital fue de 2.691.452 euros, y se realiz6 mediante la emision y puesta en circulacion de 2.691.452
acciones de Amper, S.A., de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emisién de 0,70
euros por accién. Dicho incremento de capital fue acordado por la Junta General de Accionistas el 18 de
junio de 2013 por el importe descrito. Con fecha 11 de julio de 2013, qued6 inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid.

Las reservas descendieron un 282,78% en el ejercicio 2013, pasando de -29.172 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012 a -111.664 miles de euros a 31 de diciembre de 2013. Este descenso fue debido
principalmente a los resultados negativos atribuibles a la Sociedad en 2013 que ascendieron a 75.019 miles de
euros.

La variacion de las acciones propias del periodo fue debido al programa de recompra de acciones propias
realizado durante el ejercicio 2013 en funcion de los acuerdos alcanzados por el Consejo de Administracion. A
31 de diciembre de 2013 el total de acciones propias en cartera era de 730.309 acciones, lo que representaba un
1,65% del capital social.

La participaciones no dominantes descendieron un 49,97% en el ejercicio 2013 debido fundamentalmente a la
adquisicion de las acciones de eLandia a los accionistas minoritarios, 1o que supuso un incremento del 12% de la
participacion de Amper, alcanzando a 31 de diciembre de 2013 un 98,95%. Adicionalmente, este descenso fue
debido a la participacion en los resultados del 2013 de los minoritarios.

Pasivos no corrientes

El saldo de provisiones no corrientes disminuyé un 31,82% en el ejercicio 2013 por la reversion de provisiones
con cargo a resultados y las diferencias de conversion. A 31 de diciembre de 2013 estaban en curso determinados
procedimientos judiciales relacionados con contenciosos derivados de procesos de desinversion realizados en el
pasado, descritos en el epigrafe 20.8 del presente Documento de Registro.

La deuda financiera no corriente descendio en el ejercicio 2013 un 84,22%, pasando de 126.822 miles de euros a
31 de diciembre de 2012 a 20.013 miles de euros a 31 de diciembre de 2013. Esto fue debido a la reclasificacion
como pasivo corriente de la totalidad de las cuotas a amortizar en los proximos ejercicios de las pélizas de
crédito, financiacion de importaciones y crédito sindicado, como consecuencia del proceso de renegociacion de
la deuda en el que se encuentra inmerso en Grupo en Esparia.

El saldo de “otras cuentas a pagar a largo plazo” aumentd un 28,37% en el ejercicio 2013, situandose en
26.151 miles de euros frente a los 20.371 miles de euros del ejercicio anterior (2012). Esta variacion esta
motivada por el incremento del pasivo registrado como consecuencia del valor garantizado de 3,68 euros por
accion a los accionistas minoritarios de eLandia por la compra de su participacién y el valor de la accién de
Amper a partir de 2 afios desde la fecha de la suscripcidn del contrato, asi como al incremento de los anticipos de
clientes de una de las sociedades espafiolas del Grupo de acuerdo con la fecha de ejecucion del proyecto
asociado.

Pasivos corrientes

La deuda financiera a corto plazo se increment6 un 436,43% en el ejercicio 2013, situandose en 144.026 miles
de euros a 31 de diciembre frente a los 26.849 miles de euros a cierre del ejercicio anterior (2012), debido a la
reclasificacion como pasivo corriente de la totalidad de las cuotas a amortizar en los préximos ejercicios de las
polizas de crédito, financiacién de importaciones y crédito sindicado, como consecuencia del proceso de
renegociacion de la deuda en el que se encuentra inmerso en Grupo en Espafia.

Los pasivos fiscales se incrementaron un 19,14% en el ejercicio 2013, pasando de 9.815 miles de euros a 31 de
diciembre de 2012 a 11.694 miles de euros a 31 de diciembre de 2013. Esto fue debido a un incremento
fundamentalmente en impuestos corrientes, I\VVA repercutido e IRPF.

Los pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes se incrementaron un 25,95% en el ejercicio 2013,
pasando de 5.573 miles de euros a 31 de diciembre de 2012 a 7.019 miles de euros a 31 de diciembre de 2013.
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Este incremento provenia de las sociedades que no pertenecian al grupo de consolidacion fiscal 31/90, es decir,
la filial de Defensa (que a la fecha de Presente Documento de Registro ya no forma parte del Grupo Amper) y las
filiales extranjeras. El grupo de consolidacidn fiscal 31/90 ha quedado extinguido con efectos del ejercicio 2013
al presentar Amper, S.A. patrimonio neto negativo desde el citado ejercicio, encontrandose incursa en una de las
circunstancias previstas como causa de disolucion en el articulo 363 de la Ley de Sociedades de Capital.

B) Cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper

31/12/2015 31/12/20149 31/12/2013®
Auditado Var. 15-14 Auditado Var. 14-13 Auditado
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segln NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Importe neto de la cifra de Negocios ...........cccovveeerernnenn 129.588 (13,34) 149.536 (43,27) 263.574
+/- variacion de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion ..., (437) 63,85 (1.209) (47,98) (817)
Aprovisionamientos Y CONSUMOS .........ccveviuriiieiniiniiniinns (54.780) 34,98 (84.249) 47,99 (161.971)
Resultado Bruto.........cccoovieiiinniie e 74.371 16,06 64.078 (36,42) 100.786
Trabajos realizados por el grupo para el activo no
COMTIBNTR vttt ettt 86 616,67 12 (97,89) 568
Otros ingresos de explotacion ............c.covvvveiieieeennnns 1.415 5,52 1.341 11,94 1.198
Gastos de Personal...........cccoceevieniieiienie e (35.573) 14,14 (41.429) 30,61 (59.704)
Dotaciones a amortizaciones (9.556) (19,44) (8.001) 11,30 (9.020)
Otros gastos de explotacion ............c.occvveverieniicincsinins (21.276) 27,97 (29.536) 13,82 (34.272)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado..... (227) 72,72 (832) 90,21 (8.501)
Resultado por deterioro/reversion del deterioro de activos
(3L 0) I OO (2.849) 88,43 (24.615) 1,92 (25.096)
Resultado de explotacion...........ccoevveeeiiincieniniseenenn 6.391 116,39 (38.982) (14,51) (34.041)
INGresos fiNANCIEr0S ..........c.covveeieirinieeerrseee e 95.027 5.235,60 1.781 (22,06) 2.285
Gastos fiNANCIErOS............ccoevvceiriicec e (11.065) 39,10 (18.168) 15,78 (21.571)
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros 235 112,30 (1.911) (83,93) (1.039)
Diferencias de cambio .........cccooveiiinneiiniicce 3.652 203,07 1.205 124,39 (4.940)
Resultado antes de impuestos.............cceceevrnecrininienennn. 94.240 268,06 (56.075) 5,45 (59.306)
Impuesto sobre 1as ganancias...........ccccceerrreeiineeniniias (3.514) 80,79 (18.294) (42,87) (12.805)
Resultado del ejercicio procedente de op. continuadas . 90.726 221,99 (74.369) (3,13) (72.111)
Rdo. del ejercicio procedente de op. interrumpidas
NEtO de IMPUESTOS......c.ooverieiiiirieiee s 2.856 529,47 (665) 89,23 (6.174)
Resultado Consolidado del eJercicio ............cccovveurunne. 93.582 224,72 (75.034) 4,15 (78.285)
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad dominante .... 90.044 219,85 (75.132) (0,15) (75.019)
Participaciones no dominantes ...........c.cccecerveereeererenes 3.538 3.510,20 98 103,00 (3.266)
Beneficio por accién
BASICO .vvcvoveeeeveseeeeeee e eee s ee e e eee e 0,283 116,39 (1,727) 8,87 (1,895)
Diluido... 0,179 110,36 1,727) 8,87 (1,895)

(1) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de
la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

(2) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada y
posterior enajenacion de la filial venezolana producido en el ejercicio 2015.

Principales variaciones de la cuenta de resultados consolidada

Ejercicios 2015-2014

Como motivo de la venta de la filial venezolana Desarrollo de Soluciones Especificas, Compafiia Anénima con
efectividad 29 de diciembre de 2015, se procedio a incluir bajo el epigrafe de la cuenta de resultados
consolidada “resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas neto de impuestos” la totalidad del resultado
de la filial hasta la fecha de baja del perimetro de consolidacion. Adicionalmente, se procedié a reexpresar la
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informacion de la cuenta de resultados consolidada correspondiente al ejercicio 2014, con el fin de facilitar su
comparacion.

En el altimo semestre del ejercicio 2015, se puso de manifiesto una recuperacion en la cifra de contratacién del
Grupo Amper, si bien la cifra alcanzada al cierre del ejercicio 2015, 76.596 miles de euros, fue inferior a la del
ejercicio anterior, 100.876 miles de euros en el ejercicio 2014.. La tendencia positiva que se ha observado en el
ultimo trimestre del ejercicio 2015, en comparacién con el mismo periodo del ejercicio anterior, tiene su origen
en la consecucién exitosa del proceso de refinanciacién y que, si bien sus efectos no se pueden considerar
realizados en el corto plazo, se comenzaran a notar en los préximos meses del ejercicio 2016, haciendo prever
una contratacién mayor para dicho ejercicio.

La cifra de negocio en el ejercicio 2015 ascendid a 129,6 millones de euros, frente a los 149,5 millones de euros
en el ejercicio 2014, lo que supone un descenso del 13,34%. Esta reduccién vino motivada igualmente por la
dilacién en el proceso de refinanciacion, cerrado con éxito el mes de septiembre, y cuyos efectos no se
trasladaron a la cuenta de resultados inmediatamente después, sino que presentan un periodo de madurez.

La cifra de negocio en el mercado exterior se vio fuertemente incrementada por la incorporacion de la actividad
de las Islas Cook al perimetro de consolidacion en el ejercicio 2015. De esta manera, y teniendo en cuenta la
aportacion del resto de filiales extranjeras, el Grupo Amper realiz6 en el ejercicio 2015 aproximadamente un
90% de su cifra de negocios en el mercado exterior frente al 85% del ejercicio 2014.

En el ejercicio 2015, el descenso de la cifra de negocio se vio compensado con una reduccion de los
aprovisionamientos en un 34,98% respecto al ejercicio anterior.

El Grupo Amper ha conseguido adaptar su estructura de costes fijos de explotacion y gastos de personal a la
estructura operativa de los negocios, que junto al incremento de productividad inherente a los negocio, permitio
alcanzar una cifra de EBITDA positivo en el ejercicio 2015 de 19.023 miles de euros frente a las pérdidas
registradas en el ejercicio anterior por importe de -5.534 miles de euros.

La partida otros gastos de explotacion se compone de gastos comerciales, servicios profesionales, alquileres,
suministros y comunicaciones, mantenimiento y reparaciones, seguros, tributos y otros gastos. Los otros gastos
de explotacion disminuyeron en el ejercicio 2015 un 27,97% respecto al ejercicio anterior, y los de personal un
14,14%, todo ello como resultado de los rigurosos planes de ajustes implementados de forma continuada desde
el ejercicio 2012.

El resultado de explotacién del ejercicio 2015 mejor6 un 116,39% respecto al ejercicio anterior, pasando de -
38.982 miles de euros en 2014 a 6.391 miles de euros en 2015.

El resultado financiero se increment6 un 613,95% en el ejercicio 2015 respecto al ejercicio 2014, pasando de -
17.093 miles de euros a 87.849 miles de euros respectivamente. Esta mejoria fue debida principalmente al
impacto positivo por importe de 93.514 miles de euros de la valoracion del instrumento convertible del Tramo B
de la deuda financiera.

El epigrafe “Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas en el ejercicio 2015”, recoge
el impacto en el resultado de la sociedad venezolana Desarrollo de Soluciones Especificas, Compafiia Anénima
que fue vendida con efectividad 29 de diciembre de 2015. En el ejercicio 2014, recoge el impacto en el resultado
tanto de la sociedad venezolana como de la sociedad Amper Programas, que fue vendida el 14 de octubre de
2014. Se ha reexpresado la cuenta de pérdidas y ganancias publicada en ejercicio 2014 a efectos de hacer
comparable el efecto de la actividad discontinuada de la filial venezolana producido durante el ejercicio 2015.

En el ejercicio 2015 el Grupo consiguié un resultado positivo por primera vez desde el ejercicio 2008, por
importe de 93.582 miles de euros. Ello fue debido principalmente, al efecto de la valoracion del instrumento
convertible del Tramo B de la deuda financiera en acciones de Amper S.A. y al descenso en los costes de
explotacion del Grupo, conforme al plan de ajuste implementado de forma continuada desde el afio 2012, que
permitié conseguir mejoras en los margenes brutos alcanzados en los principales negocios del Grupo.
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Ejercicios 2014-2013

Como motivo de la venta de la filial venezolana Desarrollo de Soluciones Especificas, Comparfiia Anénima con
efectividad 29 de diciembre de 2015, y de la sociedad filial Amper Programas de Comunicaciones y Electrénica,
S.A. el 14 de octubre de 2014, se procedid se procedié a reexpresar la informacién de la cuenta de resultados
consolidada correspondiente al ejercicio 2014, con el fin de facilitar su comparacién, incluyendo bajo el epigrafe
de la cuenta de resultados consolidada “resultado del ejercicio de operaciones interrumpidas neto de impuestos™
la totalidad del resultado de estas filiales hasta la fecha de baja del perimetro de consolidacion.

La cifra de negocio en el ejercicio 2014 ascendié a 149,5 millones de euros, frente a los 263,6 millones de euros
en el ejercicio 2013, lo que supuso un descenso del 43,27%. Al igual que en la contratacién, ambas magnitudes
estuvieron muy afectadas por las restricciones crediticias, como consecuencia del proceso de refinanciacion en el
gue se hallaba inmerso el Grupo.

Este descenso de la cifra de negocio se vio igualmente reflejado en la cifra de aprovisionamientos, que descendié
un 47,99% en el ejercicio 2014, pasando asi de 161,9 millones en el ejercicio 2013 a 84,2 millones en el ejercicio
2014.

El significativo descenso en la actividad del Grupo se vio mitigada en los resultados por un descenso de los
gastos de explotacion, principalmente gastos de personal, como resultado de los rigurosos Planes de Ajustes
implementados de forma continuada desde el afio 2012. En el afio 2014 el descenso de los gastos de personal y
explotacion consolidados con respecto al ejercicio 2013 fue de 23 millones de euros.

Los gastos de personal descendieron un 30,61% en el ejercicio 2014 (18.275 miles de euros), debido al proceso
de reestructuracion de personal llevado a cabo durante el ejercicio, y cuyo coste ya fue provisionado en el
ejercicio 2013.

Los otros gastos de explotacion disminuyeron en el ejercicio 2014 un 13,82% respecto al ejercicio anterior, todo
ello como resultado de los rigurosos planes de ajustes implementados de forma continuada desde el ejercicio
2012.

La cifra de EBITDA, alcanzé los -5.534 miles de euros en el ejercicio 2014 frente a los 8.576 miles de euros del
ejercicio 2013, debido fundamentalmente a los descensos experimentados en Espafia y Latinoamérica y al
comportamiento sostenido de la division de Pacifico Sur.

El resultado de explotacion del ejercicio 2014 empeor6 un 14,51% respecto al ejercicio anterior, pasando de -
34.041 miles de euros en 2013 a -38.982 miles de euros en 2014, debido entre otras causas a las provisiones por
importe de 3,2 millones de euros para hacer frente al litigio de Cable Andino y 3,1 millones de euros para hacer
frente a determinados litigios de naturaleza fiscal en la filial de Brasil.

El resultado financiero mejor6 un 32,35% en el ejercicio 2014 respecto al ejercicio 2013, pasando de -25.265
miles de euros a -17.093 miles de euros respectivamente. Esta mejoria fue debida principalmente al descenso de
las diferencias de tipo de cambio en 6.145 miles de euros en el ejercicio 2014, pasando de -4.940 miles de euros
en 2013 a 1.205 miles de euros en 2014.

El epigrafe ”Resultado del ejercicio procedente de las operaciones interrumpidas™, recoge el impacto en el
resultado de la sociedad Amper Programas de Comunicaciones y Electrénica, S.A. vendida el 14 de octubre de
2014. Se modificé la cuenta de pérdidas y ganancias publicada en ejercicio 2013 con el fin de hacer comparable
el efecto de la actividad discontinuada de la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

Las pérdidas netas a 31 de diciembre de 2014 ascendieron a 75.034 miles de euros, frente a las pérdidas de
78.285 miles de euros del mismo periodo del ejercicio anterior. Estas pérdidas incluyen ajustes extraordinarios
de deterioros de activos y otros ajustes contables no recurrentes. Los ajustes extraordinarios del ejercicio 2013
ascendieron a 58 millones de euros y a 61 millones de euros en 2014.

En el ejercicio 2014, estos ajustes fueron consecuencia principalmente de las pérdidas registradas por el
deterioro de fondos de comercio (24,6 millones de euros), el deterioro de créditos fiscales e impuestos diferidos
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activos (15 millones de euros), minusvalias contables relacionadas con la venta de filiales (0,7 millones de
euros), el impacto de la adopcion en Venezuela del tipo de cambio SICAD 11 al 31 de diciembre de 2014 (con un
impacto negativo patrimonial de 9 millones de euros), asi como el impacto negativo relacionado con diferentes
procesos juridicos-legales cerrados durante el afio 2014 y que han supuesto un impacto de 6,3 millones de euros
(la provision de 3,2 millones de euros para hacer frente al litigio de Cable Andino y 3,1 millones de euros para
hacer frente a determinados litigios de naturaleza fiscal en la filial brasilefia).

La mayor parte de dichos ajustes no tuvieron impacto en caja.

C) Estado de flujos de efectivo consolidado del Grupo

31/12/2015 31/12/2014@ 31/12/2013®
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Auditado Var. 15-14 Auditado Var. 14-13 Auditado
CONSOLIDADO (Segun NIIF) (miles €) (%) (miles €) (%) (miles €)
Resultado del ejercicio antes de impuestos.......... 94.240 268,06 (56.075) 5,45 (59.306)
Dotaciones para amortizaCiones............c.ccccoeeenae 9.556 19,44 8.001 (11,30) 9.020
Efecto refinanciacion bancaria..........cc.coceceeeninee (93.514) -- - - -
Otras variaciones a largo plazo..............cco.euuee. (7.135) (269,12) (1.933) (159,37) 3.256
Pagos por impuesto de sociedades...................... (1.884) 42,21 (3.260) 32,92 (4.860)
Correcciones valorativas por deterioro................ 2.849 (88,43) 24.615 (26,73) 33.597
Flujos de tesoreria de explotacion antes de

cambio en capital circulante operacional......... 4112 114,35 (28.652) (56,63) (18.293)
Variacion eXiStenCias.........ccoeovvvreererernieennsienens 6.169 (44,20) 11.055 588,79 1.605
Variacion deudores y otros activos corrientes..... 12.412 (80,52) 63.705 103,28 31.339
Variacion acreedores comerciales y otras

CUENtAS 8 PAYAT..........coverrereenns (33.704) 51,12 (68.958) (1.322,11) (4.849)
Variacion otros activos y pasivos...........cc.eeuees (5.625) 16,63 (6.747) (172,76) 9.273
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE

EXPLOTACION ...cvniiiiiiiiiieieie e (16.636) 43,79 (29.597) (255,16) 19.075
Activos intangibles ... -- -- - 100,00 (909)
Inmovilizaciones materiales.............c.coceceirrrinne. (6.712) (250,50) (1.915) 51,32 (3.934)
Inmovilizaciones financieras............c.ccccceevvvnnnen. (15.975) (499,38) 4.000 111,98 1.887
Total PAGOS ..o e (22.687) (1.188,11) 2.085 170,53 (2.956)
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE INVERSION... (22.687) (1.188,11) 2.085 170,53 (2.956)
Emision de instrumentos de patrimonio

PrOPIOS ....viiiiiiiiie e 27.323 - -- (100,00) 5.369
Emision de deuda financiera corriente................ 10.670 24,63 8.561 (17,43) 10.368
TOTAL FLUJOS DE TESORERIA DE

FINANCIACION ..ot 37.993 343,79 8.561 (45,60) 15.737
Efecto de las variaciones de los tipos de

cambio en caja de filial extranjera ............c.cc...... 884 109,73 (9.087) (351,64) (2.012)
Flujos netos de tesoreria por actividades

INEEITUMPIAAS ....ccveecec e - (100,00) 3.351 155,97 (5.987)
Efectivo adquirido en combinaciones de

negocio 5.182 -- -- -- --
Variacion neta de la tesoreria y activos

EQUIVAIENTES ... 4.736 119,18 (24.687) (203,48) 23.857
Saldo inicial de la tesoreria y activos

EQUIVAIENTES ..o 13.975 (63,85) 38.662 161,14 14.805
Saldo final de la tesoreria y activos

EQUIVAIENTES ... 18.711 33,89 13.975 (63,85) 38.662

(1) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de
la filial Amper Programas producido durante el ejercicio 2014.

(2) Importe Modificado con respecto a la informacion publicada del ejercicio 2014 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada y
posterior enajenacion de la filial venezolana producida en el ejercicio 2015.

En el ejercicio 2015, los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de explotacién se incrementaron
en 12.961 miles de euros, un 43,79% hasta (16.636) miles de euros frente a los (29.597) miles de euros al 31 de
diciembre del 2014. Este incremento se justificé basicamente por los resultados positivos del ejercicio 2015,
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neteados por las correcciones del deterioro de los fondos de comercio, asi como las variaciones netas de los
deudores y acreedores corrientes. En el ejercicio 2014, los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades
de explotacion disminuyeron en 48.672 miles de euros en 2014, un 255,16% hasta (29.597) miles de euros frente
a los 19.075 miles de euros al 31 de diciembre del 2013. Esta disminucion se justifico basicamente por el efecto
neto de los deudores y acreedores corrientes, afectados por el descenso de la actividad en el ejercicio 2014.

Los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de inversion disminuyeron en 24.772 miles de euros,
un 1.188,11% hasta -22.687 miles de euros al 31 de diciembre del 2015 frente a los 2.085 miles de euros al 31
de diciembre del 2014. Esta disminucién se justifica basicamente por la inversion realizada en la adquisicion de
la participacion en las Islas Cook. Los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de inversion
crecieron en 5.041 miles de euros, un 170,53% hasta 2.085 miles de euros al 31 de diciembre del 2014 frente a
los -2.956 miles de euros al 31 de diciembre del 2013. Este aumento se justifica basicamente por el descenso de
las inversiones financieras.

Los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de financiacién se incrementaron en 29.432 miles de
euros, un 343,79% hasta 37.993 miles de euros al 31 de diciembre del 2015 frente a los 8.561 miles de euros al
31 de diciembre del 2014. Este incremento se justificaba principalmente por las dos ampliaciones de capital
realizadas en el ejercicio 2015 que supusieron una entrada de efectivo de 27.323 miles de euros, y por linea de
crédito suscrita en octubre de 2015 con Fore Multi Strategy Master Fund, LTD por importe de 10 millones de
ddlares americanos, dispuesta a 31 de diciembre de 2015 por un importe de 9.185 miles de euros.

Los flujos de efectivo netos procedentes de las actividades de financiacion disminuyeron en 7.176 miles de
euros, un 45,60% hasta 8.561 miles de euros al 31 de diciembre del 2014 frente a los 15.737 miles de euros al 31
de diciembre del 2013. Este descenso se justificaba principalmente por la ampliacion de capital realizada en
2013, que supuso una entrada de efectivo de 5.369 miles de euros.

El resultado conjunto en el ejercicio 2015 fue un aumento de los flujos de efectivo netos al 31 de diciembre de
4.736 miles de euros respecto al 31 de diciembre del 2014.

En el ejercicio 2014, el resultado conjunto fue un descenso de los flujos de efectivo netos al 31 de diciembre de
24.687 miles de euros respecto al 31 de diciembre del 2013, motivado fundamentalmente por el descenso de los
deudores y acreedores corrientes en el ejercicio 2014.

D) Estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del Grupo Amper

A continuacion se incluye el estado de cambios en el patrimonio neto consolidado auditado del Grupo Amper
para el periodo cubierto por la informacion financiera histérica (2015, 2014 y 2013):

Resultado
del periodo  Patrimonio
Reservas Instrumentos Diferencias  atribuidoa  atribuido a
Capital Primade /Rdos. Neg.  Acciones de de la sociedad la sociedad Participaciones  Patrimonio
suscrito emision Ej. Ant. propias Patrimonio  conversion  dominante dominante  no dominantes neto
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Segun NIIF) Auditado (miles €)
Saldo a 31 de diciembre de 2013%........... 44.135 21.967 (64.336) (2.907) - 5.724 (75.019) (70.436) 12.934 (57.502)
Resultado global total............ccccooeirininnenn. -- -- -- -- - (1.190) (75.132) (76.322) (76.224)
Reducciones de capital .. (41.928) -- 41.928 --
Reduccion de reservas para compensar
PErdidas........ccooovririninniieie e - (21.967) 21.967 -
Operaciones con acciones propias............. - - (838) 838
Aplicacion de pérdidas............c.ccoveviiniins - - (75.019) - - - 75.019
Ajuste por devaluacion de filial
VENEZOIANA ..o - - (8.885) - - - - (8.885) (8.885)
Otras variaCiones ...........cceoeeeeeeererennennns -- 2.963 -- - - - 2.963 (959) 2.004
Saldo a 31 de diciembre de 2014.............. 2.207 - (82.220) (2.069) 4.534 (75.132) (152.680) 12.073 (140.607)
Resultado global total...............cccooorinine - - - (3.223) 90.044 86.821 3.538 90.359
Ampliaciones de capital ............cccocoovvinins 27.323 - - - 27.323 27.323
Recompra minoritarios y otras
VAriaCIONES ......ccvvecvririeeiiccciees s - (59) (243) (302) 546 244
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Resultado

del periodo  Patrimonio
Reservas Instrumentos Diferencias  atribuidoa  atribuido a
Capital Primade /Rdos. Neg.  Acciones de de la sociedad la sociedad  Participaciones  Patrimonio
suscrito emision Ej. Ant. propias Patrimonio  conversién  dominante dominante  no dominantes neto
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Segun NIIF) Auditado (miles €)
Operaciones con acciones propias.... -- -- (1.712) 2.312 - - - 600 -- 600
Aplicacion de pérdidas..........c.coccoiveiiirnnns - - (75.132) - - - 75.132 - - -
Instrumento de capital ...........coocecveviiininne -- -- -- -- 17.390 - - 17.390 -- 17.390
Incorporaciones perimetro ...............coceueae - - - - -- -- -- - 10.263 10.263
Saldo a 31 de diciembre de 2015.............. 29.530 - (159.123) - 17.390 1.311 90.044 (20.848) 26.420 5.572

(*) Modificado con respecto a la informacién publicada del ejercicio 2013 a efectos de hacer comparable el efecto de la actividad discontinuada de la filial Amper

Programas producido durante el ejercicio 2014.
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E) Politicas contables utilizadas

Para la revision de los principales principios y normas contables aplicados en la elaboracion de los estados
financieros consolidados y auditados, necesarios para su correcta interpretacion, asi como para la revision de los
informes de auditoria de los tres Gltimos ejercicios cerrados pueden consultarse los estados financieros e
informes de auditoria depositados en la CNMV (www.cnmv.es).

20.2 Informacién financiera pro-forma
No procede.
20.3 Estados financieros

Amper prepara estados financieros anuales individuales y consolidados. Los estados financieros consolidados
anuales del Grupo Amper se incluyen en el epigrafe 20.1 del Documento de Registro.

Asimismo, en el epigrafe 24 del presente Documento de Registro se indica donde pueden ser consultados por
cualquier interesado los estados financieros anuales individuales de Amper y consolidados del Grupo Amper
correspondientes a los ejercicios 2015, 2014 y 2013.

20.4  Auditoria de la informacion financiera historica anual
20.4.1 Declaracion de que se ha auditado la informacion financiera histérica

Las cuentas anuales individuales de Amper y consolidadas del Grupo Amper correspondientes a los ejercicios
cerrados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron auditadas por KPMG, y todas ellas con una opinion favorable
y sin salvedades.

Las cuentas anuales individuales de Amper y consolidadas del Grupo Amper correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2015, han sido auditadas por EY, con una opinion favorable y sin salvedades.

Sin que afecte a la opinidn, en los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales de
Amper y consolidadas del Grupo Amper correspondientes a los ejercicios 2013, 2014 y 2015, se incluyeron los
parrafos de énfasis que a continuacién se transcriben:

Péarrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Amper de 2013

“Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 2
de la memoria, en la que se indica que durante el ejercicio 2013 la Sociedad ha incurrido en pérdidas de
77.035 miles de euros que han hecho que la misma presente un patrimonio neto negativo.
Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2013, el importe total del pasivo corriente excede del total de
activo corriente en 101.978 miles de euros, fundamentalmente por la clasificacién como pasivo corriente
de 67.731 miles de euros de la deuda financiera como consecuencia, tal y como se indica en la nota 10,
del incumplimiento de algunas de las obligaciones recogidas en el correspondiente contrato de
financiacion, lo que ha dado lugar a un proceso de reestructuracion de los principales términos de la
deuda financiera y de obtencién de nueva financiacion, que se encuentra en curso a la fecha actual y que
se describe en la citada nota 2. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la nota 2,
indican la existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar con sus operaciones, que dependerd de la resolucién satisfactoria de dicho proceso de
reestructuracion financiera”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper de 2013
“Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 2
de la memoria consolidada adjunta, en la que se indica que durante el ejercicio 2013 el Grupo Amper ha

incurrido en pérdidas atribuibles a la Sociedad Dominante de 75.019 miles de euros que han hecho que
el Grupo, y su Sociedad Dominante, presenten un patrimonio neto negativo. Adicionalmente, a 31 de
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diciembre de 2013, el importe total del pasivo corriente excede del total de activo corriente en 140.463
miles de euros, fundamentalmente por la clasificacion como pasivo corriente de 85.595 miles de euros
de la deuda financiera como consecuencia, tal y como se indica en la nota 13, del incumplimiento de
algunas de las obligaciones recogidas en el correspondiente contrato de financiacion, lo que ha dado
lugar a un proceso de reestructuracion de los principales términos de la deuda financiera en Espafia y
de obtencidn de nueva financiacidn, que se encuentra en curso a la fecha actual y que se describe en la
citada nota 2. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la nota 2, indican la
existencia de una incertidumbre significativa sobre la capacidad del Grupo para continuar con sus
operaciones, que dependera de la resolucion satisfactoria de dicho proceso de reestructuracion
financiera.”

Péarrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Amper de 2014

“Llamamos la atencidn respecto de lo sefialado en la nota 2 de la memoria adjunta, en la que se indica
que durante el ejercicio 2014 la Sociedad ha incurrido en pérdidas de 79.372 miles de euros lo que,
junto con las pérdidas incurridas en ejercicios anteriores, ha provocado que su patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2014 sea negativo en 105.118 miles de euros. Adicionalmente, a dicha fecha el importe
total del pasivo corriente excede del total de activo corriente en 126.051 miles de euros. Ante esta
situacion, con fecha 15 de diciembre de 2014, la Sociedad y varias de sus sociedades dependientes,
presentaron ante el Juzgado Mercantil de Madrid la comunicacidn prevista en el articulo 5 bis de la Ley
Concursal. Asimismo, el acuerdo de refinanciacidn, que estaba en negociacion a la fecha de formulacion
de la cuentas anuales de 2014, tal y como se recoge en la citada nota 2,ha sido firmado con fecha 13 de
abril de 2015, si bien incluye como condiciones suspensivas, entre otras ,la obtencion de un minimo de
16 millones de euros a través de una ampliacion de capital de Amper, S.A., y la firma de un acuerdo con
uno de sus proveedores por el que éste se compromete a reestablecer las lineas de crédito por unos
importes determinados. Estas condiciones, junto con otros factores mencionados en la nota 2, indican la
existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad de la Sociedad para continuar con sus
operaciones. Esta cuestién no modifica nuestra opinién. ”

“ Llamamos la atencién respecto de lo sefialado en la nota 9 de la memoria adjunta, en la que se indica
que durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha registrado un gasto por importe de 3.286 miles de euros en
relacion con la resolucién del litigio que mantenia con la sociedad Cable Andino S.A. como
consecuencia del acuerdo alcanzado con dicha sociedad con fecha 19 de septiembre de 2014, y que
establece una indemnizacién por el equivalente a este importe en délares estadounidenses, siempre que
se materialice el acuerdo de refinanciacién al que se hace referencia en la nota 2 de la memoria
adjunta. Si dicho acuerdo de refinanciacion no se produjera, el importe de la obligacién a la que tendria
que hacer frente la sociedad ascenderia a 17.131 miles de ddlares estadounidenses mas intereses
moratorios desde 2001, lo que supondria un importe total aproximado de 73 millones de dolares
estadounidenses a la fecha del acuerdo, equivalente aproximadamente a 60 millones de euros de
acuerdo con el tipo de cambio aplicable a 31 de diciembre de 2014, a lo que habria que sumar los
intereses moratorios que se hayan devengado desde la fecha del acuerdo hasta el 31 de diciembre de
2014. Los Administradores de Amper,S.A. han formulado las cuentas anuales de 2014 considerando que
dicho acuerdo de refinanciacion, el cual se encuentra sometido a ciertas condiciones suspensivas, tal y
como se indica en el parrafo anterior, se perfeccionara tras el cumplimiento de éstas. Esta cuestion no
modifica nuestra opinion. ”

Péarrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper de 2014

“Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 2.2 de la memoria consolidada adjunta, en la
gue se indica que durante el ejercicio 2014 el Grupo ha incurrido en pérdidas de 75.034 miles de euros
lo que, junto con las pérdidas incurridas en ejercicios anteriores, ha provocado que el patrimonio neto
consolidado al 31 de diciembre de 2014 sea negativo en 140.607 miles de euros, siendo igualmente
negativo el patrimonio neto de la sociedad a esa fecha en 105.118 miles de euros. Adicionalmente, al 31
de diciembre de 2014 el importe total del pasivo corriente excede del total de activo corriente en
173.605 miles de euros. Ante esta situacion, con fecha 15 de diciembre de 2014, la Sociedad y varias de
sus sociedades dependientes, presentaron ante el Juzgado Mercantil de Madrid la comunicacion prevista
en el articulo 5 bis de la Ley Concursal. Asimismo, el acuerdo de refinanciacién, que estaba en
negociacion a la fecha de formulacion de la cuentas anuales de 2014, tal y como se recoge en la citada
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nota 2,ha sido firmado con fecha 13 de abril de 2015, si bien incluye como condiciones suspensivas,
entre otras, la obtencion de un minimo de 16 millones de euros a través de una ampliacion de capital de
Amper, S.A., y la firma de un acuerdo con uno de sus proveedores por el que éste se compromete a
reestablecer las lineas de crédito por unos importes determinados. Estas condiciones, junto con otros
factores mencionados en la nota 2.2, indican la existencia de una incertidumbre material sobre la
capacidad del Grupo para continuar con sus operaciones. Esta cuestion no modifica nuestra opinién.”

“ Llamamos la atencion respecto de lo sefialado en la nota 12 de la memoria consolidada adjunta, en la
que se indica que durante el ejercicio 2014, la Sociedad ha registrado un gasto por importe de 3.286
miles de euros en relacion con la resolucion del litigio que mantenia con la sociedad Cable Andino S.A.
como consecuencia del acuerdo alcanzado, con fecha 19 de septiembre de 2014, y que establece una
indemnizacion por el equivalente a este importe en dolares estadounidenses, siempre que se materialice
el acuerdo de refinanciacion al que se hace referencia en la nota 2.2 de la memoria consolidada
adjunta. Si dicho acuerdo de refinanciacion no se produjera, el importe de la obligacion a la que tendria
que hacer frente Amper, S.A. ascenderia a 17.131 miles de dolares estadounidenses mas intereses
moratorios desde 2001, lo que supondria un importe total aproximado de 73 millones de dolares
estadounidenses a la fecha del acuerdo, equivalente aproximadamente a 60 millones de euros de
acuerdo con el tipo de cambio aplicable a 31 de diciembre de 2014, a lo que habria que sumar los
intereses moratorios que se hayan devengado desde la fecha del acuerdo hasta el 31 de diciembre de
2014. Los Administradores de Amper, S.A. han formulado las cuentas anuales de 2014 considerando que
dicho acuerdo de refinanciacion, el cual se encuentra sometido a ciertas condiciones suspensivas, tal y
como se indica en el parrafo anterior, se perfeccionara tras el cumplimiento de éstas. Esta cuestién no
modifica nuestra opinion.”

Parrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Amper de 2015

“ Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la nota 2 de la memoria adjunta, en la que se indica que
el fondo de maniobra de la Sociedad al 31de diciembre de 2015 es negativo por importe de 16.651 miles de
euros y que los administradores de la Sociedad consideran que para la continuidad de las operaciones de la
Sociedad en base a la ejecucion futura de su plan de negocios, es necesaria la obtencién de fuentes de
financiacion complementarias y adicionales a las descritas en la nota 10 de la memoria adjunta, indicando estas
circunstancias la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad de continuar sus
operaciones. No obstante, tal y como se indica en la mencionada nota 2, los administradores de la Sociedad
estiman que, teniendo en cuenta fundamentalmente todas las medidas que se han llevado a cabio, asi como las
gue se estan ejecutando descritas en dicha nota, la Sociedad obtendra la financiacién necesaria que permita la
continuidad de sus operaciones conforme al plan de negocios.”

Péarrafos de énfasis del informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Amper de 2015

“ Llamamos la atencion al respecto de lo sefialado en la nota 2.4 de la memoria consolidada adjunta, en la que
se indica que el fondo de maniobra del Grupo al 31de diciembre de 2015 es negativo por importe de 32.011
miles de euros y que los administradores de la sociedad dominante consideran que para la continuidad de las
operaciones del Grupo Amper en base a la ejecucion futura de su plan de negocios, es necesaria la obtencién
de fuentes de financiacién complementarias y adicionales a las descritas en la nota 13 de la memoria
consolidada adjunta, indicando estas circunstancias la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad del
Grupo de continuar sus operaciones. No obstante, tal y como se indica en la mencionada nota 2.4, los
administradores de la sociedad dominante estiman que, teniendo en cuenta fundamentalmente todas las medidas
que se han llevado a cabo, asi como las que se estan ejecutando descritas en dicha nota, el Grupo obtendra la
financiacion necesaria que permita la continuidad de sus operaciones conforme al plan de negocios.”

20.4.2 Una indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por los
auditores.

Véase epigrafe 20.4.3.
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20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados de Amper, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los datos
no han sido auditados.

A excepcion de la informacién financiera a 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013 incluida en el presente
Documento de Registro, que ha sido extraida de las cuentas anuales consolidadas auditadas del Grupo Amper
correspondientes a dichos ejercicios, el resto de la informacion financiera incluida en el Documento de Registro
no ha sido auditada.

20.5 Edad de la informacion financiera mas reciente

El Gltimo afio de informacién financiera auditada (2015) no excede en mas de 15 meses a la fecha del presente
Documento de Registro.

20.6 Informacidn intermedia y demas informacion financiera

Los datos financieros correspondientes al primer trimestre de 2016, cerrado a 31 de marzo, han sido elaborados
por Amper y no han sido auditados ni han sido objeto de “revision limitada” por parte de Ernst & Young, S.L.
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Balance de situacion consolidado del Grupo Amper

A continuacion se incluyen los balances de situacion consolidados a 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015.

31/03/2016 31/12/2015
No auditado ~ Variacion Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Seguin NIIF) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
ACHIVO NO COTTIBNTE......viiiiiic s 85.257 (4,47) 89.248
FONAO de COMENCIO......vviiiii s 39.929 (2,53) 40.965
ACEIVOS INTANGIDIES .......cviviiee e 1.482 (8,18) 1.614
Inmovilizado Material.............cocoviiiiiiiiiii 35.970 (6,44) 38.447
Participaciones en empresas asoCiadas ..............coiiiii s 181 (2,16) 185
Inversiones financieras a 1argo plazo.............ccocooviiiiiiiiis 5.132 (0,29) 5.147
Activos por impuestos diferidos ... 1.322 (16,12) 1.576
Otros activos N0 COMIBNTES ..........ccuiiiiiiiiiii e 1.241 (5,56) 1.314
ACLIVO COPTIBNTE. ... 68.554 (17,81) 83.410
() ] T - TSSOSO 16.071 2,25 15.718
Deudores comerciales y otras cuentas a Cobrar. ..., 38.359 (18,99) 47.351
Inversiones financieras a corto Plazo.............ccooviiiiiiiiiiine 1.363 (16,38) 1.630
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.............cococvrvniiceiincnicein, 12.761 (31,80) 18.711
TOtAl BCHIVO ... 153.811 (10,92) 172.658
PATRIMONIO NETO . ..tuiitiieiititeteist sttt eb etttk 13.391 140,33 5.572
De la sociedad dOMINANTE ...........ccccviiiiiiiiiiii s (13.426) 35,60 (20.848)
Capital SOCHAL.........ccoviiiiiiii 34.965 18,41 29.530
Reservas y resultados de ejercicios anteriores ...........c.cocvvvvrrieniieiccccceeeenns (69.630) (0,80) (69.079)
ACCIONES PrOPIAS ... s - - -
Instrumentos de Patrimonio...........cccocviviiiiiiiic i 14.151 (18,63) 17.390
Diferencias de CONVEISION .........ccceiveriiieisiciee st s 7.088 440,66 1.311
De las participaciones N0 dOMINANTES ...........ceiriririrreirinieiee et 26.817 1,50 26.420
PASIVO
PaSIVO NO COTTIBNTE........viiiccccee s 48.503 (6,12) 51.665
SUDVENCIONES OFICIAIES ... 25 -- 25
Provisiones a largo Plazo............ccceeiiieciiiieiicc e 3.871 24,27 3.115
Deuda fINANCIEIA .......cceririririi s 35.282 (6,72) 37.823
Otras cuentas a pagar a [argo plazo .............cococoviviiiiiiiniic e 9.325 (12,87) 10.702
PASIVO COMTIBNTE. .....viivieeeiectie ettt ettt s s e st et e et e et e et e et e e ebeeeresereserenans 91.917 (20,36) 115421
Deuda financiera a corto Plazo ..........cccovrvecierinniiiiicc e 24.292 (36,54) 38.279
Acreedores comerciales y otras CUENTAS & PAJA ..........ovevrvervrrnrereirireeiieeeereieeneneas 64.857 (8,53) 70.902
PaSIVOS FISCAIES.......cccvviiiiiic e 1.698 (52,44) 3.570
Pasivos por impuesto sobre ganancias Corrientes ...........ccovervvieieciiinsssecees 1.070 (59,93) 2.670
Total patrimonio NEtO Y PASIVO ..........ccceuiiiriiriiieceee e 153.811 (10,92) 172.658

Principales variaciones del balance de situacién consolidado
Activos no corrientes

El activo no corriente ha descendido un 4,47% en el primer trimestre del ejercicio 2016, debido principalmente a
las amortizaciones del periodo.

134



Activos corrientes

Los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar han descendido un 18,99% en el primer trimestre del ejercicio
2016, 8.992 miles de euros, debido fundamentalmente a la estacionalidad del negocio. Serad en los préximos
meses, y en especial en los Ultimos trimestres del ejercicio cuando se pongan de manifiesto los efectos positivos
asociados al incremento de la contratacion con respecto al ejercicio anterior.

El efectivo y otros activos liquidos ha descendido 5.950 miles de euros en el primer trimestre del ejercicio 2016,
un 31,80%, debido principalmente a los recursos destinados por las filiales de Pacifico para atender al pago de la
deuda financiera corriente.

Patrimonio neto

Destaca la variacion y mejora sustancial conseguida durante el primer trimestre del ejercicio 2016 en la cifra de
Patrimonio Neto.

El capital social se ha incrementado un 18,41% en el primer trimestre de 2016, 5.435 miles de euros, con motivo
de las dos ampliaciones de capital realizadas en el mismo: la ampliacién de capital dineraria finalizada con
notable éxito en el mes de marzo de 2016, por un importe nominal de 3.122 miles de euros y, la ampliacion
mediante compensacion de parte de la deuda derivada del Contrato de Financiacion Sindicado realizada en
febrero de 2016, por un importe nominal de 2.313 miles de euros.

El instrumento de patrimonio ha descendido un 18,63% en el primer trimestre del ejercicio 2016, 3.239 miles de
euros, siendo este descenso el neto de dos operaciones:

e Reduccion de 4.347 miles de euros con motivo de la ejecucidn de la primera ventada de conversion de
los warrants asociados al Tramo B del Contrato de Financiacion Sindicado. El nimero maximo de
acciones a convertir a la fecha del presente Documento de Registro es de 138.750.000.

e Incremento de 1.108 miles de euros por el reconocimiento del instrumento financiero asociado a la
deuda financiera de las filiales brasilefias adquirida por Tecnola, S.L. el 5 de febrero de 2016, y cuya
conversion en acciones ha sido aprobada y ejecutada por la Junta General de Accionistas de 13 de mayo
de 2016 y que se encuentra pendiente de inscripcion a la fecha del presente Documento de Registro.

Pasivos corrientes

El saldo de la deuda financiera corriente ha disminuido un 36,54% en el primer trimestre del ejercicio 2016,
como consecuencia principalmente del proceso de restructuracion del 79% de la deuda financiera de la filial
brasilefia a 31 de octubre de 2015 (fecha de la transaccion fijada en contrato), 5.784 miles de euros, que fue
adquirida el 5 de febrero de 2016 por Tecnola, S.L., actual accionista de la Sociedad. Adicionalmente, Amper
ofrecié a Tecnola S.L., adquirirle la mencionada deuda, llevando a cabo un aumento de capital mediante
compensacion de créditos. La estructura de conversion ofrecida es similar a la acordada con los acreedores
financieros del Grupo de la refinanciacion llevada a cabo en el ejercicio 2015. En concreto, el importe de la
deuda a ser convertida en acciones asciende a 5.784 miles de euros y el nimero de acciones creadas, que seran
valoradas a 0,590000011221227 euros por accion es de -9.802.850-, lo que equivale a un efecto fully diluted de
1,23%.

Esta conversion de la deuda ha supuesto un fortalecimiento patrimonial del balance del Grupo en 5,8 millones de
euros Yy ha sido aprobada y ejecutada por la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de mayo de 2016. A la
fecha del presente Documento de Registro se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de
Madrid.
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En el primer trimestre de 2016 la posicién financiera neta ha mejorado en 10.165 miles de euros, pasando de -
52.967 miles de euros a 31 de diciembre de 2015 a -42.802 miles de euros a 31 de marzo de 2016. Esta mejora
tiene su origen fundamental en el proceso de restructuracién de la deuda financiera de la filial brasilefia descrito
en los parrafos anteriores.

Cuenta de resultados consolidada del Grupo Amper

31/03/2016 31/03/2015
(miles €) Variacion (miles €)
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Seguin NIIF) No auditado (%) Noauditado
Importe neto de la cifra de NEJOCIOS ...........covuiiiiriiiiiiiiii s 23.490 (13,36) 27.112
+/- variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion................... 63 50,00 42
Aprovisionamientos Y CONSUMOS ..........cciuiiiiiiiiiiniiiiiii s (9.624) 16,25 (11.491)
ReSUItAd0 DIULO..........cciiiiiiic 13.929 (11,07) 15.663
Otros ingresos de eXPlOtaCION ... 152 (47,77) 291
Gastos de PErsonal ...........ccccuiiiiiiii (8.444) 20,53 (10.626)
Dotaciones a amortizaCiones.............ccouviiiriiiiiiii s (1.903) 45,61 (3.499)
Otros gastos de explotaCion ..o (4.505) 12,01 (5.120)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado ............cocccoveiinnicniirsncn 14 600,00 2
Resultado de explotacion..............occviiiiiiii (757) 76,98 (3.289)
INGresos fiNANCIEIOS .........ccviiiiiiiii 5.580 959,52 542
GaStoS FINANCIEIOS. .........ciuiiiii s (1.990) 25,52 (2.672)
Diferencias de Cambio ...........coociiiiiiiiiii (430) (127,03) 1.591
Otros rESURAADS .......cocvviceiicc e - (100,00) 592
Resultado antes de iMPUESTOS............cciiiiiiiii s 2.403 174,26 (3.236)
IMpuesto SODre 1as ganNANCIaS ..o (155) 78,14 (709)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas ............cocovevveeiiinienen. 2.248 156,98 (3.945)
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad dominante 1.552 134,53 (4.494)
Participaciones no dominantes ............ 696 26,78 549
Beneficio por accion
BASICOTDIIUITO ... 0,003 102,91 (0,103)
BASICOZDIIUITO. ...t 0,002 101,94 (0,103)

En el primer trimestre del ejercicio 2016, se ha mantenido la tendencia positiva, que se ya observaba al cierre del
ejercicio 2015, en la cifra de contratacion, si bien sus efectos no se pueden considerar realizados en su totalidad
debido a la fuerte estacionalidad de los negocios tradicionales del Grupo Amper. De esta manera sera en los
meses sucesivos, con especial relevancia en los de los Gltimos trimestres del ejercicio, cuando se pongan de
manifiesto los efectos positivos asociados a este incremento de contratacion con respecto al ejercicio anterior.

Asimismo, la cifra de cartera de proyectos ejecutables en los proximos meses del Grupo Amper, ha alcanzado al
cierre del primer trimestre de 2016 la cifra de 46.736 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento de un
13% con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior. Cabe destacar el incremento superior al 80%
experimentado en la unidad de Espafia, con respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, pasando asi de
5.929 miles de euros a 31 de marzo de 2015 a 10.686 miles de euros a 31 de marzo de 2016.

A nivel geogréafico, es mencionable el importante peso que el sector exterior tiene sobre el total de la cartera,
siendo la cartera de proyectos de negocios extranjeros cercana al 80% de la cartera del Grupo Amper.

La cifra de negocio consolidada del primer trimestre del ejercicio 2016 ha alcanzado los 23.490 miles de euros,

gue supone una reduccion del 13% con respecto al mismo trimestre del afio anterior. Cabe destacar la evolucién
positiva registrada en la Unidad de Pacifico Sur como consecuencia de la incorporacién de la filial de Cook a
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finales del mes de febrero de 2015 que se ha visto, en parte, lastrada por los negocios de Espafia y Latam
afectados por la falta de crédito comercial en el mercado financiero asi como la dilacién al retorno a la
normalidad financiera una vez finalizado con éxito el proceso de refinanciacién bancaria. En este sentido, la
reduccion de la actividad en las Unidades de Espafia y Latam no se ha debido a la falta de oportunidades en el
mercado sino a la falta de acceso a la financiacion para las mismas.

La cifra de negocio del Grupo Amper ha estado muy influenciada por las actividades desarrolladas en
Latinoamérica y Pacifico Sur. De esta manera, y teniendo en cuenta la aportacién de las filiales extranjeras, el
Grupo Amper ha realizado en el primer trimestre del ejercicio 2016 aproximadamente un 90% de su cifra de
negocios en el mercado exterior frente al 85% del mismo periodo del ejercicio 2015. Resaltar la actividad de la
Unidad de Pacifico Sur donde su cifra de ventas proviene de los negocios altamente estables asociados a los
servicios prestados de telefonia fija, movil, cable e internet en Samoa, Samoa Americana e Islas Cook.

El descenso de la cifra de negocio se ha visto compensado en parte por una mejora del margen bruto de 1,5 p.p.
en el primer trimestre de 2016, respecto al mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de un 57,8% en el
primer trimestre de 2015 a un 59,3% en el primer trimestre de 2016.

El Grupo Amper ha conseguido adaptar su estructura de costes fijos a la operativa de sus negocios, que ha
permitido alcanzar una cifra de EBITDA positivo de 1.132 miles de euros (208 miles de euros en el mismo
periodo del ejercicio anterior). Esta cifra de EBITDA es 5 veces superior a la conseguida en el mismo periodo
del ejercicio anterior. En este sentido, al cierre del primer trimestre de 2016 se ha mejorado el margen EBITDA
sobre ventas en 4 p.b., pasando de 0,08% a 31 de marzo de 2015 a 4,8% a 31 de marzo de 2016, con la reduccion
de los costes de personal y otros costes de explotacion en un 21% y 12% respectivamente, que ha permitido
conseguir mejoras en los margenes brutos alcanzados en los principales negocios del Grupo.

Asimismo, el resultado de explotacion se ha incrementado un 76,98% en el primer trimestre de 2016 respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior, pasando de -3.289 miles de euros a 31 de marzo de 2015 a -757 miles de
euros a 31 de marzo de 2016.

Por ultimo, el Grupo Amper ha conseguido un resultado positivo de 2.248 miles de euros, tras afios de fuertes
pérdidas. Ello ha sido debido principalmente, al efecto de la reestructuracion de la deuda de la filial brasilefa.
Dicha reestructuracion ha supuesto eliminar del balance consolidado del Grupo Amper 5.784 miles de euros
representando el 79% del total de la deuda financiera de la mencionada filial a 31 de octubre de 2015 (fecha de la
transaccion fijada en contrato), con el consiguiente fortalecimiento patrimonial del Grupo., con el consiguiente
fortalecimiento patrimonial del Grupo.

20.7 Politica de dividendos

En la actualidad, Amper no ha establecido una politica de reparto de dividendos sin perjuicio de que, de
conformidad con lo establecido en el articulo 5.4 del Reglamento del Consejo de Administracion, el Consejo
tiene reservada la competencia para establecerla. En cualquier caso, el importe de la distribucion de dividendos
de Amper es fijado por su Junta General de Accionistas a propuesta del Consejo de Administracion.

No obstante, Amper tiene actualmente limitada su capacidad para acordar la distribucion de dividendos ya que,
en el Contrato de Financiacién Sindicado firmado el 13 de abril de 2015, la Sociedad ha asumido el compromiso
frente a las entidades financiadoras de no distribuir dividendos a sus accionistas sin el cumplimiento de
determinadas condiciones.

En cualquier caso, cualquier pago de dividendos que, eventualmente, acuerde en un futuro Amper dependera de
diversos factores, tales como la evolucion de sus negocios y su resultado de explotacion. En consecuencia, no
puede garantizarse que en un futuro Amper vaya a pagar dividendos o que, en caso de hacerlo, los dividendos
aumenten progresivamente con el tiempo.

20.7.1 Importe de los dividendos por accion en cada ejercicio para el periodo cubierto por la
informacién financiera histérica.

Durante el periodo de informacion financiera histérica incluido en el presente Documento de Registro (2015,
2014 y 2013), Amper no ha repartido dividendo alguno.
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20.8 Procedimientos judiciales y de arbitraje

Salvo por los litigios que se resumen a continuacion, desde los 12 meses anteriores a la fecha del presente
Documento de Registro, ni Amper ni ninguna sociedad del Grupo Amper se encuentran incursas en
procedimiento alguno gubernamental, legal o de arbitraje, incluidos aquellos pendientes de resolucién, que
hayan tenido o pudieran tener perjuicios significativos en el Grupo Amper 0 en su posicion o rentabilidad
financiera.

A 31 de diciembre de 2015 estaba registrado el importe a satisfacer por el litigo de Cable Andino conforme al
acuerdo de resolucion establecido entre las partes. Dicho acuerdo, alcanzado el 16 de octubre de 2014 entre
Amper y Cable Andino, implicaba la compensacién econémica hacia Cable Andino por un total de 4 millones de
ddlares pagaderos desde la fecha del acuerdo hasta el ejercicio 2018, asi como la entrega de veinte millones de
opciones sobre nuevas acciones a emitir de Amper, que Cable Andino podra ejecutar en ventanas definidas a un
precio fijo de 0,55 €. A 31 de diciembre de 2015, las cuentas anuales consolidadas registraban el pasivo para
hacer frente a los importes a liquidar incluidos en el acuerdo con Cable Andino por importe de 1.617 miles de
euros, 1.450 miles de euros a la fecha del presente Documento de Registro.

En relacién con las opciones, se cumplen los requisitos para ser consideradas un instrumento de capital dado que
dicha opcion se liquidaria emitiendo un ndmero fijo de acciones a un precio fijo. En este sentido y acorde con la
normativa vigente, su valoracion se realiza en el momento inicial y se contabiliza a su valor razonable inicial, no
estando sujeta a posteriores valoraciones. Dado que en el momento del acuerdo con Cable Andino el precio
strike ascendia a 0,55 euros y el valor de cotizacién de las acciones de Amper, S.A. se situaba en torno a 0,11
euros al cierre del ejercicio 2015, se considerd poco probable que dicha opcion fuera ejercida por lo que el valor
razonable de la misma es nulo, motivo por el que no se contabilizéd importe alguno por este concepto en las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.

Asimismo a 31 de diciembre de 2015 se incluian por importe de 2.234 miles de euros, el pasivo para hacer
frente a la totalidad del acuerdo mutuo alcanzado con la Hacienda Publica del estado de Rio de Janeiro en
relacion con determinadas actas fiscales abiertas contra la filial brasilefia. Las partes han establecido un
calendario de amortizacion con pagos mensuales durante los préximos diez afios que finalizara en 2024, dando
asi por resuelta cualquier actuacion futura de reclamacidon adicional.

El epigrafe de “Otras provisiones no corrientes” de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio 2015 se refiere basicamente a contingencias de naturaleza fiscal y laboral de una de las filiales del
Grupo por importe de 2.151 miles de euros.

El epigrafe “Otros pasivos corrientes” de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2015
registra el instrumento financiero de pasivo valorado a valor razonable por importe de 3.321 miles de euros
(8.963 miles de euros al 31 de diciembre de 2014) correspondiente al instrumento derivado valorado por
diferencia entre el valor garantizado de 3,68 euros por accién de Amper a las participaciones no dominantes de
eLandia por la compra de su participacién, vy el valor de la accién de Amper a partir de dos afios desde la fecha
de la firma del contrato.

El proceso de privatizacion (entendida la expresion como “exclusion del mercado bursatil”) de la sociedad filial
eLandia International, Inc., supuso un incremento en la participacién de Amper en un 12%, alcanzando a 31 de
diciembre de 2013 una participacion del 98,95%. La privatizacion se produjo mediante la firma el dia 6 de
febrero de 2013 de un contrato de compraventa con la entrega de acciones de la sociedad matriz en la ampliacion
de capital. La ampliacion de capital se efectué con cargo a la compensacion de los créditos que los intereses
minoritarios mantenian a su favor en concepto de precio a abonar por parte de Amper consecuencia de la
operacion de privatizacion de las acciones de la filial con fecha 20 de febrero de 2013 por importe de 9.905 miles
de euros.

Las condiciones del contrato de adquisicion fueron las siguientes:

+ El precio de compra del 12% ascendia a 9.905 miles de euros.
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* Amper, S.A. podria, a su libre eleccion, satisfacer el precio de la compraventa bien en metalico, bien mediante
un aumento de capital por compensacion de créditos. Amper optd por la ampliacion de capital y puso a
disposicion de los accionistas minoritarios las denominadas contractualmente “Acciones Nuevas de Amper”.

Adicionalmente Amper garantiz6 que el precio de las Acciones Nuevas de Amper, alcanzaria, a los dos afios del
cierre de la operaciéon, como minimo una cotizaciéon de 3,68 euros, asumiendo la obligacion de pagar el
diferencial de precio hasta dicho importe garantizado, bien en metalico, bien mediante la entrega de mas
acciones de Amper. En este sentido, se inicio en el ejercicio 2014 una serie de tanteos con el resto de accionistas
minoritarios de eLandia que si retiraron las Acciones Nuevas de Amper (en total, aproximadamente un 40%), a
efectos de reducir su exposicion en esta cuestion.

No obstante lo anterior, determinados accionistas minoritarios no procedieron a retirar las mencionadas acciones
lo que motivé que se considerara por Amper, S.A. que el contrato de compraventa de 6 de febrero de 2013
quedaba resuelto con la restitucion a cada parte de sus respectivas prestaciones, en este caso, las primitivas
acciones que cada parte debia entregar. Asi se comunicd a las respectivas partes implicadas.

En este sentido, durante el ejercicio 2015 y fruto de la resolucion anteriormente expuesta, se recuperaron
1.564.093 acciones de Amper que pasaron a formar parte de la autocartera de la Sociedad. Con ello Amper,
minoro su participacion en eLandia International, Inc en un 6,97%.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2015 se Ilegaron a acuerdos con accionistas minoritarios titulares de 59.406
acciones de Amper habiéndose efectuado desembolsos a su favor por importe de 209 miles de euros, cifra
sustancialmente inferior que la inicialmente contempladas en el acuerdo, cerrando definitivamente la
transaccion.

A fecha del presente Documento de Registro, existen procedimientos judiciales en curso incoados contra la
Sociedad por determinados accionistas minoritarios en relacién con la obligacion expuesta anteriormente. No
obstante, tanto los asesores legales del Grupo Amper como sus Administradores, entienden que de la conclusién
de estos procesos no producird un efecto significativo en los estados financieros consolidadas adicionales a los
ya contabilizados.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2015, el Grupo Amper tenia provisionada una cantidad de 409 miles de euros
por litigios y reclamaciones consecuencia de procesos de desinversion realizados en el pasado. Tanto los
asesores legales del Grupo Amper como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procesos no
producird un efecto significativo en los resultados consolidados del Grupo Amper, adicionales a los ya
contabilizados.

20.9  Cambio significativo en la posicidn financiera o comercial de Amper

v"El 21 de abril de 2016 qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de capital, con
derecho de suscripcion preferente, acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad celebrado el 5
de febrero de 2016, en base a la delegaciéon conferida por la Junta General de Accionistas celebrada el
mismo dia. En esta ampliacidn se suscribieron 62.436.290 acciones a 0,05 euros de valor nominal, con una
prima de emisidn de 0,03 euros por accion, equivalente a un total de 4.995 miles de euros.

v/ La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de mayo de 2016, acord6 aumentar el capital social por
compensacion de créditos en la suma de 5.783.681,81 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
un total de 9.802.850 nuevas acciones, de un valor nominal de 0,05 euros cada una y con una prima de
emision de 0,540000011221227 euros por accién, de la misma clase y serie y con los mismos derechos y
obligaciones que las actualmente existentes, a desembolsar mediante la compensacion del crédito titularidad
de Tecnola Invest, S.L.. El citado crédito se gener6 el 5 de febrero de 2016, al convertirse la citada sociedad
en el principal acreedor de la deuda financiera de las filiales brasilefias Medidata informéatica y XC
Comercial. Posteriormente, y en continuidad con el proceso de optimizacion de la estructura de capital del
Grupo, Amper ofrecié a Tecnola Invest, S.L. adquirirle la citada deuda, llevando a cabo un aumento de
capital mediante compensacidn de la misma, entregando a cambio nuevas acciones de Amper producto de
una nueva ampliacién de capital. Esta operacidn ha supuesto un fortalecimiento patrimonial del balance de
la Sociedad y del Grupo en 5,7 millones de euros. A la fecha del presente Documento de Registro la
ampliacion de capital se encuentra pendiente de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.
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21 INFORMACION ADICIONAL
21.1  Capital social
21.1.1 Importe del capital emitido

A la fecha del presente Documento de Registro, el capital social de Amper asciende a 34.964.323,20 euros,
representado por 699.286.464 acciones, con un valor nominal de 0,05 euros cada una de ellas, de la misma clase
y serie, integramente suscritas y desembolsadas.

a. Numero de acciones autorizadas

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 13 de mayo de 2016 acordd delegar en el Consejo
de Administracion la facultad de aumentar el capital social, de conformidad con lo previsto en el articulo
297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, en una o varias veces y en cualquier momento, dentro del plazo
méximo de 5 afios hasta la mitad del capital social en el momento de la autorizacién, con atribucién de la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente.

Este acuerdo dejé sin efecto, en la parte no utilizada, el acuerdo de capital autorizado aprobado por la Junta
General de Accionistas de 30 de junio de 2015.

b. NUmero de acciones emitidas e integramente desembolsadas y las emitidas pero no desembolsadas
integramente

A la fecha del presente Documento de Registro, todas las acciones emitidas de Amper estadn integramente
desembolsadas.

c¢. Valor nominal por accién, o que las acciones no tienen ningun valor nominal
El valor nominal unitario por accion es de 0,05 euros.
d. Ndmero de acciones de Amper en circulacién al inicio y al final del ejercicio 2015

El nimero de acciones de Amper en circulacion a 1 de enero de 2015 y 31 de diciembre de 2015 era de
44.134.956 acciones y 590.600.174 acciones respectivamente (véase epigrafe 21.1.7 del presente Documento de
Reqistro).

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarard el ndmero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

No existen acciones que no representen el capital social.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones de Amper en poder 0 en nombre de la
propia Amper o de sus filiales.

A la fecha del presente Documento de Registro y al cierre del ejercicio 2015, la Sociedad no tiene acciones
propias en autocartera.

Durante el ejercicio 2015, y en funcién de los acuerdos alcanzados por el Consejo de Administracion, se
recuperaron 1.564.093 acciones de Amper. Dichas acciones, emitidas en septiembre de 2013, se destinaron a la
compensacion de los créditos a favor de los accionistas minoritarios de eLandia International, Inc. Ante la
imposibilidad de la entrega efectiva de las mismas tal y como planteaba en el acuerdo inicial a uno de los
accionistas minoritarios, los Administradores de Amper S.A. consideraron resuelto dicho acuerdo, recuperando
las acciones propias de la Sociedad Dominante, con el consiguiente impacto negativo en el patrimonio neto de la
Sociedad por importe de 243 miles de euros.

Una vez recuperadas las acciones propias anteriormente citadas, Amper procedid a su completa enajenacion
junto a las acciones propias que poseia al inicio de 2015. El epigrafe de Reservas del estado de situacion
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financiera consolidado, registré una minoracion durante el ejercicio 2015 por importe de 1.712 miles de euros,
consecuencia de la operaciones anteriormente citadas, habiéndose generado en la enajenacion flujos positivos de
efectivo valorados en 600 miles de euros.

La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de mayo de 2014 acord6, de acuerdo con lo establecido en el
articulo 146 y concordantes de la Ley de Sociedades de Capital y demas normativa aplicable, autorizar al
Consejo de Administracion para la adquisicion de acciones propias por un plazo maximo de 5 afios, sujeto a
determinados limites y condiciones. Este acuerdo dejo sin efecto, en la parte no utilizada, la autorizacion
concedida en la Junta General de Accionistas de 18 de junio de 2013.

El Contrato de Financiacion Sindicado de 13 de abril de 2015 obliga a no realizar cualquier clase de compra de
acciones propias con independencia de la finalidad que se pretenda destinar las acciones que fuesen
recompradas.

La siguiente tabla muestra las distintas variaciones de la autocartera en los ejercicios 2015, 2014 y 2013:

Ejercicio 2015
Adquisiciones® Ventas® Saldo a 31/12/2015
Precio medio
ponderado Acciones
Valor valor  propias sobre
NGm. Importe NGm. Importe Resultado NGm. Importe nominal autocartera  capital social
acciones  (miles €)  acciones  (miles €) (miles €)  acciones  (miles €) (euros) (euros) (%)
1.564.093 243 2.191.938 1.712 (1.712) -- -- -- - --
(1): Las adquisiciones de acciones en autocartera se realizan a valor de cotizacion.
(2): Las ventas de acciones de autocartera se realizan a precio medio ponderado de valor de autocartera.
Ejercicio 2014
Adquisiciones® Ventas® Saldo a 31/12/2014
Precio medio
ponderado Acciones
Valor valor  propias sobre
NGm. Importe NGm. Importe Resultado NGm. Importe  nominal autocartera  capital social
acciones  (miles €) acciones  (miles €) (miles €)  acciones  (miles €) (euros) (euros) (%)
- - 102.464 116 (116) 627.845 2.069 31.392 33 1,42
(1): Las adquisiciones de acciones en autocartera se realizan a valor de cotizacion.
(2): Las ventas de acciones de autocartera se realizan a precio medio ponderado de valor de autocartera.
Ejercicio 2013
Adquisiciones® Ventas® Saldo a 31/12/2013
Precio medio
ponderado Acciones
Valor valor  propias sobre
NGm. Importe NGm. Importe Resultado NGm. Importe nominal autocartera  capital social
acciones  (miles€)  acciones  (miles €) (miles €)  acciones  (miles €) (euros) (euros) (%)
87.767 153 212.557 728 (352) 730.309 2.907 730.309 33 1,66

(1): Las adquisiciones de acciones en autocartera se realizan a valor de cotizacion.
(2): Las ventas de acciones de autocartera se realizan a precio medio ponderado de valor de autocartera.

21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su conversion, canje o suscripcion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de Amper, S.A. celebrada el 30 de junio de 2015 autorizo la emision

de warrants a favor de las entidades prestamistas que suscribieron el Contrato de Financiacion Sindicado de 13
de abril de 2015, convertibles en un total de 185.000.000 acciones ordinarias de nuevas emision, sin derecho de
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suscripcion preferente, mediante compensacion de créditos, por un importe inicial maximo de 111 millones de
euros del Tramo B del contrato de refinanciacion y representados por titulos nominativos. Los warrants emitidos
a favor de los prestamistas del Tramo B, dan derecho a éstos a su discrecion (en el sentido de que es un derecho
y no una obligacion), a suscribir exclusivamente por compensacion de créditos, y en las correspondientes
ventanas de conversion un nimero de acciones nuevas de Amper proporcional a su participacién en la deuda del
Tramo B al precio de conversion. El precio de conversién es de 0,59948108 por accién, 0,05 euros de valor
nominal y 0,54948108 euros de prima de emision.

Los plazos establecidos en el contrato de refinanciacion para la conversion son los siguientes:

Ventanas Fecha de Conversion Importe méXi"?O a convertir en
acciones
12 Diciembre 2015 46.250.000
2 Junio 2016 46.250.000
3 Septiembre 2016 46.250.000
Sucesivas Anualmente hasta Septiembre 2025 46.250.000
185.000.000

El Consejo de Administracion de Amper celebrado el 25 de Enero de 2016, de conformidad con el acuerdo
adoptado por la Junta General de accionistas de 30 de junio de 2015, acordé ejecutar un aumento de capital para
atender a la primera ventana de conversion de los warrants respecto de la solicitud de conversion formulada por
las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafia, BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal Espafia y Fore Multi
Strategy Master Fund LTD.. El importe de la deuda convertida en acciones ascendié a 27.726.000 euros, y se
emitieron 46.250.000 nuevas acciones de 0,05 euros de valor nominal y con prima una prima de emision de
0,54948108euros por accién. La ampliacion de capital quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
30.649, folio 27, seccion 8, hoja M-21107, inscripcion 410, con fecha 19 de febrero de 2016. Tras el ejercicio de
la primera ventana de conversion, el nimero warrants pendiente de conversion en acciones es de 138.750.000.

Con fecha 30 de junio de 2015, el Consejo de Administracién de Amper, en base a la delegacion conferida por la
Junta General de Accionistas de la misma fecha, acordd la emisién de warrants a favor de la sociedad
colombiana CABLE ANDINO. Esta emision da derecho, pero no la obligacién a la sociedad colombiana de
suscribir 20 millones de acciones de nueva creacién de Amper S.A., en el plazo maximo de 4 afios a contar desde
la fecha de emision a través de diversas ventanas de ejercicio, siendo la Gltima en noviembre de 2018. En el
momento del ejercicio de warrants, su titular deberd desembolsar un importe de 0,55 euros por cada accion
ordinaria de Amper de nueva emisién que tenga derecho a suscribir. A la fecha del presente Documento de
Registro, CABLE ANDINO no ha solicitado ninguna conversién.

La Junta General de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2015 aprobd la delegacion en el Consejo de la
facultad de emitir, por un plazo de 5 afios, obligaciones, bonos y demas valores de renta fija de naturaleza
analoga, tanto simples como, en el caso de obligaciones y bonos, canjeables por acciones de la Sociedad y/o
convertibles en acciones de la Sociedad, asi como warrants sobre acciones de nueva emision o acciones en
circulacién de la Sociedad. El importe maximo agregado de la delegacion en valor nominal de los valores a
emitir serd de 20.000.000 euros, incluyendo todos los emitidos al amparo de esta autorizacion (obligaciones,
bonos y otros valores de renta fija, cualquiera que sea su naturaleza, participaciones preferentes y warrants).

21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con respecto al
capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de ampliar el capital.

1. La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de mayo de 2016, acordé aumentar el capital social por
compensacion de créditos en la suma de 5.783.681,81 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
un total de 9.802.850 nuevas acciones, de un valor nominal de 0,05 euros cada una y con una prima de
emision de 0,540000011221227 euros por accion, de la misma clase y serie y con los mismos derechos y
obligaciones que las actualmente existentes, a desembolsar mediante la compensacion del crédito titularidad
de Tecnola Invest, S.L.. El citado crédito se gener6 el 5 de febrero de 2016, al convertirse la citada sociedad
en el principal acreedor de la deuda financiera de las filiales brasilefias Medidata informatica y XC
Comercial. Posteriormente, y en continuidad con el proceso de optimizacion de la estructura de capital del
Grupo, Amper ofrecid a Tecnola Invest, S.L. adquirirle la citada deuda, llevando a cabo un aumento de
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capital mediante compensacion de la misma, entregando a cambio nuevas acciones de Amper producto de
una nueva ampliacion de capital, que a la fecha del presente Documento de Registro se encuentra pendiente

de inscripcion en el Registro Mercantil de Madrid.

2. Asimismo, la Junta General de Accionistas de 13 de mayo de 2016 ha renovado la autorizacién al Consejo
de Administracion para aumentar capital social, en una o varias veces y en cualquier momento, sin previa
consulta a la Junta, dentro del plazo maximo de cinco afios y por la cuantia maxima prevista en la Ley, de
conformidad con lo establecido en el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital. Autorizacién
para la exclusidn del derecho de suscripcion preferente, conforme lo establecido en el articulo 506 de la Ley

de Sociedades de Capital.

21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcién o que
se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcion y detalles de esas opciones,

incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

A la fecha del presente Documento de Registro no existe ningun tipo de opcion o acuerdo.

21.1.7 Historial del capital social, resultando la informacion sobre cualquier cambio durante el periodo
cubierto por la informacion financiera historica.

La tabla que se recoge a continuacién, muestra el historial del capital social de Amper durante el periodo
cubierto por la informacién financiera historica (2015, 2014 y 2013) y hasta la fecha del presente Documento de

Registro:
Capital
Importe Precio Social tras
nominal NUm. de emision/  ampliacion o NUmero de
Importe nominal + prima acciones emitidas accion reduccién acciones
Fecha Descripcion (euros) (euros) o reducidas (euros) (euros) total
Ampliacién de capital dineraria
15/01/2013  con exclusion del derecho de
suscripcion preferente 5.882.352 9.999.998,40 5.882.352 1,706  38.285.608 38.285.608
11/07/2013 Ampliacion de capital por
compensacion de créditos 2.691.452 4.575.468,40 2.691.452 1,70€ 40.977.060 40.977.060
Ampliacion de capital dineraria
08/11/2013  con derecho de suscripcion
preferente 3.157.896 5.368.423,20 3.157.896 1,70€ 44.134.956 44.134.956
Reduccién de capital mediante
28/10/2014  disminucién de nominal de
0,95€ por accion. (41.928.208,20) (63.895.003,36) 44.134.956 (1,45  2.206.747,80 44.134.956
Ampliacion de capital dineraria
12/06/2015  con derecho de suscripcion
preferente 19.940.758,75 19.940.758,75 398.815.175 0,05€ 22.147.506,55 442.950.131
Ampliacion de capital dineraria
18/08/2015  con derecho de suscripcion
preferente 7.382.502,15 7.382.502,15 147.650.043 0,05€ 29.530.008,70 590.600.174
Ampliacion de capital por
19/02/2016  compensacion de créditos
ejercicio warrants Tramo B 2.312.500,00 27.726.000,00 46.250.000 0,05€ 31.842.508,70 636.850.174
Ampliacion de capital dineraria
21/04/2016  con derecho de suscripcion
preferente 3.121.814,50 4.994.903,20 62.436.290 0,05€ 34.964.323,20 699.286.464

Descripcion de los movimientos del capital

= El 15 de enero de 2013, tras la aprobacion por el Consejo de Administracién de 21 de mayo de 2012 en base
a la autorizacién de la Junta General de 19 de junio de 2008, qued6 inscrita en el Registro Mercantil de
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Madrid la ampliacién de capital dineraria con exclusion del derecho de suscripcién preferente, por importe de
9.999.998,40 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 5.882.352 acciones nuevas de 1 euro de
valor nominal y 0,70 euros de prima de emisién.

El 11 de julio de 2013, tras la aprobacion por la Junta General de 18 de junio de 2013, quedd inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de capital por compensacion de créditos, por importe de
4.575.468,40 euros, mediante la emisidn y puesta en circulacién de 2.691.452 acciones nuevas de 1 euro de
valor nominal y 0,70 euros de prima de emision.

El 8 de noviembre de 2013, tras la aprobacion por el Consejo de Administracion de 27 de diciembre de 2012
en base a la autorizacion de la Junta General de 19 de junio de 2008, quedoé inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid la ampliacién de capital dineraria con derecho de suscripcion preferente, por importe de
5.368.423,20 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 3.157.896 acciones nuevas de 1 euro de
valor nominal y 0,70 euros de prima de emisién.

Con fecha 28 de octubre de 2014 quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la reduccién del capital
social, de 44.134.956 euros a 2.206.747,80 euros, mediante la disminucion del valor nominal de cada una de
las acciones de 1 euros a 0,05 euros, acuerdo aprobado en la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de
mayo de 2014.Con caréacter previo a la reduccidon de capital mencionada, y en cumplimiento de lo establecido
en el articulo 322.2 de la Ley de Sociedades de Capital, se acord6 en la misma Junta General de 26 de mayo
de 2014 aplicar las reservas en base individual de Amper, S.A (reserva por prima de emision, reserva legal y
otras reservas voluntarias) por importe de 21.966.795,16 euros, 6.046.498,24 euros y 50.504.832,51 euros,
respectivamente, a la compensacion de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores de la sociedad.

El 12 de junio de 2015, en virtud del acuerdo adoptado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 15 de marzo de 2015, qued6 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de capital
dineraria con derecho de suscripcion preferente, por importe de 19.940.758,75 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 398.815.175 acciones nuevas de 0,05 euros de valor nominal y sin prima de emision.

El 18 de agosto de 2015, tras la aprobacién por el Consejo de Administracién de 30 de junio de 2015 en base
a la autorizacion de la Junta General de Accionistas celebrada el mismo dia, qued6 inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid la ampliacion de capital dineraria con derecho de suscripcion preferente, por importe de
7.382.502,15 euros, mediante la emisién y puesta en circulacion de 147.650.043 acciones nuevas de 0,05
euros de valor nominal y sin de prima de emision.

El 19 de febrero de 2016, tras la aprobacion por el Consejo de Administracion de 25 de enero de 2016 de
conformidad con el acuerdo adoptado por la Junta General de accionistas de 30 de junio de 2015, bajo el
punto décimo de su orden del dia, quedd inscrita en el Registro Mercantil de Madrid la ampliacién de capital
para atender a la primera ventana de conversién de los warrants respecto de la solicitud de conversion
formulada por las entidades BNP Paribas S.A. sucursal Espafia, BNP Paribas Fortis SA/NV Sucursal Espafia
y Fore Multi Strategy Master Fund, LTD.. El importe de la deuda convertida en acciones ascendi6 a
27.726.000 euros, y se emitieron 46.250.000 nuevas acciones de 0,05 euros de valor nominal y con prima una
prima de emision de 0,54948108euros por accion.

El 21de abril de 2016, tras la aprobacion por el Consejo de Administracién de 5 de febrero de 2016 en base a
la autorizacién de la Junta General de 30 de junio de 2015, quedé inscrita en el Registro Mercantil de Madrid
la ampliacion de capital dineraria con derecho de suscripcidn preferente, por importe de 4.994.903,20 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 62.436.290 acciones nuevas de 0,05 euros de valor nominal y
0,03 euros de prima de emision.

21.2 Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1 Descripcion de los objetivos y fines de Amper y donde pueden encontrarse los estatutos y

escritura de constitucion.

De conformidad con lo establecido en el articulo 2 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, constituye el objeto
social de Amper la realizacion de las siguientes actividades:

“El objeto principal de la sociedad consiste en la investigacién, desarrollo, fabricacion, reparacion,
comercializacion, ingenieria, instalacion y mantenimiento de sistemas y equipos de telecomunicacion y
electrénica y sus componentes.
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Asimismo consiste en la adquisicion, tenencia, administracion, mediacion, gravamen o disposicion de toda
clase de bienes muebles e inmuebles, acciones, participaciones sociales y valores mobiliarios en general;
sin que en ningun caso constituya actividad sujeta a la legislacion especial de entidades de inversion
colectiva, ni a la del mercado de valores.

Las actividades integrantes del objeto social arriba mencionadas, podran ser desarrolladas por la
Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, mediante la titularidad de acciones o de participaciones
en Sociedades con objeto idéntico o andlogo.”

Los Estatutos Sociales y la escritura de constitucién de Amper pueden ser consultados en los lugares indicados
en el epigrafe 24.1 del presente Documento de Registro.

21.2.2 Clausulas estatutarias o reglamento interno de Amper relativo a los miembros de los 6rganos de
administracion, de gestion y de supervision.

Estatutos

Los aspectos més relevantes que establecen los Estatutos Sociales respecto de los miembros de su Consejo de
Administracién son los siguientes:

» La Sociedad estar4 administrada por un Consejo de Administracion, integrado por un minimo de 5
miembros y un maximo de 8, elegidos por la Junta General de accionistas.

= El régimen de delegaciones y apoderamientos se ajustara a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de
Capital.

= El Consejo de Administracion designara de su seno una Comision de Auditoria y Control, que estara
integrada por un minimo de 3 miembros y un maximo de 5. La Comision de Auditoria y Control se
reunird periédicamente en funcion de las necesidades y, al menos, 4 veces al afio.

= Los Consejeros ejerceran sus cargos durante un plazo de 4 afios, pero podran ser reelegidos por la Junta
General de accionistas cuantas veces lo estime ésta conveniente, por periodos de igual duracién
maxima.

= El Consejo de Administracién se reunira cuando lo requiera el interés de la Sociedad y, al menos, 1 vez
cada 3 meses. El Consejo de Administracion serd convocado por su Presidente o por el que haga sus
veces y se considerard validamente constituido cuando concurran a la reunién, presentes o
representados, la mitad méas uno de sus componentes. Para adoptar acuerdos serd preciso el voto
favorable de la mayoria absoluta de los Consejeros concurrentes a la sesién, salvo en los casos en los
que la Ley de Sociedades de Capital exige una mayoria cualificada.

= Corresponden al Consejo de Administracion las més amplias facultades para la gerencia y
representacion de la Sociedad, con la Unica limitacion que deriva de la competencia legal y estatutaria
de la Junta General de accionistas.

= Laretribucion de los Consejeros consistira en una asignacion mensual fija y determinada y en dietas de
asistencia a las reuniones del Consejo de Administracion y de sus Comisiones. El importe de las
retribuciones que puede satisfacer la Sociedad al conjunto de sus Consejeros por ambos conceptos sera
el que a tal efecto determine la Junta General de accionistas, el cual permanecera vigente en tanto ésta
no acuerde su modificacion. La fijacién de la cantidad exacta a abonar dentro de ese limite y su
distribucion entre los distintos Consejeros corresponde al Consejo de Administracion, que tendrd en
cuenta a tal efecto las funciones y responsabilidades atribuidas a cada Consejero, la pertenencia a
comisiones del Consejo y las demds circunstancias objetivo que considere relevantes.

= De conformidad con lo establecido en el articulo 529 novodecies de la Ley de Sociedades de Capital, la
politica de remuneraciones de los consejeros se ajustara en lo que corresponda al sistema de
remuneracion estatutariamente previsto y sera aprobada por la Junta General de Accionistas al menos
cada tres afios como punto separado del orden del dia.
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Reglamento del Consejo de Administracion

El Reglamento del Consejo de Administracion tiene por objeto determinar los principios de actuacion del
Consejo de Administracion de la Sociedad y de sus Comisiones, regular su composicion, organizacion y
funcionamiento y fijar las normas de conducta de sus miembros, con el fin de alcanzar el mayor grado de
eficiencia posible y optimizar su gestion.

El Reglamento del Consejo de Administracion, que desarrolla las previsiones establecidas en los Estatutos
Sociales, tiene como aspectos mas relevantes los siguientes:

= Salvo en las materias reservadas a la competencia de la Junta General de accionistas, el Consejo de
Administracién es el maximo 6rgano de decision de la Sociedad, al tener encomendadas, legal y
estatutariamente, su administracién y representacion. EI Consejo de Administracion se configura como
un érgano de supervision y control, encomendando la gestion ordinaria de los negocios de la Sociedad a
los érganos ejecutivos y a su equipo de direccién. Por tanto, el Consejo de Administracion asume, como
ndcleo de su mision, aprobar la estrategia de Amper y la organizacién precisa para su puesta en
practica, asi como supervisar y controlar que la Direccion cumple con los objetivos marcados y respeta
el objeto e interés social de la Sociedad.

= En concreto, para un mejor y mas diligente desempefio de su funcién general de supervision, el Consejo
de Administracion se reserva la competencia sobre los siguientes asuntos:

a)

b)

c)

d)

€)

9)

h)

)

k)

La supervision del efectivo funcionamiento de las comisiones que hubiera constituido y de la
actuacion de los 6rganos delegados y de los directivos que hubiera designado.

La determinacion de las politicas y estrategias generales de la sociedad.

La autorizacion o dispensa de las obligaciones derivadas del deber de lealtad conforme a lo
dispuesto en el articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital.

Su propia organizacion y funcionamiento.
La formulacién de las cuentas anuales y su presentacion a la junta general.

La formulaciéon de cualquier clase de informe exigido por la ley al érgano de administracién
siempre y cuando la operacion a que se refiere el informe no pueda ser delegada.

El nombramiento y destitucién de los consejeros delegados de la sociedad, asi como el
establecimiento de las condiciones de su contrato.

El nombramiento y destitucion de los directivos que tuvieran dependencia directa del consejo o de
alguno de sus miembros, asi como el establecimiento de las condiciones bésicas de sus contratos,
incluyendo su retribucion.

Las decisiones relativas a la remuneracion de los consejeros, dentro del marco estatutario y, en su
caso, de la politica de remuneraciones aprobada por la junta general.

La convocatoria de la junta general de accionistas y la elaboracion del orden del dia y la propuesta
de acuerdos.

La politica relativa a las acciones o participaciones propias.

Las facultades que la junta general hubiera delegado en el consejo de administracién, salvo que
hubiera sido expresamente autorizado por ella para subdelegarlas;

La aprobacion del plan estratégico o de negocio, los objetivos de gestion y presupuesto anuales, la

politica de inversiones y de financiacion, la politica de responsabilidad social corporativa y la
politica de dividendos.
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n) La determinacion de la politica de control y gestion de riesgos, incluidos los fiscales, y la
supervision de los sistemas internos de informacion y control.

0) La determinacién de la politica de gobierno corporativo de la sociedad y del grupo del que sea
entidad dominante; su organizacion y funcionamiento y, en particular, la aprobacion y modificacion
de su propio reglamento.

p) Laaprobacién de la informacidn financiera que, por su condicion de cotizada, deba hacer publica la
sociedad periddicamente.

q) Ladefinicion de la estructura del grupo de sociedades del que la sociedad sea entidad dominante.

r) Laaprobacidn de las inversiones u operaciones de todo tipo que por su elevada cuantia o especiales
caracteristicas, tengan caracter estratégico o especial riesgo fiscal, salvo que su aprobacién
corresponda a la junta general.

s) La aprobacion de la creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propoésito especial o
domiciliadas en paises o territorios que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como
cualesquiera otras transacciones u operaciones de naturaleza ané&loga que, por su complejidad,
pudieran menoscabar la transparencia de la sociedad y su grupo.

t) La aprobacion, previo informe de la Comisién de Auditoria y Control, de las operaciones que la
sociedad o sociedades de su grupo realicen con consejeros, en los términos de los articulos 229 y
230 de la Ley de Sociedades de Capital, o con accionistas titulares, de forma individual o
concertadamente con otros, de una participacién significativa, incluyendo accionistas representados
en el consejo de administracion de la sociedad o de otras sociedades que formen parte del mismo
grupo o con personas a ellos vinculadas. Los consejeros afectados o que representen o estén
vinculados a los accionistas afectados deberan abstenerse de participar en la deliberacién y
votacion del acuerdo en cuestién. Solo se exceptuaran de esta aprobacion las operaciones que
relinan simultaneamente las tres caracteristicas siguientes:

1) que se realicen en virtud de contratos cuyas condiciones estén estandarizadas y se apliquen en
masa a un elevado nimero de clientes,

2) que se realicen a precios o tarifas establecidos con caracter general por quien actle como
suministrador del bien o servicio de que se trate, y

3) que su cuantia no supere el uno por ciento de los ingresos anuales de la sociedad.
u) Ladeterminacion de la estrategia fiscal de la sociedad.
v) las especificamente previstas en los Estatutos Sociales o en este Reglamento.

El Consejo de Administracién procurard que la composicion del drgano se acomode a los criterios
establecidos en las normas de gobierno corporativo vigentes en cada momento, haciendo lo posible para
que los Consejeros externos o no ejecutivos representen una amplia mayoria sobre los ejecutivos.
Asimismo, velara por que los procedimientos de seleccién de sus miembros favorezcan la diversidad de
género, de experiencias y de conocimientos y no adolezcan de sesgos implicitos que puedan implicar
discriminacion alguna y, en particular, que faciliten la seleccion de consejeras. Asimismo, procuraré
que el porcentaje de consejeros dominicales sobre el total de consejeros no ejecutivos no sea mayor que
la proporcidn existente entre el capital de la sociedad representado por dichos consejeros y el resto del
capital. Para cubrir estos puestos, designard a profesionales de reconocido prestigio que no se
encuentren vinculados al equipo ejecutivo ni a los accionistas significativos para asegurar que quedan
debidamente representados los intereses de los accionistas minoritarios titulares del capital flotante de la
Sociedad.

Los Consejeros cesaran en el cargo (i) habiendo transcurrido el periodo para el que fueron nombrados,
se retna la primera Junta General o haya trascurrido el plazo para la celebracion de la Junta General que
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ha de resolver sobre la aprobacién de las cuentas del ejercicio anterior, (ii) cuando notifiquen su
renuncia o dimisién a la Sociedad o (iii) cuando lo decida la Junta General en uso de las atribuciones
que tiene conferidas legal o estatutariamente. . Asimismo, los Consejeros deberan poner su cargo a
disposicion del Consejo de Administracion:(i) cuando cesen en los puestos ejecutivos a los que
estuviere asociado su nombramiento como consejero; (ii) cuando se vean incursos en alguno de los
supuestos de incompatibilidad o prohibicién que le inhabilite para continuar en su cargo; (iii) cuando
resulten gravemente amonestados por la Comision de Auditoria y Control por haber infringido sus
obligaciones como consejeros; (iv)cuando su permanencia en el Consejo de Administracion pueda
poner en riesgo los intereses de la Sociedad o afectar negativamente a su crédito y reputacion o cuando
desaparezcan las razones por las que fueron nombrados; y (v) en caso de consejeros dominicales,
cuando el accionista a quien representen venda integramente su participacion en la Sociedad o,
haciéndolo parcialmente, alcance un nivel que conlleve la obligacién de reduccién de sus consejeros
dominicales.

= El Presidente del Consejo de Administracién serd elegido de entre los consejeros. Podran serle
delegadas todas las competencias delegables de conformidad con lo prevenido en la Ley, los Estatutos
Sociales y este Reglamento.

= El Presidente del Consejo de Administracién asumira también la presidencia de la Comision Ejecutiva y
en el supuesto de vacante, ausencia o enfermedad serd sustituido por el Vicepresidente. Ademas de las
facultades otorgadas por la Ley de Sociedades de Capital, los Estatutos Sociales o este Reglamento, el
Presidente tendra las siguientes: (i) La facultad de convocar y presidir el Consejo de Administracion, de
fijar el orden del dia de sus reuniones y de dirigir los debates corresponde al Presidente. (ii) Presidir la
Junta General. (iii) Velar por que los consejeros reciban con caracter previo la informacion suficiente
para deliberar sobre los puntos del orden de dia. (iv) Estimular el debate y la participacion activa de los
consejeros durante las sesiones, salvaguardando su libre toma de posicion.

= El Secretario del Consejo de Administracion podrd no ser Consejero. Auxiliara al Presidente en el
desempefio de sus funciones y debera velar por el buen funcionamiento del Consejo de Administracion.
El Consejo de Administracion podrd nombrar un Vicesecretario, que no necesitard ser Consejero, para
que asista al Secretario o le sustituya en caso de ausencia o imposibilidad de éste.

= El Consejo de Administracion constituird en todo caso una Comisién de Auditoria y Control y una
Comisién de Nombramientos y Retribuciones.

= El Reglamento del Consejo de Administracion regula, asimismo, los derechos y deberes de los
Consejeros, entre ellos: su deber de abstencion en caso de conflictos ocasionales de interés y la
limitacion para ejercer determinadas actividades que puedan suponer conflictos de interés con la
Sociedad y los deberes de lealtad, fidelidad, secreto y diligencia.

= El Consejo de Administracién aprobara y hard puablico con caracter anual un Informe de Gobierno
Corporativo, que sera remitido a la CNMV para su publicacion como “hecho relevante”.

Reglamento Interno de Conducta

El Reglamento Interno de Conducta en materia relacionada con el Mercado de Valores (el “RIC”) de Amper,
aprobado por su Consejo de Administracion el 10 de junio de 2005, delimita los criterios de comportamiento y
de actuacidn que deben seguir sus destinatarios en relacion con los valores emitidos por la Sociedad que se
negocien en mercados organizados. Como aspectos mas relevantes recogidos en el RIC cabe destacar los
siguientes:

=  Estén sujetos al RIC:

a) Los miembros del Consejo de Administracién de Amper y Secretario y Vicesecretario del
Consejo de Administracion.

b) Los miembros del Comité de Direccion y Comisiones Directivas de Amper y de sus sociedades
filiales y participadas.
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c) Las personas adscritas al Servicio de Bolsa de Amper.

d) Todas las personas, internas o externas de Amper, que tengan acceso a informacion
privilegiada o relevante de la Sociedad, ya sea de forma regular u ocasional y sus Personas
Vinculadas.

= Las personas comprendidas dentro del &mbito de aplicacion del RIC deberan actuar siempre de forma
tal que, tanto ellos como Amper y sus filiales y participadas en las que tenga el control de su gestién,
den cumplimiento estricto a la normativa del Mercado de Valores y, en especial, al RIC.

= Toda informacién relevante debera ser difundida inmediatamente por la Sociedad mediante
comunicacion a la CNMV y siempre con caracter previo a su difusion en el mercado y medios de
comunicacion, procurando en la medida de lo posible que dicha comunicacién tenga lugar a cierre de
mercado, a fin de asegurar su correcta difusién y conocimiento generalizado y evitar distorsiones en la
negociacion.

= Todo el que disponga de informacion privilegiada debera abstenerse de realizar por cuenta propia o
ajena, directa o indirectamente, las siguientes conductas: (i) preparar o realizar cualquier tipo de
operacion sobre los valores a los que la informacion se refiera; (ii) comunicar dicha informacion a
terceros, salvo en el ejercicio de su trabajo, profesion o cargo; y (iii) recomendar a un tercero que
adquiera o ceda los valores negociables a los que se refiera la informacion o que haga que otro los
adquiera o ceda basandose en dicha informacidn.

= Todas las personas sometidas al RIC estaran obligadas a comunicar al Director del Departamento de
Auditoria Interna cualquier operacién que realicen de suscripcién, compra, venta, préstamo o cualquier
otra sobre valores emitidos por la Sociedad o sus filiales admitidos a cotizacién en cualquier mercado
organizado.

= Durante el mes precedente a la fecha de publicacion de los resultados trimestrales y semestrales, los
empleados miembros del Departamento Econdémico Financiero y aquéllos otros que tengan acceso a los
datos que van a ser publicados, se abstendran de realizar operacion alguna sobre los valores emitidos
por Amper o sus filiales.

= Las operaciones de autocartera han de representar menos el 25% del promedio diario de
autocontratacion de las acciones de Amper en los sistemas de 6rdenes del SIBE.

= Los miembros del Consejo de Administracion y el resto de personas sometidas al mismo, que se
encuentren en una situacién que suponga o potencialmente pueda suponer un conflicto de interés,
deberan comunicarlo al Director del Departamento de Auditoria Interna y, como regla general, se
abstendran de intervenir o influir, directa o indirectamente, en la operacion, decisién o situacion a la que
el conflicto se refiera.

= El incumplimiento de lo previsto en el RIC, en cuanto su contenido sea desarrollo de lo previsto en la
LMV y deméas normas de ordenacién y disciplina del Mercado de Valores, podra dar lugar a la
imposicion de las correspondientes sanciones administrativas, sin perjuicio la responsabilidad civil o
penal que en cada caso sea exigible.

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las acciones
existentes.

Todas las acciones de Amper actualmente en circulacion, por ser éstas en su totalidad acciones ordinarias y
pertenecientes a una Unica clase y serie, otorgan a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos,
recogidos en la LSC y en los Estatutos Sociales de Amper.

- Derechos de dividendos:

El titular de la acciones de Amper en circulacidn, tiene el derecho a participar en los beneficios de Amper y en
sus dividendos.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran hacerse efectivos en la forma que para cada caso se
anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho a su cobro de 5 afios a contar desde el dia sefialado para el
inicio del cobro, conforme a lo dispuesto en el articulo 947 del Cddigo de Comercio. El beneficiario de los
derechos econdmicos prescritos sera la Sociedad.
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La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte de
tenedores no residentes, quienes recibiran sus dividendos en la forma descrita en el parrafo anterior, sin perjuicio
de las eventuales implicaciones fiscales que pudieran ser de aplicacién.

Las acciones de Amper que actualmente componen su capital social, no tienen derecho a percibir un dividendo
minimo por ser todas ellas ordinarias. Por tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira inicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de Administracién de
Amper, acuerde un reparto de ganancias sociales y se haran efectivas, en su caso, en la forma y plazo que se
determine en cada momento en dichos acuerdos.

Las acciones dan derecho a participar de los dividendos a cuenta o definitivos, y ya sean ordinarios o
extraordinarios, cuya distribucion se acuerde en Amper.

- Derechos de asistencia y voto

Las acciones de Amper confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en la Junta General de Accionistas y
el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen general establecido en la Ley de Sociedades de
Capital y en los Estatutos Sociales de Amper. Cada accién da derecho a un voto.

Las normas que rigen las condiciones de asistencia a las Juntas Generales de la Sociedad se encuentran recogidas
en los Estatutos Sociales, asi como en el Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 16° de los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta
General de Accionistas de la Sociedad, podran asistir a la Junta General de la Sociedad los accionistas que
figuren inscritos como tales en los registros contables de anotaciones en cuenta correspondientes, con al menos 5
dias de antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta General.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General de Amper por medio
de otra persona, aunque ésta no sea accionista, en la forma y con los requisitos anteriormente citados y con
arreglo a lo previsto en las disposiciones legales que en cada momento resulten de aplicacion.

Los Estatutos prevén que los accionistas podran conferir su representacion por medios de comunicacion
electrénica o telematica a distancia que garanticen debidamente la representacion atribuida y la identidad del
representado.

- Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase

Todas las acciones de Amper confieren a su titular el derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas
acciones ordinarias o privilegiadas mediante aportaciones dinerarias o de obligaciones convertibles en acciones,
todo ello en los términos previstos en la Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de la Sociedad,
y sin perjuicio de la posibilidad de exclusién, total o parcial, del citado derecho por virtud de acuerdo de la Junta
General de Accionistas o del Consejo de Administracion de Amper en los términos previstos en los articulos 308
(por remisién 504) y 506 (para el caso de aumentos de capital) y 414, 417 y 511 (para el caso de las emisiones de
obligaciones convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital.

- Derecho a participar en los beneficios del emisor

Ademas de lo expresado anteriormente, todas las acciones de Amper confieren a su titular el derecho de
asignacion gratuita previsto en los aumentos de capital con cargo a reservas, de acuerdo con lo previsto en la Ley
de Sociedades de Capital y normas concordantes.

- Derecho de participacion en cualquier excedente en caso de liquidacién

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto del patrimonio resultante de la
liquidacion de la Sociedad en los términos indicados en el articulo 392 de la Ley de Sociedades de Capital. La
cuota de liquidacién correspondiente a cada accionista sera proporcional a su participacion en el capital social.

- Derecho de informacion

Todas las acciones de Amper confieren a su titular el derecho de informacidn recogido, con caracter general, en
el articulo 93 d) de la Ley de Sociedades de Capital, y con caracter particular, en los articulos 197 y 520 del
mismo texto legal. Asimismo, las citadas acciones confieren a su titular aquellos derechos que, como
manifestaciones particulares del derecho de informacion, estan previstos en la Ley de Sociedades de Capital de
forma pormenorizada al tratar de la modificacion de Estatutos, ampliacion y reduccién de capital social,
aprobacion de las cuentas anuales, emision de obligaciones convertibles, transformacion, fusion y escision,
disolucion y liquidacion de la Sociedad y otros actos societarios.
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El articulo 8° y 16° de los Estatutos Sociales y el Reglamento de la Junta General recogen las previsiones
concretas del derecho de informacién de la Sociedad asi como la forma y requisitos para su ejercicio.

- Derecho de separacién

De conformidad con lo previsto en los articulos 346 y 468 de la Ley de Sociedades de Capital, los accionistas de
la Sociedad tendran derecho de separacion cuando la Sociedad acuerde la sustitucion o modificacidn sustancial
del objeto social, la transformacion de la Sociedad, el traslado del domicilio al extranjero, una fusién que
implique la constitucion de una sociedad andnima europea domiciliada en otro estado miembro, o absorcién por
una sociedad anénima europea domiciliada en otro estado miembro, siempre y cuando dichos accionistas no
hubiesen votado a favor del acuerdo correspondiente en la Junta General de Accionistas.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las acciones,
indicando si las condiciones son mas significativas que las que requiere la ley.

Las modificaciones de los derechos de los titulares de las acciones en que se divide el capital social de Amper
requeriran la oportuna modificacion estatutaria que, en caso de afectar a una sola parte de las acciones y suponer
un trato discriminatorio entre las mismas, debera ser aprobada por la mayoria de las acciones afectadas. Los
Estatutos Sociales de Amper no recogen especialidad alguna en este particular respecto de lo establecido en la
LSC.

21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales anuales y las
juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de admision.

Las condiciones que rigen la manera de convocar las Juntas Generales ordinarias y las Juntas Generales
extraordinarias de Accionistas, incluyendo las condiciones de asistencia, se encuentran recogidas en los Estatutos
Sociales y en el Reglamento de la Junta General de Amper.

De conformidad con lo dispuesto en dichos documentos y en la LSC, la Junta General ordinaria, previamente
convocada al efecto, se reunird necesariamente dentro de los 6 primeros meses de cada ejercicio para, en su caso,
aprobar la gestion social, las cuentas del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.

También podra adoptar acuerdos sobre cualquier otro asunto de la competencia de la Junta General, siempre que
conste en el orden del dia y se haya constituido la Junta con la concurrencia de capital requerida por la Ley o por
los Estatutos Sociales de Amper.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior tendra la consideracion de Junta General
extraordinaria.

El Consejo de Administracion convocara Junta General extraordinaria siempre que lo estime conveniente para el
interés social. Debera asimismo convocarla cuando lo soliciten accionistas que representen al menos el 5% del
capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar en ella. En este caso, la Junta General deberd ser
convocada para celebrarse dentro del plazo legalmente previsto, e incluird necesariamente en el orden del dia los
asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.

Las Juntas Generales de Accionistas, tanto ordinarias como extraordinarias, deberdn ser convocadas mediante
anuncio publicado, al menos, en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (BORME) o uno de los diarios de
mayor circulacion en Espafia, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web corporativa de
Amper (www.amper.es), asi como mediante cualquier otro medio que resulte exigido conforme a la normativa
aplicable, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su celebracion, salvo que la ley establezca otro
distinto.

Tienen derecho de asistir a la Junta General los titulares de cualquier nimero de acciones inscritas a su nombre
en el correspondiente registro de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacién a aquel en que haya de
celebrarse la Junta General. Esta circunstancia deberd acreditarse mediante la oportuna tarjeta de asistencia,
delegacién y voto, certificado de legitimacion u otro medio acreditativo valido que sea admitido por Amper.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de accionistas por
medio de otra persona, aunque no sea accionista, cumpliendo con los requisitos y formalidades exigidos en la
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Ley, en los Estatutos Sociales y en el Reglamento de la Junta General de accionistas. La representacion sera
siempre revocable. La representacion se conferird por escrito o por medios de comunicacién a distancia con
caracter especial para cada Junta General de accionistas.

Los acuerdos de la Junta General de accionistas se adoptaran por mayoria ordinaria de los votos de los
accionistas presentes o representados en la Junta General, salvo en los supuestos en que la Ley exija una mayoria
superior.

21.2.6 Clausulas estatutarias o reglamento interno de Amper que tenga por efecto retrasar, aplazar o
impedir un cambio en el control de Amper.

No existen disposiciones estatutarias ni en reglamentos internos que tengan por efecto retrasar, aplazar o impedir
un cambio en el control de Amper.

21.2.7 Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de propiedad por
encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

No existe disposicion en los Estatutos Sociales ni en reglamentos internos de Amper por la que se obligue a los
accionistas con una participacion significativa a revelar esta circunstancia, sin perjuicio de las exigencias
establecidas por la normativa vigente y, en particular, en el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre y en el
Real Decreto 1333/2005, de 11 de noviembre, en materia de abuso de mercado.

21.2.8 Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas
condiciones son més rigurosas que las que requiere la ley.

No existen clausulas estatutarias que impongan condiciones mas rigurosas que las exigidas por la ley para
cambios en el capital social de Amper.

22, CONTRATOS IMPORTANTES

En los 2 afios anteriores a la fecha del presente Documento de Registro, los contratos mas relevantes suscritos
por Amper, incluyendo cualquier sociedad del Grupo Amper, al margen del desarrollo corriente de su actividad
son los siguientes:

= Con fecha 31 de julio de 2014, se elevd a publico el contrato privado de compraventa, firmado en esa
misma fecha, por el que Amper, S.A vendia sus acciones de Amper Programas de Electronica y
Comunicaciones, S.A., que representaban el 51% del capital social de Amper Programas, a Thales Espafia
(Thales Espafia GRP S.A.U). El contrato quedo sujeto a la prorroga del stand still vigente desde el 1 de
julio de 2013 (contrato de no inicio y suspensién de acciones) asi como a la aprobacién por parte del
Consejo de Ministros al tratarse de una empresa del sector de Defensa. Una vez cumplidas ambas
condiciones, el contrato se consumé el 14 de octubre de 2014. El precio de la compraventa fue de 5
millones de euros, sujeto a posibles ajustes negativos por un importe maximo de hasta 1 millén de euros a
la fecha de cierre de la operacion. El coste en libros de la inversion de Amper, S.A. en Amper Programas
era de 4,7 millones de euros.

= Con fecha 23 de febrero de 2015, Amper comunicd que las filiales del Grupo, AST Telecom LLC
(American Samoa) y Bluesky Samoa Limited (Samoa) junto a inversores en las Islas Cook, habian
tomado una participacion mayoritaria en Telecom Cook Islands Limited (TCI), operador incumbente en
las Islas Cook mediante la filial Teleraro Limited (Cook Islands). La operacion consistio en la adquisicion
del 60% de la operadora en poder de Spark New Zealand por un precio de 23 millones de ddlares de
Nueva Zelanda. La transaccion se financié localmente por entidades financieras de la regién, debiendo ser
la deuda repagada con los flujos del negocio en un plazo maximo de siete afios. Esta adquisicién ha
generado un resultado ordinario en el ejercicio 2015, durante el periodo comprendido entre la fecha de
adquisicion y el cierre del mismo por importe de 3.340 miles de euros.

= El 13 de abril de 2015 se firm6 el Contrato de Financiacion Sindicado de la deuda financiera del Grupo
Amper en Espafia, que afecté a un montante de 125,9 millones de euros. El acuerdo consistio en convertir
un tramo de 110,9 millones de euros en deuda convertible en acciones (tramo B) - con caracter de
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préstamo participativo - manteniendo como préstamo garantizado los restantes 15 millones de euros
(tramo A). Para mayor detalle ver el apartado 10.3 del presente Documento de Registro.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 se firmo un acuerdo de Ilave en mano con Alcatel-Lucent Submarine
Networks, filial de Alcatel-Lucent, para el desarrollo e instalacion de un nuevo cable submarino en el
Pacifico con una extension prevista superior a 9.700 kilémetros. El alcance previsto de la inversion esta
en el entorno de 150 a 200 millones de dolares. A la fecha del presente Documento de Registro la
Sociedad continta el desarrollo del proyecto que contempla tanto el disefio definitivo del trazado que
permita optimizar al maximo la inversion, la financiacion del mismo, asi como acuerdos con otros
operadores de cable.

Con fecha 29 de diciembre de 2015, se produjo la efectiva transmision de la participacién a Ertona
Business, S.A. de las acciones representativas de la totalidad del capital social de la filial venezolana,
Desarrollo de soluciones Especificas, Compafiia Anénima. Esta transmision se produjo una vez que se
realizaron todos los trdmites necesarios que se encontraban pendientes de cumplimentarse, desde que con
fecha 18 de febrero de 2015, se produjo la compra-venta e intercambio de acciones y pago del precio
entre las partes involucradas. La venta estaba condicionada al levantamiento de la prenda sobre las
acciones de la sociedad venezolana otorgada a favor del sindicato de bancos de Amper, S.A., que se
produjo con fecha 29 de diciembre de 2015. El precio de la compraventa fue de 1 euro, y supuso un
beneficio de 2.856 miles de euros para el Grupo en el ejercicio 2015. Este resultado es la diferencia entre
el total de la deuda comercial pendiente de la filial venezolana asumida por los compradores, que
ascendia a 9.247 miles de euros y la deuda intercompafiia con el resto de filiales, por un importe de 6.386
miles de euros, no incluida en el acuerdo.

INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES
DE INTERES.

Declaraciones o informes atribuidos a expertos

En el presente Documento de Registro no se incluyen declaraciones o informes atribuidos a persona alguna en
calidad de experto.

23.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por terceros
No procede.
24, DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Domicilio social Pégina web Pégina web Registro Mercantil
DOCUMENTO Amper Amper® CNMV® de Madrid
Escritura de ConStitUCION...........cceevrurieveienrsrs e Si No No Si
EStatutos SOCIAIES ..........vveveiiicicicicicirieee e Si Si No Si
Reglamento de la Junta General de Accionistas............. Si Si Si Si
Reglamento del Consejo de Administracion.................. Si Si Si Si
Reglamento Interno de Conducta en el &mbito del
Mercado de Valores...........ccoovveeninnceninnccenneeene Si Si Si No

Cuentas anuales individuales e informe de gestién

correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y 2013....... Si Si Si Si
Cuentas anuales consolidadas e informe de gestion

correspondiente a los ejercicios 2015, 2014 y 2013........ Si Si Si Si
Informe anual de remuneraciones de los consejeros

correspondiente a los ejercicios 2015,2014 y 2013....... Si Si Si No

(1) www.amper.es
(2) www.cnmv.es

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES
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http://www.amper.es/
http://www.cnmv.es/

El apartado 7.2 incluye la denominacién, localidad, actividad y porcentaje de participacion de la Sociedad en las
sociedades del Grupo Amper. Asimismo, la informacién financiera sobre su posicién financiera, pérdidas o
beneficios se recoge, con caracter general, dentro de las cuentas anuales consolidadas del Grupo.

A 31 de diciembre de 2015, las participaciones en entidades asociadas al Grupo que pueden tener un efecto
significativo en la evaluacion de sus fondos propios, activos y pasivos, posicion financiera o pérdidas y
beneficios son las siguientes:

Valor
participacion

SOCIEDAD (miles €)
FINAVES ...t 88
Empresas asociadas en Latam ..........cc.covveveriniccninnnene 97
Total Bruto ....cooeiiiiiee e 185
Provision por depreciacion ............ccccocoveeveninneieninenens -
Total NELO.....cveviicc e 175

Estas sociedades que el Grupo registra bajo el método de puesta en equivalencia, no cotizan en ningin mercado
de valores organizado.

Este Documento de Registro esta visado en todas sus péginas y firmado en Madrid, a 7 de junio de 2016.

Firmado en representacion de Amper, S.A.
P.P.

Jaime Espinosa de los Monteros Pitarque
Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion
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