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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general.

Operativa en instrumentos derivados
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 9,13 8,16 17,28 9,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,02 0,02 0,02 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.



Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

Ne° de acciones en circulacion 730.607,00 944.361,00
N° de accionistas 656,00 824,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 7.660 10,4848 10,2422 11,4397
2016 5.048 11,7791 9,8908 11,9763
2015 3.098 11,0026 10,3868 11,5663
2014 2.781 10,6515 10,1450 10,7964

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,88 0,00 0,88 1,88 0,00 1,88 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . . o
2017 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afo t-5
-10,99 -1,43 -4,75 -8,72 3,86 7,06 3,30 4,09
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 2015 2014 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 2,08 0,42 0,55 0,55 0,54 1,83 0,91 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucion del Valor Liquidativo
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.187 93,83 8.796 83,41
* Cartera interior 7.187 93,83 8.796 83,41
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 542 7,08 2.128 20,18
(+/-) RESTO -69 -0,90 -379 -3,59
TOTAL PATRIMONIO 7.660 100,00 % 10.546 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.546 5.048 5.048
+ Compra/ venta de acciones (neto) -24,88 66,63 42,81 -136,48
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -6,61 -8,01 -14,64 -19,45
(+) Rendimientos de gestion -5,34 -6,45 -11,80 -19,13
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -46,34
+ Dividendos 0,38 0,49 0,87 -24,24
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,01 0,01 0,01 -22,14
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -5,07 -5,44 -10,52 -8,91
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,65 -1,51 -2,17 -57,80
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 29,96
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,27 -1,56 -2,83 -20,75
- Comision de sociedad gestora -0,88 -0,99 -1,88 -13,01
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 6,84
- Gastos por servicios exteriores -0,33 -0,52 -0,85 -38,33
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,02 2,08
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.660 10.546 7.660

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.000 18,96
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.000 18,96
TOTAL RV COTIZADA 7.187 93,85 6.803 64,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.187 93,85 6.803 64,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.187 93,85 8.803 83,45
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.187 93,85 8.803 83,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

OTROS: 4387%

Juumnsz EE
DEPOSITOS
AUTOPISTAS:

T RENTA IMPOSICIONES
VARIABLE: | APLAZO: 131%

no.
FARMACEUTICA; HOBILARIAS
1204%

BANCOS: 13 82%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S| NO

a. Suspension temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

c¢. Reduccion significativa de capital en circulaciéon

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX |X[X|X|X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 1 de noviembre de 2017, entr6 en vigor la nueva comisién de gestion de la Sociedad que pasa a ser del 1,15%
(anteriormente el 2%).

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

H) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra cuya contrapartida ha sido una
Sociedad de Valores, relacionada con miembros del Consejo de Administracion de la SICAV por 43.300.
Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de
venta cuya contrapartida ha sido una Sociedad de Valores, relacionada con miembros del Consejo de Administracion de la
SICAV por 42.900. B)Con fecha 27 de
septiembre de 2017, CNMV inscribié la modificacion de escasa relevancia del Reglamento del fondo como consecuencia
del cambio de domicilio social de la Sociedad Gestora que pasa a ser: C/Principe de Vergara, 36 - 6° - 28001 Madrid.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

COMENTARIO DE MERCADO

El afio 2017 finaliza con la aprobacion de la Reforma Fiscal por parte del Congreso de los EEUU que fue firmada el
pasado 3 de enero. Las ya mas que conocidas tensiones entre los Estados Unidos y Corea del Norte se han prologado a
lo largo de todo el semestre y se espera que continten el proximo afio. En Alemania la canciller Angela Merkel esta
teniendo dificultades para formar gobierno, aunque en las Ultimas fechas parece que se han desbloqueado las
negociaciones. En cuando al Brexit se ha cerrado la primera etapa de las negociaciones y se esperan avances a lo largo
del afio.




En el plano macroeconémico, los datos siguen siendo muy favorables. Se han producido revisiones al alza de las
estimaciones de crecimiento y empleo para el 2018. Las ventas al por menor en Europa y EEUU han sido por encima de
lo esperado, el consumo sigue siendo uno de los motores a nivel global. En Asia, las encuestas en general siguen la
tendencia alcista.

Los mercados de renta fija no han sufrido cambios significativos a lo largo del final del semestre. En EEUU las compras
fueron predominantes al igual que en Europa aunque en menor medida. En Portugal, el afio ha finalizado con abundantes
compras en los tramos largos de la curva. En el plano corporativo, las compras fueron la pauta general tanto a nivel
high¢yield como grado de inversion. Los movimientos de los tipos a corto plazo (dos afios) han seguido registrando
bajadas, con descensos de 5 p.b. y 11 p.b. en Alemania y Espafia respectivamente.

Respecto a la renta variable, las principales bolsas han finalizado el afio siguiendo la tendencia alcista que llevan
mostrando desde el inicio del mismo. En EEUU, el S&P 500 y el Dow Jones han obtenido unas revalorizaciones del
19.4% y 25.1% respectivamente. En Europa, el Eurostoxx avanzé un 6.5% a lo largo del afio, al igual que el Dax que se
revalorizé un 12.5%. En el caso del Ibex, el repunte fue del 7.4%.

EVOLUCION DE LA IIC Y COMENTARIO DE GESTION

Tercer trimestre

El IBEX 35 ha mostrado una tendencia lateral durante todo el trimestre, oscilando entre los 10758 y 10087 puntos,
respetando la media de 200 sesiones en los 10125 puntos aproximadamente a principios del mes de septiembre.

En julio, se han producido dos ampliaciones de capital en el mercado burséatil espafiol. Una de ellas ha sido la del Banco
Santander tras anunciar la compra del Banco Popular, la cual se ha completado con una gran demanda. Por otro lado,
Inypsa anuncié un acuerdo de colaboracion con Yingli Green Energy. Resultado de ese acuerdo, ha llevado a cabo una
ampliacion de capital donde nuestra SICAV ha tomado una pequefia participacion tras ofrecer grandes descuentos por
cupones.

En agosto cabe destacar que ha sido un mes con bajo volumen operativo a consecuencia del parén vacacional y con
escasa volatilidad salvo en valores muy sujetos al movimiento de los tipos de interés. Santander ha hecho una importante
correccién del 8% en tres sesiones bursétiles. En este mes han comenzado a cotizar las nuevas acciones de Inypsa,
donde la SICAV ha conseguido plusvalias tras haber acudido a la ampliacién de capital.




Septiembre esta marcado por la prérroga de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) al veto en la operativa
en corto en Liberbank y por el anuncio por parte de la empresa Neuron Bio y su filial Neol Bio de presentar concurso de
acreedores al no haber llegado a un acuerdo de refinanciacion.

Cuarto trimestre

Trimestre caracterizado por la alta volatilidad coyuntural donde el IBEX 35 se vio totalmente influenciado por la
incertidumbre politica tras el referéndum del 1 de octubre.

Durante el mes de octubre se aposté por un mercado alcista, pudiendo observar a finales de mes como IBEX 35
conseguia romper la parte alta del lateral superando los 10400 puntos. La apuesta por el alza de mercado vino también
contrastada a nivel técnico por el Banco Santander, valor director del IBEX 35, que confirmé la tendencia alcista al cruzar
la media de 6 sobre la de 70 sesiones. Como hecho relevante la compafia repartié un dividendo de 0,04 céntimos por
accién pagado mediante una ampliacion de capital liberada.

Durante el mes de noviembre se experimentd tanto un descenso en volumen como un cambio de tendencia en el mercado
con un comportamiento claramente bajista, marcando el primer dia de mes un méaximo de 10.594 puntos y haciendo un
minimo de 9.899 puntos. Se cerrd el periodo en una zona lateral que terminé declarandose bajista (-3% respecto al mes
anterior) en diciembre influenciado por las elecciones en Catalufia, las cuales provocaron un ausencia de interés en el
mercado espafiol. El IBEX 35 cerrd el afio en 10043 puntos descendiendo un 1,6% respecto el mes anterior siguiendo asi
el mismo comportamiento que tuvo nuestra Sicav.

A pesar de haber sido un trimestre complicado por el poco volumen negociado durante el mes de noviembre que provocé
falsas entradas alcistas y bajistas por cruce de medias, nuestra Sicav pudo aprovechar buenas oportunidades. Una de
ellas fue el profit warning que comunicé Técnicas Reunidas, abriendo ese dia con un gap del -30% aproximadamente,
donde obtuvimos plusvalias con la estrategia del gap. También destac6 el buen comportamiento de dos valores como
Solaria (rompiendo la resistencia de 1,62 ¢, 1,64 ¢) y ArcelorMittal, posiciones que se cerraron después de llegar al
objetivo deseado.

Previamente se aposté también por la apertura de posiciones en Abertis ante la posibilidad de una nueva contraopa a un
precio superior de 18,76, a la ya existente de Hochtief (filial de ACS), operacion pendiente a cierre de 2017. Por otro lado
se incorpord Neinor Homes, nuevo valor del sector inmobiliario que creemos va a aportar un buen recorrido dada nuestra
plena confianza en el sector. Cabe destacar que también se cerro el afio con la incorporacion de la biotecnolégica de Reig
Jofre, con un 1.8% de la cartera.




Cerramos el trimestre con el buen comportamiento de la inmobiliaria Quabit durante el mes de diciembre después de
saberse la entrada en el accionariado de la gestora de fondos Cobas Asset Management, cuyo gestor es Francisco Garcia
Parameés, convirtiéndose asi en el segundo accionista de la compafiia.

Operativa con derivados

¢, Durante el mes de julio se cerr6 la posicion corta de Inditex que existia a cierre del trimestre anterior.

¢, Durante el periodo se abrieron posiciones cortas sobre Amadeus, Arcelor Mittal, Bankinter, Banco Santander, IAG
Viscofan, Ferrovial, BBVA y Repsol que fueron cerradas antes del final del semestre.

Como consecuencia de la operativa descrita, el apalancamiento medio durante el periodo fue del 1,13% del patrimonio de
la Sociedad con un grado de cobertura del 0,961. Los resultados obtenidos en el semestre fueron unas pérdidas de
59.594,43 euros.

Durante el periodo la volatilidad de la Sociedad alcanz6 el 9,36%, frente al 10,18% del semestre anterior, inferior al
12,96% del Ibex 35 y del 12,90% del IGBM.

La rentabilidad de la Sociedad en el semestre ha sido del -6,11% frente al -3,84% del 1bex35, al -3,54% del IGBM, inferior
a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos gestionados por Gesconsult (+1,06%) y a la rentabilidad
obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (-0,16). A cierre del ejercicio, la Sociedad ha obtenido una rentabilidad del -
10,99%.

Esta Sociedad no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del RIIC.

Durante el semestre, el patrimonio de la Sociedad ha pasado de 10.545.878,98 euros a 7.660.262,02 euros (-27,36%) y el
namero de accionistas de 824 a 656. El impacto del total de gastos sobre el patrimonio de la Sociedad ha sido del 2,08%.

Durante el periodo, la Sociedad no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

La politica establecida por la gestora en relacion al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:




- Juntas de Accionistas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derechg
de voto, ya que no se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

- Juntas de Accionistas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de lag
propuestas presentadas por el Consejo de Administracién de cada Sociedad.

No existe riesgo derivado por la operativa descrita en la Norma 42 de la circular 6/2010. La Gestora tiene establecidos
controles sobre la operativa en dichos activos.

POLITICA REMUNERATIVA DE LA SOCIEDAD GESTORA

GESCONSULT, SA, SGIIC cuenta con una politica remunerativa compatible con una gestién adecuada y eficaz de los
riegos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las Instituciones
de Inversién que gestiona y no incentiva situaciones que impliguen asumir riesgos que rebasen el nivel de riesgo
aprobado.

Durante el ejercicio 2017, el niUmero total de empleados de la Sociedad Gestora ha sido de 23 personas. La remuneracion
total abonada por la Sociedad ha sido de 1.148.918,40 ¢, de los cuales 1.017.825,40 ¢, corresponde a retribucion fija y
131.093,00 ¢, a variable).

No existe remuneracion ligada a la comisién de gestién variable de las IIC gestionadas.

En referencia a la alta direccion, el nimero de empleados en esta categoria asciende a 2 personas, siendo su retribucion
total de 399.476,04 ¢ (362.783,04 ¢, de retribucion fija y 36.693,00 ¢, de variable).

La remuneracion percibida por el colectivo de empleados cuya actuacion tiene incidencia material en el perfil de riesgo de
las 1IC ha sido de 335.708,28 ¢, (286.708,28 ¢, de remuneracion fija y 49.000 ¢, de variable), para un total de empleados
incluidos en este colectivo de 4.

La politica de remuneracion es de aplicacién al conjunto de empleados de la Sociedad y se compone de una parte fija y
otra variable.
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Retribucion fija: refleja principalmente su nivel de responsabilidad en la organizacion, las caracteristicas del puesto que
desempefias y la experiencia profesional que tienen en el mismo. Este componente representara siempre una proporcion
significativa de la compensacidn total.

Retribucién variable: se establece en funcion de los resultados de la empresa, comdn a todos los empleados, y de los
objetivos individuales, especificos para cada empleado, en aras a incentivar a todo el personal en el desempefio de sus
funciones y alinearlos con los objetivos de la propia compaiiia.

- Colectivo que realiza funciones de gestién: tienen vinculados sus objetivos a la rentabilidad de las [IC gestionadas
utilizando como métricas principales la evolucién de los indices de referencia y la posicion en el ranking dentro del
universo comparable. La evaluacion de estos resultados se realiza dentro de un marco plurianual, de acuerdo con el plazo
indicativo de la inversion que se encuentra definido en los folletos de cada IIC. Asimismo, se tienen en cuenta criterios
cualitativos tales como: el correcto cumplimiento de las normas de conducta, el seguimiento de las politicas de inversion
de cada IIC, el tiempo de resolucién de los incumplimientos, la falta de reclamaciones de participes y el correcto
cumplimiento de los procedimientos internos de la Sociedad.

- Colectivo que realiza funciones de captacion: tienen vinculados sus objetivos a la captacion neta de activos bajo gestion
en los diferentes productos gestionados, al correcto cumplimiento de las normas de conducta y de los procedimientos

internos de la Sociedad, y al nimero de reclamaciones de los clientes.

- Colectivo que realiza funciones de control y gestion de riesgos: tienen vinculados sus objetivos a la realizacién y
adaptacion de los controles necesarios para asegurar el cumplimiento de la normativa.

Durante el ejercicio 2017 se ha procedido a la modificacion de la politica remunerativa existente, al objeto de introducir

criterios cualitativos a 1a haora de calcular 1a retribiicion variables del personal de los departamentos de gestion v comercial

Esta modificacion fue aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad con fecha 21/12/17.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa PP — - O — 7
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES00000123Q7 - REPO|BANCO CAMINOS|0,02]|2017-07-03 EUR 0 0,00 2.000 18,96
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 2.000 18,96
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 2.000 18,96
ES0119256032 - ACCIONES|CODERE EUR 331 4,33 0 0,00
ES0141571192 - ACCIONES|Accs. GALQ EUR 277 3,62 0 0,00
ES0665359933 - DERECHOS|Lab Reig Jofre SA EUR 0 0,00 4 0,04
ES0113307062 - ACCIONES|BANKIA (Cajamadrid) EUR 359 4,68 360 3,41
ES0105223004 - ACCIONES|Gestamp Fund EUR 0 0,00 533 5,06
ES0105251005 - ACCIONES|Neinor Homes SLU EUR 366 4,78 0 0,00
ES0165359029 - ACCIONES|Lab Reig Jofre SA EUR 142 1,86 266 2,52
ES0110944172 - ACCIONES|Accs. Quabit EUR 367 4,79 0 0,00
ES0105130001 - ACCIONES|Global Dominion EUR 345 4,51 335 3,18
ES0167733015 - ACCIONES|Oryzon Genomics, S.A EUR 0 0,00 273 2,59
ES0105065009 - ACCIONES|Talgo SA EUR 0 0,00 124 117
ES0116162068 - ACCIONES|Accs. Carbures Europ EUR 355 4,63 342 3,24
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 334 4,36 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|IAG EUR 0 0,00 486 4,61
ES0119256115 - ACCIONES|CODERE EUR 0 0,00 308 2,92
ES0157097017 - ACCIONES|Accs. Laboratorios A EUR 568 7,41 0 0,00
ES0165386014 - ACCIONES|Accs. Solaria Energi EUR 289 3,78 542 514
ES0141571119 - ACCIONES|Accs. GALQ EUR 0 0,00 249 2,36
ES0173365018 - ACCIONES|RENTA CORPORACION EUR 749 9,78 985 9,34
ES0143416115 - ACCIONES|Gamesa EUR 343 4,48 0 0,00
ES0111845014 - ACCIONES|Abertis Infraestruct EUR 714 9,32 0 0,00
ES0134950F36 - ACCIONES|FAES EUR 289 3,77 0 0,00
ES0122060314 - ACCIONES|FCC EUR 295 3,85 0 0,00
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 380 4,96 768 7,28
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 685 8,94 463 4,39
ES0182045312 - ACCIONES|Unipapel EUR 0 0,00 255 2,42
ES0113211835 - ACCIONES|BBVA EUR 0 0,00 509 4,82
TOTAL RV COTIZADA 7.187 93,85 6.803 64,49
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 7.187 93,85 6.803 64,49
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.187 93,85 8.803 83,45
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.187 93,85 8.803 83,45

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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