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ADVERTENCIA CNMV

Los accionistas y titulares de valores hibridos y deuda subordinada a los que se dirigen las ofertas
deben de considerar que:

e Enelcaso de ejercicio de los derechos de suscripcion preferente, por cada derecho de derivado de
la tenencia de una accion hay que suscribir 397 acciones nuevas, es decir desembolsar 537,007
euros.

e Las acciones de Bankia tras la ampliacion de capital pueden sufrir una considerable pérdida de
valor, como consecuencia de su elevadisimo nimero y el juego de la oferta y demanda.

En virtud de Resolucion de fecha 16 de abril de 2013, la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (en adelante, el FROB) acordd diversas acciones de recapitalizacion y de gestion
obligatoria de instrumentos hibridos y deuda subordinada en ejecucion del Plan de Reestructuracion de Grupo
BFA-Bankia. En el marco de la citada resolucion se contemplan, entre otras, las siguientes operaciones a llevar
a cabo por Bankia, S.A.:

a) Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente por importe efectivo de 10.700 millones de
euros (acuerdo Quinto).

b) Aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por importe efectivo de hasta
5.209,95 millones de euros para la implementacion de las acciones de gestion de hibridos y deuda
subordinada (acuerdo Séptimo).

Una vez aprobadas las operaciones de referencia, la CNMV recomienda a accionistas, titulares de valores
hibridos y deuda subordinada, la lectura del Documento de Registro de Bankia y de las Notas de Valores,
particularmente el apartado de Factores de Riesgo, antes de la adopcidn de cualquier decision. En especial, se
quiere llamar la atencidn sobre los siguientes extremos:

1) En relacién con el aumento de capital con derecho de suscripcion preferente por importe efectivo de 10.700
millones de euros.

De acuerdo con las condiciones de la ampliacion, la proporcion de acciones resultantes de la ampliacion de
capital es de 397 acciones nuevas por cada accion antigua que se posea, esto supone que por cada derecho de
suscripcion preferente que se ejercite derivado de la tenencia de una accidon hay que suscribir 397 acciones
nuevas, es decir desembolsar 537,007 euros, considerando que el precio de suscripcion o tipo de emision de las
nuevas acciones es de 1,35266266 euros. A efectos de una mejor comprension, se recoge en el siguiente
cuadro algunos ejemplos del desembolso a realizar en funcion del nimero de derechos que se pretendan
ejercer:

Ne derechos a ejercitar 1 2 5 10 15 20 30 50 100

Desembolso a realizar

por la suscripcién 537,007€ 1.074,014€ | 2.685,035€ | 5.370,07€ | 8.055,106€ | 10.740,142€ | 16.110,212€ | 26.850,354€ | 53.700,708€

Por otro lado durante el periodo de suscripcion preferente que se desarrollara durante los dias 30 de abril a 14
de mayo, el precio de emision de las nuevas acciones, 1,35266266 euros por accion, puede ser superior al
precio de cotizacion de la accion de Bankia durante todas o algunas de las sesiones bursatiles comprendidas en
dicho periodo. Asimismo, el valor del derecho de suscripcion preferente en el mercado una vez comience la
ampliacion de capital no puede asegurarse que sea similar al valor tedrico del derecho.

2) En relacion con el aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion preferente por importe
efectivo de hasta 5.209,95 millones de euros para la implementacion de las acciones de gestidn de hibridos y
deuda subordinada.

Respecto a la recompra y reinversion de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA (apartado
5.1.3 de la Nota de Valores) la Resolucion adoptada por el FROB establece que, siempre que el vencimiento de




dichos valores tenga lugar con anterioridad a octubre de 2018, sus titulares podran optar entre aplicar el
Precio de Recompra a la suscripcion obligatoria de acciones de nueva emision de Bankia, o, segun el caso de
cada emision, entre la constitucion de un depésito o la modificacion de las condiciones de la emision objeto de
recompra.

En el caso de que el titular no hubiera optado en el plazo establecido al efecto (del 30 de abril, al 14 de mayo),
Bankia procedera subsidiariamente a la suscripcion de acciones a favor de los titulares de las Obligaciones
Subordinadas o a la modificacion de la emision original segun haya sido considerada una u otra alternativa de
mayor valor al tiempo de adoptarse por el FROB la Resolucion. Teniendo en cuenta la volatilidad que podra
experimentar la accion en el plazo seialado se recomienda a los titulares comparar el valor de las opciones
disponibles considerando el precio real de las acciones de Bankia en la fecha de la comparacion, ya que, en el
caso de que la cotizacion de la accion no alcance o descienda del precio de emision establecido, la alternativa
de reinversion en acciones podria tener un valor inferior a la del depdsito o a la de la emision modificada.

3) En relacion con ambos aumentos.

Finalizadas ambas ampliaciones el nUmero de acciones de Bankia que seran admitidas a negociacion podrian
ascender a 11.761.948.376 (con un minimo aproximado de 11.063.920.462). En la actualidad; es decir, con
anterioridad a la ejecucion de los aumentos proyectados, el capital social de Bankia estd representado por
19.939.633 acciones. Tomando en cuenta el nUmero maximo de acciones a emitir, la dilucion del accionista
actual que no acuda a la ampliacion sera superior al gg%.

Considerando que el numero minimo de acciones a admitir a negociacion multiplica por casi 555 veces el
numero de acciones ya admitidas, podria suceder que, una vez admitidas las nuevas acciones, existiera un
notable desequilibrio entre las posiciones de oferta y demanda. De producirse dicho desequilibrio y a pesar de
los mecanismos previstos en el punto 6.5 de las Notas de Valores para limitar o amortiguar sus efectos, podria
afectar negativamente al precio de cotizacion de dichos valores.



NOTA SOBRE LOS VALORES RELATIVA A LA RECOMPRA
OBLIGATORIA DE INSTRUMENTOS HIBRIDOS Y DEUDA
SUBORDINADA DEL GRUPO BFA-BANKIA Y EMISION DE

ACCIONES DE BANKIA, S.A. APROBADA POR LA COMISION
RECTORA DEL FROB EL 16 DE ABRIL DE 2013 Y PUBLICADA EN
EL BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO EL 18 DE ABRIL DE 2013

La presente Nota sobre los Valores ha sido aprobada e inscrita en el Registro Oficial de la
Comisidn Nacional del Mercado de Valores con fecha 26 de abril de 2013 y se complementa
con el Documento de Registro de Bankia, S.A. inscrito en el Registro Oficial de la Comision

Nacional del Mercado de Valores con fecha 26 de abril de 2013, que se incorpora por
referencia.

Segun lo previsto en el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y la Orden EHA 3537/2005, de 10 de
noviembre, la presente Nota sobre los Valores ha sido redactada de conformidad con los modelos establecidos en
los Anexos 111, V y XXII del Reglamento CE nimero 809/2004, de la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo
a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion
contenida en los folletos, incorporacién por referencia, publicacién de dichos folletos y difusién de publicidad.
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CONSIDERACIONES INICIALES SOBRE LA RECOMPRA OBLIGATORIA

La presente Recompra Obligatoria (segun se define en el siguiente parrafo) ha sido acordada
por la Comisién Rectora del FROB con fecha 16 de abril de 2013 y se realiza en el marco del
Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia aprobado por el Banco de Espafa y la
Comision Europea con fecha 27 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente. El Plan de
Reestructuracion se resume en los apartados 5 y 12 del Documento de Registro de acciones
(Anexo | del Reglamento (CE) N° 809/2004 de la Comision, de 29 de abril de 2004) inscrito
en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores el 26 de abril de
2013 de Bankia, asi como los documentos incorporados a él por referencia (el “Documento
de Registro”).

Dentro de los compromisos asumidos por el Grupo BFA-Bankia en el Plan de
Reestructuracion se incluye la recompra obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y
de deuda subordinada del Grupo BFA-Bankia (la “Recompra Obligatoria”) con aplicacion
automatica del efectivo obtenido a la suscripcion de acciones a emitir por Bankia (“Acciones
Nuevas”) o, alternativamente, en funcion de la emision de que se trate, optar por modificar las
condiciones de la emision o contratar un depdsito en Bankia, ambos con las caracteristicas
que se establecen en el apartado 4.1 de la presente Nota sobre los Valores.

En lo que respecta a la determinacién del precio de suscripcién de las Acciones Nuevas, tal y
como ha establecido la Comisién Europea, se ha de tener en cuenta la valoracién econémica
de Bankia y, por ende, la absorcion de su valor negativo. Por ello, dicho precio se compondra
del valor nominal de la accion mas una prima de emision que debera cubrir el valor
econdémico negativo de Bankia (-4.148 millones de euros) al dividir el mismo entre el nimero
total de acciones objeto del aumento de capital con derechos de suscripcion preferente y del
aumento de capital para atender la Recompra Obligatoria. La necesidad de satisfacer dicha
prima se fundamenta en la distinta situacion en la que se encuentra el Grupo BFA-Bankia
respecto del resto de entidades pertenecientes al Grupo 1 por, en primer lugar, el elevado nivel
de ayudas recibidas por el Grupo BFA-Bankia, en segundo lugar, la declaracion del mismo en
reestructuracion y no en resolucion por su caracter sistémico, con la consiguiente posibilidad
de continuar con parte de su actividad bancaria y, por Gltimo, por la mayor liquidez de la que
gozan las acciones objeto de suscripcion al pertenecer a una entidad cotizada. Las
circunstancias descritas revelan la necesidad de que los tenedores de los VValores a Recomprar,
al entrar a formar parte del capital social de Bankia deban soportar la absorcion del valor
negativo del Banco.

Asi, de acuerdo con lo establecido en el Plan de Reestructuracion y el Term Sheet anexo a la
Decision por la que la Comision Europea aprobd dicho Plan (el “Term Sheet”), la carga que
deberd ser soportada por los titulares de instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada debe determinarse conforme a la metodologia para la conversion de dichos
titulos, la cual parte del calculo del valor razonable de los diferentes instrumentos financieros,
que se basa en el valor actual neto (“VVAN”) de los mismos. Para cada instrumento financiero,
el VAN seré calculado descontando los flujos de caja del valor (“DCM”) de conformidad con
los términos y condiciones de emision del valor (incluyendo suspension del pago del cupdn,
aplazamientos, etc.) y en atencion a la existencia o no de beneficios en las proyecciones
financieras incluidas en el Plan de Reestructuracion, aplicando unos factores de descuento en
funcidn del tipo de instrumento, que consisten en un 20% para las participaciones preferentes,
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15% para la deuda subordinada sin vencimiento y el 10% para la deuda subordinada con
vencimiento. EI VAN se incrementara con una prima del 10%, mas un 20% adicional sobre el
nominal inicial para aquellos valores que se conviertan en capital o instrumento equivalente,
con un valor maximo de conversion del 90% del valor nominal.

Por otra parte, si bien a los titulares de participaciones preferentes o deuda subordinada sin
vencimiento se les impone la obligacion de convertir sus valores en capital o instrumentos
equivalentes de capital, a los titulares de deuda subordinada con vencimiento se les faculta, de
acuerdo con el Term Sheet, para elegir la conversion de sus valores en:

- Un instrumento de deuda senior con un vencimiento igual al de la deuda subordinada
canjeada y cuyo valor de conversion se calculard aplicando al valor nominal de la
deuda subordinada un recorte mensual del 1,5% desde el 1 de diciembre de 2012 hasta
la fecha de vencimiento del valor. El instrumento de deuda senior devengara un interés
nominal de 2% anual (no capitalizable) pagadero a vencimiento.

- En acciones de Bankia cuyo valor de conversion seré el mayor entre el referenciado en
el parrafo anterior y el resultante de la conversion en capital sefialado anteriormente,
con un limite méaximo del 90%.

A los efectos de la presente Nota sobre los Valores las emisiones objeto de la Recompra
Obligatoria se dividen en “Valores a Recomprar sin Opcion” y “Valores a Recomprar con
Opcion”.

(A)  Valores a Recomprar sin Opcion

Las emisiones de instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada de Grupo BFA-
Bankia que se detallan a continuacion no tienen posibilidad de optar entre diferentes
alternativas, sino que sera obligatoria la aplicacion del efectivo que reciban a la suscripcion de
Acciones Nuevas de Bankia. A continuacion se detalla para cada uno de los Valores a
Recomprar, su importe en circulacion, su precio de recompra y su valor de reinversion.

- Participaciones Preferentes de BFA

Emisor Original Im ;
Ay porte en Precio Valor
(hoEFGAr;Jpo = DEEHH 28 Circulacion Recompra reinversion (*)
Bancaja/!Bancaja XS0214965450 PPref. BFA BCJA EUR3M+80pb 19.766.000 48.28% 35.7%
Capital Perpetua
Caixa PPref. Caixa Laietana
Laietana/Societat ES0113251005 EUR3M+195pb Perpetua 3.000.000 48,46% 35,8%
Preferents
Caja Insular/ ES0156844047 PPref. BFA CIC Serie B £0.000.000 50.91% 37 6%
CanariaPreferentes EUR6M+225pb | 325pb Perpetua Rt L0 1070
Bancaja/ PPref. BFA BCJA Serie B . 0
EuroCapital KYG0727Q1156 MEUR12M-+20pb Perpetua 8.201.400 39,65% 29,3%
Bancaja/ PPref. BFA BCJA Serie A . 0
EuroCapital KYG0727Q1073 MEUR12M-+20pb Perpetua 6.266.400 39,64% 29,3%
Caixa PPref. BFA CLIT Serie C
Laietana/Societat ES0113251021 EUR3M+855ph Perpetua 27.000.000 80,21% 59,3%
Preferents
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Emisor Original

ISIN Descrincion Importe en Precio Valor
(hOéFG;)”pO P Circulacion Recompra reinversion (*)
. . PPref. BFA CAvila Serie A o 0
Caja Avila Preferentes ES0122707005 EUR3M+25pb Perpetua 301.000 39,87% 29,5%
Caja Insular/Canaria PPref. BFA CIC Serie C 0 0
Preferentes ES0156844054 EUR3M+715pb Perpetuo 30.000.000 71,64% 53%
Caja Insular/Canaria PPref. ~BFA  CIC Serie A
ES0156844005 EUR3M+20pb [7.0%-3.0%] 4.055.000 45,88% 33,9%
Preferentes
Perpetua
Caja Madrid/ PPref. BFA CMad Serie Il 7%
. ES0115373021 Perpet 2.999.645.000 62,68% 46,3%
Finance Prefered erpetua
Caja Madrid/ PPref. BFA CMad Serie | . 0
Finance Prefered ES0115373005 EUR3M-+10pb Perpetua 1.999.100 44,84% 33,2%
o PPref. BFA CRioja Serie A 0 o
Caja Rioja Preferentes ES0113698007 EUR6M+20pb Perpetua 1.820.500 39,53% 29,2%
. . PPref. BFA 1 CSeg 0 0
Caja Segovia ES0114959002 EUR3M+110pb Perpetua 41.892.000 43,78% 32,4%
Caixa Laietana/ PPref. BFA CLIT TPCECA
. KYG1754W1087 | perpetua 1.618.000 41,12% 30,4%
Societat Preferents p
P PPref. CAvila Serie B o o
Caja Avila Preferentes ES0122707021 EUR12M+400pb StUp Perpetua 35.000.000 57,07% 42,2%
Caja Segovia Es0114950028 | oref. CSegovia EURSM#425pD | g 551 o9 58,67% 43,4%

StUp Perpetua

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas sin Vencimiento de BFA

Emor Orone iSIN Descripeion Dugmecr |l Reiﬁ(i‘é)?ﬁmn
Bancaja ES0214977102 ES‘;&EM +235§E ﬁerpetu‘fw% 'l 56500000 67,10% 49,6%
Caixa Laietana ES0214846026 E;‘;EEMBFA CLIT  TPCECA 200.737 47,30% 35%
Caixa Laietana ES0214846034 Eesr‘;t;fda“FFA CLIT  TPCECA 203.141 47,41% 35,10%
Caixa Laietana ES0214846018 E:r‘;ZtEda BFA  CLIT  TPCECA 307.116 46,65% 34,50%
Bancaja ES0214977037 E;‘;Zt%aBFA BCJA TPCECA+50pb 666.520 51,51% 38,10%
Caja Insular ES0214983019 E;‘F’]Zfda BFA CC TPCECA+200pb 342.882 62,53% 46,20%
Caja Insular E50214983035 EeerZtEda BFA CC TPCECA+150pb 294.199 58,36% 43,10%
Bancaja ES0215307036 |BTScuet21|i5%E?[?s%i%%ﬁ?tﬁiﬂ?pb 278.268 77,40% 57,20%
Bancaja ES0215307028 FTSCUGZE'S%g?f;ig;ﬁ%ﬁ;ﬁt;?o"b 354,506 77,40% 57,20%
Caja Insular ES0214983134 BSubE. Caja Insular EUR3M+99pb 750.000 57,32% 42,40%
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Emisor Original - Importe en Precio Valor
(hoy Grupo BFA) ISIN Descripeion Circulacion Recompra Relnzlf)rsmn
StepUp Perpetua
Caja Madrid E50214950018 E;‘;zfdaca‘a Madrid BURSM+60pb | 56 466 799 38,58% 28,5%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas sin Vencimiento de Bankia

Emisor Original . Valor
ISIN Descripcion Juldniceln R Reinversion
(hoy Grupo P Circulacién Recompra .
Bankia) *)
Bancaja X .
e S0205497778 Inst. Subordinated Debt UT II 298.427.000 66,60% 49,20%
Emisiones, S.A.

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA sin Opcion

Emisor Acciones
Original
. ISIN Descripcion Importe_gn . Valor
(hoy Grupo Circulacion Precio de . -
Reinversion
BFA) Recompra *)
Caja Avila ES0214910004 StsljJ;VthfloczA()\iga EUR12M+295pb 30.000.000 90% 66,5%
Caja Avila ES0214910012 3?“2% EFglgA‘“'a EUR+295pb StUp 14.800.000 |  90% 66,5%
Caja Avila E50214910020 gé:%p o ';018 EUR12M+295pb 40.000.000 90% 66,5%
Bancaja ES0214977078 2'393‘1“1"2558/* BCJA EURSM+35pb Vt. 139.900.000 |  90% 66,5%
Bancaja ES0214977169 Eﬁ;V?EQO%OZSL%JA EUR3M+390pb 1.000.000.000 90% 66,5%
Caja Insular ES0214983142 Sé;%p \iajgzcggaz”oalsg EUR3M=+400pb 20.700.000 90% 66,5%
Caja Rioja ES0215530074 gti‘r’)ﬁp o EUR3M+300pb 30.000.000 90% 66,5%
Caja Insular ES0214983100 3?“% S canarias MEUR12M+55pb 10.000.000 |  90% 66,5%
Caja Madrid ES0214950224 | BSub.  BFA  CM  2010-1

EUR3M-+200pb Vt. 08.06.2020 800.000.000 0% 66,5%

Caixa Laietana ES0214846042 ?OSliBZOBZIiA CLIT TPCECA WVt 1.914.000 84,90% 62,80%
Bancaja ES0214977052 BtSu& (I)37F§J2 28 BCJA MEUR6M+10ph 33545000 | 80.28% 50.40%

i i 0,

Caja Madrid ES0214950182 5t5u2bé OE;FZA(\JZSJSM | EUR3M+165pb 100,000,000 90% 66.5%
Caixa Laietana ES0214846059 ?558320%';0\ 5 CLIT EUR3M WVt 1.455.000 60.92% 15%
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(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

(B)

Valores a Recomprar con Opcion

- Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con

Opciodn
EnEor Acciones .
L Precio de recompra
Original 1IN Descrincion e importe efectivo a
(hoy Grupo P Precio Valor de reir_mvertir
BFA) G rem\(/f)rsmn (Deposito/Deuda)
: . BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vit o 0 o
Caja Segovia ES0214959035 10.06.2013 90% 66,5% 90,6%
. BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt.
Caja Insular ES0214983092 01.11.2013 90% 66,5% 83,5%
. . BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vit
Caja Segovia ES0214959043 16.08.2014 90% 66,5% 69,3%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con

Opcidn
Emisor Acciones Precio de
Original __recomprae
hoy Grupo ISIN/N° Ref. Descripcion importe efectivo a
ey . Valor reinvertir
BFA) Precio Rei » -
recompra elnzlf)rsmn (Depésito/Deuda)
. : _ BSub. BFA  EURI2M+20pb Vit . 0 .
Caja Madrid Ref:ES0214950000 10.09 2013 90% 66,5% 86%
Caja Madrid ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014 90% 66,5% 71%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcion

OEmlsorI Acciones Precio de
rigina recomprae
(hoy ISIN/N® Ref. Descripcion ) Valor imporFe efec_tivo a
Grupo Precio | peinversion reinvertir
BFA) recompra *) (Deposito/Deuda)
Caja Insular ES0214983118 1525‘52 g(;l%a”a”as EUR3M+37pb StU Vt. 90% 66,5% 57,4%
CajaMadrid |  ES0214950067 186832'20?? CM EURSM#47pb VL | g49, 66,5% 54,3%
CajaMadrid | ES0214950216 | BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015 90% 66,5% 52,8%
CajaSegovia |  ES0214950050 | BSub- BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vi 90% 66,5% 52,2%
27.07.2015
CajaSegovia |  ES0214950068 | BSub. BFA C Seg EUR3M+45pb StUp |  90% 66,5% 34,2%
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gmlsorl Acciones Precio de
rigina recomprae
(hoy ISIN/N® Ref. Descripcion ) Valor impor?e efec_tivo a
Grupo AL Reinversion reinvertir
BFA) recompra *) (Deposito/Deuda)
Vt. 28.07.2016
: . BSub CMad EUR3M+77pb  Vit. . . .
Caja Madrid ES0214950166 17.10.2016 90% 66,5% 30,2%
. Ref: AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vit . . .
Caja Insular INSAYTD.SUB1 17.11.2016 90% 66,5% 28,7%
CajaMadrid | Ref: AYTsugii4 | BSub- BFACM EUR3SM+36pb Vi 90% 66,5% 28,7%
17.11.2016
CajaSegovia |  ES0214950076 | BSub. BFA CSegovia EURSM+93pb VL. | gq9, 66,5% 18,1%
20.06.2017
CajaMadrid |  ES0214950141 (?fgg'zoBlgA EURSM+72pb StUp Vt. 90% 66,5% 5,5%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior més
el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.
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A continuacion, para todos los Valores a Recomprar con Opcidn, esto es, las Obligaciones Subordinadas Minoristas con
Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcion, las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA
con Opcion y las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcidn, se incluye un cuadro informativo que especifica
las posibles alternativas y la valoracién de cada una de ellas:

> ) Intereses | Nominal mas
. Valoracion Acciones | Valoracién Nominal Nominal Devengados | intereses a
Emisor Importe en A ot .. o L En defecto de
Original ISIN circulacion Opci6n - Deposito/ | Original por | Modificado y No recibir a eleccion
9 Precio | Valor Total | Deuda Valor por Valor | Pagadosa | vencimiento
Recompra | Reinversion 23/05/2013 (bruto)

Caja Segovia ES0214959035 20.000.000 Accién/Depésito 90% 66,5% 90,6% 500,00 453,00 021 453,43 Em'sn:gglzcct:;;
Caja Insular ES0214983092 29.787.500 Accién/Depésito 90% 66,5% 83,5% 500,00 417,50 0,08 421,16 Em'sn:ggi?i‘;g’;;
Caja Segovia ES0214959043 30.000.000 Accién/Depésito 90% 66,5% 69,3% 500,00 346,50 0,02! 355,03 Em';\'g;ﬁ‘ég’;;
. . . Accion/Modificacion Emision actual
CajaMadrid | Ref.: ES0214950000 30.411.212 Ermision 90% 66,5% 86,0% 60.101,21 | 51.687,04 395,92 51.994,29 modificada
Caja Madrid ES0214950125 48,400,000 | Accion/Modificacion 90% 66,5% 71,0% |  100.000,00|  71.000,00 10144 | 7262511 | EMisionactual
Emision modificada

Caja Insular ES0214983118 38.000.000 ACCié”/Modigrﬁg:gg 90% 66.5% 57.4% | 100.00000|  57.400,00 12311 50.565.26 Acciones
Caja Madrid ES0214950067 50.000.000 ACCién/MOdig;ﬁig:gg 90% 66,5% 543% | 100.000,00 |  54.300,00 127,31 56.541,38 Acciones
Caja Madrid ES0214950216 142.600.000 Accién/Modig;ﬁgz 90% 66,5% 52.8% | 100.000,00 |  52.800,00 437313 55.064,53 Acciones
Caja Segovia ES0214959050 20.000.000 Accién/Depésito 90% 66.5% 52.2% 500,00 na. @ 0.16 272,37 Acciones
Caja Segovia ES0214959068 19.300.000 Accién/Modig;ﬁZ:gg 90% 66,5% 34.2% 50.000,00 |  17.100,00 38,60 18.187.75 Acciones
Caja Madrid ES0214950166 372.250.000 Accién/ModigﬁZ:gg 90% 66.5% 30.2% 50.000,00 |  15.100,00 49,00 16.126,80 Acciones
Cajalnsular | Ref. INSAYTD.SUBL |  20.000.000 ACCiéﬂ/Modigrﬁggg 90% 66.5% 2879 | 20.000.000,00 | 5.740.000,00 | 35551 67" | 6.137.016,67 Acciones
Caja Madrid | Ref.: ESOAYTSUBI14 |  10.000.000 ACCién/MOdileir?ﬁg:gg 90% 66.5% 2879 | 10.000.000,00 | 2.870.000,00 | 177583 | 3.068.508,33 Acciones
Caja Segovia ES0214959076 27.850.000 Accién/Modig;ﬁZ:gg 90% 66,5% 18.1% 50.000,00 9.050,00 100,98 9.78758 Acciones
Caja Madrid ES0214950141 190.500.000 Accién/ModigﬁZ:gg 90% 66.5% 550 | 100.000,00 5.500,00 214,42 6.024.94 Acciones

1
El célculo del interés devengado y no pagado (cup6n corrido) es estimativo debido a que el tipo de interés variable de estas emisiones se fija entre la fecha de este documento y el 23 de mayo 2013.

2L os titulares de los Valores a Recomprar correspondientes a esta emisién pueden optar entre aplicar el efectivo recibido a la suscripcién de acciones o a la constitucion de un depésito, en este Gltimo
caso el nominal modificado por valor seria de 261 euros.
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(C)  Condiciones de los Valores a Recomprar con Opcién

En relacion con los Valores a Recomprar con Opcion hay que tener en cuenta las siguientes
consideraciones:

- Las elecciones realizadas en el ejercicio de la facultad de opcién se entenderan
formuladas con carécter firme, irrevocable e incondicional.

- En el caso de que los titulares de los Valores a Recomprar con Opcién no realicen
eleccion alguna en el plazo de 15 dias naturales a contar desde el dia siguiente habil a
la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil (“BORME”) del anuncio
de aumento de capital con derecho de suscripcion preferente en Bankia aprobado por
la Comision Rectora del FROB por importe efectivo de 10.700 millones de euros, se
procederd a asignarles por defecto, el instrumento que tenga mayor valor de los de su
alternativa, una vez aplicados en ambos productos los recortes exigidos por el Plan de
Reestructuracion mas el valor econémico negativo que absorben los titulares de los
Valores a Recomprar con Opcién a traves de la suscripcion de la prima en la
ampliacion de capital para atender la Recompra Obligatoria. En este sentido, el
instrumento con mayor valor de los de su alternativa ha sido determinado por el FROB
de la siguiente forma:

o A las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de
BFA con Opcion, en defecto de eleccion se les modificaran las caracteristicas de
sus correspondientes emisiones.

o A las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de
BFA con Opcion, en defecto de eleccion, se les modificaran las caracteristicas
de sus correspondientes emisiones.

o A las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con opcion, en
defecto de eleccion, se les adjudicarén acciones de nueva emision de Bankia.

o A las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion, no se les
ofrece la facultad y por tanto, se les asignaran acciones de nueva emision de
Bankia.

- En el supuesto de que un inversor fuese titular de Valores a Recomprar con Opcion de
mas de una emision de las referidas en este apartado, la opcion de reinvertir se aplicara
a cada emision individualmente considerada, de manera que podrd manifestar su
opcidn, cualquiera que sea esta, por una emision y no pronunciarse respecto a las
demas.

Ahora bien, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion que hubieran
manifestado su opcion respecto de una emision deberan aplicar la totalidad del importe
efectivo por la titularidad de dichos valores a una de ellas no pudiendo optar por una
combinacion de ambas.
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l. RESUMEN

Los elementos de informacion del presente resumen (el “Resumen’) estan divididos en 5
secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccion de conformidad con la
numeracion exigida en el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, de
29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacidn contenida en
los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion de dichos
folletos y la difusion de publicidad.. Los numeros omitidos en este Resumen se refieren a
elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folleto. Por
otra parte, aquellos elementos de informacion exigidos para este modelo de folleto pero no
aplicables por las caracteristicas de la operacion o del emisor se mencionan como “no
procede”.

SECCION A—INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al ADVERTENCIA

- Este Resumen debe leerse como introduccion a la Nota sobre los Valores (la “Nota sobre los Valores™) y al
documento de registro (el “Documento de Registro”, conjuntamente con la Nota sobre los Valores y el
Resumen, el “Folleto”) de Bankia, S.A. (“Bankia”, el “Banco” o la “Sociedad”, y conjuntamente con sus
sociedades dependientes, el “Grupo Bankia”) inscritos en los registros oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 26 de abril de 2013 y que pueden consultarse en la pagina web
(www.bankia.es) de Bankia y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

- Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracion por parte del inversor del
Folleto en su conjunto.

- Ante una eventual demanda sobre la informacion contenida en el Folleto que se presente en un tribunal, el
inversor demandante podria, en virtud del Derecho nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico
Europeo, tener que soportar los gastos de la traduccidon del Folleto antes de que dé comienzo el
procedimiento judicial.

- Solo se exigira responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el Resumen, incluido cualquier
traduccion del mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion
con las demas partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion
esencial para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos valores.

A2 Informacién No procede. La Sociedad no ha otorgado su consentimiento a ninguin intermediario financiero
sobre para la utilizacion del Folleto en la venta posterior o colocacion final de los valores.
intermediarios
financieros

SECCION B—EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 Nombre legal y | Bankia, S.A., y en el ambito comercial “Bankia”.

constitucion del
emisor

comercial del
emisor

B.2 Domicilio, Bankia es una sociedad de nacionalidad espafiola, tiene caracter mercantil, reviste la forma
forma juridica, | juridica de sociedad anénima y tiene la condicion de banco. Asimismo, sus acciones estan
legislacion y admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas a través del Sistema de
pais de Interconexion Bursatil. En consecuencia, estd sujeto a la regulacion establecida por la Ley de

Sociedades de Capital, la Ley de Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles y
demaés legislacion concordante, asi como la legislacion especifica para las entidades de crédito
y a la supervision, control y normativa del Banco de Espafia. Asimismo, como entidad de
crédito en proceso de reestructuracion esta sujeta a la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de
reestructuracion y resolucion de entidades de crédito (“Ley 9/2012”) y legislacion
concordante. Por Gltimo, como sociedad cotizada, esta sujeta a la Ley del Mercado de Valores
y a su normativa de desarrollo.

Su domicilio social esta en Valencia, calle Pintor Sorolla 8, y tiene Ndamero de Identificacion
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Fiscal (NIF) A-14.010.342.

B.3

Descripcidn del
emisor

Constituye el objeto social de Bankia la realizacion de toda clase de actividades, operaciones y
servicios propios del negocio de la banca en general o que con él se relacionen directa o
indirectamente y que le estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacion de
servicios de inversion y servicios auxiliares y la realizacion de actividades de agencia de
seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el ejercicio de ambas. Asi como, la adquisicion,
disfrute y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios, incluida, la participacion en otras
entidades de crédito, empresas de servicios de inversion o empresas aseguradoras o mediadoras
de seguros, en la medida permitida por la legislacién vigente.

El Grupo Bankia es el resultado de un proceso de integracion que concluyo con fecha 23 de
mayo de 2011 entre la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, la Caja de Ahorros de
Valencia, Castell6n y Alicante, Bancaja, la Caja Insular de Ahorros de Canarias, la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Avila, Caixa d’Estalvis Laietana, la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Segovia y la Caja de Ahorros de La Rioja (todas ellas, las “Cajas”).

Este proceso de integracién se llevé a cabo en dos fases: (i) en primer lugar, las Cajas que
forman parte de la integracién segregaron a favor de Banco Financiero y de Ahorros, S.A.
(“BFA”) la totalidad de sus activos y pasivos bancarios y parabancarios (la “Primera
Segregacion™), que, a su vez, (ii) segregd a favor de Bankia todo su negocio bancario, las
participaciones asociadas al negocio financiero y el resto de activos y pasivos que recibi6 de
las Cajas en virtud de la Primera Segregacion o por otros titulos en virtud del Contrato de
Integracion, excluidos determinados activos y pasivos que permanecieron bajo la titularidad de
BFA.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito, Bankia es una entidad en reestructuracion, cuyo plan de
reestructuracion fue aprobado por el Banco de Espafia y la Comision Europea los dias 27 y 28
de noviembre de 2012, respectivamente.

El Grupo Bankia cuenta con un perimetro de consolidacion en el que se incluyen sociedades
dependientes, asociadas y multigrupo, que se dedican a actividades diversas, entre las que se
encuentran, entre otras, las de seguros, gestion de activos, prestacion de financiacion, servicios,
promocion y gestion de activos inmobiliarios. Las principales actividades desarrolladas por
Bankia y sus participadas se agrupan en las siguientes areas de negocio: banca de particulares,
banca de empresas y centro corporativo, la cual incluye banca privada, gestion de activos,
banca seguros y empresas participadas.

B.4a

Tendencias
recientes mas
significativas

El Grupo BFA-Bankia deberd cumplir con los compromisos incluidos en el Plan de
Reestructuracion que se resumen a continuacion durante el periodo 2012-2017 (“Periodo de
Reestructuracion”):

(). Ajuste del perimetro del Banco mediante el traspaso de activos a la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria (“SAREB”) que ha
sido ya ejecutado.

(ii). Focalizacion del negocio en banca comercial, es decir, podra ofrecer a sus clientes
depositos, préstamos, cuentas corrientes, otros servicios de transmisién de dinero,
créditos, leasing, operaciones con tarjetas de crédito, productos de bancaseguros,
gestion de patrimonios, banca privada y servicios de inversion, financiacion
comercial, operaciones de cambio de moneda y servicios bancarios online o
telefénicos, entre otros servicios.

(iii). El Grupo BFA-Bankia durante el Periodo de Reestructuracion no se dedicara a las
siguientes actividades:

— Prestamos relacionados con la promocién inmobiliaria.
— Financiacidn a sociedades extranjeras fuera de Espafia.

— Actividades bancarias con aquellas sociedades con acceso a los mercados de
capitales, excluyendo las relacionadas con el corto plazo como la financiacion
de capital circulante y servicios bancarios comerciales y transaccionales a corto
plazo.

(iv). El Grupo BFA-Bankia, de acuerdo con las proyecciones financieras que forman
parte del Plan de Reestructuracion, deberd cumplir con las siguientes magnitudes
econdmicas y ratios financieros a 31 de diciembre de 2015:
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(v).

(vi).

(vii).

(viii).

(ix).

)

(xi).

— La cartera de crédito neta no sera superior a 116 miles de millones de euros. A
31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 la cartera de crédito neta
ascendia a 131y 134 miles de millones de euros, respectivamente.

— Los activos ponderados por riesgo no seran superiores a 93 miles de millones de
euros. A 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 los activos ponderados
por riesgo ascendian a 109 y 112 miles de millones de euros, respectivamente.

— El total de activos en balance no serd superior a 257 miles de millones de euros.
A 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 el total de activos en balance
ascendia a 298 y 309 miles de millones de euros, respectivamente.

— El ratio préstamos sobre depdsitos no sera superior a 133%. A 31 de marzo de
2013 y 31 de diciembre de 2012 dicho ratio ascendia a 134,1% y 133,84%,
respectivamente. A estas mismas fechas, el ratio calculado como el crédito neto
dividido entre la suma de pagarés minoristas, depdsitos estrictos de clientes,
créditos de mediacién y cedulas singulares, ascendia al 121,4% y 121%,
respectivamente.

— El nimero de sucursales se situard en torno a 1.950. A 31 de marzo de 2013 y
31 de diciembre 2012 el nimero de sucursales ascendia a 2.900 y 3.041,
respectivamente.

— El ndmero de empleados se situara en torno a 14.500. A 31 de marzo de 2013 y
31 de diciembre 2012 el nimero de empleados ascendia a 19.922 y 20.431,
respectivamente.

— En caso de no cumplir cualquiera de los compromisos previstos en el Plan de
Reestructuracion, el Grupo BFA-Bankia debera presentar acciones para
corregirlo. Asimismo, el Grupo BFA-Bankia se ha comprometido a que el
numero de sucursales y empleados no aumentara tras el afio 2015.

Reduccion de sucursales: dentro del Plan de Reestructuracion se incluye un plan de
reduccion de sucursales que contempla el cierre de oficinas adicionales hasta
alcanzar en torno a 1.950 sucursales en el afio 2015. La mayoria de los cierres se
llevaran a cabo en las regiones consideradas como no estratégicas para el Grupo,
centrando por tanto el grueso de la red en las regiones de origen de las Cajas.

Reduccion de plantilla: el nimero de empleados se ajustara a la nueva estructura del
Grupo y a la nueva red de sucursales, con el objetivo de alcanzar una cifra cercana a
los 14.500 empleados en el afio 2015.

En relacién con las sucursales sujetas al plan de reduccién, el Grupo BFA-Bankia no
podra otorgar nueva financiacion a los clientes existentes a menos que:

— Sea necesario para preservar el valor del préstamo garantizado.

— Se realice con el fin de minimizar las pérdidas de capital o mejorar el valor
esperado de recuperacion del préstamo.

Las hipotecas existentes a la fecha del Plan de Reestructuracion se gestionaran de
modo que su valor sea maximizado. En particular, el Grupo BFA-Bankia podra
reestructurar las hipotecas concedidas en los siguientes términos: a) cambiando las
condiciones del préstamo; b) transfiriendo las hipotecas a nuevas propiedades; y c)
transfiriendo el activo inmobiliario.

Medidas de gobierno corporativo:

— EIl Grupo BFA-Bankia no adquirird nuevas participaciones o ramas de actividad
de otras sociedades durante la vigencia del Plan de Reestructuracion.

— EI Grupo BFA-Bankia no distribuira dividendos hasta el 31 de diciembre 2014.

En relacién con las acciones de gestion de instrumentos hibridos, las participaciones
preferentes y la deuda subordinada perpetua se recompraran con aplicacion
automatica del efectivo obtenido a la suscripcion de acciones de nueva emision de
Bankia.

Plan de desinversiones de activos no rentables y de las participaciones no
estratégicas. Bankia prevé desprenderse por esta via de 50.000 millones de euros (de
90.000 a 40.000) entre el traspaso a la SAREB (34.847 millones de euros), la venta
de participadas y otras carteras y la salida de carteras de crédito.
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B.5

Grupo

Bankia es la sociedad matriz del Grupo Bankia, que se integra en el grupo consolidado de
entidades de crédito cuya sociedad dominante es BFA (en conjunto, el “Grupo BFA-
Bankia”).

B.6

Accionistas
principales

Aproximadamente el 48,6% del capital social de la Sociedad es titularidad de BFA, entidad
integramente participada por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (el “FROB”) y
el resto de capital por accionistas minoritarios. Todas las acciones representativas del capital
social de Bankia son acciones nominativas, de la misma clase y serie y gozan de los mismos
derechos politicos y econémicos.

El aumento de capital para atender la recompra obligatoria de instrumentos hibridos de capital
y deuda subordinada prevista en el Plan de Reestructuracién, que se efectia de forma
simultanea con el aumento de capital con derecho de suscripcion preferente, supone la emision
y puesta en circulacion de 3.851.624.304 acciones ordinarias de un euro de valor nominal,
representativas de un 32,69% del capital social de Bankia con posterioridad a la ampliacion de
capital para atender la recompra y a dicho aumento de capital.

Por otro lado, el aumento de capital con derechos de suscripcion preferente que se ejecutara de
forma simultanea con el aumento de capital para atender la recompra obligatoria supone la
emision y puesta en circulacion de 7.910.324.072 acciones ordinarias de un euro de valor
nominal.

Asumiendo que BFA suscribiera integramente el aumento de capital con derechos de
suscripcion preferente y que hubiera un 94% de aceptacion en el aumento de capital para
atender la recompra obligatoria de instrumentos hibridos (participaciones preferentes y deuda
subordinada), se estima que la participacion de BFA en Bankia podria aumentar hasta
aproximadamente el 69% del capital social de Bankia.

B.7

Informacion
financiera
histérica
seleccionada

El balance correspondiente al ejercicio 2012 presenta un tamafio de 282.310 millones de euros
al finalizar dicho ejercicio. La pérdida neta atribuida a la Sociedad Dominante se situ6é en
19.056 millones de euros, consecuencia del esfuerzo global en saneamientos con cargo a
resultados por importe de 18.932 millones de euros que ha realizado el Grupo Bankia.

Informacién financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Bankia a 31 de
diciembre de 2012 y de 2011

i rrﬁ;:lt)lr\::s fo ) 31/12/2012 31/12/2011 Var. (%)
Caja y depositos en bancos centrales 4.570 6.280 (27,2%)
Cartera de negociacion 35.772 29.083 23,0%
De los que: Crédito a la clientela 40 16 145,4%
Activos financieros disponibles para la venta 39.686 25.269 57,1%
Inversiones crediticias 144.341 207.791 (30,5%)
De los que: Crédito a la clientela 134.137 184.094 (27,1%)
Cartera de inversion a vencimiento 29.159 10.894 167,7%
Derivados de cobertura 6.174 5.266 17,2%
Activos no corrientes en venta 9.506 3.898 143,9%
Participaciones 300 2.349 (87,2%)
Activo material e intangible 1.920 3.572 (46,2%)
Resto de activos 10.882 8.445 28,9%
TOTAL ACTIVO 282.310 302.846 (6,8%)

Pasivo

s e s o s 31/12/2012 31/12/2011 Var. (%)
Cartera de negociacion 33.655 26.879 25,2%
Pasivos financieros a coste amortizado 243.723 257.951 (5,5%)
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De los que: Depésitos de la clientela 110.904 155.338 (28,6%)
Derivados de cobertura 2.790 2.025 37,8%
Pasivos por contratos de seguros 262 356 (26,3%)
Provisiones 2.869 1.284 123,4%
Resto de pasivos 5.067 1.858 172,7%
TOTAL PASIVO 288.366 290.353 (0,7%)

Patrimonio Neto
(datos en millones de euros) 31/12/2012 31/12/2011 Var. (%)
Fondos propios (5.204) 13.068 -
Ajustes por valoracion (804) (703) 14,2%
Intereses minoritarios (48) 128 -
TOTAL PATRIMONIO NETO (6.056) 12.493 -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 282.310 302.846 (6,8%0)

Informacidn financiera seleccionada de la cuenta de resultados consolidada del Grupo
Bankia correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012 y de 2011

(datos en millones de euros) 31/12/2012 31/12/2011 Var. (%)

Margen de intereses 3.089 2.637 17,2%
Margen bruto 4.010 4.099 (2,2%)
Margen neto 1.717 1.659 3,5%
eB;F;lI%fthci;)é/n(Pérdida) de la actividad de (19.047) (1.867) )
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos (22.189) (4.307) -
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio (19.193) (2.977) -
Beneficio / (Pérdida) atribuido a la Sociedad -
Dominante (19.056) (2.979)

Principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del Grupo

Bankia a 31 de diciembre 2012 y de 2011

(%) 31/12/2012 31/12/2011

ROE @ - -
ROA @ B .
Ratio recursos propios Core © 5,2% 8,3%
Total coeficiente de solvencia @ 9,8% 8,5%
Ratio capital principal © 4.4% 8,3%
Ratio Core Tier | EBA © 4,9% 8%
Eficiencia @ 50,3% 52,3%
Morosidad © 12,99% 7,63%
Cobertura © 62% 60%

(1)  Beneficio Atribuido al Grupo / Fondos Propios. No aplica debido a que los fondos propios son
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negativos.

(2) Beneficio Después de Impuestos / Activos Totales Medios. No aplica debido a las pérdidas
registradas en el ejercicio.

(3) Calculado de acuerdo con la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de
crédito, sobre determinacion y control de los recursos propios minimos (la “Circular 3/2008").

(4) Calculado de acuerdo con la Circular 3/2008.

(5) Calculado de acuerdo con el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el reforzamiento del
sistema financiero (el “RDL 2/2011").

(6) Calculado de acuerdo con EBA/REC/2011/173.
(7)  (Gastos de Personal + Gastos Generales) / Margen Bruto.
(8)  Total Activos Dudosos (incluyendo Crédito a la Clientela y Pasivos Contingentes) / Crédito a la
Clientela y Pasivos Contingentes.
(9) Fondo de Insolvencias / Total Activos Dudosos (incluyendo Crédito a la Clientela y Pasivos
Contingentes).

B.7

Informacion
financiera
intermedia
seleccionada

La informacion financiera seleccionada intermedia consolidada del Grupo Bankia que se
presenta a continuacion correspondiente al periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de
2013 no ha sido objeto de ningln tipo de auditoria o revision por parte de los auditores de la
Sociedad.

e mAiICIf)I:;)s ) 31/03/2013 31/12/2012 Var. (%)
Caja y depositos en bancos centrales 3.355 4.570 (27%)
Cartera de negociacion 32.511 35.772 (9%)
De los que: Crédito a la clientela 27 40 (33%)
Activos financieros disponibles para la venta 39.084 39.686 (2%)
Inversiones crediticias 145.393 144.341 1%
De los que: Crédito a la clientela 131.091 134.137 (2%)
Cartera de inversion a vencimiento 28.936 29.159 (1%)
Derivados de cobertura 5.619 6.174 (9%)
Activos no corrientes en venta 9.664 9.506 2%
Participaciones 342 300 14%
Activo material e intangible 1.883 1.920 (2%)
Resto de activos 10.372 10.882 (5%)
TOTAL ACTIVO 277.159 282.310 (2%0)
Pasivo
s e s o s 31/03/2013 31/12/2012 Var. (%)
Cartera de negociacion 30.645 33.655 (9%)
Pasivos financieros a coste amortizado 241.616 243.723 (1%)
De los que: Depésitos de la clientela 117.285 110.904 6%
Derivados de cobertura 2.433 2.790 (13%)
Pasivos por contratos de seguros 257 262 (2%)
Provisiones 2.577 2.869 (10%)
Resto de pasivos 5.131 5.067 1%
TOTAL PASIVO 282.660 288.366 (2%)
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Patrimonio Neto
. 31/03/2013 31/12/2012 Var. (%)
(datos en millones de euros)
Fondos propios (5.130) (5.204) (1%)
Ajustes por valoracién (322) (804) (60%)
Intereses minoritarios (48) (48) 0%
TOTAL PATRIMONIO NETO (5.501) (6.056) (9%)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 277.159 282.310 (2%)
(datos en millones de euros) 31/03/2013 31/03/2012 Var. (%)
Margen de intereses 512 844 (39%)
Margen bruto 868 1.311 (34%)
Margen neto 374 723 (48%)
Beneficio / (Pérdida) de la actividad de 157 - -
explotacion
Beneficio / (Pérdida) antes de impuestos 102 - -
Beneficio / (Pérdida) del ejercicio 72 - -
Beneficio / (Pérdida) atribuido a la Sociedad 74 - -
Dominante
(%) 31/03/2013 31/12/2012
ROE @ - -
ROA @ 0,12% -
Ratio recursos propios Core © 5,4% 5,2%
Total coeficiente de solvencia © 10,1% 9,8%
Ratio capital principal © 5,2% 4.4%
Ratio Core Tier | EBA © 5,2% 4,9%
Eficiencia ) 51,4% 50,3%
Morosidad ® 13,08% 12,99%
Cobertura © 62% 62%
1) Beneficio Atribuido al Grupo / Fondos Propios. No aplica debido a que los fondos propios son
negativos.
) Beneficio Después de Impuestos / Activos Totales Medios. No aplica debido a las pérdidas
registradas en el ejercicio 2012.
3) Calculado de acuerdo con la Circular 3/2008.
4) Calculado de acuerdo con la Circular 3/2008.
(5) Calculado de acuerdo con el RDL 2/2011 a 31 de diciembre de 2012 y de acuerdo con la Ley
9/2012 a 31 de marzo de 2013.
(6) Calculado de acuerdo con EBA/REC/2011/173.
(@] (Gastos de Personal + Gastos Generales) / Margen Bruto.
(8) Total Activos Dudosos (incluyendo Crédito a la Clientela y Pasivos Contingentes) / Crédito a la
Clientela y Pasivos Contingentes.
9) Fondo de Insolvencias / Total Activos Dudosos (incluyendo Crédito a la Clientela y Pasivos

Contingentes).
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B.8 Informacion No procede.
financiera
seleccionada
pro forma

B.9 Previsiones o No procede. La Sociedad ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios
estimaciones de | futuros en el Documento de Registro.
beneficios

B.10 | Salvedadesen No procede. Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo BFA-Bankia
informes de correspondientes a los ejercicios 2011 y 2012, cerrados a 31 de diciembre, han sido auditadas
auditoria por Deloitte, S.L. sin que haya puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes

informes.

B.11 | Siel capital de No procede. La Sociedad considera que el capital circulante del que dispone en la actualidad,
explotacion no unido al que espera generar durante los proximos 12 meses, es suficiente para atender las
es suficiente necesidades actuales de los negocios de la Sociedad en los proximos 12 meses.
para los
actuales
requisitos del
emisor,
inclyase una
explicacion

SECCION C-VALORES
Cl1 Tipoy clase de Las acciones de gestion de Instrumentos Hibridos contempladas en el Plan de Reestructuracion

valores
ofertados

del Grupo BFA-Bankia prevén, tal y como se describe a continuacion, diferentes alternativas
entre las que pueden optar los titulares de los VValores a Recomprar con Opcion.

Las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con
Opcion podran elegir entre la suscripcion de Acciones Nuevas o la constitucion en Bankia de
un depésito indisponible con el mismo vencimiento que los Valores a Recomprar con Opcidn,
en defecto de eleccion, se les modificaran las caracteristicas de sus correspondientes
emisiones.

Las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con
Opcion podran elegir entre la suscripcion de Acciones Nuevas o la modificacion de las
caracteristicas de las emisiones de los Valores a Recomprar con Opcién, en defecto de
eleccidn, se les modificaran las caracteristicas de sus correspondientes emisiones.

Las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcién podran elegir entre la
suscripcion de Acciones Nuevas o la modificacion de las caracteristicas de las emisiones de los
Valores a Recomprar con Opcion, salvo la emision BSub BFA 6 CSeg EUR3M+25ph. ISIN
ES0214959050 que podra elegir entre la suscripcion de Acciones Nuevas o la constitucion de
un deposito indisponible, en defecto de eleccién, a todas ellas se les adjudicaran Acciones
Nuevas de Bankia.

Las caracteristicas de cada una de las alternativas se detallan a continuacion:
€©) Descripcion de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias de Bankia de nueva emision de un euro de valor
nominal cada una.

Las Acciones Nuevas gozan de plenos derechos politicos y econémicos y pertenecen a la
misma clase y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las acciones ordinarias del
Banco actualmente en circulacion a partir del momento en que el Aumento de Capital en virtud
del cual se emitan se declare suscrito y desembolsado.

(b) Descripcion de los depésitos

Los depositos solo podran ser constituidos por los titulares de las Obligaciones Subordinadas
Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcion y por los titulares de la emision
BSub BFA 6 CSeg EUR3M+25ph. (ISIN ES0214959050) mediante la reinversion de la
totalidad del precio obtenido (los “Depositos en Bankia™).

Los Depositos en Bankia tendran caracter indisponible y su vencimiento sera el mismo que el
de cada uno de los Valores a Recomprar con Opcion.
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La remuneracion sera del 2% anual (no capitalizable) pagadera a vencimiento.

Se hace constar que para optar por la constitucion de un Deposito en Bankia sera requisito
previo la apertura de una cuenta de efectivo en la Sociedad. De lo contrario, la eleccion por el
Dep6sito en Bankia se tendra por no puesta.

(c) Descripcion de las modificaciones

Los instrumentos de deuda subordinada se modificaran por opcion de sus titulares o en defecto
de eleccién, segun corresponda, de conformidad con los términos y condiciones que se indican
en la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha 16 de abril de 2013 (las
“Obligaciones Modificadas”).

Los derechos vinculados a las Obligaciones Modificadas y su orden de prelacion se detallan en
el apartada C.8 del presente Resumen, asi como las condiciones econémicas en el apartado C.9
del Resumen.

C.2 Divisa de Las Acciones Nuevas, las Obligaciones Modificadas y los Depoésitos en Bankia estan
emision denominados en euros (€).

C.3 Capital social El capital social de Bankia asciende a 19.939.633 euros, representado por 19.939.633 acciones,
con un valor nominal de un euro cada una de ellas, de la misma clase y serie, integramente
suscritas y desembolsadas.

C4 Derechos Las Acciones Nuevas otorgaran a sus titulares los derechos previstos para los accionistas en la
vinculados alas | Ley de Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de Bankia; tales como (i) derecho de
acciones participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion;

(ii) derecho de asistir y votar en las Juntas Generales; (iii) derecho de preferencia en la emision
de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones; (iv) derecho de participacion en
los beneficios del Banco; (v) derecho de participacion en cualquier excedente en el caso de
liquidacion; y (vi) derecho de informacion.

C5 Restricciones No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones en los Estatutos Sociales de
sobre la libre Bankia. Asimismo, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones
transmisibilidad | Modificadas.
de los valores Los Depoésitos en Bankia tendran naturaleza indisponible hasta la fecha de vencimiento del

Valor a Recomprar de que se trate.

C6 Admision a Se solicitard la admision a negociacion de las Acciones Nuevas del Banco en las Bolsas de
negociacion de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
las acciones Bursatil (Mercado Continuo).

Conforme al calendario previsto, la admision a negociacion de las Acciones Nuevas tendrd
lugar el 27 de mayo de 2013.

C.7 Politica de De conformidad con lo previsto en el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia, el

dividendos Banco no distribuira dividendos hasta el 31 de diciembre de 2014. A partir de esta fecha, el
pago efectivo de dividendos dependerd de los beneficios y las condiciones financieras de
Bankia en cada momento, sus necesidades de liquidez y otros factores relevantes.

C38 Derechos Las Obligaciones Modificadas carecerdn para sus titulares de derechos politicos distintos a los
vinculados a las | que corresponden al Sindicato de Bonistas de una cada de las emisiones de conformidad con lo
Obligaciones previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital.
Mgdn‘lgadas, Las Obligaciones Modificadas, en caso de concurso de BFA, se situaran a efectos de prelacion:
orden de
prelacion y (@) Pari passu con todos los acreedores comunes;
limitaciones (b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA,;

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores

equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0 garantizar) o en
las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en
acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable
de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, con
garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.
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C9 Tipo de interés; | La remuneracion de las Obligaciones Modificadas y de los Depoésitos en Bankia consistira en
fecha de un tipo de interés nominal del 2% anual pagadero a vencimiento (no capitalizable), de acuerdo
devengoy con la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de 16 de abril de 2013.
vencimiento de | | 5 remuneracitn se devengara diariamente desde la fecha de desembolso de cada uno de las
intereses; fecha | opligaciones Modificadas sobre la base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara

9 y q y
de vencimiento | aponara en un Gnico pago acumulativo, que tendra lugar en la fecha de vencimiento de cada
doeb||"?‘5 ) una de las emisiones.

igaciones L . . . ] . .

Mod?ficadas y El servicio financiero de pago de la remuneracion se efectuara a través de Bankia, mediante
Depésitos en abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los titulares de las
Bankia Obligaciones Modificadas en cada una de las fechas de vencimiento de las diferentes
indicacién emisiones.

de su Las Obligaciones Modificadas se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal
rendimiento y resultante de la modificacion (no habra cupones periddicos) con repercusion en su caso de la

ant retencion a cuenta que corresponda.

representante - N - . .

deplos tenedores Los plazos de vencimiento de las Obligaciones Modificadas estard&n comprendidos entre el 10

de junio de 2013 y el 1 de marzo de 2018.

Cada emision de Obligaciones Modificadas tiene constituido un Sindicato de Bonistas en el

que estan representados los titulares legitimos en cada momento de las Obligaciones

Modificadas y que se rige por sus respectivos estatutos.

Los intereses brutos a percibir en la fecha de vencimiento de las Obligaciones Modificadas y

de los Depositos en Bankia se calcularan mediante la aplicacion de la siguiente formula basica:

c=xuis_ 2

Donde:

- C = intereses acumulados brutos.

- N = nominal del valor.

- i = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales (2,00%).

- d = dias transcurridos entre las fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la
fecha de pago del cupdn correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
base 30/360 y teniendo en cuenta la convencion de dias habiles aplicable.

— Base = base de calculo que se utilice para cada emisidn, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de célculo de intereses en base anual. En el caso de
las Obligaciones Modificadas de esta Nota sobre los Valores se corresponde con 360
dias.

C.10 | Instrumentos No proc_ede. No ex_igte ningin componente derivado en el pago de intereses de las
derivados Obligaciones Modificadas.

c.11 Admigiérla Algunas de las emisiones de las Obligaciones Modificadas estan admitidas a negociacion en el
negociacion de | mercado de Renta Fija AIAF.
las Obligaciones
Modificadas

SECCION D—RIESGOS
Antes de adoptar la decision de aplicar el efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria de la deuda subordinada
con vencimiento emitida por BFA a la suscripcién de acciones a emitir por Bankia o, alternativamente, en funcion
de la emisién de que se trate, optar por modificar las condiciones de su obligacion subordinada a vencimiento o
contratar un depdsito en Bankia, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn deberan tener en cuenta los
factores de riesgo que se incluyen en el Folleto, de los que a continuacion se incluye un breve resumen.

D.1 Informacion A continuacion se incluye un breve resumen de los factores de riesgo que se detallan en el
fundamental Documento de Registro.
sobre los

principales riesgos
especificos del
emisor o de su
sector de
actividad
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(A) Entrada del FROB en el capital de BFA, plan de reestructuracion y requerimientos de capital
(i Entidad controlada indirectamente por el FROB

Con fecha 27 de junio de 2012, el FROB se convirtié en accionista Gnico de BFA tras la solicitud por el Consejo de
Administracion de BFA de convertir en acciones de BFA las PPCs suscritas por el FROB el 28 de diciembre de
2010. La conversion fue realizada con la correspondiente autorizacion por la Comisién Europea (de 27 de junio de
2012) y el correspondiente proceso de valoraciéon. Por otro lado, el FROB es titular a través de BFA de una
participacion indirecta del 48,6 % en el capital social de Bankia.

Los intereses del FROB, como entidad publica, podrian no coincidir con los de Bankia y sus accionistas
minoritarios, teniendo en cuenta, en particular, que el FROB controla otros grupos bancarios en reestructuracion
competidores de Bankia.

Asimismo, el FROB ha solicitado asesoramiento en la planificacion estratégica a largo plazo de las entidades del
Grupo | (Grupo BFA-Bankia, NCG Banco y Catalunya Caixa). Dicha planificacion podria implicar algin tipo de
coordinacion bancaria de esas entidades. En todo caso, a la fecha del Documento de Registro, no se conocen los
resultados de dicho asesoramiento ni las decisiones que podria adoptar el FROB al respecto.

(D] Bankia es una entidad en reestructuracion

De conformidad con lo dispuesto en el Memorando de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial
Financiera de 20 de julio de 2012 (Memorandum of Understanding on Financial-Sector Policy Conditionality) (el
“MOU”), el Grupo BFA-Bankia pertenece a las entidades “Grupo 1”.

El Banco de Espafia y la Comisidn Europea aprobaron el Plan de Reestructuracion los dias 27 y 28 de noviembre de
2012, respectivamente. Dentro de los compromisos asumidos por el Grupo BFA-Bankia en el Plan de
Reestructuracion se incluye la reduccién de la cartera inmobiliaria, la focalizacion de las actividades del Grupo en
banca minorista y empresas, la gestion de hibridos, la desinversion de la cartera de participadas, la reduccion de
capacidad y otras obligaciones adicionales que podrian afectar a la estrategia comercial del Grupo BFA-Bankia 0 a
la realizacion de operaciones corporativas.

(iii) En el caso de que Bankia incumpliese el Plan de Reestructuracion el Banco de Espafia podria proceder a
la resolucion de la Sociedad

En el caso de que, entre otros supuestos, Bankia incumpliese gravemente con los plazos o las medidas del Plan de
Reestructuracion, el Banco de Espafia podria, en ultima instancia, iniciar la resolucién de Bankia, lo que podria
implicar eventualmente la venta de su negocio o la transmision de sus activos o pasivos a una tercera entidad.

Asimismo, el cumplimento del Plan de Reestructuracion implica determinadas restricciones y compromisos
asumidos por Bankia. En el caso de que Bankia no fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas
restricciones y compromisos, los negocios, los resultados de explotacion y la situacion financiera del Grupo BFA-
Bankia podrian sufrir un impacto material adverso.

(iv) Patrimonio neto negativo

A 31 de diciembre de 2012, el patrimonio neto individual y consolidado de Bankia era negativo (-6.188 y -6.056
millones de euros, respectivamente).

(V) Recursos propios y requerimientos de capital

A 31 de diciembre de 2012, el capital social de BFA estaba formado por 17.959 millones de acciones de un euro de
valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas por el FROB. El capital principal del Grupo BFA-Bankia se
situ6 al cierre de 2012 en un 2,7% y el de Grupo Bankia en un 4,4%. A continuacion se incluye la situacion de
solvencia del Grupo Bankia a 31 de diciembre de 2012 bajo las diferentes normativas aplicables a dicha fecha. Los
recursos propios basicos y el capital principal incluyen la emisién realizada por Bankia y suscrita por BFA de
obligaciones convertibles contingentes por importe de 10.700 millones de euros:

Solvencia Grupo Bankia 31/12/2012 31/12/2011

(Datos en millones de euros y porcentaje) Importe % Importe %
Normativa Circular 3/2008

Recursos propios Béasicos (T-I) 5.215 5,0% 12.558 8,1%

de los que Recursos propios Core 5.382 5,2% 12.936 8,3%

Recursos propios Complementarios (T-I1) 5.017 4,8% 679 0,4%
Recursos propios computables 10.232 9,8% 13.237 8,5%
Total Recursos Minimos Exigibles 8.345 8,0% 12.443 8,0%
Superavit /(déficit) de recursos propios 1.887 794
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Activos Ponderados por Riesgo 104.317 155.535

RDL 2/2011

Capital principal 4.591 4,4% 12.936 8,3%
Total capital principal Minimo Exigible 8.345 8,0% 12.443 8,0%
Superavit /(déficit) de capital principal (3.754) 493

Activos Ponderados por Riesgo 104.317 155.535

Core Tier | EBA 5.215 4,9% 12.558 8,0%
Total Core Tier | EBA Minimo Exigible 9.494 9,0% 14.088 9,0%
Superavit /(déficit) de recursos propios EBA (4.279) (1.530)

Activos Ponderados por Riesgo EBA 105.491 156.533

Una vez realizadas las acciones de reestructuracion previstas en la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de
16 de abril de 2013, se prevé que el Grupo supere el 9% de capital principal exigido por la Circular 7/2012, de 30
de noviembre de Banco de Espafia (la “Circular 7/2012") a partir de 1 de enero de 2013.

A 31 de marzo de 2013, los Activos Ponderados por Riesgo ascendian a 101.713 millones de euros, el capital
principal conforme a la Circular 7/2012 a 5.291 millones de euros (5,2%) y el Total Core Tier | EBA a 5.291
millones de euros (5,2%).

(vi) Transmision de activos a la SAREB

Con fecha 31 de diciembre de 2012 el Grupo BFA-Bankia transmitié a la SAREB créditos residentes a empresas de
construccion y promocion inmobiliaria a partir de 250.000 euros y activos inmobiliarios adjudicados en Espafia por
importe superior a 100.000 euros, reduciendo asi el riesgo inmobiliario del Grupo BFA-Bankia.

El valor bruto contable transferido a la SAREB, correspondi6 a activos por importe de 36.644,77 millones de euros,
segun saldos a 31 de diciembre de 2012. La formalizacién del traspaso a la SAREB de activos de Bankia y sus
filiales fue por un valor neto contable de 19.467 millones de euros.

Como es habitual en operaciones de compraventa de activos, tanto BFA como Bankia, en su condiciéon de
vendedores, otorgaron a favor de la SAREB, como compradora, una serie de declaraciones y garantias sobre los
activos transmitidos y asumieron unos compromisos de indemnizacion en caso de inexactitud de esas declaraciones
y garantias o de incumplimiento de las obligaciones asumidas por BFA y Bankia en el contrato.

Por otra parte, dentro del plazo de 36 meses desde la fecha de la transmision, SAREB, sobre la base, bien de la
categorizacion de activos aplicados por el FROB, bien de su valoracion contable, podria determinar, en una o varias
veces si se ha producido un error en la categorizacion de los activos o se trata de activos transmitidos antes de la
fecha de transmision por la entidades o se advierta una variacion en la valoracion estimada a 31 de diciembre de
2012, siendo asi que a medida que se vayan detectando esos errores 0 variaciones y se vayan conciliando
discrepancias se podrian producir ajustes al precio de transmisién mediante el célculo de los importes que
corresponda ajustar, con lo que el Grupo BFA-Bankia se podria ver abocado a reembolsar parte de la
contraprestacion recibida por la transmision de los activos. Sin perjuicio de lo anterior, una eventual correccion de
la valoracion o una eventual modificacion del régimen fiscal de transmision de activos inicialmente aplicado
pueden determinar la existencia de contingencias o implicaciones fiscales que podrian influir asimismo
negativamente en los negocios, situacion financiera y resultados del Grupo BFA-Bankia.

(vii) Riesgo derivado de las reclamaciones administrativas, judiciales y arbitrales derivadas de la
comercializacion y gestion de los instrumentos hibridos y del Plan de Reestructuracién

El Plan de Reestructuracion prevé que las acciones de gestion de instrumentos hibridos (participaciones preferentes
y deuda subordinada), que seran llevadas a cabo en el marco de los principios y objetivos relativos al reparto de
costes de reestructuracion de las entidades financieras establecidos en la Ley 9/2012, generen aproximadamente
6.600 millones de euros de capital adicionales en el Grupo BFA-Bankia.

Sin embargo, el efecto de estas acciones de gestion de instrumentos hibridos podria verse minorado en el caso de
una resolucion desfavorable para los intereses del Grupo BFA-Bankia de los procedimientos administrativos,
judiciales y de arbitraje que han surgido o puedan surgir en relacion con la comercializacion y la recompra de los
citados instrumentos hibridos, lo que podria suponer la necesidad de ayudas adicionales y la asuncién por el Grupo
BFA-Bankia de nuevos compromisos.

(viii) Riesgo de pérdidas derivadas de procedimientos legales y regulatorios

Existe el riesgo de que el Banco sufra pérdidas derivadas de procedimientos legales y regulatorios que surjan de las
relaciones del Banco con sus clientes, competidores, accionistas, empleados, instituciones o cualquier otro agente.
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(B) Riesgos derivados del proceso de integracion de Bankia

Como consecuencia de su reciente integracion, el Grupo BFA-Bankia cuenta con un historial muy breve como
grupo consolidado y, por tanto, con limitados datos histéricos consolidados que sirvan de base a los inversores para
realizar una evaluacion del negocio, de los resultados de explotacion y de las perspectivas del Grupo BFA-Bankia.
La historia operativa limitada del Grupo conlleva, asimismo, que Bankia cuente con méas limitaciones a la hora de
realizar sus previsiones financieras.

© Riesgos de crédito, inmobiliario, de liquidez, de mercado y de tipos de interés
0] Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se define como el riesgo de pérdida asumido por el Grupo BFA-Bankia como consecuencia del

desarrollo habitual de su actividad bancaria en caso de incumplimiento de las obligaciones contractuales de pago de
sus clientes o contrapartes.

El deterioro en la calidad del riesgo existente puede derivar en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto,
requerir incrementos adicionales de coberturas segun la normativa vigente, la cual tiene en cuenta los porcentajes
de cobertura a aplicar segln plazo y tipologia de garantia, aplicando recortes a estas segln su naturaleza. De igual
forma, una inadecuada gestion del riesgo de crédito por parte de Bankia podria tener un efecto adverso en su
negocio, sus resultados y su situacion financiera.

El ratio de morosidad se elevd a 31 de diciembre de 2012 hasta el 12,99%, frente al 7,63% a 31 de diciembre de
2011. El ratio de cobertura de la morosidad (provisiones del Banco destinadas a cubrir las pérdidas por deterioros
de sus riesgos sobre el total de riesgos categorizados como morosos) se situd en el 61,8% a 31 de diciembre de
2012 y en el 60,2% a 31 de diciembre de 2011. A 31 de marzo de 2013, el ratio de morosidad ascendia a 13,08% y
el ratio de cobertura al 63%.

(i) Riesgo inmobiliario
Con fecha 31 de diciembre de 2012 el Grupo BFA-Bankia traspas6 a la SAREB activos por un importe bruto de
46.392 millones de euros brutos, de los que 36.645 eran activos pertenecientes al Grupo Bankia.

El valor neto por el que se efectud el traspaso fue de 22.318 millones de euros y como contrapartida, el Grupo
BFA-Bankia recibio valores emitidos por la SAREB garantizados por el Estado. De este importe, 2.851 millones de
euros correspondio a activos pertenecientes a BFA y sus filiales y 19.467 millones de euros a activos pertenecientes
al Grupo Bankia.

Una vez producido este traspaso, el Grupo Bankia cuenta con un crédito inmobiliario neto en el balance de 3.078
millones de euros compuesto por crédito a promotores, que se corresponden con 5.414 millones brutos y unas
provisiones de 2.336 millones y, en consecuencia, ha reducido considerablemente el riesgo a la exposicion
inmobiliaria del Grupo Bankia. Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el Plan de Reestructuracion, el
Grupo BFA-Bankia abandonard la financiacion a promotores.

(iii) Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez estructural recoge la incertidumbre, ante condiciones adversas, sobre la disponibilidad de
fondos a precios razonables, que permitan atender puntualmente los compromisos adquiridos por el Banco y

financiar el crecimiento de su actividad inversora. Una inadecuada gestion del mismo por parte del Banco podria
tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Bankia.

El Comité de Activos y Pasivos (“COAP”) es el 6rgano que tiene encomendado el seguimiento y la gestion del
riesgo de liquidez de acuerdo con las determinaciones y criterios aprobados por el Consejo de Administracion. El
COAP aprueba las normas de actuacion en la captacion de financiacion por instrumentos y plazos con el objetivo
de garantizar en cada momento la disponibilidad a precios razonables de fondos que permitan atender puntualmente
los compromisos adquiridos y financiar el crecimiento de la actividad inversora.

En la gestion activa del riesgo de liquidez, el Grupo Bankia mantiene tres lineas principales de actuacion: reduccion
del gap comercial mediante la captacion de pasivo tradicional de clientes y desapalancamiento de balance, la
ampliacion de la reserva de liquidez en el BCE para su utilizacién como recurso contingente ante la paralizacion de
los mercados de capitales e interbancarios, y la obtencion, en funcién de las condiciones de mercado, de
financiacién en los mercados mayoristas. Una inadecuada gestién del riesgo de liquidez por parte del Banco podria
tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacidn financiera de Bankia.

(iv) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la pérdida potencial por causa de movimientos adversos en los precios de los
instrumentos financieros con los que el Banco opera en los mercados financieros y de valores. Entre los riesgos
asociados con el riesgo de mercado se incluyen: el riesgo de cambio, como consecuencia de la variacion de tipos de
cambio; de interés, como consecuencia de la variacion de los tipos de interés del mercado; otros riesgos de precios
de renta fija y valores de renta variable atribuibles al propio emisor o bien a todo el mercado; el riesgo de liquidez;
el riesgo de modelo y el de contrapartida.
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El control del riesgo de mercado se basa en un sistema de limites fijado en funcidn de la exposicion maxima
aprobada anualmente por la Comisién Delegada de Riesgos del Banco y que se distribuyen entre las diferentes
areas y centros de negocio. Los limites se establecen en funcién de cuatro medidas: valor en riesgo (VaR) calculado
por el método de simulacion historica, sensibilidad, pérdida maxima (limite de “stop-loss”) y tamafio de la
posicién. Una inadecuada gestién del riesgo de mercado por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el
negocio, los resultados y la situacion financiera de Bankia.

(v) Riesgo de tipos de interés

El riesgo de tipos de interés estructural de balance mide el impacto de un movimiento adverso de los tipos de
interés en el margen de intereses y en el valor econdmico del Banco. Una inadecuada gestion del riesgo de tipos de
interés por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacién financiera de
Bankia.

(vi) Ratings
A 31 de marzo de 2013, Bankia y BFA tienen asignadas las siguientes calificaciones (ratings) por las agencias de
calificacién de riesgo crediticio:

Bankia
Agencia Largo plazo Corto plazo Perspectiva
Fitch Ratings Espafia, S.A.U. BBB F20) Negativa
Moody’s Investors Services Espafia, S.A. Ba2 - Incierta
Stanqard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal en BB- B Negativa
Espafia
*) Con fecha 18 de abril de 2013 la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings revis6 la calificacién de viabilidad de
Bankia a “b”, situando la perspectiva de la calificacion crediticia a largo y a corto plazo de Bankia en revision negativa.
BFA
Agencia Largo plazo Corto plazo Perspectiva
Fitch Ratings Espafia, S.A.U. BB B Negativa
Moody’s Investors Services Espafia, S.A. B2 - Incierta
Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Limited, Sucursal en .
~ B- C Negativa
Espafia
*) Con fecha 18 de abril de 2013 la agencia de calificacion crediticia Fitch Ratings revis6 la calificacién de viabilidad de

BFA a “b-", situando la perspectiva de la calificacion crediticia a largo plazo de BFA en revision negativa.
Las calificaciones crediticias pueden ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier momento por las agencias
de calificacion.
(vii) Otros riesgos de mercado

Pueden existir otros cambios razonables futuros que podrian producir efectos adversos en los distintos factores de
riesgo de mercado sobre la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del Grupo Bankia.

(D) Factores de riesgo asociados al entorno macroeconémico en el que opera Bankia
(i) Riesgo soberano dentro de la Union Europea

La actividad comercial de Bankia se desarrolla, fundamentalmente, en Espafia y, por tanto, el escenario econémico
esparfiol resulta clave en sus resultados empresariales. No obstante, también es muy importante la evolucion de la
situacién en la Union Europea, por su impacto sobre la liquidez y las condiciones de financiacion.

La crisis de deuda soberana aun persiste pero, en los ultimos meses, se han dado pasos decididos para su resolucién,
como la habilitacién al BCE a intervenir en el mercado secundario de deuda bajo ciertas condiciones y la puesta en
marcha del Mecanismo Europeo de Estabilidad. Ademas, estd en proceso la unién bancaria europea. Si la situacién
se deteriorase en el futuro podria afectar negativamente al coste y disponibilidad de financiacién para los bancos
espafioles y europeos, incluido Bankia, o de otra forma afectar negativamente al negocio, la situacion financiera y
los resultados de Bankia.

A 31 de diciembre de 2012, la exposicién nominal del Grupo a deuda soberana ascendia a 22.449 millones de
euros, distribuida en 15.364 millones de euros en “activos disponibles para la venta” y 7.085 millones de euros en
“inversion a vencimiento”. De este total un 90% corresponde a deuda soberana espafiola.

(i) Pérdida de confianza en la economia espafiola y el sistema financiero
La concentracion de la actividad en Espafia incrementa la exposicion del Banco a (i) el escenario econémico
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adverso de la economia espafiola y a cualquier empeoramiento potencial de dicho escenario; y (ii) los cambios en el
marco regulatorio espafiol, pudiendo ello afectar negativamente al negocio del Banco, a su situacién financiera y a
sus resultados econémicos.

(E) Otros riesgos
(1) Riesgo de encarecimiento y dependencia de los recursos minoristas

La principal fuente de financiacion de Bankia han sido los depdsitos de clientes (a la vista, a plazo y con preaviso).
Segun datos a 31 de marzo de 2013, 31 de diciembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, el 53%, el 55% y 54%
de estos depdsitos de clientes eran depdsitos a plazo (excluyendo repos y cédulas singulares e incluyendo ajustes
por valoracién) por importe superior a 52.400, 53.800 y 61.800 millones de euros, respectivamente. Incluyendo
repos y cédulas singulares, los depdsitos de clientes a plazo totalizaban 69.650, 65.990 y 80.611 millones de euros,
representando el 59%, 60% y 52% de los depdsitos de clientes.

El Banco no puede garantizar que una mayor competencia en los mercados en los que opera por la captacion de
recursos minoristas no encarezca la captacion de estos recursos minoristas, lo que podria tener un efecto adverso en
el negocio, los resultados y la situacién financiera de Bankia. Igualmente, la situacion de incertidumbre que afecta
al sector financiero y la desconfianza existente en algunos sectores de la poblacidn, asi como las circunstancias
relativas a la entrada del FROB en el capital social de BFA, la solicitud de ayudas publicas y las medidas de gestion
de hibridos y el cierre de sucursales contemplados en el Plan de Reestructuracion, podrian ocasionar la retirada de
depositos y pérdida de clientes y tener un efecto adverso sobre el negocio, la situacién financiera y los resultados
operativos de Bankia.

(i) Riesgo de encarecimiento y acceso a financiacién mayorista

En cuanto al riesgo de financiacion, a 31 de marzo de 2013, el 49% de la financiacién ajena del Banco corresponde
a los depositos de clientes, mientras que el 51% restante corresponde a financiacién mayorista, bancos centrales y
entidades de crédito (un 46% y un 54% respectivamente a diciembre de 2012 y un 60% y 40% respectivamente a
31 de diciembre de 2011). Este es el porcentaje que representan los depdsitos de la clientela sobre el sumatorio total
de depositos de bancos centrales, depositos de entidades de crédito, depdsitos de la clientela, débitos representados
por valores negociables y pasivos subordinados.

Dadas las incertidumbres actuales, no es posible para el Banco garantizar su acceso continuado a fuentes de
financiacion mayorista, que sus costes de financiacidn mayorista no aumenten o que no tenga que hacer liquidos
determinados activos. Esto podria tener un efecto adverso sobre el negocio, la situacidn financiera y los resultados
operativos de Bankia.

(iii) Riesgo operacional
El riesgo operacional comprende la pérdida potencial que pueda producirse como resultado de una falta de

adecuacion o de un fallo de los procesos, del personal o de los sistemas internos del Banco, o como consecuencia
de acontecimientos externos, incluyendo el riesgo legal y excluyendo el riesgo estratégico y el riesgo reputacional.

Una inadecuada gestion por parte del Banco del riesgo operacional, incluidos los derivados de la integracién de
Bankia y del Plan de Reestructuracion, podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion
financiera de Bankia.

(iv) Riesgo por menores ingresos por comisiones

Dada la coyuntura desfavorable del mercado y la propia la focalizacién de las actividades del Grupo en banca
minorista (y la consiguiente desinversion en algunos negocios que el Banco venia desarrollando) es probable que se
produzca una reduccion en el volumen de transacciones que el Banco ejecuta para sus clientes y, por tanto, a
disminuciones en los ingresos que este genera que no provengan de intereses. Ademas, dado que las comisiones
que el Banco cobra por la provision de otros servicios (gestion de activos de sus clientes, medios de pago, etc.) se
basa, en muchos casos, en el valor o rendimiento de dichas carteras y en los niveles de consumo, un cambio
desfavorable de la coyuntura del mercado que reduzca el valor de dichas carteras, reduzca el consumo o incremente
las retiradas de fondos reduciria las comisiones percibidas por el Banco y, en consecuencia, los ingresos de los
negocios de gestion de carteras, banca privada y custodia del Banco.

(v) Riesgo de las participaciones

El Banco estd sujeto a riesgos generales y especificos que afloran de la naturaleza y caracteristicas de sus
inversiones. Bankia esta sujeto indirectamente a los riesgos asociados a los sectores de actividad en los que operan
sus sociedades participadas. Estos riesgos incluyen los riesgos derivados de la participacion de la Sociedad en
sociedades que operan en sectores altamente regulados como el sector energético, financiero o seguros, asi como
los riesgos operativos a que se enfrentan sus sociedades participadas, en sectores como infraestructuras,
inmobiliario, sanidad, servicios y ocio.

(vi) El éxito del Banco se apoya en ciertos directivos y personal cualificado

El éxito del plan estratégico del Banco depende en parte del trabajo de determinadas personas clave de la
organizacion. La capacidad de atraer, formar, motivar y retener a profesionales cualificados es un factor clave en la
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estrategia del Banco. El éxito en la implementacion de la estrategia del Banco depende de la disponibilidad de altos
directivos cualificados, tanto en la sede central como en cada una de las unidades de negocio. Si el Banco no
dispone del personal adecuado para sostener su actividad o pierde a alguno de sus directivos clave y no es capaz de
reemplazarlo en tiempo y forma, el negocio, la situacion financiera y los resultados del Banco pueden verse
afectados negativamente con, entre otros, un debilitamiento de los controles y un aumento del riesgo operacional.

(vii) Riesgo asociado a la conflictividad laboral

Durante los proximos afios la evolucion de la plantilla estd asociada al plan de racionalizacion presentado y
acordado con los representantes de los trabajadores y sindicatos y al Plan de Reestructuracién, cuyas condiciones
podrian ocasionar un aumento de la conflictividad laboral. Se prevé el despido colectivo de un nimero maximo de
4.500 empleados y la reduccion del nimero de sucursales alrededor de un 40%, con el objetivo de finalizar con una
red en el entorno de 1.900-2.000 oficinas bancarias.

(viii) Riesgos no identificados o previstos en la politica de control y gestion del riesgo

Puede que las técnicas y estrategias de gestion del riesgo del Banco, actualmente en proceso de armonizacion, no
resulten plenamente eficaces a la hora de mitigar la exposicion al riesgo en todos los entornos econémicos de
mercado o frente a todo tipo de riesgos, incluyendo los que el Banco no sea capaz de identificar o prever. Las
pérdidas, por tanto, podrian resultar significativamente superiores a lo que indican las medidas histdricas.

(ix) Cambios en los marcos normativos

La industria de servicios financieros es uno de los sectores mas regulados del mundo. Las operaciones de los
bancos estan sujetas a regulacion especifica, estando expuestas a los riesgos que se pudiesen derivar de los cambios
en el marco regulatorio de las operaciones del Grupo Bankia. El actual entorno de mercado esta siendo testigo de
un incremento de la regulacion por parte de los gobiernos sobre el sector bancario, que se espera que
previsiblemente continde en el futuro.

Los desarrollos regulatorios o cambios en las politicas de los gobiernos en relacion con cualquiera de los asuntos
antes mencionados, los derivados de la unién bancaria o de cualquier otro tipo podrian tener un efecto material
adverso en el negocio del Grupo.

(X) Exposicion a los riesgos de insolvencia de otras entidades financieras.

El Banco realiza habitualmente transacciones con otras entidades financieras, que pueden ser agencias de valores,
sociedades de valores, bancos comerciales, de inversion, gestoras de fondos u otros clientes institucionales. Las
quiebras e incluso los rumores acerca de la insolvencia de algunas entidades financieras han llevado al sector a
sufrir problemas de liquidez que podrian llevar a pérdidas o a quiebras de otras entidades. Estos problemas de
liquidez han provocado y pueden seguir causando, en general, una fuerte contraccion de las operaciones
interbancarias.

D.3

Informacion A continuacion se incluye un breve resumen de los factores de riesgo que se detallan en la
fundamental Nota sobre los Valores.

sobre los
principales
riesgos
especificos de
los valores

1. Factores de riesgo de las Acciones Nuevas

El precio de emisién de las Acciones Nuevas puede ser superior al precio de cotizacion de las acciones de
Bankia

El precio de emision de las Acciones Nuevas puede ser superior al precio de cotizacion de las acciones de Bankia
durante el primer dia de admisién a cotizacion de las Acciones Nuevas (27 de mayo de 2013 segun el calendario
previsto) y con posterioridad a su admision a cotizacion, lo que impediria a los suscriptores vender sus acciones en
el mercado a un precio superior o igual al precio de emision.

Impacto en el precio de cotizacién de las ventas de acciones procedentes de la ampliacion de capital para
atender la recompra obligatoria de instrumentos hibridos y el aumento de capital con derechos de
suscripcion preferente

Esta previsto que con caracter simultaneo a la ampliacion de capital para atender la Recompra Obligatoria, se lleve
a cabo un aumento capital social en Bankia con derechos de suscripcion preferente por importe de 10.700 millones
de euros, que es objeto de la Nota sobre las Acciones registrada con fecha 26 de abril de 2013 en la CNMV.

La venta de un nimero sustancial de acciones de Bankia en el mercado tras estos aumentos de capital, o la
percepcion por el mercado de que esto podria ocurrir, podria afectar negativamente al precio de cotizacion de las
acciones del Banco.
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Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones

El precio de cotizacion de la accién de Bankia, como el de cualquier valor de renta variable cotizado en Bolsa, y
mas teniendo en cuenta las circunstancias actuales de los mercados, es susceptible de verse alterado por factores
diversos, tales como la evolucidn de los resultados del Banco, los cambios en las recomendaciones de los analistas
o los cambios en las condiciones de los mercados financieros.

No es posible asegurar el pago de dividendos en el futuro

De conformidad con lo previsto en el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia, el Banco no distribuird
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2014. A partir de esta fecha, el pago efectivo de dividendos dependera de
los beneficios y las condiciones financieras de Bankia en cada momento, sus necesidades de liquidez y otros
factores relevantes.

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

El retraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia de las
Acciones Nuevas que se emiten para atender la Recompra Obligatoria privaria de liquidez en el mercado a las
referidas Acciones Nuevas.

Obligatoriedad de la recompra

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcidn que no realicen en el plazo
establecido eleccion alguna, recibirdn Acciones Nuevas como contraprestacion de la aplicacion del efectivo
obtenido en la Recompra Obligatoria.

A los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opciény a
los titulares de las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcién, en
defecto de eleccidn, se les modificaran las caracteristicas de sus correspondientes emisiones.

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria de paises con divisas diferentes al euro pueden
tener un riesgo de inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio relacionados con la
tenencia de las acciones de Bankia

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria de paises con divisas diferentes al euro tienen, en
relacion con la tenencia de acciones de Bankia, un riesgo de inversion adicional ligado a las variaciones de los tipos
de cambio. Las acciones de Bankia cotizan solamente en euros y cualquier pago de dividendos que se efectle en el
futuro estard denominado en euros. Por tanto, cualesquiera dividendos recibidos en relacién con la titularidad de
acciones de Bankia o recibidos en relacion con cualquier venta de acciones de Bankia podrian verse afectados
negativamente por la fluctuacion del euro frente al délar americano u otras divisas.

Dilucion futura derivada de nuevas emisiones de acciones

Con fecha 29 de junio de 2012, la Junta General Ordinaria de Bankia acordé delegar en el Consejo de
Administracion, al amparo de lo previsto en los articulos 286, 297 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, la
facultad de emitir obligaciones y bonos convertibles por acciones de Bankia, asi como warrants en un plazo
maximo de cinco afios. EI importe maximo autorizado es de 5.000 millones de euros o su equivalente en otra divisa.
Por lo que, en el supuesto en que el Consejo de Administracion de Bankia haga uso de esta facultad, los titulares de
los valores objeto de la Recompra Obligatoria que reciban Acciones Nuevas sufrirdn una dilucion de su
participacion accionarial en el futuro.

Por otro lado, con fecha 8 de marzo de 2012 BFA realizé una oferta de recompra sobre determinadas emisiones de
participaciones preferentes y deuda subordinada, en la que los titulares de dichos valores que aceptaron la oferta se
comprometieron a reinvertir el precio de recompra en acciones ordinarias de Bankia. El importe total de la
recompra ascendié a 1.155 millones de euros de valor nominal, previendo el pago aplazado del 25% de este
importe. Se determind que este pago aplazado se hiciera efectivo en tres plazos equivalentes, estando previsto que
tenga lugar el Gltimo de los mismos dentro de los diez dias héabiles siguientes al 14 de junio de 2013.
Consecuentemente, en el caso de que el Banco procediese a realizar el referido pago diferido con acciones de nueva
emision, los accionistas de Bankia verian diluida su participacion. No obstante, esta previsto que este pago se
realice con acciones en autocartera previamente adquiridas por Bankia.

1. Factores de riesgo de las Obligaciones Modificadas
Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo derivado de la incertidumbre en la evolucion futura de los mercados,
propia de la actividad financiera.

A este respecto, cabe sefialar que el precio de mercado de las Obligaciones Modificadas puede verse sometido a
fluctuaciones que pueden provocar que el mismo se sitie por debajo de su valor nominal, al estar condicionado
dicho precio de mercado por distintos factores, tales como la evolucion de los tipos de interés, la situacion del
mercado para valores similares y las condiciones econémicas generales.

Riesgo de crédito
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Es el riesgo de pérdida econémica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las obligaciones contractuales
por parte de BFA.

En este sentido, las Obligaciones Modificadas estan garantizados con el patrimonio universal de BFA.
Riesgo de liquidez

Las Obligaciones Modificadas son valores cuya distribucion podria no ser muy amplia y para los cuales podria no
existir un mercado muy activo. No obstante, algunas de las emisiones de Valores a Recomprar con Opcién cotizan
en el mercado AIAF de Renta Fija.

Asimismo, la liquidez de las Obligaciones Modificadas podria reducirse adicionalmente en virtud de la
amortizacion de valores recomprados.

Irrevocabilidad de la eleccion

Las 6rdenes de modificacion de las caracteristicas de las Obligaciones Modificadas tendran caracter irrevocable.
Volatilidad del precio de cotizacion de los bonos

El precio de cotizacion de los de Obligaciones Modificadas admitidos a negociacion en el mercado AIAF de Renta
Fija, como el de cualquier valor de renta variable, y mas teniendo en cuenta las circunstancias actuales de los
mercados, es susceptible de verse alterado por factores diversos, tales como la evolucidn de los resultados de BFA,
los cambios en las recomendaciones de los analistas o los cambios en las condiciones de los mercados financieros.
1. Factores de riesgo de los depdsitos

Irrevocabilidad de la eleccion

La decision de constitucion de un depdsito en Bankia mediante la reinversion de la totalidad del efectivo recibido
en la Recompra Obligatoria serd irrevocable.

Indisponibilidad del depdsito

Los depositos a constituir en Bankia tendran caracter indisponible hasta la fecha de su vencimiento.

Garantia del depdsito

Los depdsitos a constituir en Bankia estaran garantizados hasta los 100.000 euros por titular por el
Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito creado por Real Decreto-ley 16/2011, de 14 de
octubre, las cantidades que excedan de esta cifra no estaran garantizadas.

(AVA Factores de riesgos comunes

Determinacion del instrumento con mayor valor de la alternativa

El instrumento con mayor valor de los de su alternativa, una vez aplicados los recortes exigidos por el Plan de
Reestructuracion mas el valor econdmico negativo que absorben los titulares de los Valores a Recomprar con
Opciodn a través de la suscripcion de la prima en la ampliacion de capital para atender la Recompra Obligatoria, ha
sido determinado por el FROB para cada una de las emisiones de los Valores a Recomprar con Opcidén de la
siguiente forma:

- Para las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcion, la
modificacion de las caracteristicas de la emision.

- Para las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcién, la
modificacidn de las caracteristicas de la emision.

- Para las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcidn, las acciones de nueva emision
de Bankia.

No obstante, es preciso tener en cuenta que la asignacion por defecto resefiada obedece a una valoracion
estrictamente econémica en funcion de los criterios establecidos en el Plan de Reestructuracion, sin haber tenido en
cuenta ningun factor que pudiera afectar a la decision estrictamente individual y personal de cada inversor.

SECCION E—OFERTA

E.l Ingresos netosy | Dada la naturaleza de la presente Recompra Obligatoria de deuda subordinada con
gastos totales de | vencimiento de BFA condicionada a la simultdnea suscripcion de Acciones Nuevas o,
la oferta alternativamente, en funcidn de la emision de que se trate, optar por modificar las condiciones

de su obligacién subordinada a vencimiento o contratar un depo6sito en Bankia, la Sociedad no
obtendra ingresos dinerarios de la misma si bien, como se ha indicado anteriormente, permitird
optimizar su estructura de recursos propios, capital y solvencia.

E.2a | Motivos de la Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada se realizan en

E2p | ofertay destino | ejecucion del Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia, aprobado por el Banco de

de los ingresos Espafia y la Comision Europea, con fecha 27 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente, con
el objeto de asegurar un adecuado reparto de los costes de la reestructuracion entre los
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tenedores de los citados instrumentos.

El disefio y ejecucién de las concretas acciones se efectiia de acuerdo con los principios del
reparto de la carga establecidos en la Ley 9/2012, asegurando, por tanto, que los acreedores
subordinados soporten las pérdidas de la reestructuracion después de los accionistas y de
acuerdo con el orden de prelacion establecido en la ley concursal, que los acreedores del
mismo rango sean tratados de forma equivalente y que ningin acreedor soporte pérdidas
superiores a las que habria soportado si la entidad fuera liquidada en el marco de un
procedimiento concursal.

En este sentido, resulta claro que el importe (siempre superior a cero) que van a recibir los
acreedores (titulares de participaciones preferentes o deuda subordinada) tanto de BFA como
de Bankia es superior al valor de liquidacion que habrian podido obtener en el marco de un
procedimiento concursal, dado que, por una parte, los valores liquidativos de las entidades
aprobados por la Comision Rectora el 7 de febrero de 2013 fueron de un valor negativo de
cuarenta y nueve mil seiscientos treinta y cinco millones de euros (-49.635.000.000 €) para
Bankia y de unos valores negativos en BFA de trece mil doscientos sesenta y siete millones de
euros (-13.267.000.000 €) para el caso de considerar a Bankia como valor cero, y de sesenta y
cuatro mil noventa y dos millones de euros (-64.092.000.000 €) para la consideracion del valor
liquidativo de Bankia; mientras que el valor nominal total de los instrumentos hibridos y deuda
subordinada afectados por la accion asciende a seis mil novecientos once millones trescientos
sesenta y dos mil doscientos noventa y siete euros (6.911.362.297 €).

Y en lo que respecta a la obligacion de respetar el orden de prelacion de las distintas emisiones
se pone de manifiesto que este es respetado en la medida en que, al ejecutar las acciones de
responsabilidad y reparto de la carga, distingue y dispensa distinto tratamiento a las distintas
emisiones en los términos previstos en el Plan de Reestructuracion, reconociendo una
metodologia de descuento mayor a las participaciones preferentes que a la deuda subordinada y
dentro de esta Ultima, a la perpetua frente a la emitida con vencimiento.

E.3

Condiciones de
la oferta

Periodo de Opcion de la Recompra Obligatoria
Titulares de los Valores a Recomprar sin Opcién

Los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion aplicaran automaticamente el importe de
los Valores a Recomprar de los que son titulares a la suscripcion de Acciones Nuevas de
Bankia sin que sea necesaria ninguna accion ulterior por parte de los titulares.

Titulares de los Valores a Recomprar con Opcién

El plazo de eleccion de los titulares de los Valores a Recomprar con Opci6n sera de quince
dias naturales desde la publicacion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil del anuncio de
la ampliacion de capital en Bankia por importe efectivo de 10.700 millones de euros aprobada
por la Comisién Rectora del FROB (“Periodo de Opcidn”), que coincide con el periodo en el
que se podran ejercitar los derechos de suscripcion preferente de dicha ampliacion previsto del
30 de abril al 14 de mayo de 2013. Las caracteristicas de cada alternativa se describen en el
apartado C.1 anterior.

Los titulares deberan dar instrucciones a los entidades donde tuvieran depositados los Valores
a Recomprar con Opcion para que se proceda a ejecutar la alternativa elegida. En caso de que
los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion no realicen eleccién alguna en el Periodo
de Opcion se procederd a asignarles por defecto el instrumento que tenga mayor valor de los de
su alternativa determinado por el FROB.

La suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas o la constitucién de los Depdsitos en
Bankia, segun sea el caso, se realizara mediante la aplicacion del efectivo obtenido por la
Recompra Obligatoria de los instrumentos de deuda subordinada con vencimiento que sera
depositado en una cuenta propia abierta en Bankia a nombre de Bankia.

Las Acciones Nuevas se suscribiran y desembolsaran y los Depdsitos en Bankia se constituiran
en la fecha de liquidacion de la Recompra Obligatoria, inicialmente prevista el dia 23 de mayo
de 2013.

Una vez aplicado al desembolso del Precio de Suscripcion de las Acciones Nuevas, el importe
sobrante que no alcance para el desembolso integro de dicho precio serd reintegrado a cada
titular de los Valores a Recomprar en su cuenta de efectivo.

En el caso de los titulares de Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA que
hubieran elegido aplicar el efectivo recibido en la constitucion de Depdsitos en Bankia, todo el
importe de la recompra (descontando la remuneracion devengada y no pagada) sera reinvertido
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en su totalidad en el Deposito en Bankia.

Las modificaciones de los VValores a Recomprar con Opcion seran efectivas al dia siguiente de
la fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas.

Condicién de opcién por la totalidad por emision

Las ordenes de eleccién podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de los Valores a
Recomprar con Opcién de cada emision de los que el inversor sea titular, no siendo posibles
opciones parciales respecto de una misma emision.

Por tanto en el caso de que un inversor sea titular de instrumentos de deuda subordinada con
vencimiento correspondientes a varias emisiones de las referidas anteriormente, la condicién
de opcidn por la totalidad aplicara a cada emision individualmente considerada, de manera que,
por ejemplo, este podrd optar por la modificacion de las condiciones de las Obligaciones
Modificadas con todos los instrumentos de deuda subordinada de una emision y por la
suscripcion de Acciones Nuevas con las demas.

Lugares y forma en que puede tramitarse la opcion

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion deberdn manifestar por escrito su
eleccion.

La eleccion implica la orden firme, incondicional e irrevocable a Bankia o a la Entidad
Depositaria correspondiente de proceder a reinvertir la totalidad del precio satisfecho en
efectivo en la Recompra Obligatoria en la suscripcion de Acciones Nuevas, la constitucion de
un Depdsito en Bankia (sujeto a la previa apertura de una cuenta de efectivo en la Sociedad) o
la modificacién de las condiciones de las Obligaciones Modificadas, segln corresponda.

E.4 Intereses El Banco desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econdémico significativo
importantes entre Bankia y las entidades que han participado en la Recompra Obligatoria, salvo la relacion
para la oferta, estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.
incluidos los
conflictivos

E.5 Nombre de la Bankia, como emisor de las Nuevas Acciones.
personaodela | No existen acuerdos de no enajenacion.
entidad que se
ofrece a vender
los valores.
acuerdos de no
enajenacion

E.6 Dilucioén A efectos de determinar la dilucion méxima potencialmente posible que sufririan los
inmediata accionistas de Bankia con motivo de la emision de Acciones Nuevas, esto es, asumiendo que la
resultante de la | aplicacion del efectivo obtenida en la recompra fuera integramente destinado a la suscripcion
oferta de Acciones Nuevas (5.209.948.376 euros), el nimero de acciones de Bankia que se emitiria

seria 3.851.624.304, lo cual implicaria una dilucién méaxima del 32,69% del capital anterior a
las ampliaciones de capital para atender las acciones de gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada y el aumento de capital con derechos de suscripcion preferente en
Bankia.

E.7 Gastos para el Ni BFA ni Bankia, ni ninguna entidad del Grupo BFA-Bankia, repercutiran gasto alguno a los

inversor

titulares de los Valores a Recomprar con Opcién por la recompra de sus titulos, por la
suscripcién de acciones de Bankia o por la constitucién del depdsito, sin perjuicio de los
gastos, corretajes, canones o tarifas, previstos en sus folletos de tarifas que puedan cobrar las
entidades participantes de Iberclear u otras entidades depositarias, ajenas al Grupo BFA-
Bankia, en las que aquéllos tengan depositados sus instrumentos hibridos a través de las cuales
se tramite la Recompra Obligatoria.
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1. FACTORES DE RIESGO

Antes de adoptar la decision de aplicar el efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria de la
deuda subordinada con vencimiento emitida por Banco Financiero y de Ahorros, S.A. a la
suscripcion de acciones a emitir por Bankia o, alternativamente, en funcién de la emisién de
que se trate, optar por modificar las condiciones de su obligacion subordinada a vencimiento
0 contratar un depoésito en Bankia, los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion
deberan tener en cuenta, entre otros, los riesgos que se enumeran en el Documento de
Registro de Bankia inscrito en el registro oficial de la CNMV con fecha 26 de abril de 2013
en relacion con la Sociedad, su actividad, el sector en el que la desarrolla y el entorno en el
que opera y a los que a continuacién se mencionan en relacion con las Acciones Nuevas, las
Obligaciones Modificadas y los depdsitos a constituir en Bankia.

Estos riesgos no son los Unicos a los que Bankia podria hacer frente en el futuro. Podria darse
el caso de que futuros riesgos, actualmente desconocidos o no considerados como relevantes,
pudieran tener un efecto en el negocio, los resultados o la situacion financiera, econémica o
patrimonial de la Sociedad o en el precio de cotizacion de sus acciones u otros valores
emitidos por el grupo Bankia. Asimismo, debe tenerse en cuenta que dichos riesgos podrian
tener un efecto adverso en el precio de las acciones de la Sociedad u otros valores emitidos
por el grupo Bankia, lo que podria llevar a una pérdida parcial o total del capital invertido.

A los efectos de los factores de riesgo descritos a continuacion todas las referencias hechas a
Bankia, la Sociedad o el Banco deberan entenderse, salvo que se indique lo contrario, hechas
asimismo a todas aquellas sociedades que forman parte del grupo Bankia.

l. Factores de riesgo de las Acciones Nuevas

A continuacion se describen los principales riesgos inherentes a las Acciones Nuevas que se
emiten como consecuencia de la Recompra Obligatoria:

El precio de emision de las Acciones Nuevas puede ser superior al precio de cotizacion
de las acciones de Bankia

El precio de emision de las Acciones Nuevas puede ser superior al precio de cotizacién de las
acciones de Bankia durante el primer dia de admision a cotizacion de las Acciones Nuevas
(27 de mayo de 2013 segun el calendario previsto) y con posterioridad a su admision a
cotizacion, lo que impediria a los suscriptores vender sus acciones en el mercado a un precio
superior o igual al precio de emision.

Impacto en el precio de cotizacidn de las ventas de acciones procedentes de la ampliacién
de capital para atender la recompra obligatoria de instrumentos hibridos y el aumento
de capital con derechos de suscripcién preferente

Esta previsto que con caracter simultaneo a la ampliacién de capital para atender la Recompra
Obligatoria, se lleve a cabo un aumento capital social en Bankia con derechos de suscripcion
preferente por importe efectivo de 10.700 millones de euros, que es objeto de la Nota sobre
las Acciones registrada con fecha 26 de abril de 2013 en la CNMV.

La venta de un nimero sustancial de acciones de Bankia en el mercado tras estos aumentos de
capital, o la percepcion por el mercado de que esto podria ocurrir, podria afectar
negativamente al precio de cotizacion de las acciones del Banco. Asimismo, las ventas futuras
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de acciones pueden afectar significativamente al mercado de acciones de Bankia y la
capacidad de este para obtener capital adicional mediante nuevas emisiones de valores
participativos.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones

El precio de cotizacion de la accion de Bankia, como el de cualquier valor de renta variable
cotizado en Bolsa, y mas teniendo en cuenta las circunstancias actuales de los mercados, es
susceptible de verse alterado por factores diversos, tales como la evolucion de los resultados
del Banco, los cambios en las recomendaciones de los analistas o los cambios en las
condiciones de los mercados financieros.

Asimismo, durante los ultimos afios, las Bolsas de Valores espafiolas y los mercados
secundarios de renta variable, han experimentado una volatilidad significativa en los precios
de cotizacién y volimenes de negociacion. Dicha volatilidad podria tener un impacto
negativo en el precio de mercado de las acciones, independientemente de la situacion
financiera y los resultados operativos del Banco, pudiendo impedir a los suscriptores vender
sus acciones en el mercado a un precio superior.

Por otro lado, el precio de las acciones vendidas o emitidas en una oferta esta, generalmente,
sujeto a una mayor volatilidad durante el periodo de tiempo inmediatamente posterior a la
realizacion de la oferta.

No es posible asegurar el pago de dividendos en el futuro

De conformidad con lo previsto en el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia, el
Banco no distribuira dividendos hasta el 31 de diciembre de 2014. A partir de esta fecha, el
pago efectivo de dividendos dependera de los beneficios y las condiciones financieras de
Bankia en cada momento, sus necesidades de liquidez y otros factores relevantes.

Admision a negociacion de las Acciones Nuevas

El retraso en el inicio de la negociacion bursatil en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia de las Acciones Nuevas que se emiten para atender la Recompra Obligatoria privaria
de liquidez en el mercado a las referidas Acciones Nuevas.

Obligatoriedad de la recompra

Los titulares de las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcioén que no
realicen en el plazo establecido eleccién alguna, recibiran Acciones Nuevas como
contraprestacion de la aplicacion del efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria.

A los titulares de las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo
de BFA con Opcion y a los titulares de las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con
Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcidn, en defecto de eleccidn, se les modificaran las
caracteristicas de sus correspondientes emisiones.

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria de paises con divisas
diferentes al euro pueden tener un riesgo de inversion adicional ligado a las variaciones
de los tipos de cambio relacionados con la tenencia de las acciones de Bankia

Los titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria de paises con divisas diferentes
al euro tienen, en relacion con la tenencia de acciones de Bankia, un riesgo de inversion
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adicional ligado a las variaciones de los tipos de cambio. Las acciones de Bankia cotizan
solamente en euros y cualquier pago de dividendos que se efectue en el futuro estara
denominado en euros. Por tanto, cualesquiera dividendos recibidos en relacion con la
titularidad de acciones de Bankia o recibidos en relacion con cualquier venta de acciones de
Bankia podrian verse afectados negativamente por la fluctuacion del euro frente al ddlar
americano u otras divisas.

Dilucién futura derivada de nuevas emisiones de acciones

Con fecha 29 de junio de 2012, la Junta General Ordinaria de Bankia acordd delegar en el
Consejo de Administracion, al amparo de lo previsto en los articulos 286, 297 y 511 de la Ley
de Sociedades de Capital, la facultad de emitir obligaciones y bonos convertibles por acciones
de Bankia, asi como warrants en un plazo maximo de cinco afios. El importe méximo
autorizado es de 5.000 millones de euros o su equivalente en otra divisa. Por lo que, en el
supuesto en que el Consejo de Administracion de Bankia haga uso de esta facultad, los
titulares de los valores objeto de la Recompra Obligatoria que reciban Acciones Nuevas
sufriran una dilucion de su participacion accionarial en el futuro.

Por otro lado, con fecha 8 de marzo de 2012 BFA realizd una oferta de recompra sobre
determinadas emisiones de participaciones preferentes y deuda subordinada, en la que los
titulares de dichos valores que aceptaron la oferta se comprometieron a reinvertir el precio de
recompra en acciones ordinarias de Bankia. El importe total de la recompra ascendié a 1.155
millones de euros de valor nominal, previendo el pago aplazado del 25% de este importe. Se
determiné que este pago aplazado se hiciera efectivo en tres plazos equivalentes, estando
previsto que tenga lugar el ultimo de los mismos dentro de los diez dias habiles siguientes al
14 de junio de 2013. Consecuentemente, en el caso de que el Banco procediese a realizar el
referido pago diferido con acciones de nueva emision, los accionistas de Bankia verian diluida
su participacién. No obstante, segun se indica en el apartado 6.5 de la presente Nota sobre los
Valores, esta previsto que este pago se realice con acciones en autocartera previamente
adquiridas por Bankia.

1. Factores de riesgo de las Obligaciones Modificadas
Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo derivado de la incertidumbre en la evolucion
futura de los mercados, propia de la actividad financiera.

A este respecto, cabe sefialar que el precio de mercado de las Obligaciones Modificadas a que
se refiere la presente Nota sobre los Valores puede verse sometido a fluctuaciones que pueden
provocar que el mismo se sitle por debajo de su valor nominal, al estar condicionado dicho
precio de mercado por distintos factores, tales como la evolucion de los tipos de interés, la
situacion del mercado para valores similares y las condiciones econdémicas generales.

Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida econdmica como consecuencia de la falta de cumplimiento de las
obligaciones contractuales por parte de BFA.

En este sentido, las Obligaciones Modificadas estan garantizadas con el patrimonio universal
de BFA.
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Riesgo de liquidez

Las Obligaciones Modificadas son valores cuya distribucion podria no ser muy amplia y para
los cuales podria no existir un mercado muy activo. No obstante, las siguientes emisiones de
Valores a Recomprar con Opcion cotizan en el mercado AIAF de Renta Fija:

Emisor Original ISIN Descripcion

(hoy Grupo BFA)
Caja Insular ES0214983092 BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. 01.11.2013
Caja Madrid ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014
Caja Insular ES0214983118 BSub CI Canarias EUR3M+37pb StU Vt. 12.04.2015
Caja Madrid ES0214950067 BSub. BFA CM EUR3M+47pb Vt. 16.06.2015
Caja Madrid ES0214950216 BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015
Caja Segovia ES0214959068 BSub. BFA C Seg EUR3M+45pb StUp Vt. 28.07.2016
Caja Madrid ES0214950166 BSub CMad EUR3M+77pb Vt. 17.10.2016
Caja Segovia ES0214959076 BSub. BFA CSegovia EUR3M+93pb Vt. 20.06.2017
Caja Madrid ES0214950141 BSub. BFA EUR3M+72pb StUp Vt. 01.03.2018

Por otro lado, las siguientes emisiones de los Valores a Recomprar con Opcion no tienen un
mercado de negociacion, en consecuencia, su liquidez es menor:

Emisor Original

ISIN/N® Ref.
(hoy Grupo BFA) ¢

Descripcion

Caja Madrid Ref.: ES0214950000 | BSub. BFA EUR12M+20pb Vt. 10.09.2013
Caja Segovia ES0214959035 BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt. 10.06.2013
Caja Segovia ES0214959043 BSub. BFA 5 CSeg EUR3M V1. 16.08.2014

Caja Insular
Caja Madrid

Ref: INSAyTD.SUB1 | AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vt 17.11.2016
Ref: AYTSUBI14 BSub. BFA CM EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016
ES0214959050 BSub. BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vt. 27.07.2015

Caja Segovia

Asimismo, la liquidez de las Obligaciones Modificadas podria reducirse adicionalmente en
virtud de la amortizacién de valores recomprados.

Irrevocabilidad de la eleccién

Las ordenes de modificacion de las caracteristicas de las Obligaciones Modificadas tendran
caracter irrevocable.

Volatilidad del precio de cotizacion de los bonos

El precio de cotizacién de las Obligaciones Modificadas admitidas a negociacion en el
mercado AIAF de Renta Fija, como el de cualquier valor de renta variable, y mas teniendo en
cuenta las circunstancias actuales de los mercados, es susceptible de verse alterado por
factores diversos, tales como la evolucion de los resultados de BFA, los cambios en las
recomendaciones de los analistas o los cambios en las condiciones de los mercados
financieros.
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Asimismo, durante los ultimos afios, los mercados han experimentado una volatilidad
significativa en los precios de cotizacion y volimenes de negociacién. Dicha volatilidad
podria tener un impacto negativo en el precio de mercado de las Obligaciones Modificadas,
independientemente de la situacion financiera y los resultados operativos de BFA.

I11.  Factores de riesgo de los depositos
Irrevocabilidad de la eleccion

La decision de constitucion de un depdsito en Bankia mediante la reinversion de la totalidad
del efectivo recibido en la Recompra Obligatoria sera irrevocable.

Indisponibilidad del deposito

Los depositos a constituir en Bankia tendran carécter indisponible hasta la fecha de su
vencimiento.

Garantia del deposito

Los dep6sitos a constituir en Bankia estaran garantizados hasta los 100.000 euros por titular
por el Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito creado por Real Decreto-ley
16/2011, de 14 de octubre, las cantidades que excedan de esta cifra no estaran garantizadas.

IV.  Factores de riesgos comunes
Determinacion del instrumento con mayor valor de la alternativa

El instrumento con mayor valor de los de su alternativa, una vez aplicados los recortes
exigidos por el Plan de Reestructuracion mas el valor econdmico negativo que absorben los
titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn a través de la suscripcion de la prima en la
ampliacion de capital para atender la Recompra Obligatoria, ha sido determinado por el
FROB para cada una de las emisiones de los Valores a Recomprar con Opcion de la siguiente
forma:

- Para las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de
BFA con Opcion, la modificacién de las caracteristicas de la emision.

- Para las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de
BFA con Opcion, la modificacion de las caracteristicas de la emision.

- Para las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcion, las
acciones de nueva emision de Bankia.

No obstante, es preciso tener en cuenta que la asignacion por defecto resefiada obedece a una
valoracion estrictamente econdmica en funcion de los criterios establecidos en el Plan de
Reestructuracion, sin haber tenido en cuenta ningun factor que pudiera afectar a la decision
estrictamente individual y personal de cada inversor.
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I1l.  NOTA SOBRE LOS VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1  ldentificacion de las personas responsables de la Nota sobre los Valores

D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, en su calidad de Presidente del Consejo de
Administracion, en nombre y representacion de Bankia, S.A., entidad domiciliada en
Valencia, calle Pintor Sorolla, numero 8 (en adelante, “Bankia”, el “Banco” o la
“Sociedad”), asume la responsabilidad por el contenido de la presente nota sobre los valores
de Bankia (“Nota sobre los Valores”) relativa a la recompra obligatoria de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada (la “Recompra Obligatoria”) con aplicacion
automatica del efectivo obtenido a la suscripcion de acciones a emitir por Bankia (“Acciones
Nuevas”) o, alternativamente, en funcion de la emision de que se trate, con la opcion de
modificar las condiciones de su obligacion subordinada a vencimiento o contratar un depdsito
en Bankia.

En relaciéon con lo anterior, la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion Ordenada
Bancaria (el “FROB”) adoptd el siguiente acuerdo el 26 de abril de 2013:

“Tomar razon de la Nota de Valores y confirmar exclusivamente la coincidencia de los
contenidos de la Nota de valores relativos a los acuerdos adoptados por la Comision Rectora
del FROB en su reunién de 16 de abril de 2013, con la Resolucién de la misma publicada en
el BOE el 18 de abril de 2013, no considerandose necesaria ninguna comunicacion posterior
a esta Comision Rectora, si los datos contenidos en la presente Nota de Valores a este
respecto no sufriesen ninguna alteracion significativa. En este sentido, cabe recordar que son
BFA y Bankia, como entidades en reestructuracion y destinatarias de los acuerdos recogidos
en la Resolucion quienes deberan llevar a cabo todos los actos necesarios para su completa
ejecucion y cumplimiento, siendo en este contexto en el que se enmarca la presente Nota
sobre los Valores”.

A los efectos anteriores, Bankia confirma que la presente Nota sobre los Valores coincide en
todos los aspectos materiales relativos a la Resolucion aprobada por el FROB con el borrador
de Nota sobre los Valores remitida por Bankia a la Comision Rectora del FROB para su toma
de razon.

1.2  Declaracion de los responsables de la Nota sobre los Valores

D. José Ignacio Goirigolzarri Tellaeche, en la representacion en la que interviene, asume la
responsabilidad por el contenido de la Nota sobre los Valores y la veracidad de la misma y
asegura, tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar que asi es, que la
informacidn contenida es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en
ninguna omision que pudiera afectar a su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO
Véase la seccion 11 (“Factores de riesgo”) de la presente Nota sobre los Valores.
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3. INFORMACION ESENCIAL
3.1  Declaracion sobre el capital circulante

Con la informacién disponible hasta la fecha, el Banco considera que los recursos financieros
de gue dispone en la actualidad, unidos a los que espera generar en los proximos doce meses,
son suficientes para atender las necesidades de negocio previstas por el Banco en los
proximos doce meses.

3.2  Capitalizacion y endeudamiento

Desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de verificacion de la presente Nota sobre los
Valores no se ha producido ninguna variacion significativa con respecto a la informacién de
capitalizacién y endeudamiento del Banco que se detalla en el presente apartado.

3.2.1 Capitalizacién

La Ley 13/1985 de 25 de mayo, de coeficientes de inversion de recursos propios y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros, en su redaccion vigente, la Ley
5/2005 de 24 de abril, de supervision de los conglomerados financieros, el Real Decreto
216/2008, de 15 de febrero, de recursos propios de las entidades financieras, en su redaccion
vigente vy la Circular 3/2008, de 22 de mayo, del Banco de Esparfia, a entidades de crédito,
sobre determinacion y control de los recursos propios minimos, en su redaccién vigente y sus
sucesivas modificaciones, Real Decreto-Ley 2/2011, el Real Decreto-Ley 2/2012, el Real
Decreto-Ley 18/2012, de 11 de mayo, que fue tramitado como proyecto de ley y sustituido
por la Ley 8/2012 y la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de
entidades de crédito, asi como la Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del Banco de Espafia,
a entidades de credito, sobre requerimientos minimos de capital principal, recogen la
normativa relativa al cumplimiento de los recursos propios minimos de las entidades de
credito, tanto a nivel individual como de grupo consolidado.

A continuacién se incluye una tabla que recoge la capitalizacion de Bankia a 31 de diciembre
de 2012 y a 31 de diciembre de 2011.:

(Datoiif]'?:;zz‘;fzums) 31/12/2012 31/12/2011
Fondos propios (5.204.345) 13.068.328
Capital o fondo de dotacion 3.987.927 3.465.145
Prima de emision 11.986.494 11.643.001
Reservas (2.121.180) 966.504
Resultado del ejercicio (19.056.404) (2.978.673)
Ajustes por valoracion (803.688) (703.459)
Intereses minoritarios (47.958) 128.207
Total Patrimonio Neto (6.055.991) 12.493.076
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3.2.2 Endeudamiento
La principal fuente de financiacion de Bankia son los depdsitos de clientes, que consisten
principalmente en cuentas a la vista, cuentas de ahorro y depdsitos a plazo.

Adicionalmente, otra fuente de financiacién son los depositos de entidades de credito
incluyendo las posiciones en el BCE.

(DatE::r?Lrl:iT;:Ig:te?Jros) 31/12/2012 31/12/2011
Administraciones Pablicas 6.804.107 4.871.822
Otros sectores residentes 99.622.918 122.127.984

Cuentas corrientes 12.040.246 15.453.683
Cuentas de ahorro 23.687.483 27.907.415
Imposiciones a plazo 62.357.890 74.687.614

de las que cédulas singulares 10.557.778 14.637.200
Cesiones temporales y otras cuentas 1.537.299 4.079.272

No residentes 2.381.887 26.494.525
Cesiones temporales 1.042.543 22.449.096
Otras cuentas 1.339.334 4.045.429

Suma 108.808.912 153.494.331
Ajustes por valoracion 2.095.288 1.843.547

Total Depésitos de Clientes 110.904.200 155.337.878

Desde el 31 de diciembre de 2012 hasta la fecha de publicacion de la presente Nota sobre los
Valores, no se ha producido ningin cambio significativo en relacion con los datos mostrados
en este apartado.

3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

El Banco desconoce la existencia de cualquier vinculacién o interés econdémico significativo
entre Bankia y las entidades que han participado en la emision, salvo la relacion estrictamente
profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

3.4  Motivos de la oferta y destino de los ingresos

Las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada se realizan
en ejecucion del Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia, aprobado por el Banco de
Esparfia y la Comision Europea, con fecha 27 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente (el
“Plan de Reestructuracion”), con el objeto de asegurar un adecuado reparto de los costes de
la reestructuracion entre los tenedores de los citados instrumentos.

El disefio y ejecucion de las concretas acciones se efectia de acuerdo con los principios del
reparto de la carga establecidos en la Ley 9/2012, asegurando, por tanto, que los acreedores
subordinados soporten las pérdidas de la reestructuracion despues de los accionistas y de
acuerdo con el orden de prelacion establecido en la ley concursal, que los acreedores del
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mismo rango sean tratados de forma equivalente y que ningun acreedor soporte pérdidas
superiores a las que habria soportado si la entidad fuera liquidada en el marco de un
procedimiento concursal.

En este sentido, resulta claro que el importe (siempre superior a cero) que van a recibir los
titulares de los Valores a Recomprar tanto de BFA como de Bankia es superior al valor de
liguidacién que habrian podido obtener en el marco de un procedimiento concursal, dado que,
por una parte, los valores liquidativos de las entidades aprobados por la Comision Rectora el 7
de febrero de 2013 fueron de un valor negativo de 49.635.000.000 euros para Bankia y de
unos valores negativos en BFA de 13.267.000.000 euros para el caso de considerar a Bankia
como valor cero, y de 64.092.000.000 euros para la consideracion del valor liquidativo de
Bankia; mientras que el valor nominal total de los instrumentos hibridos y deuda subordinada
afectados por la accion asciende a 6.911.362.297 euros.

Y en lo que respecta a la obligacién de respetar el orden de prelacion de las distintas
emisiones se pone de manifiesto que este es respetado en la medida en que, al ejecutar las
acciones de responsabilidad y reparto de la carga, distingue y dispensa distinto tratamiento a
las distintas emisiones en los términos previstos en el Plan de Reestructuracion, reconociendo
una metodologia de descuento mayor a las participaciones preferentes que a la deuda
subordinada y dentro de esta Ultima, a la perpetua frente a la emitida con vencimiento.

Todo lo anterior debe entenderse sin perjuicio de la eventual disminucion del valor para los
titulares de los Valores a Recomprar que deban reinvertir el precio de la recompra en
Acciones Nuevas de Bankia, como consecuencia de la necesaria absorcion del valor
econdémico negativo de la Sociedad, que por las caracteristicas especiales de Bankia y por
exigencias de la Comision Europea, habiendo sido confirmado el criterio por el FROB, debe
asumirse tanto por los titulares de los Valores a Recomprar como por el FROB a través de
BFA en la parte que a cada uno les corresponda.

En efecto, el Grupo BFA-Bankia incardinado dentro del denominado Grupo 1 de entidades de
crédito, y predefinido por el MoU como las entidades participadas por el FROB, fue
calificado, por su caracter sistémico, como en reestructuracién y no en resolucion. Su
calificacion como entidad en reestructuracion, sin su necesaria desaparicién como entidad
independiente, su capacidad de generar flujos a futuro durante la ejecucion del Plan de
Reestructuracion y una vez cumplido este y el hecho de que las acciones de Bankia en las que
se reinvierte el importe de la Recompra Obligatoria son acciones cotizadas y por ello con un
mercado que puede, en su caso, proveer la liquidez sin necesidad de un mecanismo alternativo
como el del Fondo de Garantia de Depositos de Entidades de Crédito que pudiera aplicar un
recorte adicional, supone que el criterio de la Comision Europea en sus decisiones de ayudas
de Estado sea que en este caso el valor econdmico negativo sea absorbido por tenedores de
hibridos y FROB por igual, participando de manera proporcional en ese coste de
reestructuracion pero adquiriendo acciones de una entidad en reestructuracion y no en
resolucion y con una liquidez en mercado.

Asi, en ejecucion de lo establecido en el Plan de Reestructuracion, se lleva a cabo la
Recompra Obligatoria de las participaciones preferentes y de la deuda subordinada perpetua
emitida por el Grupo BFA-Bankia con la aplicacion automatica del importe recibido a la
suscripcion de Acciones Nuevas de Bankia. Para el caso de los titulares de los Valores a
Recomprar con Opcidn, se les faculta para optar entre deuda senior, conservando su titulo
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original tras modificarse las condiciones del mismo, o suscribir Acciones Nuevas de Bankia,
debiendo reinvertir el importe recibido en el desembolso de dichas acciones. La modificacion
del titulo original afectara: (i) al tipo de interés, que pasara a tener un cupdn cero entendido
como un cupon del 2% anual pagadero sélo a vencimiento del titulo; (ii) al reembolso del
principal, procediendo a recortar el nominal en un 1,5% por cada mes que medie entre el 1 de
diciembre de 2012 y vencimiento; y (iii) a la prelacion de créditos, pasando de un titulo
subordinado a uno senior; manteniendo el mismo vencimiento y las demés caracteristicas del
instrumento primitivo. En lo que respecta a los titulares de obligaciones subordinadas a
vencimiento que opten por el producto de deuda senior, en funcion de la emision de que se
trate, se les ofrecerd optar entre conservar su titulo original, modificado conforme a lo
indicado anteriormente, o constituir un depdsito indisponible y con cupdn cero e igual
vencimiento que el producto de origen (entendido el cupdn cero como un cupon del 2% anual
pagadero sélo a vencimiento).

La interpretacion que ha realizado la Comision Europea del instrumento de deuda senior a
efectos de la ejecucion de las actuaciones de gestion de hibridos, permite una equiparacion del
mismo al depdsito, si bien este debe tener caracter indisponible y con idéntica rentabilidad a
la reconocida para la deuda senior. La distincion mas significativa en este caso entre ambos
productos se refiere a la mayor liquidez que presenta la deuda senior al declararse la
indisponibilidad del depdsito. No obstante, esta indisponibilidad se veria compensada por la
garantia adicional que tienen los depoésitos por la intervencion del Fondo de Garantia de
Depositos. La equiparacion que, a estos efectos, existe entre la deuda senior y el depésito y
gue ha sido admitida por la Comisién Europea, permite ofrecer indistintamente uno u otro
producto, de tal forma que la determinacion de la opcion que se propone, depende
exclusivamente del perfil inversor en las emisiones a recomprar.

En efecto, cuando se trata de emisiones destinadas principalmente a inversores no cualificados
se les ofrece como alternativa a la reinversion en la suscripcion de acciones la posibilidad de
invertir el efectivo a percibir por la recompra en un dep6sito indisponible con rendimiento del
2% anual, a cobrar en la fecha de vencimiento del titulo. Y ello, porque el depdsito es un
producto bancario de menos complejidad y que goza de la garantia adicional del Fondo de
Garantia de Depdsitos, lo que le convierte en el instrumento idéneo a ofrecer como alternativa
a la suscripcion de acciones, en estos casos a los clientes de perfil minorista.

Sin embargo, en el caso de emisiones destinadas principalmente a inversores cualificados, la
opcion del depdsito indisponible resulta menos idénea, en tanto que es un producto menos
acorde con este tipo de inversores y pueden apreciar mas la liquidez que la simplicidad y
garantia adicional del Fondo de Garantia de Dep6sitos. En estos supuestos la deuda senior con
igual vencimiento y con la rentabilidad del 2% anual pagadera a la fecha de vencimiento del
titulo canjeado puede responder mejor al perfil del inversor cualificado, por lo que este
producto es la alternativa a la suscripcion de Acciones Nuevas de Bankia.

Se hace constar que la opcion Unicamente se conferird a aquellos titulares de los Valores a
Recomprar con Opcion a los que, una vez aplicados los recortes exigidos por el Plan de
Reestructuracion, el valor residual de sus titulos fuera positivo ya que, en caso contrario, la
aplicacion del efectivo obtenido en la Recompra Obligatoria sera automaticamente empleado
en la suscripcion de Acciones Nuevas de Bankia. Ello implica que los titulares de las
Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA sin Opcidn que tienen un vencimiento
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superior a octubre de 2018 sufran un recorte del 100% del valor nominal, lo que de facto
implica una pérdida de la facultad de optar al no percibir efectivo alguno para la reinversion.

A continuacion se incluye un detalle, clasificado en recursos propios basicos Yy
complementarios, del Grupo Bankia y del Grupo BFA a 31 de diciembre de 2012, asi como
de los requerimientos de capital calculados de acuerdo a lo establecido en la Circular 3/2008,
de 22 de mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacion y control de
los recursos propios minimos, y en el Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero, en lo que al capital principal se refiere.

Solvencia a 31/12/2012 Grupo BFA Grupo Bankia
(Datos en millones de euros y porcentaje) Importe % Importe %
Conceptos Circular 3/2008
Recursos propios Basicos (T-1) 5.866 5,2% 5.215 5,0%
de los que Recursos propios Core 4.405 3,9% 5.382 5,2%
Recursos propios Complementarios (T-11) 4.232 3,8% 5.017 4,8%
Recursos propios computables: 10.098 9,0% 10.232 9,8%
Total Recursos Minimos Exigibles 8.944 8,0% 8.345 8,0%
Superavit /(déficit) de recursos propios 1.154 1.887
Activos Ponderados por Riesgo 111.796 104.317
Conceptos RDL 2/2011
Capital principal 3.058 2,7% 4.591 4,4%
Total Capital principal Minimo Exigible 8.944 8,0% 8.345 8,0%
Superavit /(déficit) de capital principal (5.886) (3.754)
Activos Ponderados por Riesgo 111.796 104.317
Core Tier | EBA 3.978 3,5% 5.215 4,9%
Total Core Tier | EBA Minimo Exigible 10.176 9,0% 9.494 9,0%
Superavit /(déficit) de recursos propios EBA (6.198) (4.279)
Activos Ponderados por Riesgo EBA 113.063 105.491

Por otro lado, a continuacion se reflejan los principales ratios de solvencia pro forma del
Grupo BFA-Bankia a 31 de diciembre de 2012, si a esa fecha se hubiera llevado a cabo la
Recompra Obligatoria de instrumentos hibridos (participaciones preferentes y deuda
subordinada) y el aumento de capital social con derechos de suscripcién preferente en Bankia.
Sin embargo, esta estimacion no contempla el impacto en la solvencia del Grupo BFA-Bankia
gue pueden tener las resoluciones de los procesos de arbitraje suscitados en relacion con las
acciones de gestion de instrumentos hibridos.

Solvencia pro-forma a 31/12/2012 Grupo BFA Grupo Bankia

(Datos en millones de euros y porcentaje) Importe % Importe %

Conceptos Circular 3/2008
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Solvencia pro-forma a 31/12/2012 Grupo BFA Grupo Bankia
(Datos en millones de euros y porcentaje) Importe % Importe %
Recursos propios Basicos (T-1) 10.596 9,5% 10.156 9,7%
de los que Recursos propios Core 11.057 9,9% 10.323 9,9%
Recursos propios Complementarios (T-11) 0 0,0% 219 0,2%
Recursos propios computables: 10.596 9,5% 10.375 9,9%
Total Recursos Minimos Exigibles 8.944 8,0% 8.345 8,0%
Superavit /(déficit) de recursos propios 1.652 2.030
Activos Ponderados por Riesgo 111.796 104.317
Conceptos RDL 2/2011
Capital principal 9.710 8,7% 9.531 9,1%
Total Capital principal Minimo Exigible 8.944 8,0% 8.345 8,0%
Superavit /(déficit) de capital principal 766 1.186
Activos Ponderados por Riesgo 111.796 104.317
Core Tier | EBA 10.630 9,4% 10.156 9,6%
Total Core Tier | EBA Minimo Exigible 10.176 9,0% 9.494 9,0%
Superavit /(déficit) de recursos propios EBA 454 662
Activos Ponderados por Riesgo EBA 113.063 105.491

Dada la naturaleza de la presente Recompra Obligatoria de deuda subordinada con
vencimiento de BFA condicionada a la simultanea suscripcion de Acciones Nuevas o,
alternativamente, en funcién de la emision de que se trate, optar por modificar las condiciones
de su obligacién subordinada a vencimiento o contratar un depdsito en Bankia, la Sociedad no
obtendra ingresos dinerarios de la misma si bien, como se ha indicado anteriormente,
permitird optimizar su estructura de recursos propios, capital y solvencia.

Adicionalmente, la Recompra Obligatoria permitird a los actuales titulares de los Valores a
Recomprar con Opcion gque opten por modificar sus valores, tener la posibilidad de acceder a
unas obligaciones con mejor orden de prelacion a efectos concursales, ya que en caso de
concurso de BFA, los créditos derivados de las Obligaciones Modificadas se situaran a
efectos de prelacion:

(@) Pari passu con todos los acreedores comunes;
(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

(©) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0 garantizar) o en
las que se haya subrogado (o0 se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables en
acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, con
garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y
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(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

4. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION

4.1  Descripcién del tipo y la clase de los valores ofertados

Las acciones de gestion de Instrumentos Hibridos contempladas en el Plan de
Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia prevén, tal y como se describe a continuacion,
diferentes alternativas entre las que pueden optar los titulares de los Valores a Recomprar con
Opcion.

Las Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con
Opcion podréan elegir entre la suscripcion de Acciones Nuevas o la constitucion en Bankia de
un depdsito indisponible con el mismo vencimiento que los Valores a Recomprar con Opcion,
en defecto de eleccion, se les modificaran las caracteristicas de sus correspondientes
emisiones.

Las Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con
Opcidén podran elegir entre la suscripcién de Acciones Nuevas o la modificacion de las
caracteristicas de las emisiones de los Valores a Recomprar con Opcién, en defecto de
eleccion, se les modificaran las caracteristicas de sus correspondientes emisiones.

Las Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcidn podran elegir entre la
suscripcion de Acciones Nuevas o la modificacion de las caracteristicas de las emisiones de
los Valores a Recomprar con Opcion, salvo la emisién BSub BFA 6 CSeg EUR3M+25pb.
ISIN ES0214959050 que podra elegir entre la suscripcion de Acciones Nuevas o la
constitucion de un depdsito indisponible, en defecto de eleccién, a todas ellas se les
adjudicaran Acciones Nuevas de Bankia.

Las caracteristicas de cada una de las alternativas se detallan a continuacion:
(@) Descripcidn de las Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias de Bankia de nueva emision, de un euro de
valor nominal cada una.

Las Acciones Nuevas gozan de plenos derechos politicos y econdmicos y pertenecen a la
misma clase y otorgaran a sus titulares los mismos derechos que las acciones ordinarias del
Banco actualmente en circulacion a partir del momento en que el Aumento de Capital en
virtud del cual se emitan se declare suscrito y desembolsado.

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidad de las acciones del Banco estan actualmente
admitidas a cotizacién en las Bolsas de Valores Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través
del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) y su cddigo ISIN es
ES0113307021.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la
CNMV, asignara un Codigo ISIN provisional a las Acciones Nuevas, hasta el momento en
que se equiparen a las acciones del Banco actualmente en circulacion. Una vez admitidas a
cotizacion, todas las acciones de Bankia tendran asignado el mismo codigo ISIN.
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(b) Descripcion de los depositos

Los depdsitos solo podran ser constituidos por los titulares de las Obligaciones Subordinadas
Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con Opcion y por los titulares de la
emision BSub BFA 6 CSeg EUR3M+25pb (ISIN ES0214959050) mediante la reinversion de
la totalidad del precio obtenido (los “Depositos en Bankia”).

Los Depositos en Bankia tendran caracter indisponible y su vencimiento sera el mismo que el
de cada uno de los Valores a Recomprar con Opcion.

La remuneracion sera del 2% anual (no capitalizable) pagadera a vencimiento.

De conformidad con lo indicado en el apartado 4.11 siguiente, la remuneracion se devengara
diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la base de un afio de 360 dias, en base
30/360, y se liquidara y abonara, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendréa lugar en la
Fecha de Vencimiento. Su formula de calculo se describe en el apartado 4.13 siguiente.

Se hace constar que para optar por la constitucién de un Depoésito en Bankia sera requisito
previo la apertura de una cuenta de efectivo en Bankia. De lo contrario, la eleccion por el
Depdsito en Bankia se tendra por no puesta.

(©) Descripcion de las modificaciones

Los instrumentos de deuda subordinada se modificardn por opcion de sus titulares o en
defecto de eleccidn, segun corresponda, de conformidad con los términos y condiciones que a
continuacién se indican tal y como consta en la Resolucion de la Comision Rectora del FROB
de fecha 16 de abril de 2013 (los “Obligaciones Modificadas”):

(i) Los Valores a Recomprar con Opcidn correspondientes a la emision ES0214959035
BSub.BFA 4 CSeg EUR3M V1.10.06.2013 se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 453 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en titulos fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 10 de junio de 2013 (o el dia habil inmediatamente anterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
Bonos seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emision en cuanto al
orden de prelacion de creditos, asi:
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(i)

Los Bonos se sitian en orden de prelacion:
(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;
(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidard y abonara como ya se ha
indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcidn correspondientes a la emision ES0214983092
BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. 01.11.2013 se modificaran en los siguientes
puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 417,50 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 1 de noviembre de 2013, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de
que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono).
Los valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacidn: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emision en cuanto al
orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se sitian en orden de prelacion:
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(iii)

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;
(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA,;

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214959043
BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014 se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 346,50 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en titulos fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 16 de agosto de 2014, (o el dia habil inmediatamente anterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
Bonos serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emision en cuanto al
orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se sitian en orden de prelacion:
(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;
(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(iv)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendré lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcion correspondientes a la emision REF:
ES0214950000 BSub. BFA EUR12M+20 pb. Ref. se modificaran en los siguientes
puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 51.687,04 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados por Titulos Fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 10 de septiembre de 2013, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso
de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningin efecto en la cuantia del
abono). Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto
alguno para el tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA,;
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v)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 de Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214950125
BSub BFA EUR3M+ 75pb se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 71.000 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 15 de julio de 2014, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(vi)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214983118
BSub CI Canarias EUR3M+37pb StU se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 57.400 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 12 de abril de 2015 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(vii)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 de Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214950067
BSub BFA CM EUR3M+ 47 pb se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 54.300 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 16 de junio de 2015, (o el dia h&bil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(viii)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214950216
BSub CMadrid 5. 116% se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 52.800 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 15 de julio de 2015, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(ix)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214959068
BSub. BFA CSeg EUR3M + 45 pb StUp se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 17.100 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 28 de julio de 2016, (o el dia ha&bil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214950166
BSub CMad EUR3M+ 77pb se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 15.100 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 17 de octubre de 2016, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de
que este fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono).
Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emision en cuanto al
orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se sitian en orden de prelacion:
(&) Pari passu con todos los acreedores comunes;
(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

55/116



(xi)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcion correspondientes a la emision INSAyTD.SUB1
AYTDS 2006-1 AEUR3M+36pb se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 5.740.000 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 17 de noviembre de 2016, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso
de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del
abono). Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto
alguno para el tenedor.

Cotizacidn: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(xii)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcion correspondientes a la emision REF:
AYTSUBI14 BSub BFA CM EUR 3M+36 pb se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 2.870.000 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados mediante titulos fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 17 de noviembre de 2016, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso
de que éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del
abono). Los valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto
alguno para el tenedor.

Cotizacidn: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(xiii)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214959076
BFA CSegovia EUR3M+93 pb se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 9.050 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 20 de junio de 2017, (o el dia h&bil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacién: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(xiv)

(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

Los Valores a Recomprar con Opcién correspondientes a la emision ES0214950141
BSub BFA EUR3M+72pb StUp se modificaran en los siguientes puntos:

“Nominal y efectivo de cada valor: 5.500 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 1 de marzo de 2018, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores serdn amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacidn: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:
Los Bonos se sitian en orden de prelacion:

(a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

(b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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(c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar)
0 en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

(d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o0 una entidad de su grupo
consolidable de entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la
Circular 3/2008 del Banco de Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y

(e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con
garantias adicionales”.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara y abonard como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

4.2  Legislacién de los valores

La emision de las Acciones Nuevas y la modificacion de las condiciones de las Obligaciones
Modificadas se acordd por la resolucion de la Comision Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) de fecha 16 de abril de 2013 y de conformidad
con las facultades administrativas que le otorga el articulo 64 de la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito (la “Ley 9/2012”).

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevas y Obligaciones Modificadas es el previsto
en la legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (“Ley de Sociedades de Capital”) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores (la “Ley del Mercado de Valores”), sus respectivas normas de
desarrollo y deméas normativa aplicable.

Los Depdsitos en Bankia se regiran por lo dispuesto en el correspondiente contrato de
depdsito y, supletoriamente, por la normativa mercantil y civil que resulte aplicable, en
particular, por lo dispuesto en el Real decreto de 24 de julio de 1889 por el que se publica el
Caodigo Civil y por lo dispuesto en el Real Decreto Legislativo 1/2007, de 16 de noviembre,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley General para la Defensa de los
Consumidores y Usuarios y otras leyes complementarias.

La presente Nota sobre los Valores se ha elaborado siguiendo los modelos previstos en el
Reglamento (CE) n° 809/2004, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la informacion contenida en
los folletos asi como el formato, incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad (tal y como ha quedado modificado por el Reglamento Delegado (UE)
N° 486/2012 de la Comision de 30 de marzo de 2012).
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4.3  Representacion de los valores

Las Acciones Nuevas estardn representadas por medio de anotaciones en cuenta y se
inscribirdn en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“Iberclear”), con
domicilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, 28014, Madrid, y de sus entidades participantes
autorizadas (las “Entidades Participantes”).

Las Obligaciones Modificadas mantendran la representacion establecida en cada una de sus
emisiones.

4.4 Divisa de la emision de los valores

Las Acciones Nuevas, las Obligaciones Modificadas y los Depdsitos en Bankia estan
denominados en euros (£).

45  Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para su
ejercicio
45.1 Acciones Nuevas

Las Acciones Nuevas ofrecidas son acciones ordinarias y atribuyen a sus titulares los mismos
derechos politicos y econdmicos que las restantes acciones del Banco, recogidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos Sociales de Bankia.

En particular, cabe citar los siguientes derechos:

(A)  Derecho de participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacion

- Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas confieren el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion y, al igual que las demés
acciones que componen el capital social, no otorgan el derecho a percibir un dividendo
minimo, por ser todas ellas ordinarias.

Las Acciones Nuevas dan derecho a la percepcion de dividendos, a cuenta o
definitivos, cuya distribucion se acuerde a partir del momento en que el Aumento de
Capital en virtud del cual se emitan las Acciones Nuevas se declare suscrito y
desembolsado.

Se hace constar que de conformidad con el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-
Bankia, el Banco no repartira dividendos hasta el 31 de diciembre de 2014,

- Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la
persona en cuyo favor actda la caducidad
Los rendimientos que produzcan las acciones de Bankia podrén ser hechos efectivos
en la forma que para cada caso se anuncie, siendo el plazo de prescripcion del derecho

a su cobro el establecido en el articulo 947 del Cédigo de Comercio, es decir, cinco
afios. El beneficiario de dicha prescripcion seré el Banco.
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- Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

El Banco no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes, sin perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que puedan ser de
aplicacion (vease el apartado 4.16.D (ii) siguiente de la presente Nota sobre los
Valores).

- Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no

acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acciones que componen el capital del
Banco, no otorgan el derecho a percibir un dividendo minimo, por ser todas ellas
ordinarias. El derecho al dividendo de las acciones del Banco surgira Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en el caso de distribucion
de cantidades a cuenta de dividendo, el Consejo de Administracion, acuerde un reparto
de ganancias sociales.

(B)  Derecho de asistir y votar en las Juntas Generales

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de Accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades de Capital y con sujecion a las previsiones que
figuran en los Estatutos Sociales de Bankia y en el Reglamento de la Junta General de
Accionistas del Banco.

En particular, por lo que respecta al derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas,
podran asistir a la misma los accionistas titulares de cualquier nmero de acciones inscritas a
su nombre en el correspondiente registro contable con cinco dias de antelacion a aquel en que
haya de celebrarse la Junta General. El accionista que se hallare en mora en el pago de los
desembolsos pendientes tendra derecho de asistencia a las Juntas Generales, si bien no podra
ejercitar el derecho de voto.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General
mediante delegacion en otra persona aungue esta no sea accionista. La representacion se
conferira por escrito o por medios electrénicos, con caracter especial para cada Junta, y
solamente serdn validas para la misma y seran siempre revocables. En todo caso, y sin
perjuicio del derecho del accionista de designar representante, queda prohibida la sustitucion
del representante por un tercero.

Asimismo, todo accionista tendrd derecho a la asistencia telematica a las Juntas Generales
mediante medios telematicos que garanticen debidamente la identidad del accionista.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de
votos que pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo
grupo, en el caso de las personas juridicas.

Todo accionista que tenga derecho a asistir podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aungue esta no sea accionista, en la forma prevista en los Estatutos
Sociales de Bankia y en el Reglamento de la Junta General de Accionistas del Banco.
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(C) Derecho de preferencia en la emisién de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles en acciones

Todas las acciones de Bankia confieren a sus titulares, en los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital con
emision de acciones nuevas (ordinarias o privilegiadas) y con cargo a aportaciones dinerarias,
y en la emisién de obligaciones convertibles en acciones, salvo exclusion total o parcial del
citado derecho de suscripcion preferente de acuerdo con los articulos 308, 504, 505 y 506
(para el caso de aumentos de capital) y 417 y 511 (para el caso de emisiones de obligaciones
convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones de Bankia confieren a sus titulares el derecho de asignacién
gratuita reconocido en la propia Ley de Sociedades de Capital en los supuestos de aumento de
capital con cargo a reservas.

Se hace constar que de conformidad con lo dispuesto en la Ley 9/2012, el FROB tiene la
facultad de excluir el derecho de suscripcidn preferente en los aumentos de capital con
emision de acciones nuevas y en la emisién de obligaciones convertibles en acciones mientras
Bankia sea una entidad en proceso de reestructuracion.

(D)  Derecho de participacion en los beneficios del Emisor

Todas las acciones de Bankia confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de
las ganancias sociales de manera proporcional a su valor nominal en los términos indicados en
el apartado (A) anterior.

(E)  Derecho de participacion en cualquier excedente en el caso de liquidacion

Todas las acciones de Bankia confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion del Banco en los términos indicados en el apartado (A)
anterior.

(F) Derecho de informacion

Las acciones de Bankia confieren a sus titulares el derecho de informacién recogido en los
articulos 93.d), 197 y 527 de la Ley de Sociedades de Capital, asi como aquellos derechos
qgue, como manifestaciones especiales del derecho de informacion, estan recogidos en el
articulado de dicha Ley y de la Ley 3/2009, de 3 de abril, de Modificaciones Estructurales de
las Sociedades Mercantiles de forma pormenorizada, al tratar de la modificacion de estatutos,
aumento y reduccién del capital social, aprobacion de las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles 0 no en acciones, transformacion, fusion y escision, disolucion y
liquidacion del Banco, cesion global de activo y pasivo, traslado internacional del domicilio
social y otros actos u operaciones societarias.

(G) Clausulas de amortizacion
No procede.

(H)  Clausulas de conversion
No procede.
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4.5.2 Obligaciones Modificadas

(A)  Derechos politicos y econdémicos

Conforme a la legislacion vigente, las Obligaciones Modificadas careceran para sus titulares
de derechos politicos distintos a los que corresponden al Sindicato de Bonistas de una cada de
las emisiones de conformidad con lo previsto en los articulos 403 y 419 y siguientes de la Ley
de Sociedades de Capital.

Los derechos econémicos y financieros para los suscriptores de las Obligaciones Modificadas,
seran los derivados de las condiciones de rendimiento y amortizacion modificadas que se
encuentran recogidas en el epigrafe 4.1.(c) anterior.

(B)  Orden de prelacion

Los titulares de las Obligaciones Modificadas se sitan a efectos de prelacién en caso de
situaciones concursales de BFA de conformidad con lo descrito en el apartado 4.1.(c) anterior
para cada una de las emisiones modificadas.

En la actualidad existen las siguientes emisiones de obligaciones simples emitidas por BFA
que se sitdan en el mismo orden de prelacion que las Obligaciones Modificadas:

2012 2011
Débitos_representad_os por valores Diviga dg’ Ul_timo Tipo de
negociables (en miles de euros) denominaciéon | vencimiento Nominal interés Nominal
anual

BN C. Madrid GGB 3,875% 30/11/2013 Euro 2013 2.657.700 3,88% 2.657.700
BN C. Segovia GGB 3% 18/10/2013 Euro 2013 25.000 3,00% 25.000
BN C. Rioja GGB 2,5% 20/05/2013 Euro 2013 149.000 2,50% 149.000
BN C. Insular GGB 3,16% 09/05/2014 Euro 2014 100.000 3,16% 100.000
BN C. Avila GGB 3,18% 17/11/2014 Euro 2014 172.000 3,18% 172.000
BN C. Rioja GGB 3,207% 27/11/2014 Euro 2014 98.000 3,21% 98.000
BN C. Bancaja GGB 30/04/2014 Euro 2014 422.000 2,471% 422.000
BN C. Bancaja GGB 3% 27/10/2014 Euro 2014 1.500.000 3,00% | 1.500.000
BN C. Madrid GGB 4,375% 30/11/2015 Euro 2015 834.850 4,38% 834.850
BN C. Bancaja GGB 3,125% 21/01/2015 Euro 2015 1.000.000 3,13% 1.000.000
BN BFA GGB 2012-2 Euro 2015 3.000.000 4,03% -
BN C. Insular GGB 4,35% 29/06/2015 Euro 2015 100.000 4,35% 100.000
BN C. Laietana GGB 4,35% 29/06/2015 Euro 2015 100.000 4,35% 100.000
BN C. Madrid GGB 5,25% 07/04/2016 Euro 2016 1.250.000 525% | 1.250.000
BN C. Madrid GGB 5,25% 07/04/2016 Euro 2016 440.000 5,25% 440.000
BN C. Laietana GGB 5,375% 05/05/2016 Euro 2016 119.000 5,38% 119.000
BN BFA GGB 2012-1 Euro 2017 12.000.000 5,10% -
Suma 23.967.550 8.967.550
Autocartera (15.004.788) (4.716)
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2012 2011
Débitos representados por valores Divisa de Ultimo Tipo de
negociables (en miles de euros) denominacion | vencimiento Nominal interés Nominal
anual
Ajustes por valoracién y otros (423.382) (6.148)
Saldos al cierre del ejercicio (coste 8.539.380 8.956.686
amortizado)

4.6  Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los

valores

La Recompra Obligatoria se realiza al amparo de:

(1) el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia aprobado por el Banco de Espafia

y la Comision Europea los dias 27 y 28 de noviembre de 2012, respectivamente.

(i) la resolucion de la Comision Rectora del FROB de fecha 16 de abril de 2013, por la

que se acuerdan acciones de recapitalizacion y de gestién de instrumentos hibridos y

de deuda subordinada en ejecucion del Plan de Reestructuracion de Grupo BFA-

Bankia y, en particular, las siguientes:

una reduccion de capital social en Bankia mediante la reduccién del valor
nominal de las acciones desde los dos euros hasta la cifra de un céntimo de euro
y una posterior agrupacién de acciones o contrasplit en la proporcién 100
acciones antiguas por una nueva (en consecuencia, el capital social de Bankia ha
pasado a estar compuesto por 19.939.633 acciones de un euro de valor nominal);

la amortizacion de las obligaciones convertibles contingentes emitidas por
Bankia y suscritas por BFA por importe efectivo de 10.700 millones de euros,
con el objeto de aplicar el efectivo recibido a la suscripcion de las acciones
emitidas como consecuencia del Aumento de Capital de Bankia con derechos de
suscripcion preferente referido;

un aumento de capital social, mediante aportaciones dinerarias, en un importe
nominal de 7.910.324.072 euros, mas una prima de emision total de
2.789.675.928 euros, mediante la emisiébn y puesta en circulacion de
7.910.324.072 acciones ordinarias, de un euro de valor nominal mas una prima
de 0,35266266 euros cada una de ellas, de lo que resulta un tipo de emision por
accion de 1,35266266 euros, objeto de la Nota sobre las Acciones registrada en
la CNMV con fecha 26 de abril de 2013.

realizar una recompra obligatoria de instrumentos hibridos (participaciones
preferentes y deuda subordinada) del Grupo BFA-Bankia con aplicacion
automatica del efectivo recibido a la suscripcion de acciones de nueva emision
de Bankia por importe de hasta 5.209.948.376 euros mediante la emisién y
puesta en circulacion de 3.851.624.304 acciones, salvo por lo que respecta a los
titulares de deuda subordinada con vencimiento, quienes podran elegir, segun el
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caso, entre la suscripcion de acciones, la contratacion de un deposito o la
modificacion de sus instrumentos de deuda.

Asimismo la admisién a negociacién de las Acciones Nuevas esta sujeta al régimen general
de aprobacién y registro por la CNMV segln lo establecido en la Ley del Mercado de Valores
y su normativa de desarrollo.

4.7  Fecha de recompra, emision y modificacién

La fecha inicialmente prevista para la liquidacion de la Recompra Obligatoria es el 23 de
mayo de 2013, sin perjuicio de que conforme a lo previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota
sobre los Valores se pueda fijar una fecha posterior (la “Fecha de Desembolso™).

Esta previsto que en la fecha de liquidacion de la Recompra Obligatoria tenga efectos la
contratacion de los Depdsitos en Bankia y que tenga lugar el desembolso del aumento de
capital previsto para atender la Recompra Obligatoria, sin perjuicio de que conforme a lo
previsto en el epigrafe 5.1.3 de la Nota sobre los Valores se pueda fijar una fecha posterior.

Por ltimo, esta previsto que la fecha de efectos de las modificaciones de las Obligaciones
Modificadas tenga lugar al dia siguiente de la fecha de liquidacion de la Recompra
Obligatoria y la fecha de desembolso, esto es, el 24 de mayo de 2013.

4.8 Restricciones a la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones en los Estatutos Sociales de
Bankia. Asimismo, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones
Modificadas.

No obstante en su condicion de entidad de crédito, la adquisicion, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consideracion de significativas en el capital social de
Bankia supone la sujecion a la obligacion de previa notificacion al Banco de Espafia en los
términos en que se dispone en la Ley 26/1988, de 19 de julio, sobre Disciplina e Intervencién
de las Entidades de Crédito (en adelante, la “Ley 26/1988”), tal como ha sido modificada por
la Ley 5/2009, de 29 de junio. Conforme a lo dispuesto en el articulo 56.1 de la referida Ley
26/1988, en su redaccion vigente, se entiende por “participacion significativa” aquella que
alcance, de forma directa o indirecta, al menos el 10% del capital o de los derechos de voto de
una entidad de crédito. También tiene la consideracion de participacion significativa aquella
que, sin llegar al indicado porcentaje, permita ejercer una “influencia notable” en la entidad
de credito.

La adquisicion de un 5% del capital o de los derechos de voto, sin posibilidad de ejercer una
influencia notable, estd sujeta Gnicamente a la comunicacién posterior al Banco de Espafa.
Asimismo, también serd necesaria la previa notificacion al Banco de Espafia (i) de los
incrementos de una participacion significativa de tal modo que se supere el 20%, 30% o 50%
del capital o derechos de voto de una entidad de crédito o se pudiera llegar a controlar dicha
entidad de crédito y (ii) de las reducciones de la participacion que impliquen perder los
umbrales antes referidos (20%, 30% o 50%), perder el control de la entidad o perder la
participacion significativa en la entidad.

Por dltimo, los Depositos en Bankia tendran naturaleza indisponible hasta la fecha de
vencimiento del Valor a Recomprar de que se trate.
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4.9  Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas de retirada y
recompra obligatoria en relacion con los valores

Sin perjuicio de lo dispuesto en la Ley 9/2012, no existe ninguna norma especial que regule
ofertas obligatorias de adquisicion de las acciones de Bankia, salvo las que se derivan de la
normativa sobre ofertas publicas de adquisicién de valores contenidas en los articulos 34 y 60
de la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo (actualmente, el Real Decreto
1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de adquisicién de valores).

4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor

No se ha producido hasta la fecha ninguna oferta publica de adquisicién sobre las acciones del
Banco durante el ejercicio en curso ni el anterior.

4.11 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas a los intereses a pagar de las
Obligaciones Modificadas

El tipo de interés nominal se establece de modo individual para cada emision de Obligaciones
Modificadas.

La remuneracion de las Obligaciones Modificadas consistira en un tipo de interés nominal del
2% anual pagadero a vencimiento (no capitalizable), de acuerdo con lo establecido en la
resolucion de la Comision Rectora del FROB de 16 de abril de 2013.

La remuneracion se devengara diariamente desde la fecha de desembolso de cada uno de las
Obligaciones Modificadas sobre la base de un afio de 360 dias, en base 30/360, y se liquidara
y abonara en un unico pago acumulativo, que tendra lugar en la fecha de vencimiento de cada
una de las emisiones. Su formula de calculo se detalla en el apartado 4.13 siguiente.

El servicio financiero de pago de la remuneracion se efectuara a través de Bankia, mediante
abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de los titulares de las
Obligaciones Modificadas en cada una de las fechas de vencimiento de las diferentes
emisiones.

4.11.1 Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del principal

Conforme al articulo 1.964 del Cddigo Civil, las acciones de caracter personal prescriben a
los 15 afios. Por lo tanto, el reembolso del principal deja de ser exigible transcurrido dicho
plazo desde su vencimiento.

4.12 Fecha de vencimiento y acuerdos para la amortizacion de las Obligaciones
Modificadas

4.12.1 Precio de amortizacion

BFA no repercutird gasto alguno por la modificacion de las condiciones de las Obligaciones
Modificadas, y se amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal resultante de
la modificacién (no habréd cupones periédicos) con repercusion en su caso de la retencion a
cuenta que corresponda de acuerdo con lo descrito en el apartado 4.16.B siguiente.
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4.12.2 Fechay modalidades de amortizacion

Los plazos de vencimiento de las Obligaciones Modificadas estardn comprendidos entre el 10
de junio de 2013 y el 1 de marzo de 2018, tal y como se indica en el apartado 4.1.(c) de la
presente Nota sobre los Valores.

En caso de que la fecha de amortizacion coincida con un dia no habil la amortizacion se
realizara el dia habil siguiente, sin que por ello los titulares de los valores tengan derecho a
percibir intereses por dicho diferimiento. No obstante, en el caso de las emisiones de Valores
a Recomprar con ISIN ES0214959035 e ISIN ES0214959043 el pago se realizara el dia habil
inmediatamente anterior, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono.

Las Obligaciones Modificadas no podran ser amortizadas de manera anticipada.

Al estar algunas de las emisiones de las Obligaciones Modificadas admitidas a negociacion en
el Mercado de Renta Fija AIAF, la amortizacion de estos Obligaciones Modificadas se
producira de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de compensacion y
liquidacién de dicho mercado, abonandose, en la fecha de amortizacion, en las cuentas propia
0 de terceros, segun proceda, de las Entidades Participantes, las cantidades correspondientes,
con repercusion, en su caso, de la retencion a cuenta que corresponda, segun lo descrito en el
apartado 4.16.

4.13 Indicacién del rendimiento de las Obligaciones Modificadas y de los Depdsitos en
Bankia

Los intereses brutos a percibir en la fecha de vencimiento de las Obligaciones Modificadas y
de los Depésitos en Bankia se calcularan mediante la aplicacion de la siguiente férmula
bésica:
‘t'.‘=.‘\x"E"="E"L

Base

Donde:

- C = intereses acumulados brutos.

- N = nominal del valor.

- i = tipo de interés nominal anual expresado en términos porcentuales (2,00%).

- d = dias transcurridos entre las fecha de inicio del periodo de devengo de interés y la
fecha de pago del cup6n correspondiente, computandose tales dias de acuerdo con la
base 30/360 y teniendo en cuenta la convencién de dias habiles aplicable.

- Base = base de calculo que se utilice para cada emision, indicando el nimero de dias
en que se divide el afio a efectos de calculo de intereses en base anual. En el caso de
las Obligaciones Modificadas de esta Nota sobre los Valores se corresponde con 360
dias.

4.14 Representacion de los tenedores de las Obligaciones Modificadas

De conformidad con lo previsto en los articulos 419 y siguientes de la Ley de Sociedades de
Capital, cada emision de Obligaciones Modificadas tiene constituido un Sindicato de Bonistas
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en el que estan representados los titulares legitimos en cada momento de las Obligaciones
Modificadas y que se rige por sus respectivos estatutos.

El Sindicato de Bonistas tiene por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones
correspondan a los bonistas. ElI funcionamiento y regulacion del Sindicato de Bonistas se
adecuaré a lo dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de Bonistas y al
Comisario de la emision de Obligaciones Modificadas.

4.15 En caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

No esta previsto que tengan lugar nuevas emisiones de las Obligaciones Modificadas en el
futuro.

4.16 Fiscalidad de las Acciones Nuevas y de las Obligaciones Modificadas
4.16.1 Informacién sobre el régimen fiscal aplicable

A continuacion se expone el régimen fiscal vigente en el momento de presentacion de esta
Nota sobre los Valores aplicable a: (i) la transmision de los Valores a Recomprar, (ii) la
modificacion de los Valores a Recomprar, (iii) la constitucion, titularidad y posterior
transmision del depdsito en Bankia, (iv) la adquisicion, titularidad y posterior transmision de
las Acciones Nuevas y (v) la adquisicion, titularidad y posterior transmision de las
Obligaciones Modificadas, todo ello sobre la base de una descripcidén general del régimen
establecido en la legislacion espafiola vigente, sin perjuicio de los regimenes tributarios
forales de Concierto y Convenio econémico en vigor, respectivamente, en los territorios
historicos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra, o aquellos otros,
excepcionales que pudieran ser de aplicacidn por las caracteristicas especificas del inversor.

En particular, la normativa aplicable esta contenida en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre,
del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de
los Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio
(“LIRPF”) y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 439/2007, de 30 de marzo, el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (“TRLIRNR”),
aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, y su Reglamento, aprobado
por el Real Decreto 1776/2004, de 30 de julio, el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades (“TRLIS”), aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo, y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, y se
entiende sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a lo
largo del periodo de duracion de las emisiones realizadas el amparo de la presente Nota sobre
los Valores.

Asimismo, debera tenerse en cuenta lo establecido en la disposicion adicional segunda de la
Ley 13/1985, y en el Real Decreto 1065/2007, de 27 de julio, modificado por el Real Decreto
1145/2011, de 29 de julio (el “RD 1065/2007), en particular, en lo que se refiere a las
obligaciones de informacion respecto de instrumentos de deuda.

En cualquier caso, es recomendable que los inversores consulten con sus abogados 0 asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus
circunstancias particulares.
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(A)

(i)

(a)
(a.1)

Transmision de los Valores a Recomprar

Inversores residentes en Esparia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores que sean
titulares efectivos de los Valores a Recomprar y que tengan la consideracion de
residentes en territorio espafiol. Con caracter general, se consideraran inversores
residentes en Espafia, a estos efectos, sin perjuicio de lo dispuesto en los Convenios
para evitar la Doble Imposicion (los “CDI”) firmados por nuestro pais, las entidades
residentes en territorio espariol conforme al articulo 8 del TRLIS, y las personas fisicas
gue tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como se define en el articulo 9.1 de
la LIRPF.

Personas fisicas
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (“IRPF”)

De conformidad con lo establecido por la LIRPF, las rentas que obtengan los titulares
de los Valores a Recomprar que sean contribuyentes por el IRPF como consecuencia
de su transmision en el marco de la presente Recompra Obligatoria, tendran la
consideracién de rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de la
LIRPF.

Dichos rendimientos se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que
sean exigibles para su perceptor, gravandose en el periodo impositivo 2013 al tipo fijo
del 21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccion para evitar la doble imposicion.

El importe del rendimiento derivado de la transmision de los Valores a Recomprar
vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmision de los Valores a
Recomprar y su valor de adquisicion o suscripcién. Los rendimientos negativos
derivados, en su caso, de la transmision de los Valores a Recomprar, cuando el
contribuyente hubiera adquirido otros Valores a Recomprar dentro de los dos meses
anteriores a dicha transmision, se integraran en la base imponible del IRPF del
contribuyente a medida que se transmitan los Valores a Recomprar que permanezcan
en su patrimonio.

No existira obligacion de practicar retencion a cuenta del IRPF sobre los rendimientos
derivados de la transmision de los Valores a Recomprar que sean activos financieros
con rendimiento explicito, en la medida en que dichos valores (i) estén representados
mediante anotaciones en cuenta, y (ii) se negocien en un mercado secundario oficial de
valores espafiol (i.e. AIAF). No obstante lo anterior, se sometera a retencion (a un tipo
del 21%) la parte del precio de transmision que equivalga al cupon corrido cuando la
transmision de los Valores a Recomprar tenga lugar durante los 30 dias
inmediatamente anteriores al vencimiento del cupén, siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:
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(@.2)

(b)
(b.1)

(b.2)

(i)

(@)

(a.l)

—  Que el adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafol o
sea sujeto pasivo del Impuesto sobre Sociedades.

—  Que los rendimientos explicitos derivados de los valores transmitidos estén
exceptuados de la obligacion de retener en relacion con el adquirente.

La retencidn a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el
articulo 103 de la LIRPF.

Imposicién indirecta

La transmision de los Valores a Recomprar como consecuencia de la Recompra
Obligatoria estd exenta del Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados en los términos
previstos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
Impuesto sobre Sociedades (“1S™)

Los inversores sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la transmision de los
Valores a Recomprar, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.q) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del IS sobre los citados rendimientos en la medida en que los
Valores a Recomprar (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se
negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol (i.e. AIAF).

Imposicién indirecta
Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.
Inversores no residentes en Espafia

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol.

A estos efectos y sin perjuicio de lo que puedan establecer los CDI suscritos por
Espafia, se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades que no sean contribuyentes del IS.

Rentas obtenidas por inversores que actlen sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafa

Impuesto sobre la Renta de No Residentes (“IRnR”)

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran
rentas obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacion en concepto de
IRNR, las rentas que obtengan los titulares de los Valores a Recomprar que sean
contribuyentes por el IRNR como consecuencia de su transmision en el marco de la
presente Recompra Obligatoria.
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Dicha renta tendra la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en el articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR,
gravandose en el 2013 al tipo fijo del 21%.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del inversor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de
gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa
acreditacion en su caso de la residencia fiscal del titular del Valor a Recomprar en la
forma establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estardn exentos los siguientes
rendimientos:

- Rendimientos obtenidos por inversores residentes en otro Estado miembro de la
Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados
en otro Estado miembro de la Union Europea, que no actlen respecto de los
Valores a Recomprar a través de un establecimiento permanente en Espafa y
gue no actlen a través de un pais o territorio que tenga la consideracion de
paraiso fiscal.

- Rendimientos derivados de la transmision de aquellos Valores a Recomprar a los
que resulte de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en la disposicion
adicional segunda de la Ley 13/1985 (para la identificacion de los Valores a
Recomprar a los que pudiera resultar de aplicacion este régimen fiscal especial,
se recomienda la lectura de la nota de valores del VValor a Recomprar de que se
trate).

Para aquellos valores a los que resulte de aplicacion el régimen fiscal especial previsto
en la disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985, las rentas derivadas de las
citados valores obtenidas por personas o entidades no residentes en Espafia que actuen,
a estos efectos sin establecimiento permanente en territorio espafiol, estaran exentas de
tributacion en el IRNR.

En este sentido, segun lo previsto en el articulo 44, apartado 4, del RD 1065/2007 en
su redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, aplicable en la medida en que los
Valores a Recomprar estén registrados originariamente en Iberclear, no se practicara
retencion sobre los rendimientos derivados de la transmision de los Valores a
Recomprar obtenidos por no residentes sin establecimiento permanente en territorio
espafol en la medida en que se cumplan ciertas formalidades.

En particular, las Entidades Participantes que mantengan los Valores a Recomprar a
los que resulte de aplicacion la Ley 13/1985 registradas en sus cuentas de terceros asi
como las entidades que gestionan los sistemas de compensacion y liquidacion de
valores con sede en el extranjero que tengan un convenio con lberclear, deberan
presentar ante BFA una declaracion ajustada al modelo que figura como anexo al Real
Decreto 1145/2011, de 29 de julio, que, de acuerdo con lo que conste en sus registros,
contenga la siguiente informacion:

- Identificacion de los Valores a Recomprar;
- Importe total de los rendimientos;
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- Fecha de pago del rendimiento;
- Importe de los rendimientos correspondientes a contribuyentes del IRPF; y
- Importe de los rendimientos que deban abonarse por su importe integro.

La citada declaracion habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de pago
del precio de recompra de los Valores a Recomprar, reflejando la situacién al cierre
del mercado de ese mismo dia.

Por su parte, segun lo previsto en el articulo 44, apartado 5, del RD 1065/2007 en su
redaccion dada por el Real Decreto 1145/2011, aplicable en la medida en que los
Valores a Recomprar estén registrados originariamente en las entidades que gestionan
sistemas de compensacion y liquidacion de valores con sede en el extranjero,
reconocidas a estos efectos por la normativa espafiola o por la de otro pais miembro de
la OCDE (esto es, Euroclear, Clearstream), no se practicara retencion sobre los
rendimientos derivados de la transmision de los Valores a Recomprar obtenidos por no
residentes sin establecimiento permanente en territorio espafiol, en la medida en que se
cumplan ciertas formalidades.

En particular, el Agente de Pagos designado por el emisor debera presentar ante BFA
una declaracién ajustada al modelo que figura como anexo al Real Decreto 1145/2011,
de 29 de julio, que, de acuerdo con lo que conste en sus registros, contenga la
siguiente informacién:

- Identificacion de los Valores a Recomprar;
- Fecha de pago del rendimiento;

- Importe total de los rendimientos que deban satisfacerse en cada fecha de pago;
e

- Importe total de los rendimientos que deban satisfacerse a través de cada
entidad que gestione sistemas de compensacion y liquidacion de valores con
sede en el extranjero, reconocidas a estos efectos por la normativa espafiola o
por la de otro pais miembro de la OCDE.

La citada declaracién habra de presentarse en el dia habil anterior a la fecha de pago
del precio de recompra de los Valores a Recomprar, reflejando la situacion al cierre
del mercado de ese mismo dia.

Tanto si los valores estan registrados originariamente en Iberclear como si lo estan en
entidades que gestionan sistemas de compensacién y liquidacion de valores con sede
en el extranjero, la falta de presentacion de las correspondientes declaraciones en el
plazo que se ha mencionado determinara que la totalidad del rendimiento satisfecho a
los titulares de los Valores a Recomprar esté sujeto a retencion a cuenta del IRnR (en
la actualidad al tipo impositivo del 21%).Sin perjuicio de lo anterior, los titulares no
residentes de los Valores a Recomprar podran recibir la devolucion del importe
inicialmente retenido siempre que las entidades obligadas a ello remitan a BFA las
declaraciones mencionadas con anterioridad antes del dia 10 del mes siguiente al mes
en que se haya efectuado el pago de la remuneracion de la transmision de los Valores a
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Recomprar. En este caso, BFA procedera, tan pronto como reciba la indicada
declaracion, a abonar las cantidades retenidas en exceso.

De no remitirse a BFA las correspondientes declaraciones por los sujetos en cada caso
obligados, en los plazos mencionados en los parrafos anteriores, los inversores podran,
en su caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en
exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previsto en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010. Se aconseja a los inversores que
consulten con sus asesores sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de
solicitar la mencionada devolucion a la Hacienda Publica espafiola.

(@.2) Imposicion indirecta
Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.

(b) Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en
Espafa

(b.1) IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafol que
actden, respecto de los Valores a Recomprar, mediante establecimiento permanente en
Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16
a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito en el
apartado (A)(i)(b)(b.1) anterior De esta forma, los rendimientos derivados de los
Valores a Recomprar obtenidos por los citados inversores como consecuencia de su
transmision en el marco de la Recompra Obligatoria estaran sujetos a retencién a
cuenta del IRNR, en los mismos términos sefialados anteriormente para los sujetos
pasivos del IS.

(b.2) Imposicion indirecta
Véase el apartado (A)(i)(a)(a.2) anterior.

(B)  Modificacion de los Valores a Recomprar

De acuerdo con lo establecido en el fundamento de derecho octavo de la Resolucion del
FROB de fecha 16 de abril de 2013, en determinadas circunstancias es posible que se
modifiquen las condiciones econdmicas de los Valores a Recomprar. Estas modificaciones
consistiran sefialadamente en la (i) reduccién de valor nominal del Valor a Recomprar en los
términos que se prevén en el fundamento de derecho octavo de la Resolucion del FROB, asi

como la (ii) reduccion del tipo de interés aplicable, que a partir de la modificacion quedara
fijado en el 2% anual, pagadero a vencimiento.

En este sentido, en el apartado que sigue se describe el tratamiento fiscal asociado a las
modificaciones de las condiciones economicas de los Valores a Recomprar.

(1) Inversores residentes en Esparia
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()
(a.1)

(a.2)

(b)
(b.1)

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafol a
efectos fiscales véase el apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar.
Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

En la medida en que no se produce un canje, permuta o transmision de los Valores a
Recomprar sino una modificacion de las condiciones econémicas de los mismos, se
entiende que sera en el momento en el que se produzca la transmisidn, amortizacién o
reembolso de las Obligaciones Modificadas cuando en su caso Se generen
rendimientos de capital mobiliario obtenidos por la cesion a terceros de capitales
propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de la LIRPF.

No obstante, se recomienda a los titulares de Valores a Recomprar que estén sujetos a
la posibilidad de que se modifiquen las condiciones econémicas de sus valores, que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Imposicion indirecta

La modificacion de las condiciones econdémica de los Valores a Recomprar es una
operacion no sujeta al Impuesto sobre el Valor Afiadido y no sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades
IS

En la medida en que no se produce un canje, permuta o transmision de los Valores a
Recomprar sino una modificacion de las condiciones econémicas de los mismos, se
entiende que los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (“IS™) integraran en
sus respectivas bases imponibles las rentas que se originen con ocasién de la
transmision, reembolso o amortizacion de las Obligaciones Modificadas, en la forma
prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

En cualquier caso, si desde un punto de vista contable, la modificacion de las
condiciones econdmicas de los Valores a Recomprar implicase la baja de balance de
una parte del activo financiero registrado por el inversor y el correlativo
reconocimiento de una pérdida contable, dicha pérdida se integraria en la base
imponible del IS y se podria compensar, en su caso, con otros ingresos integrados en
la base imponible del ejercicio.

No obstante, no se puede descartar que la Administracion tributaria interprete que la
pérdida derivada de la reduccion obligatoria del valor de reembolso de las
Obligaciones Modificadas pudiera no ser total o parcialmente deducible sobre la base
de que dicha modificacion deberia suponer el reconocimiento de un deterioro contable
y no una pérdida definitiva.

En tal sentido, debe tenerse en cuenta que la legislacion del IS establece (i) que seran
deducibles las pérdidas por deterioro de valores representativos de deuda admitidos a
cotizacion en mercados regulados, con el limite de la pérdida global, computadas las
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(b.2)

(i)

(@)

(a.1)

(a.2)

(b)

(b.1)

variaciones de valor positivas y negativas, sufrida en el periodo impositivo por el
conjunto de esos valores poseidos por el sujeto pasivo admitidos a cotizacion en
dichos mercados; y (ii) que no seran deducibles las pérdidas por deterioro de valores
que tengan un valor cierto de reembolso que no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados. Por tanto, se recomienda a los titulares de los Valores a
Recomprar que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran
prestar un asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.
Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a
efectos fiscales véase el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar.
Inversores no residentes en Espafa”.

Rentas obtenidas por inversores que actden sin mediacion de establecimiento
permanente en Espafia

IRNR

En la medida en que no se produce un canje, permuta o transmision de los Valores a
Recomprar sino una modificacion de las condiciones econdémicas de los mismos, se
entiende que serd en el momento en el que se produzca la transmision, amortizacion o
reembolso de las Obligaciones Modificadas cuando en su caso se genere una renta que
estara con caracter general sujeta al IRnR.

Se recomienda a los titulares de Valores a Recomprar que estén sujetos a la posibilidad
de que se modifiquen las condiciones econémicas de sus valores, que consulten con
sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.

Rentas obtenidas por inversores que actien mediante establecimiento permanente en
Espafa

IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actlen, respecto de los Valores a Recomprar, mediante establecimiento permanente en
Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16
a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito en el
apartado (B)(i)(b)(b.1) anterior
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(b.2)

(©)

(a)
(a.1)

(@a.2)

Consecuentemente, se recomienda a los titulares de los Valores a Recomprar que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un
asesoramiento personalizado a la vista de sus circunstancias particulares.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (B)(i)(a)(a.2) anterior.
Constitucidn, titularidad y transmisién de los Depdsitos en Bankia

Inversores residentes en Espafa

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafol a
efectos fiscales véase el apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar.
Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

Las rentas obtenidas como consecuencia de la remuneracién obtenida por la
constitucion y transmision de los Depositos en Bankia, tendran la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario derivados de la cesion a terceros de capitales
propios y se integraran en la base imponible del ahorro del ejercicio en que se
devenguen, gravandose en el periodo impositivo 2013, segln lo establecido en la
Disposicion adicional trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccién dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros).

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
se gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

Los rendimientos obtenidos por los inversores como consecuencia de la titularidad de
los depdsitos en Bankia estaran sujetos a retencion a cuenta del IRPF al tipo del 21%
(19%, a partir de 1 de enero de 2014) que se aplicara sobre el importe integro de la
diferencia positiva entre el montante obtenido en el reembolso o transmision de dichos
depdsitos y el importe satisfecho en la constitucién o adquisicion.

La retencion a cuenta que, en su caso, se practique sera deducible de la cuota liquida
del IRPF vy, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en
la normativa del citado impuesto.

Imposicion indirecta

La constitucion y, en su caso, posterior transmision de los Depdsitos en Bankia estara
exenta del Impuesto sobre el Valor Afadido y no sujeta al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados.

77/116



(a.3)

(a.4)

(b)
(b.1)

Impuesto sobre el Patrimonio (“IP”)

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redaccion dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, para el ejercicio 2013 los titulares de los
depdsitos en Bankia personas fisicas residentes en territorio espafiol estan sometidos al
IP por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre, con
independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los
derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que decidan constituir
los Depositos en Bankia y que estén obligadas a presentar declaraciéon por el IP,
deberan declarar los depositos en Bankia que posean a 31 de diciembre de cada afio,
los cuales se computaran por el mayor de (i) el saldo que tuvieran a 31 de diciembre
de cada afio o (ii) el saldo medio correspondiente al Gltimo trimestre del afio.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido
a la eliminacion de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicara en la préactica la supresion del impuesto.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (“1SD™)

Las transmisiones de los depositos en Bankia a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al 1SD en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el
adquirente y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada
Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Sujetos pasivos del IS
Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de los
Depositos en Bankia, asi como con motivo de su transmision. Asimismo se integraran
en su base imponible los gastos inherentes a la constitucién o adquisicién de los
Depositos en Bankia, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS.
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(b.2)

(b.3)

(b.4)

(i)

(a)
(a.1)

Los rendimientos de los Depositos en Bankia estaran sujetos a retencion a cuenta del
IS de su perceptor. No obstante, el articulo 59.c) del Reglamento del IS establece que
no se practicaré retencion a cuenta del IS sobre los citados rendimientos en la medida
en que constituyan ingreso de las entidades de crédito y establecimientos financieros
de crédito inscritos en los registros especiales del Banco de Espafia, residentes en
territorio espariol.

Imposicion indirecta

Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
ISD

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del 1ISD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravarén con arreglo a las normas del IS.

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como no residentes en territorio espafiol a
efectos fiscales véase el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar
Inversores no residentes en Espafa”.

Inversores que actuen sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia
IRNR

De conformidad con lo previsto en el articulo 13 del TRLIRNR, se considera rentas
obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujeta a tributacion en concepto de IRnR
entre otras, los intereses y otros rendimientos obtenidos por la cesion a terceros de
capitales propios satisfechos por personas o entidades residentes en territorio espariol.

Por tanto, las rentas derivadas de los Depdsitos en Bankia obtenidas por personas o
entidades no residentes en Espafia que actlen a estos efectos sin establecimiento
permanente en territorio espafiol, estaran sujetas a tributacion en el IRnR, gravandose
en el 2013 al tipo fijo del 21%.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del inversor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de
gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa
acreditacion de la residencia fiscal del titular del Depdsito en Bankia, en la forma
establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estardn exentos los siguientes
rendimientos:

- Rendimientos obtenidos por inversores residentes en otro Estado miembro de la
Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados
en otro Estado miembro de la Union Europea, que no actlen respecto de los
Depositos en Bankia a través de un establecimiento permanente en Espafia y que
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(@a.2)

(@.3)

(a.4)

no actlen a través de un pais o territorio que tenga la consideracion de paraiso
fiscal.

- Rendimientos de los Depositos en Bankia que hubieran sido constituidos en
cuentas de no residentes y que se satisfagan a inversores no residentes que
actlen respecto de los Depdsitos en Bankia sin mediaciéon de establecimiento
permanente en Espafia.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estan sujetas al IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2013 entre el 0,2% y el 2,5%.

Por el contrario, en caso de que proceda su gravamen por el IP, los Dep6sitos en
Bankia propiedad de personas fisicas no residentes se computaran por el mayor de (i)
el saldo que tuvieran a 31 de diciembre de cada afio o (ii) el saldo medio
correspondiente al ultimo trimestre del afio.

De acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre —
segun la redaccion dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre—, a partir de 1 de
enero de 2014 se aplicara una bonificacion del 100 por ciento sobre la cuota integra
del IP, lo que unido a la eliminacién de la obligacion de presentar la correspondiente
declaracion, implicara en la préctica la supresion del impuesto.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio, como seria el caso de los Depositos en Bankia.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los titulares de los depdsitos en Bankia no residentes que consulten con
sus asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse el ISD.
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(b)
(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4)

(D)
(i)

(a)
(a.1)

Inversores que actuen mediante establecimiento permanente en Espafia
IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafol que
actuen, respecto de los Depdsitos en Bankia, mediante establecimiento permanente en
Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16
a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito en el
apartado (C)(ii)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de los
Depo6sitos en Bankia estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los términos
sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

Imposicion indirecta.

Véase el apartado (C)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

Véase el apartado (C)(ii)(a)(a.3) anterior.

ISD

Véase el apartado (C)(ii)(a)(a.4) anterior.

Adquisicion, titularidad y transmision de las Acciones Nuevas

Inversores residentes en Esparia

Sobre la consideracién de los inversores como residentes en territorio espafiol a
efectos fiscales vease el apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar.
Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendrdn la consideracion de
rendimientos del capital mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de
asistencia a juntas generales, los rendimientos derivados de la constitucién o cesion de
derechos o facultades de uso o disfrute sobre las acciones y, en general, las
participaciones en los beneficios de Bankia asi como cualquier otra utilidad percibida
de dicha entidad en su condicion de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas como
consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas se integraran por el rendimiento
neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de administracion y depoésito de su
importe bruto, pero no los de gestion discrecional e individualizada de la cartera, en la
base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor,
gravandose en el periodo impositivo 2013, segun lo establecido en la Disposicion
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adicional trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011,
de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de
junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, al tipo fijo del 21%
(para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del
25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para
las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna deduccién
para evitar la doble imposicion.

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
por los accionistas como consecuencia de la titularidad de las Acciones Nuevas se
gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

No obstante, de conformidad con lo previsto en el apartado y) del articulo 7 de la
LIRPF, estardn exentos del impuesto los dividendos, primas de asistencia a juntas
generales y participaciones en los beneficios de cualquier tipo de entidad (incluyendo
la participacion en beneficios de Bankia), asi como los rendimientos procedentes de
cualquier clase de activos, excepto la entrega de acciones liberadas, que,
estatutariamente o por decision de los 6rganos sociales, faculten para participar en los
beneficios de una entidad (incluida Bankia), con un limite de 1.500 euros anuales.
Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRPF en su
condicidn de accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicard la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran con caracter general una retencién a cuenta del
IRPF, segun lo establecido en la Disposicion adicional trigésima quinta de la LIRPF,
introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la
redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2012, del 21% (19%, a partir del periodo impositivo 2014), sobre el
importe integro del beneficio distribuido, sin tener en cuenta a estos efectos la
exencion de 1.500 euros descrita anteriormente. La retencion a cuenta serd deducible
de la cuota liquida del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar
a las devoluciones previstas en el articulo 103 de la LIRPF.

(a.1.2) Ganancias y péerdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se
pongan de manifiesto con ocasion de cualquier alteracion de dicho patrimonio darén
lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales que, en el caso de la transmision a titulo
oneroso de las Acciones Nuevas, se cuantificaran por la diferencia positiva o negativa,
respectivamente, entre el valor de transmision de estos valores y su valor de
adquisicion. El valor de transmision vendra determinado (i) por su valor de cotizacion
en la fecha en la que se produzca dicha transmisién o (ii) por el precio pactado cuando
sea superior a dicho valor de cotizacion.
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(a.1.3)

Cuando existan valores homogéneos, a efectos de determinar el valor de adquisicion
se considerara que los transmitidos son aquellos que se adquirieron en primer lugar.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementard o minorara,
respectivamente, en los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones de
adquisicién y transmision.

Las ganancias o perdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de las transmisiones de las Acciones Nuevas que hubieran sido
adquiridas con mas de un afio de antelacién a la fecha de transmision llevadas a cabo
por los accionistas, se integrardn y compensaran en sus respectivas bases imponibles
del ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial, gravandose en el
periodo impositivo 2013 de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional
trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, segun la redaccién dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2012. A la base liquidable del ahorro se aplicara un
tipo del 21% para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica, del 25% para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros,
y del 27% para las rentas que excedan de 24.000 euros. A partir del periodo impositivo
2014, se gravaran al tipo fijo del 19% los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

Por su parte, las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmisién de las Acciones Nuevas que hubieran sido adquiridas
con menos de un afio de antelacién a la fecha de transmision, se integraran y
compensaran en sus respectivas bases imponibles generales del ejercicio en que tenga
lugar la alteracion patrimonial y se gravaran mediante la aplicacion de la escala
general del impuesto, que para el afio 2013 prevé unos tipos marginales que oscilan
entre el 24,75% y el 52%, sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la transmisién de las Acciones Nuevas no
estan sometidas a retencion.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las Acciones Nuevas
no se computardn como pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido valores
homogéneos dentro de los dos meses anteriores o posteriores a la fecha de la
transmision que origind la citada pérdida. En estos casos, las pérdidas patrimoniales se
integraran a medida que se transmitan los valores que aln permanezcan en el
patrimonio del contribuyente.

Derechos de suscripcion preferente

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente sobre las
Acciones Nuevas no constituye renta sino que minora el coste de adquisicion de las
acciones de las que los mismos procedan a efectos de futuras transmisiones, hasta que
dicho coste quede reducido a cero.
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(a.2)

(a.3)

Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se consideran
ganancia patrimonial del ejercicio en que se haya producido la transmision de los
derechos.

Estas ganancias patrimoniales, cuando se pongan de manifiesto con ocasion de
transmisiones de derechos de suscripcion que correspondan a Acciones Nuevas
adquiridas con mas de un afio de antelacion a la fecha de transmision, se gravaran en
el periodo impositivo 2013 —segln lo establecido en la Disposicion adicional
trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de
diciembre, segun la redaccién dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos
Generales del Estado para el afio 2012— al tipo fijo del 21% (para los primeros 6.000
euros de renta del ahorro obtenidos por la persona fisica), del 25% (para las rentas
comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del 27% (para las rentas que
excedan de 24.000 euros). A partir del periodo impositivo 2014, se gravaran al tipo
fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la
persona fisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

Por su parte, las ganancias y pérdidas patrimoniales que se pongan de manifiesto con
ocasion de transmisiones de derechos de suscripcion que correspondan a Acciones
Nuevas adquiridas con menos de un afio de antelacion a la fecha de transmision, se
integraran y compensaran en sus respectivas bases imponibles generales del ejercicio
en que tenga lugar la alteracion patrimonial y se gravaran mediante la aplicacion de la
escala general del impuesto, que para el afio 2013 prevé unos tipos marginales que
oscilan entre el 24,75% y el 52%, sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en
su caso, por cada Comunidad Auténoma.

Imposicion indirecta

La suscripcion y, en su caso, ulterior transmision de las Acciones Nuevas estara exenta
del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y
del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos en el articulo 108 de la
LMV y concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

IP

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redaccion dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, para el ejercicio 2013, los accionistas personas
fisicas residentes en territorio espafiol estdn sometidos al IP por la totalidad del
patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran
Acciones Nuevas y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP, deberan
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(a.4)

(b)
(b.1)

declarar las Acciones Nuevas que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se
computaran segun el valor de negociacion medio del cuarto trimestre de dicho afio. El
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente el
mencionado valor de negociacién medio a efectos de dicho impuesto.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido
a la eliminacion de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicara en la préactica la supresion del impuesto.

ISD

Las transmisiones de las Acciones Nuevas a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al 1SD en los
términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el
adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
coeficientes multiplicadores en funcion del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilard entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Sujetos pasivos del IS
Impuesto sobre Sociedades

(b.1.1) Dividendos

Los sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios percibidos como consecuencia de la
titularidad de las Acciones Nuevas, asi como los gastos inherentes a la participacion,
en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con carécter
general al tipo de gravamen del 30%.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el articulo 30
del TRLIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a una deduccion del
50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible derivada de los
dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara
que la base imponible es el importe integro de dichos dividendos o participaciones en
beneficios.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una
participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y siempre que esta se
hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el
tiempo que sea necesario para completar el afio.
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Bajo determinadas condiciones, esta deduccion sera también de aplicacién en los casos
en que se haya poseido una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del
capital, pero se haya reducido dicho porcentaje hasta un minimo del 3% como
consecuencia de que la entidad participada haya realizado (i) una operacion acogida al
régimen fiscal especial establecido en el Capitulo VIII del Titulo VII del TRLIS, o (ii)
una operacion en el ambito de ofertas publicas de adquisicion de valores.

Asimismo, en el periodo impositivo 2013 los sujetos pasivos del 1S soportaran una
retencion a cuenta del referido impuesto —segun lo establecido en la Disposicion
adicional decimocuarta del TRLIS, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30
de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de
Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012— del 21% (19% a partir de 1 de
enero de 2014), que se calculard sobre el importe integro del beneficio distribuido;
salvo que resulte aplicable alguna de las exclusiones de retencion previstas por la
normativa vigente, entre las que cabe destacar la derivada de la aplicacion de la
deduccion por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso,
siempre que se haya cumplido de manera ininterrumpida el periodo de tenencia
minimo de un afio, no se practicara retencion.

La retencion practicada sera deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia de
esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 del TRLIS.

(b.1.2) Rentas derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas

(b.2)

(b.3)

(b.4)

El beneficio o la perdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
Acciones Nuevas, o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a estas, se
integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes del TRLIS, tributando con caracter general al tipo de
gravamen del 30%.

La renta derivada de la transmision de las Acciones Nuevas no estard sometida a
retencion.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 del TRLIS, la transmision de
las Acciones Nuevas por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al
transmitente el derecho a aplicar la deduccién por doble imposicion y, en su caso, le
permitira disfrutar de la deduccidn por reinversion de beneficios extraordinarios, de
conformidad con lo establecido en el articulo 42 del TRLIS, por la parte de renta que
no se hubiera beneficiado de la deduccion por doble imposicion, siempre que se
cumplan los requisitos contenidos en el citado articulo.

Imposicion indirecta

Véase el apartado (D)(i)(a)(a.1.1) anterior.

IP

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
ISD

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del 1ISD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravarén con arreglo a las normas del IS.
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(i)

(a)
(a.1)

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como no residentes en territorio espafiol a
efectos fiscales véase el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar.
Inversores no residentes en Espafia”.

Inversores que acten sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia
IRNR

(a.1.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados de la participacion en los fondos
propios de una entidad, obtenidos por personas fisicas o entidades no residentes en
Espafia que actlen a estos efectos sin establecimiento permanente en dicho territorio,
estardn sometidos a tributacion por el IRnR en el periodo impositivo 2013 al tipo
general de tributacion del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014) sobre el importe
integro percibido, segin lo establecido en la Disposicion adicional tercera del
TRLIRNR, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, segun la
redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2012.

No obstante, estaran exentos los dividendos y participaciones en beneficios
mencionados en el apartado (D)(i)(a)(a.1.1) anterior obtenidos sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas residentes a efectos
fiscales en la Unidn Europea, 0 en paises o territorios con los que exista un efectivo
intercambio de informacién tributaria, hasta un limite de 1.500 euros, computables
durante cada afio natural. Dicha exencion no sera aplicable a los rendimientos
obtenidos a través de paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos
fiscales.

Este limite sera aplicable sobre la totalidad de los dividendos y participaciones en
beneficios obtenidos durante el afio natural por el contribuyente del IRnR por su
condicion de accionista 0 socio de cualquier tipo de entidad. La exencion no se
aplicara cuando los dividendos y participaciones en beneficios deriven de valores
adquiridos dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que aquellos se hubieran
satisfecho cuando, con posterioridad a esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca
una transmision de valores homogéneos.

Con caracter general, Bankia efectuara, en el momento del pago del dividendo, una
retencion a cuenta del IRnR del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), segln lo
establecido en la Disposicion adicional tercera del TRLIRNR, introducida por el Real
Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre.

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del perceptor del dividendo
resulte aplicable un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su
caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la
exencion, previa acreditacion de la residencia fiscal del accionista en la forma
establecida en la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra
vigente un procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia
y Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a accionistas
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no residentes, al tipo que corresponda en cada caso, o para excluir la retencion, cuando
en el procedimiento de pago intervengan entidades financieras domiciliadas, residentes
0 representadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de las rentas de
dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, Bankia
practicara una retencién sobre el importe integro del dividendo al tipo del 21% (19%,
a partir de 1 de enero de 2014) y transferira el importe liquido a las Entidades
Depositarias. Las Entidades Depositarias que, a su vez, acrediten en la forma
establecida el derecho a la aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de
retenciones de sus clientes (para lo cual estos habran de aportar a la Entidad
Depositaria, antes del dia 10 del mes siguiente a aquel en el que se distribuya el
dividendo, un certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia en el que, si fuera el caso, deberd constar
expresamente que el inversor es residente en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable; o, en aquellos supuestos en los que se aplique un limite de imposicion fijado
en un CDI desarrollado mediante una Orden en la que se establezca la utilizacion de
un formulario especifico, el citado formulario en lugar del certificado) recibiran de
inmediato, para el abono a los mismos, el importe retenido en exceso. El certificado de
residencia mencionado anteriormente tiene generalmente y a estos efectos una validez
de un afio desde su fecha de emision.

Cuando resultara de aplicacion una exencion o, por la aplicacion de algin CDI, el tipo
de retencion fuera inferior al 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), y el
accionista no hubiera podido acreditar su residencia a efectos fiscales dentro del plazo
establecido al efecto, aquél podra solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del
importe retenido en exceso con sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion
previstos en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

El procedimiento recogido en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 13
de abril de 2000 que se ha descrito anteriormente no serd aplicable respecto de los
dividendos o participaciones en beneficios que, con el limite de 1.500 euros, estén
exentos de tributacién en el IRnR en los términos indicados previamente. En este caso,
Bankia efectuard, en el momento del pago del dividendo, una retencion a cuenta del
IRNR del 21% (19%, a partir de 1 de enero de 2014), pudiendo el accionista, en su
caso, solicitar de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento previsto en la Orden EHA/3316/2010, de 17 de diciembre
de 2010.

En todo caso, practicada la retencion a cuenta del IRNR o reconocida la procedencia de
la exenciodn, los accionistas no residentes no estaran obligados a presentar declaracion
en Espafia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales sobre
el procedimiento a seguir en cada caso a fin de solicitar las devoluciones que resulten
procedentes a la Hacienda Publica espafola.
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(a.1.2) Ganancias y perdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas
fisicas o entidades no residentes sin mediacion de establecimiento permanente en
Espafia por la transmision de las Acciones Nuevas o cualquier otra ganancia de capital
relacionada con dichos valores, estardn sometidas a tributacion por el IRnR y se
cuantificaran, con caracter general, conforme a las normas previstas en la LIRPF. En
particular, las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de acciones
tributaran por el IRnR, en el periodo impositivo 2013, al tipo del 21% (19%, a partir
de 1 de enero de 2014), segun lo establecido en la Disposicion adicional tercera del
TRLIRNR, introducida por el Real Decreto-ley 20/2011, de 30 de diciembre, segun la
redaccion dada por la Ley 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del
Estado para el afio 2012; salvo que resulte aplicable una exencion interna o un CDI
suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en dicho CDI.

En este sentido, estaran exentas, por aplicacién de la ley interna espafiola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

- Las derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de
intercambio de informacidn, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales.

- Las derivadas de la transmision de las Acciones Nuevas obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente en Espafia por personas fisicas o entidades
residentes a efectos fiscales en otros Estados miembros de la Unién Europea o
por establecimientos permanentes de dichos residentes situados en otro Estado
miembro de la Unién Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de
paises o territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. La
exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales derivadas de la transmision de
acciones o derechos de una entidad cuando (i) el activo de dicha entidad consista
principalmente, de forma directa o indirecta, en bienes inmuebles situados en
territorio espafiol, o (ii) en algin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado directa o
indirectamente en, al menos, el 25% del capital o patrimonio del emisor.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculard y sometera a tributacion separadamente
para cada transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en
caso de varias transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion se
efectuard aplicando las reglas del articulo 24 del TRLIRNR.

El importe obtenido por la venta de los derechos de suscripcion preferente derivados
de las Acciones Nuevas minorara su coste de adquisicion a efectos de futuras
transmisiones hasta que dicho conste quede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se considerardn ganancia
patrimonial quedando sujetas a tributacion conforme a los criterios descritos
anteriormente.
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(a.2)

(@.3)

(a.4)

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas
por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no estaran sujetas a
retencién o ingreso a cuenta del IRNR.

El accionista no residente estara obligado a presentar declaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la
declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y modelo de declaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencion, ya sea en virtud de la ley espafiola o de un CDI, el
inversor no residente habra de acreditar su derecho mediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por la autoridad fiscal correspondiente de su
pais de residencia (en el que, si fuera el caso, debera constar expresamente que el
inversor es residente en dicho pais en el sentido definido en el CDI que resulte
aplicable) o del formulario previsto en la Orden que desarrolle el CDI que resulte
aplicable. Dicho certificado de residencia tiene generalmente, a estos efectos, una
validez de un afio desde su fecha de emision.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estan sujetas al IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2012 entre el 0,2% y el 2,5%.

En caso de que proceda su gravamen por el IP, las Acciones Nuevas propiedad de
personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacién en mercado
secundario oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacion media del cuarto
trimestre de cada afio. EI Ministerio de Economia y Hacienda Pablica anualmente la
mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estardn sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio. Las autoridades fiscales espafiolas vienen entendiendo
que las acciones de una sociedad espafiola deben considerarse bienes situados en
Espafia a efectos fiscales en todo caso.
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(b)
(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4)

(E)
(i)

(a)
(a.1)

Las sociedades no residentes que no actien en Espafia mediante establecimiento
permanente respecto de las Acciones Nuevas, no son sujetos pasivos de este impuesto
y las rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes que consulten con sus asesores fiscales
sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de aplicarse el ISD.

Inversores que actien mediante establecimiento permanente en Espafia
IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actlen, respecto de las Acciones Nuevas, mediante establecimiento permanente en
Espafia, se someteran a tributacion de conformidad con lo previsto en los articulos 16
a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito en el
apartado (D)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
Obligaciones Modificadas estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los
términos sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

Imposicion indirecta

Véase el apartado (D)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Véase el apartado (D)(ii)(a)(a.3) anterior.
ISD

Los sujetos pasivos del IRnR que actlen respecto de las Acciones Nuevas mediante un
establecimiento permanente en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo se gravaran con arreglo a las normas del IS.

Adquisicidn, titularidad y transmision de las Obligaciones Modificadas

Inversores residentes en Espafia

Sobre la consideracion de los inversores como residentes en territorio espafol a
efectos fiscales véase el apartado (A)(i) “Transmision de los Valores a Recomprar.
Inversores residentes en Espafia”.

Personas Fisicas
IRPF

La remuneracion que perciban los titulares de las Obligaciones Modificadas que sean
contribuyentes por el IRPF, asi como los rendimientos derivados de su transmision,
tendran la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesién a terceros de
capitales propios de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 del articulo 25 de la
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LIRPF y se integrardn en la base imponible del ahorro del ejercicio en que se
devenguen, gravandose en el periodo impositivo 2013, segln lo establecido en la
Disposicion adicional trigésima quinta de la LIRPF, introducida por el Real Decreto-
ley 20/2011, de 30 de diciembre, de acuerdo con la redaccion dada por la Ley 2/2012,
de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2012, al tipo fijo del
21% (para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro obtenidos por la persona
fisica), del 25% (para las rentas comprendidas entre 6.001 euros y 24.000 euros) y del
27% (para las rentas que excedan de 24.000 euros), sin que pueda aplicarse ninguna
deduccidn para evitar la doble imposicidn.

A partir del periodo impositivo 2014, los rendimientos del capital mobiliario obtenidos
se gravaran al tipo fijo del 19%, para los primeros 6.000 euros de renta del ahorro
obtenidos por la persona fisica, y del 21% para las rentas que excedan de 6.000 euros.

El importe de las rentas derivadas de la transmision de las Obligaciones Modificadas
vendra determinado por la diferencia entre el valor de transmision de las Obligaciones
Modificadas y su valor de adquisicién o suscripcion, menos en su caso la pérdida
patrimonial que se hubiera declarado como consecuencia de la modificacion de las
condiciones econémicas de las Obligaciones Modificadas, en los términos descritos en
el apartado (B)(i)(a)(a.1) anterior.

Los rendimientos negativos, en su caso, derivados de la transmision de las
Obligaciones Modificadas, cuando el contribuyente hubiera adquirido otros
Obligaciones Modificadas dentro de los dos meses anteriores o0 posteriores a dichas
transmisiones, se integraran en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida
que se transmitan las Obligaciones Modificadas que permanezcan en su patrimonio.

Finalmente, los rendimientos del capital mobiliario derivados de la titularidad o
transmision de las Obligaciones Modificadas estaran sujetos, con caracter general, a
una retencién del 21% (19% a partir del periodo impositivo 2014) a cuenta del IRPF
de sus perceptores.

No obstante, no existira obligacion de retener sobre los rendimientos derivados de la
transmision o reembolso de las Obligaciones Modificadas en la medida que dichos
valores (i) estén representados mediante anotaciones en cuenta y (ii) se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

No obstante lo anterior, se sometera a retencion a un tipo del 21% (19% a partir del
periodo impositivo 2014) la parte del precio de transmision correspondiente a la
remuneracion corrida cuando la transmision de las Obligaciones Modificadas tenga
lugar durante los 30 dias inmediatamente anteriores al cobro de dicha remuneracion, y
siempre que:

— El adquirente sea una persona o entidad no residente en territorio espafiol o sea
sujeto pasivo del IS.

— El adquirente no esté sujeto a retencién por los rendimientos explicitos derivados
de las Obligaciones Modificadas transmitidos.

92/116



(a.2)

(@.3)

(a.4)

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de esta, dara lugar a las devoluciones previstas en el
articulo 103 de la LIRPF.

Imposicion indirecta

La transmisién de las Obligaciones Modificadas estara exenta del Impuesto sobre el
Valor Afadido y del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados en los términos expuestos en el articulo 108 de la Ley del Mercado de
Valores.

IP

De conformidad con lo previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre
—segun la redaccion dada por la Ley 16/2012, de 27 de diciembre— y con lo
dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, para el ejercicio 2013, los titulares de las
Obligaciones Modificadas personas fisicas residentes en territorio espafiol estan
sometidos al IP por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de
diciembre, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan
ejercitarse los derechos.

La tributacion se exigird conforme a lo dispuesto en la Ley del IP —que, a estos
efectos, fija un minimo exento de 700.000 euros— de acuerdo con una escala de
gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%, todo ello sin
perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Auténoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las
Obligaciones Modificadas y que estén obligadas a presentar declaracion por el IP,
deberan declarar las Obligaciones Modificadas que posean a 31 de diciembre de cada
afio, los cuales se valoraran por su valor nominal, incluidas, en su caso, las primas de
amortizacion o reembolso, salvo que las Obligaciones Modificadas se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol (i.e. AIAF), en cuyo caso se
computaran segun su valor de negociacién medio del cuarto trimestre de cada afio. El
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publicas publica anualmente el
mencionado valor de negociacién medio a efectos de dicho impuesto.

De acuerdo con la misma legislacion antes citada, a partir de 1 de enero de 2014 se
aplicara una bonificacién del 100 por ciento sobre la cuota integra del IP, lo que unido
a la eliminacion de la obligacion de presentar la correspondiente declaracion,
implicara en la préactica la supresion del impuesto.

ISD

Las transmisiones de las Obligaciones Modificadas a titulo lucrativo (por causa de
muerte o donacion) en favor de personas fisicas residentes en Espafia estan sujetas al
ISD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto
pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% vy el 34%.
Una vez obtenida la cuota integra, sobre la misma se aplican determinados
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(b)
(b.1)

(b.2)

(b.3)

(b.4)

(i)

coeficientes multiplicadores en funcién del patrimonio preexistente del contribuyente
y de su grado de parentesco con el causante o donante, pudiendo resultar finalmente
un tipo efectivo de gravamen que oscilara entre un 0% y un 81,6% de la base
imponible.

Sujetos pasivos del IS
Impuesto sobre Sociedades

Los inversores sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe
integro de los rendimientos que obtengan como consecuencia de la titularidad de las
Obligaciones Modificadas, asi como con motivo de su transmision. Asimismo se
integraran en su base imponible los gastos inherentes a la adquisicion o suscripcion de
las Obligaciones Modificadas, en la forma prevista en el articulo 10 y siguientes del
TRLIS.

Por su parte, el articulo 59.q) del Reglamento del IS establece que no se practicara
retencion a cuenta del IS sobre los citados rendimientos en la medida en que las
Obligaciones Modificadas (i) estén representadas mediante anotaciones en cuenta y
(ii) se negocien en un mercado secundario oficial de valores espafiol (i.e. AIAF).

Imposicion indirecta

Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.

IP

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del IP.
ISD

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasivos del 1ISD y las rentas que obtengan a
titulo lucrativo se gravaran con arreglo a las normas del IS.

Inversores no residentes en Espafia

Sobre la consideracién de los inversores como no residentes en territorio espafiol a efectos
fiscales véase el apartado (A)(ii) “Transmision de los Valores a Recomprar. Inversores no
residentes en Espaiia”.

(a)
(a.1)

Inversores que actuen sin mediacion de establecimiento permanente en Espafia
IRNR

De conformidad con lo establecido en el articulo 13 del TRLIRNR, se consideran
rentas obtenidas en territorio espafiol y por tanto sujetas a tributacion en concepto de
IRNR, las rentas que obtengan los titulares de las Obligaciones Modificadas.

Dicha renta tendra la consideracion de rendimientos obtenidos por la cesion a terceros
de capitales propios, de acuerdo con lo previsto en el articulo 13.1.f.2) del TRLIRNR,
gravandose en el 2013 al tipo fijo del 21% (19% a partir de 1 de enero de 2014).

Esto no obstante, cuando en virtud de la residencia fiscal del inversor resulte aplicable
un CDI suscrito por Espafia 0 una exencion interna, se aplicara, en su caso, el tipo de
gravamen reducido previsto en el CDI para este tipo de rentas o la exencion, previa
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(@.2)

(@.3)

acreditacion de la residencia fiscal del titular de la Obligacion Modificada en la forma
establecida en la normativa en vigor.

De acuerdo con la normativa interna espafiola, estardn exentos los siguientes
rendimientos:

- Rendimientos obtenidos por inversores residentes en otro Estado miembro de la
Union Europea o por establecimientos permanentes de dichos residentes situados
en otro Estado miembro de la Union Europea, que no actlen respecto de los
Valores a Recomprar a través de un establecimiento permanente en Espafa y
gue no actlen a través de un pais o territorio que tenga la consideracion de
paraiso fiscal.

- Rendimientos derivados de la transmisién de aquellas Obligaciones Modificadas
a los que resulte de aplicacion el régimen fiscal especial previsto en la
disposicion adicional segunda de la Ley 13/1985 (para la identificacion de las
Obligaciones Modificadas a los que pudiera resultar de aplicacion este régimen
fiscal especial, se recomienda la lectura de la nota de valores de la Obligacién
Modificada de que se trate). A estos efectos, resultardn aplicables los
procedimientos descritos en el apartado (A)(ii)(a)(a.1) “Transmision de los
Valores a Recomprar. Inversores no residentes en Espafia. Rentas obtenidas por
inversores que actuen sin mediacion de establecimiento permanente”.

Imposicion indirecta
Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.
IP

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafia, de conformidad con lo
previsto en el Real Decreto-ley 13/2011, de 16 de septiembre, estan sujetas al IP las
personas fisicas que no tengan su residencia habitual en territorio espafiol y que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que pudieran ejercitarse o hubieran de cumplirse en el mismo. Estos bienes o
derechos seran los Unicos gravados por el IP, si bien los sujetos pasivos podran
practicar la minoracion correspondiente al minimo exento por importe de 700.000
euros, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos
marginales oscilan para el afio 2012 entre el 0,2% y el 2,5%.

No obstante, en la medida en que los rendimientos derivados de las Obligaciones
Modificadas les resulte de aplicacion alguna de las exenciones mencionadas en el
apartado (E)(ii)(a)(a.1) anterior, las citadas Obligaciones Modificadas también estaran
exentas a efectos del IP.

Por el contrario, en caso de que proceda su gravamen por el IP, las Obligaciones
Modificadas propiedad de personas fisicas no residentes se valoraran por su valor
nominal, incluidas, en su caso, las primas de amortizacién o reembolso, salvo que las
Obligaciones Modificadas se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espafol (i.e. AIAF), en cuyo caso se computaran segun su valor de negociacion medio
del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda y Administraciones
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(a.4)

(b)
(b.1)

(b.2)

Publicas publica anualmente el mencionado valor de negociacién medio a efectos de
dicho impuesto

ISD

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suscritos por Espafa, las adquisiciones a
titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD cuando la adquisicién lo sea de
bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan ejercitarse o hubieran
de cumplirse en ese territorio.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan a titulo lucrativo tributardn generalmente como ganancias
patrimoniales de acuerdo con las normas del IRnR anteriormente descritas, sin
perjuicio de lo previsto en los CDI que pudieran resultar aplicables.

Se aconseja a los titulares de las Obligaciones Modificadas no residentes que
consulten con sus asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso
concreto, habré de aplicarse el 1ISD.

Inversores que actien mediante establecimiento permanente en Espafia
IRNR

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en territorio espafiol que
actlen, respecto de las Obligaciones Modificadas, mediante establecimiento
permanente en Espafa, se someterdn a tributacion de conformidad con lo previsto en
los articulos 16 a 23 del TRLIRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes en Espafia de no
residentes coincide con el de los sujetos pasivos del IS, que se ha descrito en el
apartado (E)(i)(b)(b.1) anterior. De esta forma, los rendimientos derivados de las
Obligaciones Modificadas estaran sujetos a retencion a cuenta del IRnR, en los
términos sefialados anteriormente para los sujetos pasivos del IS.

Imposicion indirecta.

Véase el apartado (E)(i)(a)(a.2) anterior.

(b.3)

IP

Véase el apartado (E)(ii)(a)(a.3) anterior.

(b.4)

ISD

Los sujetos pasivos del IRNR que actlen respecto de las Obligaciones Modificadas
mediante un establecimiento permanente en Espafia no son sujetos pasivos de este
impuesto y las rentas que obtengan a titulo lucrativo se gravaran con arreglo a las
normas del IS.
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S. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1 Condiciones, estadisticas de la oferta, calendario previsto y procedimiento de
suscripcion de la oferta

5.1.1 Condiciones a las que esta sujeta la oferta
La Recompra Obligatoria no esta sujeta a ninguna condicion.

Ello no obstante tendra como resultado, segun el caso, la reinversion del efectivo en acciones
de Bankia o en un Dep0ésito en Bankia o la modificacion de las Obligaciones Modificadas, tal
y como se explica en la presente Nota sobre los Valores.

5.1.2 Importe total de la emisién

El importe maximo del aumento de capital necesario para atender la aplicacion del efectivo
correspondiente al pago de la recompra de los Valores a Recomprar sera de 5.209.948.376
euros, mediante la emision y puesta en circulacion 3.851.624.304 acciones acumulables e
indivisibles, de la misma clase y serie que las actualmente emitidas, de un euro de valor
nominal cada una de ellas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

El importe total de las Acciones Nuevas de Bankia emitidas, las Obligaciones Modificadas y
los Dep0sitos en Bankia constituidos quedara fijado, una vez finalizado el Periodo de Opcidn
(tal y como se define en el apartado 5.1.3 siguiente), por el importe efectivamente optado de
cada uno de los valores.

El precio de suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia coincide con el de la ampliacion
de capital con derecho de suscripcién preferente de la Sociedad. En las dos ampliaciones de
capital, el precio de emisién y suscripcién establecido, que se basa en la valoracion
econdémica del Banco, y por ello en la absorcion de ese valor negativo, de acuerdo con los
criterios expresados por la Comision Europea, serd el mismo, de manera que se concede
idéntico tratamiento a efectos de la entrada en el capital de la entidad tanto al FROB como a
los tenedores de los instrumentos hibridos, aplicando una igualdad en la asuncién de costes
pero también en la participacion en los posibles beneficios futuros de Bankia. La fijacion de la
prima garantiza la aportacion a las reservas destinadas a la absorcion pérdidas, participando
proporcionalmente tanto el FROB, a través de BFA, como los nuevos accionistas, en dicha
absorcion.

Asi, el precio de suscripcion se compondra del nominal de un euro por accién tras la
agrupacion de acciones acordada por la Comision Rectora del FROB el 16 de abril de 2013,
mas una prima de emision que cubrird el valor econémico negativo de Bankia de 4.148
millones de euros y que resulta de asignar este valor econémico negativo entre el nimero total
de acciones nuevas objeto de los acuerdos de aumento de capital recogidos en la resolucion
mencionada anteriormente.

5.1.3 Calendario de la Recompra Obligatoria, plazo durante en el que estara abierta la
oferta y descripcion del proceso de solicitud

El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Actuacion Fecha estimada

Registro de la Nota sobre los Valores por la CNMV 26/04/2013
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Actuacion Fecha estimada
Publicacién del anuncio en el BORME 29/04/2013
Inicio del Periodo de Opcion de la Recompra Obligatoria 30/04/2013
Finalizacién del Periodo de Opcién de la Recompra Obligatoria 14/05/2013
Hecho relevante sobre las Acciones Nuevas y Obligaciones
Modificadas
Fecha de liquidacion de la Recompra Obligatoria y pago de los
intereses devengados y no pagados 23/05/2013
Amortizacion de los valores recomprados
Desembolso de las Acciones Nuevas (Fecha de Desembolso)
Protocolizacion del Aumento de Capital
Efectividad de la modificacion de las Obligaciones Modificadas
Inscripcion de la protocolizacion del aumento de capital en el
Registro Mercantil
Hecho relevante sobre la ejecucion del aumento de capital e 24/05/2013
inscripcion en el Registro Mercantil
Asignaciéon  por lberclear de las referencias de registro
correspondientes a las Acciones Nuevas y Obligaciones Modificadas
Inicio de cotizacion de las Acciones Nuevas 28/05/2013

Se hace constar que los plazos anteriormente indicados podrian no cumplirse v,
consecuentemente, podria retrasarse la ejecucion de las operaciones descritas, lo cual, de
ocurrir, serd comunicado por el Banco mediante hecho relevante.

(A)  Recompra Obligatoria
(i) Precio de recompra y contraprestacion

(i.1)

El precio de recompra y la valoracion de acciones para cada una de los Valores a
Recomprar sin Opcion es el siguiente:

Se hace constar que los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcidn recibirdn Acciones
Nuevas como contraprestacion de la aplicacién del efectivo obtenido en la Recompra
Obligatoria.

- Participaciones Preferentes de BFA:

Emisor Original 1IN Descrincion Importe en Precio Valor
(hoy Grupo P Circulacion Recompra reinversion (*)
BFA)
Bancaja/Bancaja XS0214965450 PPref. BFA BCJA EUR3M+80pb 19.766.000 48,28% 35.7%
Capital Perpetua
Caixa PPref. Caixa Laietana
Laietana/Societat ES0113251005 EUR3M+195pb Perpetua 3.000.000 48,46% 35,8%
Preferents
Caja Insular/ ES0156844047 pPref. BFA CIC Serie B 50.000.000 50,91% 37,6%
CanariaPreferentes EURG6M+225pb | 325pb Perpetua et 70 1070
Bancaja/ KYGO72701156 | it BFA  BCIA  Serie B 8.201.400 39,65% 29,3%
.201. ,65% 3%
EuroCapital MEUR12M+20pb Perpetua
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Emisor Original

ISIN Descrincion Importe en Precio Valor
(hOéFG;)”pO P Circulacion Recompra reinversion (*)
Bancaja/ PPref. BFA BCJA Serie A . 0
EuroCapital KYG0727Q1073 MEUR12M+20pb Perpetua 6.266.400 39,64% 29,3%
Caixa PPref. BFA CLIT Serie C
Laietana/Societat ES0113251021 EUR3M+855pb Perpetua 27.000.000 80,21% 59,3%
Preferents
A PPref. BFA CAvila Serie A o N
Caja Avila Preferentes ES0122707005 EUR3M+25pb Perpetua 301.000 39,87% 29,5%
Caja Insular/Canaria PPref. BFA CIC Serie C o o
Preferentes ES0156844054 EUR3M+715pb Perpetuo 30.000.000 71,64% 53%
Caja Insular/Canaria PPref. ~BFA  CIC Serie A
J p ES0156844005 EUR3M+20pb [7.0%-3.0%] 4.055.000 45,88% 33,9%
referentes P
erpetua
Caja Madrid/ PPref. BFA CMad Serie Il 7%
. ES0115373021 P 2.999.645.000 62,68% 46,3%
Finance Prefered erpetua
Caja Madrid/ PPref. BFA CMad Serie | . )
Finance Prefered ES0115373005 EUR3M+10pb Perpetua 1.999.100 44,84% 33,2%
o PPref. BFA CRioja Serie A 0 o
Caja Rioja Preferentes ES0113698007 EUR6M+20pb Perpetua 1.820.500 39,53% 29,2%
. . PPref. BFA 1 CSeg o 0
Caja Segovia ES0114959002 EUR3M+110pb Perpetua 41.892.000 43,78% 32,4%
Caixa Laietana/ PPref. BFA CLIT TPCECA
, KYG1754W1087 | perpetua 1.618.000 41,12% 30,4%
Societat Preferents p
A PPref. CAvila Serie B o o
Caja Avila Preferentes ES0122707021 EUR12M+400pb StUp Perpetua 35.000.000 57,07% 42,2%
Caja Segovia Es0114950028 | horef. CSegovia EURSM#425pD | 45 51 o9 58,67% 43.4%

StUp Perpetua

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas sin Vencimiento de BFA:

. - . Valor
Emisor Original
2 ISIN Descripcion Ir.nporte.ein AEE Reinversion
(hoy Grupo BFA) Circulacion Recompra *
. BSWbE.  BFA  4375% | . .
Bancaja ES0214977102 | EORI e Perpett 56.500.000 67,10% 49,6%
Caixa Laietana ES0214846026 | BSUDE.  BFA - CLIT - TPCECA 200.737 47,30% 3506
Perpetua Il
Caixa Laietana ES0214846034 | BSUDE. BFA  CLIT  TPCECA 203.141 47.41% 35,10%
Perpetua 111
Caixa Laietana ES0214846018 Eesr‘;zza BFA  CLIT  TPCECA 307.116 46,65% 3450%
Bancaja ES0214977037 E;;ZEaBFA BCJA TPCECA+50pb 666.520 51,51% 38.10%
Caja Insular E50214983019 Efr‘[’]zt%a BFA CC TPCECA+200pb 342.882 62,53% 46,.20%
Caja Insular ES0214983035 | BSUPE. BFA CC TPCECA+150pb 294,199 58,36% 43.10%

Perpetua

99/116




Emisor Original - Importe en Precio Valor
(hoy Grupo BFA) ISIN Descripcion Circulacién Recompra Relnzlf)rsmn
. BSubE. BFA BCJA TPCECA+100pb . .
Bancaja ES0215307036 | "oty s00b [1396.5%] Pernetua I 278.268 77,40% 57,20%
. BSubE. BFA BCJA TPCECA+100pb . )
Bancaja ES0215307028 | reoieo b 11396-5%] Perpetua 354.596 77,40% 57,20%
Caja Insular ES0214983134 | DSUDE. Caja Insular EUR3M+99pb 750.000 57,32% 42,40%
StepUp Perpetua
Caja Madrid ES0214950018 S(asrL;ZtEljaca]a Madrid EURSM+60pb | 55 61 790 38,58% 28,5%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas sin Vencimiento de Bankia:

Emisor Original . Valor
ISIN Descripcion oL S Reinversion
(hoy Grupo Circulacion Recompra .
Bankia) *)
Bancaja .
e XS0205497778 Inst. Subordinated Debt UT I 298.427.000 66,60% 49,20%
Emisiones, S.A.

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA sin Opcién:

Acciones
Emisor Original ISIN Descripcion I ez e Valor
(hoy Grupo BFA) Circulacion Precio Reinversion
Recompra *)
Al BSub. BFA CAvila EUR12M+295pb o N
Caja Avila ES0214910004 StUp Vt. 24.10.2018 30.000.000 90% 66,5%
P BSub. BFA CAvila EUR+295pb o 0
Caja Avila ES0214910012 StUp Vt. 29.10.2018 14.800.000 90% 66,5%
Caja Avila BSub CajaAvila EUR12M+295pb o 0
ES0214910020 StepUp V. 26.11.2018 40.000.000 90% 66,5%
Bancaja Es0214977078 | BSub- BFABCIA BUR3M+35pb Vit 139.900.000 90% 66,5%
29.11.2018
Bancaja BSub. BFA 10 BCJA o o
ES0214977169 EUR3M+390pb StUp V. 06.07.2019 1.000.000.000 90% 66,5%
Caja Insular BSub. CajaCanarias EUR3M+400pb o 0
ES0214983142 StepUp V. 02.09.2019 20.700.000 90% 66,5%
Caja Rioja BSub. CajaRioja EUR3M+300pb o 0
ES0215530074 StepUp Vt. 03.12.2019 30.000.000 90% 66,5%
Caja Insular BSub. CajaCanarias o 0
ES0214983100 MEURI2M+55pb Vt. 31.12.2019 10.000.000 90% 66,5%
Caja Madrid ES0214950224 BSub.. BFA CM 2010-1 o 0
EUR3M+200pb Vt. 08.06.2020 800.000.000 90% 66,5%
Caixa Laietana ES0214846042 ?08111-32%2? CLIT TPCECA Vt. 1.914.000 84,90% 62,80%
Bancaja ES0214977052 BSub. BFA 8 BCJA 0 o
MEUR6M+10pb Vt. 04.07.2022 33.545.000 80,28% 59.40%
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Acciones
Emisor Original L Importe en
ISIN Descripcion Circulacié Precio Valor
(hoy Grupo BFA) jceacion Reinversion
Recompra *
*)
H H 0,

Caja Madrid ES0214950182 Sfuzbé (I?ZF,ZAOgéYSS % | EUR3M+165pb 100.000.000 90% 66,5%
Caixa Laietana ES0214846059 1855822%';? 5 CLIT EUR3M Vt. 1.455.000 60,92% 45%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

(i.2) Valores a Recomprar con Opcion
- Obligaciones Subordinadas Minoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con

Opcion
Emisor Acciones Precio de recompra
Original L e importe efectivo a
hoy Grupo ISIN Descripcion - Valor de reinvertir
(hoy P Precio 2of
BFA) R reinversion (Depésito/Deuda)
*)
- : BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vit o 0 o
Caja Segovia ES0214959035 10.06.2013 90% 66,5% 90,6%
. BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. o o o
Caja Insular ES0214983092 01.11.2013 90% 66,5% 83,5%
. - BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt o o o
Caja Segovia ES0214959043 16.08.2014 90% 66,5% 69,3%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.

- Obligaciones Subordinadas Mayoristas con Vencimiento a Corto Plazo de BFA con

Opcidn
. ; Precio de
Emisor Acciones
g ~ recomprae
ISIN/N® Ref. Descripcion importe efectivo a
(hoy Grupo E— Valor reinvertir
BFA) recompra Reinzlf)rsién (Depésito/Deuda)
. : _ BSub. BFA  EURI2M+20pb Vit . 0 .
Caja Madrid Ref:ES0214950000 10.09 2013 90% 66,5% 86%
Caja Madrid ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014 90% 66,5% 71%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.
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Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA con Opcién

CI)EmlsorI Acciones Precio de
rigina recomprae
(hoy ISIN/N® Ref. Descripcion _ Valor impor@e efec_tivo a
Grupo Aliese Reinversion reinvertir
BFA) recompra *) (Deposito/Deuda)
Cajalnsular |  ES0214983118 | BSub Cl Canarias BURSMHS7pb StUVL | g5, 66,5% 57,4%
12.04.2015

o BSub. BFA CM EUR3M+47pb V. . . .
Caja Madrid ES0214950067 16.06.2015 90% 66,5% 54,3%
CajaMadrid |  ES0214950216 | BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015 90% 66,5% 52,8%
CajaSegovia |  ES0214950050 | BSUb- BFA 6 CSeg EURSM+25pb Vt. | g0, 66,5% 52,2%

27.07.2015
. . BSub. BFA C Seg EUR3M+45pb StUp . . .
Caja Segovia ES0214959068 VI 28.07.2016 90% 66,5% 34,2%
o BSub CMad EURSM+77pb Vi . . .
CajaMadrid |  ES0214950166 | Sou0 0 € 90% 66,5% 30,2%
. Ref: AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vit . . .
Caja Insular INSAYTD.SUBL 17112016 90% 66,5% 28,7%
CajaMadrid | Ref: AyTsuBii4 | BSub- BFA CM EURSM*36pb Vi | gq, 66,5% 28,7%
17.11.2016

CajaSegovia |  ES0214950076 | BSub- BFA CSegovia EURSM+93pb Vi. 90% 66,5% 18,1%
20.06.2017

CajaMadrid |  ES0214950141 513‘52'20'31? EURSM+72pb StUp Vt. 90% 66,5% 5,5%

(*) El Valor de Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra recogido en la columna anterior mas
el valor econdmico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a través de la suscripcion de las Acciones Nuevas de Bankia con
prima en el aumento de capital.
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El precio de recompra y la valoracion el valor total de reinversion para la suscripcion de Acciones Nuevas, o alternativamente, para
optar por la modificacion de las condiciones o la constitucion de un Depdsito en Bankia, para cada uno de los Valores a Recomprar
con Opcidn es el siguiente:

I Intereses | Nominal mas
Valoracién Acciones i6 i i i
Emisor ISIN Importe en Opci6 VSIor,ag:lo/n O’\.lo.m"?al MN%'??.ma(lj Dever;{tjgados |nte|jgs.es a En defecto de
Original circulacion pcion - epOSItO riginal por oairicaao Yy NO rec_l I'I' a eleccion
Precio | Valor Total Deuda Valor por Valor | Pagadosa | vencimiento
Recompra | Reinversion 23/05/2013 (bruto)

. . - - Emision actual
Caja Segovia ES0214959035 20.000.000 Accion/Deposito 90% 66,5% 90,6% 500,00 453,00 021 453,43 modificada
Caja Insular ES0214983092 29.787.500 Accién/Depésito 90% 66,5% 83,5% 500,00 417,50 0,08" 421,16 Em'sn:ggn?l‘ég’;;
Caja Segovia ES0214959043 30.000.000 Acci6n/Depésito 90% 66,5% 69,3% 500,00 346,50 0,021 355,03 Em'sn:gglg‘g’;;
CajaMadrid | Ref:ES0214950000 | 30.411.212 | Accion/Modificacion 90% 66,5% 86.0% |  6010121| 51687,04 39502 |  51.994,09 | EMision actual

Emision modificada

Caja Madrid ES0214950125 48.400.000 | Accion/Modificacion 90% 66,5% 71,0% |  100.000,00 |  71.000,00 101,44 7262511 | EMision actual

Emision modificada

Caja Insular ES0214983118 38.000.000 Accién/Modig@C!?n 90% 66.5% 5749%| 100.000,00 |  57.400,00 12311 59.565.26 Acciones
mision ' ' ' S

Caja Madrid ES0214950067 50.000.000 ACCiéﬂ/Modilein%C!@ﬂ 90% 66.5% 543% | 100.000,00|  54.300,00 12731 56.54138 Acciones
mision ' T

Caja Madrid ES0214950216 142.600.000 ACCié”/Modigcf%C!(?“ 90% 66.5% 528% | 100.000,00 |  52.800,00 437313 55.064.53 Acciones
mision ' ' T T

Caja Segovia ES0214959050 20.000.000 Accién/Depdsito 90% 66.5% 52,2% 500,00 na. @ 0,16 272,37 Acciones

Caja Segovia ES0214959068 19.300.000 ACCiéﬂlModigrﬁg:gz 90% 66.5% 34.2% 50.000,00 |  17.100,00 38,60 18.187.75 Acciones

Caja Madrid ES0214950166 372.250.000 ACCién/MOdileir?ﬁg:gg 90% 66.5% 30.2% 50.000,00 |  15.100,00 49,00 16.126,80 Acciones

Cajalnsular | Ref.: INSAYTD.SUBL |  20.000.000 Accién/Modig;ﬁzggg 90% 66,5% 287% | 20.000.000,00 | 5.740.000,00 |  355167' | 6.137.016,67 Acciones

CajaMadrid | Ref.: ESOAYTSUBI14 |  10.000.000 Accién/ModigﬁZ:gg 90% 66.5% 28,7% | 10.000.000,00 | 2.870.000,00 |  177583' | 3.068.508,33 Acciones

Caja Segovia ES0214959076 27.850.000 ACCiéﬂlModigrﬁg:gz 90% 66.5% 18.1% 50.000,00 9.050,00 100,98 9.787.58 Acciones

Caja Madrid ES0214950141 190.500.000 ACCién/MOdileir?ﬁg:gg 90% 66.5% 550% | 100.000,00 5.500,00 214,42 6.024,94 Acciones

1
El calculo del interés devengado y no pagado (cupén corrido) es estimativo debido a que el tipo de interés variable de estas emisiones se fija entre la fecha de este documento y el 23 de mayo 2013.

2L_os titulares de los Valores a Recomprar correspondientes a esta emisién pueden optar entre aplicar el efectivo recibido a la suscripcion de acciones o a la constitucién de un depésito, en este Gltimo
caso el nominal por valor modificado seria de 261 euros.
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(i) Periodo de Opcion de la Recompra Obligatoria
(ii.1) Titulares de los VValores a Recomprar sin Opcion

Los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion aplicaran automaticamente el importe de
los Valores a Recomprar de los que son titulares a la suscripcion de Acciones Nuevas de
Bankia sin que sea necesaria ninguna accion ulterior por parte de los inversores.

(ii.2) Titulares de los Valores a Recomprar con Opcién

El plazo de eleccion de los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn sera de quince
dias naturales desde la publicacion en el BORME del anuncio de la ampliacién de capital en
Bankia por importe efectivo de 10.700 millones de euros aprobada por la Comision Rectora
del FROB (“Periodo de Opcidn™), que coincide con el periodo en el que se podran ejercitar
los derechos de suscripcion preferente de dicha ampliacion.

Los titulares deberan dar instrucciones a los entidades donde tuvieran depositados los Valores
a Recomprar con Opcidn para que se proceda a ejecutar la alternativa elegida. En caso de que
los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn no realicen eleccion alguna en el Periodo
de Opcion se procedera a asignarles por defecto el instrumento que tenga mayor valor de los
de su alternativa segln se ha indicado en el apartado 5.1.3.(A) (i.2) anterior.

La suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas o la constitucion de los Depositos en
Bankia, segln sea el caso, se realizara mediante la aplicacion del efectivo obtenido por la
Recompra Obligatoria de los instrumentos de deuda subordinada con vencimiento que sera
depositado en una cuenta propia abierta en Bankia a nombre de Bankia.

Las Acciones Nuevas se suscribirdn y desembolsaran y los Depésitos en Bankia se
constituiran en la fecha de liquidacién de la Recompra Obligatoria, inicialmente prevista el
dia 23 de mayo de 2013.

Una vez aplicado al desembolso del Precio de Suscripcién de las Acciones Nuevas, el importe
sobrante que no alcance para el desembolso integro de dicho precio sera reintegrado a cada
titular de los Valores a Recomprar en su cuenta de efectivo.

En el caso de los titulares de Obligaciones Subordinadas con Vencimiento de BFA que
hubieran elegido aplicar el efectivo recibido a la constitucion de un Depdsito en Bankia, todo
el importe de la recompra (descontando la remuneracion devengada y no pagada) serad
reinvertido en su totalidad en el Depdsito en Bankia. Asimismo, tal como se ha hecho
referencia con anterioridad en este caso sera necesario disponer de una cuenta de efectivo en
Bankia.

Las modificaciones de los Valores a Recomprar con Opcidn seran efectivas al dia siguiente de
la fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las Acciones Nuevas, si bien
devengaran cupdn desde la Fecha de Desembolso.

(ili)  Condicion de opcidn por la totalidad por emision

Las ordenes de eleccidn podran cursarse Unicamente respecto de la totalidad de los Valores a
Recomprar con Opcidn de cada emision de los que el inversor sea titular, no siendo posibles
opciones parciales respecto de una misma emision.
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Por tanto en el caso de que un inversor sea titular de instrumentos de deuda subordinada con
vencimiento correspondientes a varias emisiones de las referidas anteriormente, la condicién
de opcidn por la totalidad aplicard a cada emision individualmente considerada, de manera
que, por ejemplo, este podra optar por la modificacion de las condiciones de las Obligaciones
Modificadas con todos los instrumentos de deuda subordinada de una emision y por la
suscripcion de Acciones Nuevas con las demas.

(B)  Lugares y forma en que puede tramitarse la opcion

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion deberan manifestar por escrito su
eleccion conforme a lo sefialado a continuacion.

La eleccion implica la orden firme, incondicional e irrevocable a Bankia o a la Entidad
Depositaria correspondiente de proceder a reinvertir la totalidad del precio satisfecho en
efectivo en la Recompra Obligatoria en la suscripcidn de Acciones Nuevas, la constitucion de
un Deposito en Bankia (sujeto a la previa apertura de una cuenta de efectivo en la Sociedad) o
la modificacién de las condiciones de las Obligaciones Modificadas, segun corresponda.

De acuerdo con lo anterior, las 6rdenes de eleccion tendran carécter irrevocable. No obstante,
de conformidad con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores, en materia de admision a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales
efectos (el “Real Decreto 1310/2005™), en el caso de que con motivo de cualquier nuevo
factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la
evaluacion de los valores, se publique un suplemento a la presente Nota sobre los Valores, los
inversores podrén revocar las ordenes de eleccion durante los dos dias habiles siguientes a la
fecha de publicacién del suplemento.

- Tramitacion de solicitudes a través de Bankia

Las oOrdenes de eleccion deberdn ser otorgadas por escrito o impresas mecanicamente y
firmadas por el inversor interesado en el correspondiente impreso que la oficina de Bankia
debera facilitarle y del que se entregara copia al cliente.

El Banco no aceptara ninguna orden que no posea todos los datos identificativos del inversor
que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y
apellidos o denominacion social, NIF, CIF o numero de tarjeta de residencia tratandose de
extranjeros con residencia en Espafia 0, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no
dispongan de NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las drdenes de eleccion
formuladas por menores de edad o cualesquiera otras personas privadas de su capacidad de
obrar debera recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su vez presentarse el NIF
de tales personas si dispusieran del mismo.

Las 6rdenes no podran ser cursadas ante Bankia telefonicamente ni a través de internet.

La oficina del Banco ante la que se formule la orden de eleccion informard al inversor de que,
de conformidad con la normativa vigente, estan a su disposicion la Nota sobre los Valores de
la Recompra Obligatoria y el Documento de Registro del Banco inscritos en los registros
oficiales de la CNMV, y deberan entregarle el Resumen en formato triptico que incorporara la
advertencia de la CNMV incluida al inicio de la Nota sobre los Valores. Los inversores
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deberan analizar y firmar el Resumen y la mencionada advertencia con anterioridad al
otorgamiento de la orden de eleccién. Tras la firma del Resumen y de la advertencia y el
otorgamiento de la orden por el inversor, la oficina entregara al inversor copia del Resumen y
la orden firmados, procediendo Bankia por su parte al archivo de un ejemplar de cada
documento.

Las ordenes podran cursarse unicamente respecto de la totalidad de la deuda subordinada con
vencimiento de cada emisién de que el inversor sea titular, no siendo posibles suscripciones
parciales dentro de cada emision.

Se entendera que la declaracion de suscripcién de Acciones de Bankia, de la constitucién de
un depdsito o de la modificacion de las condiciones de las Obligaciones Modificadas
mediante la firma de la orden implica automéaticamente el consentimiento del inversor para
gue Bankia gestione la opcidn elegida.

La oficina ante la que se formulen rechazara aquellas drdenes de eleccion que no estén
debidamente cumplimentadas, asi como aquellas peticiones que no cumplan cualquiera de los
requisitos exigidos en virtud de la normativa MiFID.

- Tramitacion de solicitudes a traves de Entidades Participantes en Iberclear ajenas a
Bankia

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn que no tengan depositados sus titulos en
Bankia podran remitir sus 6rdenes a través de las Entidades Participantes en las que tengan
depositados sus respectivos titulos y por medio del procedimiento que dichas Entidades
tengan habilitado a tal efecto.

No obstante, las Entidades Participantes que asi lo deseen podran permitir bajo su
responsabilidad que las 6rdenes sean cursadas ante ellas telefonicamente o a través de
internet.

Bankia Bolsa, en su calidad de Entidad Agente, remitira a través de Iberclear un aviso a todas
las Entidades Participantes informando de los plazos de la Recompra Obligatoria y de los
efectos de la modificacion de las Obligaciones Modificadas.

Las Entidades Participantes en Iberclear, en los términos previstos en la Circular n® 15484 de
la AEB, deberan proceder a comunicar a la Entidad Agente el volumen total de Valores a
Recomprar con Opcion que han optado por la suscripcion de Acciones Nuevas, la
modificacion de las condiciones de la deuda subordinada con vencimiento, o la constitucion
de un Depdsito en Bankia durante el Periodo de Opcion y remitir las transmisiones
electronicas de ficheros o, en su defecto, soportes magnéticos con la informacion
correspondiente, siguiendo las instrucciones operativas y con la periodicidad que, a tal efecto,
se hubiera establecido por la Entidad Agente.

Las Entidades Participantes responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la
titularidad y tenencia de los Valores a Recomprar con Opcidn a que se refieran las 6rdenes de
modificacion de Obligaciones Modificadas.

La Entidad Agente no tramitard ninguna orden que no acredite el cumplimiento de estos
requisitos.

Una vez finalizado el Periodo de Opcidn, el nimero de suscripcion de Acciones Nuevas y
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Obligaciones Modificadas sera comunicado por Bankia Bolsa, en su condicion de Entidad
Agente, a la Sociedad y a las Entidades Participantes. Bankia lo comunicara, a su vez, a la
CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.

Por ultimo, se hace constar que para la constitucion de los Depdsitos en Bankia sera necesaria
la previa apertura de una cuenta de efectivo en Bankia segin se menciona en el apartado 4.1.
(b). De lo contrario, la eleccion por el Depoésito en Bankia se tendra por no puesta.

5.1.4 Supuestos de suspension y revocacion de la modificacion de Obligaciones
Modificadas

Las ordenes de eleccidn tendran caracter irrevocable, salvo en el caso de que con motivo de
cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error que sean relevantes, susceptibles de
afectar a la evaluacién de los valores, se publique un suplemento a la presente Nota sobre los
Valores de acuerdo con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005, en cuyo caso los inversores podrén revocar las ordenes durante los dos dias
habiles siguientes a la fecha de publicacion del suplemento.

5.1.5 Descripcion de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes

No procede.

5.1.6 Detalles de la cantidad minima y/o méaxima de solicitud

Las drdenes podran cursarse unicamente respecto de la totalidad de los Valores a Recomprar
con Opcidn de cada emision de que el inversor sea titular, no siendo posibles suscripciones
parciales dentro de cada emision.

5.1.7 Indicacion del plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes, siempre que se
permita

Las drdenes de eleccion seran irrevocables, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 5.1.6
anterior.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y para la entrega de los mismos
(A)  Procedimiento de pago del precio de recompra

Iberclear y las Entidades Participantes encargadas de la llevanza de los registros procederan a
realizar los traspasos de los Valores a Recomprar que estén representados en anotaciones en
cuenta a una cuenta de valores abierta a nombre de BFA.

La Entidad Agente y las Entidades Depositarias en las que estén depositados los Valores a
Recomprar que no estén representados en anotaciones en cuenta procederan a realizar las
actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichos valores a una cuenta de valores a
nombre de BFA.

El precio de recompra de los Valores a Recomprar sera abonado a los titulares en sus
respectivas cuentas de efectivo para su inmediata transferencia a Bankia en funcién de la
opcidn que corresponda. Junto al precio de recompra, los titulares de los VValores a Recomprar
con Opcidn recibiran en su caso la remuneracion devengada y no pagada desde la ultima
fecha de abono de remuneracion de cada una de las emisiones, hasta el dia anterior, inclusive,
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a la fecha de recompra redondeando por exceso o por defecto al céntimo mas proximo, y en
caso de la mitad, al céntimo inmediatamente superior, que sera abonada en sus respectivas
cuentas de efectivo.

El precio de recompra de los Valores a Recomprar se abonara desde las cuentas de sus
titulares en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las instrucciones y
procedimientos operativos que correspondan, via lberclear, las Entidades Participantes
adheridas a Iberclear, Euroclear o las entidades de liquidacion extranjeras (en su caso), la
Entidad Agente y la propia Bankia. EI abono se acreditard mediante la correspondiente
certificacion bancaria que se dejara unida a la escritura de protocolizaciéon del aumento de
capital al que se hace referencia en esta Nota sobre los Valores.

La presente recompra estd vinculada, segun corresponda, a la obligatoria suscripcion
irrevocable de Acciones Nuevas 0, a la modificacion de las condiciones de los Valores a
Recomprar con Opcidn o a la constitucién de un Deposito en Bankia.

(B)  Procedimiento de entrega de las Acciones Nuevas y efectos de la modificacion de las
Obligaciones Modificadas

Una vez suscrita y desembolsada la emision de las Acciones Nuevas, se procederd a
protocolizar el aumento de capital para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil de
Valencia. Efectuada dicha inscripcion, se hara entrega de testimonios notariales de la escritura
de protocolizacion inscrita a la CNMV, a Iberclear y a la Bolsa de cabecera.

Las Acciones Nuevas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta, procediéndose a
su inscripcidn en el registro contable de Iberclear y sus Entidades Participantes a favor de los
suscriptores.

Por otro lado, una vez determinados los titulares que han optado por modificar las
condiciones y términos de emisiones de las que son titulares, se protocolizaran las decisiones
del FROB relativas a la modificacion de las condiciones de las Obligaciones Modificadas ante
notario para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil cuando proceda.

Bankia Bolsa, en su condicién de Entidad Agente, llevara a cabo las demas operaciones
relativas a la formalizacion de la compraventa de los Valores a Recomprar con Opcion,
relativas a la asignacion a los titulares de las correspondientes Acciones Nuevas, de acuerdo
con lo dispuesto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre representacion de
valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones
bursatiles (“Real Decreto 116/1992™).

Una vez inscritas en el registro contable de Iberclear y de sus Entidades Participantes, los
titulares de las Acciones Nuevas tendran derecho a obtener de las Entidades Participantes los
certificados de legitimacién correspondientes a dichos valores, de conformidad con lo
dispuesto en el Real Decreto 116/1992. Las Entidades Participantes expediran dichos
certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aquel en que se
hayan solicitado por los suscriptores, aplicando aquellos gastos, corretajes y comisiones
previstos expresamente en sus folletos de tarifas para la expedicion de dichos certificados.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los
resultados de la oferta

El Banco hard publica mediante la presentacion en la CNMV del correspondiente hecho
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relevante la aprobacion de la presente Nota sobre los Valores y, a la mayor brevedad tras el
Periodo de Opcidn, publicard mediante hecho relevante el resultado de la Recompra
Obligatoria detallando el nimero de Acciones Nuevas suscritas, el nimero de Obligaciones
Modificadas y de Depositos en Bankia constituidos en funcién de cada emision de Valores a
Recomprar.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier derecho preferente de compra
No aplica.

5.2  Plan de colocacién y adjudicacion
5.2.1 Categorias de inversores a los que se ofertan los valores

La Recompra Obligatoria va dirigida a los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion y
a los titulares de los Valores a Recomprar sin Opcion que se han descrito en el apartado
5.3.1(A) anterior.

5.2.2 Notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada
La descripcion del proceso se detalla en el apartado 5.1 de la presente Nota sobre los Valores.

5.3 Precios

5.3.1 Precio al que se ofertaran los valores o el método para determinar el precio o el
método para determinarlo

(A)  Precio de las Acciones Nuevas
Las Acciones Nuevas se ofertan a 1,35266266 euros.

Una vez aplicado al desembolso del precio de emision de las Acciones Nuevas en la cuenta
propia tesorera de Bankia, el importe sobrante que no alcance para el desembolso integro de
dicho precio sera reintegrado a cada titular de los Valores a Recomprar en su cuenta de
efectivo.

En el caso de los titulares de los Valores a Recomprar con Opcion que, en su caso, hubieran
elegido canjearlos por Depdsitos en Bankia, todo el importe de la Recompra Obligatoria sera
reinvertido en su totalidad en dicho deposito.

Se hace constar que el precio de suscripcion de las Acciones Nuevas de la Recompra
Obligatoria de Bankia coincide con el precio de la ampliacion de capital con derecho de
suscripcion preferente de Bankia objeto de la Nota sobre las Acciones registrada en la CNMV
con fecha 26 de abril de 2013. En estas dos ampliaciones de capital, el precio de emision y
suscripcion establecido, que se basa en la valoracion econdmica de la Entidad, y por ello en la
absorcion de ese valor negativo, de acuerdo con los criterios expresados por la Comision
Europea, sera el mismo, de manera que se concede idéntico tratamiento a efectos de la entrada
en el capital de la entidad tanto a BFA como a los tenedores de los instrumentos hibridos,
aplicando una igualdad en la asuncién de costes pero también en la participacion en los
posibles beneficios futuros de la Entidad. La fijacion de la prima garantiza la aportacion a las
reservas destinadas a la absorcion pérdidas, participando proporcionalmente tanto el FROB, a
través de BFA, como los nuevos accionistas, en dicha absorcion.
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(B)  Modificacion del precio de las Obligaciones Modificadas

Las Obligaciones Modificadas se modificaran en su valor nominal segun lo descrito en el
apartado 4.1.(c) anterior.

(C)  Gastos

Ni BFA ni Bankia, ni ninguna entidad del Grupo BFA-Bankia, repercutiran gasto alguno a los
titulares de los Valores a Recomprar con Opcion por la recompra de sus titulos, por la
suscripcion de acciones de Bankia o por la constitucion del depdsito, sin perjuicio de los
gastos, corretajes, canones o tarifas, previstos en sus folletos de tarifas que puedan cobrar las
entidades participantes de Iberclear u otras entidades depositarias, ajenas al Grupo BFA-
Bankia, en las que aquéllos tengan depositados sus instrumentos hibridos a través de las
cuales se tramite la Recompra Obligatoria.

Bankia podréa aplicar comisiones por administracion y custodia de las Acciones Nuevas que se
entreguen o en el depdsito que se constituya segln las tarifas vigentes en cada momento
recogidas en su folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos repercutibles a clientes.

El Grupo BFA-Bankia asumird los costes de las tarifas y canones bursatiles de las Bolsas o
mercados de valores espafioles y extranjeros correspondientes a la recompra de los
instrumentos hibridos que coticen en ellas.

5.4  Colocacién y aseguramiento
5.4.1 Entidades coordinadoras y participantes en la colocacion

Los titulares de los Valores a Recomprar con Opcidn que deseen suscribir Acciones Nuevas
deberan dirigirse a la Entidad Participante en lberclear donde figuren depositados sus
correspondientes Valores a Recomprar con Opcion y manifestar por escrito su declaracion de
suscripcion mediante la correspondiente orden de suscripcion, conforme a lo previsto en el
apartado 5.1.3(B) anterior.

5.4.2 Agente de pagos y entidades depositarias

Bankia Bolsa, S.V., S.A. actia como entidad agente de la Recompra Obligatoria y de la
emision de las Acciones Nuevas (“Bankia Bolsa” o la “Entidad Agente”).

Las Acciones Nuevas estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. Las entidades
encargadas del registro contable seran Iberclear y sus Entidades Participantes.

Las Obligaciones Modificadas mantendran la representacion prevista en sus respectivas
emisiones.

5.4.3 Entidades Aseguradoras y procedimiento
No procede.

5.4.4 Fecha del acuerdo de aseguramiento

No procede.
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6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admisién a cotizacion

Se solicitard la admision a negociacion de las Acciones Nuevas del Banco en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexién
Bursétil (Mercado Continuo).

Conforme al calendario previsto, la admision a negociacion de las Acciones Nuevas tendra
lugar el 27 de mayo de 2013.

A tal efecto llevara a cabo las correspondientes solicitudes, elaborard y presentara todos los
documentos oportunos en los términos que considere convenientes y realizard cuantos actos
sean necesarios para la admisién a negociacion de las Acciones Nuevas. En el supuesto de
que concurrieran circunstancias extraordinarias ajenas a la voluntad del Banco que hicieran
imposible la cotizacion de las Acciones Nuevas en el plazo maximo fijado, el Banco lo
comunicard a la CNMV a la mayor brevedad, sin perjuicio de la responsabilidad en la que
pudiese incurrir el Banco.

6.2  Mercados regulados en los que estén admitidos ya a cotizacion valores de la
misma clase que los valores

Las acciones de Bankia estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Algunas de las emisiones de las Obligaciones Modificadas estan admitidas a negociacion en
el mercado de Renta Fija AIAF segun se indica en el apartado 4.1.(c) de la presente Nota
sobre los Valores.

6.3  Entidades de Liquidez
No procede.

6.4  Detalles de las entidades que tienen un compromiso firme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportando liquidez a traves de las
ordenes de oferta y demanda y descripcion de los principales términos de su
compromiso

No aplica.

6.5  Estabilizacion: en los casos en que un emisor 0 un accionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacién o se prevé que puedan realizarse
actividades de estabilizacion de precios en relacién con la oferta

Bankia no tiene establecido un plan de estabilizacion de sus acciones ni un mecanismo de
liquidez para las Acciones Nuevas con posterioridad a su admision a negociacion.

Ello no obstante, deben tenerse en cuenta los siguientes factores que pueden influir en el
precio de cotizacion de las acciones de Bankia una vez se produzca la admision a negociacion
de las Acciones Nuevas:

1) Compra de acciones en autocartera por Bankia para atender la oferta de recompra de
participaciones preferentes y deuda subordinada de marzo 2012 (la “Oferta de

111/116



2)

Recompra de marzo 2012”): A la fecha de la presente Nota sobre los Valores,
Bankia no tiene acciones en autocartera. Una vez producida la admisién a negociacion
de las Acciones Nuevas, Bankia tiene previsto adquirir acciones propias con la
finalidad de poder atender en los diez habiles siguientes al 14 de junio 2013 la entrega
de aproximadamente 90 millones de euros en acciones correspondientes al ultimo
pago diferido de la Oferta de Recompra de marzo 2012, a la que se hace referencia en
el apartado 5.1.5(c) del Documento de Registro.

De acuerdo con la Nota sobre los Valores relativa a la Oferta de Recompra de marzo
2012 inscrita en los Registros Oficiales de la CNMV el 8 de marzo de 2012, la entrega
de las acciones de Bankia se realizara al mayor de los siguientes precios: (a) nominal
de la accién -que ha quedado fijado en un euro, tras las operaciones de reduccion del
nominal y el contrasplit-; y (b) media de cotizacién de las Gltimas 90 sesiones.

Ello no obstante, a la vista de que las operaciones de Reduccion de Nominal, Aumento
de Capital y ampliacion para atender la Recompra Obligatoria se han realizado con
caracter extraordinario y sin referencia al precio de cotizacion de las acciones de
Bankia y de que estas operaciones no pudieron contemplarse cuando se establecieron
las condiciones del denominado Plan de Fidelizacion de la Oferta de Recompra de
marzo 2012, Bankia ha decidido aplicar la media de cotizacion de las sesiones que
transcurran desde la fecha de admisidn a negociacion de las Acciones Nuevas a los
efectos de calcular el nUmero de acciones a entregar a los inversores acogidos al Plan
de Fidelizacion, siempre y cuando esta media sea mas favorable para dichos inversores
que la media de las Ultimas 90 sesiones. En todo caso, Bankia cumplira con las
obligaciones de transparencia y abuso de mercado que le son aplicables con respecto a
las compras de acciones que realice y, en particular, con las relativas a la
comunicacion de participaciones significativas.

Bankia hara puablico mediante Hecho Relevante la prevision de compra de acciones en
autocartera por Bankia para atender la Oferta de Recompra de marzo 2012 en los
términos descritos y, en particular, el posible ajuste de las condiciones del
denominado Plan de Fidelizacion, siempre y cuando sea mas favorable para dichos
inversores.

Bankia notificara a la CNMV los detalles de todas las operaciones de compra a mas
tardar al final de la séptima sesion diaria del mercado a contar desde el dia siguiente a
la fecha de ejecucion de dichas operaciones e informard al pablico, en el plazo de una
semana desde el final del periodo de compras referido anteriormente de lo siguiente:

@ si se ha realizado 0 no compras;
(b) la fecha de comienzo de las compras; y
(©) la fecha en que se haya realizado por Ultima vez una compra.

Compra de acciones por BFA: BFA ha comunicado a Bankia su intencidén de comprar
acciones de Bankia con posterioridad a la admision de las Acciones Nuevas, con la
finalidad de incrementar su porcentaje accionarial en Bankia y al mismo tiempo dotar
al mercado de liquidez en el supuesto de que se produzca un escenario de exceso de
ordenes de venta o flow-back. En particular, BFA considera que esas circunstancias
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7.

podrian ser adecuadas para situar su porcentaje por encima del 70% consiguiendo con
ello la consolidacion fiscal de Bankia. La compra de acciones de Bankia por BFA no
superara en ningun caso un importe efectivo total de 275 millones de euros y
dependera de que los precios de las acciones en el mercado aconsejen el incremento de
su participacion en Bankia. La compra de acciones por BFA con estas finalidades se
podra mantener durante 30 dias desde la admision a negociacién de las Acciones
Nuevas, plazo que podré prorrogarse por 30 dias adicionales si las circunstancias que
aconsejan la compra por BFA se mantienen vigentes. En todo caso, BFA cumplird con
las obligaciones de transparencia y abuso de mercado que le son aplicables con
respecto a las compras de acciones que realice y, en particular, con las relativas a la
comunicacion de participaciones significativas.

BFA hara publico mediante Hecho Relevante la prevision de posibles compras de
acciones de Bankia con posterioridad a la admision de las Acciones Nuevas con las
finalidades y en los términos descritos anteriormente.

Las operaciones se ejecutaran, en su caso, a través de Bankia o Bankia Bolsa, que
notificaran a la CNMV los detalles de todas las operaciones de compra a mas tardar al
final de la séptima sesion diaria del mercado a contar desde el dia siguiente a la fecha
de ejecucion de dichas operaciones e informara al publico, en el plazo de una semana
desde el final del periodo de 30 dias sefialado anteriormente de lo siguiente:

(@)  sise harealizado o no compras en ejecucion de 6rdenes de BFA,
(b)  lafecha de comienzo de las compras; y

(©) la fecha en que se haya realizado por Gltima vez una compra.
GASTOS DE LA RECOMPRA OBLIGATORIA

Los gastos de la Recompra Obligatoria y las emisiones son los que se indican a continuacion,
con caracter meramente informativo dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la
fecha de esta Nota sobre los Valores:

Gastos (sin incluir 1IVA) Importe estimado (miles de euros)
Tarifas y canones de las Bolsas de Valores e Iberclear 1.060.000
Tasas de CNMV 95.000
Otros gastos (aranceles notariales y registrales, anuncios,
S . L . 2.300.000
publicidad, imprenta, comision de agencia y otros gastos legales)
TOTAL 3.455.000

En este supuesto, y conforme a las anteriores estimaciones, los gastos representarian
aproximadamente el 0,07% sobre el importe efectivo del aumento de capital para atender la
Recompra Obligatoria (5.209.948.376 euros).

8.
8.1

DILUCION
Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la recompra

A efectos de determinar la dilucibn maxima potencialmente posible que sufririan los
accionistas de Bankia con motivo de la emision de Acciones Nuevas, esto es, asumiendo que
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la aplicacion del efectivo obtenida en la recompra fuera integramente destinado a la
suscripcion de Acciones Nuevas (5.209.948.376 euros), el nimero de acciones de Bankia que
se emitiria seria 3.851.624.304, lo cual implicaria una dilucién méaxima del 32,69% del capital
anterior a las ampliaciones de capital para atender las acciones de gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada y el aumento de capital con derechos de suscripcion
preferente en Bankia.

Se hace constar que con caracter previo al aumento de capital de la Recompra Obligatoria se
ejecutara el aumento de capital con derechos de suscripcién preferente que supone la emision
y puesta en circulacion de 7.910.324.072 acciones ordinarias nuevas de un euro de valor
nominal, representativas de un 99,75% del capital social de Bankia con posterioridad a la
ejecucion de ese aumento de capital, pero con carécter previo la ejecucion del aumento de
capital descrito en esta Nota sobre los Valores.

8.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y
porcentaje de la dilucion inmediata si no suscriben la nueva oferta

No procede.
Q. INFORMACION ADICIONAL
9.1 Personas y entidades asesoras de la emision

Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha asesorado a Bankia en los aspectos legales en Derecho
espafiol de la Recompra Obligatoria.

9.2 Informacion de la Nota sobre los valores que haya sido auditada

En la presente Nota sobre los Valores no se incluye ninguna informacién que haya sido objeto
de auditoria o revision por los auditores.

9.3 Informacién aportada por terceros

No procede.

9.4  Vigencia de las informaciones aportadas por terceros
No procede.

114/116



Esta Nota sobre los Valores esta visada en todas sus paginas y firmada en Madrid, a 26 de
abril de 2013.

Bankia, S.A.
P.p.

D. Jose Ignacio Goirigolzarri Tellaeche
Presidente del Consejo de Administracion
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IV. ANEXO. RESOLUCION DE LA COMISION RECTORA DEL FROB DE 16
DE ABRIL DE 2013
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lll. OTRAS DISPOSICIONES

FONDO DE REESTRUCTURACION ORDENADA BANCARIA

4113 Resolucion de 16 de abril de 2013, de la Comisién Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria, por la que se acuerdan acciones de
recapitalizacion y de gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada en
ejecucion del Plan de Reestructuracion de Grupo BFA-Bankia, aprobado el 27
de noviembre de 2012 por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria y
el Banco de Esparia y el 28 de noviembre de 2012 por la Comisién Europea.

Antecedentes de hecho

Primero.

El 27 de noviembre de 2012, la Comision Rectora del Fondo de Reestructuracion
Ordenada Bancaria (FROB) aprobé el Plan de Reestructuracion del Grupo Banco
Financiero y de Ahorros (Grupo BFA-Bankia), que incluye «Banco Financiero y de
Ahorros, S. A.» (BFA) y su filial «Bankia, S. A.» (Bankia) (en adelante el Plan de
Reestructuracién) y su remisién al Banco de Espafa, que procedié a su aprobacion en
idéntica fecha. La Comisién Europea aprobd el Plan de Reestructuraciéon el 28 de
noviembre de 2012. [State Aid SA 35253 (2012/N) Spain Restructuring and Recapitalization
of the BFA Group].

Segundo.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 5 y 64.a) de la Ley 9/2012, de 15 de
noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito (Ley 9/2012), y
siendo el Grupo BFA-Bankia receptor de un apoyo financiero publico en los términos
previstos en el citado Plan de Reestructuracion, se procedié a la elaboracién del Informe
de Valoracion Econémica que fue aprobado por la Comisién Rectora del FROB.

Esta valoracion econdmica se ha determinado a partir del proceso de due diligence y
sobre la base de los informes de valoracién emitidos por tres expertos independientes
designados por el FROB, de acuerdo con los procedimientos y metodologias cominmente
aceptadas que la Comisidon Rectora establecié en su reunion de 10 de octubre de 2012.

Del mencionado procedimiento, y de conformidad con la norma cuarta de los criterios
y condiciones a los que debe ajustarse la actuacion del FROB en los procesos de
reforzamiento de los recursos propios de entidades de crédito aprobados por la Comision
Rectora en su reunion del 30 de julio de 2012, se obtiene como resultado un valor negativo
de BFA de diez mil cuatrocientos cuarenta y cuatro millones de euros (-10.444.000.000 €),
y de Bankia de cuatro mil ciento cuarenta y ocho millones de euros (-4.148.000.000 €).

Paralelamente, y a los efectos de lo dispuesto en el apartado 2 b) del articulo 44 de la
Ley 9/2012, se estimd por los mismos valoradores, siendo aprobado por la Comision
Rectora del FROB, un valor liquidativo negativo de Bankia de cuarenta y nueve mil
seiscientos treinta y cinco millones de euros (-49.635.000.000 €) y un valor liquidativo
negativo de BFA de trece mil doscientos sesenta y siete millones de euros
(-13.267.000.000 €) para el caso de considerar a Bankia como valor cero, y de sesenta y
cuatro mil noventa y dos millones de euros (-64.092.000.000 €) para la consideracion del
valor liquidativo de Bankia.

Tercero.

El Plan de Reestructuraciéon del Grupo BFA-Bankia contempla que las necesidades
de capital estimadas del grupo ascienden a veinticuatro mil setecientos cuarenta y tres
millones de euros (24.743.000.000 €) siendo las mismas minoradas como consecuencia
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de actos de ejecucion como la trasferencia de activos a la Sociedad de gestiéon de activos
inmobiliarios procedentes de la reestructuracion bancaria («SAREB») o la propia
implementacién de acciones de gestién de hibridos. En particular, Bankia, participada por
el FROB en un 48,045% a través de BFA, necesitaria una inyeccion de capital de quince
mil quinientos millones de euros (15.500.000.000 €) aproximadamente.

El 3 de septiembre de 2012 la Comision Rectora del FROB acordé anticipar, con
caracter urgente y temporal, parte de la cobertura de dichas necesidades en tanto se
completaba la realizacion de las pruebas de resistencia contempladas en el «kMemorando
de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera» (MoU) celebrado
en Bruselas y Madrid el 23 de julio de 2012 y publicado en el «Boletin Oficial del Estado»
(«BOE») el 10 de diciembre de 2012, y se determinaban las necesidades finales de
recapitalizacion del grupo y el disefio final de su Plan de Reestructuracion. Se trataba con
ello de evitar la situacion de déficit de capital regulatorio en que pudieran incurrir las
entidades del grupo con la consiguiente dificultad de acceder a la liquidez que proporciona
el Banco Central Europeo a través de sus operaciones de politica monetaria.

Dicho apoyo publico temporal se tradujo en la suscripcion por el FROB de un aumento
del capital de BFA por importe de cuatro mil quinientos millones de euros (4.500.000.000 €),
desembolsado integramente mediante una aportacion no dineraria consistente en valores
de deuda publica del Tesoro Espafiol por un importe efectivo equivalente. Posteriormente,
con el fin de reforzar urgentemente su solvencia, BFA otorgé a Bankia un préstamo
subordinado por el mismo importe.

Cuarto.

El apoyo financiero publico necesario para atender las necesidades de capital se
ejecutd mediante la adopcion de un acuerdo de la Comision Rectora del FROB de 26 de
diciembre de 2012 de aumento de capital de BFA por importe de trece mil cuatrocientos
cincuenta y nueve millones de euros (13.459.000.000 €), que el FROB suscribid
integramente mediante el desembolso de una aportacion no dineraria consistente en
valores emitidos por el Mecanismo Europeo de Estabilidad (European Stability
Mechanism-ESM) recibidos por el Estado Espafiol en respuesta a la solicitud de fondos
efectuada por el Reino de Espafa en fecha 3 de diciembre de 2012 de acuerdo con las
previsiones contempladas en el MoU, en el contexto de la obtencion por el Reino de
Espafia de una linea de crédito del Mecanismo Europeo de Estabilidad por un maximo
de hasta cien mil millones de euros (100.000.000.000 €) destinada a las necesidades
de recapitalizacién del sector financiero.

Por otra parte, con el objeto de adecuar los apoyos ya anticipados a las previsiones
que, finalmente, fueron recogidas en el Plan de Reestructuracion ya aprobado por el
Banco de Espafia y las autoridades europeas, los valores de deuda publica del Tesoro
Espanol aportados por el FROB en la ampliacion de capital de BFA ejecutada en
septiembre de 2012, fueron sustituidos por valores ESM por un importe equivalente al
aportado en la referida ampliacién, esto es, de cuatro mil quinientos millones de euros
(4.500.000.000 €).

Por tanto, en ejecucion de su Plan de Reestructuracion, el Grupo BFA-Bankia recibio
una inyeccion de capital por un importe total de diecisiete mil novecientos cincuenta y
nueve millones de euros (17.959.000.000 €) siendo necesario adoptar simultaneamente
las medidas que permitian la recapitalizacion temporal de Bankia a través de la
participacion que BFA —y por tanto, el FROB- ostenta en su capital.

Quinto.

En efecto, el aumento del capital de BFA reforzé la solvencia del Grupo BFA-Bankia a
nivel consolidado, pero no a nivel individual de Bankia ya que continuaba teniendo un
ratio de capital principal por debajo del minimo regulatorio aplicable, lo que determiné que
esta ultima necesitase incrementar su capital regulatorio de manera inmediata.
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Con el fin de asegurar el cumplimiento por parte de Bankia de la normativa sobre
capital regulatorio, y garantizar su acceso a fuentes de financiacion, la Comisién Rectora
del FROB acorddé asimismo con caracter simultaneo e inmediato una emisiéon de
obligaciones contingentes convertibles suscrita por BFA por importe de diez mil
setecientos millones de euros (10.700.000.000 €) que garantizaba la proteccion del
conjunto de objetivos establecidos en el articulo 3 de la Ley 9/2012 y ello asegurando «la
utilizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos financieros
publicos» [letra d) del mismo precepto].

Sexto.

No obstante lo anterior, los acuerdos anteriormente referenciados no daban
cumplimiento integro al Plan de Reestructuracion, pues como ya se ha expuesto no
suponian la plena recapitalizacién de Bankia, sino que se trataba unicamente de que, con
caracter transitorio, la entidad cumpliera con los requisitos de solvencia exigidos por la
normativa de aplicacién. Por lo tanto, la adopcion de los acuerdos que se contienen en la
presente Resolucién trata de asegurar el cumplimiento integro del Plan de
Reestructuracion, y por ende la recapitalizacion efectiva de la entidad.

Séptimo.

Con fecha de 16 de abril de 2013, la Intervencion General de la Administracion del
Estado, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 30.1 de la Ley 9/2012, ha emitido
el informe relativo al cumplimiento de las reglas de procedimiento aplicables para la
determinacion del precio de las nuevas acciones de Bankia que habran de suscribirse y
desembolsarse por BFA para llevar a cabo la recapitalizacién del grupo.

Octavo.

En la actualidad, el capital social de Bankia asciende a tres mil novecientos ochenta y
siete millones novecientos veintiséis mil setecientos ocho euros (3.987.926.708 €)
representado por mil novecientas noventa y tres millones novecientas sesenta y tres mil
trescientas cincuenta y cuatro (1.993.963.354) acciones nominativas, integramente
suscritas y desembolsadas con un valor nominal cada una de ellas de dos euros (2,00 €)
y pertenecientes a una Unica clase y serie.

Fundamentos de derecho
Primero. Sobre los instrumentos para la reestructuracion de Grupo BFA-Bankia.

La Ley 9/2012 establece y regula los procesos de actuacion temprana, reestructuracion
y resolucion de las entidades de crédito, con la finalidad de proteger la estabilidad del
sistema financiero minimizando el uso de recursos publicos, y su aprobacion se enmarca
en el programa de asistencia a Espafa acordado en el seno del Eurogrupo, plasmado,
entre otros, en el MoU.

De conformidad con lo previsto en la Disposicion Transitoria Primera, apartado 2, de la
Ley 9/2012, habiendo recibido el Grupo BFA-Bankia apoyos financieros del FROB de
acuerdo con lo previsto en el Real Decreto-ley 9/2009, de 26 de junio, sobre reestructuracion
bancaria y reforzamiento de los recursos propios de las entidades de crédito, la entrada en
vigor de la Ley 9/2012 supuso la consideracion del grupo como sujeto a un proceso de
reestructuracion a los efectos de la aplicacion de la nueva normativa.

Esta calificacién resulta coherente con la situacion de ambas entidades puesta de
manifiesto tanto en el Plan de Reestructuracion aprobado por el Banco de Espafa y por las
autoridades europeas en noviembre de 2012, como en el Informe de Valoracion Econémica
aprobado por la Comision Rectora del FROB el dia 20 de diciembre, pues ambos
documentos revelan que, por su caracter sistémico, concurren en el Grupo BFA-Bankia los
presupuestos que determinan su calificacion como entidad que requiere apoyo financiero
publico para garantizar su viabilidad, en los términos del articulo 13 de la Ley 9/2012.
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El FROB, como autoridad de reestructuracion (articulo 52.1 de la Ley 9/2012), asume
la responsabilidad de determinar los instrumentos idéneos para llevar a cabo este proceso
de forma ordenada, asegurando la utilizacion mas eficiente de los recursos publicos y
minimizando los apoyos financieros publicos, de modo que la reestructuracion del Grupo
BFA-Bankia suponga el menor coste posible para el contribuyente, en aplicaciéon de los
objetivos y principios de los articulos 3 y 4 de la Ley 9/2012 y en cumplimiento de los
términos del MoU.

En este contexto, y como se justifica en los fundamentos siguientes, procede, en este
momento, adoptar los siguientes instrumentos de reestructuracion:

— Reduccidn del capital social mediante la reduccion del valor nominal de las acciones
a un céntimo de euro (0,01 €) y la modificacién estatutaria consistente en aumentar el
valor nominal de las acciones mediante la agrupacion de las mismas (contrasplit).

— Amortizacion anticipada total de las obligaciones convertibles contingentes emitidas
por «Bankia, S. A.», en ejecucion de la Resolucion de la Comision Rectora del FROB de
fecha 26 de diciembre de 2012, cuya eficacia queda condicionada y debera ser simultanea
a la suscripcion de la ampliacion de capital por parte de BFA a la que se refiere el punto
siguiente.

— Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente hasta diez mil setecientos
millones de euros (10.700.000.000 €).

— Acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

La ejecuciéon de estas operaciones se efectia por el FROB en el ejercicio de las
facultades administrativas que el articulo 64 de la Ley 9/2012 le atribuye para el
cumplimiento de sus funciones encomendadas, pues su implementaciéon no es posible
(acciones de gestién de hibridos, reduccién de capital tomando como referencia la
valoracién econdémica de la Ley 9/2012) mediante los distintos acuerdos societarios en el
marco de la legislacién mercantil y cualquier otra alternativa podria perjudicar a la plena
recapitalizacion de la entidad.

En efecto, la recapitalizacion de las entidades del Grupo 1, entre las que se encuentra
el Grupo BFA-Bankia, debia efectuarse, en cumplimiento de los compromisos asumidos
por el MoU, a mas tardar antes de 31 de diciembre de 2012. Ello requirié de una actuacion
inmediata y eficaz por parte de las autoridades espafiolas. El Grupo BFA-Bankia, como ya
se expuso con anterioridad, presentaba un caracter sistémico y de potencial gravedad
para la estabilidad del sistema financiero, que exigié de un especial tratamiento que
motivo la adopcion de una medida de recapitalizacion transitoria de la entidad Bankia, con
el unico objeto de que esta cumpliera con los ratios de solvencia.

De otra parte, los planes de resolucién y de reestructuracion de las entidades
contemplan entre otros instrumentos el ejercicio de las acciones de gestion de hibridos de
capital y de deuda subordinada (instrumentos hibridos), cuya implementacién implicaria
la plena recapitalizacion de las entidades.

Asi, la necesidad de hacer definitivo el apoyo financiero prestado a la entidad Bankia,
una vez desaparecidas las circunstancias que motivaron su temporalidad, y de
implementar las acciones de gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada, dando cumplimiento pleno al Plan de Reestructuracion, motivan el ejercicio
de esta facultad administrativa y la presente Resolucién se dicta con la finalidad de evitar
de una parte, la dilacion del procedimiento por el respeto a los plazos exigidos por la
legislaciéon mercantil minorando asi la incertidumbre para todos los interesados en dicho
proceso que no beneficia al objetivo establecido en el articulo 3.b) de la Ley 9/2012 y, de
otra las distorsiones y solapamientos que pudiera ocasionar la coexistencia de una
actuacion por el cauce mercantil para la prestacion del apoyo financiero, y otra por la via
administrativa para el ejercicio de las accién de gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada, realizando una serie de acciones coordinadas y con un
objetivo o resultado final comun, como es dar cumplimiento a la plena recapitalizacién de
la entidad.
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Segundo. Acuerdo de reduccion de capital social ex articulo 64.d) de la Ley 9/2012 y
modificacion estatutaria consecuencia de la reduccion.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 5 y 64.a) de la Ley 9/2012, la
Comision Rectora del FROB, aprobd el Informe de Valoracién del Grupo BFA-Bankia que
cifré en un valor econémico negativo de diez mil cuatrocientos cuarenta y cuatro millones
de euros (-10.444.000.000 €) y de cuatro mil ciento cuarenta y ocho millones de euros
(-4.148.000.000 €) para Bankia.

El articulo 31.1 de la Ley 9/2012 impone que con anterioridad a la adquisicion
del FROB de acciones ordinarias o aportaciones al capital social, la entidad debera
adoptar las medidas necesarias para que dicha adquisicion o aportacién suponga una
participacion en su capital que se ajuste al valor econémico resultante del proceso de
valoracion. Toda vez que la valoracién econdmica de la entidad Bankia, en la que el FROB
a través de BFA va a proceder a la suscripcion de acciones ha resultado negativa en la
cifra de cuatro mil ciento cuarenta y ocho millones de euros (-4.148.000.000 €) se impone
como necesaria la adopcion de un acuerdo previo de reduccion del capital de la entidad.

Asimismo, la salvaguarda de los principios consagrados en el articulo 4 del mismo texto
legal, en particular, en cuanto que dicho precepto impone que los accionistas de la entidad
sean los primeros en soportar pérdidas, justifica la adopcion del acuerdo de reduccion del
capital social en la cifra de tres mil novecientos sesenta y siete millones novecientos
ochenta y siete mil setenta y cuatro euros con cuarenta y seis céntimos (3.967.987.074,46 €),
es decir, desde los tres mil novecientos ochenta y siete millones novecientos veintiséis mil
setecientos ocho euros (3.987.926.708 €) actuales a diecinueve millones novecientos
treinta y nueve mil seiscientos treinta y tres euros con cincuenta y cuatro céntimos
(19.939.633,54 €), mediante la disminucién del valor nominal de cada una de las mil
novecientas noventa y tres millones novecientas sesenta y tres mil trescientas cincuenta y
cuatro (1.993.963.354) acciones de los dos euros (2,00 €) por accién actuales, a un céntimo
de euro (0,01 €) por accién con la finalidad de incrementar reservas de la entidad destinadas
a absorber pérdidas, siendo la operacion de reduccion compatible con los principios y
objetivos de la reestructuracién y resolucion dado el caracter cotizado de la entidad.

El FROB, al determinar, de conformidad con los principios que la Ley establece, el
alcance de la absorcién de pérdidas por los accionistas actuales y el reconocimiento de
un valor residual de la accién, ha tenido especialmente en cuenta la naturaleza cotizada
de la entidad, sin menoscabo alguno del mandato de garantizar la utilizacién mas eficiente
de los recursos publicos, minimizando los apoyos publicos, habida cuenta de lo limitado
del impacto que tal reconocimiento residual supone sobre los recursos publicos y que
puede calificarse de no apreciable.

Ademas, debe tenerse en cuenta que parte de ese valor residual corresponde al
propio FROB, en su condicion de accionista de la entidad, a través de BFA.

Asi pues, la reduccion de capital tiene por finalidad dotar una reserva voluntaria de
caracter indisponible destinada a absorber pérdidas, que se acuerda al amparo del
articulo 64.d) de la Ley 9/2012, de la que sdlo se podra disponer con los mismos requisitos
exigidos para la reduccion del capital social conforme a lo previsto en el articulo 335.c) de
la Ley de Sociedades de Capital (en adelante, LSC). Esta reduccion no afecta a los
derechos de los acreedores, por cuanto que los recursos propios indisponibles no
disminuyen y, en cualquier caso, la merma de la garantia de los acreedores es un hecho
sin la reduccion de capital. No en vano, las medidas que se instrumentan a través de la
presente Resolucién y, por lo tanto, el acuerdo de reduccion de capital, en tanto que
coadyuvan a la recapitalizacion de la entidad y aseguran su viabilidad, suponen una
garantia para los acreedores.

Por otra parte, la garantia legalmente prevista en el articulo 4.d) de la Ley 9/2012, que
impide que la situacién de resolucion coloque a los acreedores o inversores en una
situacion mas gravosa de la que hubieran tenido que soportar en un escenario de
liquidacién, queda salvaguardada, dado el valor negativo del escenario de liquidacion de
Bankia sefialado en los antecedentes de la presente Resoluciéon en algo mas de menos
cuarenta y nueve mil seiscientos millones de euros (-49.600.000.000 €).
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Siendo suficiente para fundamentar esta decision de reduccion de capital, de acuerdo
con la Ley 9/2012, la valoraciéon econdmica negativa de la entidad y la referencia de la
misma para la suscripcién de acciones por el FROB a través de BFA, asi como la
determinacién de la eventual cuota de liquidacién de los accionistas, debe resaltarse que
el mismo resultado de una reduccién de capital derivaria de los estados financieros
auditados hechos publicos por Bankia en marzo de 2013, que arrojan un patrimonio neto
negativo superior a seis mil cien millones de euros (-6.100.000.000 €) como consecuencia
de las pérdidas del ejercicio 2012.

Acordada la reduccion de capital debe procederse, de conformidad con el articulo 64.d)
de la Ley 9/2012, a modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales, con derogacion
expresa de su redaccion anterior, quedando fijado el capital social de la entidad en la cifra
de diecinueve millones novecientos treinta y nueve mil seiscientos treinta y tres euros con
cincuenta y cuatro céntimos de euro (19.939.633,54 €).

Tercero. Acuerdo de reduccién de capital por importe de 0,54 euros ex articulo 64.d) de
la Ley 9/2012 y modificacién estatutaria consecuencia de la reduccion.

Sucesivamente a la reduccion de capital anterior se acuerda reducir nuevamente el
capital social en un importe de cincuenta y cuatro céntimos de euro (0,54 €), esto es,
desde su cifra de diecinueve millones novecientos treinta y nueve mil seiscientos treinta y
tres euros con cincuenta y cuatro céntimos de euro (19.939.633,54 €) hasta la cifra de
diecinueve millones novecientos treinta y nueve mil seiscientos treinta y tres euros
(19.939.633 €), mediante la amortizacion de cincuenta y cuatro acciones (54) de un
céntimo de euro (0,01) de valor nominal.

Esta segunda reduccion esta motivada por la necesidad técnica de posibilitar la
agrupacion de acciones derivada del contrasplit al que se refiere el fundamento de
derecho siguiente, de forma que no se vulnere el articulo 90 de la LSC con resultados
decimales en el numero de acciones. A tal fin, BFA ha renunciado al reembolso que le
corresponderia por dicha reduccion por lo que la reduccién no entrafia devolucidon de
aportaciones. Las acciones amortizadas seran titularidad de BFA, y por lo tanto del FROB,
en tanto que su accionista unico.

Dicha reduccion de capital se destinara a incrementar la reserva voluntaria
indisponible contemplada en el fundamento anterior, de la que la entidad Unicamente
podra disponer cumpliendo con los requisitos establecidos para la reduccién de capital
social conforme a lo previsto en el articulo 335.c) de la LSC, sin que haya reembolso al
accionista. Consecuentemente, esta reserva queda fijada en cincuenta y cuatro céntimos
de euro (0,54 €). Por lo anterior, conforme a lo sefialado en dicho precepto, los acreedores
de Bankia no tendran el derecho de oposicion al que se refiere el articulo 334 de la LSC
en relacién con la reduccion de capital acordada.

La reduccion de capital se acuerda al amparo del articulo 64.d) de la Ley 9/2012, y es
de conformidad con el articulo 65 del mismo cuerpo legal, inmediatamente ejecutivo, sin
necesidad de dar cumplimiento a ningun tramite ni requisito establecido, normativa o
contractualmente, sin perjuicio de los requisitos previstos en esta Ley y de las obligaciones
formales de constancia, inscripcién o publicidad exigidas por la normativa vigente. Ello
implica que, aun cuando actuandose por la via mercantil pudiese estimarse necesario el
acuerdo de los accionistas titulares de todas las restantes acciones, en los términos del
articulo 293 de la LSC, éste no resulte de aplicacién al presente caso.

A mayor abundamiento, debe advertirse que la operacién acordada no supone un
cambio en la situacién patrimonial de la entidad, y el reducido aumento de la participacion
porcentual de los restantes accionistas en el capital social les resulta ademas mas
beneficioso.

Acordada esta segunda reduccién de capital debe procederse, de conformidad con el
articulo 64.d) de la Ley 9/2012, a modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales, con
derogacién expresa de su redaccién anterior, quedando fijado el capital social de la
entidad en la cifra de diecinueve millones novecientos treinta y nueve mil seiscientos
treinta y tres euros (19.939.633 €).
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Cuarto. Agrupacion de las acciones y aumento de su valor nominal (contrasplit) de las
acciones de Bankia.

La reduccion del capital social de Bankia mediante la disminucion del valor nominal
de la accion hasta una cifra de un céntimo de euro (0,01 €) entrafia el riesgo de que una
minima modificacién en términos unitarios de la accioén, suponga un alto porcentaje de
variacion en su cotizacion. Por ello, y a fin de favorecer una mejor formacién del precio de
cotizacion de la accién de Bankia de acuerdo con las circunstancias del mercado y de la
propia sociedad, se considera conveniente la agrupacion y posterior canje de todas las
acciones actualmente en circulacién con elevacién del valor nominal de las mismas
(contrasplit) hasta un nivel razonable sin que ello implique en ningln caso una alteracion
de su cifra de capital social.

El presente acuerdo constituye una operacion indisolublemente ligada a la reduccion
de capital e imprescindible para garantizar el éxito de la misma y, por ende, de la
recapitalizacién, evitando las distorsiones que tal reduccion pudiera ocasionar al tratarse
de una entidad cotizada.

Se trata, por lo tanto, de una modificacion estatutaria relacionada con la operacién de
reduccion de capital en la medida en que como consecuencia de ésta, no existe variacion
alguna en la cifra de capital social ni de los derechos individuales de los socios, tratdndose
de una operacion matematica que actua sobre el valor nominal de las acciones, que
experimenta un aumento a una magnitud igual a un multiplo de su cifra anterior y, en
consecuencia, reduce el numero de acciones en circulacién en la misma proporcién en
que aumenta su valor nominal.

No debe desconocerse que esta operacion puede ocasionar la produccién de restos
como resultado de que el coeficiente de canje no determine una relacion exacta entre los
titulares de las acciones antiguas y su correspondencia con las nuevas.

Por ello, se acuerda un coeficiente de canje lo suficientemente bajo, como para
asegurar que a la mayor parte de los antiguos accionistas, como resultado del canje, les
corresponde al menos una nueva accion (de tal forma que la proporcién entre resto no
canjeable y parte canjeable sea en la mayoria de los casos inferior a 1) y lo suficientemente
alto, como para asegurar que las nuevas acciones puedan ser efectivamente negociadas
en los mercados secundarios.

Y ello porque por un lado se trata de una operacién enmarcada en un proceso de
reestructuracion tutelado por la Comisién Europea que impone la menor salida de fondos
posibles de la entidad sujeta a recapitalizacion, especialmente hacia accionistas y con
numeros tan negativos de valor y resultados y, en segundo término, por el hecho de que la
cotizacion o precio de mercado de Bankia no ha sido considerada a los efectos de determinar
el valor econémico de la entidad, lo que lleva a que un criterio homogéneo de trato imponga
valorar las acciones en el contrasplit y a los efectos de las recompras de picos o restos de
acuerdo con la valoracién econémica que justifica la operacion origen de reduccion de capital.

En consonancia con lo anterior el coeficiente de canje previsto es de cien (100)
acciones antiguas de un céntimo de euro (0,01) de valor nominal unitario por una (1)
nueva accion de un (1) euro de valor nominal unitario.

En caso de que al cierre de la sesion del dia en que deba tener efecto el canje de las
acciones, quedasen restos de acciones antiguas por no ser multiplos de la ecuacion de
canje establecida, se prevén compensaciones dinerarias en favor de los titulares de las
mismas. A tal fin, BFA ha otorgado mandato a «Bankia Bolsa, S.V., S. A.», para que
adquiera los citados restos de acciones.

El precio de adquisicion sera de un céntimo de euro (0,01 €), sin que la operacién de
venta tenga coste alguno para los accionistas poseedores de dichos restos, salvo los
gastos y corretajes que les pudieran repercutir sus respectivas entidades depositarias.

El importe correspondiente a la compra de los restos de acciones sera satisfecho a
las entidades participantes en Iberclear para su abono en las cuentas de los accionistas
que tengan sus acciones de la Sociedad depositadas en dichas entidades. Dicho pago
serd coordinado por «Bankia Bolsa, S.V., S. A.», como entidad agente, en la fecha que se
indique en el anuncio de la ejecucion de la operacion.

cve: BOE-A-2013-4113



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO P
Jueves 18 de abril de 2013 Sec. lll. Pag. 29951

Asi, el capital social de Bankia sera de diecinueve millones novecientos treinta y
nueve mil seiscientos treinta y tres euros (19.939.633 €) representado por diecinueve
millones novecientas treinta y nueve mil seiscientas treinta y tres acciones (19.939.633)
nominativas, integramente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal cada una de
ellas de un euro (1 €) y pertenecientes a una Unica clase y serie, debiéndose modificar en
este sentido el articulo 5 de los Estatutos Sociales de Bankia.

Quinto. Amortizacion anticipada total de las obligaciones convertibles contingentes
emitidas por «Bankia, S. A.», y suscritas por BFA, en ejecucion de la Resolucion de la
Comisién Rectora del FROB, de fecha 26 de diciembre de 2012 ex articulo 64.d) de la
Ley 9/2012, con eficacia demorada a la suscripcion y desembolso de las nuevas
acciones emitidas en virtud del acuerdo de ampliacion de capital a que se refiere el
fundamento siguiente.

El FROB, en ejercicio de sus facultades administrativas al amparo de lo dispuesto
en el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, acordd, con expresa exclusion del derecho de
suscripcion preferente que pudiera corresponder a los accionistas de Bankia, la
emision de obligaciones convertibles contingentes por importe de diez mil setecientos
millones de euros (10.700.000.000 €) de Bankia con arreglo a los términos y
condiciones, y con sujecion a las bases y modalidades de conversion que expresamente
se reconocian en la Resolucién de la Comision Rectora del FROB de 26 de diciembre
de 2012.

De conformidad con el apartado (C) del acuerdo de emisién de dichas obligaciones,
bajo la rubrica «Naturaleza» se definen las obligaciones convertibles contingentes (en
adelante, Obligaciones Convertibles Contingentes) como «valores de caracter perpetuo
convertibles en acciones de nueva emisién de Bankia en los términos y condiciones
establecidos en este acuerdo, emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 9/2012.

Las Obligaciones Convertibles Contingentes son computables como recursos propios
basicos y capital principal, de conformidad con lo establecido en el articulo 29.2 de la
Ley 9/2012, y no les resultan de aplicacién las limitaciones que la ley establece para la
compatibilidad de los recursos propios.

Sin perjuicio de su naturaleza convertible, del compromiso de recompra referido en el
apartado 1 posterior y de la posibilidad de amortizarlas anticipadamente, las Obligaciones
Convertibles Contingentes son valores de caracter perpetuo, es decir, no tienen fecha de
vencimiento».

El apartado (D) identifica el tipo de emision, valor nominal y representacion de estas
obligaciones en los siguientes términos: «EI tipo de emisién de las Obligaciones
Convertibles Contingentes es a la par, esto es, al cien por cien de su valor nominal. El
nominal inicial de las Obligaciones Contingentes Convertibles es de 100.000 euros,
importe no inferior al valor nominal de las acciones de Bankia (esto es, 2 euros por
accion).

El numero de Obligaciones Convertibles Contingentes a emitir sera de 107.000, que
perteneceran todas a una unica clase y serie, teniendo todas ellas los mismos términos y
condiciones y atribuyendo, por tanto, idénticos derechos a sus titulares.

Las Obligaciones Convertibles Contingentes estaran representadas mediante titulos
multiples que se emitiran a favor de BFA».

En efecto, los apartados (K) y (L) prevén respectivamente la amortizaciéon de las
Obligaciones Convertibles Contingentes a instancia del Emisor, y las bases y modalidades
para la conversion.

En lo que respecta a la amortizacion el acuerdo sefiala que «(K.1) Precio de
Amortizacion.—Las Obligaciones Convertibles Contingentes tienen caracter perpetuo. Sin
embargo, y con independencia del compromiso de recompra que se recoge en el
apartado 1 anterior, podrian amortizarse anticipadamente total o parcialmente: (i) bien
por su conversion en Acciones, en los términos previstos en el apartado 1 de este
acuerdo, o (ii) ainstancias del Emisor, con sujecion a lo dispuesto en este apartado 1.
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Cada Obligacion Convertible Contingente concede a su titular, en el supuesto de
amortizacion total o parcial por parte del Banco de acuerdo con lo previsto en este
apartado, derecho a percibir un precio de amortizacion que sera igual a su valor nominal
(el “Precio de Amortizacion”).

(K.2) Fecha, lugar y procedimiento.—Las Obligaciones Convertibles Contingentes se
emiten por tiempo indefinido. Sin embargo (y sin perjuicio del compromiso de recompra
descrito en el apartado 1 anterior), podran amortizarse total o parcialmente en cualquier
momento desde la Fecha de Desembolso, a voluntad del Banco conforme a lo previsto en
la normativa vigente.

La decisién de amortizacion anticipada debera ser notificada, con caracter irrevocable,
por el Banco, al titular de las Obligaciones Convertibles Contingentes con una antelacion
de, al menos, 15 dias naturales respecto de la fecha sefialada para la amortizacién. Dicha
comunicacion se realizara a BFAy al FROB.

No se requiere autorizacion del titular de las Obligaciones Convertibles Contingentes
para la amortizacion (total o parcial) de las mismas.

Asimismo, las Obligaciones Convertibles Contingentes seran amortizables por
decision unilateral del FROB, previo informe del Banco de Espafa y de conformidad con
lo previsto en el articulo 32.2 de la Ley 9/2012.

Una vez se haya notificado la amortizacion al titular de las Obligaciones Convertibles
Contingentes y se hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguiran todos
los derechos del titular de las Obligaciones Convertibles Contingentes, excepto el derecho
a percibir el Precio de Amortizacién, y tales Obligaciones Convertibles Contingentes
dejaran de estar en circulacion.

Igualmente, la conversion de las Obligaciones Convertibles Contingentes supondra la
amortizacidén de las mismas».

El Plan de Reestructuraciéon del Grupo BFA-Bankia aprobado por el Banco de Espaia
y la Comisién Europea contempla, junto con el traspaso de activos a la SAREB vy el
ejercicio de gestion de instrumentos hibridos, una inyecciéon de fondos publicos a realizar
por el FROB mediante la suscripcién de acciones ordinarias por un importe de diecisiete
mil novecientos cincuenta y nueve millones de euros (17.959.000.000 €) que, deducido el
importe de los cuatro mil quinientos millones de euros (4.500.000.000 €) inyectados de
forma transitoria el 12 de septiembre, suponen un apoyo financiero de trece mil
novecientos cincuenta y nueve millones de euros (13.959.000.000 €). Con posterioridad a
la inyeccidn de capital por el FROB en BFA se prevé que esta entidad suscriba una
ampliacion de capital que garantice la completa recapitalizacion de la entidad.

Pues bien, efectuado el traspaso de los activos a la SAREB con fecha 31 de diciembre
de 2012, la presente Resolucién procede a dar cumplimiento integro al Plan de
Reestructuracion de la entidad mediante la suscripcion por BFA de un aumento de capital
en Bankia por cuantia necesaria para asegurar la recapitalizacién, previa la adopcion de
las medidas necesarias para que dicha aportacion suponga una participacion en el capital
social que se ajuste al valor econdmico de la entidad, y mediante el ejercicio de acciones
de gestién de instrumentos hibridos.

Por ello, y en tanto que el acuerdo de suscripcion y desembolso de BFA de las
obligaciones convertibles contingentes emitidas por Bankia, no suponia la plena
recapitalizacion de la entidad, sino que se trataba de una medida transitoria para reforzar
los recursos propios de primera categoria de la entidad con el objetivo de adecuar su
situacion de solvencia a los requerimientos de recursos propios, garantizando el acceso a
las fuentes de financiacién, debe procederse anticipadamente a su amortizacion.

No obstante, y dado que la presente Resolucién pretende dar cumplimiento integro al
Plan de Reestructuracion de la entidad, y que la amortizacion total anticipada es un
acuerdo previo necesario para subvenir a tal fin, ésta debe adoptarse por el FROB en
unidad de acto y en el ejercicio de su facultades administrativas previstas en el
articulo 64.d) de la Ley 9/2012, que atribuye al FROB, para el cumplimiento de las
funciones que legalmente tiene encomendadas, la de «Realizar operaciones de aumento
o reduccién de capital, y de emision y amortizacidn total o parcial de obligaciones, cuotas
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participativas y cualesquiera otros valores o instrumentos financieros, asi como las
modificaciones estatutarias relacionadas con estas operaciones, pudiendo determinar la
exclusién del derecho de suscripcion preferente en los aumentos de capital y en la
emision de obligaciones convertibles, incluso en los supuestos previstos en el articulo 343
de la Ley de Sociedades de Capital, o emision de cuotas participativas».

Ahora bien, toda vez que la emision de las obligaciones contingentes convertibles
cuya amortizacion se acuerda garantiza el cumplimiento de los niveles de solvencia
exigidos, y con la finalidad de que éstos estén asegurados en todo momento del proceso,
la eficacia del presente acuerdo de amortizacién queda condicionada y debera ser
simultanea a la suscripcion y desembolso del aumento de capital con derechos de Bankia
al que se refiere el fundamento de derecho siguiente.

Sexto. Aumento de capital con derecho de suscripcién preferente en diez mil setecientos
millones de euros (10.700.000.000 €) ex articulo 64.d) de la Ley 9/2012 sujeto a la
condicién suspensiva de la previa agrupacién y aumento del nominal de las acciones
(contrasplit) y al cumplimiento de los requisitos de informacién previstos en la
Ley 24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005
(Aumento de Capital con Derechos).

Como se expuso con anterioridad, el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia
prevé, entre otras medidas, la suscripcion por BFA, en tanto que accionista de Bankia, de
un aumento de capital por la cuantia necesaria para asegurar la recapitalizacion de la
entidad. Con dicha finalidad se acuerda un aumento de capital de diez mil setecientos
millones de euros (10.700.000.000 €), que es el importe a percibir por BFA como
consecuencia de la amortizacién total anticipada de las obligaciones contingentes
convertibles emitidas en cumplimiento de la Resolucién de la Comisién Rectora del FROB
de 26 de diciembre de 2012.

El presente acuerdo se adopta en el ejercicio de la facultad administrativa que el
articulo 64.d) de la Ley 9/2012 atribuye al FROB, si bien no se determina la exclusion del
derecho de suscripcion preferente, a pesar de que el citado precepto le habilita para ello.

Concurren en el presente caso determinadas condiciones que justifican el
reconocimiento de este derecho en favor de los actuales accionistas. Una es la naturaleza
cotizada de la entidad, otra es la existencia de un proceso de reestructuracion, y no de
resolucion.

La legislacion mercantil configura el derecho de suscripcion preferente, de una
parte, como proteccion a la posicién del socio que podria eventualmente verse
perjudicada como consecuencia de un aumento de capital y, de otra, como prerrogativa
al mismo, que concilia perfectamente con la necesidad de la sociedad de obtener
nuevos recursos que garanticen su viabilidad. Como es sabido, la preferencia de los
socios se concreta en el derecho a suscribir un numero de acciones proporcional al
valor nominal de las que posea.

Ademas, en el presente caso nos encontramos, a diferencia del resto de las
entidades que conforman el denominado Grupo 1, ante un proceso de reestructuracion,
y no de resolucion, por el caracter sistémico de Grupo BFA-Bankia, lo que implica su
consideracién como entidad independiente con capacidad de generar flujos a futuro
durante el periodo de cumplimiento del Plan de Reestructuracién y una vez ejecutado
éste. Ello permite, en cumplimiento del mandato contenido en el articulo 3 de la Ley
9/2012, previa ponderacion de los objetivos que ésta persigue, y en atencién a las
circunstancias especiales que concurren en el Grupo BFA-Bankia, asegurar una
utilizacion mas eficiente de los recursos publicos, minimizando los apoyos financieros
publicos, con la participacion de los actuales accionistas.

Por otra parte, como se ha reiterado a lo largo del texto de la presente Resolucion, el
apoyo financiero a prestar por el FROB a través de la suscripcion del Aumento de Capital
con Derechos, junto a la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada, constituyen los pilares fundamentales de la reestructuracién y, con la
exclusiva finalidad de garantizar ésta, BFA, accionista mayoritario de Bankia, se
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compromete a ejercer en su integridad los derechos de suscripcion preferente de los que
es titular y, en consecuencia, a suscribir las acciones que le corresponden como
accionista. Asimismo, BFA se compromete a, una vez finalizado el plazo para el ejercicio
de tal derecho acordado en quince (15) dias, suscribir las restantes acciones a emitir que
no hayan sido suscritas por los demas accionistas, de modo que la suscripcién de las
mismas no quede incompleta.

La suscripcion y desembolso de las acciones nuevas por BFA se realizard mediante la
aplicacion del efectivo que le corresponde percibir por la amortizacion total anticipada de
las obligaciones convertibles contingentes de Bankia de las que es titular, a la que se
refiere el fundamento quinto de la presente Resolucidn y cuya eficacia queda condicionada
y seréd simultanea al momento de la suscripcién y desembolso de estas nuevas acciones.

Las acciones de Bankia se emiten a un precio de emisiéon de 1,35266266 euros por
accion, de los que un euro (1) corresponde al valor nominal y 0,35266266 euros a la
prima de emision.

El precio de suscripcion de las acciones de Bankia coincide con el de la ampliacion de
capital sin derecho de suscripcion preferente como consecuencia de las acciones de
gestion de instrumentos hibridos de capital y obligaciones subordinadas objeto del
fundamento octavo de la presente Resolucion. En las dos ampliaciones de capital
sefaladas, el precio de emisién y suscripcién establecido, que se basa en la valoracién
econdmica de la entidad, y por ello en la absorcién de ese valor negativo, de acuerdo con
los criterios expresados por la Comision Europea, sera el mismo, de manera que se
concede idéntico tratamiento a efectos de la entrada en el capital de la entidad tanto
al FROB como a los tenedores de los instrumentos hibridos, aplicando una igualdad en la
asuncion de costes pero también en la participacion en los posibles beneficios futuros de
la entidad. La fijacion de la prima garantiza la aportacion a las reservas destinadas a la
absorciéon pérdidas, participando proporcionalmente tanto el FROB, a través de BFA,
como los nuevos accionistas, en dicha absorcion.

Asi, el mencionado precio de suscripcion, se compondra del nominal de un euro (1,00 €)
por accion tras la agrupacion de acciones a la que se refiere el fundamento quinto anterior
de la presente resolucidon, mas una prima de emisién que cubrira el valor econémico
negativo de cuatro mil ciento cuarenta y ocho millones de euros (-4.148.000.000) y que
resulta de asignar éste entre el numero total de acciones nuevas objeto de los acuerdos
de ampliacion recogidos en la presente Resolucion.

Séptimo. Aumento de capital, con prevision de suscripcién incompleta y exclusién del
derecho de suscripciéon preferente por importe de hasta 5.209.948.376 euros
necesaria para la implementacioén de las acciones de gestion de hibridos y deuda
subordinada en ejercicio de las facultades conferidas por el articulo 64.d) de la
Ley 9/2012.

La implementacién de la accion de gestion de instrumentos hibridos de capital y de
deuda subordinada objeto del fundamento de derecho siguiente requiere llevar a cabo
una operacion de aumento de capital social de la entidad, con exclusion del derecho de
suscripcion preferente y prevision de suscripcion incompleta por un importe de hasta
cinco mil doscientos nueve millones novecientos cuarenta y ocho mil trescientos setenta y
seis euros (5.209.948.376 €) junto con las correspondientes modificaciones estatutarias.
El propio articulo 44 de la Ley 9/2012 asi lo ampara al dotar la medida de la eficacia
prevista en el articulo 65.1 de la misma Ley.

Esta ampliacién de capital se acuerda por el FROB en ejercicio de sus facultades
administrativas, al amparo de lo previsto en los apartados d) y e) del articulo 64 de la
Ley 9/2012, que atribuye al FROB, para el cumplimiento de las funciones que legalmente
tiene encomendadas vy, entre otras, la facultad de «Realizar operaciones de aumento o
reduccion de capital y de emisiéon y amortizacion total o parcial de obligaciones, cuotas
participativas y cualesquiera otros valores o instrumentos financieros, asi como las
modificaciones estatutarias relacionadas con estas operaciones, pudiendo determinar la
exclusion del derecho de suscripcién preferente en los aumentos de capital y en la
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emision de obligaciones convertibles, incluso en los supuestos previstos en el articulo 343
de la Ley de Sociedades de Capital o emisidon de cuotas participativas». Por su parte, el
apartado e) atribuye al FROB la potestad para «realizar acciones de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada».

El derecho de suscripcion preferente de los accionistas se excluye expresamente en
la presente operacion al amparo de lo previsto en el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, que
atribuye al FROB esta facultad incluso en los supuestos del articulo 343 de la LSC. Esta
exclusion del derecho de suscripcion preferente que pudiera corresponder a los actuales
accionistas se justifica por la vinculaciéon del aumento de capital que se acuerda a la
obligacion de reinversion en acciones que se impone a los hibridistas y titulares de deuda
subordinada perpetua que deberan suscribir la ampliacion y a los titulares de deuda
subordinada a vencimiento que hayan optado por canjear sus valores por capital y a los
que les corresponderia con caracter subsidiario por no haber realizado eleccién alguna
en el plazo conferido al efecto, tal y como se establece en el fundamento de derecho
siguiente.

En lo que respecta a la determinacién del precio de suscripcién de las acciones de
Bankia, tal y como ha establecido la Comision Europea, se ha de tener en cuenta la
valoracion econdémica de la entidad y, por ende, la absorcién de ese valor negativo. Por
ello, dicho precio se compondra del valor nominal de la accién mas una prima de emisién
que debera cubrir el valor econémico negativo de Bankia (cuatro mil ciento cuarenta y
ocho millones de euros (-4.148.000.000 €) al dividir el mismo entre el nimero total de
acciones de posible nueva emision. La necesidad de satisfacer dicha prima se fundamenta
en la distinta situacién en la que se encuentra el Grupo BFA-Bankia respecto del resto de
entidades pertenecientes al Grupo 1 por, en primer lugar, el elevado nivel de ayudas
recibidas por el Grupo BFA-Bankia, en segundo lugar, la declaracion del mismo en
reestructuracion y no en resolucién por su caracter sistémico, con la consiguiente
posibilidad de continuar con parte de su actividad bancaria y, por ultimo, por la mayor
liquidez de la que gozan las acciones objeto de suscripcion al pertenecer a una entidad
cotizada. Las circunstancias descritas revelan la necesidad de que los tenedores de los
instrumentos de continua referencia, al entrar a formar parte del capital social de Bankia
deban soportar la absorcién del valor negativo de la misma en la misma medida que
el FROB, tal y como se pone de manifiesto en el fundamento de derecho octavo de la
presente Resolucion.

Octavo. Adopcién de la accién de gestion de instrumentos hibridos de capital y de
deuda subordinada.

Tal y como puede desprenderse de los fundamentos de Derecho expuestos, una vez
culminado el proceso de recapitalizaciéon de la entidad Bankia y habiéndose garantizado
que sus accionistas hayan sido los primeros en soportar pérdidas, procede, en ejecucion
del Plan de Reestructuracion, adoptar las acciones de gestiéon de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada con el objeto de asegurar un adecuado reparto de los
costes de la reestructuracion entre los tenedores de los citados instrumentos.

El disefio y ejecucion de las concretas acciones objeto del presente fundamento de
derecho debera efectuarse de acuerdo con los principios del reparto de la carga
establecidos en la Ley 9/2012, asegurando, por tanto, que los acreedores subordinados
soporten las pérdidas de la reestructuracion después de los accionistas y de acuerdo con
el orden de prelacion establecido en la ley concursal, que los acreedores del mismo rango
sean tratados de forma equivalente y que ningun acreedor soporte pérdidas superiores a
las que habria soportado si la entidad fuera liquidada en el marco de un procedimiento
concursal.

En este sentido, resulta claro que el importe (siempre superior a cero) que van a
recibir los acreedores (titulares de participaciones preferentes o deuda subordinada) tanto
de BFA como de Bankia es superior al valor de liquidaciéon que habrian podido obtener en
el marco de un procedimiento concursal, dado que, por una parte, los valores liquidativos
de las entidades aprobados por la Comisién Rectora el 7 de febrero de 2013 fueron de un
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valor negativo de cuarenta y nueve mil seiscientos treinta y cinco millones de euros
(-49.635.000.000 €) para Bankia y de unos valores negativos en BFA de trece mil
doscientos sesenta y siete millones de euros (-13.267.000.000 €) para el caso de
considerar a Bankia como valor cero, y de sesenta y cuatro mil noventa y dos millones de
euros (-64.092.000.000 €) para la consideracion del valor liquidativo de Bankia; mientras
que el valor nominal total de los instrumentos hibridos y deuda subordinada afectados por
la accién asciende a seis mil novecientos once millones trescientos sesenta y dos mil
doscientos noventa y siete euros (6.911.362.297 €). Asimismo, procede poner de
manifiesto que segun el informe emitido por el experto independiente sobre la valoracion
de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada del Grupo BFA-Bankia «Si se
atendiera a lo observado en mercado es posible que, para algunas de las emisiones, el
valor que obtendrian los inversores fuera inferior al valor que, sin incorporar la prima de
conversion correspondiente, se ha estimado en base a la metodologia establecida en el
Term Sheet para el Grupo BFA».

Y en lo que respecta a la obligacidn de respetar el orden de prelacion de las distintas
emisiones se pone de manifiesto que éste es respetado en la medida en que el acuerdo,
al ejecutar las acciones de responsabilidad y reparto de la carga, distingue y dispensa
distinto tratamiento a las distintas emisiones en los términos previstos en el Plan de
Reestructuracién, reconociendo una metodologia de descuento mayor a las
participaciones preferentes que a la deuda subordinada y dentro de esta ultima, a la
perpetua frente a la emitida con vencimiento.

Asi, de acuerdo con lo establecido en el Plan de Reestructuracién y el Term Sheet
anexo a la Decisién por la que la Comisién Europea aprobé dicho Plan (en adelante, Term
Sheet), la carga que debera ser soportada por los titulares de instrumentos hibridos de
capital y de deuda subordinada debe determinarse conforme a la metodologia para la
conversion de dichos titulos, la cual parte del calculo del valor razonable de los diferentes
instrumentos financieros, que se basa en el valor actual neto («VAN») de los mismos.
Para cada instrumento financiero, el VAN sera calculado descontando los flujos de caja
del valor («<DCM») de conformidad con los términos y condiciones de emisién del valor
(incluyendo suspensién del pago del cupdn, aplazamientos, etc.) y en atencién a la
existencia o no de beneficios en las proyecciones financieras incluidas en el Plan de
Reestructuracién, aplicando unos factores de descuento en funcion del tipo de
instrumento, que consisten en un 20% para las participaciones preferentes, 15% para la
deuda subordinada sin vencimiento y el 10% para la deuda subordinada con vencimiento.
El VAN se incrementara con una prima del 10%, mas un 20% adicional sobre el nhominal
inicial para aquellos valores que se conviertan en capital o instrumento equivalente, con
un valor maximo de conversion del 90% del valor nominal.

Por otra parte, si bien a los titulares de participaciones preferentes o deuda
subordinada sin vencimiento se les impone la obligacién de convertir sus valores en
capital o instrumentos equivalentes de capital, a los titulares de deuda subordinada con
vencimiento se les faculta, de acuerdo con el Term Sheet, para elegir la conversion de sus
valores en:

— Un instrumento de deuda senior con un vencimiento igual al de la deuda
subordinada canjeada y cuyo valor de conversién se calculara aplicando al valor nominal
de la deuda subordinada un recorte mensual del 1,5% desde el 1 de diciembre de 2012
hasta la fecha de vencimiento del valor. El instrumento de deuda senior tendra cupén cero
hasta el vencimiento.

— En acciones de Bankia cuyo valor de conversion sera el mayor entre el referenciado
en el parrafo anterior y el resultante de la conversion en capital sefialado anteriormente,
con un limite maximo del 90%.

En relacion con lo anterior procede poner de manifiesto que la interpretacién que ha
realizado la Comision Europea del instrumento de deuda senior a efectos de la ejecucion
de las actuaciones de gestién de hibridos, permite una equiparacién del mismo al
depdsito, si bien éste debe tener caracter indisponible y con idéntica rentabilidad a la
reconocida para la deuda senior.
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Asimismo, respecto de los recortes expuestos, procede recordar que el articulo 44 de
la Ley 9/2012 exige que el precio de recompra sea fijado por el FROB respetando el valor
de mercado y los descuentos que resulten aplicables conforme a la normativa de la Union
Europea en materia de ayudas de Estado, con el limite de que los inversores no podran
recibir, en ningun caso, un importe inferior al que habrian recibido en caso de liquidacion
de la entidad en el marco de un procedimiento concursal. El citado importe se obtendra
aplicando los distintos factores de descuento referenciados anteriormente. Seguidamente,
se procedera a la amortizacién anticipada de los titulos recomprados, como autorizan el
propio articulo 44 y el articulo 64.d) de la Ley 9/2012.

Todo lo anterior debe entenderse sin perjuicio de la eventual disminucién del valor
para los titulares de los valores a recomprar que deban reinvertir el precio de la recompra
en acciones de Bankia, como consecuencia de la necesaria absorcién del valor econémico
negativo de la entidad, que por las caracteristicas especiales de la entidad Bankia y por
exigencias de la Comision Europea, habiendo sido confirmado el criterio por el FROB,
debe asumirse tanto por los titulares de los instrumentos hibridos como por el FROB a
través de BFA en la parte que a cada uno les corresponda.

En efecto, como ya se ha apuntado a lo largo del texto de la presente Resolucion, el
Grupo BFA-Bankia incardinado dentro del denominado Grupo 1 de entidades de crédito, y
predefinido por el MoU como las entidades participadas por el FROB, fue el Unico calificado,
por su caracter sistémico, como en reestructuracién y no en resolucién. De hecho, BFA y
Bankia son las Unicas entidades en reestructuraciéon con valor econémico negativo frente a
las del Grupo 2 en idéntica situacion cuyos valores positivos han sido publicados por
el FROB. Su calificacién como entidad en reestructuracion, sin su necesaria desaparicion
como entidad independiente, su capacidad de generar flujos a futuro durante la ejecucion
del Plan de Reestructuracion y una vez cumplido éste y el hecho de que las acciones de
Bankia en las que se reinvierte el importe de la recompra son acciones cotizadas y por ello
con un mercado que puede, en su caso, proveer la liquidez sin necesidad de un mecanismo
alternativo como el del Fondo de Garantia de Depdsitos de Entidades de Crédito que
pudiera aplicar un recorte adicional, supone que el criterio de la Comisién Europea en sus
decisiones de ayudas de Estado sea que en este caso el valor econémico negativo sea
absorbido por tenedores de hibridos y FROB por igual, participando de manera proporcional
en ese coste de reestructuracion pero adquiriendo acciones de una entidad en
reestructuracion y no en resolucion y con una liquidez en mercado.

La reinversién en acciones de Bankia supone por otro lado que el valor econémico
negativo en cuya absorcion se participa sea el de esa entidad (cuatro mil ciento cuarenta
y ocho millones de euros (-4.148.000.000 €) y no el de BFA. Tal reinversion en acciones
de Bankia por parte de los acreedores de BFA esta expresamente contemplada en el
articulo 44.2.b) de la Ley 9/2012, al sefialar: «el FROB podra estipular que el pago del
precio de recompra se reinvierta en la suscripcidn de acciones, cuotas participativas o
aportaciones al capital social, segun corresponda, de la propia entidad o de otra entidad
de crédito por ella participada, o que dicho pago se realice en especie mediante la entrega
de acciones o cuotas participativas disponibles en autocartera directa o indirecta de la
entidad o de su entidad de crédito participada». Si tal posibilidad de reinversion en
acciones de Bankia estd prevista, la consecuencia I6gica es que quienes pasan a
convertirse en accionistas de Bankia absorban el valor econdmico negativo de esta
entidad y no de su matriz BFA. Ha de advertirse que, por otro lado, la absorcion del valor
econoémico negativo de BFA de (diez mil cuatrocientos cuarenta y cuatro millones de
euros (-10.444.000.000 €), muy superior al de Bankia, determinaria una consecuencia
mas negativa y una prima mayor para los tenedores de hibridos y deuda subordinada
afectados por la accién, lo que supone que la determinacién de la prima, ademas de
coherente, se ha hecho de la manera menos perjudicial.

Todo lo anterior implica en definitiva que el valor econémico de las acciones de Bankia
cuya reinversion se imponga o elija, sera inferior tras aplicar la prima al valor econémico
de la recompra inicial, de manera que los recortes medios tras aplicar dicha prima para
cada tipo de instrumento financiero se estiman del 54% para las participaciones
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preferentes, 53% para las obligaciones subordinadas sin vencimiento y del 34% para las
obligaciones subordinadas con vencimiento. Y todo ello sin perjuicio del comportamiento
bursétil que las acciones puedan tener una vez se produzca su admisién a negociacion.

La implementacion de las acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y
de deuda subordinada se acuerda por el FROB al amparo de las previsiones contenidas
en el Plan de Reestructuracion del Grupo BFA-Bankia y con caracter de acto
administrativo, en uso de la facultad que le confiere el articulo 43 de la Ley 9/2012 y con
el especifico objetivo de asegurar un reparto adecuado de costes en la reestructuracion
de la entidad, conforme a la normativa en materia de ayudas de Estado de la Union
Europea y tratando de minimizar el uso de recursos publicos.

La Ley 9/2012 ha previsto en su Capitulo VII en concordancia con las declaraciones
contenidas en el MoU, dos vias distintas para llevar a cabo las acciones de gestién de
hibridos. La primera, regulada en los articulos 40 a 42 tiene caracter voluntario para los
inversores y es llevada a cabo por la propia entidad con los requisitos de publicidad
establecidos en el articulo 42, mientras que la segunda via faculta al FROB para que
imponga con caracter obligatorio estos ejercicios de responsabilidad, cuando asi lo exija
el cumplimiento del Plan de Reestructuracion y el cumplimiento de los objetivos y
principios establecidos en los articulos 3 y 4 de la Ley, reguldndose en los articulos 43
a 51 de la Ley 9/2012 el alcance y condiciones de ejercicio de esta potestad.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 43.2 de la Ley 9/2012 este acuerdo sera
vinculante para la entidad de crédito a la que se dirige, para sus entidades integramente
participadas de forma directa o indirecta a través de las cuales se haya realizado la
emision y para los titulares de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada.

Por otra parte, en relacién con el necesario cumplimiento de la valoracién de la idoneidad
y el contenido de la accién de gestion establecido en el articulo 45 de la Ley 9/2012, se debe
partir de lo siguiente:

1) Del elevado volumen de apoyos publicos recibidos tanto previos como posteriores
a la aprobacién del Plan de Reestructuracion. Asi, BFA habia sido destinatario de apoyos
publicos concedidos al amparo del anterior Real Decreto-ley 9/2009, por un importe de
cuatro mil cuatrocientos sesenta y cinco millones de euros (4.465.000.000 €) a través de la
emision de participaciones preferentes convertibles en acciones suscritas por el FROB,
conversion que se produjo en junio de 2012. Asimismo, con fechas 12 de septiembre y 26
de diciembre de 2012, el FROB suscribié una ampliacion de capital en BFA, respectivamente
de cuatro mil quinientos millones de euros (4.500.000.000 €) y de trece mil cuatrocientos
cincuenta y nueve millones de euros (13.459.000.000 €) en el marco de las necesidades de
capital del Grupo. Tal y como puede observarse, existe un importante volumen de apoyos
publicos (veintidés mil cuatrocientos veinte cuatro millones de euros (22.424.000.000 €)
concedidos al Grupo en forma de capital social que justifica la idoneidad de la accion.

2) Procede tener en cuenta la relacion entre las ayudas publicas concedidas al
Grupo BFA-Bankia (veintidés mil cuatrocientos veinte cuatro millones de euros
(22.424.000.000 €) y sus activos ponderados por riesgo (APRs) (que, tomando datos
estimados a 31 de diciembre de 2012, arrojan una cifra de ciento once mil setecientos
noventa y cinco millones setecientos ochenta y ocho mil euros (111.795.788.000 €), de
manera que las ayudas publicas suponen mas de un quinto de los APRs, evidenciando
nuevamente la importancia del nivel de los apoyos.

3) En lo que respecta a la viabilidad de la entidad sin dichas ayudas procede
recordar que la imperiosa necesidad de las mismas hizo incluso que se anticipase la
inyeccion de capital antes de que fuera determinado su importe final en el Plan de
Reestructuracién que debia someterse a la aprobacion de las autoridades nacionales y
comunitarias. Asimismo, la urgencia de la implementacion de las ayudas se demuestra
con el hecho de que se tuviera que producir la conversidon de las participaciones
preferentes suscritas por el FROB referenciadas anteriormente incluso antes de que fuera
satisfecho su segundo cupén. Por ultimo, el caracter sistémico de la entidad ha
determinado su calificacion como entidad en reestructuracion pero resulta evidente su
inviabilidad sin el elevado volumen de apoyos financieros concedido.
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4) En lo que respecta a la capacidad de la entidad para captar recursos propios en
el mercado procede poner de manifiesto que el abultado valor econémico negativo y los
resultados negativos de la entidad habria hecho imposible que el mercado, sin la inyeccion
de las ayudas publicas de continua referencia, hubiera confiado en la capacidad de la
misma para recuperar su solvencia, y la cobertura de esas necesidades de capital a
través de colocaciones privadas.

5) Sobre el importe que recibirian los titulares de hibridos y de deuda subordinada
en una eventual liquidacion y a falta de ayudas publicas, procede sefalar que la elevada
cifra de liquidacion negativa determina que a los tenedores de hibridos y de deuda
subordinada con un nominal de seis mil novecientos once millones trescientos sesenta y
dos mil doscientos noventa y siete euros (6.911.362.297 €) les habria resultado imposible
recuperar algo de su inversion.

6) Tal y como se sefald anteriormente en relacion con el valor de mercado de los
instrumentos de continua referencia, el experto independiente encargado de efectuar
dicha valoracion puso de manifiesto que para algunas de las emisiones, el valor que
obtendrian los inversores seria inferior al valor que, sin incorporar la prima de conversion
correspondiente, se ha estimado en base a la metodologia establecida en el Plan de
Reestructuracion del Grupo, lo que determina el adecuado trato que a las emisiones se
ha dado y la proporcionalidad de los sacrificios exigidos a los tenedores.

7) Por ultimo, la imposicion obligatoria se sustenta en la imposibilidad de llevar a
cabo cualquier accion voluntaria en términos diferentes y mejores, asi como en la
necesidad de dotar de la mayor agilidad y transparencia a la actuacién, como se pasa de
manera inmediata a explicar.

En atencion a lo expuesto, la valoracion de los elementos contenidos en el articulo 45
de la Ley 9/2012 hace iddnea la accion planteada.

Sentado lo anterior, la recapitalizacion del Grupo BFA-Bankia en los términos previstos
en el Plan de Reestructuracion no ofrece margen de maniobra a la entidad que le permita
ofrecer descuentos distintos a los establecidos en el Plan de Reestructuracién ni ofrecer
canjes distintos a los previstos en el mismo. La necesidad de garantizar el completo éxito
de la accién excluye cualquier elemento de voluntariedad en su aceptacion y en aras a la
debida transparencia e indispensable seguridad juridica, debe quedar definido ab initio y
de modo claro, el caracter obligatorio de la accién, sin sembrar dudas o confusion en sus
destinatarios.

Asimismo, procede recordar que el propio articulo 44 en su apartado 2.b) establece
entre las acciones de gestion de hibridos que el FROB puede aplicar «La obligacién de la
entidad de recomprar los valores afectados al precio que determine el propio FROB».
ARade el precepto que, en este caso, el FROB podra estipular que el pago del precio de
recompra se reinvierta en la suscripcion de acciones o aportaciones al capital social
segun corresponda, de la propia entidad o de otra entidad de crédito por ella participada.
Asimismo, de conformidad con el apartado 2.c) del citado articulo, el FROB podra adoptar
aquellas medidas que la entidad de crédito afectada podria haber realizado a través de
una accion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada, entre las que cabe,
de acuerdo con el articulo 40.1.b) de la misma Ley, acordar la reinversion del precio de
recompra en algun otro producto bancario.

Asi, en ejecucién de lo establecido en el Plan de Reestructuracién, mediante la
presente Resolucién se procede a implementar, por un lado, la accién consistente en
imponer al Grupo BFA-Bankia la obligacion de recomprar o instar a la compra de las
participaciones preferentes y de la deuda subordinada perpetua emitida por dicho
Grupo e imponer paralelamente a los titulares afectados la obligacion de reinvertir el
importe recibido en acciones de Bankia. Para el caso de los titulares de emisiones de
deuda subordinada con vencimiento, se les faculta para optar entre deuda senior,
conservando su titulo original tras modificarse las condiciones del mismo al amparo del
articulo 44.2.a) de la Ley 9/2012, o suscribir acciones de Bankia, debiendo reinvertir el
importe recibido en el desembolso de dichas acciones. La modificacion del titulo
original afectara: (i) al tipo de interés, que pasara a tener un cupén cero (0) entendido

cve: BOE-A-2013-4113



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO P
Jueves 18 de abril de 2013 Sec. lll. Pag. 29960

como un cupon del 2% anual pagadero so6lo a vencimiento del titulo; (ii) al reembolso
del principal, procediendo a recortar el nominal en un 1,5% por cada mes que medie
entre el 1 de diciembre de 2012 y vencimiento; y (iii) a la prelacién de créditos,
pasando de un titulo subordinado a uno senior; manteniendo el mismo vencimiento y
las demas caracteristicas del instrumento primitivo. En lo que respecta a los titulares
de obligaciones subordinadas a vencimiento que opten por el producto de deuda
senior, en funcion de la emision de que se trate, se les ofrecera optar entre conservar
su titulo original, modificado conforme a lo indicado anteriormente, o constituir un
deposito indisponible y con cupdn cero (0) e igual vencimiento que el producto de
origen [entendido el cupon cero (0) como un cupon del 2% anual pagadero sélo a
vencimiento].

Como ya se ha indicado, la interpretacion que ha realizado la Comisiéon Europea del
instrumento de deuda senior a efectos de la ejecucion de las actuaciones de gestion de
hibridos, permite una equiparacion del mismo al depdsito, si bien éste debe tener caracter
indisponible y con idéntica rentabilidad a la reconocida para la deuda senior.

La distincién mas significativa en este caso entre ambos productos se refiere a la
mayor liquidez que presenta la deuda senior al declararse la indisponibilidad del depésito.
No obstante, esta indisponibilidad se veria compensada por la garantia adicional que
tienen los depésitos por la intervencion del Fondo de Garantia de Depdsitos.

A mayor abundamiento, la Ley 9/2012 consagra entre otros objetivos la eficiente
utilizacion de los recursos publicos, minimizando los apoyos financieros publicos, por lo
tanto como consecuencia del resultado del ejercicio de las acciones de gestion de hibridos
no debe producirse la salida de dinero de la entidad, con la excepcién de los titulares de
deuda subordinada a plazo que decidieran convertir en deuda senior con idéntico
vencimiento al de la deuda canjeada.

Pues bien, idéntico objetivo se consigue con el reconocimiento de la facultad de
entregar, en canje de la deuda subordinada a plazo, depdsitos indisponibles hasta la
fecha de vencimiento, y ello porque, de una parte, como ya se apunt6 con anterioridad,
no existen diferencias de tratamiento entre uno y otro y, de otra parte, porque a los efectos
del ejercicio de la accion de gestion de hibridos y deuda subordinada que se pretende
implementar, ambos coadyuvan de igual manera a garantizar el éxito de la misma cuando
al depdsito se le reconoce la indisponibilidad del mismo hasta la fecha de vencimiento de
la deuda subordinada que se canjea.

En relacion con lo anterior procede reiterar que el articulo 44 en relacién con el
articulo 40 de la Ley 9/2012 faculta a este organismo para obligar a los titulares de los
valores a reinvertir el precio de recompra «en algun otro producto bancario».

En atencién a lo expuesto y con el objeto de garantizar la proporcionalidad e idoneidad
de las medidas adoptadas, asegurando en todo caso el cumplimiento de los principios
que deben regir el procedimiento de reestructuracion en que se encuentra la entidad, la
facultad de eleccién conferida a los titulares de deuda subordinada a vencimiento se
realizara en los términos que se describen mas adelante.

La equiparacion que, a estos efectos, existe entre la deuda senior y el depdsito y que
ha sido admitida por la Comisiéon Europea, permite ofrecer indistintamente uno u otro
producto, de tal forma que la determinaciéon de la opcién que se propone en las acciones
de gestién de instrumentos hibridos que se implementan con la presente Resolucién,
depende exclusivamente del perfil inversor en las emisiones a recomprar.

En efecto, cuando se trate de emisiones destinadas principalmente a inversores no
cualificados se les ofrecera como alternativa a la reinversion en la suscripcion de acciones
la posibilidad de invertir el efectivo a percibir por la recompra en un depdsito indisponible
con rendimiento del 2% anual, a cobrar en la fecha de vencimiento del titulo. Y ello,
porque el depdsito es un producto bancario de menos complejidad y que goza de la
garantia adicional del Fondo de Garantia de Depdsitos, lo que le convierte en el
instrumento idéneo a ofrecer como alternativa a la suscripciéon de acciones, en estos
casos a los clientes de perfil minorista.
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Sin embargo, en el caso de emisiones destinadas principalmente a inversores
cualificados, la opcién del depdsito indisponible resulta menos idénea, en tanto que es un
producto menos acorde con este tipo de inversores y pueden apreciar mas la liquidez que
la simplicidad y garantia adicional del Fondo de Garantia de Depositos. En estos
supuestos la deuda senior con igual vencimiento y con la rentabilidad del 2% anual
pagadera a la fecha de vencimiento del titulo canjeado puede responder mejor al perfil del
inversor cualificado, por lo que este producto sera la alternativa a la suscripcién de
acciones de Bankia.

No obstante, hay que prever una opcion de las dos posibles como aplicable con
caracter subsidiario y para el caso de ausencia de eleccion en plazo, de manera que
finalizado el plazo de quince (15) dias naturales que se concedera al efecto, si los titulares
afectados no han realizado eleccion alguna, se aplicara como subsidiaria para cada una
de las emisiones con derecho de opcion (mayoristas o minoristas), la opciéon con mayor
valor econémico de las dos ofrecidas, comparando el valor de reinversion de las acciones
con el precio de recompra y importe efectivo a reinvertir del depdsito o deuda senior
ofertada como alternativa a las mismas, conforme a lo establecido en el acuerdo octavo
siguiente (apartado 4.B —Determinacién del precio de recompra y reinversion de cada
emision. Términos de la facultad de eleccion-). En caso de que las acciones presenten
un mayor valor econémico, se reinvertird el importe de la recompra en la suscripcién de
las mismas al precio general de suscripcidon (nominal de un (1) euro mas prima de
emision). Sin embargo, y para el caso de que el depdsito o la deuda senior tenga un
mayor valor econémico, se procedera a modificar las condiciones de su titulo original
(deuda subordinada a plazo) al amparo del articulo 44.2.a) de la Ley 9/2012. Como se
ha indicado anteriormente, esta modificacion afectara: (i) al tipo de interés, que pasara a
un cupodn cero (0) entendido como un cupon del 2% anual pagadero a vencimiento del
titulo; (ii) al reembolso del principal, procediendo a recortar el nominal en un 1,5% por
cada mes que medie entre el 1 de diciembre de 2012 y vencimiento; y (iii) a la prelacion
de créditos, pasando de un titulo subordinado a uno senior; manteniendo el mismo
vencimiento y las demas caracteristicas del instrumento primitivo.

Es preciso poner de manifiesto que la opcién Unicamente se conferira a aquellos
titulares de deuda subordinada a vencimiento a los que, una vez aplicados los recortes
exigidos por el Plan de Reestructuracion, el valor residual de sus titulos fuera positivo ya
que, en caso contrario, como no podria ser de otra forma, su instrumento financiero sera
canjeado automaticamente en acciones de Bankia. Ello implica que aquellas emisiones
de obligaciones subordinadas con vencimiento superior a octubre de 2018 sufran un
recorte del 100% del valor nominal, lo que de facto implica una pérdida de la facultad de
optar al no percibir efectivo alguno para la reinversion. Por lo tanto, en estos casos el
importe efectivo a reinvertir debe ser necesariamente en nuevas acciones de Bankia
correspondiendo la cuantia resultante del célculo utilizado para el canje por capital
principal conforme a la metodologia descrita anteriormente.

En atencion a lo expuesto procede concluir el presente fundamento afirmando, toda
vez que tanto la accién de gestién como los descuentos que van a aplicarse se encuentran
expresamente previstos en el Plan de Reestructuracion habiendo sido éstos aprobados
por el FROB, el Banco de Espafia y la Comision Europea, la plena compatibilidad de esta
medida con la normativa europea sobre ayudas de Estado, asi como su total idoneidad
desde la perspectiva de los procesos de reestructuracion y resolucion bancaria. En este
sentido procede reiterar que el analisis de los criterios contenidos en el articulo 45 de la
Ley 9/2012, aplicados concretamente a la accién de gestion de hibridos que se
implementa, revela sin lugar a dudas, la adecuacién de la medida aplicada al caso
concreto.

Noveno. Eficacia de los acuerdos

En virtud del apartado 3 del articulo 47 de la Ley 9/2012, los acuerdos adoptados en
relacidon con las acciones de gestion de hibridos surtiran efectos desde su publicacion en
el «Boletin Oficial del Estado».
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Por lo que se refiere a la eficacia de la totalidad de los acuerdos adoptados en esta
Resolucion, de conformidad con el articulo 65.1 de la Ley 9/2012 «Los actos
administrativos dictados por el FROB para la aplicacion de los instrumentos previstos en
los capitulos lll y IV de esta Ley asi como de los acuerdos adoptados al amparo del
articulo 63 apartado c), seran inmediatamente eficaces desde su adopcion sin necesidad
de dar cumplimiento a ningun tramite ni requisito establecidos, normativa o
contractualmente, sin perjuicio de los requisitos previstos en esta Ley y de las obligaciones
formales de constancia, inscripcion o publicidad exigidas por la normativa vigente, a
cuyos efectos sera suficiente una certificacion del acto administrativo o del acuerdo
correspondiente, sin necesidad de contar con informes de expertos independientes o
auditores».

Por tanto, a la vista del citado articulo 65 de la Ley 9/2012, la certificacion
administrativa del presente acuerdo que se adopta como acto administrativo al amparo
del articulo 64.d) de la Ley 9/2012 es titulo suficiente para proceder a las inscripciones en
el Registro Mercantil de conformidad con lo previsto en los articulos 318 y 327 del
Reglamento del Registro Mercantil, asi como para llevar a cabo las publicaciones en su
Boletin Oficial que correspondan, sin perjuicio de la publicidad adicional que resulte de la
aplicacion de lo previsto en el articulo 69 de la propia Ley 9/2012.

En su virtud, se acuerda:

Primero. Reduccién del capital social en la cifra de 3.967.987.074,46 euros, es decir,
desde los 3.987.926.708 euros actuales a 19.939.633,54 euros, mediante la
disminucion del valor nominal de cada una de las 1.993.963.354 acciones, de los 2 euros
por accién actuales a 0,01 euros por accion, con la finalidad de dotar una reserva
voluntaria de caracter indisponible destinada a absorber pérdidas.

De conformidad con el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, se acuerda reducir el capital
social fijado en tres mil novecientos ochenta y siete millones novecientos veintiséis mil
setecientos ocho euros (3.987.926.708 €) hasta la cifra de diecinueve millones
novecientos treinta y nueve mil seiscientos treinta y tres euros con cincuenta y cuatro
céntimos (19.939.633,54 €), es decir, el capital social se reduce en la cifra de tres mil
novecientos sesenta y siete millones novecientos ochenta y siete mil setenta y cuatro
euros con cuarenta y seis céntimos (3.967.987.074,46 €).

Conforme a los articulos 31.1 y 64.d) de la Ley 9/2012, y al articulo 317.1 de la LSC,
esta reduccion de capital se realiza con el fin de dotar una reserva voluntaria de caracter
indisponible destinada a absorber pérdidas de la que solo se podra disponer con los
mismos requisitos exigidos para la reduccién del capital social conforme a lo previsto en
el articulo 335.c) de la LSC, y se lleva a cabo mediante la disminucion del valor nominal
de cada una de las mil novecientas noventa y tres millones novecientas sesenta y tres mil
trescientas cincuenta y cuatro (1.993.963.354) acciones que componen actualmente el
capital social de la Sociedad, reduciendo el actual valor nominal fijado en dos euros
(2,00 €) por accioén, hasta la cifra de un céntimo de euro (0,01 €) por accion, es decir, se
reduce el valor nominal en un euro con noventa y nueve céntimos (1,99 €) por accion.

Tras esta reduccion, el capital social, que ahora es de tres mil novecientos ochenta y
siete millones novecientos veintiséis mil setecientos ocho euros (3.987.926.708 €), pasara
a ser de diecinueve millones novecientos treinta y nueve mil seiscientos treinta y tres
euros con cincuenta y cuatro céntimos (19.939.633,54 €).

En virtud de lo anterior, se acuerda, de conformidad con el articulo 64.d) de la
Ley 9/2012, modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales de Bankia, con derogacion
expresa de su redaccion anterior, que tendra el siguiente tenor literal:

«Articulo 5. Capital social.

1. El capital social se fija en diecinueve millones novecientos treinta y nueve mil
seiscientos treinta y tres euros con cincuenta y cuatro céntimos (19.939.633,54 €).
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2. Esta representado por una unica serie y clase y un nimero total de mil
novecientas noventa y tres millones novecientas sesenta y tres mil trescientas
cincuenta y cuatro (1.993.963.354) acciones.

3. Las acciones tendran un valor nominal de 0,01 euros cada una.

4. Las acciones representativas del capital social estan integramente suscritas
y desembolsadas.»

Segundo. Reduccién del capital social en la cifra de 0,54 euros con la finalidad de
incrementar la reserva de caracter indisponible creada en virtud del acuerdo anterior.

Se acuerda, conforme al articulo 64.d) de la Ley 9/2012, reducir el capital social de la
Sociedad en la cifra cincuenta y cuatro céntimos de euro (0,54 €), mediante amortizacion
de cincuenta y cuatro (54) acciones titularidad de BFA.

La reduccidon de capital esta motivada por la necesidad técnica de posibilitar la
agrupacion de acciones derivada del contrasplit que se acuerda posteriormente, de forma
que no se vulnere el articulo 90 de la LSC con resultados decimales en el nimero de
acciones. Dicha reduccién se destina a incrementar la reserva voluntaria indisponible
destinada a absorber pérdidas creada en el acuerdo anterior por importe de cincuenta y
cuatro céntimos de euro (0,54 €), cantidad igual al valor nominal de las acciones
amortizadas, de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos que los
exigidos para la reduccion del capital social, en aplicacién de lo previsto en el
articulo 335.c) de la LSC.

En consecuencia, conforme a lo senalado en dicho precepto, los acreedores de la
Sociedad no tendran el derecho de oposicion al que se refiere el articulo 334 de la LSC
en relacion con la reduccién de capital acordada. La reduccion no entrafia devolucién de
aportaciones por ser BFA la titular de las acciones amortizadas y haber renunciado ésta a
la misma.

A mayor abundamiento, la operacién acordada no supone un cambio en la situacion
patrimonial de la entidad y el aumento de la participacion porcentual de los restantes
accionistas en el capital social, ademas de resultarles mas beneficioso, es practicamente
imperceptible.

Por tanto, se acuerda la amortizacion de dichas acciones para incrementar la referida
reserva voluntaria indisponible.

Tal y como se ha resefiado anteriormente, la reduccién de capital se acuerda al
amparo del articulo 64.d) de la Ley 9/2012 y, de conformidad con el articulo 65 del mismo
cuerpo legal, es inmediatamente ejecutiva sin necesidad de dar cumplimiento a ningun
tramite ni requisito establecido, normativa o contractualmente, sin perjuicio de los
requisitos previstos en esa Ley y de las obligaciones formales de constancia, inscripcion o
publicidad exigidas por la normativa vigente. Ello implica que, aun cuando actuandose por
la via mercantil pudiese estimarse necesario el acuerdo de los accionistas titulares de
todas las restantes acciones, en los términos del articulo 293 de la LSC, éste no resulte
de aplicacion al presente caso.

En consecuencia, se acuerda modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales en lo
relativo a la cifra de capital social, que tendra la siguiente redaccion:

«Articulo 5. Capital social.

1. El capital social se fija en diecinueve millones novecientos treinta y nueve
mil seiscientos treinta y tres euros (19.939.633 €).

2. Esta representado por una Unica serie y clase y un namero total de mil
novecientos noventa y tres millones novecientas sesenta y tres mil trescientas
(1.993.963.300) acciones.

3. Las acciones tendran un valor nominal de 0,01 euros cada una.

4. Las acciones representativas del capital social estan integramente suscritas
y desembolsadas.»
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Tercero. Agrupacion de las acciones y aumento de su valor nominal (contrasplit).

En tercer término, al amparo del mismo articulo 64.d) de la Ley 9/2012, y con la
finalidad de favorecer una mejor formacién del precio de cotizacion, garantizando la
adecuada recapitalizaciéon de la entidad, y como operacién indefectiblemente unida a la
operacion de reduccion de capital social, se acuerda agrupar las mil novecientos noventa
y tres millones novecientas sesenta y tres mil trescientas (1.993.963.300) acciones de
Bankia nominativas, integramente suscritas y desembolsadas, con un valor nominal cada
una de ellas de un céntimo de euro (0,01 €) y pertenecientes a una unica clase y serie
acciones actualmente en circulaciéon para su canje por acciones nuevas a emitir, en la
siguiente proporcion cien (100) de las acciones antiguas por una (1) accién nueva, con
elevacion del valor nominal de las acciones del céntimo de euro (0,01 €) hasta la cuantia
de un (1) euro por accion, y cancelacion de las antiguas acciones, resultando diecinueve
millones novecientas treinta y nueve mil seiscientas treinta y tres (19.939.633) nuevas
acciones de un (1) euro de nominal unitario.

El presente acuerdo tendra lugar a partir del 22 de abril de 2013 previa la inscripcion
de estos acuerdos en el Registro Mercantil de Valencia. En esa fecha se procedera a la
exclusion técnica de la negociacion en Bolsa de las acciones de Bankia en circulacién y la
simultanea admisién a negociacion de las nuevas acciones de Bankia resultantes de la
agrupacion y canje.

Quedaran por lo tanto afectados por este acuerdo los accionistas que figuren
legitimados como tales al cierre de los mercados el dia habil bursatil anterior a la fecha de
efectos, conforme a los registros contables de la «Sociedad de Gestion de los Sistemas
de Registro Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.» (IBERCLEAR).

Las nuevas acciones emitidas y puestas en circulacion seran acciones ordinarias,
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuyo registro contable correspondera
a IBERCLEAR. Las nuevas acciones seran de la misma serie y clase y tendran los
mismos derechos econdémicos y politicos que las acciones actuales, en proporcién a su
valor nominal.

Conforme al articulo 41.1.a) del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, no resulta de
aplicacion la obligacion de publicar un folleto de oferta publica, por cuanto las acciones
nuevas se emiten en sustitucion de las acciones de la misma clase ya emitidas y la
emisién no supone ningun aumento del capital emitido.

Para el supuesto en el que al cierre de la sesion del dia habil bursatil anterior a aquél
en que deba tener efecto el canje de las acciones, quedaran accionistas titulares de un
numero de acciones que no sea multiplo del establecido en la relacion de canje, BFA ha
otorgado un mandato a «Bankia Bolsa, S.V, S. A.», como entidad agente, para que
adquiera los citados restos de acciones. El precio de adquisicion sera de un céntimo de
euro (0,01 €) por accidén, sin que la operacion de venta tenga coste alguno para los
accionistas poseedores de dichos restos, salvo los gastos y corretajes que les pudieran
repercutir sus respectivas entidades depositarias.

El importe correspondiente a la compra de los restos de acciones serd satisfecho a
las entidades participantes en IBERCLEAR para su abono en las cuentas de los
accionistas que tengan sus acciones de Bankia depositadas en dichas entidades. Dicho
pago sera coordinado por la entidad agente.

Acordada la agrupacion y el aumento del nominal de las acciones, se modifica el
articulo 5 de los Estatutos Sociales, con derogacion expresa de su redaccion anterior, que
tendra el siguiente tenor literal:

«Articulo 5. Capital social.

1. El capital social se fija en diecinueve millones novecientos treinta y nueve
mil seiscientos treinta y tres euros (19.939.633 €).
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2. Esté representado por una unica serie y clase y un numero total de
diecinueve millones novecientas treinta y nueve mil seiscientas treinta y tres
(19.939.633) acciones.

3. Las acciones tendran un valor nominal de un (1) euro cada una.

4. Las acciones representativas del capital social estan integramente suscritas
y desembolsadas.»

Cuarto. Amortizacion total anticipada de las obligaciones convertibles contingentes
emitidas por Bankia, de conformidad con la resoluciéon de la Comisiéon Rectora
del FROB de 26 de diciembre de 2012.

Se acuerda, de acuerdo con el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, la amortizacion total
anticipada de las ciento siete mil (107.000) Obligaciones Convertibles Contingentes
emitidas por Bankia por valor nominal de cien mil euros (100.000 €) cada una de ellas,
pertenecientes todas a una Unica clase y serie, teniendo todas ellas los mismos términos
y condiciones, debiendo procederse al depésito de los fondos correspondientes derivados
de dicha amortizacién, declarandose extinguidos todos los derechos del titular de las
mismas, con la sola excepcion de su derecho a percibir el precio de la amortizacion. Las
Obligaciones Convertibles Contingentes quedaran fuera de circulacion.

Ahora bien, toda vez que la emision de las Obligaciones Convertibles Contingentes
cuya amortizacion se acuerda garantiza el cumplimiento de los niveles de solvencia
exigidos, y con la finalidad de que éstos estén asegurados en todo momento del proceso,
la eficacia del presente acuerdo de amortizacién queda condicionada y debera ser
simultanea a la suscripcion y desembolso del Aumento de Capital con Derechos objeto
del acuerdo quinto siguiente.

Quinto. Aumento de capital con derecho de suscripcion preferente en 10.700 millones
de euros ex articulo 64.D) de la Ley 9/2012 sujeto a la condicion suspensiva de la
previa modificacion estatutaria de aumento del nominal de las acciones y agrupacion
(contrasplit) y al cumplimiento de los requisitos de informacion previstos en la Ley
24/1988, de 28 de junio, del Mercado de Valores, y en el Real Decreto 1310/2005.

De conformidad con el articulo 64.d) de la Ley 9/2012, se acuerda aumentar el capital
de Bankia por un importe de diez mil setecientos millones de euros (10.700.000.000 €),
mediante la emisién y puesta en circulacion de siete mil novecientos diez millones
trescientas veinticuatro mil setenta y dos (7.910.324.072) nuevas acciones ordinarias de
un (1) euro de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, representadas por medio de anotaciones en cuenta («Acciones Nuevasy).

Las Acciones Nuevas se emiten por su valor nominal de un (1) euro mas una prima
de emisién de 0,35266266 euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por
accion de 1,35266266 euros. La prima de emision total asciende a dos mil setecientos
ochenta y nueve millones seiscientos setenta y cinco mil novecientos veintiocho euros
(2.789.675.928 €).

El valor nominal y la prima de emisién correspondientes a las acciones que se emiten
en virtud de este acuerdo seran desembolsados integramente mediante aportaciones
dinerarias.

Las acciones a emitir estaran representadas mediante anotaciones en cuenta y se
regiran por lo dispuesto en la normativa reguladora del Mercado de Valores, siendo la
entidad encargada del registro contable IBERCLEAR. Los suscriptores de las nuevas
acciones quedaran legitimados para ejercitar los derechos inherentes a la condicién de
accionistas de Bankia a partir del momento en que las acciones sean inscritas a su
nombre en los registros contables de IBERCLEAR y de sus entidades participantes.

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil
de la totalidad de las acciones que se emitan en ejecucion de la presente resoluciéon con
caracter inmediato al amparo del articulo 65 de la Ley 9/2012.
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Se declara expresamente el sometimiento de Bankia a las normas que existan o
puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion a cotizacion oficial.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase la posterior exclusiéon
de las acciones de Bankia, ésta se adoptara con las mismas formalidades y en tal
supuesto se garantizara el interés de los accionistas, cumpliendo con los requisitos
previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y sus disposiciones
de desarrollo, asi como en cualesquiera otras normas vigentes en cada momento y que
resulten aplicables.

En cuanto a la valoracion, el tipo de emision se ha fijado teniendo en cuenta el Informe
de Valoracién del Grupo BFA-Bankia aprobado por la Comisién Rectora del FROB,
confirmado en su correccion por las cuentas anuales de Bankia cerradas a 31 de
diciembre de 2012 y verificadas por los auditores de cuentas de Bankia con fecha 20 de
marzo de 2013.

Periodos de suscripcion:

(i) Periodo de suscripcion preferente.—De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 304
de la LSC, los accionistas de la entidad tendran derechos de suscripcion preferente de las
Acciones Nuevas.

Los derechos de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones para los
accionistas de Bankia se asignaran a los accionistas que figuren legitimados en los
registros contables de IBERCLEAR a las 23:59 horas de Madrid del dia de publicacién del
anuncio del presente acuerdo de aumento de capital en el «Boletin Oficial del Registro
Mercantil».

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 de la LSC, los accionistas tendran
derecho a suscribir un numero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones
que posean. Por lo tanto, dado un tipo de emision por accién de 1,35266266 euros, cada
accion actual otorgaria un (1) derecho de suscripcion preferente para la suscripcion de
aproximadamente trescientas noventa y siete (397) acciones nuevas.

Se hace constar que Bankia no cuenta a fecha del presente acuerdo con acciones
propias en autocartera directa y ninguna sociedad dominada por Bankia es titular de las
acciones de Bankia.

Conforme al articulo 503 de la LSC, los titulares de un numero suficiente de derechos
de suscripcioén preferente podran ejercitar éstos y suscribir el nimero de acciones que les
corresponda durante un plazo de quince dias desde la fecha de publicacion del anuncio
de la oferta de suscripcion en el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Quienes deseen suscribir las nuevas acciones deberan ser titulares de derechos de
preferencia inscritos a su nombre en los correspondientes registros de las entidades
participantes en IBERCLEAR en el momento del ejercicio de tales derechos o, en su
defecto, acreditar la titularidad de éstos mediante la exhibicién del documento que
acredite de modo suficiente dicha titularidad.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente durante el periodo de suscripcion
preferente, los titulares de los citados derechos podran cursar las 6rdenes de ejercicio
dirigiéndose a las entidades participantes en IBERCLEAR en cuyos registros estén
inscritos las acciones o derechos correspondientes, indicando su voluntad de ejercitar los
mencionados derechos y el numero de acciones que desean suscribir. Las 6rdenes que
se cursen en relacion con el ejercicio del derecho de suscripcion preferente se entenderan
formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional.

De conformidad con lo previsto en el articulo 306 de la LSC, durante el periodo de
suscripcion preferente, los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las
mismas condiciones que las acciones de las que derivan y seran negociables, en
consecuencia, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao y a
través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).
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Durante el periodo de suscripcion preferente otros inversores distintos a los
accionistas podran adquirir en el mercado derechos de suscripcion preferente suficientes
en la proporcion necesaria para suscribir Acciones Nuevas.

El desembolso de Acciones Nuevas por parte de los titulares de derechos de
suscripcion preferente se realizara mediante ingreso del importe total (nominal mas prima)
de las Acciones Nuevas suscritas en las cuentas de efectivo de sus entidades depositarias,
importe que se transferira a través de IBERCLEAR a Bankia.

(i) Periodo de suscripcion de BFA.—En el supuesto de que, una vez finalizado el
periodo de suscripcion preferente, restaran Acciones Nuevas sin suscribir, se adjudicaran
al accionista mayoritario de Bankia, BFA, que suscribird y desembolsara dichas acciones,
junto con las Acciones Nuevas que le correspondan por el ejercicio de sus derechos de
suscripcion, mediante la aplicacion del efectivo que BFA reciba por la amortizacién total
anticipada de las Obligaciones Convertibles Contingentes de las que es titular y a la que
se refiere el acuerdo cuarto anterior.

Por tanto, si concluido el plazo de suscripcion preferente, el aumento de capital objeto
de este acuerdo no hubiese quedado integramente suscrito, BFA suscribira la totalidad de
las Acciones Nuevas, de modo que no sea posible su suscripcion incompleta. Ello no
obstante, en el caso de que sea imposible la suscripcion integra del aumento por razones
relacionadas con ajustes técnicos y redondeos que puedan afectar al nimero final de
acciones a emitir, éste se efectuara por el importe efectivamente suscrito, quedando
autorizada por tanto, para este unico caso, la suscripcion incompleta.

Las Acciones Nuevas conferiran a sus titulares desde el momento en que el aumento
de capital se declare suscrito y desembolsado por el Consejo de Administracion de Bankia
y desde su inscripcion en los registros contables de IBERCLEAR, los mismos derechos
econdmicos y politicos que las acciones en circulacién.

Sexto. Modificaciones estatutarias derivadas de la ampliaciéon de capital de 10.700
millones de euros.

Suscrito y desembolsado el Aumento de Capital con Derechos objeto del acuerdo anterior,
se acuerda modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al Capital Social de Bankia
que tendra la redaccién integramente sustitutiva de la anterior en los términos en que se
ejecute el referido aumento de capital, para lo que se otorgaran las facultades pertinentes.

Séptimo. Ampliacién de capital, con previsién de suscripcién incompleta y exclusion del
derecho de suscripcion preferente, por importe de hasta 5.209.948.376 euros para la
implementacién de las acciones de gestion de hibridos y deuda subordinada en
gjercicio de las facultades conferidas por el articulo 64.D) de la Ley 9/2012.

Se acuerda, en ejercicio de las facultades recogidas en el articulo 64.d) de la
Ley 9/2012, ampliar el capital de Bankia con exclusién del derecho de suscripcion
preferente y previsién de suscripcién incompleta, en un importe maximo de cinco mil
doscientos nueve millones novecientos cuarenta y ocho mil trescientos setenta y seis
euros (5.209.948.376 €), necesario para atender la aplicacion del efectivo correspondiente
al pago de la recompra de las participaciones preferentes de BFA, de las obligaciones
subordinadas sin vencimiento de BFA, de las obligaciones subordinadas sin vencimiento
de Bankia, asi como de las obligaciones subordinadas con vencimiento de BFA (todos
ellos conjuntamente «Instrumentos Hibridos») en el caso de que los titulares de estas
ultimas obligaciones hubieran optado por el canje de dichos valores por acciones 0 no
hubieran ejercido su facultad de opcidn en el plazo conferido al efecto, de forma que por
defecto y con caracter subsidiario, el canje se produzca automatica y obligatoriamente en
acciones de nueva emision, segun lo acordado en el punto noveno siguiente, mediante la
emisién y puesta en circulacién de tres mil ochocientos cincuenta y un millones seiscientas
veinticuatro mil trescientas cuatro (3.851.624.304) acciones acumulables e indivisibles,
de la misma clase y serie que las actualmente emitidas, de un (1) euro de valor nominal
cada una de ellas y representadas mediante anotaciones en cuenta.
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En consecuencia, se acuerda aumentar el capital de Bankia por un importe efectivo de
hasta cinco mil doscientos nueve millones novecientos cuarenta y ocho mil trescientos
setenta y seis euros (5.209.948.376 €), mediante la emision y puesta en circulacion de tres
mil ochocientos cincuenta y un millones seiscientas veinticuatro mil trescientas cuatro
(3.851.624.304) acciones ordinarias nominativas, representadas mediante anotaciones en
cuenta, de un (1) euro de valor nominal cada una, con una prima de emision de 0,35266266
euros por accion, de lo que resulta un tipo de emision por accion de 1,35266266 euros, de
la misma clase y serie que las actualmente en circulacién y representadas por medio de
anotaciones en cuenta, en los términos que se indican a continuacién (el «Aumento de
Capital para el Canje»).

(i) Destinatarios.

El Aumento de Capital para el Canje se destina exclusivamente a los titulares de los
Instrumentos Hibridos en las condiciones establecidas en esta Resolucion.

(i) Contraprestacion.

La contraprestacion del Aumento de Capital para el Canje consistira en aportaciones
dinerarias mediante la aplicacion del efectivo recibido por los Instrumentos Hibridos en
virtud de la recompra al desembolso de las acciones que se suscriban en el Aumento de
Capital para el Canje.

(iii) Exclusién del derecho de suscripcion preferente.

El Aumento de Capital para el Canje se dirige exclusivamente a los titulares de los
Instrumentos Hibridos excluyéndose expresamente cualquier derecho de suscripcion
preferente al amparo de lo previsto en el articulo 64.d) de la Ley 9/2012.

Esta exclusion del derecho de suscripcion preferente que pudiera corresponder a los
actuales accionistas se justifica por la vinculacion del presente Aumento de Capital para
el Canje a la obligacion de reinversion del importe abonado a los titulares de los
Instrumentos Hibridos. Se hace constar que, al amparo de lo previsto en el articulo 64.d)
y el articulo 65 de la Ley 9/2012, la exclusién del derecho de suscripcion preferente no
requiere de la elaboracion de un informe de experto independiente.

(iv) Suscripcion y desembolso.

La suscripcion y desembolso del Aumento de Capital para el Canje se realizara
mediante la aplicacion a dicha suscripcién y desembolso del efectivo correspondiente a la
recompra de los Instrumentos Hibridos depositado en una cuenta propia tesorera de
Bankia. Las acciones se suscribiran y desembolsaran el dia habil siguiente a la fecha de
finalizacion del periodo de quince (15) dias naturales previsto para el ejercicio de la
opcion de canje de las obligaciones subordinadas con vencimiento de BFA.

Consecuentemente, la entidad agente, esto es Bankia Bolsa, S.V., S.A., dara las
oportunas instrucciones a IBERCLEAR a través de las entidades participantes y, en su
caso, a las entidades depositarias de los valores para que destinen automaticamente
dicho importe al desembolso de las nuevas acciones, lo que se acreditara mediante la
correspondiente certificacion bancaria expedida por Bankia acreditativa de la reinversiéon
del importe efectivo obtenido en la recompra al desembolso de las acciones suscritas, asi
como mediante la certificacion IBERCLEAR relativa al alta de registro de las acciones en
el registro de anotaciones en cuenta.

(v) Precio de emision y suscripcion.

Las acciones de Bankia se emiten a un precio de emision de 1,35266266 por accion,
de los que un (1) euro corresponde al valor nominal y 0,35266266 euros a la prima de
emision.
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El precio de suscripcion de las acciones de Bankia en este aumento de capital
coincide con el del Aumento de Capital con Derechos objeto del acuerdo anterior. En
ambos aumentos, el precio de emision y suscripcién establecido se basa en la valoracién
econdmica de la entidad, y por ello en la absorcién de ese valor negativo, de acuerdo con
los criterios expresados por la Comision Europea, y sera el mismo, de manera que se
concede idéntico tratamiento a efectos de la entrada en el capital de la entidad tanto al
FROB como a los tenedores de los Instrumentos Hibridos, aplicando una igualdad en la
asuncion de costes pero también en la participacion en los posibles beneficios futuros de
la entidad. La fijacion de la prima garantiza la aportacion a las reservas destinadas a la
absorciéon pérdidas, participando proporcionalmente tanto el FROB, a través de BFA,
como los nuevos accionistas, en dicha absorcion.

Asi, el mencionado precio de suscripcion, se compondra del nominal de un (1) euro
por accion tras la operacion de contrasplit objeto del acuerdo tercero anterior, mas una
prima de emisién que cubrira el valor econémico negativo de cuatro mil ciento cuarenta y
ocho millones de euros (-4.148.000.000 €), y que resulta de asignar éste entre el nimero
total de acciones nuevas de posible emision.

(vi) Suscripcion incompleta.

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de
Capital para el Canje. En consecuencia, en el caso de que el Aumento de Capital para el
Canje no se haya suscrito integramente dentro del plazo fijado para el ejercicio de la
facultad de opcién, el capital sélo se aumentara en la cuantia de las suscripciones y
desembolsos efectuados.

(vii) Derechos de las nuevas acciones.

Las acciones de nueva emision son ordinarias, pertenecen a la misma clase que las
restantes acciones ordinarias de la entidad actualmente en circulacién y atribuyen los
mismos derechos y obligaciones que éstas, desde la fecha en que se declare suscrito y
desembolsado el Aumento de Capital para el Canje.

Los suscriptores de las nuevas acciones quedaran legitimados para ejercitar los
derechos inherentes a la condicién de accionistas de Bankia a partir del momento en que
las acciones sean inscritas a su nombre en los registros contables de IBERCLEAR y de
sus entidades participantes.

(viii) Admisién a negociacion de las nuevas acciones.

Se acuerda solicitar la admisién a negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como la inclusion en el Sistema de Interconexion Bursatil
de la totalidad de las acciones que se emitan en ejecucion de la presente resoluciéon con
caracter inmediato al amparo del articulo 65 de la Ley 9/2012.

Se declara expresamente el sometimiento de Bankia a las normas que existan o
puedan dictarse en un futuro en materia de Bolsas y, especialmente, sobre contratacion,
permanencia y exclusion a cotizacioén oficial.

Se hace constar expresamente que, en caso de que se solicitase la posterior exclusion
de las acciones de Bankia, ésta se adoptara con las mismas formalidades y en tal
supuesto se garantizara el interés de los accionistas, cumpliendo con los requisitos
previstos en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y sus disposiciones
de desarrollo, asi como en cualesquiera otras normas vigentes en cada momento y que
resulten aplicables.

(ix) Designacion de la entidad encargada de la llevanza del registro contable.

Se designa a IBERCLEAR como entidad encargada de la llevanza del registro
contable de las nuevas acciones emitidas.
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(x) Designacion de Agente.

Se designa como entidad agente de la recompra y agente de calculo y pagos de la
emisién a la entidad Bankia Bolsa, S.V., S.A. con domicilio a estos efectos en Madrid,
calle Serrano, n.° 39 (la «Entidad Agente»).

Octavo. Modificaciones estatutarias derivadas de la ampliacion de capital por importe
de hasta 5.209.948.376 euros para la implementacion de las acciones de gestion de
hibridos y deuda subordinada.

Suscrito y desembolsado el Aumento de Capital para el Canje objeto del acuerdo
anterior, se acuerda modificar el articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al Capital
Social de Bankia que tendra la redaccion integramente sustitutiva de la anterior en los
términos en que se ejecute dicho aumento de capital, para lo que se otorgaran las

facultades pertinentes.

Noveno.

Acciones de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada.

En el presente apartado, se recogen las acciones de gestion sobre la totalidad de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada existentes de BFA y Bankia que se
acuerdan al amparo de los articulos 43 y siguientes y articulo 64 de la Ley 9/2012.

Se procede, en primer lugar, a identificar las distintas emisiones objeto de la accién
para, a continuacién, determinar las acciones especificas que se adoptaran respecto a
las participaciones preferentes de BFA, las obligaciones subordinadas sin vencimiento de
BFA y de Bankia y las obligaciones subordinadas con vencimiento de BFA.

|. Identificacion de las emisiones:

1. Participaciones Preferentes de BFA (las «Participaciones Preferentes de BFA»):

(fxlé)rzgggéﬁ) ISIN Descripcion
Bancaja/Bancaja Capital ......... XS0214965450 | PPref. BFA BCJA EUR3M+80pb Perpetua.
Caixa Laietana/Societat Preferents . |ES0113251005 | PPref. Caixa Laietana EUR3M+195pb Perpetua.
Caja Insular/CanariaPreferentes ... |ES0156844047 |PPref. BFA CIC Serie B EUR6M+225pb | 325pb Perpetua.
Bancaja/EuroCapital. . ... ........ KYG0727Q1156 |PPref. BFA BCJA Serie B MEUR12M+20pb Perpetua.
Bancaja/EuroCapital. . ... ........ KYG0727Q1073 |PPref. BFA BCJA Serie AMEUR12M+20pb Perpetua.
Caixa Laietana/Societat Preferents . | ES0113251021 PPref. BFA CLIT Serie C EUR3M+855pb Perpetua.
Caja Avila Preferentes . . ......... ES0122707005 |PPref. BFA CAvila Serie A EUR3M+25pb Perpetua.
Caja Insular/Canaria Preferentes. .. |ES0156844054 |PPref. BFA CIC Serie C EUR3M+715pb Perpetuo.
Caja Insular/Canaria Preferentes. .. |ES0156844005 |PPref. BFA CIC Serie A EUR3M+20pb [7.0%-3.0%)] Perpetua.
Caja Madrid/Finance Prefered . . . .. ES0115373021 PPref. BFA CMad Serie Il 7% Perpetua.
Caja Madrid/Finance Prefered . . . .. ES0115373005 |PPref. BFA CMad Serie | EUR3M+10pb Perpetua.
Caja Rioja Preferentes . . ... ... ... ES0113698007 | PPref. BFA CRioja Serie AEUR6M+20pb Perpetua.
CajaSegovia .................. ES0114959002 |PPref. BFA 1 CSeg EUR3M+110pb Perpetua.
Caixa Laietana/Societat Preferents . | KYG1754W1087 |PPref. BFA CLIT TPCECA Perpetua.
Caja Avila Preferentes . . ......... ES0122707021 PPref. CAvila Serie B EUR12M+400pb StUp Perpetua.
CajaSegovia . ................. ES0114959028 | PPref. CSegovia EUR3M+425pb StUp Perpetua.

2. Obligaciones subordinadas sin vencimiento de BFA (las «Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de BFA»):

®

3

Emisor original L 2

(hoy Grupo BFA) ISIN Descripcion 2

i

Bancaja....................... ES0214977102 |BSubE. BFA 4.375% | EUR3M+235pb Perpetua. 2
CaixaLaietana................. ES0214846026 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua Il. g
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Emisor original L

(hoy GrupogBFA) ISIN Descripcion
Caixa Laietana . ................ ES0214846034 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua lIl.
Caixa Laietana . ................ ES0214846018 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua.
Bancaja....................... ES0214977037 |BSubE. BFA BCJA TPCECA+50pb Perpetua.
Cajalnsular ................... ES0214983019 |BSubE. BFA CC TPCECA+200pb Perpetua.
Cajalnsular ................... ES0214983035 |BSubE. BFA CC TPCECA+150pb Perpetua.
Bancaja....................... ES0215307036 | BSubE. BFABCJATPCECA+100pb | Tced+50pb [13%-5%)] Perpetua II.
Bancaja................ ... .... ES0215307028 |BSubE. BFABCJA TPCECA+100pb | Tced+50pb [13%-5%] Perpetua.
Cajalnsular ................... ES0214983134 |BSubE. Cajalnsular EUR3M+99pb StepUp Perpetua.
CajaMadrid ................... ES0214950018 |BSubE. CajaMadrid EUR3M+60pb Perpetua.

3. Obligaciones subordinadas sin vencimiento de Bankia (las «Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de Bankia»):

Emisor original L
(hoy Grupo Bankia) ISIN Descripcion
Bancaja Emisiones, S.A. . ......... XS0205497778 | Inst. Subordinated Debt UT II.

4. Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA (las «Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA»):

(EQ'ZC?LEZQQ’S'\) ISIN/N.° Ref. Descripcion

CajaSegovia ................ ES0214959035 BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt. 10.06.2013.

CajaMadrid ................. Ref:ES0214950000 |BSub. BFA EUR12M+20pb Vt. 10.09.2013.

Cajalnsular ................. ES0214983092 BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. 01.11.2013.

CajaMadrid ................. ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014.

CajaSegovia ................ ES0214959043 BSub. BFA5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014.

Cajalnsular ................. ES0214983118 BSub CI Canarias EUR3M+37pb StU Vt. 12.04.2015.

CajaMadrid ................. ES0214950067 BSub. BFA CM EUR3M+47pb Vt. 16.06.2015.

CajaMadrid ................. ES0214950216 BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015.

CajaSegovia ................ ES0214959050 BSub. BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vt. 27.07.2015.

CajaSegovia ................ ES0214959068 BSub. BFA CSeg EUR3M+45pb StUp Vt. 28.07.2016.

CajaMadrid ................. ES0214950166 BSub CMad EUR3M+77pb Vt. 17.10.2016.

Cajalnsular ................. Ref: INSAyTD.SUB1 | AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vt 17.11.2016.

CajaMadrid ................. Ref: AYTSUBI14 BSub. BFA CM EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016.

CajaSegovia ................ ES0214959076 BSub. BFA CSegovia EUR3M+93pb Vt. 20.06.2017.

CajaMadrid ................. ES0214950141 BSub. BFA EUR3M+72pb StUp Vt. 01.03.2018.

CajaAvila................... ES0214910004 BSub. BFA CAvila EUR12M+295pb StUp Vt. 24.10.2018.

CajaAvila................... ES0214910012 BSub. BFA CAvila EUR+295pb StUp Vt. 29.10.2018.

CajaAvila................... ES0214910020 BSub CajaAvila EUR12M+295pb StepUp Vt. 26.11.2018.

Bancaja..................... ES0214977078 BSub. BFA BCJA EUR3M+35pb Vt. 29.11.2018.

Bancaja..................... ES0214977169 BSub. BFA 10 BCJA EUR3M+390pb StUp Vt. 06.07.2019.

Cajalnsular ................. ES0214983142 BSub CajaCanarias EUR3M+400pb StepUp Vt. 02.09.2019.

CajaRioja................... ES0215530074 BSub CajaRioja EUR3M+300pb StepUp Vt. 03.12.2019.

Cajalnsular ................. ES0214983100 BSub CajaCanarias MEUR12M+55pb Vt. 31.12.2019.

CajaMadrid ................. ES0214950224 BSub. BFA CM 2010-1 EUR3M+200pb Vt. 08.06.2020. o

Caixa Laietana . .............. ES0214846042 BSub. BFA CLIT TPCECA Vt. 10.10.2021. i

Bancaja..................... ES0214977052 BSub. BFA 8 BCJA MEUR6M+10pb Vt. 04.07.2022. S

CajaMadrid ................. ES0214950182 BSub. BFA 5.755% | EUR3M+165pb Vt. 28.02.2028. :E

Caixa Laietana . . ............. ES0214846059 BSub. BFA 5 CLIT EUR3M Vt. 15.03.2035. 9
(]
3
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Il. Acciones especificas que se acuerdan:

1. Participaciones preferentes de BFA

Recompra de las Participaciones Preferentes de BFA.—Se acuerda la recompra de
Participaciones Preferentes de BFA que a continuacién se relacionan:

(Exlgzgggén&) ISIN Descripcion Importe en circulacién
Bancaja/Bancaja Capital ......... XS0214965450 | PPref. BFA BCJA EUR3M+80pb Perpetua. 19.766.000
Caixa Laietana/Societat Preferents . | ES0113251005 | PPref. Caixa Laietana EUR3M+195pb Perpetua. 3.000.000
Caja Insular/CanariaPreferentes ... |ES0156844047 |PPref. BFA CIC Serie B EUR6M+225pb | 325pb Perpetua. 50.000.000
Bancaja/EuroCapital. . ........... KYG0727Q1156 | PPref. BFA BCJA Serie B MEUR12M+20pb Perpetua. 8.201.400
Bancaja/EuroCapital. .. .......... KYG0727Q1073 | PPref. BFA BCJA Serie AMEUR12M+20pb Perpetua. 6.266.400
Caixa Laietana/Societat Preferents . | ES0113251021 | PPref. BFA CLIT Serie C EUR3M+855pb Perpetua. 27.000.000
Caja Avila Preferentes . .......... ES0122707005 |PPref. BFA CAvila Serie AEUR3M+25pb Perpetua. 301.000
Caja Insular/Canaria Preferentes. . . |ES0156844054 |PPref. BFA CIC Serie C EUR3M+715pb Perpetuo. 30.000.000
Caja Insular/Canaria Preferentes. .. |ES0156844005 |PPref. BFA CIC Serie AEUR3M+20pb [7.0%-3.0%)] Perpetua. 4.055.000
Caja Madrid/Finance Prefered . . . . . ES0115373021 | PPref. BFA CMad Serie Il 7% Perpetua. 2.999.645.000
Caja Madrid/Finance Prefered . . . . . ES0115373005 | PPref. BFA CMad Serie | EUR3M+35pb Perpetua. 1.999.100
Caja Rioja Preferentes . ... ....... ES0113698007 | PPref. BFA CRioja Serie A EUR6M+20pb Perpetua. 1.820.500
CajaSegovia ........coovvvnnnn ES0114959002 | PPref. BFA 1 CSeg EUR3M+110pb Perpetua. 41.892.000
Caixa Laietana/Societat Preferents . | KYG1754W1087 | PPref. BFA CLIT TPCECA Perpetua. 1.618.000
Caja Avila Preferentes . .......... ES0122707021 | PPref. CAvila Serie B EUR12M+400pb StUp Perpetua. 35.000.000
CajaSegovia .................. ES0114959028 | PPref. CSegovia EUR3M+425pb StUp Perpetua. 15.000.000

El precio de recompra del importe en circulacion de cada una de las emisiones de las
Participaciones Preferentes de BFA («Precio de Recompra de Participaciones Preferentes
de BFA») es el siguiente:

Precio recompra Valor reinversion (*)
ISIN(¥) Descripcion - -
Porcentaje Porcentaje
XS0214965450 |PPref. BFABCJA EUR3M+80pb Perpetua. .. ................... 48,28 35,7
ES0113251005 PPref. Caixa Laietana EUR3M+195pb Perpetua................. 48,46 35,8
ES0156844047 |PPref. BFA CIC Serie B EUR6M+225pb | 325pb Perpetua . ... ... .. 50,91 37,6
KYG0727Q1156 |PPref. BFA BCJA Serie B MEUR12M+20pb Perpetua. ... ......... 39,65 29,3
KYG0727Q1073 |PPref. BFA BCJA Serie AMEUR12M+20pb Perpetua. ............ 39,64 29,3
ES0113251021 PPref. BFA CLIT Serie C EUR3M+855pb Perpetua. . ............. 80,21 59,3
ES0122707005 |PPref. BFA CAvila Serie AEUR3M+25pb Perpetua. .. ............ 39,87 29,5
ES0156844054 |PPref. BFA CIC Serie C EUR3M+715pb Perpetuo ............... 71,64 53
ES0156844005 |PPref. BFA CIC Serie A EUR3M+20pb [7.0%-3.0%] Perpetua . ... .. 45,88 33,9
ES0115373021 PPref. BFA CMad Serie [l 7% Perpetua. .. ..................... 62,68 46,3
ES0115373005 |PPref. BFA CMad Serie | EUR3M+35pb Perpetua. ............... 44,84 33,2
ES0113698007 |PPref. BFA CRioja Serie AEUR6M+20pb Perpetua .............. 39,53 29,2
ES0114959002 |PPref. BFA 1 CSeg EUR3M+110pb Perpetua .. ................. 43,78 32,4
KYG1754W1087 |PPref. BFACLIT TPCECAPerpetua .......................... 41,12 30,4
ES0122707021 |PPref. CAvila Serie B EUR12M+400pb StUp Perpetua............ 57,07 42,2
ES0114959028 |PPref. CSegovia EUR3M+425pb StUp Perpetua. . ............... 58,67 43,4

(*) ElValor de la Reinversién es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra
recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.
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Procedimiento de recompra de las Participaciones Preferentes de BFA.-A
continuacion se detalla el procedimiento mediante el que se llevara a cabo la recompra
vinculante de las Participaciones Preferentes de BFA:

Publicacién y anuncios.—El FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucién de la accion de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia deberan asegurar el conocimiento del contenido de la accién acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Inmovilizacién de los instrumentos objeto de recompra.—Las Participaciones
Preferentes de BFA quedaran inmovilizadas desde el momento de la publicacion de la
presente Resolucion en el «Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Participaciones Preferentes
de BFA sefialadas anteriormente tendra efectos en la fecha de liquidacion de derechos
de suscripcion preferente y determinacién de cantidad sobrante de derechos de
suscripcion preferente de la Ampliacién de Capital con Derechos que se acuerda
asimismo en esta Resolucién en el acuerdo quinto anterior («Fecha de Recompra»). En
esa fecha, las referidas Participaciones Preferentes de BFA se entenderan transmitidas
a BFA.

Liquidacién de la recompra.—IBERCLEAR vy las entidades participantes encargadas
de la llevanza de los registros procederan a realizar los traspasos de las Participaciones
Preferentes de BFA que estén representadas en anotaciones en cuenta a una cuenta de
valores abierta a nombre de BFA.

La Entidad Agente y las entidades en las que estén depositadas las Participaciones
Preferentes que no estén representadas en anotaciones en cuenta procederan a realizar
las actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichas Participaciones
Preferentes de BFA a una cuenta de valores a nombre de BFA.

El Precio de Recompra de las Participaciones Preferentes de BFA se abonara en una
cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las instrucciones y procedimientos
operativos que correspondan, via IBERCLEAR, las Entidades Participantes adheridas a
IBERCLEAR, EUROCLEAR o las entidades de liquidacion extranjeras (en su caso), la
Entidad Agente y la propia Bankia. El abono se acreditara mediante la correspondiente
certificacién bancaria que se dejara unida a la escritura de protocolizacién de la presente
Resolucién.

El Precio de Recompra de las Participaciones Preferentes de BFA sera abonado a
los titulares de las Participaciones Preferentes de BFA en sus respectivas cuentas de
efectivo.

La presente recompra esta vinculada a la obligatoria suscripcion irrevocable de las
acciones a poner en circulacion en virtud del acuerdo de ampliacion de capital aprobado
en unidad de acto por la Comisién Rectora del FROB, segun consta en el acuerdo séptimo
anterior mediante la reinversion de la totalidad del precio satisfecho en efectivo a cada
titular de Participaciones Preferentes de BFA.
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2. Obligaciones subordinadas sin vencimiento de BFA.
Recompra de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA.—Se acuerda la
recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA que a continuacion
se relacionan:
Emisor original L Importe en
(hoy GrupogBFA) ISIN Descripeion cireulacion
Bancaja........... ES0214977102 |BSubE. BFA 4.375% | EUR3M+235pb Perpetua. 56.500.000
Caixa Laietana . . . .. ES0214846026 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua ll. 200.737
Caixa Laietana . . . .. ES0214846034 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua lll. 203.141
Caixa Laietana . . . .. ES0214846018 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua. 307.116
Bancaja........... ES0214977037 |BSubE. BFA BCJA TPCECA+50pb Perpetua. 666.520
Cajalnsular ....... ES0214983019 |BSubE. BFA CC TPCECA+200pb Perpetua. 342.882
Cajalnsular ....... ES0214983035 |BSubE. BFA CC TPCECA+150pb Perpetua. 294.199
Bancaja. .......... ES0215307036 |BSubE. BFABCJA TPCECA+100pb | Tced+50pb [13%-5%] Perpetua Il.|  278.268
Bancaja. .......... ES0215307028 | BSubE. BFA BCJA TPCECA+100pb | Tced+50pb [13%-5%] Perpetua. 354.596
Cajalnsular ....... ES0214983134 |BSubE. Caja Insular EUR3M+99pb StepUp Perpetua. 750.000
CajaMadrid ....... ES0214950018 |BSubE. Caja Madrid EUR3M+60pb Perpetua. 36.060.720
Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA.—EI
precio de recompra de la totalidad del importe en circulacion de cada una de las emisiones
anteriores («Precio de Recompra de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
BFA») es el siguiente:
Precio Valor
(:(;?/ISG(LEZ%”F?AI\) ISIN Descripcion reco_mpra relnver_3|on )
Porcentaje Porcentaje
Bancaja......... ES0214977102 |BSubE. BFA 4.375% | EUR3M+235pb Perpetua. 67,10 49,6
Caixa Laietana . . . [ES0214846026 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua ll. 47,30 35
Caixa Laietana . . . [ES0214846034 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua llI. 47,41 35,10
Caixa Laietana . . . [ES0214846018 |BSubE. BFA CLIT TPCECA Perpetua. 46,65 34,50
Bancaja......... ES0214977037 |BSubE. BFABCJA TPCECA+50pb Perpetua. 51,51 38,10
Cajalnsular .. ... ES0214983019 |BSubE. BFA CC TPCECA+200pb Perpetua. 62,53 46,20
Cajalnsular .. ... ES0214983035 |BSubE. BFA CC TPCECA+150pb Perpetua. 58,36 43,10
Bancaja......... ES0215307036 |BSubE. BFABCJA TPCECA+100pb | Tced+50pb [13%-5%] Perpetua II. 77,40 57,20
Bancaja. . . ...... ES0215307028 |BSubE. BFA BCJA TPCECA+100pb | Tced+50pb [13%-5%)] Perpetua. 77,40 57,20
Cajalnsular ... .. ES0214983134 | BSubE. Caja Insular EUR3M+99pb StepUp Perpetua. 57,32 42,40
Caja Madrid . . . .. ES0214950018 |BSubE. Caja Madrid EUR3M+60pb Perpetua. 38,58 28,5

(*) ElValor de la Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra
recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.

Procedimiento de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
BFA.—A continuacion se detalla el procedimiento mediante el que se llevara a cabo la
recompra forzosa de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA:

Publicacién y Anuncios.—El FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucién de la accién de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia debera asegurar el conocimiento del contenido de la accion acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacion de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisién Nacional del
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Mercado de Valores y en el boletin de cotizaciéon de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado».

Inmovilizacion de los instrumentos objeto de recompra.—Las Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de BFA quedaran inmovilizadas desde el momento de la
publicacién de la presente Resolucion en el «Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Obligaciones Subordinadas sin
vencimiento de BFA sefaladas anteriormente tendra efectos en la fecha de liquidacion de
derechos de suscripcion preferente y determinacion de cantidad sobrante de derechos de
suscripcion preferente de la Ampliacion de Capital con Derechos que se acuerda
asimismo en esta Resolucion en el acuerdo quinto anterior («Fecha de Recompra»). En
esa fecha, las referidas Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA se entenderan
transmitidas a BFA.

Liquidacién de la recompra.—IBERCLEAR vy las entidades participantes encargadas
de la llevanza de los registros procederan a realizar los traspasos de las Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de BFA que estén representadas en anotaciones en cuenta
a una cuenta de valores abierta a nombre de BFA.

Bankia Bolsa, S.V., S.A. y las entidades en las que estén depositadas las Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de BFA que no estén representadas en anotaciones en
cuenta procederan a realizar las actuaciones necesarias para realizar los traspasos de
dichas Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA a una cuenta de valores a
nombre de BFA.

El Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA se
abonara en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las instrucciones y
procedimientos operativos que correspondan, via IBERCLEAR, las Entidades
Participantes adheridas a IBERCLEAR, EUROCLEAR o las entidades de liquidacion
extranjeras (en su caso), la Entidad Agente y la propia Bankia. El abono se acreditara
mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara unida a la escritura de
protocolizacién de la presente Resolucion.

Junto al Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
BFA, los titulares de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA recibiran, en su
caso, la remuneracion devengada y no pagada desde la ultima fecha de abono de
remuneracion de cada una de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de BFA,
hasta el dia anterior, inclusive, a la Fecha de Recompra, redondeando por exceso o por
defecto al céntimo mas préximo, y en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente
superior, que sera abonada a los titulares de las Obligaciones Subordinadas sin
vencimiento de BFA en sus respectivas cuentas de efectivo.

La presente recompra esta vinculada a la obligatoria suscripcion irrevocable de las
acciones de nueva emision de Bankia mediante la reinversion de la totalidad del precio
satisfecho en efectivo a cada titular de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
BFA (descontando la remuneracion devengada y no pagada en los términos expuestos
anteriormente) en la citada suscripcion y desembolso de acciones de Bankia, emitidas y a
poner en circulacion en virtud del acuerdo de ampliacion de capital aprobado en unidad
de acto por la Comision Rectora del FROB, segun consta en el punto anterior.

3. Obligaciones subordinadas sin vencimiento de Bankia

Recompra de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia.—Se acuerda la
recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia que a continuacion
se relacionan:

Emisor Original L Importe en
(hoy Grupo Bankia) ISIN Descripeion circulacién
Bancaja Emisiones, S.A. ... | XS0205497778 |Inst. Subordinated Debt UT II. 298.427.000
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Precio de recompra de la Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia.—El
precio de recompra de la totalidad del importe en circulacion de cada una de las emisiones
anteriores («Precio de Recompra de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
Bankia») es el siguiente:

Emi - Precio recompra | Valor reinversion (*)

misor Original .

(hoy Grupo Bankia) ISIN Descripeion o o
Porcentaje Porcenaje

Emisor Bancaja Emisiones, S.A. ........ XS0205497778 | Inst. Subordinated Debt UT II. 66,60 49,20

(*) ElValor de la Reinversién es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra
recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.

Procedimiento de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
Bankia.—A continuacién se detalla el procedimiento mediante el que se llevara a cabo la
recompra forzosa de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia:

Publicacién y anuncios.—El FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucion de la accion de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia debera asegurar el conocimiento del contenido de la acciéon acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Inmovilizacién de los instrumentos objeto de recompra.—Las Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de Bankia quedaran inmovilizadas desde el momento de la
publicacién de la presente Resolucion en el «Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Obligaciones Subordinadas sin
vencimiento de Bankia sefialadas anteriormente tendra efectos en la fecha de liquidacion
de derechos de suscripcion preferente y determinacion de cantidad sobrante de derechos
de suscripcidn preferente de la Ampliacién de Capital con Derechos que se acuerda
asimismo en esta resolucion en el acuerdo quinto anterior («<Fecha de Recompra»). En
esa fecha, las referidas Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia se
entenderan transmitidas a Bankia.

Liquidacion de la recompra.—Bankia Bolsa, S.V., S.A. y las entidades en las que estén
depositadas las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia procederan a
realizar las actuaciones necesarias para realizar los traspasos de dichas Obligaciones
Subordinadas sin vencimiento de Bankia a una cuenta de valores a nombre de Bankia.

El Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia
se abonara en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las instrucciones y
procedimientos operativos que correspondan, via IBERCLEAR, las Entidades
Participantes adheridas a IBERCLEAR, EUROCLEAR o las entidades de liquidacion
extranjeras (en su caso), la Entidad Agente y la propia Bankia. El abono se acreditara
mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara unida a la escritura de
protocolizacion de la presente Resolucion.

Junto al Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
Bankia, los titulares de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia recibiran,
en su caso, la remuneracion devengada y no pagada desde la ultima fecha de abono de
remuneracion de cada una de las Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de Bankia,
hasta el dia anterior, inclusive, a la Fecha de Recompra redondeando por exceso o por
defecto al céntimo mas préximo y, en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente
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superior, que sera abonada a los titulares de las Obligaciones Subordinadas sin
vencimiento de Bankia en sus respectivas cuentas de efectivo.

La presente recompra esta vinculada a la obligatoria suscripcion irrevocable de las
acciones de nueva emision de Bankia mediante la reinversion de la totalidad del precio
satisfecho en efectivo a cada titular de Obligaciones Subordinadas sin vencimiento de
Bankia (descontando la remuneracion devengada y no pagada en los términos expuestos
anteriormente) en la citada suscripcion y desembolso de acciones de Bankia, emitidas y a
poner en circulacion en virtud del acuerdo de ampliacion de capital aprobado en unidad
de acto por la Comision Rectora del FROB, segun consta en el acuerdo séptimo.

4. Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA.

En el presente apartado, se recogen las acciones de gestion sobre la totalidad de las
Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA.

Se procede en primer lugar a identificar las distintas emisiones objeto de la accién asi
como a distinguir entre las que tienen opcidn de eleccion de las que no, determinando, en
Su caso, su precio de recompra y reinversion para a continuacion determinar las acciones

especificas.

A. Identificacion de las distintas emisiones:

4.1 Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA
con opcion:
Emisor original Lo
(hoy Grupo BFA) ISIN Descripcion
Caja Segovia . ... |ES0214959035 BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt. 10.06.2013.
Cajalnsular .. ... ES0214983092 BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. 01.11.2013.
Caja Segovia . ... |ES0214959043 BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014.

4.2 Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcion:

Emisor original o s

(hoy Grupo BFA) ISIN/N.° Ref. Descripcion
Caja Madrid Ref:ES0214950000 BSub. BFA EUR12M+20pb Vt. 10.09.2013
Caja Madrid ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014

4.3 Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién:

(E(;’;'Z"nggénlfli) ISIN/N.° Ref. Descripcion
Cajalnsular .. ... ES0214983118 BSub CI Canarias EUR3M+37pb StU Vt. 12.04.2015.
Caja Madrid . . . .. ES0214950067 BSub. BFA CM EUR3M+47pb Vt. 16.06.2015.
Caja Madrid . . . .. ES0214950216 BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015.
Caja Segovia . ... |ES0214959050 BSub. BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vt. 27.07.2015.
Caja Segovia . ... |ES0214959068 BSub. BFA C Seg EUR3M+45pb StUp Vt. 28.07.2016.
CajaMadrid .. ... ES0214950166 BSub CMad EUR3M+77pb Vt. 17.10.2016.
Cajalnsular ... .. Ref: INSAyTD.SUB1 |AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vt 17.11.2016.
CajaMadrid . .. .. Ref: AYTSUBI14 BSub. BFA CM EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016.
Caja Segovia . ... |ES0214959076 BSub. BFA CSegovia EUR3M+93pb Vt. 20.06.2017.
CajaMadrid . . ... ES0214950141 BSub. BFA EUR3M+72pb StUp Vt. 01.03.2018.
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4.4 Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion:

A las emisiones que se recogen a continuacién no se les ofrecera la facultad de optar
por cuanto que, tal y como se justifica en el fundamento de derecho octavo, al ser su
vencimiento superior a octubre de 2018 sufririan un recorte del 100% de su valor nominal

implicando de facto la pérdida de efectivo para la reinversion.

Emisor Original L

(hoy GrupogBFA) ISIN Descripcion
CajaAvila....... ES0214910004 |BSub. BFA CAvila EUR12M+295pb StUp Vt. 24.10.2018.
CajaAvila....... ES0214910012 |BSub. BFA CAvila EUR+295pb StUp Vt. 29.10.2018.
CajaAvila....... ES0214910020 |BSub CajaAvila EUR12M+295pb StepUp Vt. 26.11.2018.
Bancaja......... ES0214977078 |BSub. BFABCJA EUR3M+35pb Vt. 29.11.2018.
Bancaja......... ES0214977169 |BSub. BFA 10 BCJA EUR3M+390pb StUp Vt. 06.07.2019.
Cajalnsular . .... ES0214983142 |BSub CajaCanarias EUR3M+400pb StepUp Vt. 02.09.2019.
CajaRioja....... ES0215530074 |BSub CajaRioja EUR3M+300pb StepUp Vt. 03.12.2019.
Cajalnsular . .... ES0214983100 |[BSub CajaCanarias MEUR12M+55pb Vt. 31.12.2019.
Caja Madrid . . ... ES0214950224 |BSub. BFA CM 2010-1 EUR3M+200pb Vt. 08.06.2020.
Caixa Laietana . . . |ES0214846042 |BSub. BFA CLIT TPCECA Vt. 10.10.2021.
Bancaja......... ES0214977052 |BSub. BFA 8 BCJA MEUR6M+10pb Vt. 04.07.2022.
Caja Madrid . . ... ES0214950182 |BSub. BFA5.755% | EUR3M+165pb Vt. 28.02.2028.
Caixa Laietana . . . |ES0214846059 |BSub. BFA5 CLIT EUR3M Vt. 15.03.2035.

B. Determinacioén del precio de recompra y de reinversion de cada emision. Términos
de la facultad de eleccion.

Antes de analizar la accion especifica para cada tipo de emisién, se inserta el
siguiente cuadro en el que se recogen los diversos escenarios en relacion con la recompra
en efectivo y las alternativas, en su caso, de reinversion obligatoria para las Obligaciones
con facultad de eleccion, conforme al cual se acuerda que los titulares de Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA, tengan la opcion de elegir entre acciones o un
producto de deuda senior.

En el caso de que hubiesen optado por la suscripcion de un producto de deuda senior,
podran, en funcién de la emisién de que se trate, modificar las condiciones de su
obligacién subordinada a vencimiento o contratar un depdsito en Bankia, ambos con las
caracteristicas que se establecen mas adelante.

Las elecciones realizadas en el ejercicio de la facultad de opcién se entenderan
formuladas con caracter firme, irrevocable e incondicional.

En el caso de que los titulares de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de
BFA no realicen eleccion alguna en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde
el dia siguiente habil a la publicacién en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil», se
procedera a asignarles por defecto, el instrumento que tenga mayor valor de los de su
alternativa, una vez aplicados en ambos productos los recortes exigidos por el Plan de
Reestructuraciéon mas el valor econémico negativo que absorben los titulares de
obligaciones subordinadas a través de la suscripcion de la prima en la Ampliacion de
Capital para el Canje. Esto es:

1) A las Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de
BFA con Opcioén, en defecto de eleccion se les modificaran las caracteristicas de sus
correspondientes emisiones.

2) A las Obligaciones Subordinadas mayoristas con vencimiento a corto plazo de
BFA con Opcién, en defecto de eleccién, se les modificaran las caracteristicas de sus
correspondientes emisiones.

3) Alas Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con opcidn, en defecto
de eleccion, se les adjudicaran acciones de nueva emision de Bankia.
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recibido a la opcion elegida no pudiendo combinar opciones o alternativas.

4) A las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion, no se les
ofrece la facultad de optar y, por lo tanto, se les asignaran acciones de nueva emision de
Bankia.

En el supuesto de que un inversor fuese titular de valores a recomprar de mas de una
emision de las referidas en este apartado, la opcién de reinvertir se aplicara a cada
emision individualmente considerada, de manera que podra manifestar su opcion,
cualquiera que sea ésta, por una emision y no pronunciarse respecto a las demas.

Ahora bien, los titulares de los valores a recomprar que hubieran manifestado su
opcion respecto de una emisién concreta deberan aplicar la totalidad del importe efectivo

Acciones Precio de
recompray
Precio Valor efectivoa En defecto de
ISIN/N® Ref. Descripcion Opcion : . reinvertir 9
recolnpra relnveismn (*) (depGsitol deuda) eleccion
Porcentaje Porcentaje T
Porcentaje
ES0214959035 BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt. 10.06.2013. Accion/Deposito. 90 66,5 90,6 Emision actual
modificada.
Ref:.ES0214950000 | BSub. BFA EUR12M+20pb Vt. 10.09.2013. Accion/Modificacion 90 66,5 86 Emision actual
Emision. modificada.
ES0214983092 BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. 01.11.2013. | Accion/Depdsito. 90 66,5 83,5 Emision actual
modificada.
ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014. Accién/Modificacion 90 66,5 71 Emision actual
Emisién. modificada.
ES0214959043 BSub. BFA5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014. Accion/Deposito. 90 66,5 69,3 Emisién actual
modificada.
ES0214983118 BSub. Cl Canarias EUR3M+37pb StU Vt.|Accion/Modificacion 90 66,5 574 Acciones.
12.04.2015. Emision.
ES0214950067 BSub. BFA CM EUR3M+47pb Vt. 16.06.2015. Accidn/Modificacion 90 66,5 54,3 Acciones.
Emision.
ES0214950216 BSub. CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015. Accion/Modificacion 90 66,5 52,8 Acciones.
Emision.
ES0214959050 BSub. BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vt.27.07.2015. | Accion/Depdsito. 90 66,5 52,2 Acciones.
ES0214959068 BSub. BFA CSeg EUR 3M+45pb StUp Vt.|Accion/Modificacion 90 66,5 34,2 Acciones.
28.07.2016. Emision.
ES0214950166 BSub. CMad EUR3M+77pb Vt. 17.10.2016. Accidn/Modificacion 90 66,5 30,2 Acciones.
Emision.
Ref.INSAyTD.SUB1 | AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016. Accion/Modificacion 90 66,5 28,7 Acciones.
Emision.
Ref:AYTSUBI14 BSub. BFA CM EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016. Accion/Modificacion 90 66,5 28,7 Acciones.
Emision.
ES0214959076 BSub. BFA CSegovia EUR3M+93pb Vt.|Accion/Modificacion 90 66,5 18,1 Acciones.
20.06.2017. Emisién.
ES0214950141 BSub. BFAEUR3M+72pb StUp Vt. 01.03.2018. | Accion/Modificacion 90 66,5 55 Acciones
Emision.

)

El Valor de la Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra

recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.
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4.1 Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA
con opcion:

Se acuerda la recompra de las siguientes Obligaciones Subordinadas minoristas con
vencimiento a corto plazo de BFA con opcién:

Emisor original L Importe en
(hoy BFA) ISIN Descripcion circulacién
Caja Segovia ... |ES0214959035 | BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt. 10.06.2013. 20.000.000
Caja Insular . ... |[ES0214983092 | BSub. BFA XII CIC EUR3M+5pb Vt. 01.11.2013. | 29.787.500
Caja Segovia ... |ES0214959043 | BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014. 30.000.000

Esta recompra no se llevara a cabo en el supuesto de que los titulares de las
Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcion
no hayan llevado a cabo eleccién alguna entre los instrumentos que se les ofrece y, por
tanto, se les modifiquen las condiciones de su emisién en los términos que a continuacion
se recogen.

Precio de recompra de Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a
corto plazo de BFA.—EI precio de recompra de la totalidad del importe en circulacién de
cada una de las emisiones anteriores («Precio de Recompra de Obligaciones
Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA») es el siguiente:

Acciones Precio recompra
e importe efectivo
L Precio Valor de a reinvertir
ISIN Descripcion recompra | reinversion (*) | (Depdsito/Deuda)
Porcentaje Porcentaje Porc;ntaje
ES0214959035 |BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt. 90 66,5 90,6
10.06.2013.
ES0214983092 |BSub. BFA XlI CIC EUR3M+5pb Vi. 90 66,5 83,5
01.11.2013.
ES0214959043 |BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt. 90 66,5 69,3
16.08.2014.

(*) ElValor de la Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra
recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en la Ampliaciéon de Capital para el Canje.

Procedimiento de Recompra de las Obligaciones Subordinadas minoristas con
vencimiento a corto plazo de BFA con opcién.—A continuacién se detalla el procedimiento
mediante el que se llevara a cabo la recompra forzosa, en su caso, de las Obligaciones
Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcién.

Publicacién y Anuncios.—ElI FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucién de la accion de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia debera asegurar el conocimiento del contenido de la accion acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado»

Inmovilizacién de los instrumentos objeto de recompra.—Las Obligaciones
Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcién quedaran
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inmovilizadas desde el momento de la publicacidon de la presente Resolucion en el
«Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Obligaciones Subordinadas
minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcién sefialados anteriormente
tendra efectos en la fecha de liquidacion de derechos de suscripcion preferente y
determinacion de cantidad sobrante de derechos de suscripcion preferente del Aumento
de Capital con Derechos que se acuerda asimismo en esta resolucién en el acuerdo
quinto anterior («Fecha de Recompra»). En esa fecha, las referidas Obligaciones
Subordinadas minoristas con Vencimiento a corto plazo de BFA con opcion se entenderan
transmitidas a BFA.

Liquidacion de la recompra.—IBERCLEAR Yy las entidades participantes encargadas de
la llevanza de los registros procederan a realizar los traspasos de las Obligaciones
Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcién que estén
representadas en anotaciones en cuenta a una cuenta de valores abierta a nombre de BFA.

Bankia Bolsa, S.V., S.A. y las entidades en las que estén depositadas las Obligaciones
Subordinadas minoristas con Vencimiento a corto plazo de BFA con opcién que no estén
representadas en anotaciones en cuenta procederan a realizar las actuaciones necesarias
para realizar los traspasos de dichas Obligaciones Subordinadas minoristas con
Vencimiento a corto plazo de BFA con opcién a una cuenta de valores a nombre de BFA.

El Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas minoristas con Vencimiento
a corto plazo de BFA con opcidén se abonara en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a
través de las instrucciones y procedimientos operativos que correspondan, via
IBERCLEAR, las Entidades Participantes adheridas a IBERCLEAR, EUROCLEAR o las
entidades de liquidacion extranjeras (en su caso), la Entidad Agente y la propia Bankia. El
abono se acreditara mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara
unida a la escritura de protocolizacién de la presente Resolucion.

Junto al Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas minoristas con
vencimiento a corto plazo de BFA con opcion, los titulares de Obligaciones Subordinadas
minoristas con Vencimiento a corto plazo de BFA con opcion recibiran en su caso la
remuneracion devengada y no pagada desde la Ultima fecha de abono de remuneracion
de cada una de las Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo
de BFA con opciodn, hasta el dia anterior, inclusive, a la Fecha de Recompra redondeando
por exceso o por defecto al céntimo mas préximo, y en caso de la mitad, al céntimo
inmediatamente superior, que sera abonada a los titulares de las Obligaciones
Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcién en sus
respectivas cuentas de efectivo.

Ejercicio de la Facultad de Eleccién: Suscripcion de acciones de Bankia o constitucion
de depdsito en Bankia.—La recompra esté vinculada a la obligatoria suscripcion irrevocable
de las acciones de nueva emision de Bankia o a la irrevocable y obligatoria constitucién
en Bankia de un depdsito indisponible con el mismo vencimiento que cada uno de los
valores a recomprar y con una remuneracion del 2% anual pagadero a vencimiento,
mediante la reinversion de la totalidad del precio satisfecho en efectivo, correspondiente a
la opcion elegida, a cada titular de Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento
a corto plazo de BFA con opcion (descontadas las remuneraciones devengadas y no
pagadas en los términos descritos con anterioridad).

A estos efectos, los titulares de Obligaciones Subordinadas minoristas con
vencimiento a corto plazo de BFA con opcion dispondran de quince (15) dias naturales a
contar desde el dia siguiente habil a la correspondiente publicacion en el «Boletin Oficial
del Registro Mercantil» para dar instrucciones a las entidades donde tuvieran depositadas
sus Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con
opcidn para que se proceda a la aplicacion del Precio de Recompra (esto es, descontando
las remuneraciones devengadas y no pagadas en los términos descritos anteriormente) a
la suscripcidn obligatoria bien de acciones de nueva emisiéon de Bankia o bien a la
constitucion del depésito en Bankia.
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Alos titulares de Obligaciones Subordinadas minoristas con vencimiento a corto plazo
de BFA con opcién que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince (15)
dias naturales conferido al efecto, se les modificara su obligacion subordinada a
vencimiento de BFA que se convertira en un bono simple senior de conformidad con los
términos y condiciones que a continuacion se acuerdan. Se trata de una modificacion que
no extingue el valor ni tampoco implica cambio de ISIN.

Titulares de la emision ES0214959035 BSub.BFA 4 CSeg EUR3M.

Modificacion de las caracteristicas de la emision.—Se acuerda modificar, para quienes
no ejerciten la opciéon en plazo, las caracteristicas de la emision de obligaciones
subordinadas ES0214959035 BSub. BFA 4 CSeg EUR3M Vt.10.06.2013 con vencimiento
el 10 de junio de 2013, emitidas por Caja Segovia, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada
uno de ellos, un «Bono»).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizaciéon de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislaciéon
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversidén y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicién, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacidon en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversion o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n°
189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccién 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cédigo B.E. numero: 0488
Caddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificaciéon de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emisioén de obligaciones subordinadas ES0214959035 BSub.BFA 4 CSeg EUR3M
Vt.10.06.2013 objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de
Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de
noviembre de 2012 y por la Comisién Europea en fecha 28 de noviembre de 2012.

Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 453 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en titulos fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.
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El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 10 de junio de 2013 (o el dia habil inmediatamente anterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los Bonos
seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los apartados quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacion del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la emision ES0214983092 BSub. BFA Xl CIC EUR3M+5pb.

Modificacion de las caracteristicas de la emision.—Se acuerda modificar, para quienes
no ejerciten la opcién en plazo, las caracteristicas de la emisién de obligaciones
subordinadas ES0214983092 BSub. BFA Xl CIC EUR3M+5pb con vencimiento el 1 de
noviembre de 2013, emitidas por Caja Insular de Ahorros de Canarias, hoy Grupo BFA
(los «Bonosy, y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacién de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
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crédito, empresas de servicios de inversidbn o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n°
189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcion 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Cédigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214983092 BSub. BFA Xl CIC EUR3M+5pb
Vt. 01.11.2013 objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de
Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de
noviembre de 2012 y por la Comision Europea en fecha 28 de noviembre de 2012.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 417,50 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en anotaciones en cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracién se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 1 de noviembre de 2013, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacién de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espana, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.
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Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacion indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacion de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espariola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuard a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la emision ES0214959043 BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014.

Modificacién de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda modificar, para quienes
no ejerciten la opcién en plazo, las caracteristicas de la emisién de obligaciones
subordinadas ES0214959043 BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt. 16.08.2014 con vencimiento
el 16 de agosto de 2014, emitidas por Caja Segovia, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada
uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislaciéon
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidon o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. 2. Las actividades que integran
el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacion en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esté inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Esparfia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Cddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214959043 BSub. BFA 5 CSeg EUR3M Vt.
16.08.2014 objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-
Bankia, aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la
Comisién Europea en fecha 28 de noviembre de 2012.
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Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 346,50 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en titulos fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 16 de agosto de 2014, (o el dia habil inmediatamente anterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los Bonos
seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisién en cuanto al
orden de prelacién de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espana, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacion de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucién.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.
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4.2 Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcion.

Se acuerda la recompra de las siguientes Obligaciones Subordinadas mayoristas a
corto plazo de BFA con opcién:

Emisor Original
(hoy Grupo BFA)

Importe en

ISIN/N.® Ref. Descripcion . iy
circulacion

Caja Madrid . . . |Ref.: ES0214950000 |BSub. BFA EUR12M+20pb Vt. 10.09.2013. | 30.411.212
Caja Madrid . . . |ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014. 48.400.000

Esta recompra no se llevara a cabo en el supuesto de que los titulares de las
Obligaciones Subordinadas mayoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcién,
hayan optado de manera expresa por la modificacién de las condiciones de su emision o
no hayan llevado a cabo eleccién alguna en plazo, en cuyo caso se procedera a la
modificacién de las condiciones de su emisidn en los términos que a continuacién se
recogen.

Precio de recompra.—El precio de recompra de la totalidad del importe en circulacion
de cada una de las emisiones anteriores («Precio de Recompra de Obligaciones
Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opciony) es el siguiente:

Acciones Precio de recompra
e importe efectivo
. o . Valor reinversion a reinvertir
ISIN/N® Ref. Descripcion Precio rfcompra *) (Deposito/Deuda)
Porcentaje Porcentaje Porcentaje
Ref:ES0214950000 BSub. BFA EUR12M+20pb Vt. 10.09.2013. 90 66,5 86
ES0214950125 BSub. BFA EUR3M+75pb Vt. 15.07.2014. 90 66,5 7

(*) ElValor de la Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra
recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.

Procedimiento de Recompra.—A continuacion se detalla el procedimiento mediante el
que se llevara a cabo la recompra forzosa, en su caso, de las Obligaciones Subordinadas
mayoristas a corto plazo de BFA con opcion.

Publicaciéon y Anuncios.—ElI FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucion de la accion de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia debera asegurar el conocimiento del contenido de la accién acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizacion de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacion en el «Boletin
Oficial del Estado».

Inmovilizacion de los instrumentos objeto de recompra.—Las Obligaciones
Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcién quedaran inmovilizadas desde
el momento de la publicacion de la presente resolucion en el «Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Obligaciones Subordinadas
mayoristas a corto plazo de BFA con opcién sefialados anteriormente tendra efectos en la
fecha de liquidaciéon de derechos de suscripcion preferente y determinacion de cantidad
sobrante de derechos de suscripcion preferente de la Ampliacion de Capital con Derechos
que se acuerda asimismo en esta resolucion en el apartado quinto anterior («Fecha de
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Recompray). En esa fecha, las referidas Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto
plazo de BFA con opcién se entenderan transmitidas a BFA.

Liquidacién de la recompra.—IBERCLEAR vy las entidades participantes encargadas
de la llevanza de los registros procederan a realizar los traspasos de las Obligaciones
Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcion que estén representadas en
anotaciones en cuenta a una cuenta de valores abierta a nombre de BFA.

La Entidad Agente y las entidades en las que estén depositadas las Obligaciones
Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcion que no estén representadas
en anotaciones en cuenta procederan a realizar las actuaciones necesarias para realizar
los traspasos de dichas Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con
opcioén a una cuenta de valores a nombre de BFA.

El Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto plazo de
BFA con opcioén se abonara en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las
instrucciones y procedimientos operativos que correspondan, via IBERCLEAR, las
Entidades Participantes adheridas a IBERCLEAR, EUROCLEAR o las entidades de
liquidacion extranjeras (en su caso), la Entidad Agente y la propia Bankia. El abono se
acreditard mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara unida a la
escritura de protocolizacién de la presente Resolucion.

Junto al Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto
plazo de BFA con opcidn, los titulares de Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto
plazo de BFA con opcidn recibirdn en su caso la remuneraciéon devengada y no pagada
desde la ultima fecha de abono de remuneracion de cada una de las Obligaciones
Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcion, hasta el dia anterior, inclusive,
a la Fecha de Recompra redondeando por exceso o por defecto al céntimo mas préoximo,
y en caso de la mitad, al céntimo inmediatamente superior, que sera abonada a los
titulares de las Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcién
en sus respectivas cuentas de efectivo.

Ejercicio de la Facultad de Eleccion: Suscripcion de acciones de Bankia o modificacion
de las condiciones de su emisién.—La presente recompra esta vinculada a la obligatoria
suscripcioén irrevocable de las acciones de nueva emision de Bankia.

Los titulares de Obligaciones Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA
dispondran de quince (15) dias naturales a contar desde el dia siguiente habil a la
correspondiente publicacidén en el «Boletin Oficial del Registro Mercantily para dar
instrucciones a las entidades donde tuvieran depositadas sus Obligaciones Subordinadas
mayoristas a corto plazo de BFA para que se proceda a la aplicacion del Precio de
Recompra (esto es, descontando las remuneraciones devengadas y no pagadas en los
términos descritos anteriormente) a la suscripcion obligatoria bien de acciones de nueva
emision de Bankia o para optar por la modificacion de las condiciones de su emision en
los términos que se describen mas adelante.

Si en el referido plazo de quince (15) dias naturales, los titulares de Obligaciones
Subordinadas mayoristas a corto plazo de BFA con opcién no hubieran cursado
instrucciones a sus entidades depositarias para proceder a la aplicacion del Precio de
Recompra (descontadas las remuneraciones devengadas y no pagadas en los términos
anteriormente descritos) a la suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision
de Bankia o para proceder a la modificacion de las condiciones de la emision, se
procedera con caracter subsidiario a dicha modificacién.

Titulares de la emision Ref: ES0214950000 BSub. BFA EUR12M+20 pb.

Modificacion de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda modificar las
caracteristicas de la emisién de Obligaciones Subordinadas BFA EUR12M+20 pb. con
vencimiento el 10 de septiembre de 2013, en circulacién con niamero de referencia
ES0214950000 emitidas por Caja Madrid, hoy Grupo BFA.

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizaciéon de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
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con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacién de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidbn o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana,
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcion 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Caddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas BFA EUR12M+20 pb. Ref. ES0214950000 objeto
del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de capital
y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado
por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisiéon Europea
en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa o tacita
hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 51.687,04 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisién estan representados
por Titulos Fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 10 de septiembre de 2013, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;
b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;
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c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 de Banco de
Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espariola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuard a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Titulares de la emision ISIN ES0214950125 BSub BFA EUR3M+ 75 pb.

Modificacion de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda modificar las
caracteristicas de la emision de obligaciones subordinadas ISIN ES0214950125 BSub
BFA EUR3M+ 75pb con vencimiento 15 de julio de 2014, en circulacién con cddigo ISIN
ES0214950125 emitidas por Caja Madrid, hoy Grupo BFA.

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidbn o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n.°
189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

cve: BOE-A-2013-4113



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

) ®
g\u

Jueves 18 de abril de 2013 Sec. lll.

Pag. 29991

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Caddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214950125 BSub BFA EUR3M+ 75pb objeto
del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de capital
y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado
por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisiéon Europea
en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa o tacita
hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 71.000 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 15 de julio de 2014, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espana, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificaciéon de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacion aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacién espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
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Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.
Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.
El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.
4.3 Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con opcion.
Se acuerda la recompra de las siguientes Obligaciones Subordinadas con vencimiento
de BFA con opcion:
Emisor original ISIN/N.° Ref. Descripcion Importe en
(hoy Grupo BFA) circulaciéon
Cajalnsular ....... ES0214983118 BSub Cl Canarias EUR3M+37pb StU Vt. 12.04.2015 ... . .. 38.000.000
CajaMadrid . ...... ES0214950067 BSub. BFACM EUR3M+47pb Vt. 16.06.2015............ 50.000.000
CajaMadrid . ...... ES0214950216 BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015. .. .. ............. 142.600.000
Caja Segovia . . . ... ES0214959050 BSub. BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vt. 27.07.2015. .. ...... 20.000.000
Caja Segovia . . . ... ES0214959068 BSub. BFA CSeg EUR3M+45pb StUp Vt. 28.07.2016. . . . .. 19.300.000
CajaMadrid ....... ES0214950166 BSub CMad EUR3M+77pb Vt. 17.10.2016 ... ........... 372.250.000
Cajalnsular ....... Ref: INSAyTD.SUB1 AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vt 17.11.2016 .. . ........ 20.000.000
CajaMadrid ....... Ref: AYTSUBI14 BSub. BFACM EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016 . ... ........ 10.000.000
Caja Segovia . . . ... ES0214959076 BSub. BFA CSegovia EUR3M+93pb Vt. 20.06.2017 . .. .. .. 27.850.000
CajaMadrid ....... ES0214950141 BSub. BFAEUR3M+72pb StUp Vt. 01.03.2018........... 190.500.000
Precio de recompra.—El precio de recompra de la totalidad del importe en circulacion
de cada una de las emisiones anteriores («Precio de Recompra de Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA con opcion») es el siguiente:
Acciones Precio de
recompra e
ISIN/N.° Ref. Descripcion Precio Reixs(la?';ién importg efergtivo
recompra *) (De?)gg;z)\;gel;da)
ES0214983118 BSub Cl Canarias EUR3M+37pb StU Vt. 12.04.2015 90% 66,5% 57,4%
ES0214950067 BSub. BFA CM EUR3M+47pb Vt. 16.06.2015 90% 66,5% 54,3%
ES0214950216 BSub CMadrid 5.116% Vt. 15.07.2015 90% 66,5% 52,8%
ES0214959050 BSub. BFA 6 CSeg EUR3M+25pb Vt. 27.07.2015 90% 66,5% 52,2%
ES0214959068 BSub. BFA CSeg EUR3M+45pb StUp Vt. 28.07.2016 90% 66,5% 34,2%
ES0214950166 BSub CMad EUR3M+77pb Vt. 17.10.2016 90% 66,5% 30,2%
Ref: INSAyTD.SUB1 |AYTDS 2006-1 A EUR3M+36pb Vt 17.11.2016 90% 66,5% 28,7%
Ref:AYTSUBI14 BSub. BFA CM EUR3M+36pb Vt. 17.11.2016 90% 66,5% 28,7%
ES0214959076 BSub. BFA CSegovia EUR3M+93pb Vt. 20.06.2017 90% 66,5% 18,1%
ES0214950141 BSub. BFA EUR3M+72pb StUp Vt. 01.03.2018 90% 66,5% 5,5%

@)

El Valor de la Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra

recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.

Esta recompra no se llevara a cabo en el supuesto de que los titulares de las
Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién opten de manera expresa
por la modificacion de la emision o se les aplique la mencionada modificacion como

alternativa subsidiaria.
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Procedimiento de Recompra.—A continuacién se detalla el procedimiento mediante el
que se llevara a cabo la recompra forzosa, en su caso, de las Obligaciones Subordinadas
con vencimiento de BFA con opcién.

Publicacién y Anuncios.—ElI FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucion de la accion de gestion de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia debera asegurar el conocimiento del contenido de la accién acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizaciéon de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado».

Inmovilizacion de los instrumentos objeto de recompra.—Las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién quedaran inmovilizadas desde el
momento de la publicacién de la presente Resolucién en el «Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Obligaciones Subordinadas
con vencimiento de BFA con opcién sefialados anteriormente tendra efectos en la fecha
de liquidacion de derechos de suscripcion preferente y determinacién de cantidad
sobrante de derechos de suscripcion preferente de la Ampliacion de Capital con Derechos
que se acuerda asimismo en esta resolucion en el acuerdo quinto anterior («Fecha de
Recompray). En esa fecha, las referidas Obligaciones Subordinadas con vencimiento de
BFA con opcién se entenderan transmitidas a BFA.

Liquidacién de la recompra.—IBERCLEAR vy las entidades participantes encargadas
de la llevanza de los registros procederan a realizar los traspasos de las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién que estén representadas en
anotaciones en cuenta a una cuenta de valores abierta a nombre de BFA.

La Entidad Agente y las entidades en las que estén depositadas las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA con opciéon que no estén representadas en
anotaciones en cuenta procederan a realizar las actuaciones necesarias para realizar los
traspasos de dichas Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién a
una cuenta de valores a nombre de BFA.

El Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA
con opcion se abonara en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las
instrucciones y procedimientos operativos que correspondan, via IBERCLEAR, las
Entidades Participantes adheridas a IBERCLEAR, EUROCLEAR o las entidades de
liquidacion extranjeras (en su caso), la Entidad Agente y la propia Bankia. El abono se
acreditard mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara unida a la
escritura de protocolizacién de la presente Resolucion.

Junto al Precio de Recompra de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA
con opciodn, los titulares de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA con
opcion recibiran en su caso la remuneracién devengada y no pagada desde la ultima
fecha de abono de remuneracién de cada una de las Obligaciones Subordinadas con
vencimiento de BFA con opcién, hasta el dia anterior, inclusive, a la Fecha de Recompra
redondeando por exceso o por defecto al céntimo mas proximo, y en caso de la mitad, al
céntimo inmediatamente superior, que sera abonada a los titulares de las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién en sus respectivas cuentas de efectivo.

Ejercicio de la facultad de eleccién: Suscripcion de acciones de Bankia o modificacion
de las condiciones de la emision.—La recompra esta vinculada a la obligatoria suscripcién
irrevocable de las acciones de nueva emisién de Bankia o a la constitucion de depdsitos,
en el caso de que se disponga de esta alternativa y en las condiciones que se describen a
continuacion para cada uno de ellos, mediante la reinversion de la totalidad del precio
satisfecho en efectivo, segun la opcion elegida, a cada titular de Obligaciones
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Subordinadas con vencimiento de BFA con opcidn (descontadas las remuneraciones
devengadas y no pagadas en los términos descritos con anterioridad).

Los titulares de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA dispondran de
quince (15) dias naturales a contar desde el dia siguiente habil a la correspondiente
publicacion en el «Boletin Oficial del Registro Mercantil» para dar instrucciones a las
entidades donde tuvieran depositadas sus Obligaciones Subordinadas con vencimiento
de BFA para bien se proceda a la aplicacion del Precio de Recompra (esto es,
descontando las remuneraciones devengadas y no pagadas en los términos descritos
anteriormente) a la suscripcion obligatoria de acciones de nueva emision de Bankia o a la
constitucién del depdsito cuyas condiciones se recogen y acuerdan mas abajo o, en su
caso, para optar por la modificacion de las condiciones de la emision.

Si en el referido plazo de quince (15) dias naturales, los titulares de Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA con opcién no hubieran cursado instrucciones a
sus entidades depositarias para bien proceder a la aplicaciéon del Precio de Recompra
(descontadas las remuneraciones devengadas y no pagadas en los términos
anteriormente descritos) a la suscripcion y desembolso de las acciones de nueva emision
de Bankia o a la constitucién del depdsito bien para que se proceda a la modificacién de
las condiciones de su emision, se procedera subsidiariamente a la suscripcion de
acciones de Bankia.

Se procede inmediatamente a analizar el tratamiento de las opciones a la suscripcion
de acciones para cada una de las emisiones y a determinar la opcidn subisidiaria.

Titulares de la emisiéon BSub Cl Canarias EUR3M+37pb StU. ISIN ES0214983118.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emisién u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas ISIN
ES0214983118 BSub CI Canarias EUR3M+37pb StU con vencimiento el 12 de abril
de 2015, emitidas por Caja Insular de Ahorros de Canarias, hoy Grupo BFA (los «Bonos»,
y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizaciéon de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislaciéon
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversidén y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicién, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacidon en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversion o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n.°
189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccién 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervisién del Banco de Espana, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cédigo B.E. numero: 0488
Cddigo BIC: BFASESMMXXX.
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Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214983118 BSub CI Canarias EUR3M+37pb
StU objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos
de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia,
aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comision
Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa
hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 57.400 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 12 de abril de 2015 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 de Banco de
Espana, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificaciéon de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
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por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcién subsidiaria en defecto de eleccion.—A los titulares de la emisién BSub CI
Canarias EUR3M+37 pb StU que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de
quince (15) dias naturales conferido al efecto, en atencién a la valoracién econémica
contenida en el cuadro expuesto se les asignaran acciones de Bankia a emitir en la
Ampliacion de Capital para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emisién BSub BFA CM EUR3M+ 47 pb. ISIN ES0214950067.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emisién u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emision.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas
ES0214950067 BSub BFA CM EUR3M+ 47 pb con vencimiento el 16 de junio de 2015
emitidas por Caja Madrid hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizaciéon de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislaciéon
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversidén y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicién, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacidon en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversion o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana n.°
189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccién 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cédigo B.E. numero: 0488
Cddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificaciéon de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214950067 BSub BFA CM EUR3M+ 47 pb
objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia,
aprobado por el Banco de Espafa con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisién
Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa
hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisiéon.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 54.300 euros.
Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.
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Interés Nominal: La remuneracién de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie Unica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucién del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 16 de junio de 2015, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelaciéon de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacion de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcidn Subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emision BSub BFA
CM EUR3M+37pb que no hubieran realizado eleccién alguna en el plazo de quince (15)
dias naturales conferido al efecto, en atencion a la valoracion econédmica contenida en el
cuadro expuesto se le asignara acciones a emitir en la Ampliacion de Capital para el
Canje acordada anteriormente.
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Titulares de la emision B Sub CMadrid 5.116%. ISIN ES0214950216.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emision u optar por la modificacion de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emision.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas
ES0214950216 BSub CMadrid 5. 116% con vencimiento el 15 de julio de 2015, emitidas
por Caja Madrid, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «<BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversidn y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacion en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidon o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacién vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacion en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio 0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafa, con el Cédigo B.E. nimero: 0488
Cdédigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacidon de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emisién de obligaciones subordinadas ES0214950216 BSub CMadrid 5. 116% objeto del
presente acuerdo se enmarca dentro de la gestién de instrumentos hibridos de capital y
deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado por
el Banco de Espana con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisiéon Europea en
fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa hayan
optado por la misma.

Modificaciones de la emision.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 52.800 euros.

Representacién de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracién de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie unica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.
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Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 15 de julio de 2015, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelaciéon de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcidén subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emisién BSub
CMadrid 5.116% que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince (15)
dias naturales conferido al efecto, en atencion a la valoracion econédmica contenida en el
cuadro expuesto se le asignara acciones de Bankia a emitir en la Ampliacion de Capital
para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emisiéon BSub BFA 6 CSeg EUR3M+25pb. ISIN ES0214959050.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emision o en la constitucion de un depdsito en las condiciones que se
detalla a continuacion.

Condiciones de los depositos.—A los titulares de la emisiéon que hayan optado por la
constitucion de un deposito en Bankia se les ofrecera dicho producto con arreglo a los
mismos términos y condiciones que los establecidos para las obligaciones subordinadas
minoristas con vencimiento a corto plazo de BFA con opcidon, a saber: depdsito
indisponible con el mismo vencimiento que cada uno de los valores a recomprar y con
una remuneracion del 2% anual pagadero a vencimiento.
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Opcioén subisidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emisiéon BSub. BFA 6
CSeg EUR3M+25pb que no hubieran realizado eleccién alguna en el plazo de quince (15)
dias naturales conferido al efecto se les asignaran acciones de Bankia a emitir en la
Ampliacion de Capital para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emision BSub. BFA CSeg EUR3M + 45 pb StUp. ISIN ES0214959068.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emisién u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas
ES0214959068 BSub. BFA CSeg EUR3M + 45 pb StUp con vencimiento el 28 de julio de 2016,
emitidas por Caja Segovia, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bono»).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizaciéon de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislaciéon
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversidén y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicién, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacidon en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversion o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccién 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cédigo B.E. numero: 0488
Caddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificaciéon de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214959068 BSub. BFA CSeg EUR3M + 45 pb
StUp objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestién de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracién de BFA-
Bankia, aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la
Comision Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de
manera expresa hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisiéon.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 17.100 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracién se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de Vencimiento.
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El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago
el dia 28 de julio de 2016 (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el
tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emisién en cuanto al orden de prelaciéon de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcidn Subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emision BSub BFA
CM eur3m+45pb que no hubieran realizado eleccién alguna en el plazo de quince (15)
dias naturales conferido al efecto, en atencion a la valoracion econédmica contenida en el
cuadro expuesto se le asignara acciones de Bankia a emitir en la Ampliacion de Capital
para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emision BSub CMad EUR3m+ 77pb. ISIN ES0214950166.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emision u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emisiéon.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas ISIN
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ES0214950166 BSub CMad EUR3m+ 77pb con vencimiento el 17 de octubre de 2016,
emitidas por Caja Madrid, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bono»).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacién de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidbn o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcion 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Cddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214950166 BSub CMad EUR3m+ 77pb objeto
del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de capital
y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado
por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisiéon Europea
en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa hayan
optado por la misma.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 15.100 euros.

Representaciéon de los valores: Los valores de la presente emision estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 17 de octubre de 2016, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.
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Garantias de la Emision: Principal de la emision: Se modifica la emisidén en cuanto al
orden de prelacioén de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcidn subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emision BSub BFA
CMad EUR3M+77pb que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince
(15) dias naturales conferido al efecto, en atencién a la valoracién econémica contenida
en el cuadro expuesto se le asignaran acciones de Bankia a emitir en la Ampliacion de
Capital para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emision AYTDS 2006-1 AEUR3M+36pb. Ref: INSAyTD.SUB1.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emision u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emisiéon.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisidon de obligaciones subordinadas Ref:
INSAyTD.SUB1 AYTDS 2006-1 AEUR3M+36pb con vencimiento el 17 de noviembre de
2016 emitidas por Caja Insular de Ahorros de Canarias, hoy Grupo BFA (los «Bonosy, y
cada uno de ellos, un «Bono»).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
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ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacién de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidbn o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcion 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Cédigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas Ref: INSAyTD.SUB1 AYTDS 2006-1
AEUR3M+36pb objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada incluida en el Plan de
Reestructuracion de BFA-Bankia, aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de
noviembre de 2012 y por la Comisién Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da
cobertura a quienes de manera expresa hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 5.740.000 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracién se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se ha
indicado, en un Unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 17 de noviembre de 2016, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
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entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafia, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y
e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacidn de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espariola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuard a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcién subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emisién AYTDS
2006-1 A EUR3M+ 36 pb que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince
(15) dias naturales conferido al efecto, en atencién a la valoraciéon econdmica contenida
en el cuadro expuesto se le asignaran acciones de Bankia a emitir en la Ampliacion de
Capital para el Canje que se acuerda a continuacion.

Titulares de la emision BSub BFA CM EUR3M+36pb. Ref: AYTSUBI14.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emision u optar por la modificacion de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emision.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emision de obligaciones subordinadas Ref:
AYTSUBI14 BSub BFA CM EUR 3M+36 pb con vencimiento el 17 de noviembre de 2016,
emitidas por Caja Madrid, hoy Grupo BFA. (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislacién
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversién y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacion de toda clase de
valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacién en otras entidades de
crédito, empresas de servicios de inversidbn o empresas aseguradoras o mediadoras de
seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran el
objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.
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Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccion 8, hoja M-522312. Inscripcion 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cddigo B.E. numero: 0488
Cédigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificacion de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas Ref: AYTSUBI14 BSub BFA CM EUR 3M+36 pb
objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracién de BFA-Bankia,
aprobado por el Banco de Espafia con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comision
Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa
hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 2.870.000 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados mediante titulos fisicos.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un ano de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 17 de noviembre de 2016, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que
éste fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: no cotizan en mercado alguno.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espana, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificaciéon de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.
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Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emisidon que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcidn subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emision BSub BFA
CM EUR3M+36 pb que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince (15)
dias naturales conferido al efecto, en atencion a la valoracién econémica contenida en el
cuadro expuesto se le asignaran acciones de Bankia a emitir en la Ampliacion de Capital
para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emision BSub BFA CSegovia EUR3M+93pb. ISIN ES0214959076.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emisién u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacidon de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas
ES0214959076 BFA CSegovia EUR3M+93 pb con vencimiento el 20 de junio de 2017,
emitidas por Caja Segovia, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacién sobre el emisor.—La entidad se denomina «<BANCO FINANCIERO Y DE
AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacion de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en general o que
con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas por la legislaciéon
vigente, incluida la prestacion de servicios de inversidén y servicios auxiliares y la
realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada, sin que quepa el
ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y enajenacion de toda clase
de valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la participacion en otras entidades
de crédito, empresas de servicios de inversion o empresas aseguradoras o mediadoras
de seguros, en la medida permitida por la legislacion vigente. Las actividades que integran
el objeto social podran ser desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en
cualquiera de las formas admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad
de acciones o de participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o
analogo, accesorio o0 complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccién 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cédigo B.E. numero: 0488
Caddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificaciéon de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214959076 BFA CSegovia EUR3M+93 pb
objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia,
aprobado por el Banco de Espafa con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisién
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Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa
hayan optado por la misma.
Modificaciones de la emisién.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 9.050 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afo de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un uUnico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacién: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 20 de junio de 2017, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emision en cuanto al orden de prelacion de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Por delante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espana, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificaciéon de las caracteristicas de la emision sera efectiva en la misma
fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de capital a las
que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacion vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

cve: BOE-A-2013-4113



BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO

1%

rE

) ®
g\u

Jueves 18 de abril de 2013 Sec. lll.

Pag. 30009

Opciodn subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emision BSub BFA
CSegovia EUR3M+93 pb que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince
(15) dias naturales conferido al efecto, en atencién a la valoraciéon econoémica contenida
en el cuadro expuesto se le asignaran acciones de Bankia a emitir en la Ampliacion de
Capital para el Canje acordada anteriormente.

Titulares de la emisiéon BSub BFA EUR3M+ 72pb StUp. ISIN ES0214950141.

Opciones dentro del plazo de 15 dias.—Reinvertir el precio de recompra en acciones
de Bankia de nueva emisién u optar por la modificacién de la emisién en las condiciones
que se detalla a continuacion.

Modificacion de las caracteristicas de la emisién.—Se acuerda, como alternativa
posible, modificar las caracteristicas de la emisién de obligaciones subordinadas
ES0214950141 BSub BFA EUR3M+72pb StUp con vencimiento el 1 de marzo de 2018,
emitidas por Caja Madrid, hoy Grupo BFA (los «Bonos», y cada uno de ellos, un «Bonoy).

Informacion sobre el emisor.—La entidad se denomina «BANCO FINANCIERO Y
DE AHORROS, S.A.» cuyo objeto social es: a) la realizacién de toda clase de
actividades, operaciones, actos, contratos y servicios propios del negocio de banca en
general o que con él se relacionen directa o indirectamente y que le estén permitidas
por la legislacion vigente, incluida la prestacion de servicios de inversion y servicios
auxiliares y la realizacion de actividades de agencia de seguros, exclusiva o vinculada,
sin que quepa el ejercicio simultaneo de ambas; y b) la adquisicion, disfrute y
enajenacion de toda clase de valores mobiliarios, incluida, sin caracter limitativo, la
participacion en otras entidades de crédito, empresas de servicios de inversion o
empresas aseguradoras o mediadoras de seguros, en la medida permitida por la
legislacion vigente. Las actividades que integran el objeto social podran ser
desarrolladas total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas
admitidas en Derecho vy, en particular, a través de la titularidad de acciones o de
participacién en sociedades u otras entidades cuyo objeto sea idéntico o analogo,
accesorio o complementario de tales actividades.

El capital social es de 17.959.000.000 euros, dividido en 17.959.000.000 acciones
nominativas, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas, pertenecientes a la misma clase y serie, y numeradas correlativamente
del 1 al 17.959.000.000, ambos inclusive siendo el FROB el accionista unico.

Banco Financiero y de Ahorros, tiene su domicilio social en Paseo de la Castellana
n.° 189, 28046 Madrid. Su N.I.F. es A-86085685. Se halla inscrito R.° Mercantil de Madrid,
Tomo 29006, libro 0, folio 87, seccién 8, hoja M-522312. Inscripcién 2.2

Es una entidad de crédito sujeta a la supervision del Banco de Espafia, y esta inscrito
en el Registro Administrativo del Banco de Espafia, con el Cédigo B.E. numero: 0488
Caddigo BIC: BFASESMMXXX.

Finalidad de la modificaciéon de las obligaciones subordinadas.—La modificacion de la
emision de obligaciones subordinadas ES0214950141 BSub BFA EUR3M+72pb StUp
objeto del presente acuerdo se enmarca dentro de la gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada incluida en el Plan de Reestructuracion de BFA-Bankia,
aprobado por el Banco de Espafa con fecha 27 de noviembre de 2012 y por la Comisién
Europea en fecha 28 de noviembre de 2012 y da cobertura a quienes de manera expresa
hayan optado por la misma.

Modificaciones de la emision.—Se acuerdan las siguientes modificaciones:

Nominal y efectivo de cada valor: 5.500 euros.

Representacion de los valores: Los valores de la presente emisidon estan
representados en Anotaciones en Cuenta.

Interés Nominal: La remuneracion de los Bonos consiste en un tipo de interés del 2%
anual, pagadero al vencimiento. Los Bonos constituyen una serie uUnica y estaran
representados por anotaciones en cuenta.
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La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la
base de un afio de 360 dias, en base Actual 30/360, y se liquidara y abonara como ya se
ha indicado, en un unico pago acumulativo bullet, que tendra lugar en la Fecha de
Vencimiento.

El servicio financiero de pago de la Remuneracion se efectuara a través de Bankia
mediante abono en cuenta, neta de cualesquiera retenciones que procedan, a favor de
los titulares de los Bonos en la Fecha de Vencimiento.

Amortizacion: La devolucion del principal de los Bonos se realizara en un solo pago el
dia 1 de marzo de 2018, (o el dia habil inmediatamente posterior, en el caso de que éste
fuese festivo, sin que este hecho tenga ningun efecto en la cuantia del abono). Los
valores seran amortizados al 100% de su valor nominal y sin gasto alguno para el tenedor.

Cotizacion: Los bonos cotizan en el mercado de Renta Fija AIAF.

Garantias de la Emision: Principal de la emision.

Se modifica la emisién en cuanto al orden de prelaciéon de créditos, asi:

Los Bonos se situan en orden de prelacion:

a) Pari passu con todos los acreedores comunes;

b) Por delante de los acreedores subordinados de BFA;

c) Por delante de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que BFA, haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar) o en las
que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

d) Pordelante de las emisiones de bonos u otros valores convertibles y/o canjeables
en acciones emitidas o que pudiese emitir BFA o una entidad de su grupo consolidable de
entidades de crédito entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008 del Banco de
Espafa, con garantia de BFA o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

e) Por delante de las acciones ordinarias de BFA.

Los Bonos contaran en todo caso con la garantia de la responsabilidad patrimonial
universal de BFA conforme al orden de prelacién indicado, pero no contaran con garantias
adicionales.

Efecto: La modificacion de las caracteristicas de la emisién sera efectiva en la
misma fecha en que tenga lugar la suscripcion y desembolso de las ampliaciones de
capital a las que se refieren los acuerdos quinto y séptimo del «Acuerda» de la presente
Resolucion.

Legislacién aplicable a los valores.—El régimen legal aplicable es el previsto en la
legislacion espafiola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital («LSC») y demas normativa aplicable.

Derechos politicos.—Quienes sean en cada momento titulares legitimos de Bonos en
vigor integraran el Sindicato de la emision que se mantendra vigente. El Sindicato tiene
por objeto unificar y salvaguardar cuantos derechos y acciones correspondan a los
bonistas. El funcionamiento y regulacién del Sindicato de Bonistas se adecuara a lo
dispuesto en la legislacién vigente en cada momento.

El gobierno del Sindicato de Bonistas correspondera a la Asamblea General de
Bonistas y al Comisario de la emision.

Opcidn subsidiaria en defecto de eleccion.—A los Titulares de la emision BSub BFA
EUR3M+22 pb que no hubieran realizado eleccion alguna en el plazo de quince (15) dias
naturales conferido al efecto, en atencion a la valoracién econémica contenida en el
cuadro expuesto se le asignaran acciones de Bankia a emitir en la Ampliaciéon de Capital
para el Canje acordada anteriormente.
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4.4 Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion.
Se acuerda la recompra de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA
sin opcidn que a continuacién se relacionan:

Emisor Original . Importe en
(hoy GrupogBFA) ISIN Descripcion cireulacion
CajaAvila......... ES0214910004 BSub. BFA CAvila EUR12M+295pb StUp Vt. 24.10.2018 . . .. 30.000.000
CajaAvila......... ES0214910012 BSub. BFA CAvila EUR+295pb StUp Vt. 29.10.2018. .. ... .. 14.800.000
CajaAvila......... ES0214910020 BSub CajaAvila EUR12M+295pb StepUp Vt. 26.11.2018 . . .. 40.000.000
Bancaja........... ES0214977078 BSub. BFABCJA EUR3M+35pb Vt.29.11.2018 ........... 139.900.000
Bancaja........... ES0214977169 BSub. BFA 10 BCJA EUR3M+390pb StUp Vt. 06.07.2019 ... | 1.000.000.000
Cajalnsular ....... ES0214983142 BSub. CajaCanarias EUR3M+400pb StepUp Vt. 02.09.2019 . 20.700.000
CajaRioja......... ES0215530074 BSub. CajaRioja EUR3M+300pb StepUp Vt. 03.12.2019 . . .. 30.000.000
Cajalnsular ....... ES0214983100 BSub. CajaCanarias MEUR12M+55pb Vt. 31.12.2019 .. .. .. 10.000.000
CajaMadrid ....... ES0214950224 BSub. BFA CM 2010-1 EUR3M+200pb Vt. 08.06.2020. . . ... 800.000.000
Caixa Laietana . . . .. ES0214846042 BSub. BFACLIT TPCECAVt. 10.10.2021 ... . . ........... 1.914.000
Bancaja........... ES0214977052 BSub. BFA 8 BCJA MEUR6M+10pb Vt. 04.07.2022 .. ... ... 33.545.000
CajaMadrid ....... ES0214950182 BSub. BFA 5.755% | EUR3M+165pb Vt. 28.02.2028. . . ... .. 100.000.000
Caixa Laietana . . . .. ES0214846059 BSub. BFA5 CLIT EUR3M Vt. 15.03.2035 ... ............ 1.455.000

Precio de recompra de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin
opcioén.—El precio de recompra de la totalidad del importe en circulacion de cada una de
las emisiones anteriores se recoge a continuacion («Precio de Recompra de Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA sin opciény):
Acciones
ISIN Descripcion Precio _Valor_
recompra Rem\(/:e)rsmn
ES0214910004 BSub. BFA CAvila EUR12M+295pb StUp Vt.24.10.2018 .. .............. 90% 66,5%
ES0214910012 BSub. BFA CAvila EUR+295pb StUp Vt.29.10.2018. . . ................. 90% 66,5%
ES0214910020 BSub CajaAvila EUR12M+295pb StepUp Vt.26.11.2018 .. ... ........... 90% 66,5%
ES0214977078 BSub. BFABCJA EUR3M+35pb Vt.29.11.2018 . ...................... 90% 66,5%
ES0214977169 BSub. BFA 10 BCJA EUR3M+390pb StUp Vt. 06.07.2019 . .............. 90% 66,5%
ES0214983142 BSub. CajaCanarias EUR3M+400pb StepUp Vt. 02.09.2019 ............. 90% 66,5%
ES0215530074 BSub. CajaRioja EUR3M+300pb StepUp Vt. 03.12.2019 .. .............. 90% 66,5%
ES0214983100 BSub. CajaCanarias MEUR12M+55pb Vt. 31.12.2019 . ... .............. 90% 66,5%
ES0214950224 BSub. BFA CM 2010-1 EUR3M+200pb Vt. 08.06.2020. . ................ 90% 66,5%
ES0214846042 BSub. BFACLIT TPCECA Vt. 10.10.2021 . . . . .. ..o 84,90% 62,80%
ES0214977052 BSub. BFA 8 BCJAMEURG6M+10pb Vt. 04.07.2022 .. .................. 80,28% 59,40%
ES0214950182 BSub. BFA5.755% | EUR3M+165pb Vt. 28.02.2028. . . ... .............. 90% 66,5%
ES0214846059 BSub. BFA5 CLITEUR3M Vt. 15.03.2035 ... ....... ... .. .. 60,92% 45%

(*) ElValor de la Reinversion es el resultado de tomar en consideracion el recorte del Precio de Recompra
recogido en la columna anterior mas el valor econémico negativo que absorben los titulares junto con el FROB a
través de la suscripcion de las acciones de Bankia con prima en el Aumento de Capital para el Canje.

Procedimiento de Recompra de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de
BFA sin opcidén.—A continuacion se detalla el procedimiento mediante el que se llevara a
cabo la recompra forzosa de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin
opcion.

Publicacién y Anuncios.—El FROB notificara con caracter inmediato a BFA y Bankia y
al Ministerio de Economia y Competitividad la ejecucién de la accién de gestién de
instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada acordada. El contenido del
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presente acuerdo se publicara en el «Boletin Oficial del Estado» y en la pagina web del
propio FROB.

BFA y Bankia debera asegurar el conocimiento del contenido de la acciéon acordada
por el FROB por los inversores afectados por ella, mediante la publicacién de la accién en
su pagina web y como hecho relevante en la pagina web de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores y en el boletin de cotizaciéon de los mercados en los que los valores
afectados estén admitidos a negociacion.

El presente acuerdo surtira efectos desde la fecha de su publicacién en el «Boletin
Oficial del Estado».

Inmovilizacion de los instrumentos objeto de recompra.—Las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA sin opciéon quedaran inmovilizadas desde el
momento de la publicacién de la presente Resolucién en el «Boletin Oficial del Estado».

Fecha de efectos de la recompra.—La recompra de las Obligaciones Subordinadas
con vencimiento de BFA sin opcion sefialados anteriormente tendra efectos en la fecha de
liquidacion de derechos de suscripcion preferente y determinacion de cantidad sobrante
de derechos de suscripcion preferente de la Ampliaciéon de Capital con Derechos que se
acuerda asimismo en esta resolucion en el apartado quinto anterior («Fecha de
Recompray). En esa fecha, las referidas Obligaciones Subordinadas con vencimiento de
BFA sin opcion se entenderan transmitidas a BFA.

Liquidacién de la recompra.—IBERCLEAR vy las entidades participantes encargadas
de la llevanza de los registros procederan a realizar los traspasos de las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcién que estén representadas en anotaciones
en cuenta a una cuenta de valores abierta a nombre de BFA.

La Entidad Agente y las entidades en las que estén depositadas las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcién que no estén representadas en
anotaciones en cuenta procederan a realizar las actuaciones necesarias para realizar los
traspasos de dichas Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcién a
una cuenta de valores a nombre de BFA.

El Precio de Recompra de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA
sin opcién se abonara en una cuenta abierta a nombre de Bankia, a través de las
instrucciones y procedimientos operativos que correspondan, via IBERCLEAR, las
Entidades Participantes adheridas a IBERCLEAR, EUROCLEAR o las entidades de
liquidacion extranjeras (en su caso), la Entidad Agente y la propia Bankia. El abono se
acreditard mediante la correspondiente certificacion bancaria que se dejara unida a la
escritura de protocolizacién de la presente Resolucion.

Junto al Precio de Recompra de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA
sin opcion, los titulares de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion
recibiran en su caso la remuneracioén devengada y no pagada desde la ultima fecha de
abono de remuneracién de cada una de las Obligaciones Subordinadas con vencimiento
de BFA sin opcion, hasta el dia anterior, inclusive, a la Fecha de Recompra redondeando
por exceso o por defecto al céntimo mas préximo, y en caso de la mitad, al céntimo
inmediatamente superior, que sera abonada a los titulares de las Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion en sus respectivas cuentas de efectivo.

Suscripcién de acciones de Bankia.—La presente recompra esta vinculada a la
obligatoria suscripcion irrevocable de las acciones de nueva emision de Bankia mediante
la reinversion de la totalidad del precio satisfecho en efectivo a cada titular de Obligaciones
Subordinadas con vencimiento de BFA sin opcion (descontadas las remuneraciones
devengadas y no pagadas en los términos descritos con anterioridad).

lll.  Amortizacién anticipada de instrumentos hibridos.—Se acuerda la amortizacién
anticipada de los Instrumentos Hibridos respecto a los cuales se haya llevado a cabo la
recompra efectiva, de conformidad con lo dispuesto en el presente acuerdo, asi como de
todas aquellas otras que hubieran sido objeto de recompra con anterioridad a la presente
Resolucién.
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IV. Excesos o picos.—Una vez aplicado al desembolso del precio de emision de las
acciones el importe depositado en la cuenta propia tesorera de Bankia, el importe
sobrante que no alcance para el desembolso integro de dicho precio sera reintegrado a
cada titular de los Instrumentos Hibridos en su cuenta de efectivo. BFA ha otorgado un
mandato a Bankia Bolsa, S.V, S.A., como entidad agente, para que adquiera el referido
importe sobrante.

En el caso de los titulares de Obligaciones Subordinadas con vencimiento de BFA que
hubieran elegido canjearlas por Depdésitos, todo el importe de la recompra (descontando
la remuneracion devengada y no pagada en los términos anteriormente expuestos) sera
reinvertido en su totalidad en dicho Depésito.

V. Gastos.—Ni BFA ni Bankia, ni ninguna entidad del Grupo BFA-Bankia, repercutiran
gasto alguno a los titulares de Instrumentos Hibridos por la recompra de sus titulos, por la
suscripcion de acciones de Bankia o por la constitucién del depésito, sin perjuicio de los
gastos, corretajes, canones o tarifas, previstos en sus folletos de tarifas que puedan
cobrar las entidades participantes de Iberclear u otras entidades depositarias, ajenas al
Grupo BFA-Bankia, en las que aquéllos tengan depositados sus Instrumentos Hibridos a
través de las cuales se tramite la Recompra.

Bankia podra aplicar comisiones por administracion y custodia de las Acciones
Nuevas que se entreguen o en el depédsito que se constituya segun las tarifas vigentes en
cada momento recogidas en su folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos
repercutibles a clientes.

El Grupo BFA-Bankia asumira los costes de las tarifas y canones bursatiles de las
Bolsas o mercados de valores espafioles y extranjeros correspondientes a la recompra
de los Instrumentos Hibridos que coticen en ellas.

Décimo. Publicidad y eficacia de los acuerdos.

Se acuerda notificar los presentes acuerdos al Ministerio de Economia y
Competitividad y a las entidades BFA y Bankia, debiendo estas ultimas dar cumplimiento
a lo dispuesto en el articulo 47.2 de la Ley 9/2012.

Ademas de lo anterior, BFA y Bankia, como entidades en reestructuracion y
destinatarias de los presentes acuerdos, deberan llevar a cabo todos los actos necesarios
para su completa ejecucién y cumplimiento.

En virtud del apartado 3 del articulo 47 de la Ley 9/2012, los acuerdos adoptados en
relaciéon con las acciones de gestion de hibridos surtiran efectos desde su publicacion en
el «Boletin Oficial del Estado».

Por lo que se refiere a la eficacia de la totalidad de los acuerdos adoptados en esta
Resolucion, de conformidad con el articulo 65.1 de la Ley 9/2012 «Los actos
administrativos dictados por el FROB para la aplicacion de los instrumentos previstos en
los capitulos lll y IV de esta Ley asi como de los acuerdos adoptados al amparo del
articulo 63 apartado c), seran inmediatamente eficaces desde su adopcion sin necesidad
de dar cumplimiento a ningun tramite ni requisito establecidos, normativa o
contractualmente, sin perjuicio de los requisitos previstos en esta Ley y de las obligaciones
formales de constancia, inscripcidon o publicidad exigidas por la normativa vigente, a
cuyos efectos sera suficiente una certificacién del acto administrativo o del acuerdo
correspondiente, sin necesidad de contar con informes de expertos independientes o
auditores».

Por tanto, a la vista del citado articulo 65 de la Ley 9/2012, la certificacion
administrativa del presente acuerdo que se adopta como acto administrativo al amparo
del articulo 64.d) de la Ley 9/2012 es titulo suficiente para proceder a las inscripciones en
el Registro Mercantil de conformidad con lo previsto en los articulos 318 y 327 del
Reglamento del Registro Mercantil, asi como para llevar a cabo las publicaciones en su
Boletin Oficial que correspondan, sin perjuicio de la publicidad adicional que resulte de la
aplicacion de lo previsto en el articulo 69 de la propia Ley 9/2012.
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Conforme al articulo 14.6 de la Ley 9/2012, la aprobacién por el Banco de Esparia del
Plan de Reestructuraciéon del Grupo BFA-Bankia determina que las concretas operaciones
mediante las que se instrumente la presente resolucion no requieran ninguna autorizacion
administrativa ulterior en el ambito de la normativa sobre entidades de crédito.

Los presentes acuerdos ponen fin a la via administrativa y contra los mismos podra
interponerse recurso potestativo de reposicién conforme a los articulos 116 y 117 de la
Ley 30/1992, de 26 de noviembre, de Régimen Juridico de las Administraciones Publicas
y del Procedimiento Administrativo Comun o directamente contencioso-administrativo
ante la Sala de Contencioso Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos
meses previsto en el articulo 46 de la Ley 29/1998, de 13 de julio, de la jurisdicciéon
contencioso administrativa.

Madrid, 16 de abril de 2013.—El Presidente de la Comision Rectora del Fondo de
Reestructuracion Ordenada Bancaria, Fernando Restoy Lozano.

cve: BOE-A-2013-4113

http://www.boe.es BOLETIN OFICIAL DEL ESTADO D. L.: M-1/1958 - ISSN: 0212-033X






