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Principales conclusiones resultados 3T19

O Crecimiento en los ingresos del 3T19 hasta alcanzar un
+1 2 ’ 4 /O nuevo maximo historico de €215,9 millones.

Crecimiento en volumenes en todas las areas geograficas y en todas las familias de

."j envolturas, destacando el crecimiento de colageno en China por la

sustitucion de tripas animales de cerdo.

0 Incremento del EBITDA reportado hasta €50,3 millones impulsado por el
+1 2,8 /0 apalancamiento operativo en un contexto de inflacion salarial y costes de

energia.
O
+|=
+1 7' 3 % Mejora en el Resultado Neto trimestral hasta los €27,0 millones. < ,
—

Reduccién de la deuda bancaria neta a septiembre 2019 frente a diciembre 2018

29 10/ gracias a la fortaleza de los flujos de caja operativo y las menores necesidades de
- ’ 0 inversion una vez concluidos los principales proyectos de la estrategia MORE TO BE
hasta situarse en €56,5 millones.
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Nuevo maximo histoérico trimestral de ingresos...

INGRESOS. Grupo Viscofan (Millones €) VENTAS de Envolturas (Millones €)
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...impulsado por el crecimiento de volumenes en todas las tecnologias...

INGRESOS. Contribucion trimestral al crecimiento

L vs. 3T18 Comparable’ y

+4,6p.p.
4 N +3,1pp.
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Comparable! Cogeneracion Forex
envolturas
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1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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.. Y en todas las areas de reporte destacando la aceleracidon de Europa y Asia
liderada por la sustitucién de tripa animal de cerdo en China.

INGRESOS. Variacion trimestral
B Reportado M Comparable’

-

EUROPA'Y
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+13,7%

+12,9%

+4,2% +3,5%
+2,5%
m +1,2%
1T 21T 3T 1T 2T
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3T

~ NORTEAMERICA f

+10,6%
S +8,8%
+/,5%
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—— LATAM - )
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+6,1% +5,9%
»
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1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Mejora del precio medio, incremento de volumenes, Globus y fortalecimiento
de la divisa.

INGRESOS 9M19. Contribucién al crecimiento (Millones €)

+8,3 %

OM19 vs. 9M18 +14,6MN

+339mM8
-0,6 MN
5779
%5»9 P-P- -0,1p.p. +2,5 p.p.
Comparable ? - :
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OM18 Ve

) 1 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Crecimiento en todas las areas de reporte con un sélido mix de crecimiento en
volumenes y precio medio.

INGRESOS 9M19. Desglose por areas geograficas' (Millones de €) ( A
+8;3%
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T Ingresos por origen de ventas.
Viscpfan 2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio. Resultados enero-septiembre 2019




Viscpfan

Crecimiento de doble digito en el EBITDA del trimestre apoyado en un

mayor apalancamiento operativo y control de costes.

EBITDA recurrente’ trimestral. (Millones €)

o (N

/ 1719 vs. 1718

46,3
SR

45,9

2119 vs. 2118

48,6 43,9
Y

1T

1 Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €2,3 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (USA) en junio. b) En 2018 la
cifra excluye el impacto de €15,4 millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacidn correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9

millones registrados en Otros gastos de explotacion relacionados con asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de compafias.
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Crecimiento de ingresos que contrarrestan mayores costes de energia e inflacion
salarial.

PyG 9M19. % Variacion interanual

, )
20 69 * Gastos de energia y derechos de » Impacto no recurrente huelga
A emision CO2 (+12,3% vs. 9M18) USA en 2019: -€2,3 Mn
* Incorporacion de Globus » Indemnizacién patentey otros | +15,3%
“ | en2018: +€14,5 Mn )
+8,3%
+5,8% +6,0% +4. 4%
_ - —
-0,1% -0,3% 1,0%
—6,9% /I
C.S.
Ingresos Ingresos Gastos por Gastos de Otros gastos de EBITDA EBITDA No EBITDA D&A EBIT recurrente3
Comparable!  consumo? personal explotacion Comparable!  recurrentes®  recurrente?

T Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacion de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
2 Gastos por consumo = Aprovisionamientos +/- Variacion de productos terminados y en curso.
3 Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €2,3 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (EEUU) en junio. b) En 2018 la cifra excluye el impacto de €15,4

millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacién correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en Otros gastos de explotacion relacionados con
asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de compafias.
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Mejora progresiva en el EBITDA recurrente apoyada en la solidez de los
resultados operativos en un contexto adverso de costes.

EBITDA recurrente! 9M19. Contribucién al crecimiento (Millones €)

+4,4

9M19 vs. 9M18
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! Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €2,3 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (USA) en junio. b) En 2018 la cifra excluye el
impacto de €15,4 millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en Otros gastos
de explotacion relacionados con asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de compafias.

2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Fortaleza operativa que se traslada en los flujos de caja debido a las menores
necesidades de inversion en la segunda fase del plan estratégico MORE TO BE.

\_

/DEUDA BANCARIA NETAT (Millones €)

~

o

79,7

56,5

Dicl18

Sep.19

e Menores necesidades de

.

Fortaleza de resultados
del3T19yen la
generacion de caja.

Inversion.

~

/

TDeuda bancaria neta = Deudas con entidades de crédito no corrientes + Deudas con entidades de
crédito corrientes — Efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

/

Viscpfan

/CAPEX 9M19 (Millones €) A
447
- -~ 3/,
9M18 9M19
\- /

Resultados enero-septiembre 2019



CONCLUSIONES

v'Crecimiento de doble digito en las principales magnitudes financieras que sittan
los resultados en linea con los nuevos objetivos de resultados esperados para el
ano.

v'Fuerte crecimiento de los volumenes del trimestre en los principales mercados,
destacando la mejora en los volumenes de colageno en China ante la escasez de
tripa de cerdo.

v'Ingresos impulsados por un adecuado mix que combina mejoras de precio medio
y volumenes.

v'Positivo apalancamiento operativo con incremento del EBITDA en un entorno
adverso de costes energéticos y salarios.

v'Fortaleza financiera y operativa que se traslada en los flujos de caja con menores
necesidades de inversion en la segunda fase del plan estratégico MORE TO BE.

Visc)pfan Resultados enero-septiembre 2019



3T19. Principales resultados financieros. Millones €

Recurrente ' Reportado
Millones € 3719 Var % ovar 3719 Var%

Ingresos 215,9 +1Z,4%/ +9,8% 2159 +12,4%

EBITDA 50,8 +13,8% / +9,5% 50,3 +12,8%

Margen EBITDA 23,5% +0,3 p.p. 0,0 p.p. 23,3% +0,1p.p.
B° de explotacion 32,8 +13,3% 324 +11,7%
Resultado Neto 27,3 +18,8% / 27,0 +17,3%

! Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €2,3 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (USA) en junio. b) En 2018 la cifra excluye
el impacto de €15,4 millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en
Otros gastos de explotacion relacionados con asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de compafias.

2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Visc)pfan

9M19. Principales resultados financieros. Millones €

Recurrente

Millones € 9M19 Var %

Ingresos 625,8 +8,3%

EBITDA 145,5 +4,4%

Margen EBITDA 23,3% -0,8 p.p.

B° de explotacion 921 -1,0 %

Resultado Neto 74,4 -4 9 %

v

Reportado

% Var 9M19 Var %

Comparable?

+5.8% 6258 +83%

v

-0,3% 143,2 -6,9%

-1,4 p.p.

22,9% -3,7p.p.
89,7 -16,5%

72,/ -18,1%

! Resultados recurrentes: a) En 2019 excluye el impacto de €2,3 millones de gastos no recurrentes ocasionados por la huelga en la planta de Danville (USA) en junio. b) En 2018 la cifra excluye
el impacto de €15,4 millones de euros registrado en Otros Ingresos de Explotacion correspondiente a la conclusion del litigio contra Mivisa Envases S.A. neta en €0,9 millones registrados en
Otros gastos de explotacion relacionados con asesorias y abogados de dicho litigio y la adquisicion de compafias.

2 Comparable: El crecimiento comparable excluye el impacto de la variacién de los diferentes tipos de cambio a 2019 y los impactos no recurrentes del negocio.
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Anexo. Medidas Alternativas del Rendimiento

Las Medidas Alternativas del Rendimiento incluidas en este
reporte son las siguientes:

Viscpfan

EL EBITDA, o Resultado operativo antes de amortizaciones se
calcula excluyendo los gastos por amortizaciones del
Resultado operativo. El EBITDA es una medida comunmente
reportada y extendida entre los analistas, inversores y otros
grupos de interés dentro de la industria de envolturas. El
Grupo Viscofan utiliza esta medida para seguir la evolucion
del negocio y establecer objetivos operacionales y estratégicos
en las compafniias del Grupo. No obstante, no es un indicador
definido en las NIIF y puede, por tanto, no ser comparable con
otros indicadores similares empleados por otras empresas en
sus reportes.

Gastos por Consumo: Se calcula como el importe neto de los
aprovisionamientos y la variacion de productos terminados y
en curso. La direccion hace seguimiento de los gastos por
consumo como uno de los principales componentes de coste
para Viscofan. El peso de los ingresos netos de este
componente de coste sobre los ingresos o margen bruto
también se analiza para estudiar la evolucion del margen
operativo. No obstante, no es un indicador definido en las NIIF
y los gastos por consumo no deben considerase un sustituto
de las distintas partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias
que lo componen. Ademas puede no ser comparable con otros
indicadores similares empleados por otras empresas en sus
reportes.

Deuda bancaria neta: Se calcula como las deudas con
entidades de crédito no corrientes mas las deudas con
entidades de crédito corrientes neteado de efectivo y otros
medios liquidos equivalentes. La direccidon considera que la
deuda bancaria neta es relevante para los accionistas y otros
grupos de interés porque proporciona un analisis de la
solvencia del Grupo. No obstante, la Deuda bancaria neta no
debe ser tenida en cuenta como sustituto de la Deuda
bancaria bruta del balance consolidado, ni de otras partidas de
pasivos y activos que puedan afectar a la solvencia del Grupo.

Ingreso y EBITDA comparable: Esta medida excluye el impacto
de la variacion de los diferentes tipos de cambio con respecto
al periodo comparable anterior y los resultados no recurrentes
del negocio para presentar una comparaciéon homogénea de la
evolucion del Grupo Viscofan. No obstante, los ingresos y
EBITDA comparable no son indicadores definidos en las NIIF y
pueden, por tanto, no ser comparables con otros indicadores
similares empleados por otras empresas en sus reportes, ni
deben considerarse un sustituto de los indicadores de
evolucion de negocio definidos en las NIIF.
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Anexo. Aviso legal

El presente documento puede contener Esta circunstancia debe ser tenida en cuenta
manifestaciones de futuro sobre principalmente por todas aquellas personas o
intenciones, expectativas o previsiones de la entidades que puedan tener que adoptar
Companiia a la fecha de realizacion del decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas
mismo adicionales a la informacion a valores emitidos por la Compafiia y, en
financiera obligatoria cuyo unico proposito particular, por los analistas e inversores que
es proporcionar informacién mas detallada manejen el presente documento.
sobre perspectivas de comportamiento
futuro. La informacion financiera contenida en este
documento ha sido elaborada bajo las Normas
Dichas intenciones, expectativas o Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
previsiones no constituyen garantias de Esta informacion financiera no ha sido auditadayy,
cumplimiento e implican riesgos, en consecuencia, es susceptible de potenciales
incertidumbres asi como otros factores de futuras modificaciones.

relevancia que podrian determinar que los
desarrollos y resultados concretos difieran
sustancialmente de los expuestos en estas
Intenciones, expectativas o previsiones.
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