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TELEFONICA, S.A. (en adelante “Telefénica") de conformidad con lo establecido en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, procede por medio del presente escrito a
comunicar el siguiente

HECHO RELEVANTE

OFERTA DE COMPRA DE PARTICIPACIONES PREFERENTES DE TELEFONICA FINANCE USA LLC

Y SIMULTANEA OFERTA DE VENTA DE ACCIONES PROPIAS EN AUTOCARTERA Y DE

SUSCRIPCION DE OBLIGACIONES SIMPLES DE NUEVA EMISION DE TELEFONICA

Telefénica comunica el lanzamiento de una oferta de compra de las participaciones
preferentes de Telefénica Finance USA LLC con cédigo ISIN USU87942AA33, de 1.000
euros de valor nominal unitario (las “Participaciones Preferentes”) y, simultaneamente
y de forma vinculada, de una oferta de venta de acciones ordinarias de Telefénica, de 1
euro de valor nominal unitario, actualmente en autocartera (las “Acciones”) y de
suscripcion de obligaciones simples de Telefénica de nueva emision, de 600 euros de
valor nominal unitario (las “Obligaciones”), de conformidad con los términos y
condiciones principales que se detallan a continuacion:

(i)

(iif)

La oferta de compra de las Participaciones Preferentes y de venta de las Acciones
y de suscripcién de las Obligaciones (conjuntamente, la “Oferta”) se dirige
exclusivamente a los titulares de las Participaciones Preferentes que se
encuentran y residen fuera de los Estados Unidos de América.

El precio ofrecido por la compra de las Participaciones Preferentes es del 100% de
su valor nominal, es decir, de 1.000 euros por Participacion Preferente, en efectivo,
quedando dicho importe sujeto, de forma incondicional e irrevocable, a su
reinversion simultanea en Acciones y Obligaciones segln se indica a continuacion.
Asimismo, a las Participaciones Preferentes que acepten la Oferta se les abonara
el cupén corrido devengado desde la Gltima fecha de pago de cupén hasta la fecha
de operacion (29 de noviembre de 2012).

El precio de compra de las Participaciones Preferentes (a razon de 1.000 euros por
Participacion Preferente) queda sujeto, de forma incondicional e irrevocable, a su
reinversion simultdnea en la adquisicion de Acciones y la suscripcion y
desembolso de Obligaciones en la siguiente proporcion:
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a) El 40% de dicho precio (esto es, la cantidad de 400 euros por Participacion
Preferente) se destinara a la compra de Acciones, a un precio por Accion
igual a la media aritmética de los precios medios ponderados de la accion de
Telefénica durante los cinco dias habiles bursétiles anteriores a la
finalizacion del plazo de aceptacién de la Oferta (este Gltimo inclusive) (esto
es, desde el 19 al 23 de noviembre de 2012, ambos inclusive), con un
minimo de 9,75 euros y un maximo de 11,05 euros por Accion.

b)  El 60% restante (esto es, la cantidad de 600 euros por Participacion
Preferente) se destinara a la suscripcién y desembolso de Obligaciones al
100% de su valor nominal. En consecuencia, por cada Participacion
Preferente que acepte la Oferta el inversor debera suscribir y desembolsar
una Obligacién.

Las Obligaciones son obligaciones simples de Telefénica de nueva emisién,
de 600 euros de valor nominal unitario, con tipo de interés nominal anual
fijo del 4,184%, pagadero trimestralmente los dias 28 de febrero, 29 de
mayo, 29 de agosto y 29 de noviembre de cada ano y vencimiento final el
29 de noviembre de 2022 (sin perjuicio de que Telefénica podra amortizar
anticipadamente total o parcialmente las Obligaciones en cada una de las
fechas de pago de intereses). Se solicitara la admisién a cotizacion de las
Obligaciones en AIAF Mercado de Renta Fija, para su contratacion a través
del Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda (SEND).

Los titulares de Participaciones Preferentes que deseen aceptar la Oferta deberan
dirigirse a la entidad donde las tengan depositadas y cumplimentar la correspondiente
orden de aceptacion. Las oérdenes de aceptacion deberdn ser por la totalidad de las
Participaciones Preferentes titularidad del aceptante.

El calendario de la Oferta es el siguiente:

>
>

5 de noviembre de 2012: inicio del periodo de aceptacion de la Oferta.
23 de noviembre de 2012: finalizacion del periodo de aceptacion de la Oferta.

19, 20, 21, 22 y 23 de noviembre de 2012: fechas de referencia para la
determinacion del precio de las Acciones en la Oferta.

29 de noviembre de 2012 (fecha de operacion): compra de las Participaciones
Preferentes, venta de las Acciones y suscripcién y desembolso de las Obligaciones.

30 de noviembre de 2012: admision a negociacion de las Obligaciones.

4 de diciembre de 2012: fecha de liquidacion de la operacion de compra de las
Acciones.
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La nota sobre los valores relativa a la Oferta ha quedado inscrita con fecha de hoy en los
registros oficiales de la CNMV. La nota sobre los valores y el correspondiente resumen,
disponibles, junto con el documento de registro de Telefénica, en la pagina web de la
CNMV (www.cnmv.es) y en la pagina web de Telefénica (www.telefonica.com),
contienen la descripcién completa de los términos, condiciones y procedimiento de la
Oferta.

Madrid, 31 de octubre de 2012
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Aviso Legal

La presente comunicacion no es un folleto y los inversores no deben aceptar la Oferta salvo sobre la base de
la informacién contenida en el correspondiente folleto (nota sobre los valores).

La distribucion de esta comunicacion y/o el folleto (nota sobre los valores) en jurisdicciones distintas de
Espana puede estar restringida por la legislacion aplicable. Las personas que tengan acceso a esta
comunicacién deberan informarse sobre dichas restricciones y respetarlas. Cualquier incumplimiento de
estas restricciones puede constituir un incumplimiento de la legislacion sobre mercados de valores en las
referidas jurisdicciones.

En particular, la presente comunicacién no constituye una oferta en los Estados Unidos de América,
Canada, Reino Unido, Sudafrica, Australia, Portugal, Italia, México, Argentina o Japon, y en general en
cualquier otra jurisdiccion que no sea la espanola.

La informacion que aqui se incluye no debe publicarse, distribuirse o transmitirse a personas residentes en
los Estados Unidos de América o en cualesquiera otros paises en los que la distribucion de dicha
informacion esta restringida por la ley. La Oferta no sera objeto de registro en ninguna jurisdiccion distinta
de Espana y, por lo tanto, no se dirige a inversores residentes en jurisdicciones cuya normativa de valores
que resulte de aplicacién exija la autorizacion o el registro de un folleto informativo o cualquier otro
documento, por lo que no podran aceptarla esos titulares de Participaciones Preferentes. La Oferta no se
esta realizando y no se realizar4, directa o indirectamente, en o a través de los Estados Unidos de América,
ni por uso del correo electrénico ni de cualquier otro instrumento de comercio interestatal o extranjero, ni
por cuenta ni en beneficio de U.S. persons, tal y como este término se define en la Regulacién S bajo la U.S.
Securities Act de 1933 (la “Securities Act").

La informacién aqui contenida no constituye una oferta de venta de valores en los Estados Unidos de
América. Las Acciones y las Obligaciones no han sido y no seran registradas bajo la Securities Act o bajo las
leyes de valores de cualquier Estado de los Estados Unidos de América u otra jurisdiccion de los Estados
Unidos de América y no pueden ser ofrecidas, vendidas o entregadas, directa o indirectamente, en los
Estados Unidos de América o a U.S. persons sin haberse registrado previamente, o sin estar dentro de
alguna de las excepciones para su registro bajo la Securities Act. Las Acciones y Obligaciones sélo seran
ofrecidas y vendidas fuera de los Estados Unidos de América, al amparo de la Regulacion S bajo la
Securities Act.

Mediante el presente documento no se solicita dinero ni ninguna otra contraprestacion, y, si se enviaran
en contestacion a la informacién aqui contenida, no se aceptaran.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
- MADRID -
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