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ANEXOS AL FOLLETO

Comunicacion del Banco de Espafia manifestando su no oposicion al aumento de
capital a que se refiere el presente Folleto Informativo, conforme a lo dispuesto en
la Circular del Banco de Espafia n°® 97, de 20 de octubre de 1974.

Certificacion de los acuerdos sociales adoptados en la Junta General Ordinaria de
Accionistas de Banco Popular Espafiol, S.A. celebrada el 20 de junio de 2002.

Certificacion de los acuerdos sociales adoptados por el Consejo de Administracion
de Banco Popular Espafiol, S.A. en su reunion de fecha 2 de marzo de 2005.

Certificacion de los acuerdos sociales adoptados por la Comision Ejecutiva de
Banco Popular Espafiol, S.A. en su reunién de fecha 8 de marzo de 2005.

Informe del Consejo de Administracion a que se refiere el articulo 159 de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Informe del Auditor de Cuentas designado por el Registro Mercantil de Madrid
relativo a la supresién total del derecho de suscripcidn preferente de las nuevas
acciones emitidas a que se refiere el presente Folleto Informativo.

Cuentas anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 2004 e Informe
de Auditoria.
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CAPITULOO

CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA

0.1.

0.2.

0.2.1.

EMISION U OFERTA DE VALORES

Identificacién de la Sociedad Emisora de los valores objeto de este Folleto.

La Sociedad Emisora de los valores objeto del presente Folleto Informativo es
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (en adelante "El Emisor" o “BANCO
POPULAR ™), provisto de CIF namero A-28000727, con sede social en Madrid,
calle Velazquez n°® 34, esquina a Goya 35, constituido en virtud de escritura
autorizada por el Notario de Madrid, D. José Toral Sagristé, el dia 14 de julio de
1926, inscrito en el Registro Mercantil de Madrid.

En la fecha de registro del presente Folleto Informativo Reducido, el capital
social de BANCO POPULAR asciende a 113.693.254 euros, totalmente suscrito
y desembolsado, representado por 227.386.508 acciones nominativas, de 0,50
euros de valor nominal cada una, representadas por medio de anotaciones en
cuenta. Todas las acciones son de una misma clase y serie, con los mismos
derechos politicos y econdémicos.

En la actualidad, la totalidad de las acciones de BANCO POPULAR cotizan en
las Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del
Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo) y en la Bolsa de Valores
de Paris.

Consideraciones especificas sobre la Emision que han de tenerse en cuenta
para una mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la
emision amparada por este Folleto.

Explicacion de la operacion.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de
junio de 2002 delegd en el Consejo de Administracion la facultad de aumentar el
capital social hasta el maximo legal permitido (mitad del capital social en el
momento de la autorizacion: 54.288.529 euros), por elevacion del valor nominal
de las acciones existentes o mediante la emision de nuevas acciones ordinarias,
privilegiadas, rescatables, con o sin prima, con o sin voto, conforme a las clases
y tipos admitidos legal y estatutariamente, en la oportunidad y cuantia que
decida, sin previa consulta a la Junta General, en una o varias veces, dentro del
plazo de cinco afios, que finalizara el 19 de junio de 2007, de conformidad con
lo establecido en el articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,
con la prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Anonimas (aumento incompleto), y la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente de acuerdo con el articulo 159.2 de la vigente Ley de
Sociedades Anénimas.
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El Consejo de Administracion celebrado el 2 de marzo de 2005, en ejercicio de
la facultad conferida por la Junta General citada, ha acordado aumentar el capital
social por un importe nominal comprendido entre 4.650.000 de euros y
9.000.000 de euros, mediante la emision y puesta en circulacion de acciones
ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacién, representadas mediante anotaciones en
cuenta. Asimismo, en la citada reunion el Consejo de Administracion ha
acordado otorgar una amplia delegacion en la Comisidn Ejecutiva, para fijar
entre otros extremos, el importe nominal definitivo del aumento de capital
dentro de los limites fijados por el Consejo.

La Comision Ejecutiva, en su reunion de fecha 8 de marzo de 2005, en ejercicio
de la facultad conferida por el Consejo de Administracién citado, ha fijado el
importe nominal del aumento de capital social en SIETE MILLONES
OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL euros (7.850.000,00€), mediante la
emisién y puesta en circulacion de QUINCE MILLONES SETECIENTAS MIL
(15.700.000) acciones ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una, de la
misma clase y serie que las actualmente en circulacion, representadas mediante
anotaciones en cuenta.

La ampliacion de capital se llevard a efecto mediante una colocacion entre
inversores institucionales tanto residentes en Espafia como fuera de Espafia.

A estos efectos, BANCO POPULAR ha suscrito un contrato de aseguramiento y
colocacion con GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL (en adelante, la
Entidad Colocadora y Aseguradora), en virtud del cual se realizara una
colocacion entre inversores institucionales tanto residentes en Espafia como
fuera de Espafia de nuevas acciones de BANCO POPULAR.

Una vez registrado el presente Folleto Informativo Reducido, la colocacion de
las nuevas acciones se realizard en un plazo maximo de dos dias durante el cual
se desarrollaran actividades de difusion y promocion de la Oferta con el fin de
obtener de los potenciales inversores institucionales indicaciones de interés o
propuestas de suscripcién de acciones. Al término de este periodo de colocacién
entre inversores institucionales, la Entidad Colocadora y Aseguradora habra
realizado una prospeccion de la demanda existente de valores de BANCO
POPULAR vy, sobre la base de la misma, habra establecido el precio que el
mercado esta dispuesto a satisfacer por ellos.

De conformidad con la practica financiera internacional, se entiende que el
precio refleja el valor razonable de la accion.

Una vez establecido el precio, la Comision Ejecutiva de BANCO POPULAR o
cualquiera de las personas facultadas por el Consejo de Administracion que se
indican en el apartado 11.1.1.b siguiente, procederd a fijar y concretar las
condiciones de la ampliacidn del capital social y, en concreto, el tipo de emision
de las nuevas acciones.
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0.2.2.

A los efectos de preservar la razonabilidad del precio de emision de las nuevas
acciones, con motivo de la exclusion del derecho de suscripcion preferente, el
precio de emision de las nuevas acciones no podra ser inferior a 49,03 euros por
accién, conforme a lo acordado por el Consejo de Administracion, en su reunion
de 2 de marzo de 2005.

Esta ampliacion de capital social de BANCO POPULAR se enmarca dentro de
una politica de captacion de recursos financieros, con el fin de reforzar la
estructura de recursos propios de la Entidad, de manera que sea posible
conservar un margen suficiente para asumir el crecimiento del balance y el
mantenimiento de las altas calificaciones crediticias que el Banco y las
Entidades de su Grupo han venido alcanzando en la valoracién de las mas
importantes agencias de rating.

Exclusion del Derecho de suscripcién preferente.

Conforme a la operacion descrita y con la finalidad de que los valores a emitir se
suscriban y desembolsen en un plazo breve de tiempo, por inversores
institucionales espafioles y extranjeros, el Consejo de Administracion de
BANCO POPULAR, en su reunion celebrada el 2 de marzo de 2005, y en
ejercicio de la facultad delegada a su favor por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de 20 de junio de 2002, ha acordado la exclusion total del
derecho de suscripcion preferente de accionistas de la Sociedad Emisora.

Se adjuntan como anexos 2 y 3 certificaciones de los acuerdos adoptados al
respecto por la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha
20 de junio de 2002 y del Consejo de Administracion de fecha 2 de marzo de
2005.

En relacion con la supresion del derecho de suscripcion preferente de los
titulares de acciones y de obligaciones convertibles, y conforme a la exigencia
legal establecida en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades An6nimas de que
el tipo de emisidn de las nuevas acciones se corresponda con el valor razonable
de las mismas, con fecha 3 de marzo de 2005 BANCO POPULAR, conforme a
lo dispuesto en el articulo 159.1.c) de la Ley de Sociedades Anonimas, solicitd
al Registro Mercantil de Madrid la designacién de un Auditor de Cuentas
distinto del de la Sociedad Emisora para la determinacion del valor razonable de
las acciones a emitir.

Con fecha 8 de marzo de 2005, el Registro Mercantil de Madrid design6 a
ERNST&YOUNG, S.L.”, con C.I.F. B-78970506, inscrita en el ROAC con bajo
el numero S05060 como auditor de cuentas distinto del de la Sociedad Emisora
para la elaboracion del preceptivo informe sobre el valor razonable de las
acciones de la sociedad, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion
preferente cuyo ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los
datos contenidos en el informe de administradores.
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0.2.3.

0.2.4.

0.2.5.

0.2.6.

“ERNST&YOUNG, S.L.”, ha emitido su informe el 10 de marzo de 2005, cuya
copia se adjunta como Anexo 6 al presente Folleto.

Desembolso de las nuevas acciones.

Las acciones seran desembolsadas mediante aportaciones dinerarias. Para
permitir una rapida admision a cotizacion de las acciones emitidas, éstas seran
suscritas inicialmente y desembolsadas en su totalidad por GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, que actuard en nombre propio y por cuenta de terceros,
para transmitirlas de forma inmediata a los inversores institucionales
adquirentes.

Destinatarios de la Oferta.

La Oferta se destina a un unico Tramo Institucional compuesto por inversores
institucionales tanto residentes en Espafia (Fondos de Pensiones, Entidades de
Seguros, Entidades de Crédito, Empresas de Servicios de Inversion,
Instituciones de Inversion Colectiva, entidades habilitadas conforme a los
articulos 63 a 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de
valores de terceros, otras sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable
de carteras de valores de renta variable, asi como otras entidades cuando las
actividades que constituyan su objeto social puedan ser realizadas mediante el
mantenimiento, de manera estable o estratégica, de valores de renta variable
emitidos por otras sociedades) como fuera de Espafia.

Admisién a cotizacién de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones serdn admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los diez dias habiles siguientes a la fecha
de su primera inscripcion en los registros contables de la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(IBERCLEAR). No obstante, BANCO POPULAR realizara sus mejores
esfuerzos para que las nuevas acciones sean admitidas a cotizacion el mismo dia
en que se produzca la inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en
cuenta en IBERCLEAR.

Una vez que las nuevas acciones sean admitidas en las Bolsas de Valores
espafolas a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), se
prevé solicitar la admisién a cotizacion de las mismas en la Bolsa de Valores de
Paris.

Derechos de las nuevas acciones.

Las nuevas acciones conferiran a sus titulares los mismos derechos politicos y
economicos, incluyendo el derecho a participar en el patrimonio resultante de la
liquidacidn, que las acciones en circulacion desde la fecha de su inscripcién en
los registros contables de IBERCLEAR.
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0.3.

En concreto, el suscriptor de las nuevas acciones tendra derecho a percibir las
cantidades que, como dividendo correspondiente al ejercicio 2004, se abonen a
partir de tal fecha.

Circunstancias mas relevantes del Emisor desde la fecha de registro del
Folleto Continuado.

A continuacion se relacionan las circunstancias mas relevantes de BANCO
POPULAR con posterioridad al 7 de mayo de 2004, fecha de registro del Folleto
Continuado de la Sociedad Emisora:

El 24 de junio de 2004, se celebré la Junta General Ordinaria de Accionistas,
en la que, entre otros acuerdos, se anotd la modificacion de determinados
articulos de los Estatutos Sociales para su adaptacion a lo dispuesto en la
Ley 26/2003, de 17 de julio, de transparencia de las sociedades cotizadas, asi
como la aprobacion del Reglamento de la Junta General.

Con fecha 19 de octubre de 2004 se comunicaron a la CNMV los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la sociedad, celebrado ese
mismo dia, relativos al relevo en la administracion de Grupo Banco Popular:

0]

Aceptar la renuncia de Don Luis Valls Taberner al Consejo de
Administracion del Banco Popular Espafiol y a su copresidencia;
permaneciendo como Presidente de la Junta General de Accionistas del
Banco, de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos del Banco.

Nombrar a Don Angel Carlos Ron Giiimil copresidente del Banco, para
suceder a Don Luis Valls en sus tareas como Consejero, con plenas
funciones ejecutivas, y atribuyéndole la Presidencia de la Comision
Ejecutiva.

Nombrar a Don Francisco Fernandez Dopico Consejero Delegado para
sustituir a Don Angel Ron en ese cargo.

Modificar el Reglamento del Consejo de Administracién para determinar
las funciones y turnos que corresponden a cada copresidente. Don Javier
Valls continuard ejerciendo los cargos Yy atribuciones que venia
desempefiando como copresidente.

El 26 de enero de 2005 el Consejo de Administracion aprobd la formulacion
de las cuentas anuales y el informe de gestion de BANCO POPULAR vy de
su Grupo consolidado, asi como la propuesta de aplicacion del resultado,
todo ello correspondiente al ejercicio 2004.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU
CONTENIDO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

I.1.  Personas que asumen la responsabilidad por el contenido del Folleto.

Don Roberto Higuera Montejo, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, con
D.N.I. 50.391.807-A, en nombre y representacion de BANCO POPULAR, en su
calidad de Director General Financiero, asume la responsabilidad del contenido
del presente Folleto Reducido y confirma la veracidad del contenido del Folleto
y que no omite ningun dato relevante ni induce a ningun error.

1.2.  Organismos supervisores del folleto.

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcion en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 14 de
marzo de 2005.

Este Folleto Reducido ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Plblicas de
Venta de Valores, en la Orden Ministerial de 12 de julio de 1993 y en la Circular
2/1999, de 22 de abril, de la Comision Nacional del Mercado de Valores
(Modelo Red 1).

Existe un Folleto Informativo Continuado de BANCO POPULAR (en adelante
el “Folleto Continuado™), que fue verificado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 7 de mayo de 2004 y sirve a todos los efectos
como Folleto Continuado de BANCO POPULAR en los términos previstos en el
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo.

El registro del folleto por la Comision Nacional del Mercado de Valores no
implica recomendacion de la suscripcion o compra de los valores a que se refiere
el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la entidad
emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Las acciones objeto de emision a las que se refiere el presente Folleto no
precisan de autorizacién o pronunciamiento administrativo previo distinto de la
verificacion y registro de este Folleto en la Comision Nacional del Mercado de
Valores y de la obtencién de la declaracidn expresa de ausencia de objeciones
del Banco de Espafia a que se refiere el apartado 11.2 de este Folleto y que se
adjunta como Anexo 1.

La mencionada declaracion de ausencia de objeciones por el Banco de Espafia
no implica recomendacidn alguna respecto de la suscripcién o adquisicion de las
nuevas acciones o de los valores que puedan emitirse en un futuro, ni
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pronunciamiento alguno sobre la rentabilidad de los mismos, ni sobre la
solvencia de la entidad Emisora.

1.3.  Verificacion y auditoria de las cuentas anuales.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados de
BANCO POPULAR correspondientes a los ejercicios 2002, 2003 y 2004 han
sido auditadas por la firma de auditoria PricewaterhouseCoopers Auditores,
S.L., con domicilio en Madrid, P° de la Castellana, n°® 43, inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas con el niUmero S0242.

Los Informes de Auditoria correspondientes a los cuentas anuales individuales y
consolidadas de BANCO POPULAR de los ejercicios 2002 y 2003, son
favorables y sin salvedades.

En cuanto al ejercicio 2004, se ha sefialado una excepcion por falta de
uniformidad. En concreto, el informe elaborado por PricewaterhouseCoopers,
S.L. pone de manifiesto que las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2004 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y la situacion financiera de la entidad al 31 de diciembre de 2004 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto por el registro en la cuenta de resultados de los compromisos con el
personal prejubilado, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior. En el ejercicio 2003 los compromisos con el personal prejubilado
fueron cargados a reservas de libre disposicion, previa autorizacién expresa del
Banco de Espafia de acuerdo con lo previsto en la Norma 132 de la Circular
4/1991. En el ejercicio 2004 el Banco de Espafia no ha concedido dicha
autorizacion, por lo que los referidos compromisos se han registrado en la cuenta
de resultados de acuerdo con lo previsto en la Norma 132 de la Circular 4/1991.
Los auditores manifiestan su conformidad con este cambio.

Las cuentas anuales e informes de gestion, individuales y consolidados de
BANCO POPULAR correspondientes a los ejercicios 2002, 2003 y 2004, asi
como sus respectivos informes de auditoria, se hallan depositados en la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, asi como en su domicilio social.
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CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA
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CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES
OBJETO DE LA MISMA.

I1.1. Acuerdos sociales.
11.1.1. Mencién sobre los Acuerdos sociales.

El aumento de capital social de BANCO POPULAR mediante la emisién de
nuevas acciones se fundamenta en los acuerdos sociales y los Informes de
Administradores y Expertos que se relacionan a continuacion:

a) Acuerdo de la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 20 de junio de 2002 facultando al Consejo de Administracion
para aumentar el capital social hasta el maximo legal permitido (mitad del
capital social en el momento de la autorizacion: 54.288.529 euros), por
elevacion del valor nominal de las acciones existentes o mediante la emision
de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables, con o sin prima,
con o sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, en la oportunidad y cuantia que decida, sin previa consulta
a la Junta General, en una o varias veces, dentro del plazo de cinco afios, que
finalizara el 19 de junio de 2007, de conformidad con lo establecido en el
articulo 153.1.b) de la vigente Ley de Sociedades Andnimas, con la
prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1 de la Ley de Sociedades
Andnimas (aumento incompleto), y podra excluir el derecho de suscripcion
preferente de acuerdo con el articulo 159.2 de la vigente Ley de Sociedades
Anodnimas.

Asimismo, en la citada Junta se delegaron en el Consejo de Administracion
las facultades que fueran legalmente necesarias para permitir la mas plena
ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General, concediendo la
capacidad de sustituir éstas facultades en las personas que el Consejo
estimara conveniente.

Una vez ejecutada la ampliacion del capital social a que se refiere este
Folleto, la cantidad pendiente de disponer del capital autorizado al amparo
del acuerdo citado de la Junta General de Accionistas serd de CUARENTA
Y SEIS MILLONES CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO MIL
QUINIENTOS VEINTINUEVE euros (46.438.529,00€), en el supuesto de
que se suscriba la totalidad de esta ampliacion.

b) Acuerdo del Consejo de Administracion celebrado el 2 de marzo de 2005 de
aumentar el capital social por un importe nominal comprendido entre
CUATRO MILLONES SEISCIENTOS CINCUENTA MIL euros
(4.650.000,00€) y NUEVE MILLONES euros (9.000.000,00€), mediante la
emision y puesta en circulacion de nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros
de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
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circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta, delegando a
favor de la Comisidn Ejecutiva, con facultades de sustitucion a favor del
Presidente del Consejo, del Consejero Delegado, o de cualquiera de los
consejeros la facultad de su ejecucion.

A los efectos de lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas en relacion
con la exigencia de preservar el valor razonable de las acciones en los
supuestos de supresion del derecho de suscripcion preferente, el Consejo de
Administracion ha establecido que el tipo minimo de emisién de las nuevas
acciones seré de 49.03 euros por accion.

c) Acuerdo de la Comision Ejecutiva celebrada el 8 de marzo de 2005, que en
ejercicio de la facultad conferida por el Consejo de Administracion citado,
ha fijado el importe nominal del aumento de capital social en SIETE
MILLONES OCHOCIENTOS CINCUENTA MIL euros (7.850.000,00€),,
mediante la emisién y puesta en circulacion de QUINCE MILLONES
SETECIENTAS MIL (15.700.000) acciones ordinarias de 0,50 euros de
valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Como Anexos 2, 3y 4 se adjuntan la certificacidn de los citados acuerdos de
la Junta General de Accionistas de fecha 20 de junio de 2002, del Consejo de
Administracion de fecha 2 de marzo de 2005 y de la Comisidn Ejecutiva de
fecha 8 de marzo de 2005, expedidas por el Secretario del Consejo de
Administracion con el Visto Bueno de su respectivo Presidente.

d) Informe emitido el 2 de marzo de 2005 por el Consejo de Administracion de
BANCO POPULAR a los efectos de lo dispuesto en el articulo 159 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas que se adjunta como
Anexo 5.

e) Informe de 10 de marzo de 2005 de “ERNST&YOUNG, S.L.”, en su
condicion de Auditor de Cuentas designado por el Registro Mercantil de
Madrid relativo a la supresion total del derecho de suscripcion preferente de
las nuevas acciones emitidas en el Aumento de capital, emitido a los efectos
de lo dispuesto en el articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, que se adjunta como Anexo 6.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 159.2 de la Ley de Sociedades
Andnimas, los citados Informes emitidos por el Consejo de Administraciony
por el Auditor de Cuentas designado por el Registro Mercantil de Madrid,
seran puestos a disposicion de los accionistas y comunicados a la primera
Junta General que se celebre tras el acuerdo de ampliacion.

f) Con posterioridad al registro del presente Folleto y una vez finalizado el
proceso de colocacion que se describe en el apartado 11.10 de este Folleto
Informativo, la Comision Ejecutiva, o por su delegacion el Presidente del
Consejo, del Consejero Delegado o cualquiera de los consejeros procederan
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1.1.2.

11.1.3.

a la determinacion del precio de emision de las nuevas acciones, respetando
el precio minimo fijado por el Consejo de Administracion.

Acuerdos de modificacién de valores producidos con posterioridad a la
Emision en caso de oferta publica de venta.

No resulta de aplicacion al presente Folleto Informativo.

Informacidn sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en Bolsa o en mercado secundario organizado.

En virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion con fecha 2 de
marzo de 2004, BANCO POPULAR solicitard la admision a cotizacion oficial
de las nuevas acciones que se emitan en virtud de lo establecido en el presente
Folleto Reducido en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, y su incorporacion al Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo).

Una vez inscrita la escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil de
Madrid, presentada copia autorizada o testimonio notarial de la citada escritura
en la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y en la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) e inscritas las nuevas acciones por parte de
IBERCLEAR vy las entidades participantes al mismo, se tramitard de forma
inmediata la admision a negociacion de las nuevas acciones en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Las nuevas acciones seran admitidas a cotizacién, salvo imprevistos, previa
verificacion de la CNMV, en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo) dentro de los 10 dias hébiles siguientes a la fecha de su primera
inscripcion en los registros contables de la Sociedad de Gestidn de los Sistemas
de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

No obstante, BANCO POPULAR realizara sus mejores esfuerzos para que las
nuevas acciones sean admitidas a cotizacion el mismo dia en que se produzca la
inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuenta en
IBERCLEAR.

En el supuesto de que se produjeran retrasos en la admision a negociacion de las
nuevas acciones en las Bolsas de Valores Espafiolas, BANCO POPULAR se
compromete a dar publicidad de forma inmediata de los motivos del retraso en
los Boletines de cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia y en un periédico de tirada nacional, asi como a comunicar
dicha circunstancia a la Comision Nacional del Mercado de Valores, sin
perjuicio de la posible responsabilidad contractual de BANCO POPULAR .
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BANCO POPULAR conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la
admision, permanencia y exclusion de las acciones representativas de su capital
social en los mercados secundarios organizados antes referidos.

BANCO POPULAR prevé igualmente realizar en el futuro los trdmites de
admision de las nuevas acciones a cotizacion en la Bolsa de Valores de Paris
(Francia) en la que cotizan las acciones de BANCO POPULAR.

11.2.  Autorizaciones administrativas previas.

El aumento de capital a que se refiere este Folleto Informativo esta sujeto al
régimen general de verificacion y registro por la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

Asimismo, a los efectos previstos en la Circular del Banco de Espafia relativa a
ampliaciones de capital de los Bancos Privados n® 97/1974, de 20 de octubre,
BANCO POPULAR ha comunicado al Banco de Espafia la realizacion del
aumento de capital que motiva el presente Folleto Informativo. Con fecha 14 de
marzo de 2005, el Banco de Espafia ha remitido a BANCO POPULAR una
comunicacion manifestando su no oposicion al aumento, copia de la cual se
adjunta a este Folleto como Anexo 1.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 8.2.b) del Real Decreto
1245/1995, de 14 de julio, sobre creacion de bancos, actividad transfronteriza y
otras cuestiones relativas al regimen juridico de las entidades de crédito, no se
precisa autorizacion de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera del
Ministerio de Economia y Hacienda para la ampliacion del capital social que
motiva el presente Folleto Informativo, si bien la modificacion estatutaria del
articulo 5° derivada de su aprobacion, debera ser comunicada al Banco de
Espafia en el plazo de quince dias habiles desde la adopcion del acuerdo.

11.3. Evaluacion del riesgo inherente a los valores o a su Emisor.

A la fecha del presente Folleto, BANCO POPULAR tiene asignadas
calificaciones crediticias (“ratings”) para sus emisiones de renta fija por las tres
grandes agencias internacionales de calificacion de riesgo crediticio, segun se
relaciona en la siguiente tabla:

Fitch Ratings F1+ AA
Moody’s P1 Aal
Standard & Poors Al+ AA

La escala de calificaciones crediticias de las tres agencias de rating para esta
categoria de inversion es la siguiente:
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Standard & Poor’s Fitch-Ratings Moody’s
Corto plazo Largo plazo | Corto plazo | Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Al+ AAA F1+ AAA P1 Aaa
Al AA+ F1 AA+ P2 Aal
A2 AA F2 AA P3 Aa2
A3 AA- F3 AA- Aa3
A+ A+ Al
A A A2
A- A- A3
BBB+ BBB+ Baal
BBB BBB Baa2
BBB- BBB- Baa3

Estas calificaciones estan plenamente vigentes y se mantienen en el corto plazo
desde 1998 en el caso de la agencia Fitch-Ratings, desde 1995 con la agencia
Moody’s, y desde 1996 en el caso de la agencia Standard & Poor’s. En el largo
plazo se mantienen los ratings anteriormente sefialados desde 1990 con Fitch-
Ratings, desde 1998 con Moody’s, y desde 1996 con Standard & Poor’s.

Las Ultimas fechas de revision de estas calificaciones fueron, en el caso de Fitch-
Ibca en abril de 2004, de Standard & Poor’s en febrero de 2005 y de Moody’s en
julio de 2004.

Significado de los Ratings empleados®:

F1+ (Fitch-Ratings): Se trata de la calificacion méas elevada de la
capacidad para realizar pagos a su vencimiento a corto plazo (12 meses).
Excepcionalmente se afiade un signo “+” a la calificacion de las mejores
entidades del grupo F1.

AA (Fitch-Ratings): Indica una muy baja prevision de riesgo de crédito, asi
como una fuerte capacidad para realizar pagos a su vencimiento. Esta
capacidad no es significativamente vulnerable a acontecimientos
previsibles.

P1(Moody’s): Los emisores calificados con P1 tienen una fuerte capacidad
de pago de la deuda ordinaria a corto plazo. Normalmente implica que el
emisor es una empresa con varias de las siguientes caracteristicas:
posicionamiento lider en el mercado, alta tasa de retorno sobre los
empleos, estructura de capitalizacion conservadora con endeudamiento
moderado y amplia proteccion en reservas, amplios margenes de
beneficios para la cobertura de costes financieros fijos y una alta capacidad
interna para generar liquidez y, por altimo, una buena posicion que le
permite el acceso a los distintos mercados financieros y a otras fuentes de
liquidez.

! El concepto al que responden los ratings empleados han sido obtenidos de las paginas Web de Moody’s (www.moodys.com),
Fitch-Ratings (www.fitchratings.com) y de Standard & Poor’s (www.standarandpoors.com).

Folleto informativo reducido de emision BANCO POPULAR ESPANOL -19-



PP roruLar

- Aal (Moody’s): Los emisores calificados con Aa ofrecen una excelente
seguridad financiera. Junto con el grupo Aaa constituyen lo que
generalmente son conocidas como entidades de grado alto. El 1 implica
que se trata de una entidad con la calificacién més alta del Grupo Aa.

- Al+ (Standard & Poor’s): Standard & Poor’s califica como Al a aquellas
entidades que tienen una alta capacidad de cumplir con obligaciones
financieras a corto plazo. Cuando a ciertas entidades se le afiade el signo
“+” implicard que su capacidad de cumplimiento serd extremadamente
alta.

- AA (Standard & Poor’s): La calificacion AA implica que la entidad tiene
una muy elevada capacidad para cumplir con sus obligaciones financieras.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar,
vender o ser titular de los valores objeto de esta emision. La calificacion
crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cualquier momento por la
agencia de calificacion.

La mencionada calificacion crediticia es s6lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis
sobre el emisor y los valores emitidos.

I1.4. Variaciones sobre el régimen tipico previsto en las disposiciones legales
aplicables.

El régimen legal aplicable a la operacion objeto de este Folleto es el contenido
en la Ley de Sociedades Andnimas y disposiciones concordantes. No existen
variaciones sobre el régimen tipico previsto en los citados textos legales.

I1.5. Caracteristicas de los valores:
11.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores, con indicacién de su clase y serie.

Las nuevas acciones seran de la misma clase y serie que las actualmente en
circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta, de 0,50 euros de
valor nominal cada una.

11.5.2. Forma de representacion.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de BANCO
POPULAR estan representadas mediante anotaciones en cuenta, siendo la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A.U., (IBERCLEAR), con domicilio en Madrid, calle Pedro
Teixeira n° 8, la entidad encargada de la llevanza del registro contable.
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Las acciones de nueva emision objeto del presente Folleto Informativo estaran
representadas igualmente mediante anotaciones en cuenta y correspondera
asimismo a IBERCLEAR la llevanza del registro contable de las mismas.

11.5.3. Importe global de la Emision.

En virtud del acuerdo adoptado por la Comisidn Ejecutiva con fecha 8 de marzo
de 2005, el numero de acciones a emitir serd de QUINCE MILLONES
SETECIENTAS MIL (15.700.000) acciones ordinarias de BANCO POPULAR.

No se ha previsto ningin importe minimo de la emision que condicione en
manera alguna la efectiva realizacion de la misma, si bien en los acuerdos de la
Junta y del Consejo de Administracion mencionados se ha previsto, conforme a
lo dispuesto en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, la suscripcion
incompleta del aumento, en cuyo caso el capital social se aumentara en la
cuantia de las suscripciones efectuadas y por el importe definitivo que
finalmente determine la Comisidn Ejecutiva o alguna de las personas facultadas
por el Consejo de Administracion en su reunién de fecha 2 de marzo de 2005.

El precio de la emision no podra ser inferior a 49,03 euros por accién, conforme
a lo determinado por el Consejo de Administracién en su reunion de fecha 2 de
marzo de 2005, con la finalidad de preservar el valor razonable de las acciones a
emitir derivado de la supresion del derecho de suscripcion preferente.

En aplicacion del precio de emision establecido como minimo por el Consejo de
Administracion, en el caso de que la emision sea suscrita en su integridad, el
importe efectivo minimo de la mismas ascenderia a un total de SETECIENTOS
SESENTA Y NUEVE MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y UN MIL
EURQOS (769.771.000€).

11.5.4. Namero de valores, proporcion sobre el capital, importes nominal y efectivo
de cada uno de ellos.

a) NUmero de acciones objeto de la Emision y proporcion sobre el capital:

El nimero de acciones objeto de la Emision es QUINCE MILLONES
SETECIENTAS MIL (15.700.000) acciones ordinarias de 0,50 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta, que representaran un 6,458% del
capital social de BANCO POPULAR una vez ejecutado el aumento de capital
que motiva el presente Folleto Informativo.

Tanto la Junta General Ordinaria y Extraordinaria celebrada el 20 de junio de
2002, como el Consejo de Administracion que tuvo lugar el 2 de marzo de 2005,
acordaron la posibilidad contemplada en el articulo 161.1 de la Ley de
Sociedades Andnimas de ejecutar el aumento de capital con suscripcion
incompleta.
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b) Importe nominal y efectivo de las nuevas acciones:

El precio de emision (nominal méas prima) se fijara, por la Comisién Ejecutiva o
las personas facultadas por el Consejo de Administracion, una vez finalizado el
proceso de colocacion entre los destinatarios de la Oferta.

Conforme a lo acordado por el Consejo de Administracion, en su reunién
celebrada el 2 de marzo de 2005, el precio de las acciones a emitir no podra ser
inferior a 49,03 euros por accidn, de lo que resulta una prima de emision minima
de 48,53 euros, todo ello de conformidad con lo establecido en la Ley de
Sociedades Andnimas en relacion con la exigencia de preservar la razonabilidad
del precio en los casos de supresion del derecho de suscripcion preferente.

El precio minimo establecido por el Consejo de Administracion se corresponde
con el precio medio ponderado de cotizacién de la accion en las Bolsas
espafiolas en el periodo comprendido entre los dias 1 de diciembre de 2004 a 28
de febrero de 2005.

De conformidad con lo establecido en el articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas, en relacion con el citado precio minimo el Auditor de Cuentas
designado por el Registro Mercantil ha emitido el informe que se adjunta como
Anexo 6, y del que se extractan las siguientes afirmaciones:.

o “Los datos contenidos en el informe de los Administradores del Banco
para justificar su propuesta son razonables por estar adecuadamente
documentados y expuestos.

o El tipo de emision minimo de 49,03 euros por accion, acordado por los
Administradores, se corresponde con el valor razonable de las acciones
del Banco estimado a partir de la informacién antes indicada. Asimismo,
dicho tipo de emision es superior al valor neto patrimonial consolidado
de las acciones del Banco, en circulacion al 9 de marzo de 2005.”

Las nuevas acciones a emitir serdn desembolsadas en su integridad mediante
aportaciones dinerarias.

11.5.5. Comisiones y gastos para el adquirente de las nuevas acciones de BANCO
POPULAR.

La emision de las nuevas acciones se realiza libre de comisiones y gastos para el
adquirente y para el suscriptor final de las nuevas acciones de BANCO
POPULAR.

11.6. Comisiones que deben soportar los accionistas de BANCO POPULAR por
inscripcion y mantenimiento de saldos.

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A.U., (IBERCLEAR) como entidad encargada de la
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llevanza del registro contable cargara las comisiones que deban soportar los
accionistas de BANCO POPULAR por inscripcion y mantenimiento de saldos
conforme a sus tarifas.

Las entidades participantes en IBERCLEAR cargaran las comisiones que deban
ser soportadas por los accionistas en concepto de gestion y mantenimiento de
saldos repercutibles que libremente determinen y que hayan sido comunicadas al
Banco de Espafia o0 a la Comision Nacional del Mercado de Valores en concepto
de administracion de valores o mantenimiento de los mismos en los registros
contables.

Los gastos de inscripcion de las nuevas acciones en IBERCLEAR seran a cargo
del Emisor, sin que existan comisiones que deban soportar los accionistas por
dicho concepto.

11.7. Ley de circulacion de los valores, con especial mencién de la existencia o no
de restricciones a su libre transmisibilidad.

Los Estatutos Sociales de BANCO POPULAR no contienen limitaciones a la
libre transmisibilidad de las acciones representativas de su capital social.

Como consecuencia de la condicion de sociedad cotizada que reine BANCO
POPULAR, a la transmision de sus acciones le son de aplicacion la Ley del
Mercado de Valores y en especial su articulo 36, el Real Decreto 1197/1991, de
26 de julio, sobre el régimen de ofertas publicas de adquisicion de valores y el
Real Decreto 377/1991, de 15 de marzo, sobre comunicacién de participaciones
significativas en entidades cotizadas y de adquisicion por éstas de acciones
propias.

Por lo que respecta a su condicion de entidad de crédito, el régimen de
transmision de participaciones significativas de BANCO POPULAR requiere la
previa no oposicion del Banco de Espafia. A tal efecto, el articulo 56 de la Ley
26/1988, de 29 de julio de disciplina e intervencion de las entidades de crédito
dispone que se entenderd por participacion significativa en una entidad de
crédito esparfiola aquella que alcance, de forma directa o indirecta, al menos el 5
por 100 del capital o de los derechos de voto de la entidad, o aquella que, sin
llegar al porcentaje sefialado, permita ejercer una influencia notable en la
entidad.

11.8. Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, donde cotizan
los valores. Solicitud de admision a negociacion oficial.

La totalidad de las acciones representativas del capital social de BANCO
POPULAR se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo).
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1.9.

11.9.1.

Ademas, las acciones de BANCO POPULAR se encuentran admitidas a
negociacion bursatil en la Bolsa de Valores de Paris.

Salvo imprevistos, las nuevas acciones seran admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a través del Sistema
de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo) dentro de los diez dias habiles
siguientes a la fecha de su primera inscripcion en los registros contables de la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion
de Valores, S.A. (IBERCLEAR).

No obstante, BANCO POPULAR realizara sus mejores esfuerzos para que las
nuevas acciones sean admitidas a cotizacion el mismo dia en que se produzca la
inscripcion de las nuevas acciones como anotaciones en cuenta en
IBERCLEAR.

Una vez que las nuevas acciones sean admitidas a negociacion en las Bolsas de
Valores espafiolas a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo), se prevé solicitar la admision a cotizacién de las mismas en la Bolsa
de Valores de Paris.

Derechos y obligaciones de los titulares de las acciones de BANCO
POPULAR .

Los titulares de las nuevas acciones de BANCO POPULAR tendran los
derechos y obligaciones derivados de la titularidad de acciones y de su
condicion de accionistas del Emisor que se detallan en el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas y en los Estatutos Sociales de BANCO
POPULAR depositados en la Comision Nacional del Mercado de Valores, en el
Banco de Espafia, asi como en el domicilio social del Emisor y en su web
institucional www.bancopopular.es.

Derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el
patrimonio resultante de la liquidacion.

Las nuevas acciones que se emitan con ocasion del aumento de capital objeto del
presente Folleto Informativo seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie
que las acciones de BANCO POPULAR actualmente en circulacion.

Las nuevas acciones, al igual que el resto de las acciones en circulacion,
otorgaran a sus titulares, desde la fecha de su inscripcion en los registros
contables de IBERCLEAR, el derecho a participar en el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion.

Los rendimientos que produzcan las acciones se haran efectivos a sus titulares a
través de las entidades participantes a IBERCLEAR. El plazo de prescripcion de
estos rendimientos es de cinco afios.
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11.9.2.

11.9.3.

En concreto, el suscriptor de las nuevas acciones tendra derecho a percibir las
cantidades que, como dividendo correspondiente al ejercicio 2004, se abonen a
partir de tal fecha.

El derecho de suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones.

Las nuevas acciones que se emitan con ocasion del aumento de capital objeto del
presente Folleto Informativo seran acciones ordinarias, de la misma clase y serie
que las acciones de BANCO POPULAR actualmente en circulacion.

Por tanto, las nuevas acciones concederdn a sus titulares el derecho de
suscripcion preferente en la emision de nuevas acciones o de obligaciones
convertibles o canjeables en acciones, segun establecen la Ley de Sociedades
Andnimas y los Estatutos Sociales de BANCO POPULAR. Todo ello, sin
perjuicio de la posibilidad de que dicho derecho de suscripcién preferente pueda
ser excluido total o parcialmente por la Junta General de Accionistas de
BANCO POPULAR o por sus Administradores en virtud a la posibilidad de
delegacion de dicha facultad a su favor conforme a lo dispuesto en el articulo
159 de la Ley de Sociedades Anonimas.

Asimismo, las nuevas acciones gozaran del derecho de asignacion gratuita en los
aumentos de capital social con cargo a reservas.

Derecho de asistir y votar en las Juntas Generales y el de impugnar los
acuerdos sociales.

Al igual que el resto de las acciones en circulaciéon de BANCO POPULAR, las
nuevas acciones otorgan a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales y el de impugnar los acuerdos sociales conforme a lo dispuesto en la
Ley de Sociedades Anonimas.

En lo que respecta al derecho de asistencia, los parrafos 1°, 3° y 4° del articulo
14° de los Estatutos sociales establecen las siguientes limitaciones:

“Articulo 14°.- Las Juntas Generales se compondran por los accionistas que
posean, como minimo, el 1 por 1.000 del capital social. Los accionistas que
posean menor cantidad podran hacerse representar por otro accionista con
derecho de asistencia, o por cualquiera de los que al agruparse integren el
minimo antes fijado.

Para asistir a las Juntas Generales, se proveeran los accionistas de una tarjeta
de admision nominativa y personal, en la que conste el nimero de acciones
depositadas a su favor o representadas y el nimero de votos que a ellas
corresponden. A estos efectos, los accionistas deberan tener inscritas sus
acciones en los respectivos registros, cuanto menos con cinco dias de antelacion
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a la fecha fijada para la celebracion de la Junta General, no pudiendo cancelar
estas inscripciones hasta el dia siguiente al en que aquélla tenga lugar.

La representacion de los accionistas con derecho de asistencia, se regira por lo
dispuesto en la legislacion vigente. La facultad de los accionistas que tengan
derecho de asistencia de hacerse representar en la Junta General por persona
no accionista, queda limitada a los supuestos en que el representante sea el
conyuge, ascendiente o descendiente del representado o cuando aquél ostente
poder general conferido en documento publico con facultades para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

En cuanto al nimero maximo de votos que pueden ser emitidos por un mismo
accionista, el parrafo 2° del articulo 14° de los Estatutos Sociales establece la
siguiente limitacion:

“Articulo 14°.-

El nimero méximo de votos que puede emitir un mismo accionista o sociedades
pertenecientes a un mismo grupo es el 10 por 100 de los votos a emitir en la
Junta General de que se trate. La limitacion anterior no sera de aplicacion en el
supuesto de que, en virtud de lo dispuesto en la legislacion vigente, el Fondo de
Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios adquiera una
participacion superior al 10 por 100 del capital social.

11.9.4. Derecho de informacion.

Las nuevas acciones confieren a sus titulares idénticos derecho de informacién
que el de las restantes acciones de BANCO POPULAR en circulacion.

El citado derecho es el que se concreta en los articulos 48 y 112 de la Ley de
Sociedades Andnimas y conforme al mismo, los accionistas tienen derecho a
solicitar por escrito, con anterioridad a la reunion de la junta, o verbalmente
durante la misma, los informes o aclaraciones que estimen precisos acerca de los
asuntos comprendidos en el orden del dia, con sujecién, no obstante, a las
posibles limitaciones establecidas en la Ley de Sociedades Andnimas.

11.9.5. Prestaciones accesorias y demas privilegios, facultades y deberes que
conlleve la titularidad de las acciones de la Sociedad Emisora.

Las acciones de BANCO POPULAR no llevan aparejada la realizacion de
prestaciones accesorias, ni gozan de privilegios, facultades o deberes distintos de
los que habitualmente conlleva la titularidad de acciones.
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11.9.6.

Las nuevas acciones no llevaran prestaciones accesorias, privilegios, facultades
0 deberes distintos que las acciones de BANCO POPULAR actualmente en
circulacion.

Fecha en que los derechos u obligaciones del accionista comenzaran a regir
para las nuevas acciones.

Las nuevas acciones que se emiten otorgaran a sus titulares los mismos derechos
que las acciones de BANCO POPULAR actualmente en circulacion desde el
momento en que sean suscritas y desembolsadas a través de una operacion
bursétil especial que esté previsto que tenga lugar una vez inscrita la escritura de
aumento de capital en el Registro Mercantil de Madrid.

Por lo que respecta a los derechos econémicos, los suscriptores de las nuevas
acciones tendran derecho a percibir las cantidades que, como dividendo
correspondiente al ejercicio 2004, se abonen a partir de la fecha de inscripcion,
de las mismas en los registros contables de IBERCLEAR.

11.10. Distribucion de la Oferta y Procedimiento de colocacion.

11.10.1. Colectivo de potenciales suscriptores.

La Oferta se destina a un unico Tramo Institucional compuesto por inversores
institucionales tanto residentes en Espafia (Fondos de Pensiones, Entidades de
Seguros, Entidades de Crédito, Empresas de Servicios de Inversion,
Instituciones de Inversion Colectiva, entidades habilitadas conforme a los
articulos 63 a 65 de la Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de
valores de terceros, otras sociedades cuya actividad sea el mantenimiento estable
de carteras de valores de renta variable, asi como otras entidades cuando las
actividades que constituyan su objeto social puedan ser realizadas mediante el
mantenimiento, de manera estable o estratégica, de valores de renta variable
emitidos por otras sociedades) como fuera de Espania.

Una vez registrado el presente Folleto Informativo Reducido, la colocacion de
las nuevas acciones se realizard en un plazo maximo de dos dias durante el cual
se desarrollaran actividades de difusion y promocion de la Oferta con el fin de
obtener de los potenciales inversores institucionales indicaciones de interés o
propuestas de suscripcion de acciones. Al término de este periodo de colocacién
entre inversores institucionales, la Entidad Colocadora y Aseguradora habra
realizado una prospeccion de la demanda existente de valores de BANCO
POPULAR vy, sobre la base de la misma, habra establecido el precio que el
mercado esta dispuesto a pagar por ellos.

11.10.2. Procedimiento de colocacién.

11.10.2.1. Fases del procedimiento de colocacién.

El procedimiento de colocacion estara integrado por las siguientes fases:
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1. Comunicacién Previa a la CNMV vy publicacion del Hecho Relevante (14 de
marzo de 2005).

2. Registro del Folleto Informativo Reducido por la CNMV (14 de marzo de
2005).

3. Periodo de prospeccion de la demanda, en el que se formularan propuestas
de suscripcion de acciones por los inversores. Este periodo se iniciara
previsiblemente el dia 14 de marzo de 2005, tras el registro del Folleto. La
duracion maxima de este periodo sera de dos dias habiles, sin perjuicio de la
posibilidad de Adelanto del Cierre de acuerdo con lo establecido en el
presente Folleto.

4. Fijacién del precio de la Oferta y seleccion de propuestas de suscripcion
(antes de las 24:00 horas del dia 15 de marzo de 2005).

5. Confirmacion de las propuestas de suscripcion seleccionadas y adjudicacion
definitiva de acciones a los inversores (no mas tarde de las 8:00 horas de
Madrid del dia 16 de marzo de 2005).

6. Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones por GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL quien suscribird las nuevas acciones en nombre propio
pero por cuenta de los inversores finales (no mas tarde de las 9:00 del dia 16
de marzo de 2005).

7. Otorgamiento de la escritura publica de ampliacion de capital e inscripcion
de la misma en el Registro Mercantil de Madrid (16 de marzo de 2005).

8. Entrega de escritura de ampliacion de capital a la CNMV, a IBERCLEAR y
Bolsa de Madrid (16 de marzo de 2005).

9. Asignacion por IBERCLEAR a favor de GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL de las referencias de registro de las acciones y, previa
admision de las nuevas acciones a cotizacion oficial, realizacion de la
operacion bursatil especial de transmisién de acciones a los inversores
finales (16 de marzo de 2005).

10. Liquidacién de la operaciéon bursétil especial y pago por los inversores
finales (21 de marzo de 2005).

Las fechas indicadas anteriormente podran modificarse en el supuesto de que se
produzca el Adelanto de Cierre previsto en el apartado 11.10.2.7 siguiente.

11.10.2.2. Periodo de prospeccion de la demanda
El periodo de prospeccién de la demanda comenzara, una vez quede registrado

el presente Folleto (previsiblemente el 14 de marzo de 2005) y finalizara a las
24:00 horas de Madrid de dia 15 de marzo de 2005. El cierre del periodo de
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prospeccion de la demanda podra adelantarse de producirse el Adelanto del
Cierre previsto en el apartado 11.10.2.7 del presente Folleto.

Durante el periodo de prospeccion de la demanda, las Entidades Colocadora y
Emisora desarrollaran de manera conjunta actividades de difusion de la Oferta
con el fin de obtener de los potenciales inversores propuestas de suscripcion de
acciones y el precio al que estarian dispuestos a adquirirlas.

La formulacion, recepcién y tramitacion de las propuestas de suscripcion se
ajustaran a las siguientes reglas:

1. Se formularén exclusivamente ante la Entidad Colocadora y Aseguradora.
BANCO POPULAR solicitara a los inversores institucionales que les
manifiesten interés por la Oferta que se dirijan y, en su caso, formulen sus
propuestas de suscripcion no vinculantes a GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL.

2. Indicaran el nimero de acciones a adquirir asi como el precio de adquisicion,
con el objetivo de lograr, de acuerdo con la practica internacional, una mejor
estimacion de las caracteristicas de la demanda.

3. Las propuestas de suscripcion constituiran Unicamente una indicacion del
interés de los potenciales inversores por las acciones que se ofrecen, sin que
su formulacion tenga caracter vinculante ni para quienes las realicen ni para
BANCO POPULAR .

4. La Entidad Colocadora y Aseguradora debera informar regularmente al
Emisor de las propuestas de suscripcion recibidas.

11.10.2.3. Fijacion del precio de la Oferta

De acuerdo con la Entidad Colocadora y Aseguradora, BANCO POPULAR
fijaré el precio de la Oferta no més tarde de las 24:00 horas de Madrid del dia 15
de marzo de 2005 (salvo Adelanto del Cierre), en funcion de las condiciones de
mercado y de la demanda de acciones registrada en el periodo de prospeccion de
la demanda.

El precio de la Oferta respetard en todo caso el limite minimo acordado por el
Consejo de Administracion de BANCO POPULAR de fecha 2 de marzo de
2005 y, conforme con lo dispuesto en la legislacion vigente se correspondera
con el valor razonable de la accion.

11.10.2.4. Seleccion de propuestas de suscripcion

La Entidad Colocadora y Aseguradora, de acuerdo con BANCO POPULAR,
procederd a evaluar y seleccionar las propuestas de suscripcion recibidas,
aplicando sus criterios de calidad y estabilidad de la inversion, pudiendo admitir
total o parcialmente, o rechazar, cualquiera de dichas propuestas, a su sola
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discrecion y sin necesidad de motivacion alguna, pero respetando que no se
produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas del mismo rango y
caracteristicas.

BANCO POPULAR, de acuerdo con la Entidad Colocadora y Aseguradora, se
reserva la facultad de rechazar propuestas de suscripcion, de modo que las
seleccionadas asciendan a un volumen total inferior al de las acciones objeto de
la oferta. En el caso de que dicha facultad fuera ejercida la ampliacion de capital
no quedaria completamente suscrita, aunque se hubieran formulado propuestas
de suscripcion en namero suficiente para cubrir el volumen total de la oferta.

BANCO POPULAR debera confirmar las propuestas seleccionadas de
suscripcion a la Entidad Colocadora y Aseguradora no mas tarde de las 24:00
horas de Madrid del 15 de marzo de 2005. Si BANCO POPULAR no hubiera
comunicado en dicho plazo las propuestas seleccionadas, la Entidad Colocadora
y Aseguradora mantendra, segun su criterio, la seleccion de propuestas de
suscripcion.

11.10.2.5. Confirmacion de propuestas de suscripcion

La confirmacion de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se regira por las
siguientes reglas:

1. Comunicacién a los peticionarios: La Entidad Colocadora y Aseguradora
informara a cada uno de los peticionarios que hubieran formulado ante ella
propuestas de suscripcion seleccionadas de la seleccion de sus propuestas y
del precio de la Oferta, comunicandole que puede, si asi lo desea, confirmar
dicha propuesta de Suscripcion seleccionada hasta las 8:00 horas de Madrid
del dia 16 de marzo de 2005 (salvo adelanto del cierre, en su caso), y
advirtiéndole en todo caso que de no realizarse dicha confirmacién la
propuesta de suscripcion seleccionada quedara sin efecto.

2. Entidades ante las que se confirmardn las propuestas de suscripcion
seleccionadas: Las confirmaciones de las propuestas de suscripcion
seleccionadas se realizaran por los peticionarios ante la Entidad Colocadora
y Aseguradora.

3. Caréacter irrevocable: Las propuestas de suscripcion confirmadas se
convertiran en oOrdenes de suscripcion en firme y tendran la condicion de
irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en el apartado 11.12 siguiente.

4. Nuevas Propuestas: Excepcionalmente podran admitirse propuestas de
suscripcion no seleccionadas inicialmente 0 nuevas propuestas de
suscripcion, pero Unicamente se les podrd adjudicar acciones si dichas
propuestas fuera aceptadas por BANCO POPULAR y siempre que las
confirmaciones de propuestas de suscripcion seleccionadas no cubrieran la
totalidad de la Oferta.
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5. Remision de informacion: Una vez finalizado el plazo de confirmacion de
propuestas de suscripcién la Entidad Colocadora y Aseguradora enviara a
BANCO POPULAR la relacion de confirmaciones recibidas, indicando la
identidad de cada peticionario y el nimero de acciones solicitadas en firme
por cada uno de ellos.

Asimismo, BANCO POPULAR, que actuara a estos efectos como Agente,
mantendra las correspondientes cintas magnéticas o transmisiones electrénicas
de ficheros comprensivas de las adjudicaciones definitivas en funcion de las
confirmaciones de propuestas de suscripcion recibidas, indicando la identidad de
cada peticionario y el nimero de acciones adjudicadas a cada uno de ellos. Tales
cintas magnéticas o transmisiones electronicas de ficheros deberan contener la
informacion necesaria para la liquidacion de operaciones burséatiles conforme a
la legislacion y la préctica bursatil espafiola, con las especificaciones que se
establezcan para esta operacion, a los efectos de la transmision posterior de las
acciones a los inversores institucionales titulares finales de las mismas.

11.10.2.6. Forma y fecha de hacer efectivo el desembolso

El desembolso de las nuevas acciones se realizara, en metélico, por GOLDMAN
SACHS INTERNATIONAL como suscriptor de las acciones, en nombre propio
y por cuenta de los inversores, mediante transferencia a la cuenta de BANCO
POPULAR sefialada al efecto en el contrato de colocacion sin perjuicio de lo
establecido en el apartado 11.13.2 siguiente. Se estima que el desembolso de las
nuevas acciones tenga lugar, tras las confirmaciones de las érdenes de compra
por los inversores finales no més tarde de las 9:00 horas del dia siguiente de la
fijacién del precio de emision. Las nuevas acciones de BANCO POPULAR
quedaran integramente desembolsadas en la fecha de su suscripcion.

11.10.2.7. Adelanto del cierre

El periodo de prospeccion de la demanda podré darse por concluido en cualquier
momento una vez iniciado (“Adelanto del Cierre”) por BANCO POPULAR,
previo acuerdo con la Entidad Colocadora y Aseguradora, aun cuando no se
hubieran recibido Propuestas de suscripcion suficientes para cubrir la ampliacion
en su totalidad.

BANCO POPULAR informara a la CNMV de la decision de efectuar el
Adelanto del Cierre, antes de comunicar publicamente esta decisién al mercado.
Este Adelanto de Cierre sera objeto de la informacidn adicional al presente
Folleto Reducido a que se refiere el apartado 11.10.2.8 siguiente.

En caso de Adelanto del Cierre, el calendario de colocacion de la Oferta se
ajustard automaticamente como sigue:

1. La fijacion del precio de la Oferta por la Comision Ejecutiva o cualquiera de
las personas facultadas al efecto por el Consejo de Administracion de fecha 2
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de marzo de 2005, dentro del plazo de 2 horas desde que el Adelanto del
Cierre sea efectivo;

2. La seleccion de propuestas de suscripcion y la confirmacion de las mismas
por los inversores se realizara en todo caso dentro de las 2 horas siguientes al
momento de fijacion del precio de la Oferta;

3. Suscripcion y desembolso de las nuevas acciones por GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL quien suscribira las nuevas acciones en nombre propio
pero por cuenta de los inversores finales, sin perjuicio de lo previsto en el
apartado 11.13.2 siguiente, no mas tarde de las 9:00 horas del dia siguiente al
del Adelanto del Cierre;

4. Otorgamiento de la escritura publica de ampliacion de capital e inscripcion
de la misma en el Registro Mercantil de Madrid el dia siguiente al del
Adelanto del Cierre;

5. Entrega de escritura de ampliacion de capital ala CNMV, a Iberclear y Bolsa
de Madrid el dia siguiente al del Adelanto del Cierre;

6. Asignacion por IBERCLEAR a favor de GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL de las referencias de registro de las acciones y, previa
admision de las nuevas acciones a cotizacion oficial, realizacion de la
operacion bursatil especial de transmisién de acciones a los inversores
finales el dia siguiente al del Adelanto del Cierre;

7. Liquidacion de la operacién bursatil especial y, por consiguiente, pago por
los inversores finales el tercer dia habil posterior a la realizacion de la
operacion especial bursatil mencionada en el apartado 6 anterior.

11.10.2.8. Informacién adicional a incorporar al Folleto Reducido registrado

Con la finalidad de completar la informacion que se facilita en el presente

Folleto, BANCO POPULAR comunicard a la CNMV con caracter inmediato,

los siguientes extremos:

1. El desistimiento de la Oferta: el dia en que se produjera.

2. Larevocacion automatica de la Oferta: en el dia en que se produzca.

3. El adelanto del cierre: el dia en que se produzca.

4. El precio de la Oferta y el niUmero de acciones en las que finalmente se
amplie el capital de la sociedad: el dia en que se fije.

11.11. Exclusion del derecho de suscripcién preferente.
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La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de BANCO POPULAR celebrada
el 20 de junio de 2002 adopt6 el acuerdo de facultar al Consejo de
Administracion para aumentar el capital social atribuyendo a su favor la
capacidad de excluir el derecho de suscripcion preferente de acuerdo con el
articulo 159.2 de la vigente Ley de Sociedades Anonimas.

En interés de la Sociedad, y con la finalidad de que las nuevas acciones emitidas
sean suscritas y desembolsadas a través del procedimiento descrito en el
presente Folleto Reducido, el Consejo de Administracion de BANCO
POPULAR, en su reunion celebrada el 2 de marzo de 2005 y en virtud de la
delegacién conferida a su favor por la citada Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas, acordd la supresion total del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de BANCO POPULAR.

11.11.1.Reproduccion literal del acuerdo de exclusién del derecho de suscripcion
preferente.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de
junio de 2002 adopté dentro del punto 5° del Orden del Dia el siguiente acuerdo:

“Autorizacion al Consejo de Administracion para que, conforme a lo que
establecen los articulos 153. 1. b) y 159.2 de la Ley de Sociedades Andnimas,
con la prevision de lo dispuesto en el articulo 161.1 de la citada norma, pueda
aumentar el capital social con supresion, en su caso, del derecho de suscripcion
preferente, por elevacion del valor nominal de las acciones existentes o
mediante la emision de nuevas acciones ordinarias, privilegiadas, rescatables,
con o sin prima, con o sin voto, conforme a las clases y tipos admitidos legal y
estatutariamente, con la consiguiente modificacion del articulo final de los
Estatutos Sociales, que quedaria con la siguiente redaccion:”

El Consejo de Administracion celebrado el 2 de marzo de 2005 adopt6 dentro
del punto 5° del Orden del Dia el siguiente acuerdo:

“5.- Exclusion del derecho de suscripcion preferente

Conforme a la delegacion conferida por la Junta General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2002, en interés de la
Sociedad, y con la finalidad de que las nuevas acciones emitidas sean suscritas
y desembolsadas en su totalidad por inversores institucionales conforme al
procedimiento descrito en el apartado 2, se acuerda la supresion total del
derecho de suscripcion preferente de los accionistas de Banco Popular Espafiol,
S.A.

En relacion con la exclusion del derecho de suscripcion preferente, y de
conformidad con lo establecido a tal efecto por el articulo 159.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas, el tipo de emision de las acciones debera corresponderse
con el valor razonable de las mismas entendido éste como valor de mercado,
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que, a juicio del Consejo de Administracion, resultara de fijar el tipo de emision
segun el procedimiento descrito de prospeccion de la demanda.

A tales efectos, conforme el citado articulo 159 de la Ley de Sociedades
Anonimas, el experto independiente designado por el Registro Mercantil de
Madrid debera realizar el correspondiente Informe sobre la exclusion del
derecho de suscripcion preferente y el tipo de emision finalmente establecido
debera corresponderse con el valor razonable que resulte de ese Informe.”

11.11.2. Informe de los Auditores de Cuentas a efectos de la exclusion del derecho
de suscripcién preferente.

En cumplimiento del nombramiento efectuado el 8 de marzo de 2005 por el
Registrador Mercantil nimero XV de los de Madrid, y de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 159 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anobnimas, el experto designado por el Registro ha emitido un informe en
relacion con la exclusion del derecho de suscripcion preferente en la ampliacion
de capital social de BANCO POPULAR que motiva el presente Folleto
Informativo.

Se adjunta como Anexo 6 copia del Informe emitido por “ERNST&YOUNG,
S.L.” con fecha 10 de marzo de 2005.

La responsabilidad del Auditor autor del Informe es emitir un juicio profesional,
como expertos independientes, sobre el valor razonable de las acciones del
Banco, sobre el valor tedrico de los derechos de suscripcion preferente cuyo
ejercicio se propone suprimir y sobre la razonabilidad de los datos contenidos en
el informe de los Administradores.

El Informe concluye que:

o “El tipo minimo de emision propuesto no produce efecto dilucion sobre
el valor tedrico contable auditado a 31 de diciembre de 2004.
o Asimismo, a continuacién presentamos el valor teérico de los derechos

de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, Si se
produjera la emision al tipo minimo de 49,03 euros por accion derivado,
respectivamente, del valor de cotizacion medio del periodo de tres meses
terminado el 9 marzo de 2005 y del valor de cotizacion al cierre de dicho
dia. La dilucion por accion en circulacion, expresada en euros por
accion, es la siguiente:

Sobre valores de cotizacion Valor en euros

- Del periodo de tres meses desde 10 de 0,05
diciembre de 2004 hasta 9 de marzo de 2005

- Al 9 de marzo de 2005 0,23
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11.11.3. Informe de los Administradores a efectos de la exclusion del derecho de
suscripcion preferente.

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 144 y 159 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, el Consejo de Administraciéon de BANCO
POPULAR elaboro con fecha 2 de marzo de 2005 un Informe relativo a la
Emision, que se adjunta al presente Folleto como Anexo 5.

I1. 12 Desistimiento y Revocacion de la Oferta
11.12.1. Desistimiento

BANCO POPULAR, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u
otra causa relevante, podré desistir de la Oferta en cualquier momento anterior a
la fijacion del Precio de la Oferta. El desistimiento de la Oferta dara lugar a la
anulacion de todos las Propuestas de Suscripcion por los inversores, no
existiendo obligacién de entrega de las acciones por parte de BANCO
POPULAR ni obligacion de pago de las acciones por los inversores que hayan
formulado tales propuestas de suscripcion.

El hecho de desistimiento de conformidad con lo previsto en el Folleto no sera
causa de responsabilidad por parte de BANCO POPULAR frente a los
inversores ni tampoco frente a las entidades colocadoras que hubieran formulado
propuestas de suscripcién. Por tanto no tendran derecho a reclamar el pago de
los dafios y perjuicios o indemnizacion alguna por el mero hecho de haberse
producido el desistimiento de la Oferta.

BANCO POPULAR debera comunicar con caracter inmediato dicho
desistimiento a la CNMV vy a la Entidad Colocadora y Aseguradora en el dia en
que se produjera y difundirlo a través de, al menos, un diario de difusion
nacional y a publicarla en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

11.12.2. Revocacion automatica
La Oferta quedara automaticamente revocada en los siguientes supuestos:
1. En caso de que, en cualquier momento anterior al otorgamiento de la
escritura de ampliacion de capital, quedara resuelto el contrato de colocacién
suscrito con la Entidad Colocadora y Aseguradora como consecuencia de las

causas previstas en el mismo; o

2. En caso de que la Oferta sea suspendida o dejada sin efecto por cualquier
autoridad administrativa o judicial competente.

La Revocacién Automatica de la Oferta dara lugar, segin el momento en que se
produzca, a la anulacion de todas las propuestas de suscripcion.
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El hecho de la revocacion de la Oferta, de conformidad con lo previsto en el
Folleto, no sera causa de responsabilidad por parte de BANCO POPULAR ni de
la Entidad Colocadora y Aseguradora frente a los inversores que hubieran
formulado propuestas de suscripcidn. Por tanto, no tendran derecho a reclamar el
pago de dafios y perjuicios o indemnizacién alguna por el mero hecho de
haberse producido la revocacion de la Oferta.

La revocacion de la Oferta serd objeto de comunicacion inmediata a la CNMV
por parte de BANCO POPULAR , y de publicacion en, al menos, un diario de
difusion nacional y en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao.

11.13. Entidades que intervienen en la Oferta
11.13.1. Entidad Colocadora y Aseguradora

La Entidad Colocadora y Aseguradora serda GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, quién suscribira y desembolsara las nuevas acciones y las
transmitira a los inversores sin perjuicio de lo previsto en el apartado 11.13.2
siguiente.

GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL colocara las acciones objeto de la
ampliacion. Estas entidades son las Unicas autorizadas para recibir y cursar
propuestas y confirmaciones de suscripcion.

11.13.2. Caracteristicas del contrato suscrito entre BANCO POPULAR vy la
Entidad Colocadora

BANCO POPULAR y GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL han suscrito,
con fecha 14 de marzo de 2005, un contrato de suscripciéon y colocacion (en lo
sucesivo, el “Contrato de Aseguramiento y Colocacion™), en virtud del cual
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL se compromete a desarrollar sus
mejores esfuerzos a fin de colocar, entre los inversores institucionales a los que
se dirige la presente Oferta, las nuevas acciones a emitir por Banco Popular, asi
como a suscribirlas y desembolsarlas en su integridad, actuando a estos efectos
en nombre propio Yy, en su caso, por cuenta de los inversores finales, todo ello
con sujecién a las condiciones y términos establecidos en el Contrato de
Suscripcion. El citado contrato incluye el compromiso por parte de GOLDMAN
SACHS INTERNATIONAL de suscribir al cierre del periodo de colocacién, en
nombre y por cuenta propia, las acciones objeto de la oferta que no hubieran
sido suscritas por los inversores finales durante dicho periodo al precio de
emision. Este compromiso se extiende a todas las acciones que el emisor decida
finalmente emitir.

En el caso de las nuevas acciones suscritas por GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL, una vez que hayan sido inscritas en el Registro Mercantil y
hayan sido admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores espafiolas, esta
entidad asume el compromiso de transmitirlas a los inversores institucionales
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destinatarios de las mismas mediante una operacion bursatil especial en el
mismo dia de su admision.

Por su actividad de colocacion y aseguramiento de las nuevas acciones, asi como
por las labores de asesoramiento a la Compafiia y estructuracién de la emision,
GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL percibird una comision minima del
0,50% sobre el importe total de la colocacién entre inversores institucionales y
que podra llegar a ser de hasta el 1% en funcién del éxito final de la operacién y
del precio de emision finalmente alcanzado en la misma.

Asimismo, el contrato contiene las demas clausulas habituales en este tipo de
contratos y un compromiso de “lock-up” en los siguientes términos:

BANCO POPULAR vy cualquiera de sus filiales acuerdan no realizar, ni intentar
o0 inducir a realizar, una emision, oferta, venta, contrato de venta, prenda, carga,
garantizar opciones o de cualquier otra forma disponer, directa o indirectamente,
de cualquier accion de la Sociedad o Valores convertibles o canjeables o
ejercitables por acciones de la Sociedad sin el consentimiento previo por escrito
de GOLDMAN SACHS INTERNATIONAL durante un periodo de 90 dias a
contar desde la fecha del contrato de Aseguramiento y Colocacidn, teniendo en
cuenta que dichas restricciones no seran de aplicacion a:

. Cualquier entrega de acciones o de cualquier otro valor de la Sociedad en
conexion con la conversion o canje de, o ejercicio de cualquier otro
derecho relacionado con, cualquier valor de la Sociedad o cualquiera de
sus filiales que esté en circulacion en el momento de entrada en vigor del
Contrato;

. Cualesquiera acciones u opciones de compra de acciones entregadas,
otorgadas, o vendidas en relacion con los planes y acuerdos de
retribuciones de la Sociedad hechos publicos, incluidos cualquier accién
suscritas o adquiridas por un tercero en relacion con dichos acuerdos, y
cualquier accion de la Sociedad entregada en conexidn con el ejercicio
de cualquiera de las mencionadas opciones;

. Cualquier oferta, entrega, compra, venta u otra operacion sobre acciones
o0 valores de la Sociedad que formen parte de la operativa ordinaria del
mercado, servicios de intermediacion, negociacion, o actividades
bancarias de la Sociedad o de cualquiera de sus filiales siempre que
dichas actividades formen parte del giro ordinario del negocio de la
Sociedad o de sus filiales y que sean consistentes con la practica anterior
de la Sociedad o de sus filiales;

. Cualquier compra o venta de acciones de la Sociedad siempre que dichas
compras o ventas cumplan con la ley aplicable y sean coherentes, en
términos de volumen y frecuencia, con practicas anteriores de la
Sociedad;
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. Cualquier oferta, emision, entrega, venta u otra transaccion respecto de
cualquier accién u otros valores de la Sociedad, siempre que el
adquirente de dichas acciones o valores de la Sociedad acepte similares
restricciones para el periodo restante de esos 90 dias;

. Cualquier oferta de canje de acciones, o canje de acciones u otros valores
de la Sociedad por los valores de otra Sociedad siempre que la entrega de
tales acciones u otros valores de la Sociedad no tenga lugar hasta
pasados 90 dias desde la presente fecha; y

. Cualquier oferta, emision, entrega, venta u otra operacion sobre acciones
u otros valores de la Sociedad en conexion con una operacion estratégica
siempre que el adquirente de dichas acciones o valores de la Sociedad
acepte vincularse por restricciones similares para el periodo restante de
esos 90 dias.

11.14. Terminacion del proceso.

11.14.1. Trascripcion literal de la prevision acordada para el caso de suscripcion
incompleta.

La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de
junio de 2002, dentro del acuerdo 5° del Orden del Dia, en el que deleg6 a favor
del Consejo de Administracion la facultad de aumentar el capital social, acordo
que cuando el aumento no se suscribiera integramente se aumentaria en la
cuantia de las suscripciones efectuadas.

Por su parte, el Consejo de Administracion celebrado el 2 de marzo de 2005
acordo la posibilidad de ejecutar la ampliacion de capital en caso de suscripcion
incompleta, adoptando el siguiente acuerdo:

“De conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas y la delegacion conferida por la Junta General
Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas celebrada el 20 de junio de 2002, en
el supuesto de que las nuevas acciones ordinarias de 0,50 euros de valor
nominal cada una, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta, no puedan ser suscritas y
desembolsadas en su integridad, el capital se aumentara en la cuantia de las
suscripciones efectuadas.”

11.14.2. Liquidacion de la Oferta.

Antes de las 9:00 horas del dia 16 de marzo de 2005 la Entidad Colocadora y
Aseguradora, en nombre propio pero por cuenta de los adjudicatarios finales de
las acciones de BANCO POPULAR, sin perjuicio de lo establecido en el
apartado 11.13.2 anterior, procedera a la suscripcion y al total desembolso de la
ampliacién de capital que da lugar a la Oferta. El importe total de la ampliacion

Folleto informativo reducido de emision BANCO POPULAR ESPANOL -38-



PP roruLar

quedara depositado en una cuenta bancaria abierta a nombre de BANCO
POPULAR en la entidad que se haya designado.

Una vez desembolsada la ampliacion de capital y expedido el certificado
acreditativo del ingreso de los fondos en la referida cuenta, el mismo 16 de
marzo de 2005, se declarara cerrada, suscrita y desembolsada la ampliacion de
capital y se procederd a otorgar la correspondiente escritura publica para su
posterior inscripcién en el Registro Mercantil. Efectuada dicha inscripcién, se
haré entrega de la escritura de ampliacion de capital a la CNMV, IBERCLEAR
y a la Bolsa de Madrid.

Inicialmente y con caracter temporal, IBERCLEAR asignard a la Entidad
Colocadora y Aseguradora las referencias de registro por el importe total de la
ampliacion de capital. Inmediatamente después de esta asignacion, previa
admision a cotizacion de las nuevas acciones, dicha Entidad traspasara las
acciones que hubiera suscrito y desembolsado por cuenta de los adjudicatarios
finales de dichas acciones a esos mismos adjudicatarios, mediante la ejecucion
de una operacidn bursatil especial.

Posteriormente, la Entidad Colocadora y Aseguradora, con la colaboracion de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid, realizara las gestiones oportunas con el
fin de que pueda llevarse a efecto la asignacién de las correspondientes
referencias de registro a favor de los peticionarios adjudicatarios a través de
IBERCLEAR. A tal fin, la Entidad Colocadora y Aseguradora comunicara a
IBERCLEAR, la informacion relativa a los peticionarios adjudicatarios de forma
que se les asignen las referencias de registro correspondientes.

En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital a
IBERCLEAR, la admisién a cotizacion de las nuevas acciones y la ejecucion de
la operacion bursatil especial tendran lugar el mismo dia 16 de marzo de 2005.
En tal caso, la operacion bursatil especial se liquidaria el dia 21 de marzo de
2005, produciéndose el pago de las acciones por parte de los adjudicatarios
finales.

Excepcionalmente, si la operacion bursatil especial no pudiera ejecutarse el dia
21 de marzo de 2005, por no ser posible presentar en dicha fecha en
IBERCLEAR la escritura de ampliacion de capital, el pago por los inversores
finales se realizara no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de
ampliacion de capital en IBERCLEAR y se ejecute la operacion bursatil especial
(que tendréa la consideracion de Fecha de Operacion Bursatil), ni mas tarde del
tercer dia habil siguiente a dicha fecha.

El titular de las acciones tendré derecho a obtener de la Entidad Participante en
las que se encuentran registradas las acciones los certificados de legitimacion
correspondientes a dichas acciones.

Las fechas y horas aqui sefialadas se modificaran en caso de Adelanto de Cierre
de la forma prevista en el apartado 11.10.2.7.
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11.15. Gastos de emision.

Se sefiala a continuacion la estimacion aproximada de los gastos que asumira
Banco Popular en relacion con la emision de las acciones:

Concepto Importe estimado y %
sobre el importe nominal
de la ampliacion (**)

Gastos legales (Notaria, Registro, otros) 47.100€ (0,6%)

Tasas CNMV por la emision 1.626,38€ (0,026%)

Tasas Iberclear 37.366€ (0,476%)

TOTAL 86.092,38€ (1,102%)
** datos sin VA, aproximados y considerando la emision de acciones por importe de 7.850.000 euros.

11.16. Régimen fiscal aplicable al aumento

A continuacién se realiza un breve analisis de las principales consecuencias
fiscales derivadas de la adquisicion, titularidad y posterior transmision, en su
caso, de las Nuevas Acciones de BANCO POPULAR a que se refiere el
presente Folleto.

Dicho analisis es una descripcion general del régimen aplicable de acuerdo con
la legislacion espafiola en vigor (incluyendo su desarrollo reglamentario) a la
fecha de aprobacion del presente Folleto, sin perjuicio de los regimenes
tributarios forales de Concierto y Convenio Econémico en vigor,
respectivamente, en los Territorios Historicos del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra.

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no explicita todas
las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversion Colectiva, las
Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconseja en tal sentido a los inversores que consulten con sus
abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado a la vista de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los
inversores habran de tener en cuenta los cambios que la legislacion vigente en
este momento pudiera sufrir en el futuro.

11.16.1. Imposicién indirecta en la adquisicion y transmision de las nuevas
acciones.

La adquisicion y, en su caso, ulterior transmision de las Nuevas Acciones estar
exenta del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos previstos
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en el articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores y
concordantes de las leyes reguladoras de los impuestos citados.

11.16.2. Imposicion directa derivada de la titularidad y transmision de las nuevas

acciones.

11.16.2.1. Inversores residentes en territorio espafiol.

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafol, como a aquellos otros que, aun no siendo
residentes, sean contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes
(en adelante, "IRNR") y actlen a través de establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros
Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio
calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) e igualmente contribuyentes
por el IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espariol procedentes del
trabajo y de actividades economicas alcancen, al menos, el 75% de la totalidad
de su renta en el ejercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de las Personas (en adelante, "IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Esparia, sin perjuicio de
lo dispuesto en los Convenios para evitar la Doble Imposicion firmados por
nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafiol conforme al articulo
8.1 de del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado
por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante, "LIS™) y los
contribuyentes personas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal y como
se define en el articulo 9.1 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de las Personas y otras Normas Tributarias aprobado por Real Decreto
Legislativo 3/2004, de 5 de marzo (en adelante, "LIRPF") asi como los
residentes en el extranjero miembros de misiones diplomaticas espafiolas,
oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiales, en los términos del
articulo 9.2 de la mencionada norma. Igualmente, tendran la consideracion de
inversores residentes en Espafia las personas de nacionalidad espafiola que
acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo
impositivo en el que se produzca el cambio de residencia como en los cuatro
siguientes.

Seguidamente analizamos el régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de
una parte, y a los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante,
"IS"), de otra.

11.16.2.1.1. Personas Fisicas.

(@)

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

(a.1) Rendimientos del capital mobiliario.
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Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la
LIRPF, tendran la consideracién de rendimientos del capital mobiliario los
dividendos, las primas de asistencia a juntas, los rendimientos derivados de la
constitucion o cesion de derechos o facultades de uso o disfrute sobre las Nuevas
Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios de BANCO
POPULAR asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su
condicion de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, el rendimiento
integro se calculara multiplicando el importe integro percibido por el porcentaje
del 140%. Para el célculo del rendimiento neto seran deducibles los gastos de
administracion y deposito de las Nuevas Acciones pero no los de gestion
discrecional e individualizada de la cartera. Finalmente, los accionistas tendran
derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF el 40% del importe integro
percibido por los anteriores conceptos.

No obstante, el porcentaje sera del 100% (y no del 140%), no aplicandose la
deduccion del 40%, cuando se trate de rendimientos procedentes de Nuevas
Acciones adquiridas dentro de los dos meses anteriores a la fecha en que
aquellos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa fecha, dentro del
mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencion, a cuenta del IRPF, del 15%
sobre el importe integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta sera
deducible de la cuota del referido impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta,
dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 105 de la LIRPF.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Nuevas Acciones realizadas por los contribuyentes por el
IRPF, sean a titulo oneroso o, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo
lucrativo, asi como las restantes alteraciones patrimoniales contempladas en el
articulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o pérdidas patrimoniales
cuantificadas por la diferencia, negativa o positiva, respectivamente, entre el
valor de adquisicion de las Nuevas Acciones y su valor de transmision, que
vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se
produzca dicha transmision, o (ii) por el precio pactado cuando sea superior a
dicho valor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base
imponible y se someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para
este tipo de rentas.

Entre dichas normas cabe destacar:
(1) Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas

fechas, se entenderan transmitidos los adquiridos en primer lugar a los efectos de
lo dispuesto en las letras a), b) y c) del articulo 35.1 de la LIRPF.

Folleto informativo reducido de emision BANCO POPULAR ESPANOL -42-



PP roruLar

(b)

(i)  Enlos casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 31.5
y concordantes), determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones
admitidas a negociacion en un mercado secundario oficial de valores espafiol no
se computaran como pérdidas patrimoniales. En su caso, las citadas pérdidas se
integrardn en la base imponible del IRPF del contribuyente a medida que se
transmitan las acciones que permanezcan en su patrimonio.

(ili)  Con caracter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de
manifiesto como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con mas
de un afo de antelacién a la fecha en que tenga lugar la alteracién en la
composicion del patrimonio, se integrardn en la parte especial de la base
imponible, gravandose al tipo fijo del 15%.

(iv)  Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto
como consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con un afio o
menos de antelacion a la fecha de su transmision, se integraran en la parte
general de la base imponible, gravandose al tipo marginal correspondiente del
accionista (con un maximo del 45%).

En el caso de acciones admitidas a negociacién en un mercado secundario oficial
de valores espafiol, el importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion
preferente minorara el coste de adquisicion de las acciones de las que los
mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones, hasta que éste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste de
adquisicion se consideraran ganancia patrimonial para el transmitente en el
ejercicio en que tenga lugar la transmision.

La entrega de acciones liberadas por BANCO POPULAR a sus accionistas no
constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de
dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho. Finalmente, la antigiiedad de las acciones
totalmente liberadas serd la que corresponda a los valores de los cuales
procedan.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 9 de la LIRPF, estan sometidos al Impuesto sobre
el Patrimonio (en adelante, "IP") por la totalidad del patrimonio de que sean
titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar donde estén
situados los bienes o puedan ejercitarse los derechos. Sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Autonoma, la
Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18
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euros, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y
el 2,5%.

A tal efecto, aquellas personas residentes a efectos fiscales en Espafia que
adquieran las Nuevas Acciones y que estén obligadas a presentar declaracién por
el IP, deberan declarar las Nuevas Acciones que posean a 31 de diciembre de
cada afio, las cuales se computaran segin el valor de negociacion media del
cuarto trimestre de dicho afio. EI Ministerio de Hacienda publicard anualmente
dicha cotizacion media.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las transmisiones de Nuevas Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o
donacidn) en favor de personas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto
sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante, "1SD") en los términos previstos en
la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de las
Acciones, todo ello sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su
caso, por cada Comunidad Autonoma. El tipo impositivo aplicable, dependiendo
de la escala general de gravamen y de determinadas circunstancias del
adquirente, oscilara entre el 0% y el 81,6%.

11.16.2.1.2. Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades.

(@)

Dividendos.

Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por el IRNR, actien
en Espafia a través de establecimiento permanente, integraran en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios,
asi como los gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en el
articulo 10 y siguientes de la LIS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusion previstos en el
articulo 30 de la LIS, los sujetos pasivos de dicho impuesto tendran derecho a
una deduccion del 50% de la cuota integra que corresponda a la base imponible
derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos
efectos se considerara que la base imponible es el importe integro de los
mismos.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos
exigidos por la norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan
de una participacion, directa o indirecta, de al menos el 5% del capital, y
siempre que ésta se hubiese poseido de manera ininterrumpida durante el afio
anterior al dia en que sea exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto,
que se mantenga durante el tiempo que sea necesario para completar un afo.

Asimismo, los sujetos pasivos del IS soportardn una retencién, a cuenta del
referido impuesto, del 15% sobre el importe integro del beneficio distribuido,
salvo que les resulte aplicable la deduccién por doble imposicion del 100% de
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los dividendos percibidos, en cuyo caso no se practicara retencion alguna. La
retencion practicada serd deducible de la cuota del IS y, en caso de insuficiencia
de ésta, dara lugar a las devoluciones previstas en el articulo 139 de la LIS.

Rentas derivadas de la transmisién de las Nuevas Acciones.

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las
Nuevas Acciones o de cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas
se integrara en la base imponible de los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes
por el IRNR. que actden a través de establecimiento permanente en Espafia, en la
forma prevista en el articulo 10 y siguientes de la LIS.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 30.5 de la LIS, la transmision
de Nuevas Acciones por sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al
transmitente derecho a deduccidn por doble imposicion, y, en su caso, por la
parte de renta que no se beneficie de la deduccion, le permitira disfrutar de la
deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 42 de la citada Ley.

Finalmente, en caso de adquisicion gratuita de las Nuevas Acciones por parte de
un sujeto pasivo del IS, la renta que se genere para éste tributard igualmente de
acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo aplicable el ISD.

11.16.2.2. Inversores no residentes en territorio espafiol.

(@)

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espafiol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio
espafol mediante establecimiento permanente, cuyo régimen fiscal ha quedado
descrito junto al de los inversores residentes.

Se consideraran inversores no residentes las personas fisicas que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no residentes en territorio espafiol, de
conformidad con lo dispuesto en los articulos 5y 6 del Texto Refundido de la
Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas Tributarias
aprobado por Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (en adelante,
"LIRNR").

El régimen que se describe a continuacion es de caracter general, por lo que se
deberan tener en cuenta las particularidades de cada sujeto pasivo y las que
puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion celebrados
entre terceros paises y Espafia.

11.16.2.2.1. Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Rendimientos del capital mobiliario.

Los dividendos y demés participaciones en beneficios equiparadas por la
normativa fiscal a los mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes
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en Espafia, que actlen sin establecimiento permanente, estaran sometidos a
tributacién por el IRnR al tipo de gravamen del 15% sobre el importe integro
percibido, no resultando de aplicacion el coeficiente multiplicador del 140% ni
la deduccion en cuota del 40%, mencionados anteriormente al tratar de los
accionistas residentes.

Con caracter general, BANCO POPULAR efectuard, en el momento del pago
del dividendo, una retencion a cuenta del IRnR del 15%.

No obstante, cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicara, en su
caso, el tipo de gravamen reducido previsto en el Convenio para este tipo de
rentas, previa la acreditacion de su residencia fiscal en la forma establecida por
la normativa en vigor. A estos efectos, en la actualidad se encuentra vigente un
procedimiento especial, aprobado por la Orden del Ministerio de Economia y
Hacienda de 13 de abril de 2000, para hacer efectivas las retenciones a
inversores no residentes al tipo de retencion que corresponda en cada caso o para
excluir la retencion, cuando en el procedimiento de pago intervengan entidades
financieras domiciliadas en Espafia que sean depositarias o gestionen el cobro de
las rentas de dichos valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distribuir el dividendo, BANCO
POPULAR practicard una retencion sobre el importe integro del dividendo al
tipo del 15% vy transferird el importe liquido a la entidad depositaria. La entidad
depositaria que, a su vez, acredite, en la forma establecida, el derecho a la
aplicacion de tipos reducidos o a la exclusion de retenciones de sus clientes
(para lo cual éstos habran de aportar a la entidad depositaria la documentacion
que, en su caso, resulte procedente, antes del dia 10 del mes siguiente a aquél en
el que se distribuya el dividendo) recibira de inmediato, para el abono a los
mismos, el importe retenido en exceso.

Cuando resultara de aplicacion una exencion, o por la aplicacion de algun
Convenio, el tipo de retencion fuera inferior al 15% y el inversor no hubiera
podido acreditar el derecho a la tributacién a un tipo reducido o a la exclusién de
retencion dentro del plazo sefialado en el parrafo anterior, aquél podra solicitar
de la Hacienda Publica la devolucion del importe retenido en exceso con
sujecion al procedimiento y al modelo de declaracion previstos en la Orden
Ministerial de 3626/2003, de 23 de diciembre.

En todo caso, practicada la retencién por BANCO POPULAR o reconocida la
procedencia de la exencion, los accionistas no residentes no estaran obligados a
presentar declaracion en Espafia por el IRnR.

Se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales
sobre el procedimiento a seguir, en cada caso, a fin de solicitar la mencionada
devolucion a la Hacienda Publica espafiola.

Ganancias y pérdidas patrimoniales.
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De acuerdo con la LIRnR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas o
entidades no residentes por la transmisién de las Nuevas Acciones, o cualquier
otra ganancia de capital relacionada con las mismas, estardn sometidas a
tributacién por el IRnR. Las ganancias patrimoniales tributaran por el IRnR al
tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable un Convenio para evitar la
Doble Imposicién suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo dispuesto en
dicho Convenio.

Adicionalmente, estaran exentas, por aplicacion de la ley interna espafiola, las
ganancias patrimoniales siguientes:

(i) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados
secundarios oficiales de valores espafioles, obtenidas sin mediacion de
establecimiento permanente por personas o entidades residentes en un Estado
gue tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar la Doble Imposicion con
clausula de intercambio de informacién (en la actualidad, todos los Convenios
firmados por Espafa contienen dicha clausula, excepto el suscrito con Suiza).

(i) Las derivadas de la transmision de Nuevas Acciones obtenidas sin mediacion
de establecimiento permanente por personas o entidades residentes a efectos
fiscales en otros Estados miembros de la Unidn europea, siempre que no hayan
sido obtenidas a través de paises o territorios calificados reglamentariamente
como paraisos fiscales. Como excepcidn, la exencion no alcanza a las ganancias
patrimoniales que se generen como consecuencia de la transmision de acciones o
derechos de una entidad cuando, en algin momento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, el sujeto pasivo haya participado, directa o
indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o patrimonio de la sociedad
emisora.

La ganancia o pérdida patrimonial se calculara y someterd a tributacion
separadamente para cada transmision, no siendo posible la compensacion de
ganancias y pérdidas en caso de varias transmisiones con resultados de distinto
signo. Su cuantificacion se efectuara aplicando las reglas del articulo 24 de la
LIRNR.

Cuando el inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se
entenderan trasmitidos los adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minoraré
el coste de adquisicidn de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos
de futuras transmisiones, hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre el coste de adquisicion se consideraran
ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BANCO
POPULAR a sus accionistas, no constituira renta para éstos.
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En el supuesto de acciones totalmente liberadas, el valor de adquisicion de las
nuevas y de las antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de
dividir el coste total de las antiguas entre el nimero de acciones, tanto antiguas
como liberadas, que correspondan. Para las acciones parcialmente liberadas se
estara al importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas
por no residentes sin mediacién de establecimiento permanente no estaran
sujetas a retencion o ingreso a cuenta de LIRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también
efectuar la declaracion e ingreso su representante fiscal en Espafia o el
depositario o gestor de las Nuevas Acciones, con sujecion al procedimiento y el
modelo de declaracion previstos en la Orden Ministerial 3626/2003, de 23 de
diciembre.

11.16.2.2.2. Impuesto sobre el Patrimonio.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la Doble Imposicién
suscritos por Espafa, estan sujetas al IP las personas fisicas que no tengan su
residencia habitual en territorio espafiol de conformidad con lo previsto en el
articulo 9 de la LIRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de
bienes situados o de derechos que pudieran ejercitarse en el mismo. Estos bienes
0 derechos seran los Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen
general del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por el IP, las Nuevas Acciones propiedad de
personas fisicas no residentes y que estén admitidas a negociacion en un
mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por la cotizacion
media del cuarto trimestre de cada afio. EI Ministerio de Hacienda publicara
anualmente la mencionada cotizacion media a efectos de este impuesto.

La tributacion se realizard mediante autoliquidacion que debera ser presentada
por el sujeto pasivo, su representante fiscal en Espafa o el depositario o gestor
de sus Nuevas Acciones en Espafia, con sujecion al procedimiento previsto en la
Orden Ministerial 3626/2003, de 23 de diciembre.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados o
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse el IP.

11.16.2.2.3. Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
y cualquiera que sea la residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD cuando
la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que
puedan ejercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por el ISD de las
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adquisiciones de no residentes sujetas al impuesto se realiza en la misma forma
que para los residentes.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto
y las rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran
generalmente de acuerdo con las normas del IRNR. anteriormente descritas.

Se aconseja a los inversores no residentes que consulten con sus abogados 0
asesores fiscales sobre los términos en los que, en cada caso concreto, habra de
aplicarse el ISD.

11.17. Finalidad de la operacion.

La decision de utilizar la facultad reconocida por la Junta General y proceder a
acordar el aumento de capital con aportaciones dinerarias se justifica en el
interés de reforzar la estructura de recursos propios del Banco, de modo que se
adapten a las necesidades que puedan surgir segun el volumen o tipo de
operaciones que lleva a cabo en cada momento.

Las decisiones de los Organos de Gobierno del Banco deberan tener la suficiente
agilidad y autonomia para asegurar las vias oportunas de financiacion o
captacion de recursos mas adecuados segun el mercado financiero.

La gestion del capital del grupo se destina como fin dltimo a mantener un
exigente nivel de solvencia que, ademas de garantizar el puntual cumplimiento
de los requerimientos establecidos por el Banco de Espafia, haga posible
conservar un margen suficiente para asumir el crecimiento del balance y el
mantenimiento de las altas calificaciones crediticias que el Banco y las entidades
de su Grupo han venido alcanzando en la valoracion de las mas importantes
agencias de rating. Adicionalmente se persigue optimizar el coste de dichos
recursos y contribuir a una adecuada rentabilidad para los accionistas.

11.18. Datos relativos a la negociacion de las acciones de BANCO POPULAR
previamente admitidas a cotizacidn en Bolsa.

11.18.1. NUmero de acciones, por clases y valor nominal, admitidas a negociacion
bursatil en la fecha de elaboracion del presente Folleto.

A la fecha de elaboracion del presente Folleto, las 227.386.508 acciones, de 0,5
euros de valor nominal cada una, de una unica clase y serie, que componen la
totalidad del capital social de BANCO POPULAR se encuentran admitidas a
negociacion en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia,
a traves del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Ademés, las acciones de BANCO POPULAR se encuentran admitidas a
negociacion bursatil en la Bolsa de Valores de Paris.
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11.18.2. Evolucién de la contratacion y de las cotizaciones del Emisor en el

Mercado Continuo en los ejercicios 2003, 2004 y en el periodo transcurrido
del afio 2005.

Ndmero de . Valores Valores s o
ANO 2003 | acciones l(;l,umero_ de negociados por | negociados por Cotlzacm’ne_s en COtIZﬁCIOII’lt?S en
negociadas ias cotizados dia Maximo dia Minimo Euros Méaximo Euros Minimo
Enero 37.494.584 21 6.943.574 522.997 40,40 36,05
Febrero 13.766.854 20 1.135.970 387.636 39,29 36,71
Marzo 31.613.038 21 9.429.246 512.935 41,95 37,05
Abril 31.742.196 20 7.533.162 403.941 43,44 38,55
Mayo 27.989.781 21 5.709.682 227.776 45,00 42,60
Junio 33.300.754 21 4.310.164 634.393 46,40 43,31
Julio 46.926.255 23 9.442.511 378.370 44,86 41,23
Agosto 21.566.049 20 4.205.236 465.829 42,70 40,86
Septiem. 48.118.878 22 9.281.487 544.759 43,69 41,14
Octubre 46.286.357 23 7.828.833 721.426 45,20 42,13
Noviem. 27.474.377 20 10.716.714 326.994 44,90 42,87
Diciembre 47.496.848 18 11.115.874 374.101 48,07 43,56
TOTAL 413.775.971 250 11.115.874 227.776 48,07 36,05
~ NUmero de N’l]mero de Valor_es Valorgs Cotizaciones en | Cotizaciones en
ANO 2004 | acciones dias negociados por | negociados por Lo P
negociadas cotizados dia Maximo dia Minimo Euros Maximo Euros Minimo
Enero 36.441.021 20 8.479.196 500.603 50,25 46,40
Febrero 18.777.872 20 1.832.090 376.767 49,55 47,80
Marzo 55.502.622 23 20.844.498 280.074 49,40 46,00
Abril 41.126.131 20 16.237.446 352.495 48,67 45,86
Mayo 22.182.368 21 5.161.537 309.886 46,66 4481
Junio 37.779.335 22 12.130.925 322.610 47,38 45,12
Julio 43.096.815 22 7.815.939 590.613 46,94 43,74
Agosto 14.488.307 21 1.955.048 219.692 44,85 42,55
Septiem. 16.348.077 22 1.997.263 360.208 45,77 44,60
Octubre 59.767.908 20 10.840.868 441.895 45,89 43,23
Noviembre 25.157.690 21 4.729.886 465.721 47,81 44,42
Diciembre 25.165.357 19 7.032.178 284.809 48,95 47,04
TOTAL 395.833.503 251 20.844.498 219.692 50,25 42,55
ANO gcﬂcrirc;zg; de N,L'Jmero_ de X;:g;?; dos por X:g;ggfz: dos por Cotizaciolnegs en Cotizaciqngs en
2005 negociadas dias cotizados dia Maximo dia Minimo Euros Maximo Euros Minimo
Enero 52.330.786 20 10.632.918 655.952 51,10 47,01
Febrero 28.980.585 20 3.337.146 465.195 53,15 50,20
TOTAL 81.311.371 40 10.632.918 465.195 53,15 47,01
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Fuente: Bolsa de Madrid
11.18.3. Resultados y dividendos por accion.

Datos de BANCO POPULAR:

| | | 2002 | | 2003 | | 2004 |
[Beneficio ejercicio (neto) (Miles €) | | 491.947 | | 505.137 | | 588.398 |
[Capital fin ejercicio (Miles €) | | 108.577 | | 113.693 | | 113.693 |
[N° Acc. Fin ejercicio | | 217.154.116 | | 227.386.508 | | 227.386.508 |
[Beneficio por accion ( €) | | 2,27 | | 2,22 | | 2,59 |
[Capital ajustado | | 108.577 | | 111.135 | | 113.693 |
[B° Acc. Ajustado | | 2,27 | | 2,27 | | 2,59 |
[P.ER. Ajustado (*) | | 17,2 | | 20,8 | | 18,7 |
[Pay-out Ajustado (%) | | 66,2 | | 70,8 | | 68,0 |
[Dividendo por accién (€) | | 1,500 | | 1,610 | | 1,760 |

(*) Las cotizaciones empleadas son las siguientes: 38,97 (30-12-02), 47,30 (30-12-03) y 48,50 (30-12-04).
Datos del Grupo consolidado:

| | | 2002 | | 2003 | | 2004 |
[Beneficio ejercicio neto atribuible (Miles €) | | 633.490 | | 714.271 | | 800.889 |
[Capital fin ejercicio (Miles €) | | 108577 | | 113.693 | | 113.693 |
[N° Acc. Fin ejercicio | | 217.154.116 | | 227.386.508 | | 227.386.508 |
[Beneficio por accion ( €) | | 2,92 | | 3,14 | | 3,52 |
[Capital ajustado | | 108.577 | | 111.135 | | 113.693 |
[B° Acc. Ajustado | | 2,92 | | 3,21 | | 3,52 |
[P.ER. Ajustado (*) | | 134 | | 14,7 | | 138 |
[Pay-out Ajustado (%) | | 51,4 | | 50,1 | | 50,0 |
[Dividendo por accién (€) | | 1,500 | | 1,610 | | 1,760 |

(*) Las cotizaciones empleadas son las siguientes: 38,97 (30-12-02), 47,30 (30-12-03) y 48,50 (30-12-04).

11.18.4. Ampliaciones de capital realizadas durante los tres ultimos ejercicios
cerrados y el ejercicio corriente.

Capital total

Fecha Concepto Numero de Acciones Valor nominal después de la
ampliacion

26.06.03® | Aumento de capital 10.232.392 0,50 € € 113.693.254

(1) Fechaen la que el acuerdo adoptado en la Junta de 27 de mayo de 2003 tuvo efecto en las Bolsas de Valores.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas de BANCO POPULAR
celebrada el 27 de mayo de 2003, con objeto de adquirir el 75,119% de la
entidad portuguesa Banco Nacional de Crédito Inmobiliario, S.A., acordd un
aumento del capital social mediante la emisién de 10.232.392 acciones de 0,50
euros de valor nominal cada una, quedando el capital social establecido en
113.693.254 euros.

11.18.5. Acciones de BANCO POPULAR no admitidas a negociacion en Bolsas de
Valores Espafiolas.

Todas las acciones que componen el capital social de BANCO POPULAR se
encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Espafiolas y en
la de Paris.

11.18.6. Valores emitidos por BANCO POPULAR que hayan sido objeto de oferta
publica de adquisicion.

Las acciones que componen el capital social de BANCO POPULAR no han sido
objeto de oferta publica de adquisicion.

11.19. Participantes en la confeccion del Folleto. Personas fisicas y juridicas que
han participado en el disefio y/o asesoramiento del Aumento.

El Folleto ha sido confeccionado en su totalidad por BANCO POPULAR,
habiendo participado en el disefio y asesoramiento del Aumento los
Departamentos de Asesoria Institucional, Gestion Financiera y la Secretaria
Técnica.

Linklaters ha participado como asesor legal de GOLDMAN SACHS
INTERNATIONAL.

11.20. Declaracion del Emisor sobre su vinculacion (derechos politicos, laboral,
familiar, etc.) o intereses econdémicos de los expertos y/o asesores con el
propio emisor o con alguna entidad controlada por él.

No resulta de aplicacion al presente Folleto Informativo.

En Madrid, a 14 de marzo de 2005.

BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

p-p.
Roberto Higuera Montejo
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