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% Comisitn Nacional
&5 del Mercado de Valores

Divisio S
Division de Supervision 20

Attn: Marisa Lopez A
Paseo de la Castellana, 19 - .;e
28046 Madrid _ ;

Madrid, 25 de mayo de 2006

Estimados sefores:

Sirva la presente para dar cumplimiento al articulo 10.4 del Real Decreto 1393/90, que
aprueba el nuevo Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, respecto a la
obligacion de hacer publico cualquier hecho especificamente relevante para la
situacién o el desenvolvimiento de las instituciones gestionadas, que mcluye entre
otros pasos, la inmediata comunicacién a la CNMV.
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En este caso, les infformamos de que los valores liquidativos de Gescafondo, Fl y
Gesrioja, Fl, instituciones gestionadas por Espirito Santo Gestién, SGIIC, se han visto
afectados como consecuencia de la carga automatica de cotizaciones de Bloomberg.
El dia 17 de mayo de 2006 cambié el “ticker” de Bloomberg de las acciones
Buongiorno Vitaminic, y el Area de Valoracion no detectd el cambio hasta el dia 19 de
mayo; por tanto, valoramos las acciones el dia 17 y 18 de mayo al precio de cierre del
16 de mayo.

Siguiendo nuestro procedimiento de deteccién y medidas correctoras a aplicar cuando
se identifica cualquier incidencia que pueda afectar al valor liquidativo de las 1ICs
gestionadas, hemos simulado el impacto econdmico en las operaciones de
suscripciones, reembolsos y traspasos de participaciones en los dos fondos afectados,
los dias 17 y 18 de mayo, asumiendo la valoracion real de los titulos de Buongiorno
Vitaminic.

En el andlisis que se adjunta (a modo “simulacién”) hemos recalculado los valores
liquidativos para los dos fondos afectados, los dias 17 y 18 de mayo de 2006, y
concluimos que el importe total a compensar es de 1.309,95 €. Tal y como establece
nuestro procedimiento por error en valor liquidativo, compensaremos a todos aquellos
participes cuyo perjuicio haya supuesto mas de 50 euros. En el caso de Gesrioja, no
hay ninguna operacioén con este condicionante; si ocurre en el caso de Gescafondo, Fl,
donde nos encontramos con 4 suscripciones y 5 reembolsos los dias 17 y 18 de mayo. :
En las suscripciones, los participes afectados han suscrito menos participaciones de 4
las que le hubiesen correspondido de haber aplicado el valor liquidativo correcto, por
tanto la gestora les compensara con una suscripcion adicional por un importe que
corresponda a la diferencia de valor liquidativo, lo que implica un mayor niumero de

participaciones al participe, lo que quedara reflejado en su correspondiente estado de

posicién.
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En los reembolsos, los participes han retirado mas efectivo del que les hubiera
correspondido de haber aplicado el valor liquidativo correcto, asi que la gestora
compensara al fondo por ese exceso de desembolso.

Desde el Area de Control se ha propuesto la activacién de una alerta en Bloomberg
con el objetivo de poder controlar todos los cambios de “ticker” que puedan afectar a
los activos que componen las carteras de las IICs gestionadas por Espirito Santo
Gestién, SGIIC. v :

Si necesitasen de. cualquier aclaracién sobre lo anterior, sirvanse contactar con
Ignacio Diez, o con Alberto del Riego, en el telefono 91-4005500.

Sin otro particular, les saludamos atentamente,
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lg‘t\acw Diez>"
Unidaid dé Control ) t
ESPIRITO SANTO GESTION, S.A, S.G.LI.C. ;
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