MEP RETAIL ESPANA, S.L.U.

COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

MEP Retail Espafa, S.L.U. (la “Sociedad”), de conformidad con lo previsto en el
articulo 112 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, comunica lo

siguiente:

En el dia de hoy,

1.

los fondos CVC han adquirido un tercio del capital social de MEP S.ar.1.,
socio dnico de la Sociedad. En consecuencia, el capita] social de MEP
S.ar.l. ha pasado a estar distribuido entre los fondos CVC, los fondos PAI
y los fondos Permira a partes iguales, de un tercio cada uno; y

los fondos CVC, los fondos PAI y los fondos Permira, junto con MEP
S.ar.l. y la Sociedad han firmado un contrato entre socios relativo a MEP
S.ar.l., a la Sociedad y, una vez se liquide la oferta piiblica de adquisicién
formulada por la Sociedad, a Cortefiel, S.A. (el “Contrato entre
Socios”), en idioma inglés, del que se adjunta copia de su traduccién
jurada al espafiol y de la version original inglesa. La traduccién al espariol
del Contrato entre Socios se ha realizado a efectos meramente informativos
y con el anico fin de facilitar la comprensién de la versién original en
inglés del Contrato entre Socios.

La toma de participacién en MEP S.ar.l. y la firma del Contrato entre Socios trae
causa del acuerdo alcanzado entre los fondos CVC, los fondos PAI y los fondos
Permira, comunicado a la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV?™) el
dja 22 de julio de 2005 y celebrado al amparo de lo previsto en el apartado 1.3.3 del
folleto explicativo de la oferta piiblica de adquisicién de acciones de Cortefiel, S.A.,
aprobada por la CNMYV ¢l 6 de julio de 2005, y su modificacién aprobada por la
CNMV el 26 de julio de 2005.

En Madrid, a 9 de septiembre de 2005

MEP Retail Espafia, S.L.U.

P.p.

Rieérdi) de Sejdio Fernandez
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CONFIDENTIAL

CO-INVESTMENT AND JOINT-VENTURE AGREEMENT

This Co-Investment and Joint Venture Agreement is dated 9 September 2005 and is entered into
in Madrid

BETWEEN

L The entities identified in Part A of Annex [ hereto (the “CVC Funds™).

II.  The entities identified in Part B of Annex I hereto (the “PAX Funds”™).

1. The entities identified in Part C of Annex I hereto (the “PERMIRA Funds™).

IV. MEP Sarl, as identified in the Prospectus, (“Luxco™).
V.  MEP Retail Espaiia, S.L.U., as identified in the Prospectus, (“MEP” or the “Bidder™).

Each of the above mentioned entities shall be hereinafter referred to as a “Party” and, jointly, as
the “Parties”.

The CVC Funds, the PAI Funds and the PERMIRA Funds, for as long as they are sharcholders
in Luxco or hold any Financial Instruments, and any other such shareholders in Luxco or
holders of any Financial Instruments will also be referred to as the “Investors™.

WHEREAS

L The Coral Offer: On 12 May 2005 Coral Retail Industries, S.I..U. (“Coral”) requested
from the Spanish CNMV the approval of a public tender offer in cash for 100% of the
share capital of Cortefiel, S.A. ( “Cortefiel”) under Royal Decree 1197/1991 (the “Coral
Offer”). The Coral Offer was approved by the CNMV on 9 June 2005.

II. The MEP Offer: On 20 June 2005 MEP, a company whose share capital was then
indirectly wholly-owned, on a 50-50 basis, by the PAI Funds and the PERMIRA Funds,
requested from the CNMYV the approval of a public tender offer in cash for 100% of the
share capital of Cortefiel, under Royal Decree 1197/1991 (the “Offer”). The MEP Offer
and the prospectus relating to such offer (the “Prospectus™) were approved by the
CNMYV on 6 July 2005.

III. Joint-venture agreement. On 22 July 2005, taking into account the dead-fock situation
created by both Offers that may have resulted in both offers being frustrated, the Parties,
together with Coral, Coral Fashion Management, S.L.U. (“CFashion™) and Apparel
Industries 2, Sarl (“AP2”), entered into a co-investment and joint-venture agreement (the
“Former JV Agreement”) pursuant to which Coral withdrew the Coral Offer and the
execution of the Former JV Agreement was notified to the CNMV.

This Agreement novates and terminates the Former JV Agreement as of this date in all
respects. Thus, as from this date, the Former JV Agreement is of no force or effect. Each
party acknowledges that it has nothing to claim from the other parties to the Former JV
Agreement with respect to obligations or rtesponsibilities under the Former JV
Agreement,

IV. Subsequent actions, From 22 July 2005:

A4

I ot



CONFIDENTIAL

- MEP requested from the CNMV an extension of the acceptance period of the Offer
that was approved by the CNMYV on 26 July 2005. :

- On 5 September 2005 Luxco and MEP subscribed with, amongst others, Société
(Générale, London Branch a Deed of Amendment and Restatement in respect of the
Senior Facilities Agreement and the Mezzanine Facility Agreement executed on 20
June 2005 (together with the other Finance Documents, as these are defined in the
referred agreements, the “Bank Facilities™)

- The Offer Conditions, as these are defined in the Former JV Agreement, have been
fulfilled.

V.  Offer Settlement. On this same date and pursuant to the Former JV Agreement;

- The CVC Funds have subscribed for and paid-up a capital increase in Luxco for an
amount of € 6,250. Annex V sets out the resulting structure of Luxco’s share
capital.

- The Investors have loaned to Luxco certain amounts that will be promptly applied
by the Investors to (i) subscribe for and pay-up a capital increase in Luxco and (if)
contribute additional funds to Luxco by means of CPECs, PECs and shareholders’
loans (the “Financial Instruments™).

- Luxco rhas (i) subscribed for and paid-up a capital increase in MEP and (ii)
confributed additional funds to MEP by means of shareholders’ loans.

- MEP has drawn-down an amount under the Bank Facilities.

VI. Taking into account the foregoing and that pursuant to the Offer MEP will take the
control of Cortefiel as envisaged in the Former JV Agreement, the Parties wish to novate
and terminate the Former JV Agreement and enter into this co-investment and joint-
agreement.

The Parties therefore agree as follows:

CLAUSES

1.  DEFINITIONS

e

_ Capitalised terms shall have the meaning attributed to them in Annex 8.

2.  FINAL SHARE CAPITAL STRUCTURE IN LUXCO

The Investors and Luxco will promptly hereafter convert the amounts they have loaned to
Luxco into equity (capital and share premium), CPECs, PECs and a shareholders’ loan in
accordance with the Agreed Forms for such capital increase, CPECs, PECs and loan and with
the split for those instruments agreed by the Investors, which will entail that each Investor
Group will hold an equal part of the Class A shares in Luxco (that is, one third per Investor
Group).

In order to preserve such share capital structure, the Tnvestors shall not convert or accept the
conversion (or exchange) of any Financial Instruments into shares in Luxco or other equity
instruments except with the prior written consent of all the Appointing Investors.
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CONFIDENTIAL

Class B shares in Luxco will be regarded, for as long as they are held by the Appointing
Investors or any of their Permitted Assignees, and for purposes of this Agreement as having no-
voting rights.

3. GOVERNANCE PROVISIONS

3.1. General Majority Rule: Unless otherwise specified in this Agreement, actions or
decisions by the Investors or any Group Companies in connection with the Group shall
require the affirmative vote (a) of two Appointing Investors or (b) of Directors (at least
one}) designated pursuant to Clause 3.3 (i) by two Appointing Investors.

If (a) two Appointing Investors or (b) Directors (at least one) designated pursuant to
Clause 3.3.(i) by two Appointing Investors agree on a decision or action not involving a
Reserved Matter, the Parties shall (and shall cause the Directors and the Group
Companies to) pass any resolutions by any corporate body of the Group Companies
required to put into action such action or decision.

3.2. Reserved Matters: Actions or decisions relating to any matters listed in Annex 3.1 (the
“Reserved Matters™) shall require the prior affirmative vote of (a) all the Appointing
Investors or (b) Directors (at least one) designated pursuant to Clause 3.3.(i) by each
Appointing Investor, so that representatives of all the Appointing Investors have
concurred with the decision.

If (a) all the Appointing Investors or (b) Directors (at least one) designated pursuant to
Clause 3.3.(i) by all the the Appointing Investors agree on a decision or action involving a
Reserved Matter, the Parties shall (and shall cause the Directors and the Group
Companies to) pass any resolutions by any corporate body of the Group Companies
required to put into action such action or decision,

3.3. Board of Directors of Cortefiel: The Board of Cortefiel shall have the following
members, (without prejudice of the interim compliance with other legal or regulatory
provisions):

(i)  Each Investor Group (an “Appointing Investor”} shall have the right to designate
2 Directors and an additional Director for any person other than the Chairman and
the CEO who are appointed as Directors of Cortefiel.

(it) The Chairman and the CEO of the Group, which shall be designated by unanimous
agreement of all Appointing Investors. The Chairman shall not have a casting vote.

(iii) Ifthe Appointing Investors so agree by unanimous consent, any other person.

3.4. Management Body of Luxce and MEP: The Board of Luxco shall have 6 members.
Each Appointing Investor shall have the right to designate 2 Directors.

The management body of MEP shall be 6 joint-Directors (administradores
mancomunados). Each Appointing Investor shall have the right to designate 2 of those
joint-Directors.

In case of merger of MEP with Cortefiel, Clause 3.3 will prevail over Clause 3.4.



3.5.

3.6.

4.1.

CONFIDENTIAL

Board_of Directors of other Group Companies: The Board of any other Group
Company shall have 3 members. Each Appointing Investor shall have the right to
designate 1 Director.

Notwithstanding the foregoing, if all the Appointing Investors so decide, the management
body of those other Group Companies may adopt a different form or have a different
composition provided always that if at least one Appointing Investor so requests, any
such form or composition shall be forthwith replaced by that envisaged in the first
paragraph of this Clause 3.5.

Ancillary provisions:

(i)  For as long as any Applicable Regulations limit the application of any provision in
Clauses 3.1 through 3.5 to a Group Company due to the existence of minority
shareholders or to such Group Company being listed, the Parties shall procure that
the governance of such any Group Company accords to Clauses 3.1 through 3.5
and the results that the application of those Clauses would bring about, to the
fullest extent possible with due regard to the Applicable Regulations.

(ii) Any agreement or arrangement, whether future or already existing, between
Investors which regulates the governance of any Group Company or the exercise of
their voting rights in any Group Company (except for this Agreement, any other
agreements between all the Investors, the By-Laws of the Group Companies, any
agreements between entities within the same Investor Group and those reached on
a case by case basis when the relevant matter arises) shall be null and void vis-a-vis
the other Investors, including those who are a party to any such agreement.

ERISA INVESTORS:; U.S. TAX MATTERS:

ERISA Imvestors: CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III L.P., PERMIRA
EUROPE II L.P. 1 and a PAI Fund to be jointly designated by all the PAI Funds (each, an
“ERISA Investor”) shall each have the right to designate on its own one of the Directors
corresponding to its Investor Group pursuant to Clauses 3.3.(i), 3.4 and 3.5, who shall
serve on the Board or management body and shali have the right to serve on each
committee of such Board or management body. As a consequence, the Directors that the
remaining members of the same Investor Group may designate pursuant to Clauses
3.3.(3), 3.4 and 3.5 will be reduced accordingly.

The Parties agree that if legal counsel for any ERISA Investor reasonably concludes that
the rights granted under this Agreement should be altered to preserve the qualifications of
the ERISA Investor as a “venture capital operating company”, or otherwise to ensure that
the assets of the ERISA Investor are not considered “plan assets” of the ERISA Investor
for the purposes of the Employment Retirement Income Security Act of 1974, the Parties
hereto will (at the cost of the relevant ERISA Investor) agree to any reasonable
amendments to this Agreement to effect such alterations provided however that no such
alteration (a) would result in a material adverse effect on the operation, business or the
prospects of the Group or (b) would entail that the rights and obligations of, respectively,
the Investors and the Appointing Investor cease to be equal to those of, respectively, the
other Investors and the other Appointing Investors under this Agreement.
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5.1

5.2

CONFIDENTIAL

U.S. Tax Matters: The Parties and the Investors acknowledge their agTeement to, and
undertake to comply with, the following provisions:

(i)  Solely for U.S. federal, state and local tax purposes, the Investors will treat the
Financial Instruments as commen stock of Luxco.

(ii) Luxco should be treated as a corporation by default under the rules of U.S.
Treasury Regulations §301.7701-3. Regardless, for the sake of clarity Luxco will
make a protective election under the rules of U.S. Treasury Regulations §301.7701-
3 to be treated as a corporation for U.S. federal tax purposes, and the election will
be made as soon as possible so that it is effective (retroactively) as early as possible
but no later than immediately before September 9, 2005.

(iii) Cortefiel is treated as a corporation for U.S. federal tax purposes, and Luxco will
use reasonable efforts to cause any successor of Cortefiel to be treated as a
corporation for U.S. federal tax purposes.

(iv}) If possible as the result of shares of Cortefiel being acquired (directly or indirectly)
by Luxco in connection with the Offer, Luxco will use reasonable efforts to cause
an election under Section 338 of the U.S. Internal Revenue Code of 1986, as
amended, to be timely made.

(v) Luxco will use reasonable efforts to cause Cortefiel to consider whether each of the
current direct or indirect subsidiaries of Cortefiel should make a “check-the-box”

election for U.S. federal tax purposes. For example, such an entity might elect to be -

disregarded entity for U.S. federal tax purposes.

TRANSFER OF LUXCO SHARES AND FINANCIAL INSTRUMENTS

Restrictions to transfers: No Investor shall:

(i)  transfer any shares in Luxco or any Financial Instruments;

(ii)  grant, declare, create or dispose of any right or interest in any shares in Luxco or
any Financial Instruments; or

(iii} create or permit to exist any Lien;
except as permitted by this Clause 5.

Permitted Transfers: An Investor shall have the right to transfer shares in Luxco or
Financial Instruments (“Permitted Transfers™):

(i) to any person or entity if afl the Appointing Investors consent in writing to such
transfer;

(i) to individuals (or to companies controlled by them) who carry out an advisory or
similar relationship with an Appointing Investor; the authorization to transfer
shares to such transferees (a) is limited to a maximum of 0.5% of the total share
capital of Luxco, of the total CPECs or PECs issued or the whole amount of the
shareholders’ loan, by each Appointing Investor, (b) is conditioned to the
transferee committing not to transfer the shares or Financial Instruments except to
the relevant Appointing Investor and granting drag along rights in favour of the

3
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relevant Appointing Investor; and (c) does not include the authorization to transfer
Class B shares in Luxco; or

(iii) to any person or entity that (a) qualifies as Permitted Assignee of the transferor at
the moment of transfer and (b) continues to qualify as Permitted Assignee for as
long as such person or entity holds shares in Luxco or Financial Instruments;

provided always that Class A shares and CPECs will be stapled, and, therefore, that each
Class A share may be transferred only with an equivalent proportion of the CPECs held
by such Investor, and vice versa, except as otherwise agreed by all the Appointing
Investors.

No pre-emption or equivalent right will apply to any transfer of shares or Financial
Instruments permitted by this Clause S.

The Investors shall (and shall procure that the Directors of Luxco) exercise their rights in
Luxco so that any necessary approvals required by Luxco’s By-Laws or constitutional
documents are granted in respect of a Permitted Transfer.

Likewise, the Investors shall (and shall procure that Luxco) give any necessary consent
under the terms of the Financial Instruments in respect of a Permitted Transfer.

5.3. Adhesion: Without prejudice to any other restrictions in this Agreement, any transfer of
shares in Luxco or Financial Instruments pursuant to this Clause shall be subject to the
condition that any transferee which is not already an Investor adheres, as an Investor, to
this Agreement at the time of the transfer.

6. ASSIGNMENT

This Agreement shall apply to, inure to the benefit of, and be binding upon and enforceable
against the Parties.

Any assignment of rights or obligations hereunder by any Party will require the prior written
consent of the other Parties provided that this prior written consent shall not be required (a) for
the assignment to a Permitted Assignee of an Investor’s contractual position under this
Agreement, nor (b) for the adhesion to this Agreement by a third party that has acquired shares
in Luxco or Financial Instruments in compliance with this Agreement.

7. DURATION

When an Investor ceases to hold any shares in Luxco, that Investor shall cease to have any
rights or be bound by any obligations under this Agreement except that:

(i) Clauses 1, 7, 8, 9 and 10 shall continue to be binding upon such Party; and
(i)  its rights and obligations accrued as at that date shall not be affected.
The provisions of this Agreement (except for Clauses 1, 7, 8, 9 and 10 which shall not be

affected) shall terminate with immediate effect when all Investors cease to be shareholders in
Luxco.

Y,
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8.2.

8.3.

8.4.

8.5.

8.6.

CONFIDENTIAL

MISCELLANEOUS

Termination of the Former JV Agreement: This Agreements novates and terminates
the Former JV Agreement as of this date in all respects. Thus, as from this date, the
Former JV Agreement is of no force or effect. Each party acknowledges that it has
nothing to claim from the other parties to the Former JV Agreement with respect to
obligations or responsibilities under the Former JV Agreement. Such termination has
been also agreed on this same date by those parties to the Former JV Agreement which
are not a Party to this Agreement.

Filing under Article 112 LMV: On this same date, the Investors shall make any
necessary communications and filings under Article 112 of the Spanish Securities Law in
respect of this Agreement. The Parties acknowledge that this Agreement embodies the
full agreement of the Parties in matters pertaining to voting rights and share transfer
restrictions that fall within the scope of the referred statutory provision,

Exercise of rights: The Investors shall (and shall procure that the Group Companies and
the Directors of the Group Companies) exercise their rights in any Group Company in a
manner consistent with this Agreement.

Conflict_with By-Laws or other Documents: If there is any conflict between the
provisions of this Agreement and the provisions of the By-Laws or constitutional
documents of any of the Group Companies or the terms of the Financial Instruments or
the Bank Facilities, the Parties agree that, as between themselves and for so long as this
Agreement remains in force, the provisions of this Agreement shall prevail and each such
Party shall exercise all voting and other rights and powers available to it to give effect to
the provisions of this Agreement.

Partial invalidity: The invalidity, nullity or unenforceability of any provision of this
Agreement shall not affect the validity of the remainder of this Agreement. However, if
any provision of this Agreement is found to be invalid, null or unenforceable, the Parties,
or, if they cannot agree, the arbitrators, will replace the unenforceable provision with a
legally permissible provision that is the closest to the Parties’ original intent as evidenced
by the terms of the invalid, null or unenforceable provision.

Notices: All notices between the Parties in relation to this Agreement shall be in writing
signed by an authorized representative and be sent by registered mail or facsimile, with
acknowledgement of receipt by the addressee.

For the purpose of receiving notices, the Parties designate the following addresses:

(A) CVC Funds:

CVC Capital Partners Advisory Company (Luxembourg) S.ARL.
5, Place du Theatre
L-2613 Luxembourg, Luxembourg

Fax: +352 26 47 83 67
Ce:
Uria Menéndez

Principe de Vergara, 187
Madrid



(B)

©)

D)

Att. Juan Miguel Goenechea / Javier Illescas
Fax: +34.91-586.04.71

PAI Funds:

PAI partners

C/ Ortega y Gasset 21, 3° Planta
Madrid

Spain

Fax: 4+34.91.590.22.58
Ce:

Pérez-Llorca

Alcala, 61

Madrid

Att. Pedro Pérez-Llorca
Fax: +34.91.436.04.30

PERMIRA Funds:

Permira (Europe) Limited
Trafalgar Court

Les Banques

St. Peter Port

Guernsey

Channel Islands

Fax: +44.1481.745.078
Ce:

Linklaters

Zurbaran, 28

Madrid

Att. Alejandro Ortiz
Fax: +34.91.399.61.48

Luxco or MEP:

To the addresses of all the Investors

CONFIDENTIAL

In the event of a change of address, such change shall be notified to the other Parties

reasonably in advance and on the terms indicated in this Clause.
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8.7. Language: This Agreement has been drafted and executed in English. Unless otherwise
provided herein or as accepted by the Parties, each notice, request, statement, instrument,
certificate or other communication given, delivered or made by any Party to any other
under or in connection with this Agreement shall be in English or Spanish, except for any
original documentation in any other language.

S.S. Announcements: Advertisements by any Party making reference to this transactions will
be shown reasonably in advance to the other Appointing Investors and consideration in
good faith will be given to suggestions made by the other Appointing Investors.

9. GOVERNING LAW

This Agreement will be governed, construed and interpreted in accordance with the laws of the
Kingdom of Spain, excluding the conflict of law rules.

10. ARBITRATION

Any dispute, controversy or claim arising out of or in relation to this Agreement, including the
existence, validity, or termination thereof, shall be finally settled by arbitration in law in
accordance with the Rules of Procedure (“Court Rules™) of the Civil and Mercantile Court of
Arbitration (“CIMA”).

The number of arbitrators shall be three. The arbitrators shall be appointed, by unanimous
agreement of the Parties, from the Court membership list. The parties shall also designate which
of these arbitrators will act as Chairman. In the event that the Parties are unable to agree on the
appointment of one or more arbitrators within 45 days from the date on which one Party has
requested said appointment from the other Parties, this arbitrator or these arbitrators shall be
appointed by CIMA’s Court President in accordance with its Court Rules. In this last case, the
Court President shall also designate who will act as Chairman.

The seat of the arbitration shall be Madrid (Spain).
The arbitral proceedings shall be conducted in Spanish.

The parties undertake to carry out any award without delay.

IN WITNESS WHEREOF, the Parties have entered into this Agreement as of the date and in
the place first before written in five original counterparts.
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CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS I L.P.
CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS IIIl PARALEL FUND - A L.P.
CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III PARALEL FUND - B L.P.

By Mr. Philip Basler~Gretié‘,

who acts as proxy holder of CVC EUROPEAN EQUITY Il LIMITED (with registered office at St.
Helier (Jersey), 18 Grenville Street, Jersey (Channel Islands)), which acts, in turn, as general partner of
CVC EUROPEAN EQUITY III GP L.P. (with registered office in Grand Cayman, Walkers SPV Limited,
PO Box 908GT, Mary Street, Grand Cayman, Cayman Islands), which acts, in turn, as general partner of
the referred Investors.

CVC EUROPE ENTERPRISE (DOMESTIC) L.P.
CVC EUROPE ENTERFPRISE (CAYMAN) L.P.

By Mur! Philip Basler-Gretic,

who acts as proxy holder of CVC EUROPE ENTERPRISE GP LIMITED (with registered office at St.
Helier (Jersey), 18 Grenville Street, Jersey (Channel Islands)), which acts, in turn, as general partner of the
referred Investors. :

CORAL FEEDER L.P,

By Mr. PHilip Basler-Gretic,

who acts as proxy holder of CVC EUROPEAN EQUITY III LIMITED (with registered office at St.
Helier (Jersey), 18 Grenville Street, Jersey (Channel Islands)), which acts, in turn, as general partner of the
referred Investor.

PAI EUROPE IV A FCPR
PAI EUROPE IV B FCPR
PAI EUROPE 1V B5 FCPR
PAI EUROPE IV B6 FCPR
PAI EUROPE IV B7 FCPR
PAI EUROPE IV CFCPR
PAI EUROPE IV C2 FCPR
PAI EUROPE IV D FCPR
PAI EUROPE IV D2 FCPR

-

My.r. Ricardo de Serdio,
whd'acts as proxy holder of PAI PARTNERS SAS (with registered office at 43, avenue de I’Opéra, Paris,
France), which acts, in turn, as general partner of the referred Investors.

T
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PAIEUROPEIV-ALP

PATEUROPEIV-BLP

PATEUROPE IV -B2 LP
PAI EUROPE IV -B3 LP
PAIEUROPE IV - B4 LP
PAI EUROPE [V -BSLP
PAI EUROPE IV -B6 LP
PAI EUROPE IV - B7 LP
PAI EUROPE IV~ CLP

PAI EAUROEE IV-C2LP

~

wholacts as|proxy holder of PAI Europe TV General Partner Limited (with registered offices at Alexander
House, 13-35 Victoria Road, St. Peter Port, Guernsey, Channel Islands), which acts, in turn, as general
partner of the referred Investors.

By p«f Ricjrdo de Serdio,

PERMIRA EUROPE II L.P. 1
PERMIRA EUROPE II L.P. 2

F

"By Mr. Alejandro Ortiz,

who acts as proxyholder of PERMIRA (EUROPE) LIMITED (with registered offices at Trafalgar Court,
Les Banques, St. Peter Port, Guernsey), which acts, in turn, as general partmer of PERMIRA EUROPE II
MANAGERS LP., which acts, in turn, as general partner of the referred Investors.

LY

PERMIRA EUROPE HC.V. 3
PERMIRA EUROPEIIC.V. 4

By Mr. Alejandro Ortiz,

who acts as proxy holder of PERMIRA (EURQPE) LIMITED (with registered offices at Trafalgar Court,
Les Banques, St. Peter Port, Guernsey), which acts, in turn, as general partner of PERMIRA EUROPE II
MANAGERS LP., which acts, in turn, as managing general partner of the referred Investors.

PERMIRA EUROPE II CO-INVESTMENT SCHEME
7 -

By Mr. Alejandro Ortiz,

who acts as proxy holder of PERMIRA (EUROPE) LIMITED (with registered offices at Trafalgar Court,
Les Banques, St. Peter Port, Guernsey), which acts, in turn, as manager of the referred Investor.

11
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SCHRODER VENTURES INVESTMENTS LIMITED
-~

By'Mr. Alejandro Ortiz,
who acts as proxy holder of SV (Nominees) Limited (with registered offices at Trafalgar Couri, Les
Banques, St. Peter Port, Guernsey), which acts, in turn, as nominee of the referred Investor.

MEP RETAIL ESPANA, S.L.U.
/

who'acts ds proxyholder of MEP Retail Espafia, S.L.U. (with registered offices at c/Zurbaran, 28, 28010

B . Rl;ardo de Serdio
Madrid).

MEP SARL

b

B«F]ess}. Ricardo de Serdio Philfp Basler-Gretic ~ Alejandro Ortiz
W
1913

b act gs joint as proxyholders of MEP SARL (with registered offices at 12 rue Léandre Lacroix, L-
Luxembourg).

12
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ANNEX I: THE INVESTORS
Part A: CVC Funds

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III L.P., a Cayman Islands limited partnership with registered
office in Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary Street, Grand Cayman, Cayman

Islands, and registered at the Registrar of Exempted Limited Parmerships of the Cayman Islands under
number CR-12399.

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS IIT PARALEL FUND -~ A L.P., a Cayman Islands limited
partmership with registered office in Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908G T, Mary Street,

Grand Cayman, Cayman Islands, and registered at the Registrar of Exempted Limited Partnerships of the
Cayman Islands under number CR-12789,

CVC BEUROPEAN EQUITY PARTNERS I PARALEL FUND - B L.P., 2 Cayman Islands Hmited
partnership with registered office in Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary Street,

Grand Cayman, Cayman Islands, and registered at the Registrar of Exempted Limited Partnerships of the
Cayman Islands under number CR-12790.

CVC EUROPE ENTERPRISE (DOMESTICY L.P., a Delaware (United States of America) limited
parmership with registered office at Delaware, 2711 Centerville Road, Suite 400, Wilmington, Delaware,

CVC EUROPE ENTERPRISE (CAYMAN) L.P., a Cayman Islands limited partnership with registered
office in Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary Street, Grand Cayman, Cayman
Islands, and registered at the Registrar of Exempted Limited Partnerships of the Cayman Islands under
number CR-12788.

CORAL FEEDER L.P., a Jersey (Channel Islands), with registered office at St. Helier (Jersey), 22
Grenville Street, Jersey, and registered with the Jersey Financial Services Commission with number
1.P.635.

Part B: PAI Funds

PAI EURCPE IV A FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France with
ISIN FRO010152892, with registered office at Paris (France), 43, avenue de I'Opéra.

PAI EUROPE IV B FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France with
ISIN FR0010166207, with registered office at Paris (France), 43, avenue de 'Opéra.

PAI EUROPE IV B5 FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France
with ISIN FR0010187427, with registered office at Paris (France), 43, avenue de 1'Opéra.

PAY EUROPE IV B6 FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France
with ISIN FR0010194209, with registered office at Paris (France), 43, avenue de 1'Opéra.

PAI EUROPE IV B7 FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France
with ISIN FRO010187484, with registered office at Paris (France), 43, avenue de 1'Opéra.

PAI EUROPE IV C FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France with
ISIN FRO010166215, with registered office at Paris (France), 43, avenue de I'Opéra.

PAT EUROPE 1V _C2 FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France
with ISIN FRO010166223, with registered office at Paris (France), 43, avenue de 'Opéra.

PAI EUROPE IV D FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France with
ISIN FRO010166231, with registered office at Paris (France), 43, avenue de I'Opéra.

PAT EUROPE IV D2 FCPR, a French fund duly incorporated and existing under the Laws of France
with ISIN FR0010166249, with registered office at Paris (France), 43, avenue de 'Opéra.

PAT EUROPE IV — A LP, a limited parinership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9990 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.
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PAI EUROPE IV — B LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partmerships
Act 1907, with registered number LP 9991 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY'1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B2 LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9992 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.,

PAI EUROPE IV - B3 LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9993 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY'1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B4 LP, a limited partnership registered in England under the Limited Parinerships
Act 1907, with registered number LP 9994 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B5 LP, a limited partmership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9995 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B6 LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9996 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B7 LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9997 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV — C LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9998 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY'1 3ZD.

PAI EUROPE 1V - C2 LP, a limited partnership registered in England under the Limited Partnerships
Act 1907, with registered number LP 9999 whose principal place of is at 13-15 Victoria Road, St Peter
Port, Guernsey, Channel Islands GY1 3ZD.

Part C: PERMIRA Funds

PERMIRA EUROQPE II L.P. 1, a limited partnership registered in Guemsey under the Limited
Partnerships (Guernsey) Law, 1995, with registered mumber 160 whose registered office is at Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey, Channel Istands.

PERMIRA EUROPE II 1.P. 2, a limited partnership registered in Guernsey under the Limited
Partnerships (Guernsey) Law, 1995, with registered number 161 whose registered office is at Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey, Channel Islands.

PERMIRA EUUROPE II C.V. 3, a limited partnership registered in the Netherlands, with domicile at
1076 AZ Amsterdam (The Netherlands), Locatellikade 1, and registered at the Chamber of Commerce
of Amsterdam with number 34165906.

PERMIRA EUROPE II C.V. 4, a limited partnership registered in the Netherlands, with domicile at
1076 AZ Amsterdam {The Netherlands), Locatellikade 1, and registered at the Chamber of Commerce
of Amsterdam with number 34165907.

SCHRODER VENTURES INVESTMENTS LIMITED, a limited partnership registered in Guernsey
under the Limited Partnerships (Guernsey) Law, 1995 whose registered office is at Trafalgar Court, Les
Banques, St Peter Port, Guemnsey, Channel Islands.

PERMIRA _EUROPE 11 CO-INVESTMENT SCHEME, a contractual/frust arrangement established
under the laws of Guernsey, whose registered office is at Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port,

Guernsey, Channel Islands.
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ANNEX V : Share capital of Luxco after the €6,250 capital increase

Ciass A Shares
INVESTOR Number % of Class A
shares (rounded)
CVC Funds Total 250 33.33
lcvc EUROPEAN EQUITY PARTNERS II[ L.P. 209 27.87
CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS Il PARALEL
IFUND -ALP. 4 0.53
CVC BEUROPEAN EQUITY PARTNERS Il PARALEL]
|FUND -BLP. 4 0.53
}CVC EUROPE ENTERPRISE (DOMESTIC) L.P. 3 0.40}
CVC EUROPE ENTERPRISE (CAYMAN) L.P. 1 147
CORAL FEEDER L.P. 19 2,53
PAI Funds Total 250 33.33
IPAi EUROPEIV-ALP 0 0.00
IPAIEUROPEIV-BLP 0 0.00]
[PAI EUROPE IV - B2 LP 0 0.00
[PAI EUROPE IV - B3 LP 0 0.00
[PAIEURQOPE IV - B4 LP 0 0.00
[PAIEUROPE IV - B5 LP 0 0.00
[PAIEUROPEIV -B6LP _ 0 0.00
[PAI EUROQPE IV - B7 LP 0 0.00
[PAI EUROPEIV-CLP 0 0.00
JPAIEUROPE IV-C2LP 0 0.00
JPAI EUROPE IV - A FCPR 0 0.00
jPAI EGROPE IV - B FCPR 112 14.93
IPAT EUROPE IV - B3 FCPR 2 0,27
PAI EUROPE IV - B6 FCPR 55 7.33
PAI EUROPE IV - B7 FCPR 2 0.27
PATEUROPE IV - C FCPR 41 5.47
PAI EUROPE [V - C2 FCPR 21 2.80
PAI EUROPE IV - D FCPR 13 1.73
PAI EUROPE TV - D2 FCPR 4 0.53
|PERMIRA Funds Total 250 33.33
PERMIRA EUROPE [I L.P. { 38 11.73
PERMIRA EUROPE T L.P, 2 136 18.13
PERMIRA EUROPE I C.V. 3 6 0,80
PERMIRA EUROPE I C.V. 4 9 1.20
SCHRODER VENTURES INVESTMENTS LIMITED
1 0.13
PERMIRA EUROPE H CO-INVESTMENT SCHEME
10 133
TOTALS 750 100.00
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CONFIDENTIAL

ANNEX 3.1: RESERVED MATTERS

Offer: The modification or amendment of the Offer in any respect.

Acquisition funds: The amendment of the terms, termination or variation of the Bank
Facilities or the Financial Instruments.

Business Plan: Approval of the Initial Business Plan.

Store Qpenings: Opening of proprietary stores out of Spain and Portugal. Opening of
more than sixty (60) proprietary stores per year since February 2006.

By-Laws: Amendments of the By-Laws or constitutional documents of any Group
Company.

Directors: Appointment or removal of Directors in any Group Company other than those
designated by an Appointing Investor.

Share capital: Increases or reductions in the share capital of any Group Company;
Issuance, sale, repurchase or redemption by any Group Company of shares or other equity
instruments, including warrants or instruments convertible into or exchangeable for
shares and options to subscribe for or purchase shares. Conversion (or exchange) into
shares or other equity instruments of any Financial Instrument or any other assets or
rights.

Tax matters: Creation or alteration of any tax group within the Group or otherwise
altering the tax structure or status of any of the Group Companies r any other action or
inaction that is inconsistent with Clause 4.2., in case each whether for non-U.S. or U.S.
tax purposes, unless such action or inaction is consistent with the provisions of Clause
4.2.

Merger., split, corporate reorganizations: Any amalgamation, merger, de-merger, or other
corporate reconstruction or reorganization of equivalent effect of any Group Company.

Listing and de-listing: Filing for any listing or de-listing of securities or debt or financial
instruments issued by any Group Company.

Insolvency and winding-up: The winding-up of any Group Company. The filing or
declaration of the bankruptcy, insolvency or similar reorganization of the debts of any
Group Company.

Distributions and return of capital: The declaration or payment of any dividend or other
kind of distribution of profits, assets or reserves by any Group Company. The repayment
by any Group Company of any loan, credit or other indebtedness (including any Financial
Instruments) granted by the Investors or an Affiliate of an Investor to any Group
Company.

Senior Employees: The appointment or termination of employment of the Chairman, the
CEO and the CFO. The remuneration of the Chairman, the CEO and the CFO.

Auditors: The appointment or removal of the Group Companies” auditors.

16




CONFIDENTIAL

(xv) Fiscal year, accounting policies and practices: The alteration of the fiscal year or the
accounting policies or practices of any Group Company.

(xvi) Chairman & Company Secretary: The appointment or removal of the chairman and the
secretary of the Board of Directors of any of the Group Companies.

(xvii) Related Party Contracts: The entry into, termination, or variation of any contract or
arrangement between any Group Company and any Investor, any senior employee or any
of their Affiliates except if the two following conditions are met (a) the contract or
arrangement is entered into in the ordinary course of business of the relevant Group
Company; and on “arms’ length” commercial terms and (b) the value of the total
consideration to be received by the Investor under the agreement does not exceed €
50,000 per year.

(xviii)Material disposal and acquisitions: The disposal or acquisition (including by way of lease
or licence) of any asset, or a part of the business of the Group, for a price or with a value
of € 10,000,000 or more (taken together with any related transactions), or where such
disposal or acquisition would cause the aggregate value for disposals or acquisitions by
Group Companies in any one calendar year to exceed € 20,000,000,

(xix) Capex: Capital expenditure of any Group Company or the Group as a whole which (taken
together with any related transactions) (a) is greater than € 10,000,000 in respect of any
individual item of capital expenditure or (b) causes the aggregate amount of capital
expenditures in any one calendar year to exceed € 60,000,000.

In all cases, except if the relevant action or decision is:

(i)  required by any Applicable Regulations; or

(i) expressly envisaged or permitted under this Agreement.
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ANNEX 8: LIST OF CAPITALISED TERMS

Affiliate means,

- (i) with respect to any person which is a company, (a) any
entity belonging to the same group as per the criteria
set out in Article 4 of Spanish Law 24/1988, of 28 July
1988, on the Securities Market or article 42 of the
Spanish Commercial Code, or equivalent provisions in
the jurisdiction of the controlling company; (b) any
Directors or senior employees of such company or the
entities within its group (as per (a)); and (c) any
persons that are related parties to such Directors or
senior employees under the criteria set out in Article
127.ter.5 of the Spanish Companies Act; and

(ii) with respect to any person which is a natural person,
any person that would be a related party of such
person under the criteria set out in Article 127.ter.5 of
the Spanish Companies Act;

provided that the Group Companies shall not be regarded as

“Affiliates” of the Investors.

Agreed Form means, in refation to a document, it is in a form initialled by
or on behalf of the Investors on or before the signing of this

Agreement for the purposes of identification.

AP2 means Apparel Industries 2 Sarl.
Agreement means this Co-Investment and Joint-Venture Agreement.

Applicable Regulations

means any applicable law, administrative regulation,
binding order, binding or compulsory rule, interpretative
release and/or orientation adopted by any relevant public
administration or body, in any jurisdiction, as prevailing
from time to time.

“Appointing Investor has the meaning set forth in Clause 3.3
Bank Facilities means the financing documents referred to in Recital IV
and any other documents that replace them in the future,
Bidder means MEP.

Business Day

means all days except Saturdays, Sundays and any Bank
holidays in the city of Madrid, Spain. When any pericd or
term established in this Agreement would otherwise end on
a day which is not a Business Day, it shall end on the next
succeeding Business Day.

CFashion means Coral Fashion Management, S.L..U.
CIMA has the meaning set forth in Clause 10.
CNMV means the Spanish Comision Nocional del Mercado de

Valores.
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Coral means Coral Retail Industries, S.L.U.

Coral Offer has the meaning set forth in Recital I.

Cortefiel means Cortefiel, S.A.

CVC Funds means the entities identified in Part A of Annex I and any
other Investors that are its Permitted Assignees.

Court Rules has the meaning set forth in Clause 10.

ERISA Investor has the meaning set forth in Clause 4.

Financial Instruments has the meaning set forth in Recital V.

Former JV Agreement has the meaning set forth in Recital ITI.

Group means Luxco and any entity belonging to the Luxco group
as per the criteria set out in Article 4 of Spanish Law
24/1988, of 28 July 1988, on the Securities Market or
article 42 of the Spanish Commereial Code, and the terms
“Group Company” and “Group Companies” shall be

- interpreted accordingly, provided always that the Investors

and their Affiliates shall not be regarded as part of the
Group or a Group Company.

Investor means a shareholder of Luxco or a holder of Financial

Instruments.

Investor Group

(i) The CVC Funds and all Investors which are Permitted
Assignees of the CVC Funds;

(ii) The PAI Funds and all Investors which are Permitted
Assignees of the PAI Funds; and

(iiiy The PERMIRA Funds and ail Investors which are
Permitted Assignees of the PERMIRA Funds;

shall each constitute an “Investor Group” for as long as an
entity within the relevant Investor Group holds any shares
in Luxco.

Lien means any pledge, lien, charge or other encumbrance.

Luxco means MEP Sarl.

MEP means MEP Retail Espafia S.L.U.

Offer has the meaning set forth in Recital II.

Parties means the CVC Funds, the PAI Funds, the PERMIRA
Funds, Luxco and MEP.

Party means one of the Parties.

PAI Funds means the entities identified in Part B of Annex I and any
other Investors that are its Permitted Assignees

PERMIRA Funds means the entities identified in Part C of Annex I and any

other Investors that are its Permitted Assignees

Permitted Assignees

means:
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)

(2)

)

in respect of the CVC Funds:

(a)
(b)
(c)
(d)
(e)

®
(8)
(h)
()

)

(o

in respect of the PAI Funds:

(a) any of the PAI Funds;

(b) PAI Partners 5.A.S;

(c) any directly or indirectly wholly-owned
subsidiary of all or some of the entities
included in paragraphs (a) and (b);

(d) any fund advised or managed by any of the
entities referred to in paragraphs (a) through
(c); and

(e) any fund whose general partner is any of the
entities referred to in paragraphs (a) through
(c).

in respect of PERMIRA Funds:

(a) any of the PERMIRA Funds;

(b) PERMIRA (EUROPE) LIMITED;

(¢) any directly or indirectly wholly-owned
subsidiary of all or some of the entities
included in paragraphs (a) and (b);

(d) any fund advised or managed by any of the
entities referred to paragraphs (a) through (c);
and

(e) any fund whose general partner is any of the

any of the CVC Funds; ,

Citicorp Capital Investors Europe Limited;
Citi-Europe Co-Invest LP;

Capital Investors 2002 Limited;

CVC Capital Partners Advisory Company
Limited;

CVC European Equity III Limited;

CVC European Equity IV (AB) Limited;

CVC European Equity IV (CDE) Limited; and

any directly or indirectly wholly-owned
subsidiary of all or some of the entities
referred to in paragraphs (a) through (h);

any fund advised or managed by any of the
entities referred to in paragraphs (a) through
{i); and

any fund whose general partner is any of the
entities referred to in paragraphs (a) through

.

V
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entities referred to paragraphs (a) through (c).

Permitted Transfer

has the meaning set forth in Clause 5.2.

Prospectus

has the meaning set forth in Recital 11

Reserved Matters

has the meaning set forth in Clanse 3.2.

L I
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ACUERDO DE CO-INVERSION Y J OINT-VENTURE

El presente Acuerdo de Co-Inversién y Joint-Venture tiene fecha de 9 de septiembre de 2005 y
es'suscrito en Madrid

ENTRE

L Las entidades sefialadas en la Parte A del Anexo I adjunto al presente acuerdo (ios
“Fondos CVC”),

I Las entidades sefialadas en la Parte B del Anexo I adjunto al presente acuerdo (los
“Fondos PAT”).

I. Las entidades sefialadas en la Parte C de Anexo 1 adjunto al presente acuerdo (los

“Fondos PERMIRA™).
IV. MEP 8arl, de conformidad con la referencia que se hace en el Folleto, (“Luxco™).

V. MEP Retail Espafia, S.L.U., de conformidad con la referencia que se hace en el Folleto,
("MEP” o €] “Ofertante”).

En lo sucesivo, cada una de las entidades mencionadas anteriormente recibiran la denominacién
de “Parte” y, conj untamente, “Partes™,

Los Fondos CVC, los Fondos PAI y los Fondos PERMIRA, mientras contintten siendo
accionistas de Luxco o sean titulares de cualesquiera Instrumentos Financieros, y cualesquiera
ofros accionistas en Luxco o titulares de cualesquiera Instrumentos Financieros $eran, asimismo,
denominados “Inversores”.

EXPONEN

L La Oferta de Coral: El 12 de mayo de 2005 Coral Retail Industries, S.L.U. (“Coral”)
solicité a la CNMV espafiola la aprobacién de una oferta piiblica de adquisicién en
efectivo sobre el 100% del capital social de Cortefiel, S.A. ( “Cortefiel”), con arreglo al
Real Decreto 1197/1991 (la “Oferta de Coral”). La Oferta de Coral fue aprobada por la
CNMV el 9 de junio de 2005.

II.  La Oferta de MEP: El 20 de Junio de 2005 MEP, una sociedad cuyo capital social
pertenecia entonces indirectamente en su totalidad, al 50-50, a los Fondos PAI y los
Fondos PERMIRA, solicité a la CNMV espafiola la aprobacién de una oferta publica de
adquisicién en efectivo sobre el 100% del capital social de Cortefiel, con arreglo al Real
Decreto 1197/1991 (la “Oferta”™). La Oferta de MEP y el folleto correspondiente a dicha
dicho oferta (el “Folleto™) fueron aprobados por la CNMV el 6 de julio de 2005,

HI.  Acuerdo de joint-venture. E] 22 de julio de 2005, teniendo en cuenta que la situacion de
bloqueo creada por ambas Ofertas podria haber resultado en e] fracaso de dichas ofertas,
las Partes, junto con Coral, Coral Fashion Management, S.L.U. (“CFashion”) y Apparel
Industries 2, Sarl (“AP2”), suscribieron un acuerdo de co-inversién y joint-venture (el

“Anterior Acuerdo de JV?) conforme al cual Coral desistié de [a Oferta d.q}g?‘g@ifgy?lg“ A7ty £

suscripcion del Anterior Acuerdo de TV fue notificada a [a CNMV.,
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El presente Acuerdo nova Yy extingue el Anterior Acuerdo de JV g partir de la presente
fecha en todos sus extremos. Por tanto, a partir de la presente fecha, el Anterior Acuerdo
de JV queda sin vigor o efecto alguno, Cada parte reconoce que no tiene nada que
reclamar a las demas partes del Anterior Acuerdo de JV con respecto a obligaciones o
responsabilidades derivadas del Anterior Acuerdo de JV.

Actuaciones subsiguientes. A partir del 22 de julio de 2005:

- MEP solicité a la CNMV una prérroga del periodo de aceptacion de la Oferta, lo
que fue aprobado por la CNMYV el 26 de Julio de 2005.

- El 5 de septiembre de 2005 Luxco y MEP suscribieron con, entre ofros, Société
Générale, Sucursal de Londres, una Escritura de Modificacién y Nueva Redaccion
respecto del Acuerdo de Crédito Senior y el Acuerdo de Crédito Mezanine, de
fecha de 20 de junio de 2005 (junto con los demas Documentos de Financiacidn,
conforme se definen estos en log citados acuerdos, los “Créditos Bancarios™)

- Las Condiciones de la Oferta, conforme se definen en el Anterior Acuerdo de A'A
han sido cumplidas.

Liquidacién de la Oferta. En esta misma fecha y a tenor del Anterior Acuerdo de JV:

- Los Fondos CVC han suscrito y desembolsado un aumento de capital en Luxco por
importe de 6.250 €. La Parte A del Anexo V recoge la estructura resultante del
capital social de Luxco.

- Los Inversores han prestado a Luxco determinadas cantidades que los Inversores
destinarn sin demora a (1) suscribir y desembolsar un aumento de capital en Luxco
y (ii) aportar fondos adicionales a Luxco por medio de CPECs, PECs y préstamos
de accionistas (los “Instrumentos Financieros™).

- Luxco ha (i) suscrito y desembolsado un aumento de capital en MEP vy (ii)
aportado fondos adicionales a MEP por medio de préstamos de accionistas.

- MEP ha dispuesto de un importe de los Créditos Bancarios.

Teniendo en cuenta lo anterior ¥ que a tenor de la Oferta MEP asumira el control de
Cortefiel conforme a lo previsto en el Anterior Acuerdo de IV, las Partes desean novar y
extinguir el Anterior Acuerdo de JV y suscribir el presente acuerdo de co-inversidn y
Jjoint-venture.,

Las Partes por lo tanto acuerdan las siguientes:

1.

CLAUSULAS
DEFINICIONES

Los términos en maytiscula tienen el significado atribuido a los mismos en el Anexo 8.
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2. ESTRUCTURA FINAL DEIL CAPITAL SOCIAL EN LUXCO

Los Inversores y Luxco convertiran rapidamente a partir de este momento los importes que han
prestado a Luxco en titulos accionariales (capital y prima accionarial), CPECs, PECs Yy un
préstamo de accionistas, de conformidad con los Modelos Pactados para dicho aumento de
capital, CPECs, PECs y préstamo y con el desglose en cuanto a dichos Instrumentos que sea
acordado por los Inversores, lo que supondrd que cada Grupo Inversor ostentard una parte
equivalente de las acciones de |z Clase A en Luxco (es decir, un tercio por cada Grupo
Inversor).

A fin de preservar dicha estructura de capital social, los Inversores o convertirdn ni aceptaran
la conversién (o canje) de cualesquiera Instrumentos Financieros en acciones de Luxco u otros
insfrumentos accionariales €xcepto con el previo consentimiento por escrito de todos los
Inversores Designantes.

A los efectos del presente Acuerdo, las acciones de [a Clase B no tendran asignados derechos de
voto mientras sean ostentadas por los Inversorcs Designantes o por cualquiera de los
Cesionarios Permitidos.

3. ESTIPULACIONES SOBRE GOBIERNO

3.1. Norma general sobre mavorfas- Salvo especificacién en contrario en el presente

Si (a) dos Inversores Designantes o (b) Conssjeros (al menos uno) designados a tenor de
la Clausula 3.3.(i) por dos Inversores Designantes acordasen una decisién o actuacisn que

decisién.

3.2. Materias Reservadas: Las actuaciones o decisiones relativas a cualesquiera materias
relacionadas en el Anexo 3.1 (las “Materias Reservadas™) precisaran el previo voto
afirmativo de (a) todos los Inversores Designantes o (b) Consejeros (al menos uno)
designados a tenor de la Clinsula 3.3.(1) por cada Inversor Designante, de modo que los
representantes de todos los Inversores Designantes hayan concurrido con 1a decision,

actuacidn o decision,

3.3. Consejo de Administracién de Cortefiel: El Consejo de Cortefiel tendra los siguientes
miembros, (sin perjuicio del cumplimiento provisional de las demas disposiciones legales
0 reglamentarias):

[ g I o PLNNE VPR
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(1)  Cada Grupo Inversor (un “Inversor Designante”) tendra derecho g designar 2
Consejeros y un Consejero adicional por cualquier persona salvo el Presidente y el
Consejero Delegado que sean designados como Consejeros de Cortefie].

(i)  El Presidente y el Consejero Delegado del Grupo, designados por acuerdo unanime
de todos Inversores Designantes. El Presidente no tendr4 voto dirimente.

(i) Si los Inversores Designantes asi lo acordasen por consentimiento unnime,
cualquier otra persona.

Organo de administracion de Luxco y MEP: El Consejo de Luxco tendra 6 miembros.
Cada Inversor Designante tendra derecho a designar 2 Consejeros.

El 6rgano de administracién de MEP estard integrado por 6 administradores
mancomunados. Cada Inversor Designante tendrd derecho = designar 2 de estos
administradores mancomunados.

En caso de fusién de MEP con Cortefiel, la Clausula 3.3 prevalecera sobre la Clausula
34,

Consejo_de Administracién de otras Sociedades del Grupo: El Consejo de cualquier
ofra Sociedad del Grupo estara integrado por 3 miembros. Cada Inversor Designante
tendrd derecho a designar 1 Consejero.

Sin perjuicio de lo anterior, y si asi lo decidiesen todos los Inversores Designantes, el
organo de administracién de cualquier otra Sociedad del Grupo podri adoptar una forma
de organizacién o composicion diferente, En todo caso, si un Inversor Designante asi lo
requiriese, esa forma de organizacién o composicion sera reemplazada por la prevista en
el primer pérrafo de esta Clausula 3.5.

Estipulaciones accesorias:

(1)  Mientras cualquier Normativa Aplicable limite la aplicacién de cualquier
estipulacion en las Clausulas 3.1 hasta 3.5 a una Sociedad del Grupo debido a Ia
existencia de accionistas minoritarios o a que dicha Sociedad del Grupo esté
admitida a cotizacidn, las Partes procuraran que el gobierno de dicha Sociedad del
Grupo se ajuste 2 las Clausulas 3.1 hasta 3.5 y a los resultados que acarrearia la
aplicacion de dichas Cldusulas, en el mayor grado posible con la debida
observancia de la Normativa Aplicable.

(i)  Cualquier acuerdo o pacto, tanto futuro como ya existente, entre Inversores que
regule el gobierno de cualquier Sociedad del Grupo o el ejercicio de sus derechos
de voto en cualquier Sociedad del Grupo (excepto el presente Acuerdo, cualquier
otro acuerdo entre todos los Inversores, los Estatutos de las Soctedades del Grupo,
cualquier acuerdo entre entidades dentro del mismo Grupo Inversor y los
alcanzados caso por caso cuando surja la incidencia en cuestion) serd nulo ¢
ineficaz frente a los demas Inversores, incluyendo aquellos que sean parte de dicho
acuerdo.
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4. INVERSORES ERISA: ASPECTOS FISCALES ESTADOQUNIDENSES

4.1 Inversores ERISA: CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS II L.P., PERMIRA
EUROPE II L.P. 1 y un Fondo PAI que serd designado conjuntamente por todos los
Fondos PAI (cada uno de ellos, un “Inversor ERISA”) tendré cada uno de ellos derecho
a designar por su cuenta uno de los Consejeros correspondientes a su Grupo Inversor a
tenor de las Clausulas 33.), 3.4 y 3.5, que formaré parte del Consejo u drgano de
administracién y que tendra derecho a formar parte de cada comisién del citado Consejo
u 6rgano de administracién. Como consecuencia de cllo, los Consejeros que los restantes
miembros del mismo Grupo Inversor puedan designar a tenor de las Clausulas 33.(1),34
y 3.5 se verdn consecuentemente reducidos,

Las Partes acuerdan que si los abogados asesores de cualquier Inversor ERISA
concluyesen justificadamente que los derechos otorgados con arreglo al presente Acuerdo
deben ser alterados para preservar las habilitaciones del Inversor ERISA como una
“sociedad operativa de capital-riesgo™, o en todo caso para garantizar que los activos del
Inversor ERISA no se consideren como “activos del plan” del Inversor ERISA a los
efectos de la Employment Retirement Income Security Act de 1974, las Partes del presente
instrumento pactaran (por cuenta y cargo del correspondiente Inversor ERISA) todas las
modificaciones razonables al presente Acuerdo para efectuar dichas alteraciones siempre
y cuando dicha alteracidn (a) no conlleve un efecto negativo significativo sobre la
explotacién, negocio o las perspectivas del Grupo o (b) no provoque que los derechos y
obligaciones de, respectivamente, los Inversores y el Inversor Designante dejen de ser
iguales a los de, respectivamente, los deméas Inversores y los demas Inversores
Designantes con arreglo al presente Acuerdo.

4.2 Aspectos fiscales Estadounidenses: Las Partes y los Inversores acuerdan ¥y se
comprometen a cumplir las siguientes estipulaciones:

() A efectos fiscales estadounidenses inicamente (a nivel federal, estata] y local), los
Inversores trataran los nstrumentos Financieros como acciones ordinarias
(“common stock™) de Luxco.

(i)  Por defecto, Luxco deberia ser tratado como una entidad a efectos de la norma del
Tesoro estadounidense §301.7701-3. No obstante y para mayor claridad, Luxco
realizard una solicitud de proteccién de conformidad con la norma del Tesoro
estadounidense §301.7701-3 para ser considerada una entidad a efectos fiscales
federales estadounidenses. Dicha solicitud se realizars tan pronto como sea posible,
de forma que sea efectiva (retroactivamente) a la mayor brevedad posible y no mas
tarde de inmediatamente antes del 9 de septiembre de 2005,

(i)  Cortefie] serd tratada como una entidad a efectos fiscales federales estadounidenses
y Luxco realizard esfuerzos razonables para lograr que cualquier sucesor de
Cortefiel sea tratado como una entidad a efectos fiscales federales estadounidenses.

(iv) De ser posible, y como consecuencia de Ia adquisicién (directa o indirecta) por
Luxco de acciones de Cortefiel en el marco de la Oferta, Luxco realizars esfuerzos
razonables para efectuar una eleccién en plazo en el marco de la seccién 338 del
Codigo Interno de Ingresos Estadounidense ("U.S. Internal Revenue Code") de
1986, segiin sea modificado. s
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(v)  Luxco realizara esfuerzos razonables para que Cortefiel considere si cada una de
sus actuales filiales directas o indirectas debe realizar una solicitud "check-the-
box" a efectos fiscales federales estadounidenses. Por ejemplo, se podré elegir la
no consideracién de una entidad a efectos fiscales federales estadounidenses.

5. TRANSMISION DE LAS ACCIONES DE LUXCO Y LOS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS

5.1. Restricciones sobre las transmisiones: Ningtn Inversor podra:

()  transmitir cualesquiera acciones en Luxco o cualesquiera Instrumentos F inancieros;

(i)  conceder, declarar, crear o enajenar ningin derecho o interés sobre cualesquiera
acciones en Luxco o cualesquiera Instrumentos Financieros; o

(it} crear o permitir que exista derecho de retencion;
excepto conforme a lo permitido por la presente Clausula 5.

5.2. Transmisiones Permitidas: Un Inversor tendra derecho a transmitir acciones en Luxco o
Instrumentos Financieros (“Transmisiones Permitidas™):

(i)  a cualquier persona o entidad s; todos los Inversores Designantes prestan su
consentimiento por escrito a dicha transmision;

(i)  a personas fisicas (o a sociedades controladas por éstas) que tengan una relacion de
asesoria o similar con un Inversor Designante; la autorizacién para transmitir
acciones a dichos adquirentes (a) est limitada a un méximo del 0,5% del capital
social total de Luxco, del total de CPECs o PECs emitidos o el importe integro del
préstamo de accionistas, por cada Inversor Designante, (b) esta condicionada a que
¢l adquirente se comprometa a no trasmitir acciones o Instrumentos Financieros
salvo a favor del correspondiente Inversor Designante ¥ conceda derechos de
acompafiamiento a favor del correspondiente Inversor Designante; ¥ (¢) no incluye
la autorizacién para fransmitir acciones de la Clase B de Luxco; o

(iii) a cualquier persona o entidad que (a) sea apta como Cesionario Permitido del
cesionario en el momento de transmision y (b) siga siendo apta como Cesionario
Permitido mientras dicha persona o entidad posea acciones en Luxco o
Instrumentos Financieros;

siempre y cuando las acciones de la Clage A, y los CPECs permanezcan vinculadog Y, por
tanto, cada una de las acciones de 1a Clase A solo pueda ser transmitida junto con una
proporcion equivalente de los CPECs que ostente cada Inversor y viceversa, todo ello
salvo acuerdo en contrario de todos los Inversores Designantes.

No se aplicara ningin derecho de tanteo o equivalente derecho a ninguna transmisién de
acciones o Instrumentos Financieros permitida por la presente Cliusula 5.

Los Inversores ejercitaran (y procurardn que los Consejeros de Luxco gjerciten) sus
derechos en Luxco de modo que todas las aprobaciones necesarias exigidas por Iois
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Estatutos o documentos constitutivos de Luxco se concedan respecto de una Transmision
Permitida.

Asimismo, los Inversores prestardn (y procurarin que Luxco) preste cualquier
consentimiento necesario con arreglo a los términos de los Instrumentos Financieros
respecto de una Transmisién Permitida,

5.3.  Adhesién: Sin perjuicio de cualesquiera otras restricciones en el presente Acuerdo, toda
transmision de acciones en Luxco o Instrumentos Financieros a tenor de la presente
Clausula estard sujeta a la condicién de que cualquier adquirente que no sea ya un
Inversor se adhiera, como Inversor, al presente Acuerdo en el momento de la transmisién.

6. CESION

El presente Acuerdo se aplicard a, surtird efecto a beneficio de, vy serd vinculante sobre y
exigible contra las Partes.

Toda cesién de derechos u obligaciones con arreglo al presente instrumento por cualquier Parte
precisard el previo consentimiento por escrito de las demés Partes si bien este previo
consentimiento por escrito no se precisard (a8) para la cesién a un Cesionario Permitido de la
posicion contractual de un Inversor con arreglo al presente Acuerdo, ni (b) para la adhesi6n al
presente Acuerdo por un tercero que haya adquirido acciones en Luxco o Instrumentos
Financieros de conformidad con el presente Acuerdo.

7.  DURACION

Cuando un Inversor deje de poseer cualesquiera acciones en Luxco, ese Inversor dejara de tener
derechos o estar vinculado por las obligaciones derivadas del presente Acuerdo a excepcion de
que:

()  lasClausulas t,7,8,9y 10 seguirdn siendo vinculantes para dicha Parte; y
(i)  sus derechosy obligaciones acumulados hasta dicha fecha no se veran afectados.

Las estipulaciones del presente Acuerdo (excepto las Clausulas 1, 7, 8, 9 y 10, que no se veran
afectadas) se extinguirin con efecto inmediato cuando todos los Inversores dejen de ser
accionistas en Luxco.

8. MISCELANEA

8.1. Extincién del Anterior Acuerdo de JV: El presente Acuerdo nova y extingue el
Anterior Acuerdo de JV a partir de la presente fecha en todos sus extremos, Por tanto, a
partir de la presente fecha, el Anterior Acuerdo de JV queda sin vigor o efecto alguno.
Cada parte reconoce que no tiene nada que reclamar 2 las demis partes del Anterior
Acuerdo de JV con respecto a obligaciones o responsabilidades derivadas del Anterior
Acuerdo de JV. Dicha extincién ha sido también acordada en esta misma fecha por
aquellas partes del Anterior Acuerdo de JV que no son Parte del presente Acuerdo.

8.2. Presentacién con arreglo al articulo 112 de Ia LMYV: En esta misma focha, y en el
marco del presente Acuerdo, los Inversores efectuardn todas las comunicaciones YE.
presentaciones necesarias, de conformidad con el articulo 112 de la Ley espafiols dulEizas
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Mercado de Valores. Las Partes reconocen que el presente Acuerdo incorpora el acuerdo
integro de las Partes en materiag pertinentes a los derechos de voto y restricciones sobre
la transmisién de acciones que recaen dentro del ambito de la citada disposicién legal.

8:3. Ejercicio de derechos: Los Inversores ejercitarén y procurarén que las Sociedades del
Grupo y los Conscjeros de las Sociedades del Grupo ejerciten sus derechos en cualquier
Sociedad del Grupo de manera coherente con el presente Acuerdo.

8.4. Conflicto con los Estatutos u otros documentos: Si se produjese cualquier conflicto
entre las estipulaciones del presente Acuerdo y las estipulaciones de los Estatutos o
documentos constitutivos de cualquiera de las Sociedades del Grupo o los términos de los
Instrumentos Financieros o los Créditos Bancarios, las Partes acuerdan que, entre s y
mientras el presente Acuerdo permanezca en vigor, las estipulaciones del presente
Acuerdo prevalecerdn y cada Parte ejercitard todos los derechos y facultades de voto y de
otro tipo que le asistan para dar efecto a las estipulaciones del presente Acuerdo.

8.5. Invalidez parcial: La invalidez, nulidad o inexigibilidad de cualquier estipulacién del
presente Acuerdo no afectara a la validez del resto del presente Acuerdo. No obstante, si
cualquier estipulacién del presente Acuerdo fuese declarada invalida, nula o inexigible,
las Partes, o, si no. pudiesen ponerse de acuerdo, los arbitros, sustituiran la estipulacién
inexigible por una estipulacién legalmente permisible que sea lo més cercana posible a la
intencién original de las Partes conforme se acredite por los términos de la estipulacién
invalida, nula o inexigible.

8.6. Notificaciones: Todas las notificaciones entre las Partes en relacién con el presente
Acuerdo se efectuaran por escrito firmado por un representante autorizado y se remitiran
por correo certificado o fax, con acuse de recibo por ¢l destinatario.

A efectos de recepcién de notificaciones, las Partes designan las siguientes direcciones:

(A) Fondos CVC:

CVC Capital Partners Advisory Company (Luxemburgo) S.A.R.L.
5, Place du Théatre
L-2613 Luxemburgo, Luxemburgo

Fax: +352 26 47 83 67
Con copia para;

Urfa Menéndez

Principe de Vergara, 187

Madrid

At. Juan Miguel Goenechea / Javier Ilescas
Fax: +34.91-586.04.71

(B) Fondos PAT:

PAI partners
C/ Ortega y Gasset 21, 3° Planta
Madrid e i
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Espafia
Fax: +34.91.590.22.58
Con copia para;

Pérez-Llorca

Alcali, 61

Madrid

At. Pedro Pérez-Llorca
Fax: + 34.91.436.04.30

(C) Fondos PERMIRA:

Permira (Europe) Limited
Trafalgar Court

Les Banques

St. Peter Port

Guernsey

Islas del Canal

Fax: +44.1481.745.078
Con copia para:

Linklaters

Zurbaran, 28

Madrid

At Alejandro Ortiy
Fax: +34.91.399.61.48

(D)  Luxco o MEP:
A Jas direcciones de todos los Inversores

En el supuesto de cambio de direccién, dicho cambio debers ser notificado a las demas
Partes con la suficiente antelacién y en los términos indicados en la presente Clausula.

Idioma: El presente Acuerdo ha sido redactado y suscrito en inglés. Salvo indicacién en
contrario en el presente instrumento o conforme sea aceptado por las Partes, cada
notificacién, peticién, declaracion, instrumento, certificado u ofra comunicacién
practicada, entregada o efectuada por cualquier Parte a cualquier otra con arreglo o en
relacion con el presente Acuerdo se realizard en inglés o espafiol, excepto cualquier
documentacion original en alguna otra lengua.

Anuncios: Los anuncios por cualquier Parte que hagan referencia a estas transacciones
seran exhibidos con la suficiente antelacién a los otros Inversores Designantes y se
tomaran en consideracion de buena fe las sugerencias planteadas por los otros Inversores
Designantes.

SRk Watin s
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9. LEY APLICABLE

El presente Acuerdo se regira e interpretard de conformidad con las leyes del Reino de Espafia,
excluyendo las normas de conflicto de leyes.

10. ARBITRAIJE

Todo conflicto, controversia o reclamacién derivada de o en relacién con el presente Acuerdo,
incluyendo la existencia, validez, o extincién del mismo, serd finalmente dirimido mediante
arbitraje en ley de conformidad con las Normas de Procedimiento (“Normas de
Procedimiento™) de 1a Corte Civil y Mercantil de Arbitraje (“CIMA™).

El nimero de arbitros serd tres. Los 4rbitros seran designados, por acuerdo undnime de las
Partes, a partir de la relacién de miembros de Ia Corte. Las partes designardn también cual de
estos arbitros actuard como Presidente. En el supuesto de que las Partes no logren ponerse de
acuerdo sobre el nombramiento de uno o mas arbitros dentro de los 45 dias posteriores a la
fecha en que una Parte-haya solicitado dicho nombramiento a las demds Partes, este arbitro o
estos arbitros serdn designados por el Presidente de la Corte de CIMA de conformidad con sus
Normas de Procedimiento. En este \iltimo caso, el Presidente de la Corte designara también
quién actuarad como Presidente.

La sede del arbitraje serd Madrid {Espafia).
El procedimiento arbitral se sustanciard en espafiol.

Las partes se comprometen a cumplir cualquier laudo sin demora alguna.

EN TESTIMONIO DE CONFORMIDAD, las Partes han suscrito el presente Acuerdo en la
fecha y en el lugar indicados en el encabezamiento en cinco ejemplares originales.

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III L.P,
CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III PARALEL FUND-AL.P.
CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS ITI PARALEL FUND-BL.P.

Por D. Philip Basler-Gretic,
quien actda como apoderado de CVC EUROPEAN EQUITY HI LIMITED (con domicilio social en St.

Helier (Jersey), 18 Grenville Street, Jersey (Islas del Canal)), que actiia, a su VE€z, como socio colectivo de
CVC EUROPEAN EQUITY III GP L.P, {con domicilio social en Grand Cayman, Walkers SPV Limited,
PO Box 908GT, Mary Street, Grand Cayman, Islas Caiman), que actda, a su vez, como socio colectivo de
los citados Inversores.

CVC EUROPE ENTERPRISE (DOMESTIC) L.P.
CVC EUROPE ENTERPRISE (CAYMAN) L.P.

P romn

LPor D. Philip Basler-Gretic, I
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quien actia como apoderado de CVC EUROPE ENTERPRISE GP LIMITED (con domicilio social en Si.
Helier (Jersey), 18 Grenville Street, Jersey (Islas de] Canal)), que actia, a su vez, como socio colectivo de
los citados Inversores.

CORAL FEEDER L.P,

Por D. Philip Basler-Gretic,

quien actia como apoderado de CVC BEUROPEAN EQUITY Il LIMITED (con domicilio social en St.
Helier (Jersey), 18 Grenville Street, Jersey (Islas del Canal)), que actiia, a su VEZ, cOmo socio colectivo del
citado Inversor.

PATEUROPE IV A FCPR
PATIEUROPE IV B FCPR
PATI EUROPE IV B5 FCPR
PAI EUROPFE IV B6 FCPR
PAI EUROPE 1V B7 FCPR
PAI EUROPE IV C FCPR
PAI EUROPE IV C2 FCPR
PAIEUROPE IV D FCPR
PAI EUROPE IV D2 FCPR

Por D. Ricardo de Serdio,
quien actiia como apoderado de PAI Partners SAS (con domicilio social en 43, Avenue de I’Opera, Paris,
Francia), que actia, a su vez, como socio colectivo de los citados Inversores,

PATEUROPE IV - A LP

PATEUROPE IV-BLP

PAIEUROPE IV - B2 LP
PAI EUROPE 1V - B3 LP
PAIEUROPE IV —B4 LP
PAIEUROPE IV —B5 LP
PAIEUROPE IV - B6 LP
PAIEUROPE IV - B7LP
PAIEUROPEIV-CLP

PATIEUROPE IV - C2 LP

Por D. Ricardo de Serdio,

quien actia como apoderado de PAI Europe IV General Partner Limited (con domicilio social en
Alexander House, 13-15 Victoria Road, St. Peter Port, Guernsey, Islas del Canal), que actiia, a su vez,
como socio colectivo de los citados Inversores.

PERMIRA EUROPE H L.P, 1
PERMIRA EUROPE IT L.P. 2

TARTIENGS M
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Por D. Alejandro Ortiz,

quien actia como apoderado de PERMIRA (EUROPE) LIMITED (con domicilio social en Trafalgar
Court, Les Banques, St. Peter Port, Guernsey), que actta, a su vez, como socio colective de PRRMIRA
EUROPE I MANAGERS LP., que actia, a su vez, como socio colectivo de los citados Inversores.

PERMIRA EUROPE II C.V. 3
PERMIRA EUROPE II C.V. 4

Por D. Alejandro Ortiz,

quien actita como apoderado de PERMIRA (EUROPE) LIMITED (con domicilio social en Trafalgar
Court, Les Banques, St. Peter Port, Guernsey), que actlia, a su vez, como socio colectivo de PERMIRA
EUROPE I MANAGERS LP,, que actla, a su vez, como socio colectivo gestor de los citados Inversores.

PERMIRA EUROPE 11 CO-INVESTMENT SCHEME

Por D. Alejandro Ortiz,
quien actiia como apoderado de PERMIRA (EUROPE) LIMITED (con domicilio social en Trafalgar
Court, Les Banques, St. Peter Port, Guernsey), que acttia, a su vez, como gestor del citado Inversor,

SCHRODER VENTURES INVESTMENTS LIMITED

Por D. Alejandro Ortiz,
quien actia como apoderado de SV (Nominees) Limited (con domicilio social en Trafalgar Court, Les
Banques, St. Peter Port, Guernsey), que actia, a sy vez, como representante del citado Inversor,

MEP RETAIL ESPANA, S.L.U.

Por D. Ricardo de Serdio
quien actdta como apoderado de MEP Retail Espafia, S.L.U. (con domicilio social en C/ Zurbarin, 28,

28010, Madrid).

MEP SARL

Por D. Ricardo de Serdio D. Philip Basler—Gret\ic D. Alejandro Ortiz
quienes actiian como apoderados mancomunados de MEP SARL (con domicilio social 12, rue Léandre

Lacroix, L-1913, Luxemburgo).

W b rm— S
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ANEXO I: LOS INVERSORES

Parte A: Fondos CVC o

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III L.P., una sociedad comanditaria de las Islas Caiman con
domicilio social en Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary Street, Grand Cayman,
Islas Caimén, e inscrita en el Registrar of Exempted Limited Partnerships de las Islas Caiman al niimero

CR-12399.

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III PARALEL FUND - A [P, una sociedad éomanditaria de
las Islas Caimdn con domicilio social en Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary
Street, Grand Cayman, Islas Caimdn, e inscrita en el Registrar of Exempted Limited Partnerships de las
Tslas Caiman al nimero CR-12789.

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS III PARALEL FUND - B L.P., una sociedad comanditaria de
las Islas Caiman con domicilio social en Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary
Street, Grand Cayman, Islas Caiman, e inscrita en el Registrar of Exempted Limited Parterships de las
Islas Caiman al nimero CR-12790,

CVC EUROPE ENTERPRISE (DOMESTIC) L.P.. una sociedad comanditaria de Delaware (Estados
Unidos de América} con domicilio social en Delaware, 2711 Centerville Road, Suite 400, Wilmington,

Delaware.

CVC _BUROPE ENTERPRISE (CAYMAN)_L.P., una sociedad comanditaria de las Islas Caiméan con
domicilio social en Grand Cayman, Walkers SPV Limited, PO Box 908GT, Mary Street, Grand Cayman,
Islas Caiman, ¢ inscrita en el Registrar of Exempied Limited Partnerships de las Islas Caiman al ntimero
CR-12788.

CORAL FEEDER L.P., una sociedad comanditaria de Jersey (Islas del Canal), con domicilio social en St.
Helier (Jersey), 22 Grenville Street, Jersey, e inscrita ante la Comisién de Servicios Financieros de Jersey
con nimero L.P.6335.

Parte B: Fondos PAI

PAT EUROPE 1V A FCPR, un fondo francés debidamente constituido y existente con arreglo a las Leyes
de Francia con ISIN FR0010152892, con domicilio social en Paris (Francia}, 43, avenue de I'Opéra.

PAI EUROPE 1V B FCPR, un fondo francés debidamente constituido y existente con arreglo a las Leyes
de Francia con ISIN FR0O0G10166207, con domicilio social en Paris {Francia), 43, avenue de I'Opéra.

PAI EUROPE IV BS5 FCPR, un fondo francés debidamente constituido y existente con arreglo a las
Leyes de Francia con ISIN FRO010187427, con domicilio social en Paris (Francia), 43, avenue de
1'Opéra.
PAI EUROPE IV B6 FCPR, un fondo francés debidamente constituido ¥ existente con arreglo a Jas
Leyes de Francia con ISIN FRO010194209, con domicilio social en Parfs (Francia), 43, avenue de
I'Opéra,

PAI EUROPE IV B7 FCPR, un fondo francés debidamente constituido ¥ existente con arreglo a las
Leyes de Francia con ISIN FRO010187484, con domicilio social en Paris (Francia), 43, avenue de

I'Opéra.

PAI EUROPE IV C FCPR, un fondo francés debidamente constitvido y existente con arreglo a las Leyes
de Francia con ISIN FR0010166215, con domicilio social en Paris (Francia), 43, avenue de I'Opéra.

PAI EUROPE IV C2 FCPR, un fondo francés debidamente constituido y existente con arreglo a las
Leyes de Francia con ISIN FR0010166223, con domicilio social en Paris (Franciz), 43, avenue de

'Opéra,
PAI BEUROPE IV D FCPR, un fondo francés debidamente constituido y existente con arreglo a las Leyes | doee. __. LS.
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de Francia con ISIN FR0010166231, con domicilio social en Paris (Francia), 43, avenue de I'Opéra.

PAI EUROPE IV D2 FCPR, un fondo francés debidamente constituido y existente con arreglo a las
Leyes de Francia con ISIN FR0O010166249, con domicilio social en Paris (Francia}, 43, avenue de
'Opéra,

PAI EUROPE IV ~ A LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con ntimero de inscripeién LP 9990 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV ~ B LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglatetra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con mimero de inscripcion LP 9991 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas det Canal GY1 37D,

PAI EUROPE IV ~ B2 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con mimero de inscripcién LP 9992 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guemsey, Islas del Canal GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B3 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con niimero de inscripcién LP 9993 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY1 37D.

PAI EUROPE IV — B4 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con mimero de inscripcién LP 9994 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guemnsey, Islas def Canal GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV —~ B5 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con nimero de inscripcién LP 9995 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY1 37D,

PAI EUROPE 1V — B6 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con nimero de inscripeién LP 9996 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY1 3ZD.

PAI EUROPE IV — B7 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a Ia Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con nimero de inscripcién LP 9997 con sede mercantil pringcipal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY'1 3ZD.

PAI EUROPE IV — C LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Saciedades Comanditarias de 1907, con nimero de inscripcién LP 9998 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY1 3ZD.

PAI BUROPE IV — C2 LP, una sociedad comanditaria inscrita en Inglaterra con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias de 1907, con mimero de mscripcion LP 9999 con sede mercantil principal en
13-15 Victoria Road, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal GY1 3ZD.

Parie C: Fondos PERMIRA

PERMIRA EUROPE II L.P. 1, una sociedad comanditaria inscrita en Guernsey con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias (Guernsey) de 1995, con mimero de Inscripcion 160 con domicilio social en
Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal.

PERMIRA EUROPE II L.P. 2, una sociedad comanditaria inscrita en Guernsey con arreglo a la Ley de
Sociedades Comanditarias (Guernsey) de 1995, con mimero de inscripeién 161 con domicilio social en
Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port, Guermnsey, Islas del Canal.

PERMIRA EUROPE II C.V. 3, una sociedad comanditaria inscrita en los Paises Bajos, con domicilio en
1076 AZ Amsterdam (Los Paises Bajos), Locatellikade 1, ¢ inscrita en la Camara de Comercio de
Amsterdam con mimero 34165906.

PERMIRA EUROPEII C.V. 4, una sociedad comanditaria registered en the Paises Bajos, con domicile at

1076 AZ Amsterdam (The Paises Bajos), Locatellikade I, e inscrita en la Camara de (;qrg@;‘q{qﬂgiga
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Amsterdam con nitmero 341 65907.

SCHRODER VENTURES INVESTMENTS LIMITED, una sociedad comanditaria inscrita en Guernsey
con arreglo a la Ley de Sociedades Comanditarias (Guernsey) de 1995 con domicilio social en Trafalgar
Court, Les Banques, St Peter Port, Guernsey, Islas del Canal.

PERMIRA EUROPE 11 CO-INVESTMENT SCHEME, un pacto contractual/de fideicomiso establecido
con arreglo a las leyes de Guernsey, con domicilio social en Trafalgar Court, Les Banques, St Peter Port,

Guernsey, Islas def Canal,
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ANEXO V

Capital social de Luxco tras el aumento de capital de 6.250 €

Class A Shares
INVESTOR Number % of Class A
shares {rounded)

CVC Funds Total 250 33.33
CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS [ L.P. 269 27.87

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS I PARALEL
FUND-ALP, 4 0.53

CVC EUROPEAN EQUITY PARTNERS [ PARALEL
FUND-BL.P. 4 0.53
CVC EUROPE ENTERPRISE (DOMESTIC) L..P. 3 0.40
CVC EUROPE ENTERPRISE (CAYMAN)L.P. 1] 1.47
CORAL FEEDERL.P. - 19 2.53
PAT Funds Total 250 33.33
PAIEUROPEIV - A LP 0 0.00
PATEURQPEIV-BLP 0 0.00
PAI EUROPEIV-B2LP 0 0.00
PAIEUROPE IV - B3 LP 4] 0.00
PAIEUROPEIV -B4 LP 0 0.00
PAI EUROPE IV - BS LP 0 0.00
PAIEUROPE IV - B6 LP 0 0.00
PAI EUROPEIV - B7 LP 0 0,00
PAlI EUROPEIV - C LP 0 Q.00
PAIEUROPE IV -C2 LP 0 0.00
PAI EUROPE IV - A FCPR 0 0.00
PAI EUROPE IV - B FCPR 112 14,93
PA] EUROPE IV - B5 FCPR 2 027
PAI EUROPE IV - B6 FCPR 55 733
PAI EUROPE [V - B7 FCPR 2 0.27
PAI EUROPE IV - C FCPR 41 5.47
PAI EUROPE IV - C2 FCPR 21 2.80
PAI EUROPE IV - D FCPR 13 1.73
PAIEUROPE IV - D2 FCPR 4 0.53
HﬂElMﬂRA Funds Total 250 33.33
PERMIRA EUROPEHL.P. t 38 11.73
PERMIRA EUROPE I L.P. 2 136 18.13
PERMIRA EUROPE T C.V. 3 6 0.80
PERMIRA EUROPETIC.V. 4 9 1.20

SCHRODER VENTURES INVESTMENTS LIMITED
1 0.13
PERMIRA EUROPE If CO-INVESTMENT SCHEME

10 1.33
TOTALS 750 [00.00
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ANEXO 3.1: MATERIAS RESERVADAS

Oferta: La modificacién o reforma de la Oferta en cualquier exiremo.

Fondos de adquisicién: La reforma de los términos, extincién o modificacién de los
Créditos Bancarios o los Instrumentos Financieros,

Plan de Negocio: Aprobacién del Plan de Negocio Inicial.

Aperturas de tiendas: Aperturas de tiendas propias de Espafia y Portugal. Apertura de mas
de sesenta (60) tiendas propias al afio desde febrero de 2006,

Estatutos: Modificaciones de los Estatutos o documentos constitutivos de cualquier
Sociedad del Grupo.

Consejeros: Nombramiento o destitucién de Consejeros en cualquier Sociedad del Grupo
salvo [os designados por un Inversor Designante.

Capital social: Aumentos o reducciones en el capital social de cualquier Sociedad del
Grupo; Emisidn, venta, recompra o rescate por cualquier Sociedad del Grupo de acciones
u otros instrumentos accionariales, incluyendo los warrants o instrumentos convertibles o
canjeables por acciones y opciones de suscripeidn o compra de acciones. La conversién
(o canje) por acciones u otros instrumentos accionariales de cualquier Instrumento
Financiero o cualesquiera otros activos o derechos.

Aspectos fiscales: Creacién o alteracién de cualquier grupo tributario dentro del Grupo o
alteracion en todo caso de la estructura o situacién tributaria de cualquiera de las
Sociedades del Grupo, o cualquier otra accién u omisién gue sea incongruente con lo
dispuesto en la Clausula 4.2, en cada caso tanto a efectos fiscales estadounidenses como
no estadounidenses, a menos que dicha accion u omisién sea congruente con lo dispuesto
en la Clausula 4.2,

Fusidn, escision. reorganizaciones societarias: Cualquier concentracién, fusidn, escision,
u ofra reconstruccién o reorganizacién societaria de efecto equivalente de cualquier
Sociedad del Grupo.

Admisién vy exclusion a cotizacién: Solicitud de admisién o exclusién a cotizacidn de
valores 0 deuda o instrumentos financieros emitidos por cualquier Sociedad del Grupo.

Insolvencia y disolucién: La disolucién de cualquier Sociedad del Grupo. La incoacién o
declaracion de la quiebra, insolvencia o reorganizacion similar de las deudas de cualquier
Sociedad del Grupo.

Distribuciones vy retormno de capital: La declaracién o pago de cualquier dividendo u otro
tipo de distribucién de beneficios, activos o reservas por cualquier Sociedad del Grupo. El

reembolso por cualquier Sociedad del Grupo de cualquier préstamo, Crédit‘(r)wlz_l‘“Q‘tr‘Q“wﬂm
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endeudamiento (incluyendo cualesquiera Instrumentos F inancieros) concedido por los
Inversores o una Filial de un Inversor a cualquier Sociedad del Grupo.

(xiii) Altos Directivos: El nombramiento o extincién de la relacion laboral del Presidente, el
Consejero Delegado y el Consejero Financiero. La remuneracién del Presidente, el
Consejero Delegado y el Consejero Financiero.

(xiv) Auditores: El nombramiento o destitucién de los auditores de las Sociedades del Grupo.

(xv) Ejercicio fiscal, directrices v practicas contables: La alteracién del ejercicio fiscal o las
directrices o practicas contables de cualquier Sociedad de! Grupo,

(xvi) Presidente y Secretario de la Sociedad: El nombramiento o destitucion del presidente y el
secretario del Consejo de Administracién de cualquiera de las Sociedades del Grupo.

(xvii) Contratos con personas vinculadas: La suscripcidn, extincidn, o variaciones de cualquier
confrato o pacto entre cualquier Sociedad de] Grupo y cualquier Inversor, cualquier alto
directivo o cualquiera de sus Filiales excepto si se cumplen las dos condiciones siguientes
(a) el contrato o pacto es suscrito en el curso ordinario de la actividad mercanti] de ia
correspondiente Sociedad del Grupo; y en términos comerciales de mercado y (b) el valor
de la contraprestacion total a percibir por el Inversor con arreglo al acuerdo no supera los
50.000 € al afio.

(xviii) Enajenaciones y adquisiciones materiales: La enajenacion o adquisicion (incluyendo en
concepto de arrendamiento o licencia) de cualquier activo, o una parte del negocio del
Grupo, por un precio o con un valor de 10.000.000 € o mas {considerado junto con
cualesquiera transacciones relacionadas), o cuando dicha enajenacidon o adquisicion
provoque que el valor acumulado de las enajenaciones o adquisiciones por Sociedades del
Grupo en cualquier afio natural supere los 20.000.000 €.

(xix) Gasto de capital: El gasto de capital de cualquier Sociedad del Grupo o el Grupo en su
conjunto que (considerado junto con cualesquiera transacciones relacionadas) (a) sea
superior 2 10.000.000 € respecto de cualquier partida individual de gasto de capital o (b)
provoque que el importe acumulado de gastos de capital en cualquier afio natural supere
los 60.000.000 €.

En todos los casos, excepto si la oportuna actuacién o decisidn:
(i)  viniese exigida por cualquier Normativa Aplicable; o

(ii)  estuviese expresamente prevista o permitida en el presente Acuerdo,

LI I

18



Nota del traductor: La siguiente traduccién al espafiol del documento “Co-Investment And Joint-
Venture Agreement” se ha realizado a efectos meramente informativos y con el iinico fin de facilitar la

,

comprension de la version original en inglés.

CONFIDENCIAL

ANEXO 8: RELACION DE TERMINOS EN MAYUSCULA

Filial significa,

(1) con respecto a cualquier persona que sea una sociedad,
(a) cualquier entidad perteneciente al mismo grupo
conforme a los criterios contemplados en el articulo 4
de la Ley espafiola 24/1988, de 28 de julio 1988, sobre
el Mercado de Valores o el articulo 42 del Cédigo de
Comercio espaiiol, o disposiciones equivalentes en la
jurisdiccién de la sociedad dominante; (b} cualesquiera
Consejeros o altos directivos de dicha sociedad o las
entidades dentro de su grupo (conforme al punto (a)); y
(¢) cualesquiera personas que sean partes vinculadas
con dichos Consejeros o altos directivos conforme a los
criterios contemplados en el articulo 127.ter.5 de la Ley
espafiola de Sociedades Anénimas; y

(ii) con respecto a cualquier persona que sea una persona
fisica, cualquier persona que serfa una parte relacionada
de dicha persona conforme a los criterios contemplados
en el articulo 127.ter.5 de la Ley espaficla de
Sociedades Anénimas;

si bien las Sociedades del Grupo no se consideraran como
“Filiales” de los Inversores.

Modelo Pactado significa, en relacion con un documento, que se refleja en un
modelo rubricado por o en nombre de los Inversores en o
antes de la firma del presente Acuerdo a los efectos de
identificacion.

AP2 significa Apparel Industries 2 Sar].
Acuerdo significa este Acuerdo de Co-inversién y Joint-Venture.
Normativa Aplicable significa cualquier ley aplicable, reglamento administrativo,

orden vinculante, norma vinculante u obligatoria, circular
interpretativa y/o orientadora adoptada por cualquier
administracién u organismo publico competente, en
cualquier jurisdiccion, en su redaccion vigente en cada

momento.
Inversor Designante tiene ¢l significado estipulado en la Clausula 3.3
Créditos Bancarios significa los documentos de financiacién referidos en el

Expositivo IV y cualesquiera otros documentos que los
sustituyan en el futuro.

Oferente significa MEP.

Dia Habil significa todos los dias excepto los sabados, domingos y
festivos bancarios en la ciudad de Madrid, Espafia. Cuando |,
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cualquier periodo o plazo establecido en el presente Acuerdo
finalizase en un dia que no sea un Dia Habil, finalizars el
Dia Habil inmediatamente posterior.

CFashion significa Coral Fashion Management, S.L.U.

CIMA tiene ¢l significado estipulado en la Claunsula 10.

CNMYV significa la Comision Nacional del Mercado de Valores
espafiola.

Coral significa Coral Retail Industries, S.L.U.

Oferta de Coral tiene el significado estipulado en el Expositivo 1.

Cortefiel significa Cortefiel, S.A.

Fondos CVC significa las entidades identificadas en la Parte A del Anexo

I y cualesquiera otros Inversores que sean sus Cesionarios
Permitidos.

Normas de Procedimiento

tiene el significado estipulado en la Clausula 10.

Inversor ERISA

tiene el significado estipulado en la Clausula 4.

Instrumentos Financieros

tiene el significado estipulado en el Expositivo V.,

Anterior Acuerdo de JV

tiene el significado estipulado en el Expositivo III.

Grupo

significa Luxco y cualquier entidad perteneciente al grupo
Luxco conforme a los ctiterios contemplados en el articulo 4
de la Ley espafiola 24/1988, de 28 de julio 1988, sobre el
Mercado de Valores o ¢l articulo 42 del Cédigo de Comercio
espafiol, y los términos “Sociedad del Grupo” y
“Sociedades del Grupo” se interpretaran en consonancia, si
bien los Inversores y sus Filiales no se considerarin como
parte del Grupo o una Sociedad del Grupo.

Inversor

significa un accionista de¢ Luxco o un tenedor de
Instrumentos Financieros.

Grupo Inversor

(i) Los Fondos CVC y todos los Inversores que sean
Cesionarios Permitidos de 1os Fondos CVC;

(il) Los Fondos PAI y todos los Inversores que sean
Cesionarios Permitidos de los Fondos PAI; y

(iii) Los Fondos PERMIRA y todos los Inversores que sean
 Cesionarios Permitidos de los Fondos PERMIRA;

constituirin cada uno de ellos un “Grupo Inversor”
mientras una entidad dentro del correspondiente Grupo
Inversor posea acciones en Luxco.

Afeccion significa cualquier prenda, afeccién, carga u otro gravamen.
Luxco significa MEP Sarl.
MEP significa MEP Retail Espafia S.L.U.
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Oferta tiene el significado estipulado en el Expositivo II.
Partes significa los Fondos CVC, los Fondos PAl, los Fondos
. PERMIRA, Luxco y MEP.
Parte significa una de las Partes.
Fondos PAX significa las entidades identificadas en la Parte B del Anexo
I v cualesquiera otros Inversores que sean sus Ceslonarios
Permitidos
Fondos PERMIRA significa las entidades identificadas en la Parte C de] Anexo
I ¥ cualesquiera otros Inversores que sean sus Cesionarios
Permitidos
Cesionarios Permitidos significa:

(1)  respecto de los Fondos CVC:
(@)  cualquiera de los Fondos CVC;
(b) Citicorp Capital Investors Europe Limited;
(c)  Citi-Europe Co-Invest LP;
(d}  Capital Investors 2002 Limited;

() CVC Capital Partners Advisory Company
Limited;

(f)  CVC European Equity I Limited;
(g}  CVC European Equity IV (AB) Limited;
(h)  CVC European Equity IV (CDE) Limited; y

(1) cualquier participada directa o indirectamente al
100% de todas o alguna de las entidades
mencionadas en los parrafos (a) hasta (h);

()  cualquier fondo asesorado o gestionado por
alguna de las entidades mencionadas en los
parrafos (a) hasta (i); y

(k)  cualquier fondo cuyo socio colectivo sea alguna
de las entidades mencionadas en los parrafos (a)
hasta (i).

(2)  respecto de los Fondos PAI:
(a)  cualquiera de los Fondos PAT;
(b) PAIPartners S.A.S.;

(c)  cualquier participada directa o indirectamente al
100% de todas o alpuna de las entidades
mencionadas en los parrafos (a) y (b);

(d) cualquier fondo asesorado o gestionado por

alguna de las entidades mencionadas en los
parrafos (a) hasta (¢); y
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(8)  cualquier fondo cuyo socio colectivo sea algur;’
de las entidades mencionadas en Jos parrafos (a)
hasta (c).

(3)  respecto de Fondos PERMIRA
(a) cualquiera de los Fondos PERMIRA;
(b) PERMIRA (EUROPE) LIMITED;

(¢}  cualquier participada directa o indirectamente al
100% de todas o alguna de las entidades
mncluidas en los parrafos (a} y (b);

(d) cualquier fondo asesorado o gestionado por
alguna de las entidades mencionadas en los
parrafos (a) hasta (c); y

(e)  cualquier fondo cuyo socio colectivo sea alguna
de las entidades mencionadas en los parrafos (a)

hasta (c).
Transmisién Permitida tiene el significado estipulado en Ta Clausula 5 2.
Folleto | tiene el significado estipulado en el Expositivo II.
Materias Reservadas tiene el significado estipulado en la Clausula 3.2,
L
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Yo, Javier Gonzilez; Intérprete Jurado de
Inglés, certifico que Ia que antecede es una
traduccién fiel y completa al espafiol
de un documento redactado en inglés.
En Madrid, a 9 de septiembre de 2005,

I, Javier Gonzélez, Sworn English Translator,
hereby certify that this document is an accurate
and complete translation into Spanish of a
document written in English.

Madrid, September 9" 2005,
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