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COMUNICACIÓN DE HECHO RELEVANTE 
 
PROGRAMA CÉDULAS, FONDO DE TITULIZACIÓN DE ACTIVOS 
Descenso de calificación de las series por parte de Standard & Poors 
 
Titulización de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulización, S.A.  
comunica el siguiente Hecho Relevante:  
 

 
I. Respecto al fondo de referencia, adjuntamos nota de prensa publicada por 

Standard & Poors, con fecha 1 de agosto por la cual se establece la 
bajada de calificación para las siguientes series del programa: 

 
• Serie A1, de AAA(sf) Watch Negative a AA-(sf) 
• Serie A3, de AAA(sf) Watch Negative a A+(sf) 
• Serie A4, de AAA(sf) Watch Negative a A-(sf) 
• Serie A5, de AAA(sf) Watch Negative a A-(sf) 
• Serie A6, de AAA(sf) Watch Negative a BBB(sf) 

 
  
 
En Madrid a 2 de agosto de 2011 
 
 
 
 
 
Ramón Pérez Hernández    
Director General  
 
 
 
























