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Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencidén al Inversor (902 149 200, e-mail:
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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 02/12/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Al menos un 75% de la exposicion total se invertird en renta variable de cualquier capitalizacion y

sector, principalmente de emisores/mercados de la OCDE, pudiendo invertir hasta un 40% de la exposicion total en
emisores/mercados de paises emergentes. La exposicién al riesgo divisa sera del O-
100% de la exposicién total. El resto de la exposicion total, hasta un 25%, se invertira en renta fija de
emisores/mercados publicos o privados (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario, cotizados o no, que
sean liquidos). Los emisores/mercados seran fundamentalmente de paises zona euro, sin descartar otros paises OCDE.
Lacalidad crediticia de las emisiones de renta fija sera igual o superior a la del Reino de Espafia en cada momento. En
caso de que las emisiones no estén calificadas se atendera al rating del emisor. La duracién media de la cartera de renta
fija oscilara entre 0 y 18 meses. El Fondo podra invertir hasta un 10% en IIC financieras, que sean
activo apto,armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora. De forma directa so6lo se utilizan
derivados cotizados en mercados organizados (no se hacen OTC), aunque indirectamente a través de IIC), se podran
utilizar derivados cotizados 0 no en mercados organizados. La exposicién maxima al riesgo de mercado por derivados es
el patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,32 0,80 0,33
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,32

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 406.891,25 369.473,73
N° de Participes 127 126
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

| 10,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.162 10,2288
2017 3.024 11,0102
2016 2.527 10,1065
2015
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,34 -0,18 0,16 1,01 0,00 1,01 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -7,10 -10,59 5,06 -1,10 1,43 8,94

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,78 15-08-2018 -1,78 15-08-2018
Rentabilidad maxima (%) 1,38 20-08-2018 2,21 05-04-2018

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2018 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,59 9,45 9,40 12,49 6,91 6,15
Ibex-35 12,77 10,52 13,35 14,33 14,09 12,84
Letra Tesoro 1 afio 0,78 0,25 1,23 0,52 0,17 0,59
BENCHMARK RSR RV
10,92 6,78 10,09 14,48 7,95 8,67
INTERNACIONAL FI
VaR histérico del
o 5,36 5,36 3,69 3,75 2,19 2,19
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,41 0,39 0,38 0,41 1,63 0,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la

Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)

Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 0 0 0
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 40.233 310 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 26.245 262 0
Renta Variable Mixta Internacional 23.142 207 0
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 4.205 127 -11

IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0

De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 11.844 472 -1
Total fondos 105.668 1.378 -0,68

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.980 95,63 3.974 94,01
* Cartera interior 618 14,85 750 17,74
* Cartera exterior 3.362 80,78 3.225 76,30
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 171 4,11 422 9,98
(+/-) RESTO 11 0,26 -170 -4,02
TOTAL PATRIMONIO 4.162 100,00 % 4.227 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.227
9,60
0,00

-11,14

-10,91
0,00
0,39
0,00

-11,26
0,00
0,00
-0,02
-0,02
0,00
-0,23
-0,16
-0,02
-0,04
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

4.162

3.600
11,64
0,00
4,70
5,37
0,00
1,04
0,00
4,24
0,00
0,00
0,13
-0,04
0,00
-0,68
-0,53
-0,02
-0,03
-0,01
-0,09
0,01
0,00
0,00
0,01
4.227

3.024
38,93
0,00
-8,56
-7,32
0,00
1,61
0,00
-8,92
0,00
0,13
-0,05
-0,09
0,00
-1,26
-1,01
-0,05
-0,09
-0,02
-0,09
0,02
0,00
0,00
0,02
4.162

-9,48
0,00
-358,47
-322,77
100,00
-59,17
0,00
-391,42
0,00
0,00
-114,21
-26,02
0,00
-62,59
-65,89
11,04
85,90
0,45
-105,88
-99,10
0,00
-100,00
-98,98

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 618 14,84 696 16,47
TOTAL RENTA VARIABLE 618 14,84 696 16,47
TOTAL IIC 0 0,00 54 127
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 618 14,84 750 17,74
TOTAL RV COTIZADA 3.362 80,78 3.225 76,29
TOTAL RENTA VARIABLE 3.362 80,78 3.225 76,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.362 80,78 3.225 76,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.980 95,62 3.974 94,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
(e}

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X|[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X

del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Participe significativo con un volumen de inversion de 993.761,30 euros que supone el 23,88% sobre el
patrimonio de la IIC.

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 4.243,18 euros,
suponiendo un 0,10% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra 1IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 781.881,60 euros,
suponiendo un 18,59% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 255.175,54 euros,
suponiendo un 6,07% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Informarles que el Informe de Auditoria correspondiente al ejercicio 2017 ha sido aprobado sin salvedades.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El trimestre se ha caracterizado por la brecha que se ha abierto entre los rendimientos del mercado americano (Nasdaq
+8,3%, S&P 500 +7,2%), el mercado europeo (Eurostoxx 50 +0,10%, lbex 35 -2,4%, Dax 30 -4,8%) y las economias
emergentes.

El fuerte crecimiento de los beneficios empresariales impulsados por estimulos fiscales liderados por las grandes
empresas tecnoldgicas explica gran parte del comportamiento de USA. Por otro lado, la situacion en Europa ha sido mas
delicada.

Se ha registrado un menor crecimiento que ha sido impulsado por recortes en las expectativas de los beneficios de las
grandes empresas debido a tensiones comerciales generadas por los aranceles impuestos por Donald Trump. Ademas, la
situacion politica de Italia y en menor medida Espafia y las ultimas negociaciones del Brexit, han hecho que Europa no




haya sido un mercado atractivo en el periodo.

Por ultimo, los problemas ocurridos en Turquia y Argentina, con la devaluacion de sus respectivas divisas, la toma de
poder de un gobierno populista en México y la incertidumbre en Brasil antes de sus elecciones, han provocado un ?fly to
quality? hacia activos como el délar o el Bund aleman.

Pese a las condiciones del mercado y pese a las considerables caidas de algunos valores, las tesis de las compafiias que
forman el fondo contindan intactas y se seguira invirtiendo a través del analisis fundamental en aquellas empresas que
presenten potencial de revalorizacion.

En cuanto a los movimientos de la cartera destaca la incorporacidon de Navios Maritime y Teekay LNG, las cuales
refuerzan la tesis del sector naviero y del gas y la compra de Sandstorm Gold y CIA M. Buenaventura para aumentar
exposicion al oro. Por el lado de las ventas se ha vendido la totalidad de la posicién en Teva Pharma y se ha reducido en
Siemens Gamesa, Nutrien e Israel Chemicals, todas ellas por agotar todo o parte de su potencial de revalorizacion.

Durante el periodo, el patrimonio del fondo disminuy6 en un 1,53% hasta 4.162.016,99. El nimero de participes aumento
en el periodo en 1 lo que supone 127 participes. La rentabilidad del fondo es de -7,1% desde comienzos de afio, por
debajo de la rentabilidad media de los fondos de la gestora. La rentabilidad del fondo esta en la senda de la de su indice
de referencia tal y como se puede apreciar en la gréfica correspondiente. La rentabilidad del valor liquidativo esta por
debajo de la letra del tesoro a un afio en lo que llevamos de afio. El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad
del valor liquidativo, es més alto que el asumido por el indice de referencia. En cuanto a los gastos del fondo, se han
mantenido como en otros periodos.

En cuanto a la politica establecida en el ejercicio de los derechos politicos de nuestros fondos en acciones participadas es
la de delegar el voto en el Consejo de Administracion correspondiente. Este fondo no tiene ningln activo en litigio ni
afectado al articulo 48.1.j. del RIIC.

La cuenta corriente del fondo en la entidad depositaria es ES7402320105000017653425.

GESALCALA, S.G.1.I.C., S.A. cuenta con una politica de remuneracion a sus empleados compatible con una gestién
adecuada y eficaz de los riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo
propios y de las instituciones de inversion colectiva que gestiona. En base a esta politica, el importe total de
remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2017 ha ascendido a 620.879,78 euros de remuneracion fija y
67.350,94 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 11 empleados la remuneracion fija y a 11 empleados la
remuneracion variable. Del importe de la remuneracién total, 277.327,34 euros han sido percibidos por 3 empleados cuya
actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgo de la IIC, correspondiendo 234.203,80 euros a remuneracion
fija'y 43.123,54 euros a la parte de remuneracion variable. Del importe de la remuneracion total, 260.048,98 euros han
sido percibidos por 2 empleados altos cargos de la Gestora, correspondiendo 223.034,76 euros a remuneracion fija y
37.014,22 euros a la parte de remuneracion variable.




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI EUR 141 3,38 128 3,02
ES0105065009 - Acciones|TALGO SA EUR 135 3,23 152 3,59
ES0118594417 - Acciones|INDRA SISTEMAS EUR 152 3,64 130 3,07
ES0142090317 - Acciones|OHL GROUP EUR 144 3,46 186 4,40
ES0143416115 - Acciones| GAMESA EUR 47 1,12 101 2,39
TOTAL RV COTIZADA 618 14,84 696 16,47
TOTAL RENTA VARIABLE 618 14,84 696 16.47
ES0112611001 - Participaciones|AZVALOR ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 54 1,27
TOTAL IIC 0 0,00 54 1,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 618 14,84 750 17,74
BMG169621056 - Acciones|BUNGE LIMITED (BM) UsD 84 2,02 85 2,01
BMG6955J1036 - Acciones|PAX GLOBAL TECHNOLOGY LTD (HK) HKD 175 4,21 170 4,02
BMG9456A1009 - Acciones|GOLAR LNG LTD UsD 229 5,49 149 3,52
F10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ EUR 139 3,34 96 2,26
MHY622671029 - Acciones|NAVIOS MARITIME PARTNERS LP UsD 202 4,86 147 3,48
MHY8564M1057 - Acciones|TEEKAY CORPORATION UsD 94 2,25 0 0,00
MHY8564W1030 - Acciones|TEEKAY CORPORATION UsD 216 5,19 176 4,17
GB00B07KD360 - Acciones| COBHAM PLC GBP 131 3,15 131 3,10
GB00B1QHB8P22 - Acciones|SPORTS DIRECT INTERNATIONAL GBP 127 3,06 123 291
DEO00A13SX22 - Acciones|HELLA KGAA HUECK & CO EUR 120 2,89 99 2,35
DEOOOENAG999 - Acciones|EON, AG EUR 125 3,01 131 3,09
FR0000120172 - Acciones| CARREFOUR SA EUR 169 4,06 138 3,27
FR0000125346 - Acciones|INGENICO GROUP EUR 291 7,00 283 6,71
1L0002810146 - Acciones|ISRAEL CORPORATION LTD UsD 63 1,52 97 2,29
DE0005550636 - Acciones| DPRAEGERWERK AG EUR 89 2,14 100 2,37
DE0006062144 - Acciones| COVESTRO EUR 133 3,20 123 2,90
GB0006731235 - Acciones|ASSOCIATED BRITISH FOODS PLC GBP 136 3,27 137 3,23
CA0679011084 - Acciones|BARRICK GOLD CORP UsD 98 2,36 91 2,16
US2044481040 - Acciones|CIA DE MINAS BUENAVENTURA (PE) UsD 32 0,78 0 0,00
US38059T1060 - Acciones|GOLD FIELDS LTD UsD 62 1,48 90 2,14
US52634T2006 - Acciones|LENTA LIMITED UsD 233 5,60 291 6,88
US55953Q2021 - Acciones|MAGNIT PJSC (RU) UsD 91 2,19 115 2,72
CA6445351068 - Acciones||IAMGOLD CORP. UsD 35 0,85 92 2,18
CA67077M1086 - Acciones|NUTRIEN LTD CANADA UsD 63 1,50 97 2,30
US71922G2093 - Acciones|PHOSAGRO PJSC UsD 113 2,73 75 1,77
CAB0013R2063 - Acciones|SANDSTORM GOLD LTD UsD 32 0,77 0 0,00
US8816242098 - Acciones|TEVA PHARMACEUTICAL UsD 0 0,00 99 2,34
CA98462Y1007 - Acciones|YAMANA GOLD INC USD 78 1,86 90 2,13
TOTAL RV COTIZADA 3.362 80,78 3.225 76,29
TOTAL RENTA VARIABLE 3.362 80,78 3.225 76,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.362 80,78 3.225 76,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.980 95,62 3.974 94,03

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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