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ANA LOPEZ-MONIS GALLEGO
NOTARIO
C/ SUAREZ Y GARCIA, 19
Teléf.917431429-Fax 917413760
28022 - MADRID

"CONSTITUCION DE "IM FTPYME SABADELL 7, FONDO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS", CESION DE DERECHOS DE
CREDITO Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO DE SABADELL, S.A." E
" INTERMOi\TEY TITULIZACION ’ SocC IEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACIéN, S.A ", mmmem e
NUMERO DOS MIL OCHOCIENTOS CUARENTA Y SEIS. --—

En  MADRID, mi residencia, a velntidds de
Septiembre de dos mil ocho. ———————o__________
Ante mi, ANA LOPEZ-MONIS GALLEGO, Notario de
esta Capital vy del Ilustre Colegio de Madrid. ——-——--

=== COMPARETCEN ====

DONA MARIA JOSE GARCIA BEATO, de naciocnalidad
espariola, residente en Lspana, mayor de edad,
! soltera, vecina de Madrid, con domicilio en calle
Serrano, 71; provista de Documento Nacional de
Identidad y Numero de Identificacidén Fiscal, segun

me acredita, e

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, de

nacionalidad espafiola, residente en Espana, mayor
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de edad, casado, vecino de Madrid, con domicilio en
plaza Pablo Ruiz Picasso, 1; provisto de Documento
Nacional de Identidad y Namero de Identificacidn
Fiscal, segun me acredita, ~77TTTTTOC

==== I NTERV IENEN ===

1). DONA MARIA JOSE GARCIA BEATO en nombre vV
representacidn de la entidad "BANCO DE SABADELL,
S.A.", de nacionalidad espanola, con domicilio en
Sabadell, Plaia de Sant Roc, 20; constituida por
tiempo 1indefinido, mediante escritura autorizada
por el Notario Don Antonio Capdevila, el dia 31 de
Diciembre de 1.881; adaptados sus Estatutos al Real
Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre,
por el gue se aprueba el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andénimas vy refundidos en escritura
autorizada por el Notario de Sabadell, Don Maximo
Catalan Pardo, el 26 de Abril de 1.990, e inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona en la hoja
1.511, folio 67, tomo 470, 1libro 61 seccidn 2° de
Sociedades y, posteriormente, al Tomo 20.092, folio
1, hoja B-1.561. ——=——————--—--—--—"~"--"--T-TTToTTTToT

Modificados sus Estatutos, redenominado,

reducido y aumentado su capital social y nombrados

sus cargos mediante escritura autorizada por el
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Notario de Sabadell, Don Javier Micd Giner, el dia
17 de mayo de 2.000, bajo el numero 2.458 de
protocolo, que causd la inscripcidn numero 1.006 en
la Hoja abierta a la Sociedad. - —————--—-——————- ———=

Modificados parcialmente sus Estatutos
Sociales, transformando las accilones en anotaciones
en cuenta y variando diversos articulos, mediante
otra escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, Don Javier Micd Giner, el dia 20 de
diciembre de 2.000, que obra inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 3..990,
folio 63, hoja B-1.561, inscripcidén 1.036°%. ———-—-—-—-

Aumentado su capital social v modificado el
articulo correspondiente de los estatutos soc-ales,
mediante otra escritura autorizada por el Notario
de Sabadell, Don Javier Micd Giner, el dia 18 de
enero de 2.001, que obra inscrita en el Regilstro
Mercantil de Barcelona, al tomo 31.990, folio 63,
hoja B-1.561, inscripcidén 1.040%. —————mmmmmmm

Consta en la inscripcidén 10492 el cumpliniento




de la condicidn suspensiva que afectaba a diversos
articulos de los Estatutos. ————=——--—-—-—-——-Z————————

La mencionada entidad absorbié a "Solbank SBD,
S.A." mediante escritura autorizada ante el Notario
de Sabadell, Don Javier Mico Giner, el dia 21 de
mayo de 2.001, que causd la inscripcion 1.006 en el
Registro‘Mercantil de Barcelona. ——————==~-—--——-—-—~

Aumentado su capltal social vy modificado el
artiéulo correspondiente de los Estatutos sociales,
mediante escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, Don Javier Micd Giner, el dia 23 de mayo
de 2.001, gue causd la inscripcion 1.067 en el
Registro Mercantil de Barcelona. ——-————————————————

Finalmente, trasladadoc su domicilio social al
actual mediante escritura otrogada ante el
mencionado Notario de Sabadell, Sr. Micd Giner, el
dia 28 de febrero de 2.007, numero 1.327 de orden
de su protocolo, gue causd la inscripcidén 1.386% en
la hoja abierta a la Sociedad en el Registro
Mercantil de Barcelona. ——————=——=——~=-——- o

Su C.I.F. numero A08000143. -——-—=---—----—---——~

Ista especialmente facultado para este acto en

virtud de los acuerdos adoptados en reunidén de

Consejo de Administracidédn celebrada el dia 24 de
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julio de 2008, elevados a publico mediante
escritura otorgada ante el Notaric de Barcelona Don
Alaitz Alvarez de Zuriarrarin, el dia 24 de julio
de 2.008, numero 1.945 de protocolo, y de la que a
mi juicio y bajo mi responsabilidad resulta que el
sefior compareciente estéd especialmente facultado
para este otorgamiento. Copia de dicha escritura
que contiene los citados acuerdos se incorpora a la
presente como documento unido, segun dicen en la
parte expositiva de la presente. ——————=—————————-——

Asevera el compareciente que la Sociedad que
representa subsiste, v gque sus facultades de
representacidn, no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ————=--—--—-

2). DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE en
nombre y representacidén de la mercantil "INTERMONEY
TITULIZACION, S.G.F.T, S.A.", (en adelantz, la
“Sociedad Gestora”) de nacionalidad espariola, con
domicilioc en 28020 Madrid, Torre Picasso, Plaza

Pablo Ruiz Picasso, 1; constituida por tiempo




indefinido mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid, Don. Antonid Huerta Trolez, el
dia 16 de octubre de 2003, con el numero 2572 de
protocolo; 1inscrita en el registro Mercantil de
Madrid, al tomo 19277, folio 127, seccién 82, hoja
nuamero M-337707, inscripcién 12. Su C.I.F. numero
AB3TT4885, —m e

La Socledad Gestora ejercerd la administracién
y representacion legal del Fondo, ya que el Fondo
carece de personalidad juridica. ———————=—=————————

La Sociedad Gestora se halla inscrita en el
Registro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos
de Titulizacidn de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores con el numero 10, segun se acredita
mediante el oportuno escrito, copia del cual dejo

incorporada a esta matriz. El objeto social de la

Sociedad Gestora, establecido en el articulo
segundo de sUs Estatutos, se transcribe a
continuacidn: "La Sociedad  tendrd por objeto
exclusivo la constitucion, administracidn, 2%

representacicn tanto de fondos de titulizacidn de
activos como de fondos de titulizacidn hipotecaria.
Asimismo, y de conformidad con la normativa legal

aplicable, le corresponderd, en calidad de gestora
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de negocios ajenos, la representacidén y defersa de
los intereses de los titulares de l1los valores
emitidos con cargo al fondo o fondos gque administre

vy de los restantes acreedores ordinarios del

Actua como Presidente, nombrado por un periodo
de cuatro afios en Junta General de Accionistas. ---

Asi resulta de la documentacidn aportada,
aseguréandome Don José Antonio Truijillo del Valle la
vigencia de su cargo, asl como gue no ha variado la
capacidad juridica de la sociedad que representa. -

Esta especialmente facultado para este acto en
virtud de acuerdos adoptados en reunidn de Consejo
de Administracidén celebrada el dia 17 de Julio de
2008, v legitimada su firma ante el Notario de
Madrid D. Antonioc Huerta Trdélez, el dia 21 de julio
de 2.008, anotada en el Libro Indicador, Secc.dén 2°2
asiento numero 1850, y de la gue a mi juicio v bajo
mi responsabilidad resulta que el sefior

compareclente tiene facultades suficientes para




este otorgamiento. Copia autorizada de la citada
legitimacidén, donde tTonstan los citados acuerdos,
se 1ncorpora a la presente como documento unido,
segun se dice en la ©parte expositiva de la
presente. ———-------- -

Asevera el compareciente que la Sociedad gue
representa subsiste, y que sus facultades de
representaciodn, no le han sido revocadas,
suspendidas ni limitadas en modo alguno. ——————----—-—

Identifico a 1los sefores comparecientes por
medio de sus documentos resenados en la
comparecencia que me exhiben y devuelvo. Tienen, a
mi Jjuicio, en el concepto en que respectivamente
intervienen, capacidad legal para otorgar la
presente CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE
BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS, vy al efecto: —---

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacidn de Activos vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo

previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, v

por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
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en el Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de
aplicacidén. ——————-——--—----------T oo oo omooooo T oo T oo

II.Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
constituir un Fondo de Titulizaciéon de Activos bajo
la denominacién “IM  FTPYME SABADELL 7, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” de acuerdo con el regimen
legal previsto por el Real Decreto 926/1998, por la
Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién, vy en las demds disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacidn
en cada momento. ———————m———— - - - s— - - ————— - —— oo

Se adjunta como ANEXO 2 a la presente Escritura
de Constitucidn, certificacidén de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracidén de la
Sociedad Gestora en sesidn celebrada con fecha 17

de julio de 2008, relativos a la constitucidon del

IIT. Que BRanco de Sabadell, S.A. es una entidad

de crédito con una extensa cartera de derechos de




credito que figuran en su activo y desea ceder
determinados derechos de crédito para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo. ———-—

A estos efectos, el Consejo de Administracion
de Banco de Sabadell, S.A. celebrado el 24 de julio
de 2008, acordd autorizar la cesioén al Fondo de los
derechos de crédito que figuren en el activo de
Banco de Sabadell, S.A. (en adelante, los “Derechos
de Crédito” o “Activos”) gque se derivan de
préstamos con garantia hipotecaria (en adelante,
“"Préstamos Hipotecarios”) Yy préstamos sin garantia
hipotecaria (en adelante, los “Préstamos”). —~————-

Se adjuntan como ANEXO 1 a 1la presente
Escritura de Constitucién certificacién de los
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracidn
de BANCO DE SABADELL, S.A. en sesién celebrada el
dia 24 de julio de 2008. ~————mm—mmmmmm

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, y actuando como
representante legal en nombre y representacidén del
mismo, va a proceder a llevar a cabo una Emisién de
Bonos de Titulizacidén de Activos que se integrarén

en el pasivo del Fondo. —=——=--mooomme

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
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una serie de atributos de los derechos de creédito
de la cartera de Banco de Sabadell, 5.A. gque van 4
ser objeto de cesidn, mediante una auditoria
elaborada segun la técnica de muestreo. La citada
auditoria ha sido elaborada por la firma Ernst
Young, inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas (ROAC) con el numero S05030, segun se
acredita por el Informe de Auditoria de los
derechos de crédito, copia del cual se adjunta como
ANEXO 3 a la presente Escritura de Constitucidn. —-

VI. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisién de Bonos tienen como reguisito previo la
aprobacién vy registro del Folleto Informativo
compuesto por el documento de registro, el médulo
adicional vy la nota de valores y demés documentos
acreditativos por la CNMV, en los términos
previstos en el articulo 26 y sigulentes de la Ley

24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Velores,

asi como el Real Decreto 1310/2005, de 4 de




noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negocliacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidén y del
folleto exigible a tales efectos, y la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la qgue se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores. —————————————_

VII. Que esta preceptiva inscripcién previa por
la CNMV, se ha efectuado con fecha 19 de septiembre
de 2008, segun se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripcién, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura de Constitucidn. ————————m——n

VIII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la escritura de constitucién del
Fondo sera la escritura por la que los Bonos,
emitidos con  cargo al Fondo, se representen
mediante anotaciones en cuenta. ——~—————————————~——_

IX. Que, mediante Orden del Ministro de
Economla y Hacienda, éste ha otorgado un aval al

Fondo (en adelante, el ™“Aval” o el “Aval del

Estado”) que garantiza, con renuncia al beneficio
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de excusién, el pago de las obligaciones econodmicas
exigibles al Fondo, derivadas de los Bonos de la
Serie A2(G), fotocopia del cual se cual se adjunta
como ANEXO 4 bis a la presente Escritura. ———————---

En consecuencia, los comparecientes, segun
intervienen, convienen el otorgamiento de la
presente FEscritura de Constitucion de Fondo de
Titulizacién de Activos vy emisién de Bonos de
Titulizacién de Activos gue se regira por las

siguientes. ——=-—----——---——-————-————--———-o———

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO IM FTPYME
SABADELL 7, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. —-----
1. CONSTITUCION DEL FONDO. ——=——==——=—===—=—==—====
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “IM FTPYME SABADELL 7, FCNDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” con domicilio en Plaza

Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso, Planta 22. -

El Fondo IM FTPYME  SABADELL 7, Fondo de




Titulizacién de Activos estaré sujeto a la Ley
espanola vy, en concreto, a, (i) el Real Decreto
926/1998 vy disposiciones gue lo desarrollen, (ii)
el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre por el
que se desarrolla parclalmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de
admisidén a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta
© suscripcidn y del folleto exigible a tales
efectos, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de Julio, sobre
Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria % sobre Fondos de Titulizacidn
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacién, (iv)la Orden PRE/ 3/2007 de 10 de enero
sobre los Convenios de Promocién de Fondos de
Titulizacidn de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, (v) el articulo 7 del
Real Decreto-ley 2/2008, de 21 de abril, de Medidas
de impulso a la actividad econémica, (vi) 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccion actual, en lo referente a su
supervision, inspeccidn % sancidén, (vii) la

Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994,
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(viii) el Reglamento CE N° 809/2004 de la Comisidn
de 29 de abril de 2004 relativo a la aplicac.dén de
la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Eurcpeo Yy
del Consejo en cuanto a la informacidn contenida en
los folletos asi como el formato, incorporacidn por
referencia, publicacidén de dichos folletos vy
difusién de publicidad vy (i) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que
resulten de aplicacidén en cada momento. ——————————-

La constitucidén del Fondo y la emisidn de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real
Decreto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidn en
los registros oficiales de la CNMV con las
condiciones v requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores vy el Real Decreto 1310/2005,
cuya notificacién del acuerdo se adjunta a la
presente Escritura de Constitucidn como ANEXO 4. --

2. NATURALEZA DEL FONDO. —————————— === ———————

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del

Real Decreto 926/1998, constituird un patrimonio




separado, carente de personalidad Juridica, y
tendra el carédcter de cerrado, de conformidad con
el articulo 3 del Real Decreto 926/1998. La gestion
y representacidén del Fondo serda realizada por
InterMoney Titulizacién,S.G.F.T, S.A., constituida
como Sociedad Gestora facultada para dicho efecto,
Y en consecuencla, para ejercer la gestion vy
representacion legal del Fondo, al amparo de 1lo
previsto en el Real Decreto 926/1998. Ei Fondo esta
integrado, en cuanto a su activo, por los Préstamos
y los Certificados de Transmisién de Hipotecapor
Certificados de Transmisién de Hipoteca derivados
de Préstamos Hipotecarios emitidos para participar
de los Derechos de Crédito derivados de los
correspondientes Préstamos Hipotecarios que
integran 1la Cartera Cedible cedidos o emitidos,
segun el caso, por Banco de Sabadell, S.A., en el
momento de la constitucién y en cuanto a su pasivo,
por los Bonos que emite y por el Préstamo para
Gastos Iniciales, el Préstamo para Fondo de Reserva
y el Préstamo para Intereses del Primer Periodo, de
conformidad con lo dispuesto en el numero 1 del

articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de tal forma

que el valor patrimonial neto del Fondo sea nulo. -
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La “Fecha Final” serd el dia 22 de septlembre
de 2044 qgue corresponde a la Fecha de Pago
inmediatamente siguiente a los 42 meses de la Fecha
Maxima de Vencimiento de los Derechos de Credito
sin perjuicio de la opcidén  de amortizacion
anticipada de la emisidén por la Sociedad Gestora
prevista en el apartade 4.4.3 del Documento de
Registro de valores garantizados por activos, cuyo
esquema de reguisitos minimos de revelacidn se
recoge en el anexo VII del Reglamento 809/2004, vy
en la Estipulacidén 4.1 de la presente Escritura de
Constitucidén. —-—————————=="————————————————— - ————

La duracién del Fondo sera hasta el 22 de
septiembre de 2044 o siguiente dia hébil, salvo que
concurrieran los supuestos contemplados en la
Estipulacidén 4.1. v 4.2 de la presente Escritura de
Constitucidén. —————====—————-—=- - m——————————

Los elementos patrimoniales gue 1Integran el

activo y el pasivo del Fondo, vy las operacicnes de

cobertura de riesgos y de servicios que @ se




conciertan por cuenta del mismo se determinan a
continuacion en esta Estipulacidén. ————————e——e__

2.1 Fondo de Reserva. ———=—————=—— o ___

Como mecanismo de garantia ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito Impagados o
Fallidos y con la finalidad de permitir los pagos a
realizar por el Fondo de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos descrito en el apartado 3.4.6.
del Moédulo Adicional y en larEstipulacién 20 de 1la
presente Escritura de Constitucidn, se constituiré
un depdsito denominado Fondo de Reserva. —————=———-

El Fondo de Reserva inicial se constituira en
la Fecha de Desembolso con cargo al desembolso del
Préstamo para Fondo de Reserva, por un importe de
47.500.000 euros. ———————mmmmm e

E1l Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha
de Pago, al cumplimiento de las obligaciones de
pago contenidas en el Orden de Prelacidn de Pagos o
en su caso, en el Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién, conforme al Orden de Prelacidén de
Pagos establecido en el apartado 3.4.6. del Médulo
Adicional y en la Estipulaciéon 20 de la presente

Escritura de Constitucidn. ————=——=-—ommmmmmm

En cada Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden

t
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de Prelacién de Pagos, se dotaran las cantidades
necesarias para que el Fondo de Reserva alcance su
Nivel Minimo conforme a las reglas establecidas a
continuacidén. ————————————"—"—————~———————————-————-

Fl Nivel Minimo del Fondo de Réserva sera la
menor de las siguientes cantidades: ———————=—~————=

£14,75% del Importe Total de la Emision de

£19,50% del Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos. ———==—————————-———————————-—————
No podré reducirse el Fondo de Reserva en el
caso de gque concurra alguna de las sigulentes
circunstancias: ———————--— - mm-— - ——m
No hubieran transcurrido los tres primeros arios
de vida del Fondo desde la Fecha de Constitucidon. -
Que en la Fecha de Pago anterior, el Fondo de
Reserva no hubiera alcanzado el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva requerido a esa Fecha de Pago. ---

Fn la Fecha de Determinacidn anterior a 1la

Fecha de Pago correspondiente, el Saldo Vivo

{68




Pendiente de 1los Derechos de Crédito no Fallidos
con Ilmpago igual o superior a noventa (90) dias sea
mayor al 1% del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallidos. ————=——————c—
En ningun caso, el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva no podra ser inferior a veintitrés millones
setecientos cincuenta mil (23.750.000) eurcs. ———-——
Fl dimporte del Fondo de Reserva permanecera
depositado en la Cﬁenta de Tesoreria, remunerada en
los términos del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tescreria).
2.2 Operaciones de cobertura de riesgos y de
ServViCios. ——mmm -
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, procede en el presente acto de
otorgamiento de la Escritura de Constitucidén, a
formalizar los contratos de operaciones para la
cobertura de riesgos financieros y la prestacién de
servicios que se establecen en los apartados
siguientes. —=—-—m
La Sociedad Gestora podré& prorrogar o modificar
los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo

y sustituir a cada uno de los prestadores de los

servicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
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incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, asi como contratar una/s
agencia/s de calificacién adicionales, siempre que
conforme a las disposiciones legales vigentes en
cada momento no c¢oncurrieran circunstancias que lo
impidieran. En cualquier caso, tales actuaciones
requeriran la comunicacidén previa de la Sociedad
Gestora a la CNMV, o su autorizacidén previa czaso de
ser necesaria, u organismo administrativo
competente y a la Agencia de Calificacidén, y que
con tales actuaciones no se perjudiqgue la
calificacidédn otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén. ——————=—————=—— === ———

i. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria). ————————————————

11. Contrato de Depdsito con Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Principales)

i1i. Contrato de Préstamo para el Fondo de
Reserva. ———==-===="=""="="="="="="—"="—=——————————=&~“"————————
iv. Contrato de Permuta Financiera de




Intereses., ———————- - ——
v. Contrato de Administracidén., ~———————————__
vi. Contrato de Direccidn, Suscripcién,
Aseguramiento y Colocacion de la Emisidén de Bonos.
vii. Contrato de Agencia de Pago de los Bonos.
viii. Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales. ——=——mmmmmm o
ix. Contrato de Préstamo para Intereses del
Primer Periodo. ———————————————————————————————————
La descripcidén individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se realiza en la Seccidn V de la presente Escritura
de Constitucidn, —=—=—==——-— e
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -
3.1. Gestidn, administracidén y representacién
del Fondo y de los titulares de los valores. —--———-—
"IM FTPYME SABADELL 7, Fondo de Titulizacidn de
Activos" sera constituido por "InterMoney
Titulizacién, SGFT, S.A." como Sociedad Gestora
facultada para dicho efecto, vy en consecuencia,
para ejercer la administracidén vy representacién
legal del Fondo, al amparo de lo previsto en el

Real Decreto 926/1998. ———————--rmmmmmm

La Sociedad Gestora desempenara para el Fondo
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aquellas funciones que se le atribuyen en e. Real
Decreto 926/1998., ————--——---—--—=—-—-— - - e

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos y  de los restantes
acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia,
la Sociedad Gestora debera supeditar SUs
actuaciones a la defensa de los mismos en cualguier
caso, de conformidad con las disposiciones Jue se
establezcan al efecto en cada momento. ———-—-—————-———

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidn vy en el

Folleto Informativo. ——-—-——---—-----—-—---————-———————~

3.1.1. Administracidén y representacién del
Fondo. - —————-------—---———--— - —————————
Las obligaciones 3% las actuaciones que




realizara la Sociedad Gestora para el cumplimiento
de sus funclones de administracién’y represéntacion
legal del Fondo son, con caracter meramente
enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones,
las siguientes: ———————————————m_____________

(1) Gestionar el Fondo con el objetivo de gue
su valor patrimonial sea nulo en todo momerto. ——--

(11} Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacidén de la propia de la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al

(iii) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los gue se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales gue sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo v de los titulares de los Bonos.

(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de

las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
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previsto en la Escritura de Constitucidn del Fondo
v en el Folleto Informativo. ———-—-———-—————-——~————~

(v) Prorrogar o modificar los contratos gue
haya suscrito en nombre del PFondo para permli-ir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
Escritura de Constitucidn % en el Folleto
Informativo vy en la normativa vigente en cada
momento, vy siempre qgue se obtenga la autorizacidn
de las autoridades competentes, en caso ce ser
necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacidén vy no se perijudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencla de
Calificacién. ——————=———=———=————————————————————~———

(vi) Efectuar los cédlculos a gue viene okligada
por el Contrato de Permuta Financiera de Intereses.

(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores
de servicios al Fondo, en los términos previstos en

la Escritura de Constitucién del Fondo y el Folleto

Informativo, siempre que ello esté permitido por la




legislacién vigente en cada momento, se obtenga la
autorizacion de las autoridades competentes, en
caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de
Calificacidén y no se perjudiquen los intereses de
los titulares de los Bonos ni se vea perjudicada la
calificacioén otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidn. En el supuesto de qgue se haya
producido la subcontratacidn, delegacidn o)
sustitucioén de funciones o participantes, segun sea
el caso, de conformidad con lo establecido en el
Folleto y en la presente Escritura de Constitucién,
y habiéndose cumplido los requisitos establecidos
para ello y en particular que no se hubiese
perjudicado los intereses de los bonistas ni
rebajado la calificacién de los Bonos, la Sociedad
Gestora debera comunicar de inmediato a los
participantes cualquier cuestidn que pudiera surgir
con posterioridad relacionada con una posible
posterior modificacién de la calificacién otorgada
a los Bonos derivada de dicha subcontratacién,
delegacidn o sustitucidn para que se proceda a su
subsanacidén de forma inmediata. Asimismo, vy en

particular, en caso de incumplimiento por el

Cedente de sus obligaciones como administrador de
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los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una adzacuada
administracién de los Derechos de Crédito. ————————

(viii) Cursar las instrucciones oporturas al
agente de pagos en relacién con la Cuenta de
Tesoreria y con la Cuenta de Principales y velar
gue las cantidades depositadas en las mismas
produzcan la rentabilidad acordada en los
respectivos contratos. ————~——=-——-——————-m———————

(ix) Cursar las 1instrucciones oportunas al
agente de pagos en relacidon con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y e€n su caso
a las demds entidades a las que corresponda
realizar pagos. —————————=-— -

(x) Determinar y efectuar los pagos en ccncepto
de principal e intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales, del Préstamo para Intereses del Primer
Periodo v del Préstamo para Fondo de Reserva. ——---

(x1) Dar las instrucciones oportunas en

relacién con el Aval del Estado y cumplir con sus




obligaciones de informacién a la Direccién General
del Tesoro de acuerdd con lo establecido en 1la
Orden PRE/3/2007 de 10 de enero. —————mmm— e __

(xi1) Designar vy sustituir, en su caso, al
auditor, con la aprobacién previa en caso de que
sea necesaria de la CNMV., ——————~ o _

(x1i1) Preparar y remitir la informacién que
razonablemente requiera la Agencia de Cal:ficacién
CNMV o cualquier otro organismo supervisor. ——-———--

(xiv) Preparar 1 someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente a la CNMV, asi como preparar 3
remitir a los titulares de los Bonos la informacién
que sea legalmente requerida. ————————=———————————_

{(xv) Adoptar las decisiones oportunas en
relacidén con la liguidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liguidacién Anticipada del Fondo vy
de la Amortizacidén Anticipada de la Emisidén de
Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas
en caso de resolucidn de la constitucidn del Fondo.

(xv1i). Determinar el tipo de interés aplicable

a cada Serie y clase de Bonos en cada Periodo de

Devengo de Intereses y el principal a amortizar de
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cada Serie en cada Fecha de Pago. —————===7——>————~
(xvii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Derechos de Crédito adguiridos
por el Fondo. ——=---—+-—-—————-—————-—-———— -
(xviii) Facilitar a los tenedores de los Bonos,
CNMV % Agencia de Calificacién cuantas
informaciones Y% notificaciones preves la
legislacidén vigente. —~——-————--mwmmmmmmmm—
La Socliedad Gestora debera tener dispeonible
para el publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdo con la Escritura de
Constitucidén vy el Folleto Informativo. —=—-—————-——=--
3.1.2. Renuncia y sustitucidén de 1la Sociedad
Gestora. - ——————————————— -~ ———— -
Sustitucién de la Sociedad Gestora. - ———————---
La Sociedad Gestora serda sustituida en la
administracién y representacidn del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 y 19 del Real

Decreto 926/1998 que se recogen a continuacidén vy

con las disposiciones posteriores gue se




establezcan reglamentariamente al efecto. —————————
- Para el supuesto de Renuncia: ————-————————————_
(i) La Socledad Gestora podra renunciar a su
funcion de administracién y representacién legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucioén,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de la sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acomparfiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la
correspondiente autorizacidn. ——————=————— o __
(i1) La autorizacién de la sustitucién por
parte de la CNMV estara condicionrada al
cumplimiento de los requisitos siguientes: ———————-
a) La entrega a la nueva sociedad gestora de

los registros contables e informaticos por la
Sociedad Gestora sustitulda. Sélo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidn vy
comunique esta circunstancia a la CNMV. ———————————
b) La calificacidén otorgada a los Bonos por la

Agencia de Calificacidén no deberd disminuir como

consecuencia de la sustitucidn propuesta. —————-—-—--
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(1iii) En ningun caso podra la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones. -

(iv) Los gastos que origine la sustituciodn
seran a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningun caso podran imputarse al Fondo. ———————=-

(v) La sustitucién deberda ser publicada, en el
plazo de guince dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusidén nacional y en el boletin del
mercado secundario organizado en qgue coticen 1los
Bonos emitidos por el Fondo. Asi mismo, la Scciedad
Gestora deberda notificar dicha sustitucidn a la
Agencia de Calificacién. —————-—----=-—-———-———-—————

Para el caso de sustitucién forzosa: -———-—--——-=---=

(1) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en situacidn de concurso deberd proceder
a encontrar una sociledad gestora gue la sustituya,

segun lo previsto en el epigrafe anterior. ——----——-

(1i) Siempre que en el caso previsto en el




apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde gue tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva socledad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidn se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo. —————-———- - __

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos 3% privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
socledad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los ©pérrafos anteriores de este
apartado., —~—=--—-m

La sociedad gestora sustituta deberd quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en
relacidn con la Escritura de Constitucién y Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberad entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos vy
reglistros contables e informaticos relativos al
Fondo obren en su poder. ——=———-————o e

3.1.3. Subcontratacién La Sociedad Gestora esta

facultada para subcontratar o delegar en terceras

personas de reconocida solvencia vy capacidad, la
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prestacién de cualquiera de los servicios que ha de
realizar en su funcion de administracion %
representacién legal del Fondo de acuerdo con lo
establecide en el Folleto v en la presente
Escritura de Constitucion, siempre qusz el
subcontratista o delegado hava renunciedo a
ejercitar cualqguier accioéon de demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso,

la subcontratacién o delegacidén de cualquier

servicio: (i) no podréd suponer ningun coste o gasto
adlicional para el Fondo (i1) habréa de ser
legalmente posible (1iii) no dara 1lugar a una

revisidédn a la baja de la calificacidn otorgada a
cada una de las Series de Bonos por la Agencia de
Calificacidn, vy (iv) serd notificada a la CNMV,
contando, caso de ser legalmente necesario, con su
autorizaciodn previa. No obstante, cuelguier
subcontrataciéon o delegacidédn, la Sociedad Gestora

no qguedard exonerada ni  liberada, medliante tal

subcontrato O delegacidn de ninguna d= las




responsabilidades asumidas en virtud del Folleto 3%
la presente Escritura de Constitucidn que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles. ——~-—-

3.2 Remuneracidén a favor de la Sociedad Gestora
por el desempefio de sus funciones. ——————————~————__

La Sociedad Gestora percibirda una comisioén
inicial de cincuenta mil euros (50.000 €}, pagadera
en la Fecha de Desembolso, v, asimismo en cada
Fecha de Pago, comenzando en la primera Fecha de
Pago, una comisién de gestién que se devengara
trimestralmente y equivalente al 0,01% anual, con
un minimo de ocho mil quinientos euros (8.500)
trimestrales y con un méximo de veinticinco mil
euros ( 25.000 €) trimestrales, calculada sobre el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
en la Fecha de Pago inmediatamente anterior. Dicha
comisidén se entendera bruta, en el sentido de
incluir cualguier impuesto directo o indirecto o
retencidn que pudiera gravar la misma. ————————————

En caso de sustitucidén de la Sociedad Gestora
conforme a lo establecido en el apartado 3.7.1.2.
del Médulo Adicional y en la Estipulacioéon 3.1.2. de

la presente Escritura de Constitucién, los pagos

mencionados en este apartado pueden verse
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modificados como consecuencia de la seleccldén de la
socliedad gestora sustituyente, siempre previo
acuerdo de las nuevas condiciones con la Entidad
Cedente., ———=—===--——-——————— - m - —— - —————

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ——-=------

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ——-—-—-—----

La Sociedad Gestora, previa comunicacion a la
CNMV, estara facultada para proceder a la
Ligquidacién Anticipada del Fondo y con ello a la
Amortizacidédn Anticipada de la Emision de Bonos y
extincidén del Fondo, en una Fecha de Pago (en
adelante, la “Fecha de Liquidacidén Anticipada’)en
cualquiera de los siguilentes Supuestcs de
Liguidacién Anticipada: —————-=--————-——==—-——-——————

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo
Pendiente de los Derechos de Crédito No Fallidos
sea inferior al 10 por ciento del Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito a la fecha del

presente otorgamiento, conforme a la habilitaciédn

establecida en el articulo 5.3 de la Ley 19/1992,




Y sliempre y cuando el importe de la venta de los
Derechos de Crédito, pendientes de amortizacién,
junto con el saldo que exista en ese momento en
la Cuenta de Tesoreria vy, en su caso, la Cuenta
de Principales, permitan una total cancelacién de
las obligaciones pendientes con los titulares de
los Bonos y respetando los pagos anteriores a
e€stos cuyo Orden de Prelacidén sea preferente y se
hayan obtenido las autorizaciones necesarias para
ello de las autoridades competentes.--——--—————————

(i1) Cuando, por razdén de algun evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno o no al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produijera
una alteracidédn sustancial o se desvirtuase de
forma permanente el equilibric financiero del
Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley
19/1992. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de una
modificacidn en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento
de obligaciones de retencidn o demds situaciones
que de modo permanente pudieran afectar al

equilibrio financiero del Fondo. En este caso, la

Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
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procedera a la liquidacién ordenada del Fondo
conforme a las reglas establecidas en la
Escritura de Constitucién y en el Documento de
Registro. ———=—-—-—=—=—-———-~~—-———"~-----—---——————-————~

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que
la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso y
habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al
efecto o, en su defecto, cuatro meses, sin haber
sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7.1
del Moédulo Adicional y en la Estipulacidn 3.1.2.
de la presente Escritura de Constitucidn. ——-—--—-—-—-

(iv) Cuando se produzca un impagce indicativo
de un desequilibrio grave vy  permanente en
relacidén con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea gue se va a producir. —————-——————-———~——-————

(v) Cuandc hubieren transcurrido treinta vy

seis (306) meses desde la fecha del tltimo

vencimiento de los Derechos de Crédito, aundgque se




encontraran aun débitos vencidos pendientes de
cobro. No obstante, la Fecha Final del Fondo sera
la Fecha de Pago inmediatamente siguiente a que
hubieran transcurrido cuarenta y dos (42) meses
desde la Fecha Maxima de Vencimiento de los
Derechos de Crédito. —=—-—---oommem o _

(vi) En el supuesto de que la Sociedac Gestora
cuente con el consentimiento vy la aceptacién
expresa de todos los titulares de los Bonos de
todas las Series y de todos los que mantengan
contratos en vigor con el Fondo, tanto en relacidén
al pago de las cantidades que dicha Liquidacién
Anticipada impligue como en relacioén al
procedimiento en que deba ser llevada a cabo. ————-—

A los efectos de este apartado, se entendera,
en todo caso, como obligaciones de pago derivadas
de los Bonos en la fecha de Liguidaciodn
Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de 1los Bonos en esa fecha méas los
intereses devengados y no pagados hasta esa
fecha, deducida, en su caso, la retencién fiscal,
cantidades que a todos los efectos legales se

reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.--—-—

Seran requisitos necesarios para proceder a
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dicha Liguidacion Anticipada del Fondo, los
sigulentes: ————————— =T oo -

a) Que se hubileran obtenido, en su caso, las

autorizaclones necesarias para ello de las
autoridades u organismos administrativos
i competentes. ——fm— - - - - - - m - - - o ——————— ——m

b) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en
este parrafo y con una antelacidn de qguince (15)
Dias Habiles, el acuerdo de 1la Sociedad Gestora
de proceder a la Ligquidacién Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacion, que habra sido
previamente puesta en conocimiento de la CNMV,
mediante la publicacién del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 82 de la Ley del Mercado de Valores, vy
de la Agencia de Calificaciodn, debera ser
asimismo publicada en el Boletin de Cotizacidn
Diario del Mercado AIAF o a través de cualguier

otro medio de difusidén gue sea de general




aceptacidn por el mercado y que garantice una
difusidén adecuada de la informacién, en tiempo vy
contenido. Esta comunicacion deberd contener la
descripcidén (i) del supuesto o supuestos por los
que se procede a la Liguidacidén Anticipada del
Fondo, (11) del procedimiento para 1llevarla a
cabo, vy (iii) 1la forma en que se va a proceder
para atender y cancelar las obligaciones de pago
derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos previsto en el apartado 3.4.6.
del Mdédulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucidn., —--—-—-——-———-—-—=——

Con el objeto de que el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo vy proceda con ello a la
Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos,
la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, procederda a: —-—-————---——-————————

(1) Vender 1los Derechos de Crédito por un
precio que no podra ser inferior a la suma del
valor del principal més los intereses devengados
hasta esa fecha y no cobrados de los Derechos de
Crédito pendientes de amortizacidén.----—-—-————————

(i1) Cancelar agquellos contratos que  no
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resulten necesarios para el procesc de
liquidacién del Fondo. ——————--=—-=-—-=—-———————————

Si las actuaciones anteriores “ueran
insuficientes o existiesen Derechos de Crédito u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad
Gestora procedera a venderlos para 1c que
recabarda oferta de al menos cinco (5) entidades
de entre las mas activas en la compraventa de
estos activos qgue, a su Jjuicio, puedan dar valor
de mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los acztivos
ofertados que, a su 7juicio, cubran el valor de
mercado del Dbien de que se trate. Para la
fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad
Gestora podra obtener los informes de valoracidn
que juzgue necesarios. ————————m———————m o ————————

El Cedente gozara de un derecho de tan-eo de
tal forma gue podra adquirir con preferencia de
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes

procedentes de ellos gue permanezcan en el activo




del Fondo. Con tal finalidad, la Sociedad Gestora
remitira al Cedente relacién de los activos y de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta
hacer uso del mencionado derecho, respecto de
todes los activos ofertados por la Sociedad
Gestora, dentro de los diez (10) Dias Habiles
siguientes a la recepcioén de la mencionada
comunicacidn y siempre que su oferta iguale, al
menos, la mejor de las efectuadas por terceros.--

El anterior derecho de tanteo no implica, en
ningun caso, un pacto o declaracién de recompra
de los Derechos de Crédito otorgado por el
Cedente. —=—---mmmmmm e

La Socliedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos iniciales de extincidn,
aplicara inmediatamente todas las cantidades que
vaya obteniendo por la enajenacidn de los
Derechos de Crédito del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia vy
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacion
descrito en el apartado 3.4.06 del Modulo
Adicional y en la Estipulacidén 20 de la presente
Escritura de Constitucidén, ————-—---—-—----——-—-—-—o———

4.2 Extincidén del Fondo. ————~—————— e




gv1203€19

(6372008

Bl Fondo se extinguira en todo caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias: —--
(i) Por la amortizacilidn integra de los
Derechos de Crédito que agrupa..————~-—-—-~--"~"~"~--77—
(11) Por la total liquidacion de las
obligaciones de pago del Fondo. -=--=————-—-=-—=——==-
(iii) Por la finalizacidon del procedimiento
de Liguidacién Anticipada. ——————--—-—-—-———-—-————=———
(iv) En todo caso, en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior a la fecha en qgue
hubieran transcurrido cuarenta vy dos (42) meses
desde la Fecha Maxima de Vencimiento ce los
Derechos de Crédito, aungue se encontraran aun

débitos vencidos pendientes de cobro, es decir en

la Fecha Finaldel Fondo. ————=—————-———————=——————~

(v) También se extinguira el Fondo en caso de
que la Agenciea de Calificacidn no confirmara como
finales las calificaciones asignadas con caracter
provisional antes del inicio del Periocdo de

Suscripcidén, o en caso de producirse un supuesto




de fuerza mayor antes del inicio del Periodo de

Suscripcién y de acuerdo ¢on el articulo 1.105

del Codigo Civil de conformidad con lo
establecido en el Contrato de Direccioén,
Suscripcidén, Aseguramiento y Colocacidén de 1la
emision de Bonos. En estos cascs, la Sociedad

Gestora resolverda la constitucidén del Fondo, la
suscripcidn de los Derechos de Crédito, la

emisidén de los Bonos y el resto de contratos del

La extincidn del Fondo se pondré en
conocimiento de la CNMV tan pronto ésta fuera
confirmada y se haréd publica por el procedimiento
seflalado en el apartado 4.3 del Médulo Adicional
1% en la Estipulacién 19.4 de la presente
Escritura de Constitucién. En el plazo méximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucion, la Sociedad Gestora otorgara Acta
Notarial declarando liquidadas vy resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido éste.————-———-

En el supuesto de que, a la ligquidacién del
Fondo, vy una vez realizados los pagos debidos a

los diferentes acreedores mediante la

distribucidén de 1los Fondos Disponibles para




8V1203618

G312608

Liquidacién conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos de Liquidacién establecido en el apartado
3.4.6.2 del Médulo Adicional y en la Estipulacidn
20 de la ©presente Escritura de Constitucidn,
existiera algun remanente, éste sera a favor del
Cedente en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora., —————=—"——=-——————-—-———-———— - ————

EFn todo caso, la Sociedad Gestora, actuando
por cuenta % representacidn del Fondo, no
procederad a la extincién del Fondo y a la
cancelacién de su inscripcidén en los registros
administrativos que corresponda hasta gue no haya
procedido a la ligquidacioén de los activos
remanentes del Fondo tal y como se indica en la
apartado 4.1 de la presente Estipulacidén y a la
distribucidn de los Fondos Disponibles para
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelac:.on de

Pagos de Liguidacidn establecido en la

Estipulacién 20 de  la  presente Escritura de

Constitucién vy en el apartado 3.4.6 del Mdédulo




Adicional excepcién hecha de 1la oportuna reserva
para hacer frente a 1o0s gastos finales de
extincion y liguidacién de orden tributario,
administrativo o publicitario.-————————c——o_____

En el supuesto de que se haya producido la
resolucidn del Fondo por las causas establecidas
en los apartados (i) a (iv) anteriores,
transcurrido un plazo de seis (6) meses desde la
liguidacidén de los activos remanentes del Fondo Y%
de la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Socliedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (1) extinguido el Fondo asi como las
causas que motivaron su extincioén, (11) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles para
Ligquidacién, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén, vy dard cumplimiento a los
deméas tramites administrativos gue resulten
procedentes. Dicho documento notarial sera

remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.-——————

En el supuesto de gue se haya producido 1la
resolucidn del Fondo por la causa establecida en el

apartado (v) anterior vy, por tanto, se havan
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resuelto todos los contratos del Fondo, el Czadente
deberd pagar todos los gastos iniciales gue se
hayan ocasionado con motivo de la constitucldn del
Fondo hasta el importe méximo determinado en el
Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Tniciales. ——————————————=—————=————————————————————

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDO.

5 ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO. —-—=—=———————=———--

TL,os Derechos de Crédito a agrupar en el activo
del Fondo se derivan de Préstamos (préstamos que no
contienen ninguna garantia hipotecaria y que pueden
contar o no con otras garantias reales o con
garantias personales de terceros) de Prestamos

Hipotecarios concedidos por el Cedente a empresas

no financieras (personas Jjuridicas o empresario
individual), seleccionados a partir de una cartera
de Préstamos y Préstamos Hipotecarios a peguerias vy
medianas empresas no financieras, concedidos por el
Cedente de las cuales, al menos, el ©90% son

pequenas y medianas empresas conforme a la




definicidén de la Comisién Buropea de 6 de mavyo de
2003 (2003/361/CE) . —==m— e
Banco de Sabadell, S.A., de acuerdo con el
articulo 348 del Coédigo de Comercio y con el
articulo 1.529 del Cédigo Civil, responde ante el
Fondo, representado por la Sociedad Cestora, de la
exlstencia y legitimidad de los Derechos de
Créedito. ~—=-mvmmmm o
Banco de Sabadell, SL.A. es titular, entre
otros, de un total conjunto de DOS MIL OCHOCIENTOS
NOVENTA Y UN (2.891) Derechos de Crédito
relacionados en los ANEXOS 5 Y 6, que se adjuntan a
la presente Escritura. Los Préstamos Hipotecarios vy
los Préstamos relacionados representan a la fecha
de hoy un capital total vivo pendiente de reembolso
de NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y CUATRO
EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS (999.999.994,32).
Los prestamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: ———————————— . _______
(i) MIL DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO(1.264)
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria

cuyo valor capital total asciende a SEISCIENTOS

OCHO MILLONES DOSCIENTOS VEINTEMIL CIENTA CUARENTA
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FUROS CON OCHENTA Y TRES CLENTIMOS (608.220.140,83)
euros), formalizados en escritura publice (los
“Préstamos Hipotecarios”), que se ceden er este
acto al Fondo mediante la emisidén por Barco de
Sabadell, S.A. y la suscripcidén por el Fondo de lés
Certificados de Transmision de Hipoteca segun se
recoge en la presente Estipulacidn. ——-—--——==——-—-—
Se adjunta como ANEXO 5 la relacion de los
Préstamos Hipotecarios en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los
mismos. ———————————=——— =~ ————— -
(1i) MIL SEISCIENTOS VENTISIETE {1.627)
préstamos sin garantia hipotecaria, cuyo valor
capital total asciende a TRESCIENTOS NOVENTA Y UN
MILLONES SETECIENTOS SETENTA Y NUBEVE MIL
OCHOCIENTOS CINCUENTA Y TRES FEUROS CON CUARENTA Y
NUEVE CENTIMOS (391.779.853,49), formalizados en
documento publico que tienen aparejada ejecuciodn

(articulo 517 de la Ley de Enjulciamiento Civil)

(los “Préstamos”), que se ceden en este acto al

16




Fondo directamente sin la emisién de ningun titulo.

Se adjunta como ANEXO 6 la relacién de los
Préstamos en la que se recogen las caracteristicas
concretas mas relevantes de los mismos. ~——————————

5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION
DE HIPOTECA. —— - - m e e e e __

Banco de Sabadell, S.A emite en este acto MIL
DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO (1.264) certificados de
transmisidén de  hipoteca (Los "“Certificados de
Transmisién de Hipoteca”) que instrumentan la
cesidn al Fondo en este acto de los MIL DOSCIENTOS
SESENTA Y CUATRO (1.264) Préstamos Hipotecarios,
cuyo wvalor capital total asciende a SEISCIENTOS
OCHO MILLONES DOSCIENTOS VEINTE MIL CIENTO CUARENTA
EUROS CON OCHENTA Y TRES céntimos
(608.220.140,83€) . ——=——mmmmm

La ceslidn de cada Préstamo Hipotecario vy la

emision del correspondiente Certificado de
Transmisidén de Hipoteca se realiza por el cien por
cien (100%) del principal pendiente de reembolso %
de los intereses pendientes de vencer, asi como por
la totalidad de cualesquiera otras cantidades,

bienes o derechos provenientes de cada uno de los

Préstamos Hipotecarios, conforme se detalla en la
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Estiopulacidén 6 sigulente. ———--———-—--——---———-—-—---—--=——

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se
emiten por Banco de Sabadell, S.A. al amparo de la
disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacidn sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacidon del Mercado Hipotecario (Lla “Ley
2/1981”), Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Lecreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el cue se
modifican determinados articulos del Real T[Lecreto
685/1982 (el “Real Decretc 685/19827), vy demas
disposiciones aplicables. ———==—————=———————————————

5.1.1 Representacién de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depdsito de los mismos. -

Los Certificados de Transmisidédn de Hipoteca se

representan en un titulo nominativo maltiple, que

contiene las menciones minimas dque para las




participaciones hipotecarias se recogen en el
articulc 64 del Real Decreto 685/1982, Junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. ————————

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura fotocopia del titulo miltiple de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, figurando
como ANEXO 7. K1 titulo multiple aparece firmado
por el representante de Banco de Sabadell, S.A.
cuya firma es legitimada por mi, y que entrego
al propio compareciente., —————mm———— o ______

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algun Certificado de Transmisién
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, como, si procediéndose a la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos
y con las condiciones de la Estipulacién 4.1, hava
de tener lugar la venta de los citados Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, Banco de Sabadell, S.A.
se compromete a fracclonar, en su caso, cualquier
titulo maltiple en tantos titulos individuales o

mialtiples como fueren necesarios, a sustituirlo o
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canjearlo para la consecucién de las anteriores
finalidades. ——————=————-————————— - ————-——————-—————

El titulo multiple representativo de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca vy, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se
fraccionen quedan depositados en Banco de Sabadell,
S.A., regulédndose las relaciones entre el Fondo vy
Banco de Sabadell, S.A por el Contrato de
Administracidon de los Derechos de Crédito vy
Depésito de los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca que se otorga entre Banco de Sabadell, S.A
y la Sociedad Gestora en representacidén y por
cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituira en
beneficio del Fondo de forma que Banco de Sakadell,
S.A custodiara los Certificados ds Transmisidén de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Socliedad Gestora. —————=—=————————=—"—"————=——————-——————

5.1.2 Otras consideraciones con relacidén a los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. ————————--

Conforme a lo gue establece el Real Decreto

1




685/1982, los Certificados de Transmision de
Hipoteca serdn transmisibles mediante declaracién
escrita en el mismo titulo Y, en general, por
cualguiera de los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o terencia a
inversores cualificados sin que puedan ser
adquiridas por el publico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transﬁisién como el
domicilio del nuevo titular, deberdn notificarse
por el adguirente a la entidad emisora. ——————————_

Fl transmitente no responderda de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice. ——--—--

Banco de Sabadell, S.A en cuanto entidad
emisora, llevard un libro especial en el que
anotara los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos y los cambios de domicilio que le hayan
sido notificados por los Titulares de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, haciendo
constar, asimismo, (1) las fechas de formalizacidn

y vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el

importe de los mismos y la forma de liquidacioén; 3%
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(1i1) los datos regilstrales de las hipotecas que
garantizan los Préstamos Hipotecarios. ——--—----—--—---

Los Derechos de Crédito han sido objeto de
una auditcria realizada con fecha 29 de agosto de
2008 por la firma Ernst & Young para Bénco de
Sabadell, S.A., con domicilio social en Plaza
Pablo Ruiz Picasso - Ed. Torre Picasso, 1, 28020
Madrid CIF B-78970506 inscrita en el R.O.A.C. con
el numero S0530, para dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. ————————=—-—=——————————————=

Bl citado informe de auditoria se ha
realizado wutilizando técnicas de nmuestrec, Jue
constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad

en relacion con un conjunto de partidas

(“poblacién”), y permiten obtener una conclusion
sobre dicha poblacidén mediante el analisis de un
numero de partidas inferior (“muestra”) al del

colectivo total. E1 nivel de confianza indica la




probabilidad de qgue el numero real de partidas
con desviaciones respecto a una pauta existente
en una poblacion no exceda de un limite
previamente determinado (“precisidn”) . E1 tamano
muestral y el nivel de confianza escogides,
determinan que a la inexistencia de errores en la
muestra corresponda un maximo de errores inferido
para la poblacién, siempre distinto de cero. La
verificacidén versa Sobreruna serie de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos sobre las
operaciones de la muestra vy, en concreto sobre:
naturaleza del préstamo 1Y del prestatario,
identificacién del deudor cedido, transmisidn de
los activos, acreditaciodn de PYME, importe
inicial, fecha de formalizaciédn, fecha de
vencimiento, plazo de amortizacidn inicial, tipo
de interés de referencia, diferencial del tipo de
interés, tipo de interés aplicado, saldo actual,
retrasos en los pagos, cedente titular de pleno
dominio de los préstamos, situacidn concursal,
tipo de garantia vy financiacién de promociones
inmobiliarias. Adicionalmente, para el caso de los
préstamos con garantia hipotecaria, se han

verificado los siguientes atributos:
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formalizacidn e inscripcidn del préstamo
garantizado mediante hipoteca, direccidén de la
propiedad hipotecada, valor de tasacién y ratio
del saldo vivo del principal sobre el valor de
Lasaclion. ———————— e

Los Derechos de Crédito seleccionados con
errores detectados en la wverificacién ce la
muestra no seran cedidos al Fondo. ——=————-——-——————

Los términos y condiciones de la cesidén de los
Derechos de Crédito se recogen en las siguientes
Estipulaciones de esta Seccidn II. —————————————e

6. DECLARACIONES DE BANCO DE SABADELL, S.A. —--

La Sociedad Gestora ha obtenido del Cedente las
declaraciones y garantias sobre las caracteristicas
del Cedente, de los Préstamos v de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca que se describen a

continuacion: ———-—-—m—m oo
En cuanto al Cedente 1) Que es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con la

legislacidon vigente, se halla inscrita en el




Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espana, vy se halla facultada
para otorgar préstamos a empresas, asl comc para
actuar en el mercado hipotecario. —————==——————————

2y Que ni a la fecha del presente otorgamiento,
ni en ningién momento desde su constitucidn, se ha
encontrado en situacidn de insolvencia gue pudiera
dar lugar a gue se instara el concurso. ———-———-———-—-—

3) Que ha obtenido todas las autorizaciones

necesarias, tanto administrativas como
corporativas, incluidas, en su caso, las de

terceras partes a las que pueda afectar la cesidn
de los Derechos de Crédito al Fondo y la emisidn de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, y para
el valido otorgamiento de La Escritura de
Constitucidén, de 1los compromisos asumidos en la
misma y de los demas contratos relacionados con la
constitucidén del Fondo. —=————=————————————————————

4) Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2005, a 31 de diciembre de 2006 vy a 31
de diciembre de 2007, con opinioéon favorable de los
Auditores en los tres ejercicilos, Yy que ha

depositado dichas cuentas anuales e Informes de
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auditorlia en la CNMV y en el Registro Mercanti l. --
En cuanto a los Derechos de Crédito. ---—--—--——-

Los Derechos de Credito en la fecha del

presente otorgamiento cumplen las siguientes
condiciones: ————————— - - - - m-m— oo ———— oo

1) Que todos 1los Derechos de C(Crédizo se
encuentran debidamente documentados N estan

formalizados, vya sea en escritura publica o en
péliza, vy que Banco de Sabadell, S5.A. conserva,
segun el caso, primera copia de la escritura
publica o de la pdliza a disposicidén de la Sociedad
Gestora. -~ ——————--- - —— - - -

2) Que todos los Derechos de Crédito existen vy
son validos v ejecutables de acuerdo con la
legislacién aplicable., ——===———————————————————————

3) Que el Cedente es titular de pleno cominio
de la totalidad de los Derechos de Creédito, libre
de cargas y reclamaciones, y no existe impedimento
alguno para gue puedan ceder los mismos al Fcndo. -

4)y Que todos los Derechos de (Crédito estan




denominados en euros y son pagaderos exclusivamente
BN EUIO0S. — = - = e e

5) Que los datos relativos a los Derechos de
Credito que se incluyen en la presente Escritura de
Constitucion del Fondo reflejan correctamente la
situacion de los mismos en la fecha del presente
otorgamiento, tal como esta recogida en las pdlizas
0 escrituras publicas que documentan los Derechos
de Crédito y en los ficheros informéaticos de los
correspondientes Préstamos, y que dichos datos son
correctos, completos 3% no inducen a error.
Cualguier otra informacién adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de Préstamos del
Cedente recogida en este Folleto Informativo es
correcta y no induce a error. ———--——————————————___

6) Que los criterios contenidos en el
“Memorando Interno sobre Operaciones de
Financiacion”, recogidos en el apartado 2.2.7. del
Médulo Adicional, son los utilizados habitualmente
por el Cedente en el otorgamiento de operaciones de
financiacidn a empresas. —~——————————— o _____

7) Que ha seguido fielmente para la concesidn
de los activos incluidos en la cartera, los

Ccriterios establecidos por el Cedente en cada fecha
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8) OQue todos los Derechos de Crédito estan
claramente identificados, tanto en soporte
informatico como por sus escrituras o pdllizas, en
poder del Cédente, vy son objeto de analisis vy
seguimiento por parte del Cedente desde su
concesiodn, de acuerdoe con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. -—-——-——=—-=—-————-

9) Que desde el momento de su concesion todos
los Derechos de Crédito han sido vy estan siendo
administrados por el Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracidn de las operaciones de
financiacidén a empresas. ————————————=— - —————-—————

10) Que no tlene conocimiento de la existencia
de litigios de ningin tipo en relacidn con 1los
Derechos de Crédito que puedar perjudicar la
validez de los mismos © gue puedan dar lugar a la

aplicacidén del articulo 1.535 del Coédigo Civil.

Igualmente gue, segun su conocimiento, ninguno de




los Deudores de 1los Derechos de Crédito ha sido
declarado en concurso. —————~———- e T

11) Que no tiene conocimiento de que algun
Deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular
de algun derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentre en disposicion de oponer la compensacion.

12) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcidén alguna al pago de cualguier
cantidad referida a los Derechos de Crédito. ——--—-—--

13) Que en las respectivas escrituras publicas
0 pbélizas que documentan los Derechos de Crédito no
se contienen clausulas que impidan la cesién de
dichos Derechos de Crédito o en las que se exija
alguna autorizacidédn para llevar a cabo dicha
cesidn, vy que si fuera necesaria la autorizacién
del deudor, dicha autorizacién ha sido obtenida con
anterioridad a la fecha del presente otorgamiento.
Asimismo, se han cumplido todos los requisitos
respecto a la cesidén que, en su caso, establecian
las pdlizas o escrituras publicas que dccumentan
los Derechos de Crédito. ———=——————-——mv

14) Que, en la fecha del presente otorgamiento
no mas del cinco por ciento (5,00%) del Saldo Vivo

de los Derechos de Crédito que se ceden al Fondo
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tienen un retraso en el pago de hasta treinta (30)
dias, manteniéndose el resto de los Dereclos de
Crédito gue se ceden al corriente de pago. ——-——-—-

15) Que en la fecha del presente otorgamiento,
los Préstamos Hipotecarios supondran
aproximadamente el 60% del Saldo Vivo Pendiente de
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo y los
Préstamos supondran aproximadamente el 40% del
total del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito., ———————==—=—————=————— = ———————

16) Que, a la fecha del presente otorgamiento,
no se ha recibido ninguna notificacion de

amortizacidén anticipada total de ningun Derecho de

17) Que ninguno de los Derechos de Crédito
tiene fecha de vencimiento final posterior al 31 de

enero de 2038. Que el capital o principal de todos

los Préstamos vy Préstamos Hipotecarios ha sido

totalmente dispuesto. ——--—----—-—-—-——————————————~—

18) Que el pago de los intereses y principal de




todos los Derechos de Crédito se realiza mediante
domiciliacién bancaria; ———————- e

19) Que en la fecha del presente otorgamiento,
cada uno de los Derechos de Crédito ha tenido al
menos el vencimiento de una cuota. ——————————————__

20) Que conforme a sus regilstros internos,
ninguno de los Préstamos y/o Préstamos Hipotecarios
concedidos en su caso a promotores inmobiliarios
esta financiando la construccién o rehabilitacién
de viviendas v/0 inmuebles comerciales o)
industriales destinados para la venta sino gue esta
financiando actividades distintas a las citadas. —-

21) OQue las garantias, en su caso, de los
Derechos de Crédito son validas y ejecutables de
acuerdo con la legislacién aplicable, vy no se tiene
conocimiento de la existencia de ninguna

circunstancia que impida la ejecucién de las

22) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades
que se deriven de los mismos, salvo los derechos
preferentes legales. ——=—————————— -~ _____

23) Que tanto la concesidén de los Préstamos vy
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de los Préstamcs Hipotecarios como la cesidn de los
Derechos de Crédito al Tondo vy todos los asoectos
con ello relacionado, se han realizado en
cendicliones de mercado. ————————————————————— - —————

24) Que los datos vy la informacidn relativos a
los Derechos de (Crédito seleccionados para su
cesidn al Fondo recogidos en el apartado 2.2.2. del
Modulo Adicional, reflejan fielmente la situazidén a
la fecha a la gue corresponden vy son correctos vy
completos., ———--m e e

25) Que no existen préstamos concedidos a
empleados o empresas del grupo financiers> del
Cedente. —=——--———mmm

26) No se cederan al Fondo Derechos de Crédito
de los que se haya recibido de los Deadores
notificacién de resolucidén anticipada. ————-—-—-—-=—-—-

27) Que no existen contratos de leasing en la
cartera seleccionada. ——————==7-——-——— =

28) Que en la fecha del presente otorgamiento,

(1) el principal pendiente agregado por deudor no




sera superior al 1,35% del importe de emision, v
(1i) la seleccién deé los préstamos, teniendo en
cuenta el cumplimiento de las declaraciones dadas
por el Cedente, se realizarada de manera aleatoria. -

29) Que todos los Derechos de Crédito tienen un
calendario de amortizacidn previamente establecido.

30) Que ninguno de los Derechos de Crédito
contiene cléausulas que permitan el diferimiento en
el pago periddico de intereses., —————-—————————————

31)Que en la fecha del presente otorgamiento,
el principal pendiente agregado de los préstamos
con carencia inicial de principal, no seréd superior
al 15,00% del importe de emisidbdbn. ——————==—~———————

32) Que ninguno de los Derechos de Crédito son
prorroga o reinstrumentacidén de préstamos previos
en situacidén de mora, ni sus condiciones han sido
modificadas en situacidédn de mora. ———————-————————-—

33) Que los Derechos de Crédito proceden de
préstamos bilaterales que han sido otorgados por el
Cedente a empresas o empresarios individuales,
estando excluidos aquellos Derechos de Crédito
derivados de préstamos sindicados. ——————-——-———————

34) Que en la fecha del presente otorgamiento,

el principal pendiente agregado de los préstamos
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concedidos a empresas con CNAE 70111 y 70112 no
serda superior al 4,00% del importe de emisidn. —-—-

35) Que en la fecha del presente otorgamiento,
el principal pendiente agregado de los préstamos
con amortizacién a vencimiento, no sera superior al
2,001% del importe de emisidn. ———-——-——=————-————---

36) Que en la fecha del presente otorgamiento,
el principal pendiente agregado de los préstamos
concedidos a empresarios 1individuales, no sera
superior al 7,00% del importe de emisidén. ————--—---

37) Que en la fecha del presente otorgamiento,
la suma del principal pendiente agregado de los
préstamos concedidos a deudores cuyo sector de
actividad sea construccidn % actividades
inmobiliarias, no sera superior al 30,003 del
importe de emisidén., - mmm oo

En cuanto a los Certificados de Transmisién de

Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios. -—-—-—-——-—-----
1) Que el Consejo de Administracidn del Cedente

ha adoptado validamente todos los acuerdos




necesarios para la cesion de los Préstamos
Hipotecarios y la emisién de los Certificados de
Transmision de Hipoteca. ——————-—omomm

2) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple,
reflejan correctamente la situacién actual, tal
como estd recogida en los ficheros informaticos vy
en las escrituras publicas de dichos Préstamos
Hipotecarios y son correctos y completos. —————————

3) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982 y la Disposicién Adicional
5% de la Ley 3/1994 y demés normativa aplicable v
cumplen todos los requisitos en ellas establecidos
para la emisidon de certificados de transmisién de
hipoteca, vy, en particular, que la emisién de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca satisface
lo dispuesto en los articulos 59 y 62 del Real
Decreto 685/1982, en lo referente al volumen de
cédulas hipotecarias emitidas por el Cedente. ————-

4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera, ©, en su caso, con rango posterior,

constituida sobre el pleno dominio de todos y cada
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uno de los inmuebles hipotecades (vivienda, local,
nave industrial, oficina) vy sin que los mismos se
encuentren sujetos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier limitacidn de
dominioc. ————=——————"————————— -~ - ——— -~ - -~ ——————

5) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica vy, todes las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad, Cuyos datos de inscripciodn se
corresponden con los mencionados en el
correspondiente Titulo Multiple. La inscripcidn de
las fincas hipotecadas esta vigente Vs sin

contradiccion alguna. —————-—————--———-—-—---——-—--—-——

o) Que los inmuebles de los Préstamos
Hipotecarios (vivienda, local, nave industrial,
oficina) han sido tasados por socledades de

tasaclidén debidamente inscritas en el Banco de
Esparfia, estando acreditada dicha tasacion mediante

la correspondiente certificacidén. -——————----—-=-———-




7)Que el ratio, expresado en tanto por ciento,
entre el importe de principal pendiente de
amortizacion de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios y el wvalor de tasacién de los
inmuebles correspondientes, se encuentra situado
entre el 1,66% yv el 99,31%. A estos efectos, en el
caso de los Préstamos Hipotecarios con cargas
preferentes, al saldo actual se le ha adicionado el
importe inicial de la obligacién garantizada por la
carga preferente., ——-——-—-o e

8) Que los Préstamos Hipotecarios no reunen
ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la
emisién de Certificados de Transmisién de Hipoteca.

9) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
instrumentados en titulos valores, va sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se

emiten para ser suscritos por el Fondo. ——————————=

10) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de

transmision de hipoteca, distinta de la emisién de
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los Certificados de Transmision de Hipoteca vy, a

partir de la emisidn de estos los  Prestamos

14

/.

1§

Hipotecarios no estaran afectos a emision alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados
de transmisidén de hipoteca. ———————————=————————-—~

11) ©Que los inmuebles(vivienda, local, nave
industrial, oficina) gque sirven de garantia a los
Préstamos Hipotecarios son inmuebles terminados vy
situados en Espafia. —==——————————=———————-—————==————

12) Que el Cedente no tiene conocimiento de la
existencia de ninguna circunstancia gue 1impida la
ejecuciétn de la garantia hipotecaria. ———————————~-

13) Que los Certificados de Transmisiodn de
Hipoteca se emiten por el mismo plazo gue resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés
de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a gue
corresponden. ———--———--—--————— - - - - ————

14) Que ninguna persona tiene cderecho

preferente al Fondo sobre los Préstamos




Hipotecarios «con rango de primera hipoteca en
cuanto titular de los Certificados de Transmision
de Hipoteca. ————=-——ommmmm e
7. CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO AL FONDO.
7.1 Cesion de los Préstamos Hipotecarios:
Suscripcidén de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. ——-—----——mmmm e
La Sociledad Gestora, en representacién vy por
cuenta del Fondo, suscribe integramente,r en este
acto, los MIL DOSCIENTOS SESENTA Y CUATRO (1.264)
Certificados de Transmisiéon de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a SEISCIENTOS OCHO MILLONES
DOSCIENTOS VEINTE MIL CIENTO CUARENTA FEUROS CON
OCHENTA Y TRES céntimos (608.220.140,83€) a gue se
refiere la Estipulacién 5.1 anterior, con sujecioén
a los términos y condiciones que se recogen en esta
Escritura. ———==—mmmmm e
La suscripcién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca serd efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura.
Dado el cardcter de inversor cualificado del
Fondo y 1la suscripcidn por é1 de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, a los efectos del

parrafo segundo del articulo 64.6, del Real Decreto
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685/1982, la emisidn de los Certificadcs de
Transmision de Hipoteca no serda obijeto de nota
marginal en cada inscripcién de la hipoteca
correspondiente a cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, en el Registro de la Propiedad. ————;

7.2 Cesidén de los Préstamos. -——————=———————————

Banco de Sabadell, S.A. vende en este acto a la
Sociedad Gestora gque en nombre y por cuenta del
Fondo, adquiere los DOS MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y
UN  (2.891) Prestamos por un capital total de
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS
NOVENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y CUATRO
EUROS CON TREINTA Y DOS CENTIMOS
(999.999.994,32) (que corresponden al 100 por ciento
del capital vivo pendiente de reembolso de cada uno
de los Préstamos adquiridos, con sujecidén a los
términos y condiciones gue se recogen en la
presente Escritura. ————=-———— -

La cesidon de los Préstamos sera efectiva desde

este mismo dia de otorgamiento de 1la presente




Fscritura., —=-———=="""""""""""""“"—"~—~—~"—~—(—~—(—~—(—(——(——(—— ——

7.3. Formalizacién de la cesién de los Derechos
de Crédito. ———=——~—me e e -

La cesidn de los Derechos de Crédito por parte
del Cedente para su adguisicidon poer el Fcendo y su
agrupacion en el activo de éste, se rige por ley
espafiola y estd sometida al fuero de los Jjuzgados y
tribunales de Madrid. ————===—=-=-—--———~ o ——

La cesidén por Banco de Sabadell, S.A. de los
Derechos de Crédito no serd comunicada a los
Deudores salvo en el supuesto de sustitucidn
forzosa del Cedente conforme a lo descrito en el
apartado 3.7.2.2. del Médulo Adicional vy en la
Estipulacién 10.2 de la ©presente Escritura de
Constitucidén. A estos efectos, la notificacidén no
es requisito para la validez de la cesidédn de los
Derechos de Crédito. ————=-——-----o-mm e — =

7.4. Eficacia de 1la cesidén La cesidon de 1los
Derechos de Crédito surtird plenos efectos a partir
de la fecha del presente otorgamiento. ——-—--———---—-

7.5. Precio de la cesidén El precio de cesioén,
esto es, el importe total que el Fondo debera pagar

por la cesidén de los Derechos de Créditc sera el

equivalente - del wvalor nominal del <capital o
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principal no vencidec pendiente de reembolso en la
fecha del presente ctorgamiento de cada uno de los
Derechos de Crédito que se agrupen en el Fondo. —--

Dicho precio sera abonado por la Sociedad
Gestora, enr nombre vy por cuenta del Fonco, al
Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese mismo
dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio
de suscripcién de los Bonos. La diferencia entre el
Saldo Inicial de Bonos y el Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito en la fecha del presente
otorgamiento seréd depositada en la Cuenta de

Tesoreria. —————————-————-———-—-—-————-—————-————-—————

En el célculo del precio de cesidn no se han

tenido en cuenta las cantidades que Barnco de
Sabadell, S.A. tiene derecho a recibir por 1los
intereses ordinarios devengados por los Derechos de
Credito cedidos desde la ultima fecha de
liguidacién de intereses de cada uno de ellos y
hasta la fecha del presente otorgamiento (intereses

corridos) . Dichos intereses corridos no seran




abonados por tanto por Banco de Sabadell, S.A. al

En caso de resolucidén de la constitucién del
Fondo vy, consecuentemente, de la cesién de los
Derechos de Crédito: 1) se extinguiréd la obligacidn
de pago de la cesidén por parte del Fondo; ii) asi
mismo, el Cedente cancelaré los Certificados de
Transmision de Hipoteca gue hubieran sido emitidos
Y recuperara la titularidad de los Préstamos objeto
de cesidn. En este caso, el Cedente debera
satisfacer directamente todos los gastos que se
hubieran ocasionado con motivo de la constitucion
del Fondo y la emisién de los Bonos hasta una
cantidad equivalente al importe que se establece en
el Préstamo para Gastos TIniciales. ~———————————————

8. TERMINOS DE LA CESION Y DERECHOS CONFERIDOS

AL FONDO POR LA CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

La cesidn de los Derechos de Crédito serd plena
e 1incondicional vy por la totalidad del plazo

remanente hasta el vencimiento de cada Derecho de

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del

Codigo de Comercio, responde ante e’ Fondo

exclusivamente de la existencia y legitimidad de
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los Derechos de Crédito en los térmiros Y

2l

condicicones declarados en la Escritura de

v}

Constitucidn del Fondo yv en el Folleto, asi como de
la personalidad con la gue efectua la ceslidn pero.
no asume responsabilidad aiguna por el 1impego de
los Deudores de los Derechos de Crédito, va s=a del
principal o intereses, o de cualguier otra cantidad
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los
Derechos de Crédito. —--—-==---———----———--—————————
El Cedente no asume la eficacia de las
garantias accesorias a los Derechos de Crédito,
que, en su caso, pudieran existir. Tampoco asumira,
en cualguier otra forma, responsabilidead en
garantizar directa o indirectamente el buen fin de
la operacidédn, ni otorgaréd garantias o avales, ni
incurrira en pactos de recompra o de sustitucidn de
los Derechos de Crédito, excepcidn hecha de 1lo
previsto en el apartado 2.2.9. del Mdédulo Adicional
y en la Estipulacidén 9.1 de la presente Escritura

de Constitucidén, todo ello en cumplimiento de 1o




dispuesto en el Real Decreto 926/1998 v demas
normativa de aplicacién., —————————=—— e ——

Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente en cuanto a la
administracion de los Derechos de Créditoc cedidos
de conformidad con lo establecido en el Contrato de
Administracidn, vy las derivadas del Contrato de
Préstamo para Gastos Iniciales, del Contrato de
Préstamorpara Intereses del Primer Periodo vy del
Préstamo para Fondo de Reserva, sin perjuicio de la
responsabilidad que se deriva de las declaraciones
realizadas por el Cedente en la Estipulacién 6 de
la presente Escritura de Constitucién y que se
recogen en el apartado 2.2.8. del Mdédulo Adicional.
Hasta la fecha del ©presente otorgamiento, el
Cedente continuara asumiendo el riesgo de
insolvencia de los Deudores. ———————=——— oo _

En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo
de la cesion de los Derechos de Crédito que no se
haya abonado a la fecha del presente otorgamiento,
debido a que la informacidén suministrada por el
Cedente sobre los Derechos de Crédito haya sido

incompleta, éste serda responsable frente al Fondo
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de cualguier dafio, gasto, impuesto o sancidn dque se
derive para el Fondo. ————--- - ————---——--- - - --——-—~-

El Cedente no anticipard ninguna canticad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
o por 1intereses derlos Derechos de Crédito. ——-—-———-

F1 Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentarda los derechos reconocidos al
Deudor en el articulo 1.528 del Cdédigo Civ.l. En
concreto, tendrd derecho a recibir todos los pagos
que realicen los Deudores, a partir de la fecha del
presente otorgamiento, asi como cualquier otro pago
gue se derive de los Derechos de Crédito. ———=—-———=

En concreto y sin gque ello tenga caracter
limitativo sino meramente enunciativo, desde la
fecha del presente otorgamiento respecto a los
Derechos de Crédito la cesidn conferira al Fondo
los siguientes derechos en relacidn con cada uno de

los Derechos de Crédito: ——--————-—-——————=——————~~———

a. A percibir la totalidad de las cantidades

gue se devenguen vy cobren por el reembolso del




capital o principal pendiente de vencimien-o de los
Derechos de Crédito. ———— -2 _ ——————— —_————

b. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas vy cobradas como intereses ordinarios
sobre el capital o principal de los Derechos de
Credito. —=—mmmmmm e

C. A percibir la totalidad de las cantidades
devengadas vy cobradas como intereses de demora,
comisicones de reclamacién de recipos impagados,
comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacidén/cancelacion anticipada, asi como
cualguier otra comisién o suplido que se devengara
de acuerdo con el contrato de cada Derecho de
Crédito. Ello no obstante, una vez pagado al Fondo
el total de los importes vencidos en concepto de
intereses ordinarios 3% de principal
correspondientes a un determinado Préstamo o
Préstamo Hipotecario, el Cedente tendréa derecho a
percibir del Fondo los intereses de demora
efectivamente pagados por el Deudor y que hubieran
sido transferidos previamente al Fondo en relacién
a dicho Préstamo o Préstamo Hipotecario. —————————-

d. A percibir cualquier otro pago que reciba

Banco de Sabadell, S.A. por los Derechos de
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Crédito, tales como los derechos derivados de
cualgquier derecho accesorio a los mismos, cono los
derechos o indemnizaciones que le correspondan de
cualquier contrato de segureo, en su casd, €n
relacién con los bienes que en su caso estuvieran

hipotecados en Préstamos

garantia de los
Hipotecarios, hasta el importe de lo asegurado Yy
cedido v en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, comisiones de reclamacidn de recibos
impagados, comisiones de subrogacidn, comisiones de
amortizacidédn/cancelacidn anticipada asi como
cualguier otra comisidén o suplido que corresponda a
Banco de Sabadell, S.A., ——————————————————— - —————

e. A percibir cualquier otra cantidad, bienes o
derechos que sean percibidos por Banco de Sabadell,
S.A. en pago de principal, intereses ordinarios,
tanto por el precio de remate o importe determinado

por resolucidén judicial o procedimiento notarial en

la ejecucién de las garantias hipotecarias o no

00




hipotecarias, como por la enajenacién o explotacion
de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracion y posesion interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidn hasta el importe cedido %
asegurado y en el supuesto de hipotecas de segundo
rango, la parte correspondiente a dicha hipoteca de
segundo rango, . ——-mmmm—mmm—mmm e

No existe obligacién de retener ni de ingresar
a cuenta respecto de los rendimientos de los
Derechos de Crédito que constituyan ingreso del
Fondo, en virtud de lo establecido en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades. ————-—————mm o ________

En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Derechos de Crédito por reembolso anticipado
total o parcial del capital no tendra lugar la
sustitucidén de los Derechos de Crédito afectados. -

Los derechos del Fondo resultantes de los
Derechos de Crédito estdn vinculados a los pagos
realizados por 1los Deudores, y por tanto quedan
directamente afectados por la evolucién, retrasos,

anticipos o cualquier otra incidencia de 1los
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Derechos de Crédito. ————=-—————————————————~——-—————
onco todos los posibles
gastos o costas que pudleran resultar por cuenta
del Cedente derivados cde las actuaciones
recuperatorias en caso de incumplimiento ce las
obligaciones por parte de los Deudores, incluida el
ejercicio de la accidn ejecutiva contra éstos. —---

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO., ———-=————=————=—=—————

9.1 Reglas previstas para la sustitucién de

Derechos de Crédito, o, en su defecto, reembolso al

En el supuesto de amortizacidn anticipada de
Derechos de Crédito por reembolso anticipado del
capital del Préstamo o del Préstamo Hipotecario
correspondiente, no tendra lugar la sustitucidn del
Derecho de Crédito correspondiente. ————=—==—-—————

En el supuesto excepcional de que, con

posterioridad a la fecha del presente otorgamiento

vy no obstante las declaraciones formuladas por el




Cedente y la diligencia observada por éste para
asegurar su cumplimient®o, se detectara que alguno
de los Derechos de (Crédito adolecia de vicios
ocultos, incluyendo el que no se ajustara, en la
fecha del presente otorgamiento, a las
declaraciones formuladas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional, y recogidas en la Estipulacién 6
de la presente Escritura de Constitucion el Cedente

se obliga, previa conformidad con 1la Sociedad

a) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga
conocimiento del vicio O a partir de la
notificacién correspondiente de la Sociedad Gestora

al Cedente comunicéndole la existencia del referido

b) En caso de no ser posible la subsanacién
conforme a lo descrito en el apartado a) anterior,
la Sociedad Gestora instard al Cedente a sustituir
el correspondiente Derecho de Crédito por otro de
caracteristicas financieras similares respecto al
Saldo Vivo Pendiente, rango, plazo residual, tipo
de intereés, garantia, frecuencia de pago y rating

interno, que sea aceptado por la Sociedad Gestora
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en un plazo maximo de 30 dias. En el caso de que
existiera diferencia positiva entre el salco del
Derecho de Crédito sustituido y el saldo> del
Derecho de Crédito incorporado, dicha diferencia
serd ingresada por el Cedente en la Cuenta de
Tesorerla. —————=-—————————————-——————-—————————————

En el supuesto de Préstamos Hipotecarios, el
Cedente se obliga a sustituir el correspondiente
Certificado de Transmisidén de Hipoteca por otro de
caracteristicas financieras similares, qu= sea
aceptado por la Sociedad Gestora, y silempre due no
se perjudique la calificacién de los Bonos otorgada
por la Agencia de Calificacidén. En caso de que se
produzca la sustitucidén de algun Certificado de
Transmision de Hipoteca, el Cedente procedera a
emitir un nuevo Titulo Maltiple gue sera ceanjeado
por el que se entrega en virtud de lo dispuesto en

esta Escritura de Constitucidn., —————————-—--—-—-—-—————

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento

de que algun Derecho de Crédito por é1 cedido no se




ajuste en la fecha del presente otorgamiento a las
declaraciones descritas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional vy en la Estipulacién 6 de 1la
presente Escritura de Constitucidn, deberd ponerlo
en conoccimiento de la Sociedad Gestora, e indicarie
los Derechos de Crédito que propone ceder para
sustitulr los Derechos de Crédito afectados. —————
En todo caso, al sustituir algun Derecho de
Credito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho
de Credito sustituyente se ajusta a las
declaraciones contenidas en el apartado 2.2.8. del
Médulo Adicional y en la Estipulacién 6 de la
presente Escritura de Constitucién., ——————————————_
El Cedente se compromete a formalizar la cesidén
de los Derechos de Crédito que sustituya en
documento publico y en la forma y el plazo gue
establezca la Sociedad Gestora, y a proporcionar la
informacidn sobre los mismos que considere
necesaria la Sociedad Gestora. ——————————————————_
c) S1 no fueran posibles las opciones (a) v (b)
anteriores en opinidén fundada de la Sociedad
Gestora, comunicada al Cedente y a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, el Cedente se

compromete a la devolucién en efectivo, del
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principal de los correspondientes Derechos de

Crédito vy 1<

@}
Ui

intereses devengados vy 10 pagados

(

hasta la fecha vy cualquier otra cuantia cue le
pudiese corresponder al Fondo, cantidad que sera
depositada en la Cuenta de Tesorerla. ——--———-——-—-

En cualquiera de los casos anteriores, la
mencionada sustitucién de los Derechos de Crédito
serd comunicada a la CNMV vy a la Agencia de
Calificacidén. ————=————==—=—"———=———————————————~—————

Los gastos en que pudiera incurrirse Como
consecuencia de la sustitucidén de Derechos de
Crédito conforme a lo establecido en el presente
apartado correrén a cargo del Cedente. ———————————-

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. === === = mm— e

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DERECHOS
DE CREDITO. ————————=—m = — e —

Banco de Sabadell, S.A., Cedente de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo, de

conformidad con lo establecido en el articulo




2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conservara, <como
mandatario del Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, la administracién vy gestién de los
Derechos de Créditos, regulandose en el Contrato de
Administracién, las relaciones entre Banco de
Sabadell, S.A. vy el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestiodn
Yy administracién de 1los Derechos de Crédito %
depositario de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. —=~=--mmmoom

Banco de Sabadell, S.A., aceptara en el
Contrato de Administracioén, el mandato recibido de
la Sociedad Gestora. ——=———=——ome

Banco de Sabadell, S.A., en el marco de este
mandato, podra llevar a cabo cualquier actuacién
que considere razonablemente necesaria O
conveniente aplicando, en cualquier caso, igual
diligencia y procedimientos de reclamacién de las
cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos
de Crédito como si de derechos de crédito de su
cartera se tratase, desarrollando a tal efecto las
actuaciones habituales para estas situaciones. ——-—-—

En todo caso y en el supuesto de incumplimiento

en el pago de principal o intereses de un
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Certificado de Transmisién de Hipoteca por razodn
del impago del Deudor del Préstamo Hipotezario,
correspondera a la Sociedad Gestora en
representacién del Fondo como titular este altimo
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
ejercicio de la totalidad de las facultades
previstas en el articulo 66 del Real Decreto
£685/1982, ——————— - ——— -

En el supuesto de situaciones de concurrencia
que regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el reparto del producto del
remanente se efectuarda en la forma descrita en el

referido articulo. ~—-=-=--—-=——————=——————-----—-—--—————

En el supuesto de gue se produzca cualquiera de
las situaciones descritas en los apartados c) y d)
del articulo 66 del Real Decreto 685/1982, la
Sociedad Gestora, en representacion del Fondo,
podra 1instar del Jjuez o Notario competente la
incoacién o continuaciodn del correspondiente

procedimiento de ejecucidn hipotecaria, acompanando




& su demanda el titulo original del Certificado de
Transmisidn de Hipoteca desglosado, el
requerimiento notarial previsto en el apartado <)
precedente y certificacién registral de inscripcidn
y subsistencia de la hipoteca. Banco de sabadell,
S.A. quedard obligado a emitir una certificacidn
del saldo existente del Préstamo Hipotecario. ——-——-—

Asimismo, en estos Supuestces en los que la
sociedad Gestora, en representacidn del Féndo se
subrogase en la posicién de Banco de Sabadell, S.A.
en el procedimiento iniciado por éste o iniciase un
procedimiento de ejecucién hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. ———=——=—=———m——————_________

Bl Cedente dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicion de aquellos inmuebles que se
hubieran hipotecado en garantia de los préstamos
que administre, vy que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la
fecha en gque por 1la Sociedad Gestora se le
comunigue la intencién de transmitir el inmueble.
El derecho de tanteo implicara que el Cedente podra

adquirir los inmuebles en las mejores condiciones
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que le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora. ----—-—

Todas las actuaciones senaladas en la presente
estipulacién en relacidn con los Certificados de
Transmision de Hipoteca se realizarédn en los
términos previstos en el Titulo IV del Libro IIL de
la Ley de Enjuiciamiento Civil. —==-=-——-—-———=-=-—~

Respecto de los Préstamocs, los cuales han sido
formalizados en documento publico, si el
incumplimiento derivase de la falta de pago de los
Deudores, el Fondo, representado por la Scciedad
Gestora, dispondra de accidn ejecativa contra los
mismos, de conformidad con los tramites previstos
para dicho proceso en la Ley de Enjuiciemiento

Civil, gue sera ejercida por la Sociedad Gestora,

en representacién del Fondo, unicamente en el
supuesto en que el Administrador no ejerza sus
funciones debidamente conforme a los usos
habituales que existan a tal efecto. ————=——=—————~

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro

acreedor del Fondo dispondran de accidén alguna




contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accion en los términos descritos en el presente
apartado. ——————— o __
El Administrador, en razdén de dicho mandato, se
compromete a lo siguiente: ————=——-—e o ________
1) A ejercer la administracién Y gestidon de los
Derechos de Crédito adquiridos pof el Fondo en los
términos del régimen y procedimientos ordinarios de
administracidn % gestidn establecidos en el
apartado 2.2.7 del Mdbdulo Adicional v en la
Estipulacién 10.1 de la presente Escritura de
Constitucidn. ——---mmmmmm
i1) A seguir administrando los Derechos de
Crédito, dedicando el mismo tiempo y atencién a los
mismos vy el mismo nivel de pericia, cuidado vy
diligencia en la administracién de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracién
de sus propios derechos de crédito y, en cualquier
caso, ejercitard un nivel adecuado de pericia,
cuidado vy diligencia en la prestacién de los
servicios dentro del &dmbito de este mandato. ——-——-

1ii) A que los procedimientos que aplica vy
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aplicara para la administracion vy gestidn de los
Derechos de Crédito son y seguiran siendo conformes
a las leyes y normas .legales en vigor que sean
aplicables. ~———-——————--—-—-—--------------ooo oo oo

iv) A cumplir las instrucciones que le imparta
la Sociedad Gestora con la debida lealtad. ——-——--—-

v) A indemnizar al Fondo por 1los defios vy
perjuicios que puedan derivarse del incumplimiento

de las obligaciones contraldas. ————=-——---""-"~"7"=—-

Los términos mas relevantes del mandato de
administracién y gestién se recogen a continuacidn
en los epigrafes siguientes del presente apartado.

E1l Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo vy
Administrador de los Derechos de Crédito %
depositario de las correspondientes polizas ©
escrituras publicas en particular a lo dispuesto en
los articulos 1.730 y 1.788 del Cdédigo Civi. y 276

del Cédigo de Comercio. ———————=--—-—-——=——————————-—




10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de
administracién y gestién de los Derechos de Crédito
La descripcién sucinta y resumida del régimen vy
procedimientos ordinarios de administracion %
gestidén de los Derechos de Crédito regulados por el
Contrato de Administracién es la slguiente: ———————

10.1.1. Custodia de escrituras, documentos vy

archivos. ——---—-mmmm ———=
E1 Administrador mantendra todas las
escritureas, pdlizas, documentos Y registros

informaticos relativos a los Derechos de Crédito %
no abandonara la posesién, custodia o control de

los mismos si no media el previo consentimiento

escrito de la Sociedad GCestora al efecto, salvo
cuando un documento le fuere requerido para iniciar
procedimientos para la reclamacién de un Derecho de
Credito, o le fuere exigido por cualquier otra
autoridad competente, informando a la Sociedad
Gestora. ——————--mmm

El Administrador facilitard razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
pdlizas, documentos v registros, a la Sociedad

Gestora o a los auditores del Fondo, debidamente

autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
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12 Sociedad Gestora, facilitaréa, dentro de los
gquince {(15) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud y libre de gastos, copia © fotocopia de
cualgquiera de dichas escrituras, polizas %
documentos. ————-—————=————"———————————-——————————————
10.1.2. Gestién de cobros. —-——————-————————-—=
£l Administrador continuara con la gestion de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los Derechos
de Crédito, asi como cualquier otro concepto. EL.

Administrador pondréa la debida diligencia para dque

los pagos que deban realizar los Deudores, sean
cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Derechos de Crédito. ———=-—-=----
El abono por el Administrador al Fondo de las
cantidades recibidas por los Derechos de Creédito
que administre se realizara de la siguiente forma:
El Administrador realizaréd la gestion de cobro
de todas las cantidades gue corresponda satisfacer

por parte de los Deudores derivadas de los Derechos




de Crédito, asi como cualquier otro concepto. ——-——-

El Administrador pondra la debida diligencia
bara que los pagos que deban realizar los Deudores,
sean cobrados de acuerdo con los términos vy

condiciones contractuales de los Derechos de

El Administrador transferird a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, todas las cantidades recibidas
por cualquiefa de los conceptos a que el Fondo
tenga derecho a percibir por los Derechos de
Crédito que administre. Dicha transferencia se
realizara en cada Fecha de Cobro con fecha valor de
ese dla. Las Fechas de Cobro seran todos los dias
habiles de cada Periodo de Cobro. ———————— o __

S1 se produjera el descenso de calificacién del

Administrador por debajo de A-2, segun la escala de
calificacidn de S&P, % este descenso de
calificacién pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las
Series de Bonos, el Administrador llevara a cabo
alguna de las siguientes acciones: ~————-——————__

Obtener de una entidad, con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo no

subordinada y no garantizada de A-1, segun la
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cscala de calificacién de S&P, en un plazo maximo
de treinta (30) dias a contar desde el momento en
que tenga lugar dicha circunstancia, un eval a
primer requerimiento, Jque cumpla con el criterio de
S&P vigente en cada momento, por un importe tal que
permita mantener las calificaciones otorgadas a los

Bonos por S&P; o Constituir un depdsito en efectivo

a favor del Fondo para gue no se perjudigque la
calificacién otorgada a los Bonos por S&P, en un
plazo méximo de diez (10) dias a contar desde el
momento en que tenga lugar la mencionada
circunstancia, en una entidad con una calif_cacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
segun la escala de calificacion de BS&P, por un
importe equivalente al importe estimado agregado de
las cuotas de amortizaciéon vy de interesss que
generarian 1los Derechos de Crédito durante un mes
desde la fecha de pérdida de A-2, segun la escala
de calificacion de S&p, Y a una tasa de

amortizacién anticipada (TRA) basada en la TAA




historica de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo. El Fondo Unicamente podra disponér de dicho
depdsito por el importe de las cantidades que
dejase de percibir, en su caso, que correspondan al
Fondo vy que el Administrador reciba derivadas de
los Derechos de Crédito. ————w—o——eooo o ______

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién v formalizacién de las
anferiores opciones seran por cuenta del
Administrador. ———---——-me

Bl Administrador en ningun caso abonara

cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en prago de los Derechos
de Crédito. ——=—-mmmmmm

10.1.3. Fijacién del tipo de interés. ————————-

En los Derechos de Crédito, habida cuenta de
que el tipo de interés es variable, el
Administrador continuara fijando dichos tipos de
interés conforme a lo establecido en las
correspondientes pdlizas o escrituras publicas de
préstamo, formulando las comunicaciones %
notificaciones que éstas establezcan al efecto. ——-

10.1.4. Informacidén. —==-=~———mo—m L ___

El Administrador debera comunicar




g8v1203591

63712008

periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidn

relaciocnada con las caracteristic individuales de

cada uno de los Derechos de Crédito, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para 1los mismos de los Derechos de
Crédito, con la situacidn de morosidad, con 1las
modificaciones habidas en las caracteristicas de

los Derechos de Crédito, vy con las actuaciones de

requerimiento de pago en caso de demora vy de
acciones judiciales. —=——————=—---"———-—-—---~-~"T~TT~~~

Asimismo, el Administrador debera preparar Yy
entregar a la Sociledad Gestora, en supuestos de
impago, la informacidn adicional que, en relacidn
con los Derechos de Crédito o los derechos
derivados de los mismos, la Sociedad (Gestora
solicite. ——————=—=—————-—=w-———— - o ——— oo m o

10.1.5. Subrogacién de los Derechos de Crédito.

Bl Administrador estara autorizado para
permitir sustituciones de la posicidon del Deudor en

los contratos de los Préstamos y de los Préstamos




Hipotecarios, exclusivamente en los supuestos en
gque las caracteristicas de] nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesién de estas operaciones
de financiacioén, incluidos como Anexo 8 a la
presente Escritura de Constitucién del Fondo %
resenados en el apartado 2.2.7 del Moédulo
Adicional, y siempre que los gastos derivados de
esta modificacién no sean a cargo del Fondo. ———--—-

La Sociedad Gestora podra limitar total o

parcialmente esta potestad del Administrador o

establecer condiciones a 1la misma, cuando dichas
sustituciones pudieran afectar negativamente las
calificaciones otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidn. ———=—=commmooo——

En relacidén con los Préstamos Hipotecariocs, el
Deudor podra instar la subrogacién al Administrador
en los Préstamos Hipotecarios al amparc de lo
dispuesto en la Ley 2/1994. La subrogacién de un
huevo acreedor en el Préstamo Hipotecario y el
consiguiente abono de la cantidad adeudada
producira la amortizacidn anticipada del Préstamo

Hipotecario y del Certificado de Transmisién de

Hipoteca correspondiente. ——————- - ___
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10.1.6. Facultades y actuaciones en relacion

con procesos de renegociacion de los Derechos de

Crédito. -=-—=-==-=--=———=———-—-——-—-—--——-—-——————m————
Bl Administrador no podra cancelar
voluntariamente los Préstamos, los Préstamos

Hipotecarios o sus garantias por causa distinta del
pago del préstamo, renunciar o transiglr sobre
éstos condonarlos en todo o en parte ni, en
general, realizar acto alguno gque disminuya el
rango, eficacia juridica o valor econdémico de los
Derechos de Crédito o de las garantias. —————-—-—--—-

No obstante lo anteriocr, la Sociedad Gestora,
en su condicidén de gestor de negocios ajenos y

atendiendo a las solicitudes de los Deudores al

Administrador directamente o en el ejercicic de la
Ley 271994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos vy
condiciones que estime oportunos conforme a los

requisitos establecidos en este apartaco, la




novacion modificativa del préstamo en cuestién,
bien sea por la renegociacion del tipo de interés,
bien por el alargamiento del plazo de vencimiento,
perc nunca mas alld de la Fecha Maxima de
Vencimiento de los Derechos de Crédito. ————————__

En particular, en relacidén con: ——————————c—__

a) Renegociacién del tipo de interés. —————-——-

En ningun caso, el Administrador podra entablar
por su propia iniciativa, sin que medie solicitud
del Deudor, renegociaciones del tipo de interés que
puedan resultar en una disminucién del tipo de
interés aplicable al Préstamo o) Préstamo
Hipotecario., ——=~-ommmmommo o

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda renegociaciéon del tipo de interés
suscrita por el Administrador, se producira
exclusivamente con el consentimiento previo de la
Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
conviniendo el Administrador en solicitar dicho
consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto
como tenga conocimiento de que un Deudor solicite
una renegociaciodn. No obstante, la Sociedad Gestora

autorizara inicialmente al Administrador a entablar

Yy a aceptar renegociaciones del tipo de interés
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aplicable a 1los Derechos de Crédite, solicltadas
por los Deudores, sin necesidad de consentimiento
previo de la Socledad Gestora, sujeto a los
siguientes requisitos de habilitacidédn genérica: ——=

i) El Administrador sin perjuicio de lo que se
determina en el apartado 11i) siguiente podra
renegociar la clausula del tipo de interés de los
Derechos de Crédito en unas condiciones gue sean
consideradas de mercado y gque no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera ap_.icando
en la renegociacién o en la concesidén de sus
préstamos. A estos efectos, se considerara tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
entidades de crédito en el mercado espanol para
préstamos de importe % demas condiciones
sustancialmente similares al correspondiente
Préstamo o Préstamc Hipotecario. ——-—————=—-——~—-————-~

ii) No obstante lo establecido en el parrafo

anterior, el Administrador no podra realizar

renegociaciones de tipo de interés si en una Fecha

89




de Determinacién el margen medio ponderado de los
Derechos de Crédito con tipo de interés wvariable
resultara inferior al 0,25%. ———c e _________

111) En ningun caso la renegociacion del tipo
de interés aplicable a un Derecho de Crédito tendréa
come resultado su modificacién a un tipo de interés
variable con un indice de referencia para su
determinacién distinto de los tipos o© indice de
referencia que el Administrador estuviere
utilizando en los préstamos por €l concedidos. ——--—

b) Alargamiento del plazo de vencimiento. -----

La fecha de vencimiento final o de Udltima
amortizacidn de los Derechos de Crédito podra ser
postergada con sujecidén a las siquientes reglas vy
limitaciones: ——=—-——oe

1) En  ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Derecho de
Crédito, de la que pueda resultar un alargamiento
del mismo. El Administrador sin incentivar el
alargamiento del plazo, debera actuar en relacidén

con dicho alargamiento teniendo siempre presentes

los intereses del Fondo., ———=——————— 0 ____________




8/1203588

(6372008

iiy E1 importe a due ascienda la suna del
capital o principal cedido al Fondo de los Derechos
de Creéedito sobre los que se produzca el

alargamiento del plazo de vencimiento no podra

superar el 10% del capital o principal cedido al
Fondo de todos los Derechos de Crédito. —————--777~

iii) Bl alargamiento del plazo de un Derecho de
Crédito concreto se podra llevar a cabo siempre dque
se cumplan los siguientes requisitos: ——-—--—-—"—--——~~

a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacioén del
capital o principal del Derecho de Crédito, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacidn. —-—---—

b) Que la nueva fecha de vencimiento Linal o
qltima amortizacién, sea como maximo el 31 de enero
de 2041. —————=——=———————— - - - - - - — oo oo

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra, en cualquier momento, cancelar, dejar
en suspenso o modificar la habilitacién vy 1los

requisitos para la renegociacion por parte del




Administrador que se establecen en este apartado o,
en caso de modificacidén, le hubiere previamente
autorizado. FEn cualguier caso toda renegociacidn
del tipo de interés o del vencimiento de los
Derechos de Crédito esté O no habilitada
geneéricamente, debera acometerse Y resolverse
teniendo en cuenta los intereses del Fondo., ~—-—----—

En  caso de llegar a producirse cualquier

renegociacioén de un Derecho de Crédito se procedera
por parte del Administrador a la comunicacidn
inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociaciodn. Dicha
comunicacién se efectuaréd a traves del fichero
légico o informatico previsto para la actualizacién
de las condiciones de los Derechos de Crédito. ----

Los documentos contractuales que documenten la
novacién de los Derechos de Crédito renegociados
seran custodiados por el Administrador conforme a
lo  establecido en el epigrafe 1 del presente
apartado. ——-----mm o

10.1.7. Ampliacién de la Hipoteca. -———---——————

Si  en cualquier momento, el Administrador

tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier

motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado que
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estuviera garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en una cantidad superior a los
porcentajes legalmente permitidos, debera, de
conformidad con lo establecido en los articulos 26
v 29 del Real Decreto 685/1982, solicitar al Deudor

hipotecario en cuestidn, en la medida que le sea

legalmente exigible: ——=————-——-==—-———-——-———-—-————=-———-=-—

a) La ampliacioén de la hipoteca a otros bilenes
suficientes para cubrir la relacidén exigible entre
el valor del bien vy el Préstamo Hipotecario que
garantiza; o b) La devolucidén de la totalicad del
Préstamo Hipotecario o de la parte de este dque
exceda del 1importe resultante de aplicar a la
ftasacidédn actual el porcentaje utilizadc para
determinar inicialmente la cuantia de los mismos. -

Si dentro del plazo de los dos (2) meses desde
gue fuera requerido para la ampliacidn, el Deudor
no la hubliese realizado ni hubiese devuelto la
parte del Préstamo Hipotecario a que se refilere el

parrafo anterior, se entenderda gue ha optado por la




devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador. ———-—--———w o ______

10.1.8. Accién contra los Deudores en caso de
impago de los Derechos de Crédito Actuaciones en
caso de demora [l Administrador aplicara igual
diligencia vy procedimiento de reclamacién de las
cantidades debidas vy no satisfechas de los Derechos
de Crédito que al resto de los derechos de crédifo

de su cartera. ———————— - __

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador l_evara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracién, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria como si de derechos de
crédito de su cartera se tratara y de conformidad
con los buenos usos y practicas bancarias para el
cobro de las cantidades adeudadas, viniendo
obligado a anticipar aquellos gastos que sean
necesarios para llevar a cabo dichas actuaciones,
sin perjulcio de su derecho a ser reembolsado por
el Fondo. Quedan incluidas, desde luego, en dichas

actuaciones, todas las judiciales que el

Administrador considere necesarias para la
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reclamacidén vy cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. ————————————--— - - —m————————— -

Actuaciones 3Jjudiciales E1 Administrador vy, en
su caso, la Sociedad Gestcra, como representante
legal del Fondo, ejercitaran las acciones
correspondientes contra los Deudores que incumplan
sus obligaciones de pago derivadas de los Derechos
de Crédito. Dicha acclon debera ejercitarse,
preferentemente, por los tramites del procedimiento
judicial de ejecucidn gque corresponda conforms a lo
previsto en los articulos 517 vy siguientes de la
Ley de Enjuiciamiento Civil. 8Si no fuere posible,
el Administrador v la Sociedad Gestora deberan
instar los procesos judiciales o extrajudiciales
que resulten procedentes. ——————-———-——————————————~

En particular, el Administrador se obliga a: --

FEjercitar cualesquiera acciones Judicieles v
extrajudiciales que correspondan al Fondo frente al
Deudor, en nombre propioc y en interés de 1la

Sociedad Gestora, en su condicidn de representante

86




legal del Fondo., ——=———- oo

Realizar cuantos actos sean necesarios O
convenientes para la eficacia del ejercicio de
tales acciones. ——==--m-mmm

Ademas, la Sociledad Gestora, en su calidad de
gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podréd asimismo concurrir en igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
Judicial (declarativo o de ejécucién) o
extrajudicial iniciado por éste en reclamaclidn de
las cantidades que correspondan al Fondo. —————————

A los efectos anteriores y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucidén otorga un poder tan
amplio y bastante como sea requerido en LDerecho a
favor de Banco de Sabadell, S.A. para que é&ste,
actuandc a través de cualesquiera de sus apoderados
con facultades bastantes a tales fines, pueda, en
nombre y por cuenta del Fondo y/o en nombre propio
pero por cuenta de la Sociedad (Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por

cualquier medio judicial o extrajudicial al Deudor
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de cualguiera de los Derechos de Crédito el pago de
su deuda v c¢jercitar cuanto antes las acciones vy
otras facultades requeridas. para el ejercicic de
sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante rotra
escritura en el caso de gue fuere necesario. -—-—---—

En todo <c¢aso, respecto de los Derechos de
Crédito con garantia hipotecaria, correspondera a
la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, el
ejercicio de la totalidad de las facultades
previstas en el Articulo 66 del Real Decreto
©85/1982. A estos efectos, el Administrador,
respecto de los Derechos de Crédito gue administre,
faculta a la Sociedad Gestora para que, en nombre
del Fondo, ©pueda reguerir el pago al deudor
hipotecario, todo ello sin perjuicioc de las deméas
facultades qgue corresponden al Fondo en virtud de
lo previsto en el mencionado articulo 66 del Real
Decreto 685/1982., ————-------——---————

Asimismo, el Administrador debera, con caracter




general, presentar, vya sea en relacién con los
Préstamos Hipotecarios o con los Préstamos, la
demanda (declarativa, de ejecucidén o cualquier

otra}) si1, durante un periodo de tiempo de seis (6)
meses, el Deudor de un Derecho de Crédito que
hubiera incumplido sus obligaciones de pagc no
reanudase lcs pagos al Administrador vy éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactoric para los
intereses del Fondo. El Administrador, en todo
caso, debera proceder de modo inmediato a la
presentacidn de la demanda si la Socledad Gestora,
en representacidén del Fondo, y previo analisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. ——————— oo m e

Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde
el impago mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos O sin reestructuraciodn, % el
Administrador no hubiera presentado la demanda
ejecutiva sin motivo suficiente que lo justificara,
la Sociedad Gestora, en representacidédn del Fondo,
procederd directamente al inicio del procedimiento
judicial o extrajudicial correspondiente para la

reclamacién total de la deuda, y si no diera una
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causa que Justifigue suficientemente la falta de
presentacion de la demanda, podra proceder
directamente ella misma al inicio del
procedimiento, sin perjuicio de las

responsabilidades que para el Administrador puedan
derivarse en ese Caso. ———————————--—— oo - o ——m——————

En caso de paralizacién del procedimiento
seguldo por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra, continuar la va
iniciada por el Administrador, si asi lo permitiera
y siempre con sujecidn a la normativa que fuera de
aplicacion. En concreto, en relacidn e los
Certificados de Transmisién de
Hipoteca/Participaciones Hipotecarias, en csso de
paralizacidn del ©procedimiento seguido por el
Cedente sin motivo suficiente que lo Jjustificara,
la Sociedad Gestora (en representacidn del Fondo)
podra, en su caso, subrogarse en la posicion del

Cedente y continuar con el procedimiento judicial.




En todo caso, la Sociedad Gestora podra, en los
términos previstos en la legislacidn vigente, pedir
la adjudicacidén, en pago de su crédito, de los
bienes muebles o inmuebles, vy derechos objeto de
enajenacion forzosa, en cualesqguiera procedimientos
iniciades ©para exigir el cumplimiento de los
Préstamos Hipotecarios y de los Préstamos. ———-—-——-—

Una vez iniciados los procedimientos judiciales
o extrajudicialesren reclamacién de las cantidades
debidas derivadas de un Préstamo o de un Préstamo
Hipotecario, el Administrador debera salvaguardar
en cualqguier caso los intereses del Fondo,
realizando aquellas actuaciones gue menos le

perjudiquen en el seno del proceso correspondiente.

Bl Administrador se obliga a informar
puntualmente de los regquerimientos de pPago
extrajudiciales realizados a los Deudores.

Igualmente, el Administrador se obliga a informar,
mensualmente del estado en gque se encuentren 1os
procesos Jjudiciales o extrajudiciales que se hayan
iniciado contra los Deudores (de la interposiciodn
de 1la demanda, del despacho de ejecucidn, del
requerimiento judicial de pago, de la oposicidn del

Deudcor, de la iniciacidén de la via de apremio y de
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cualesguiera otras circunstancias dgue
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Derechos de Creédito. Asimismo, el
Administrador facilitard a la Sociedad CGestora toda
la documentacidén gue ésta le pueda solicitar en
relacidén con dichos Derechos de (Crédito vy, en
especial, la documentacidn precisa para el inicio o
continuacidén, en su caso, por la Sociedad Gestora,
de acciones judiciales o extrajudiciales. ————=—---

Especificamente, el Administrador se compromete
a notificar a la Sociedad Gestora los lugares,
fechas vy condiciones de las subastas de Dbilenes,
muebles o inmuebles, vy derechos, dentro ce los
quince dias siguientes a la notificacidn de 1la
resolucidén judicial que ordene la celebracidon de la
subasta para que la Sociedad Gestora pueda adoptar
las medidas gue estime oportunas vy cursar al
Administrador, con margen de tiempo suficiente,

instrucciones al respecto. ————————————————————————




El Administrador se compromete a asistir a las
subastas, pero en ellas se atendrd en todo a las
Instrucciones que hayan recibido de 1la Sociedad
Gestora, de modo que solamente ofreceran postura o

solicitaran la adjudicacién del bien en favor del

[
0
Si

Fondo,

i

cumplimiento estricto de

&}
=

instrucciones recibidas de la Sociedad Gestora. En
ausencia de tales instrucciocnes, el Administrador
actuarda, atendiendo a las circunstancias concretas
del caso, en la forma qgue estime conveniente con
sujecidon a idénticos procedimientos que para el
resto de préstamos de su cartera, y siempre velando
por los intereses del Fondo. —=-—————————————————

En caso de que llegasen a adjudicarse bienes
muebles o inmuebles o derechos de cualquier tipo al
FFondo, la Sociedad Gestora procederd a la venta,
enajenaclion o realizacidén de los mismos en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado. ——--—-—

Entre las funciones del Administrador se
encuentra la de gestionar la citada venta,
enajenacion o realizacidén. En concreto, el
Administrador se compromete a recopilar toda la

documentacién precisa para el acto de 1la wventa,

enajenacién o realizacidén vy remitirsela a la
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Scciedad Gestora (entre otros, la documentacidn
Jjudicial Y, en sSu caso, la escritura de
compraventa), y a coordinar la venta, enajenacidén o
realizacion del bien o derecho con el fedatario
publico cuya intervencidn, en su caso, se hubiera
decidido. Adicionalmente, en relacidén con los
inmuebles adjudicados al Fondo tanto Como
consecuencia de la ejecucidn de las garantias
asociadas a los Préstamos con garantia hipotecaria
por él cedidos al Fondo, como por cualquier otro
procedimiento, el Administrador se compromete a: —-

(1) encontrar una agencia inmobiliaria y llevar
a cabo con ella todas las actuacliones necesarias
para la venta del bien Inmueble (en caso de qgue el
Administrador no disponga de departamento
inmobiliario o similar propio);y 1i) realizar todos
los tréamites gue sean oportunos y necesarios ante
el Registro de 1la Propiledad en relacién con la

venta del bien inmueble. ———--------—-——————————————

El Administrador dispondrd de un derecho de




tanteo para la adguisicidon de aquellos bienes o
derechos que se hublera adjudicado el ~Fondo,
durante un plazo de diez (10) Dias Habiles desde 1la
fecha en gque por la Sociedad Gestora se le
comunique la intencién de transmitir el bien o
derecho. El derecho de tantec impiicard que el
Administrador podra adquirir los bienes o derechos
en las mismas condiciones que se le hayan ofrecido
a la Sociedad Gestora. ———————————————————

10.1.9. Seguros de dafios e incendios de los
inmuebles hipotecados El Administrador no debera
tomar ni omitir la adopcidén de ninguna medida cuyo
resultado sea la anulacidén de cualqguier pdliza de
sequro de dafos e incendio de los inmuebles
hipotecados o que reduzca el importe a pagar en
cualqgquier reclamacidn sobre la misma. Bl
Administrador debera poner la debida diligencia vy,
en cualguier caso, ejercitar los derechos que las
pélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confleran al objeto de mantener en vigor vy con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualgquier otra
poliza que otorgue una cobertura eguivalente) en

relacidén con cada Préstamo Hipotecario vy el

inmueble respectivo. ——-—-—=~=—--——m—e— o
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¢] Administrador, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdédlizas de seguro
de dancs e incendios de los inmuebles de acuerdo
con los términos vy condiciones de los Préstamos

Hipotecarios v de las proplas pdlizas, abonando al

Fondo, en su caso, las cantidades correspondientes !
al principal e intereses gue se hubieran cedido al
Fondo. Banco de Sabadell, S.A. asumira el pajo del
quebranto producido debido a (i) la no existencia
de una pdliza de seguro de darios, o (ii) la falta
de pago de alguna de las pdlizas existentes, sobre
cualquiera de los inmuebles hipotecados. ——-——-————-

10.1.10. Compensacidén Fn el supuesto de Jgue
alguno de los Deudores por los Derechos de Crédito
mantuviera un derecho de crédito liquido, vencido vy
exlgible frente al Administrador vy, por tanto,
resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal

derecho de crédito, el Administrador remediara tal
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circunstancia o, si no fuera posible remediarla el
Administrador procedera a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado méas los
intereses devengados que le hubieren correspondido
al Fondo hasta el dia en gue se produzca el ingreso
calculado de acuerdo con las condiciones aplicables
al Derecho de Crédito correspondiente. ———————————~

10.1.11. Subcontratacion Banco de Sabadell,
S.A. podra subcontratar o delegar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en
calidad de Administrador, salvo aquellas funciones
que fueran indelegables de conformidad con la
normativa aplicable a tal efecto, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad,
siempre que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencila de Calificacién
y slempre que el subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accidén en demanda
de responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extingulir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualguier caso, dicha subcontratacidn o delegacidn
no podra suponer ninguin coste © gasto adicilonal

para el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No

obstante cualgquier subcontratacidén o delegacidn, el

Q..QQ.OO0..........0QO.QC......O..Q,CQ.Q.‘.O..OOC.Q‘.O....O
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Administrador no guedara exonerado ni  liberado,
mediante tal subcontratc o delegacidn, de ninguna
de las responsabilidades asumidas en la presente
Escritura de Constitucién, en el Folleto y en el
Contrato de Administracidédn o gque legalmente le
fueren atribuibles o exigibles. ———--=-——--—-——--————

10.1.12. Notificaciones lLa cesidn por Banco de
Sabadell, S.A. de los Derechos de Crédito no sera
comunicada a los Deudores. No obstante, en caso de
concurso o de insolvencia, o indicios de los mismos
0o intervencidén administrativa o judicial del
Cedente, de intervencidn por el Banco de Espada, de
ligquidacidn o de sustitucidn del Administrador la
Sociedad Gestora podra requerir al Administrador
para gue notifique a los Deudores, terceros
garantes y compafilas aseguradoras la tTransmisién al
Fondo de Llos Derechos de Crédito pendientes de
pago, asi como que los pagos derivados ce los
mismos sdlo tendran caracter liberatorio si  se

efectian en la Cuenta de Tesorerla abierta a nombre
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del Fondo. Asimismo, la Sociedad Gestora podra
requerir al Administrador para llevar a cabo
cuantos actos y cumplir con cuantas formalidades

sean necesarias incluidas notificaciones a

]
o

terceros v, en caso, inscripciones en los
registros pertinentes con el fin de garantizar la
maxima eficacia de las garantias accesorias frente
A LEerCeroS. ——- o

No obstante, tanto en caso de que el
Administrador no hubiese cumplido la notificacién a
los Deudores dentro de los tres (3) Dias Hébiles
sigulentes a la recepcidn del requerimiento, como
en caso de concurso del Administrador, sera la
propia Socliedad Gestora, directamente la que
efectue la notificacidén a los Deudores. ———————————

El Cedente asumira los gastos de notificacioéon a
los Deudores aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora. ——-———=-————————~

10.2 Duracidn y sustitucidn Los servicios seran
prestados por el Administrador hasta que, una vez
amortizada la totalidad de los Derechos de Crédito
adquiridos por el Fondo, se extingan todas las

obligaciones asumidas por el Administrador en

cuanto Cedente de aquéllos, o cuando concluya la
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liquidacién del Fondo una vez extinguido éste, sin
perjuicioc de ia posible revocacidn anticipada de su
mandato de conformidad con los términos gue se
resefian a continuacidn. —-—————-———-=--—-————=———-—————

Sustitucién Forzosa: ©n caso de gque la Sociedad
Gestora constate el incumplimiento, por parte del
Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, de las obligaciones asumidas en la
condicién de tal, o el acaecimiento de hechos que,
a Juicio de la Sociedad Gestora, supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociledad Gestora podra,
siempre que esté permitide por la normativa
vigente, (1) sustituir al Cedente como
administrador de 1los Derechos de Crédito o (ii)
requerir al Cedente para que subcontrate o delegue
la realizacidédn de dichas obligaciones a la persona
que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, tenga la

capacidad técnica adecuada para la realizacidn de




dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacion de su sustituto. E1 Cedente estara
obligado a cefectuar dicha subcontratacion o
delegacion. ——————mm oo

Asimismo, si se adoptara una decision
corporativa, normativa o Judicial para la
liquidacion, disolucién o intervencién del Cedente
O este solicitara ser declarado en situacién de
concurso, © sSe admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Socledad Gestora,
siempre que esté permitido por la legislacién
vigente, podra sustituir al Cedente como

Administrador. —————==———mm—m

El nuevo administrador serd, en su caso,

designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas
competentes, de forma gque no se perjudique la

calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacidén, siendo dicha designacidédn comunicada a
esta. La Sociedad Gestora podra acordar con el
nuevo administrador la cuantia a percibir, con
cargo al Fondo, gque estime oportuna. ——————-—————-—~

Sustitucién Voluntaria: Fn caso de que la
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legislacion aplicable asi lo permita, el Cedente
podra solicitar la sustitucidén en la administracion
de 1los Derechos de Crédito. La Sociedad Gestora
autorizara dicha sustitucidn siempre y cuardo el
Cedente haya encontrado una entidad qgue la
sustituya en la funcién de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacidén otorgada a 1los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
sustitucién comunicada a éstas. ————————=--————————

En caso de sustitucidn, vya sea forzosa o
voluntaria, el Cedente vendra obligado a poner a
disposicién del nuevo administrador los documentos
y registros informéaticos necesarios para qgue éste
desarrolle las actividades que le correspondan. —---

El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, al Administrador guedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que 1la
Agencla de Calificacidén no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,

las calificaciones asignadas con caracter




provisional a cada una de las Series. —————c——————_
- Cualguier gasto o coste adicional derivado de
tales supuestos serd cubierto por el Administrador
Yy en ningun caso por el Fondo o la Sociedad
Gestora. ————mm e e
10.3 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacién FEn ningun caso el Administrador
tendra responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo 'y gestor de 1los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Derechos de Crédito, vy ello sin
perjuicio de las responsabilidades por €1 asumidas
en la Escritura de Constitucidén en cuanto Cedente
de los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.
De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago
de los Derechos de Crédito correrd a cargo de los
titulares de los Bonos. Por tanto, el Cedente no
asumira responsabilidad alguna por el impago de 1los
Deudores, vya sea del principal o de los intereses
que los mismos pudieran adeudar en virtud de los

Derechos de Credito. ———--—--—-—-——--—-——-—-— - ———
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Bl Administrador asume ia obligacidn de

indemnizar al TFondo o a su Sociedad Gestcra de

m

cualquier dario, pérdida o gasto en el gque éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
administracion, gestion e informacién de los
Derechos de Crédito y custodia de los documentos en
los que estén formalizados. —=—===—me——oommmmmm oo~

La Sociedad Gestora tendra las acciones
correspondientes para la efectividad de los
vencimientos de los Derechos de Crédito, cuando el
Incumplimiento no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores de dichos Derechos de Crédito.

Ni los titulares de los Ronos ni cualguier otro
acreedor del TFondo dispondran de acciédn alguna
contra el Cedente, siendo la Sociecad Gestora, como
representante del Fondo titular de los Derecnaos de
Crédito, guilen ostentara dicha accidn. ————————=m—-

10.4. Remuneracidn del Administrador Como

contraprestacidén por la custodia, administraczidén y




gestion de cobro de los Derechos de Crédito,
percibira una remuneracion que se devengara
trimestralmente en cada Fecha de Pago, lgual a
0,01% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito en la Fecha de Pago del Forndo

inmediatamente anterior. Dicha comision

wn
-
v

entendera bruta, en el sentido de incluir cualquier
impuesto directo o indirecto o retencién que
pudiera gravar la misma. ————~———————————————

Si el Cedente fuera sustituido en sus labores
de administracién la Comisién de Administracién
correspondiente, que podra ser superior, pasarda a
situarse en el orden (1) del Orden de Prelacién de
Pagos del Fondo descrito en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional vy en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucidn. ————-——-———————

10.5. Tratamiento de las hipotecas de segundo
rango [l Cedente en los supuestos de ejecucidn
hipotecaria, cuando en el registro de la Propiedad
aparezcan inscritas, sobre el bien inmueble gravado
con la hipoteca por cuya virtud se procede,
hipotecas preferentes a ésta que, sin embargo,

hubieran quedado extinguidas, realizara las

actuaclones que legalmente resulten procedentes




8V1203576

0372008

para restablecer la concordancia entre el registro

v la reatidad “uridica extraregistral. EZn los casos

§3]

en los que se disponga de la documenzacidn
correspondiente, este procedimiento se realizara,
conforme a lo dispuesto en el articulo 40 y en el
titulo 1v) de la Ley Hipotecaria vy en los deméas,
con arreglo al articulo 209 de esta misma ley. ———-

Secciédn Iv: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. ———=——=—m e —

La Sociedad Gestora, actuando Como
representante legal del Fondo constituido en esta
escritura publica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente Emisidn de Bonos de conformidad
con lo previsto en el articulo 1.1 del Real Decreto
926/1998 v sujeto a los términos y condicionas que
se determinan en las Estipulaciones vy apartados de
esta Seccibn IV, ——————--—————— - —— ——

11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
11.1 Importe de la emisidn. ———————=————————————————

El importe total de la Emisién de Bonos de




Titulizacion ascenderd a una cantidad de MII
MILLONES (1.000.000.000) de euros representados
mediante diez mil (10.000) Bonos de CIEN MIIL
(100.000) eurocs cada uno. Se emitiran los Bonos

distribuldos en las siguientes Clases vy Series de

El precio de emisidén de los Bonos es a la par,

es decir, CIEN MIL (100.000) euros de wvalor cada

La Clase A, integrada por dos Series de Bonos:
Serie Al: cuatro mil novecientos setenta vy
cinco (4.975) Bonos, por un importe total de
cuatrocientos noventa y siete millones quinientos
mil (497.500.000) euroS. ——————————————
Serie A2 (G): cuatro mil veinticinco (4.025)
Bonos, por un importe total de cuatroclentos dos
millones quinientos mil (402.500.000) euros. —————-—
La Clase B, integrada por una sola Serie de
selsclientos cincuenta (650) Bonos, por un 1mporte

total de sesenta y cinco millones (65.000.000) de

L.a Clase C, integrada por una sola Serie de
trescientos cincuenta (350) Bonos, por un lmporte

total de treinta y cinco millones (35.000.000) de
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Cualguier mencidén en la presente Escritura de
Constitucion a las Clases B y C es equivalente a
las Series B y C. —===--------—-- - e —

La tenencia o suscripcidn de Bonos de una de
las Clases o Series no 1implica la tenencia o
suscripcidén de Bonos de las otras Clases o Series.

Los Bonos se emitirdn al amparo del Real
Decreto 926/1998, gozando de la naturaleza Juridica
de valores de renta fija, homogéneos,
estandarizados vy, por consiguiente, susceptibles de
negociacién en mercados de valores organizados. ——-

Los Bonos de la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2(G)), de conformidad con lo previsto
en el Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidaciéon del  Fondo
previsto en el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional

y en la Estipulacidon 20 de la presente Escritura de




Constitucidn., —————- oo _____

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Clase A
(Series Al y A2(G)) v de la Clase B, de conformidad
con lo previsto en el Orden de Prclacién de Pageos v
en el Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacioén
del Fondo previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidén No obstante lo anterior,
el apartado 4.9.4. de la Nota de Valores vy la
Estipulacién 11.8.2 de la presente Escritura de
Constitucién describe las circunstancias en las que
puede producirse la amortizacidén a prorrata de los
Bonos de las Clases A, By C. —=——=————mm

En la Estipulacidén 11.5 de la presente
Escritura de Constitucidén se detallan los numeros
de orden que en el Orden de Prelacidn de Pagos del
Fondo ocupan los pagos de intereses y de reembolso
del principal de 1los Bonos de cada una de las
Clases 11.2 Los Bonos se pondran en circulacién en
la Fecha de Desembolso, una vez concluildo el

Periodo de Suscripcidén vy efectuado el desembolso.

En Acta Notarial se hara constar expresamente el
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clerre de la emisidon y la suscripcidén y desembolso

[UN

de los Ronos cuyoc precio

6]

e aplicard al pago de la
cesidén de los Derxechos de C(Crédito, entregandose
copia de dicha Acta Notarial de cilerre de la
emision a la CNMV. ——--=--—-m-rmmrom oo

11.3 Forma de representacidén. —-—-——==—=—————————

Los Bonos estaran representados mediante
anotacicnes en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, vy se constituiran como
tales en virtud de su inscripcidn en el
correspondiente registro contable. La Escritura de
Constitucidn surtira los efectos previstos en la
Ley 24/1988, de 28 de Jjulio, del Mercado de
Valores. ————— o m e e

La entidad encargada de la 1levanza del
registro contable de los Bonos sera la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registrc, Compensacidn y
Ligquidacién de Valores, S.A. (WIBERCLEAR”), con
domicilio en social en Madrid, Plaza de la Lealtad

n® 1 o entidad gque la sustituya en el futuro,




nombramiento que se realizard en la Escritura de
Constitucidén a los efectos del articulo 45 del Real
Decreto 116/1992 de 14 de febrero de representacién
de wvalores por medio de anotaciones en cuenta vy
compensacion % liquidacion de operacliones
pursatiles. —————mmm
Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun
resulte del registro contable llevado por
TBERCLEAR. ———mmmmm oo
11.4 Tipo de interés nominal. - ———————————————~
Fecha en que 1los intereses 1llegan a ser
ragaderos y fechas de vencimiento de los intereses
11.4.1. Interés nominal., ———=—=—smmmm
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta 1 total vencimiento de
los mismos, un 1interés nominal anual variable
trimestralmente y con pago trimestral calculado
como se recoge a continuacién. Dicho dinterés se
pagara por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente Neto de
los Bonos de cada Serie en la Fecha de Pago
inmediata anterior. ——==——-———--———————— - —————

Los pagos de intereses de los Bonos se




gy1203573

0372008

realizaradn, con relacién al resto de pagos del
Fondo, sequn el Orden de Prelacidon de Pagos
descrito en el apartado 3.4.6 del Modulo Adizional
y en la Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidn. A efectos del devengo de los
intereses de todas las Series, la emisidén de Bonos
se entendera dividida en Periodos de Devergo de
Intereses cuya duracidn sera la existente entre dos
Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial
y excluyendo la final). £l Primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) vy finalizara en la
primera Fecha de Pago, 22 de diciembre de 2008
(excluyendo ésta). ———=-—rm—m o e e

11.4.2. Tipo de Interés Nominal FEl1 Tipo de
Interés Nominal que devengarda cada una de las
Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo de
Intereses sera el resultante de sumar: (1) el Tipo
de Interés de Referencia, determinado éste segun se

establece mads adelante, y gue resulta comun a todas




las Series de Bonos, y redondeado a la milésima del
entero mas proximo, teniendo en cuenta que, en &1
supuesto de que la proximidad para el redondeoc al
alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se
efectuara en todo caso al alza, mas (ii) el margen
aplicable a cada Serie de Bonos, tal y como se
indica mas abajo. ———————m e

11.4.3. Tipo de Interés de Referencia EI Tipo
derlnterés de Referencia para la determinacidén del
tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las
Series serd el EURIBOR a tres (3) meses 0, en caso
necesario su sustituto, determinado segun se expone
en la Estipulacién 11.4.4 sigulente. ——-——————————~—

11.4.4. Fijacién del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos T.a fijacidén del EURIBOR se
ajustara a las reglas descritas en este apartado. -

En cada una de las Fechas de Fijacidn, la
Sociedad Gestora determinaréd el Tipo de Interés de

Referencia, que serd i1gual al EURIBOR, entendido

(1) El tipo EURIBOR a tres (3) meses de
vencimiento que resulte de la pantalla de REUTERS

pagina EURIBOR0O1 a las 11 horas de la mariana C.E.T.

de la Fecha de Fijacidn. “Pantalla REUTERS, pagina
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EURIBOROL" es aqguélla gue refleja el contenido de

la pagina "EURIBCROL" en

@]

1 REUTERS MONITOR MONEY
RATES SERVICE (o cualguier otra pagina dque pueda
reemplazarla en este servicio). ——-—————————————————

(11) En ausencia de tipos segun lo seflalado en
el numero (1) anterior, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo sera el tipo de interés que
resulte de la media simple de los tipos de interés
interbancarios para las operaciones de depdsitc no
transferibles en euros a tres (3) meses de
vencimiento y por importe equivalente al Saldo de
Principal Pendiente Netode los Bonos ofertados en
la Fecha de Fijacidén por las entidades serialadas a
continuacidn con posterioridad vy proximidad a las
11:00 horas, siendo dicho tTipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simultanea:

Banco Santander Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
(BBVA)

Deutsche Bank Confederacidn Espariola de Cajas

de Ahorros La plaza de referencia serd la de




Madrid., ——==—mmm o

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de
cotizaciones, sera de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
log tipos declarades por al menos dos de las
entidades restantes. ———————=——— o ______

(111) En ausencia de tipos segun lo senalado en
los apartados (i) y (ii), seré de aplicacién el
altimo Tipo de Interés de Referencia del Periodo de
Devengo de intereses inmediatamente anterior y asi
sucesivamente en tanto se mantenga dicha situacioén.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (1i) anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR
determinado. ——~====-==-—-——————

11.4.5. Fecha de Fijacién del Tipo de Interés
de Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos La
Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de Referencia
para cada Perliodo de Devengo de Intereses sera el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que

marca el comienzo del correspondiente Periodo de
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Devengo de Intereses. Para ¢l primer ericdo de
Devengo  de Intereses el Tipc de Intereés de
Referencia serda determinado el segundo Dia Habil
anteriocr a la Fecha de Desembolsc. ———-—-——-—————————

Una ver fijado el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos, y en la misma Fecha de Fijaciodn, la
Sociedad Gestora calcularda y fijara para cada una
de las Series de Bonos el tipo de interés aplicable
al siguiente Periodo de Devengo de Intereses. —-----

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacion por el mercado gue garanticen una
difusiéon adecuada de la informacidén en tiempo vy
contenido. --—====----—----————

11.4.6. Margen a aplicar al Tipo de Interés de
Referencia para cada una de las Series de Bonos: —-

Los margenes que se aplicaran al Tipo Interés
de Referencia, determinado como se especifica
anteriormente, para calcular el tipo de interés gue

devengaran en cada Periodo de Devengo de Intereses




los Bonos de cada una de las Series sera, para cada
Serie de Bonos, el Siguientef ———————m—eooo o ___
Serie Al: 0,45%, ————— -
Serie AZ2(G): se fijara un margen maximo de

0,50% . mmm o

El margen aplicable a los Bonos de la Serie A2
(G) sera determinado  por acuerdo entre las
Entidades Directoras vy la Entidad Cedente, como
maximo, antes de las 14:00 (hora CET) del segundo
(2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.
El margen definitivo aplicable la Serie A2 (G) sera
comunicado a la Sociedad Gestora, antes de las
14:30 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso por las Entidades
Directoras. En ausencia de dicha comunicacién, o
bien en el caso de que finalmente la Entidad
Cedente sea la Entidad Suscriptora de los Bonos de
la Serie A2 (G), el margen de dicha Serie qguedara
fijado en 0,50%. ——===——-——mmmm e

Asimismo, en esa misma fecha, la Sociedad
Gestora también lo comunicard a la CNMV como

informacidén adicional al Folleto Informativo. E1
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margen definitivo aplicable se hara constar en cl
acta notarial ce desembolso. —-------—---—--—=—-—-———-—

11.4.7. Foérmula para el calculo de 1los
intereses de los Bonos: ————-——-———————-——————————————

El calculo de los intereses devengados por 1los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizard por la Socziedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula: -————-
n
360

[ =N*p*

N = Saldo de Principal Pendiente Neto del Bono
al comienzo del Periodo de Devengo de Intereses. —-
I = Importe total de Iintereses devengados por
el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses. —-—-
r = ks el tipo de interés del Bono en base
anual expresado en tanto por uno, calculado como la
suma del Tipo de Referencia EURTIBOR del

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas

el diferencial establecido., - ————————————————————




n = Es el numero de dias del Periodo de Devengo
de Intereses. ————cm—m—
11.5 Mencién simple al numero de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los valores emitidos con cargo al

mismo, e indicacidén precisa del apartado del

Folleto Informative donde se describen las reglas.

de prelacidén establecidas en los pagos del Fondo, y
en concreto las que afectan a los pagos de
intereses de dichos valores FEl pago de intereses
devengados por los Bonos de las Series Al y A2 (G)
ocupa el (i1ii) (tercer) vy (iv) (cuarto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidn de Pagos establecido en el apartado 3.4.6
del Moédulo Adicional y en la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucién vy el (iv)
(cuarto) vy (v) (quinto) lugar de la aplicacion de
los Fondos Disponibles de Liguidacién del Orden de
Prelacidn de Pagos de Liquidacidén establecido en el
mismo apartado. ——————mm e e m

El pago de Intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el (v) (quinto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacidn de Pages establecide en el citado
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apartado 3.4.6 del Médulo Adicicnal vy en la
Tstipulacicn 20 de la presente Escritura de

Constitucidn, salve que tuviera lugar la situaciodn
prevista en dicho apartado para su postergaclon, en
cuyo caso ocupara el (viii) (octavo) lugar y el
(vii) (séptimo) lugar de la aplicacidon de los
Fondos Disponibles de Ligquidacidon del Orden de
Prelacién de Pagos de Ligquidacidén establecido en 1la
misma Estipulacidén. ———---—-——--—-rmr oo

El pago de intereses devengadcs pcr los Bonos
de la Serie C ocupa el (vi) (sexto) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacion de Pagos establecido en el citado
apartado 3.4.6 del Moédulo Adicional vy en 1la
Estipulacion 20 de la presente FEscritura de
Constitucidon salvo que tuviera lugar la situacidn
prevista en el dicho apartado para su postergacion,
en cuyo caso ocupara el (ix) (noveno) lugar y el
(ix) (noveno) lugar de la aplicacidén de los Fondos

Disponibles de Liquidacién del Orden de Prelacidn




de Pagos de Liquidacién establecido en el mismo
apartado. ———-mm oo
11.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los intereses Los intereses de los

Bonos, cualquiera gue sea la Serie a la que
pertenezcan, se pagaran por trimestres vencidos,

los dias 22 de marzo, junio, septiembre y diciembre
de cada ano hasta el total vencimiento de los
Bonos. En caso de que alguno de dichos dias no
fuese Dia Habil, los intereses correspondientes al
trimestre seran pagados el siguliente Dia Habil. La

primera Fecha de Pago sera el 22 de diciembre de

En caso de gque en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Fondos Disponibles del Fondo, no fuesen suficientes
para atender a las obligaciones de pago de
intereses del Fondo segun lo especificado en el
apartado 3.4.6 del Moéodulo Adicional v en la
Estipulacion 20 de la presente Escritura de
Constitucion, la cantidad disponible para el pago
de 1intereses se repartird segun el orden de

prelacidén establecido en dicho apartado y en el
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supuesto de que los Fondos Disponibles solo fueran
sufliclentes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacidn, de manera
independiente para cada uno de ellos, la cantidad
disponible se repartirad proporcionalmente entre los
Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo del
Principal Pendiente Neto de los mismos, vy 1las
cantidades que los titulares de los Bonos huolesen
dejado de percibir se consideraran pendientes de
pago y se abonaran en la siguiente Fecha de Pago en
que sea posible, sin devengar intereses
adicionales. Los pagos pendientes a los titulares
de los Bonos se haran efectivos en la Fecha de Pago
siguiente, de existir Fondos Disponibles para ello,
con prelacidédn inmediatamente anterior a los pagos a
los titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo a excepcidn de (1)
pago de los intereses de los Bonos de las Series Al
y A2 debidos vy nc pagados en Fechas de Pago

anteriores, dado que aparecen explicitamente en el




Orden de Prelacidén de Pagos v en el Orden de
Prelacion de Pagos para Liquidacién establecidos en
el apartado 3.4.6.1 vy 3.4.6.2 respectivamente del
Médulo Adicional y en la Estipulacién 20 de 1la
presente Hscritura de Constitucion vy (i1) 1o
establecido en el apartado 3.4.7.2 del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 17.11 de la presente
Escritura de Constitucidén para el pago de los
intereses de la SerierA2 (G) avalada. EL Fondora
través de su Sociedad Gestora no podra aplazar el
pago de interés o principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha Final, esto es, el 22 de
septiembre de 2044 o el Dia HAabil siguiente. -—-———-

El Orden de Prelacidén de Pagos se recoge en el
apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucion. ———===-—-m——mmm—

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correran a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe sera deducido, en su
caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida. -~ —————~+-——--——— - —————
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Bl pago se realizara a través del Agente de
Pagos, utilizando para la distribucion de  los
importes a IBERCLEAR. ————=—-—--—=————~ e

Agente de Calculo “INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION" con
domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n,
Torre Picasso, Planta 22 y C.I.F. A-83774885 actua
como Agente de Calculo. ———————-———==—-——————————————

11.7 Precio de emisibébn. ——-—-————————-——————-—————

Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidn de los Bonos
de cada una de las Series sera de cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de 1impuestos vy
gastos de suscripcidn para el suscriptor por parte
del Fondo. ———======—=m - ——m————————————————— ————

Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos serén por cuenta del Fondo. ————+—-—-——-

11.8 Amortizacién de los Bonos. ————————=—m—=——-

11.8.1 Precio de reembolso. —————————m—————————

El precio de reembolso de cada Bono sera de




cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor
nominal, 1libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago, tal y como se establece en los
apartados siguientes. ———-———-oeoee . ___
Todos vy cada uno de los Bonos de una misma
Serie seran amortizados en igual cuantia mediante
la reduccidén del nominal de cada uno de ellos. ——--
11.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos FE1
vencimiento final de los Bonos de todas las Series
se producira en la fecha en qgue estén totalmente
amortizados o en la Fecha Final, esto es, el dia 22
de septiembre de 2044 o Dia H&bil siguiente sin
perjuicio de que la Sociedad de conformidad con el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y con la
Estipulacién 4 de la presente Escritura de
Constitucidén proceda a amortizar la emisién de
Bonos con anterioridad a la Fecha Final del Fondo.
La ultima fecha de amortizacidén regular de los
Derechos de Crédito agrupados en la cartera
titulizada es el 31 de enero de 2038. —————————————
La amortizacidén de los Bonos se reallzara en
cada Fecha de Pago, esto es, los dias 22 de marzo,

junio, septiembre y diciembre de cada afo (o, en
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caso de no ser éstos Dias Habiles, el siguienze Dila
Hapil), de acuerdo con 1o agui establecidoc y con
sujecidén al Orden de Prelacidn de Pagos recogido en
el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la
FEstipulacion 20 de la presente Escrituré de
Constitucidn. —————-=--——---———-— - ————————

11.8.2.1. Caracteristicas comunes al
Vencimiento y Amortizacidén de los Bonos de todas
las Clases Saldo de Principal Pendiente Neto Se
entendera por Saldo Principal Pendiente Neto de los
Ronos de una Serie en una Fecha de Pago, el Saldo
Nominal Pendiente de dicha Serie de Bonos antes de
la amortizacidén correspondiente a dicha Fecha de
Pago, minorado en el impcrte acumulado en Fechas de
Pago anteriores vy depositado en la Cuenta de
Principales en concepto de amortizacidn ce 1los
Bonos de la Serie de gque se trate. ————==—-——-————-

Por agregacioéon, el Saldo de Principal Pendiente
Neto de los Bonos sera la suma de Saldo de

Principal Pendiente Neto de cada una de las Series




que integran la Emisién de los Bonos. ——-————— oo
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito
No Fallidos. ——===————— e _
El  Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos a una fecha serd la suma de las
de crédito

cuctas pendientes de vencer del dereche

149

O

concreto en esa fecha y las cuotas vencidas y no
ingresadas al Fondo sin incluir las cantidades
fallidas tal y como se defiﬁen a continuacidén. —---

Se consideraran Derechos de Crédito Fallidos
aquellos que (a) se encuentren a una fecha en
impago por un periodo igual o mayor a doce (12)
meses de retrasoc en el pago de débitos vencidos o
(b) se clasifiguen como fallidos por la Sociedad
Gestora porque presenten dudas razonables sobre su
reembolso total o (c) el Deudor haya sido declarado
en situacidn de insolvencia. ————=——=—-—————————————~

Acumulacién de Principal En cualguier Fecha de
Pago anterior al 22 de septiembre de 2009 (no
incluido) la Cantidad Disponible de Principales se
depositara en la Cuenta de Principales
distribuyéndose entre las diferentes series de

acuerdo con las reglas descritas en el apartado

4.9.4 de la Nota de Valores y en la Estipulacién
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11.8.2.2 de 1la resente Escritura. La Socledad
Gestora mantendrda un reglstro reflejando el importe
asi acumulado en. relacidén con cada una d= las
Series. A partir de la Fecha de Pago

correspondiente al 22 de septiembre de 2009, la
Cuenta de Principales quedard cancelada v la
Cantidad Disponible de Principales se depositara en
la Cuenta de Tesorerlia. ————=-——————————==——————————

Cantidad Disponible de Principales y Déficit de
Principales: - - - ————————=————————— e —— —— —— ——

Fn cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (vii) lugar en el Orden
de Prelacidén de Pagos, se procederéd a la retsncidn
de la Cantidad Disponible de Principales en su
conjunto v sin distincién entre Clases en una
cantidad igual a la menor de las siguientes
cantidades: ===+ e

a) Diferencia positiva en la Fecha de Pago
entre (a) la suma de (i) el Saldo de Principal

Pendiente ©Neto de todos los Bonos vy (ii) los




importes dispuestos y nc reembolsados con cargo al
Aval del Estado por el pago de principal de los
Bonos de la Serie A2 (G) en Fechas de Pago
anteriores y (b) la suma del Saldo Vivo Pendiente
de los Derechos de Crédito No Fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al
de la Fecha de Pago (en adelante, el “Importe
Tedorico de Principales”), % D) Los Fondos
Disponibles en eéa Fecha de Pago, deducidos 1los
importes correspondientes a los conceptos indicados
en los apartados (1) a (vi) del Orden de Prelacidédn
de Pagos gue se recoge en el apartado 3.4.6. del
Médulo Adicional., ————=-———= oo

El Déficit de Principales en una Fecha de Pago
sera la diferencia positiva, si existiera, entre: -

(1) El Importe Tedrico de Principales; y oo (1i)
La Cantidad Disponible de Principales. ———————————-

Fondos Disponibles de Principales: —————-—-------

Los FPondos Disponibles de Principales seran
iguales a la suma de las siguientes cantidades: —--

El  Importe de la Cantidad Disponible de
Principales en la Fecha de Pago correspondiente
retenido en el orden (vii) (séptimo) del Orden de

Prelacidn de Pagos, vy El saldo de la Cuenta de




G372008

8V1203564

Principales exclusivamente en la Fecha de Pago del

N

2 de septiempre de 2009, ——--————=-——rm oo oo
Adicionalmente el Fondo dispondra, destinada
unicamente a la amortizacion del principal de 1la
Serie A2(G), la cantidad dispuesta por la ejezucidn
del Aval del Estado qgque le fuere abonada en la
misma Fecha de Pago, conforme a lo descrito en el
apartado 3.4.7.2 del Moédulo Adicional vy en la
Estipulacién 17.11 de la presente FEscritura de
Constitucidén. Hasta 1la Fecha de Pago del 22 de
septiembre de 2009, excluida, la cantidad dispuesta
por la ejecucidédn del Aval del Estado serd abonada
en la Cuenta de Principales. —=——-—-=m---n-oo————
11.8.2.2. Reglas de Amortizacién de los Bonos.
Distribucién de los Fondos Disponibles de
Principales. ———————————— = - m— o
La distribucidén de los Fondos Disponibles de
Principales se realizara de conformidad con las
siguientes reglas (teniendo en cuenta gue las

cantidades depositadas en la Cuenta de Principales




minoran el importe pendiente de amortizar de cada
serie de Bonos y se distribuiridn entre las
distintas Series de acuerdo con el registro
mantenido por la Sociedad Gestora): ———————————————

1. Hasta la Fecha de Pago correspondiente al 22
de septiembre de 2009 el importe de los Fondos
DisponiblesAde Principales se ira depositando en la
Cuenta de Principales. —————-—-————— o ____

2. A partir de la Fecha de Pago correspondiente
al 22 de septiembre de 2009, los Fondos Disponibles
de Principales se aplicaran a prorrata entre los
Bonos de las Series A, B y C siempre y cuando se
den las condiciones para la amortizacidn a prorrata
descritas en el punto 4 siguiente. De no darse las
condiciones descritas en el mencionado apartado,
los Fondos Disponibles de Principales se aplicaran
secuencialmente, en primer lugar a la amortizacidén
de la Clase A y al reembolso de los importes
debidos al Estado por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G) hasta su total
amortizacion y reembolso, en segundo lugar a la
amortizacidn de la Serie B hasta su total
amortizacién y en tercer lugar a la amortizacidn de

la Serie C hasta su total amortizacidn. ————————=~—~
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3. Amortizacidén de los Bonos de la Clase A. ---
Los Fondos Disponibles de Principales aplicados
a la amortizacidén de la Clase A y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacidn de la Serie A2 (G}, tanto
en virtud de las reglas 1 vy 2 anteriores como en
virtud de la regla 4 siguiente, se aplicaran de la
forma siguiente: - ———-—------>-—---——-——- - —————
3.1 Aplicacidén ordinaria en el siguiente orden:
I. Amortizacidn de principal de los Bonos de la
Serie Al; ————— ===~
IT. Una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al, amortizacidn
de principal de los Bonos de la Serie AZ(G) vy
reembolso al kstado de los 1importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicidén de.. Aval
para el reembolso del principal de los Bonos de la
Serie A2(G); ————=—=— =" e
El importe de los Fondos Disponiblas de

Principales aplicado en una Fecha de Pago a ambos




conceptos (amortizacidén del principal de los BRonos
de la Serie A2(G) vy reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacién de la Serie A2(G)) se aplicaran de 1la
sigulente forma: ————--—~ o ___

{1} En caso de aue se produzca un Déficit de
Principales en la Fecha de Pago en curso, en primer
lugar a la amortizacidén de la Serie A2 ({G) v en
segundo lugar, por el importe remanente si
existiera, al reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacion de la Serie A2 (G) ., m———c e

(ii) En caso contrario, en primer lugar al
reempbolso al Estado de 1los importes debidos por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de la
Serie A2(G) y en segundo lugar, por el importe
remanente si existiera, a la amortizacién de la
Serie A2(G) . ~——— o e

3.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la
Clase A ——— - mmm e

Con caracter excepcional, se interrumpiréd el
orden de aplicacién del apartado 3.1 anterior en
cualqguier Fecha de Pago, si en la fecha

correspondiente al ultimo dia del mes
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inmediatamente anterior a la Fecha de Pago

correspondiente, la proporcidn entre (1 Saldo

Q)
}_

Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito que se
encontraran al corriente de pago de los imoortes
vencidos més el Saldo Vivo de los Derechos de
Crédito que se encontraran con morosidad inferior a
noventa (90) dias, incrementado en el importe de
los ingresos percibidos por el reembolso del
principal de los Derechos de Crédito durante los
tres (3) meses naturales anteriores a la Fecha de
Pago (en la primera Fecha de Pago, en el importe de
los 1ingresos percibidos por el reembols> del
principal de los Derechos de Crédito desde la fecha
del presente otorgamiento hasta el ultimo dia del
mes inmediatamente anterior a dicha Fecha de Pago),
vy (1i1) el Saldo de Principal Pendiente de la Clase
A_1incrementado en el saldo de los importes debidos
al Estade por ejecuciones del Aval para la

amortizacidédn de la Serie A2(G), fuera inferior o




En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente los ™  Fondos” Disponibles de
Principales aplicados a la amortizacidén de la Clase
Ay al reembolso de los importes debidos al Estado
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de La
Serie N2(C) vy se distribuirédn conforme a las reglas
sigulentes: ——~———— -

(1) se aslgnaradan a prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente
Neto de la Serie Al, y (ii) al Saldo de Principal
Pendiente Neto de la Serie A2 (G) incrementado en el
saldo de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval para la amortizacién de 1la
Serie A2(G). El punto {(1i) se distribuird entre la
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie
AZ2(G) vy el reembolso al Estado de los importes
debidos por ejecuciones del Aval para la
amortizacidén de la Serie A2(G) conforme a 1las
reglas establecidas en el punto 3.1 de la presente
Estipulacidén., ———==--mmmmmmm e

(11) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
272 de septiembre de 2009, el importe de la Cantidad
Disponible de Principales asignado a la

amortizacion de los Bonos de la Serie Al se ira
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depositando en la Cuenta de Principales. —=——=——--—-—-

(11i1) Hasta la Fecha de Pago correspondiente al
22 de septiembre de 2009, el importe de la Cantidad
Disponible de Principales asignado a la
amortizacién de los Bonos de la Serie AZ G) vy, en
su caso, los 1mportes recibidos por ejecuciones del
Aval del Estado para la amortizacidén de los Bonos
de la Serie A2 (G), se 1iran depositando en la Cuenta
de Principales. A partir de la Fecha de Pago en la
que se produzca la completa amortizacién de la
Serie Al, dincluida dicha fecha, se aplicard dicho

importe a la amortizacidén de los Bonos de la Serie

El  reembolso de los 1mportes debidos por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A2 (G) se realilzard en cada
Fecha de Pago de acuerdo a lo establecido en el
orden 1T del apartado 3.1. anterior. ——-———-———-————-

4. Amortizacidén de los Bonos de la Serie B y de

la Serie C. - ———-—~>~~--——- - ———




Aungue no hubiese sido amortizada la Clase A
(Serie Al yﬁ A2 (G) en su totalidad, la Cantidad
Disponible de Principales se aplicard también a la
amortizacion de la Serie B y de la Serie C en la
Fecha de Pago que no sea la uUltima Fecha de Pago ni
la Fecha de Liguidacidén del Fondo y en la que se
cumplan las siguientes circunstancias: ———————————-

a) Para proceder a la amortizacidén de la Serie
B y/o de la Serie C: ———=— oo

0 Que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn a
Prorrata de la Clase A, tal v como se establece en
el punto 3.2 anterior. ——————~———— -

0 Que en la Fecha de Pago actual, el Fondo de
Reserva vaya a estar dotado en el Nivel Minimo del
Fondo de Reserva requerido. —————————=—-——— -

O Que el ultimo Dia Habil del mes anterior a la
Fecha de Pago correspondiente, el importe del Saldo
Vivo Pendiente de los Derechos de C(Crédito no
Fallidos sea digual o superior al 10%saldo vivo
inicial en la fecha del presente otorgamiento. —---

b) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacion de la Serie B, qug en la Fecha de
Determinacidn anterior a la Fecha de Pago

correspondiente: ——-—----mmm oo
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Principal Pendiente Neto de la
Serie B sea 1gual o mayor al 13% del Saldo de
Principal Pendiente Neto de la emisidn de Bonos
incrementado en el saldo de los importes debidos
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2 (G);; ————————7—————————

o La suma del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos gue se encontraran
en morosidad con mas de noventa (90) dias de
retraso en el pago de importes vencidos no =z=xceda
del 1,25% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito No Fallidos el ultimo Dia Habil d=1 mes
anterior a dicha Fecha de Pago. ———»=v=—--——--—---—-———

) Adicionalmente, para proceder a la
amortizacién de la Serie C, que en la Fecha de
Determinacidn anterior a la Fecha de Pago
correspondiente: ——--rmmmm s m s

o El Saldo de Principal Pendiente Neto de la
Serie C sea 1igual o mayor al 7% del Saldo de

Principal Pendiente Neto de la emisidédn de Bonos
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incrementado en el saldo de los importes debidos
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A2(G);; ———————————————u__

© La suma del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos que se encontraran
en morosidad con mas de noventa (50 dias de
retraso en el pago de importes vencidos no exceda
del 1,00% del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Creédito No Fallidos el ultimo Dia Hébil del mes
anterior a dicha Fecha de Pago. ——————————————————~

No obstante lo anterior, si en una Fecha de
Pago no se dieran las condiciones para la
amortizacidén a prorrata descritas en este apartado,
los Fondos Disponibles de Principales solo se
destinaran a la amortizacién de los Bonos de la
Serie B una vez amortizados integramente los Bonos
de la Clase A, vy solamente se destinardn a la
amortizacion de los Bonos de la Serie C una vez
amortizados integramente los Bonos de la Clase B. -

11.8.2.3. Amortizacidén Anticipada de la Emisién
de BOnoS. ———=——— e

La Amortizacidn Anticipada de la Emisiéon de los

Bonos se recoge en la Estipulacidén 4.1 de 1la

presente Escritura de Constitucidén. —————-——-——————-
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11.8.2.4. Fecha de Vencimiento Final La fecha

de vencimiernto final de los Derechos de Crédito

seleccionados se encuentra entre el 31 de diciembre .

~

de 2009 yv el 31 de enero de 2038. El 31 de enz=ro de
2041 serd la Fecha de Vencimiento Maximo ce 1los
Derechos de Crédito agrupados en el Fondo. ———————-

11.8.2.5. Fecha Final La Fecha Finaly
consecuentemente, la amortizacién definitiva de los
Bonos es el 22 de septiembre de 2044 o, si éste no
fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, proceda a
amortizar la Emisién de Ronos con anterioridad a la
Fecha Final. - ———-—=-=--"—-""-"""—""~-"-"-"—"—"—"—"—"—"—"=—--""—"——————

11.8.3 Numero de orden que en el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo ocupan los pagos del
principal de los Bonos. ————=————-—-—-—————-———————=——

La retencidétn de 1la Cantidad Disponible de
Principales de los Bonos de las Clases A, B y C, en

su conjunto y sin distincidén entre Clases, ocupa el




(vii) (séptimo) 1lugar de la aplicacién de Fondos

‘Disponibles del Orden de Prelacién ce Pagos
establecido en el citado apartado 3.4.6 del Médulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucién., —————mcommmmmmoo
La amcrtizacion del principal de los Bonos de

la Clase A (Series Al y A2(G) ocupa el (vi) (sexto)
lugar del Orden de Prelacidn de Pagos de
Ligquidacidén establecido en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional y en 1la Estipulacién 20 de la
presente Escritura de Constitucidén. —————=—————————
La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie B ocupa el (viii) (octavo) lugar del Orden

de Prelacidn de Pagos de Liquidacidén establecido en
el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la

Estipulacidédn 20 de la presente Escritura de

Constitucion., ——=———-——mmm o

La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie C ocupa el (x) (décimo) lugar del Orden de

Prelacidn de Pagos de Liguidacidén establecido en el

apartado 3.4.6 del Mdébdulo Adicional vy en la

Estipulacion 20 de la presente Escritura de

Constitucidn. ————--=--mmmmmm

11.9 Publicidad de la amortizacidén y pago de
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intereses; servicio financiero de la emisién. -----

El serviclo financiero de la emisidn de Boncs
se atenderd a través de Banco de Sabadell, S.A.,
entidad que es designada Agente de Pagos conforme a
lo previsto en el Contrato de Agencia de Pagos
suscrito por Banco de Sabadell, S.A., y por cuenta
del Fondo, por la Sociedad Gestora, en virtud del
cual todos los pagos a realizar por el Fondo a los
titulares de los Bonos se realizardn a través del
Agente de Pagos. El pago tanto de intereses como de
principal se comunicard a los titulares ce los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos en la Estipulacién 19 de la presente
Fscritura de Constitucién. ————————-———-—=————-————

11.10 Obligacidén y plazos previstos para 1la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
CNMV de la informacidén peridébdica de la situaciédn

econdmico-financiera del Fondo lLa Sociedad Gestora,

en su labor de gestidn y administracién del Fondo,

se compromete a suministrar, con la mayor

58




diligencia posible cuanta informacién adicional le
sea razonablemente requerida, de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 19 de 1la presente
Escritura de Constitucidn. ——————— o ______

11.11 Legislacién nacional bajo 1la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. ————=——————

E1l Fondo IM FTPYME SABADETLL 7, Fondo de
Titulizacidén de Activos estara sujeto a io previsto
en la Orden PRE/ 3/2007 de 10 de enero, por la que
se aprueban las bases vy documentacién para la
obtencidén del Aval del Estado. El Fondo IM FTPYME
SABADELL 7, Fondo de Titulizaciédn de Activos estaré
regulado conforme a (1) el Folleto, (1i1) la
presente Escritura de Constitucidén del Fondo, (iii)
el Real Decreto 926/1998 vy disposiciones que lo
desarroilen, (1v) la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria % scbre Fondos de Titulizaciodn
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 vy en tanto vresulte de
aplicaciodon, (v) la Disposicidn Adicional Quinta de
la ley 3/1994, (vi) el Real Decreto 1310/2005, de 4

de noviembre, por el gue se desarrolla parcialmente
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la Ley 24/1988, de 28 de julic, del Mercadc de

Valores, en materia de admisidén a negoclacidn de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta o suscripcidn y del
folleto exigible a tales efectos, (vii) la Orden
PRE/ 3/2007 de 10 de enerc (vilii) la Ley 24/1988,
de 28 de “julio, del Mercado de Valores, en su
redaccidén actual, en lo referente a su supervisidn,
inspeccidédn vy sancidén, (ix) la Orden EHA/3537/2005,
de 10 de noviembre, por la gque se desarro_la el
articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores % (x) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigjor en
cada momento gue resulten de aplicacidén. ——--—-———-—-

El  Folleto se ha elaborado siguiendo los
modelos previstos en el  Reglamento 809/2004,
relativo a la aplicacidén de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Conse®o en cuanto a la

informacidén contenida en los folletos, asi como al

formato, incorporacidén por referencia, publicacidn




de dichos folletos y difusién de publicidad. ————-—

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios vy
reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucion, administracidén y representacién legal
por la Socledad Gestora del Fondo v de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, serdn cconocidas Y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes. ——---- e

Los titulares de los Boﬁos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondran de accién alguna
contra los Deudores Cedidos de los Derechos de
Crédito que hayan incumplido sus obligaciocnes de
pago, siendo Lla Sociedad Gestora, COomo
representante del Fondo, quien ostentara dicha
ACCLION., == ——m

Descripcién de 1los derechos vinculados a los
valores. ——--—m-m e

Conforme con la legislacidédn vigente, los Bonos
objeto de la Nota de Valores careceran para el
inversor que los adguiera de cualquier derecho
politico presente vy/o futurc sobre IM FTPYME
SABADELL 7, F.T.A. ————— e

Los derechos econdmicos vy financieros para el

inversor asociados a la adquisicién y tenencia de
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los BRonos, seran los derivados de las condiclones
de tipo de interés, rendimientos vy precioss de
amortizacldn con gue se emitan y gque se encusntran

recocgidas en la estipulacidon relativa al tipo de

En caso de impago de cualquier cantidad debida
a los titulares de los Bonos, éstos solo oodran
recurrir contra la Sociedad Gestora y sdlo cuando
ésta haya incumplido las obligacicnes gque para ella
se recogen en la presente Escritura de Constitucién
v en el Folleto. La Sociedad Gestora es el unico
representante autorizado del Fondo ante terceras
partes vy en cualquier procedimientc legal, de
acuerdo con la legislacidn aplicable. ———=——=-—-———=

Las obligaciones del Cedente y del resto de las
entidades que de uno u otro modo participen en la
operacidén se limitan a aquéllas gue se recojen en
los contratos correspondientes relativos al Fondo

IM  FTPYME SABADELL 7, FTA, de las cuales las

relevantes estan descritas en el Folleto v en la




presente Escritura de Constitucidn. ————— e

Cualguier cuestion, discrepancia o disputa
relativa al Fondo o a los Bonos que se emitan con
cargo al mismo que pueda surgir durante su
operativa o su liquidacién, vya sea entre los
titulares de los Bonos o entre éstos y la Sociedad
Gestora, se someterd a los Tribunales espanoles,
con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a las partes. ———————— = ___

11.12 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargo. -

11.12.1 Ausencia de garantias de 1la Entidad
Cedente. ——=--————--mmmm

No existen garantias especiales otorgadas por
Banco de Sabadell, S.A., como Entidad Cedente,
sobre los Bonos gue se emiten con cargo al Fondo o
sobre los Derechos de Crédito gue se agrupan en el
mismo, excepto los compromisos de Banco de
Sabadell, S.A. que se recogen en la Estipulacién 6
de la presente Escritura de Constitucidn relativos
a la sustitucidn de los Derechos de Crédito gue no

se ajusten a las declaraciones contenidas en la

Estipulacidn 6 de la presente Escritura de
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Constitucién o a las caracteristicas concretas de
los Derechos de Crédito comunicadas por Barco de
Sabadell, S5.A. a la Sociedad Gestora. ———————————=-

12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS. -

12.1 Plazos de suscripcidn., -—-——-———=———————————-

El Periodo de Suscripcidén comenzara el Dia
Habil anterior a la Fecha de Desembolso a las 10:00
horas de la manana, hora de Madrid y terminara ese
mismo dia a las 13:00 horas de la tarde, hora de
Madrid. ——===-"""="""=—="———"——— - ————

12.2 ;Dénde y ante quién puede tramitarse la
suscripcidén o adquisicioén?

Las peticiones de suscripclidén de los Bonos de
la Serie A2 (G) deberan presentarse durante el
Periodo de Suscripcidn a través de la Entidades
Colocadoras de la Serie A2(G), v con arreglo a los
procedimientos qgue se establecen en los apartados

slguientes. ————rmmmmmm e

12.4 Forma y Fecha de desembolso En la Fecha de

Desembolso las Entidades Colocadoras de la Serie




AZ(G) vy la Entidad Aseguradora de la Serie A2(G)
abonaran el importe colocado vy asegurado
respectivamente por cada una de ellas en la cuenta
abierta a nombre del Fondo en el Agente de Pagos,
valor ese mismo dia antes de las 10:15 horas de la
mariana, hoera CET. En la Fecha de Desembolso el
Cedente abonard en la Cuenta de Tesoreria los
importes por é1 suscritos correspondientes a los
Bonos de ias Series Al, B y C. —==—==—————mmmmm

Los inversores a guienes hayan sido adjudicados
los Bonos de la Serie A2(G), deberan abonar a las
Entidades Colocadoras de la Serie A2(G), antes de
las 10:00 horas de la manana, hora CET, de la Fecha
de Desembolso, valor ese mismo dia, el precio de
emisidn gue corresponda por cada Bono adjudicado. -

La Fecha de Desembolso serd el 26 de septiembre
de 2008, ——==-mmmm e

Los suscriptores de los Bonos A2(G) podran
solicitar a la FEntidades Colocadoras de la Serie
AZ(G) un documento acreditativo de la titularidad
de los Bonos suscritos, sin perjuicio de que la
titularidad de los Bonos se acreditara por la

correspondiente anotacidén en el registro contable

de 1los Bonos, al estar éstos representados por
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anotacicnes en cuenta. ————-—-——-——-—-~---—-—-—- - oo oo oo

12.5 Direccién, Suscripcién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidbn. -———-—-—————————=————=—-——~—=—

La suscripcidn de Bonos de las Series Al, B y C
se llevara a cabé por Banco de Sabadell, S.A., la
colocacidén de la Emisidén de los Bonos de la Serie
A2 {(G) se llevara a cabo por BBVA y Société Générale
en su calidad de Entidades Colocadoras de los Bonos
de la Serie AZ2(G) y el aseguramiento de su
suscripcién se llevara a cabo por Banco de
Sabadell, S.A., en su condicidn de Entidad
Aseguradora de la Serie A2(G), tcocdo ello de
conformidad con el Contrato de Direccién,
Suscripciodon, Aseguramiento y Colocacidon de la
Fmisidén de los Bonos gue la Sociedad Gestora
celebrara en representacion del Fondo. En
contraprestacion a las funciones de colocacidén

asumidas por Société Genérale, S.A., y BBVA, S.A,

éstas entidades percibiran una comisidn de

colocacidn, la cual se encuentra recogida dentro de




los gastos iniciales del Fondo. ——————————____
El 100% de la emisién de Bonos de las Series

Al, B y C sera suscrito por Banco de Sabadell,

S.A., quien también asequrarda la suscripcién de los
Bonos de la Serie A2(G). Ranco de Sabadell, S.A. no
percibira comisidon  alguna en  su  condicid de

Entidad Suscriptora de los Bonos de las Series Al,
B v C vy Entidad Aseguradora de la Serie 22(G). EI
precio de suscripcién de todas las Series de Bonos
seréa el 100%. ——m—mmmmm e

Banco de Sabadell, S.A. vy Société Générale,
S.A., intervendréan como Entidades Directoras. Estas
no percibliran remuneracién alguna por la direccidén
de la Emisidén de los Bonos. ——————————m——

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING) . ———— === e e

13.1 Entidades calificadoras. ——-——-—-—-———-———-————

La Sociedad Gestora actuando representante
legal del Fondo, y el Cedente, actuando como
cedente de los Derechos de (Crédito, han acordado
solicitar a la Agencia de Calificacidn
calificaciones para cada una de las Series de Bonos

de acuerdo con lo establecido en el articulo 5 del

Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo. —————————————
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A 16 de septiembre de 2008, se dispone de las

siguientes calificaciones preliminares para 1los

SERIE S&P Serie Al AAA Serie A2 (G) AAA Serie B-
A Serie C BB lLa calificacidn ARA de la serie A2 (G)
lo es en origen antes del Aval del Estado. —-——————-

La Serie A2 (G) contard con el Aval del Estado.

Si antes del inicio del Periodo de Suscripcidn,
la Agencia de Calificacidén no confirmara como
finales cualesauiera de las calificaciones
provisionales asignadas, esta cilrcunstancia se
comunicaria 1inmediatamente a la CNMV vy se haria
publica en la forma prevista en la Estipulacidén 19
de la presente Escritura de Constitucidén. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucion del Fondo, de 1la Emisidon de 1los

Bonos, de la emisidn Y suscripcidn da los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, de la




cesidén de los Préstamos y del resto de contratos
suscritos por el Fondo., ————=—— oo ____________
13.3 Consideraciones sobre las calificaciones.
Las calificaciones realizadas por S&P acerca
del riesgo de los Bonos constituyen opiniones sobre
la capacidad del Fondo para el cumplimiento de los
pagos de intereses puntualmente en cada fecha de
pago prevista y el reembolso del principal durante
la vida de la operacidén y en cualquier caso antes
de la Fecha Final del Fondo, para los Bonos de las
Series Al, A2(G), By C. ————— e
La calificacién tiene en cuenta la estructura
de la Emision de los Bonos, los aspectos legales de
la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los Derechos de Crédito
seleccionados para su cesién al TFondo vy la
regularidad Y continuidad de flujos de la
OPEeraclon. ——— -
Las calificaciones de la Agencia de
Calificacidén no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo

previsto originalmente. Las calificaciones no
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suponen, en modo alguno, una calificacidn del nivel

de rendimiento actuarial. ———-—————--—-———-—————-————-—

0

Las calificaciones asignadas, asl como toda

revisién o suspensicén de las mismas: ——=—-—————-———--

(1) son formuladas por la Agencia de
Calificacidn sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, vy de las cuales no

garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que la Agencia de Calificacidén no podra en
forma alguna ser considerada responsable de las
M1SMAaS; Y. == "= — e

(ii) no constituyen vy, por tanto, no podrian en
modo alguno interpretarse como una invitacidn,
recomendacién o) incitacién dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacidn sobre los Bonos y, en
particular, a adguirir, conservar, gravar © vender
dichos Bonos., ——————————— e

Las calificaciones finales asignadas pueden ser

revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier




momento por la Agencia de Calificacién, en funcioén
de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituiran supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV  como e los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en el
apartado 4 del Modulo Adicional % en la
Estipulacidn 19  de la presente Escritura de
Constitucidn. ——==———— =

Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, la Agencia de Calificacién confia en
la exactitud y lo completo de la informacidédn que le
proporciona el Cedente, la Sociedad Gestora, 1los
auditores de los Derechos de Crédito seleccionados
y los abogados. ———=——mmm-mmm—

EL documento en el cual la Agenéia, de
Calificacidén otorga la calificacidédn provisional a
la presente emisidén se incluye como Anexo 9 a la
presente Escritura de Constitucidn. ———————--——————-

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -—-----

En cumplimiento del articulo Segundo, numero 3

del Real Decreto 926/1998, la Socliedad Gestora

realizara, con cardcter inmediato a la Fecha de
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Desembolsc, la solicitud de admisidén a cotlzaciodn

la emisiom en ATIAF Mercado de Renta Fiia,

~
el
0}

mercado secundario oficial organizado de valores,
creado por la Asociacién de Intermediarios de
Activos Financieros. La admisidén a cotizacidn de la
emisidén en el Mercado AIAF debera estar concluida
en el plazo de treinta (30) dias desde la Fecha de
Desembolso. - ———————=—""""-"—"—"-"—"—"—"—"—"—"—"——————"—————————

La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce 1os reguisitos y condiciones cue se
exigen para la admisidn, permanencia y exclusion de
AIAT Mercado de Renta Fija segun la legislacidn
vigente vy los reguerimientos de su organismo
rector, aceptando la Sociedad Gestora, por cuenta
del PFondo, cumplirlos. —————==—————-————-—

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisién a cotizacidn de los
Bones, la Socledad Gestora procedera a ponerlo en

conocimiento 1inmediato de los tenedores cce los

Bonos, asi como las causas gue hubieren dado lugar




a dicho incumplimiento, mediante su publicacién en
el boletin de AIAF. Todo ello sin perjuicio de la
eventual responsabilidad contractual de la Sociedad
Gestora si el incumplimiento es por causas
lmputables a la misma. ——————-—-—mmoo

Asimismo, la Sociedad Gestora solicitara la
inclusidén en IBERCLEAR de los Bonos emitidos de
forma que se efectiue la compensacién v ligquidacién
de los mismos de acuerdo con las normas de
funcionamiento que respecto de los valores
admitidos a cotizacidédn en Mercado AIAF de Renta
Fija y representados mediante anotaciones en cuenta
tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un
futuro por TIBERCLEAR. —=————-—mmm o

15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN

CUENTA DE LOS BONOS. —===mmm=mm e

15.1 Representacidén y otorgamiento de escritura

Los Bonos estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, conforme a lo dispuesto en
el Real Decreto 926/1998, vy se constituiran como
tales en virtud de su inscripcién en el
correspondiente registro contable. La Escritura de

Constitucidn surtird los efectos previstos en el
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articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del
articulo quinto de la Ley 19/1992. -——----——————————

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable. - ----————---"-———————————————————

La Sociedad Gestora, por cuenta %
representaciédn del Fondo, designa en este acto a
IBERCLEAR como entidad encargada del registro
contable de la emisidn de los Bonos. ——=--—-—-——-—-———-

Dicha designacién serd objeto de inscripcidn en
los Registros Oficiales de la CNMV., ———————————————

15.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta. —--—---

Fn cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominaciodn,
numero de unidades, valor nominal 3% demas
caracterlisticas vy condicliones de la emisidn de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la gque se hace constar en esta seccidn de

la presente Escritura de Constitucién. —————-——————-

A1

0




15.4 Depbsito de copias de la escritura

La Socledad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el

articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura de Constitucién,

entregara a la CNMV copia autorizada de la misma v,
no mas tarde del segundo Dia Habil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositara otra copia en
IBERCLEAR a efectos de su incorporacién en los
registros previstos en los articulos 7 y 92 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores. Adicionalmente, la Sociedad Gestora, e
IBERCLEAR o 1la entidad participante en 1la que
delegue sus funciones, tendran en todo momento a
disposicidén de los titulares de los Bonos vy del
publico interesado, copias de la presente Escritura
de Constitucion para gue puedan ser consultadas, en
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 8 del
Real Decreto 116/1992. ———————=—-—mmmm

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisidén de Bonos con cargo al Fondo y su
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exclusiva representacidn por medio de anctaciones

®
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se realiza al amparo del ar-iculo
quinto, apartado 9 de la Ley 19/1992, de 1lo
dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primeroc de
la TLey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, del Real Decreto 116/1992 y  deméas
disposiciones gue resulten aplicables. ——————-————-

16.1 Practica de la primera inscripcién. --—----

Los Bonos, valores representados mediante
anotaciones en cuenta, se constitulrdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable, de conformidad con lo pravisto
en el Real Decreto 116/1992, vy, asimismo, con los
plazos vy procedimientos habituales de la entidad
encargada del mismo, IBERCLEAR., ———————=——————=—————

16.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacién. ——-—-=--=-----—————

De conformidad con el articulo 15 del Real

Decreto 116/1992, la persona o entidad gque aparezca

legitimada en los asientos del registro contanle se




presumira titular legitimo vy, en consecuencia,
podré exigir de la Sociedad Gestora, gue actuara en
representaclion y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a gque den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/19%2, la legitimacidr para la
ftransmision % el ejercicio de los derechos
derivados de los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podra acreditarse mediaﬁte la
exhibicién de certificados de legitimacidn en el
gque constaran las menciones legalmente exigidas. —-

Dichos certificados no conferiran més derechos
gque los relativos a la legitimacidén. ———==-==—————-—-

16.3 Transmisién de los Bonos. ——————==—-——=—————

Los Bonos podran ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La
titularidad de cada Bono se transmitirda por
transferencia contable. La inscripcién  de la
transmisidén en favor del adqguirente en el registro
contable producirad los mismos efectos que la
tradicidn de los titulos vy desde ese momento la
transmisidon sera oponible a terceros. En este

sentido, el tercero que adguiera a titulo onercso

los Bonos representados por anotaciones en cuenta
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de persona aue, segun los asilentos del registro
~ontable, aparezca legitimada para transmitirlos no
estara sujeto a reivindicacidén, a no ser que en el
momento de la adguisiciédn hava obrado de mala fe o
con culpa grave de conformidad con el articulo 12
del Real Decreto 116/1%99%2. ——-——-----——-—-mm-m-— ===

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes
sobre los Bonos. —=———————— - - - - - - - —-———m—————— e

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcidén de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. —————=—————— -

La constitucidédn del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn. ——————————————————————

Seccidén V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS. —-—-——-—-——---—

17. CONTRATOS FINANCIEROS Y DE SERVICIOS
COMPLEMENTARTIOS . ———— = — m oo

Con el fin de consolidar la estructura




financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos,
de los Préstamos Hipotecarios y de los Bonos, asi
come complementar la administracién del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representaciédn del Fondo,
procedera en el acto de otorgamiento de la
Escritura de Constituciédn, a | formalizar los
contratos 3% operaciones que se resenan a
continuaciodn, de conformidad con la normativa
aplicable., ——== e

La Sociedad Gestora y Banco de Sabadell, S.A.
manifiestan que las descripciones resumidas de los
contratos contenidas en esta Estipulacidén recogen
la informacidén més sustancial y relevante de cada
uno de ellos vy reflejan fielmente el contenido de
los mismos y coinciden con el folleto registrado en
CNMV. Asimismo, la Sociedad Gestora vy Banco de
Sabadell, SLA. manifiestan que no se omite
informacién gue pueda afectar el contenido de la
presente Escritura de Constitucidn. ——————-————————~

La Sociedad Gestora podré prorrogar o modificar

los contratos que haya suscrito en nombre del Fondo
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v sustituir a cada uno de los prestadores de 1los

servicios al Fondo en virtud d

T

los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, podra celebrar
contratos adicionales, siempre gue conforme a las
disposiciones legales vigentes en cada momento no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualguier caso, tales actuaciones requeriran la
comunicacioéon previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV, 0o su autorizacién previa caso de @ser
necesaria, u organismo administrativo competente vy
a la Agencia de Calificacidén, vy qgue con tales
actuaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacidn
antes del inicio del Periodo de Suscripcidon. -—-----

Todos los contratos que se describen a
continuacidén se resolveran en el supuesto de gue no
se confirmen las calificaciones provisionales
otorgadas por la Agencia de Calificacidén., ———-——--—-

Un ejemplar de todos vy cada uno d= los

Contratos a que se refiere la presente Estipulacién




se protocolizan en acta separada con numero de
protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura de Constitucion. ———————————co
17.1 Contrato de Depésito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria): ——=——————————————
Bl Fondo dispondrd en Banco de Sabadell, S.A.,
de acuerdoc con 1lo previsto en el Contrato de
Agencia de Pagos, de una Cuenta de Tesoreria a
nombre del Fondo a travéé de la cual se realizaran,
en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente procedente de los
Derechos de Crédito, y en virtud de la cual el
Agente de Pagos garantizard una rentabilidad
variable a las cantidades depositadas en la misma.
El Cedente, se compromete a que seran
depositadas en la Cuenta de Tesoreria todas las
cantidades liquidas a que tenga derecho a percibir
el Fondo, que en su mayor parte procederan de los
sigulentes conceptos: —=—=-———mmm o
(1) Importe efectivo, neto de comisiones, por
el desembolso de los Bonos de la Serie A2(G) y por

la suscripcién de los Bonos de las Series Al, B vy

(1i1) Disposicioéon del principal del Préstamo
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Subordinado para Gastos Iniciales, del Préstamo
para Intereses dei Primer Pericdo y del Préestamo
para Fondo de Reserva; ——--—-—-—-——-—-~-~-------------oooo

(111) Las cantidades netas que sean abonadas al
Fondo derivadas del Contrato de Permuta Financiera
de Interés; —————————==—————"—————-—————————————————

(iv) Las cantidades a que ascilendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; ———————--——-~-——~—="—————

(V) Las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario gue en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria. —————-—=---

(vi) Principal reembolsado e intereses cobrados
de los Derechos de Crédito més cualgulier otra

cantidad que corresponda a los Derechos de Crédito.

(vii)Importes dispuestos con cargo al Aval del

Estado., ——==—==--—--—--————-————————————— =




Asimismo, a través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran tcdos los pagos del Fondo, siguiendo las -~
instrucciones de la Sociedad Gestora. ———————————__

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo. ——-—-

Banco de Sabadell, S.A. garantiza un tipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente,
con devengo y liquidacidén mensual (excepto para el
primer periodo de devengo de intereses, que tendra
una duracién inferior al calcularse teniendo en
cuenta el numero de dias transcurridos entre la
fecha del presente otorgamiento y el ultimec dia del
mes natural en qgue ésta caiga), aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (calculado entre el
Gltimo dia del mes anterior y el penultimo dia del
mes natural corriente) por los saldos positivos
diarios que resulten en la Cuenta de Tesoreria,
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, y aplicable desde el ultimo dia del mes

natural de cada Fecha de Pago (excepto para el

primer periodo de devengo de intereses que se

aplicara desde la fecha del presente otorgamiento).
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T.os intereses devengados que deberédn liquldarse el
Gltimo dia del mes natural!, y en caso de no ser Dia
Habil, se liquidaran el primer Dia Hébil del mes
siguiente, a excepcidén del mes de diciembre que se
liquidaréan el ultimb Dia Habil del mes, se
calcularéan tomando Como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada periodoc de devengo de
intereses, vy (i1i) un afio compuesto de trescientos
sesenta (360) dias. La primera fecra de liquidacidn
de intereses tendrd lugar el 30 de septiembre de
2008, devengandose los 1intereses desde el 22 de
septiembre de 2008 hasta el 29 de septiembre de
2008, 1nclusive. —————————=————————————————————————

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sakadell,
S.A. experimentara, en cualguier momento de la vida
de los Bonos, un descensoc en su calificacidn

situandose por debajo de A-1 en el caso de £&P, la

Sociedad Gestora deberd llevar a cabo, en un plazo

maximo de sesenta (60) dias naturales a contar




desde el momento que tenga lugar tal situacién,
alguna de las opciones descritas a continuacion que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos relativos a la Cuenta de
Tesorerla derivados del Contrato de Cuenta de
Tesorecria: ——--- oo

a) Obtener de wuna entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo de A-1,
segﬁn la escala de calificacidén de S&P, vy sin que
por ello se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacion y Slempre
sujeto a los criterios sobre garantias de S&P, un
aval incondicional, irrevocable % a primer
requerimiento que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por Banco de Sabadell, S.A. de su obligacién de
reembolso de las cantidades depositadas en 1la
Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se
mantenga la situacién de pérdida de la calificacién
A-1 por parte de Banco de Sabadell, S.A., —————————=

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Fondo a
una entidad cuya deuda a corto plazo no subordinada

y no garantizada posea una calificacién minima A-1,

segun la escala de calificacién de S&P, y contratar
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la maxima rentabilidad posible para sus saidos, que
podra ser diferente a la contratada con Banco de
Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de Cuenta de
Tesoreria. ————————————=—————— -~ ————~—————— - -

c) En caso de no ser posibles las opciones a) y
b) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. ©
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia de A-1+ segun la escala a corto plazo de
S&P o bien no inferior a la de la Deuda Publica del
Estado espafiol en la Fecha de Desembolsc, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Cuenta de Tesorerila
vy que no se perjudique la calificacidn otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidén. ———---——---

d) En caso de producirse la situacion b) vy que
posteriormente la deuda a corto plazo de Banco de

Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente la calificaciodn

A-1 segun la escala de calificacidn de BS&P, la

Sociedad Gestora con posterioridad trasladara 1los




saldos de nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el
Contrato de Cuenta de Tesoreria, ————-———- -

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidn y formalizacién de las

anteriores opclones seradn por cuenta de Banco de

Banco de Sabadell, S.A. desde el momento en que
se dilera el descenso de su calificacién crediticia,
se compromete, a realizar esfuerzos comerciales
razonables para gque la Sociedad Gestora pueda
adoptar alguna de las opciones (aj), (b) y (c)
anteriores. ———-—--—mmmmm

17.2. Contrato de Depédsito por Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Principales) . ——-————=—=——————

El Fondo dispondrd en Banco de Sabadell, S.A.
de una cuenta bancaria a nombre del Fondo (la
Cuenta de Principales) en la que se depositaran en
cada Fecha de Pago hasta el 22 de septiembre de
20091la Cantidad Disponible de Principales retenidas

en el orden (viil) séptimo del Orden de Prelacién de

La Cuenta de Principales no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la




8V1203543

0372008

Cuenta de Principales se mantendran en efectivo. --
garanTtiza un tilipo de
interés nominal anual, variable trimestralmente,
con devengo y liguidacién mensual (excepto para el
primer periodo de devengo de intersses, que tendra
una duracidén inferior al calcularse tenierdo en
cuenta el numero de dias transcurridos entre la
fecha del presente otorgamiento y el Gltimo dia del
mes natural en que ésta caiga), aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (calculado entre el
ultimo dia del mes anterior y el penultimo dia del
mes natural corriente) por los saldos positivos
diarios que resulten en la Cuenta de Principales,
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengyo  de
Intereses, vy aplicable desde el Ultimo dia del mes
natural de cada Fecha de Pago (excepto para el
primer periodo de devengo de intereses que se

aplicaréd desde la fecha del presente otorgamiento).

Los intereses devengados gue deberan liquidarse el




ultimo dia del mes natural, y en caso de no ser dia
habil se liquidarédn el primér dia habil del mes
siguiente, a excepcion del mes de diciembre que se
liguidaran el ultimo dia del mes, se calcularan
tomando como base: (1) los dias efectivos
exlstentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (11) un ano compuesto de trescientos sesenta
(360) dias. La primera fecha de liguidacion de
intereses tendra lugar el 30 de septiembre de 2008,
devengandose los intereses desde el 22 de
septiembre de 2008 hasta el 29 de septiembre de
2008, inclusive. —=————————

En el supuesto de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de Banco de Sabadell,
S.A. experimentara, en cualquier momento de la vida
de los Bonos, un descenso en su calificacién
situandose por debajo de A-1 para S&P, la Sociedad
Gestora debera llevar a cabo en un plazo de sesenta
(60) dias a contar desde el momento que tenga lugar
tal situacion, alguna de las opciones descritas a
contlnuacidén qgue permitan mantener un adecuado
nivel de garantia respecto a los compromisos
relativos a la Cuenta de Principales derivados del

Contrato de Cuenta de Principales: ————————==-—————
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a) Obtener dce una entidad con calificacidn
crediticia minima de su deuda a corto plazce de A-1,
segun la escala de calificacidn de S&P, y sin gue
por ello se perjudique la calificacidén otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn y siempre
sujeto a los criterios sobre garantlias de S&P, un
aval a primer reguerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago
puntual por Banco de Sabadell, S.A. de su
obligacidn de reembolso de las cantidades
depositadas en la Cuenta de Principales, durante el

tiempo que se mantenga la situacidén de pérdida de

la calificacién A-1 por parte de Banco de Sabadell,

b)Trasladar la Cuenta de Principales del Fondo
a una entidad «cuya deuda a <corto plazo no
subordinada v no garantizada posea una calificaciodn
minima A-1, segun la escala de calificacidén ce 3&P,

v contratar la maxima rentabilidad posible para sus

saldos, qgue podrad ser diferente a la contratada con

2




Banco de Sabadell, S.A. en virtud del Contrato de
Cuenta de Principales., —=—-—momommmm

c)En caso de no ser posibles las opciones a) vy
D) anteriores, obtener de Banco de Sabadell, S.A. ©
de un tercero, garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad
crediticia A-1+ segun la escala a corto plazo de
5&P, o bien no inferior a la de la Deuda Publica
del Fstado espafiol en la Fecha de Desembolso, por
importe suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en el Contrato de Cuenta de
Principales y gue no se perjudique la calificacioén
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. ——===--——mmmmmm

d) En caso de producirse la situacién b) y que
posteriormente la deuda a corto plazo de Banco de
Sabadell, S.A. alcanzara nuevamente la calificacién
A-1 segun la escala de calificacién de S&P, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo a Banco de Sabadell, S.A. bajo el
Contrato de Cuenta de Principales. ———————————————-

La Cuenta de Principales quedara cancelada el
22 de septiembre de 2009, ————-———-————mm

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado para
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Gastos Iniciales. —————————————-—--—————-——-——-——-—=—----—
La Sociedaa Gestora celebrara, en
representaciéon y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sapadell, S.A. un contratc de préstamo subordinado
de cardcter mercantil por un 1importe total de
1.785.000 eurog. ———=——————" - - - - —-—- o oo —
La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Tniciales se realizaréd en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesorerla
abilerta en el Agente de Pagos. ——-—-————=7———————————
El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos de constitucién del Fondo y emisidn de los
Bonos. En el apartado 6 de la Nota de Valores
aparece una estimacidén de dichos gastos iniciales.
La remuneracion del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente

en cada momento més un margen del 1%. El pago de

41




dichos intereses estara sujeto al Orden de
Prelacién de Pagos previsto en el apartado 3.4.6,.
del Médulo Adicional v en la Estipulacién 20 de la
presente FEscritura de Constitucidén Las Fechas de
Pago de intereses del Préstamo para Gastos
Iniclales coincidiran con las Fechas de Pago de los
Bonos de acuerdo con lo previsto en la Fscritura de
Constitucidn y en el Folleto Informativo. —————————

Los intereses devengados que deberan abonarse
en una Fecha de Pago determinada se calcularan en
base a un afo natural compuesto por trescientos
sesenta (360) dias v tomando en consideracidén los
dias efectivos existentes en cada Periodo de
Devengo de Intereses. ———~————-ommmm o ________

Los intereses del Préstamo para Gastos
Iniciales se liquidardn vy seran exigibles al
vencimiento de cada Periodo de Devengo de
Intereses, en cada una de las Fechas de Pago vy
hasta la total amortizacién del Préstamo para
Gastos Iniciales. La primera fecha de liquidacién
coincidira con la primera Fecha de Pago. ——————————

La amortizacidon se efectuara en veinte (20)

cuotas consecutivas, la primera de las cuales

tendra lugar en la primera Fecha de Pago, el 22 de
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de Pago, todo ello de conformidad con el
Orden de Prelacidn de Pagos establecido en el
apartado 3.4.6. del Modulo Adicional y =n la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidén., ———————>—-———-—-————————--—————— -~

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a Banco de Sabadell, S.A., tanto en
concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacién de principal por el Préstamo para
Gastos Iniciales, estaran sujetas al Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en el apartado
3.4.6. del Mébdulo Adicional y en la Estipulacién 20
de la presente Escritura de Constitucidn vy, en
consecuencia, sélo seran abonadas a Banco de
Sabadell, SL.A. en cada Fecha de Pago, en el
supuesto de gue los Fondos Disponibles en dicha
FFecha de Pago sean suficientes para atender las

obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados

(i) a (xiii) del mencionado apartado para el caso




de los 1ntereses vy (1) a (xiv) para el caso del
 principal Y de las obligaciones del Fondo
enumneradas en el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién en los apartados (i) al (x11) para
intereses y del (i) al (xiii) para el principal. —-

Todas las cantidades gue, en virtud de 1o
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos y con el
Orden de Prelaciodn de Pagos de Liquidacién
establecido en el apartado 3.4.6. el Moédulo
Adicional vy en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucién. ————==——-mmmmmm

Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A. Yy no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de
demora a favor de éste. —————————— o

17.4. Contrato de Préstamo para el Fondo de
Reserva Banco de Sabadell, S.A. otorgara, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo

para Fondo de Reserva, un préstamo subordinado al

Fondo destinado por la Sociedad Gestora a la
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dotacidn inicial del Fondo de Reserva. ———-———-—--~-7~

}o]

£l importe total del Préstamo para rordo de
Reserva sera de cuarenta % siete millones
gquinientos mil (47.500.000) euros. La entrega del
importe del Préstamo para Fondo de Reserva se
realizard en la Fecha de Desembelso mediante su
ingreso en la Cuenta de Tesoreria. ——--—~-—---7-77~~

La remuneracién del Préstamo para Fordo de

Reserva se realizard sobre la base de un tipo de

interés anual variable trimestralmente 1igual al
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente
en cada momento mas un margen del 2%. ———-———-——--——

Para el calculo de los intereses se utilizara
como base el ano de trescientos sesenta (360) dias,
calculandose tales intereses sobre el numero exacto
de dias naturales transcurridos. ——————————————~=———

El pago de dichos intereses estara sujeto al
Orden de Prelacién de Pagos descrito en la

Estipulacidén 20 de la presente [Escritura de

Constitucidébn. ————————=———=———————————————————-——-———-—




La amortizacién del Préstamo para Fondo de
Reserva se realizarad en cada Fecha de Pago por un
importe igual al importe en que en cada Fecha de
Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo de
Reserva, con sujecién al Orden de Prelacion de
Pagos previsto en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucidén. —————comomoe_________

La totalidad de las cantidades que  deban
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacidn de
principal, por el Préstamo para Fondo de Reserva,

estaran sujetas al Orden de Prelacién de Pagos

establecido en el apartado 3.4.6. siguiente, vy en
consecuencia, sdélo seradn abonadas al Cedente en
cada Fecha de Pago, en el supuesto de que los
Fondos Disponibles del Fondo en dicha Fecha de Pago
sean suficientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en el Orden de Prelacidén de Pagos
en los apartados (i) a (x) del mencionado apartado
para el caso de los intereses y (i) a (xi) para el
caso del principal y para atender las obligaciones
del Fondo enumeradas en los apartados (i) al (x)

para intereses vy (i) al (x1) para principal

respecto del Orden de Prelacién de Pagos de
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Liguidacidén. ——-———-—-—-————-=-—-" """~ ---~-—--—---~---—-ooo
odas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no huoieran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en due
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos
establecido. —————=——"——"————~——————————-—-—— - —-=-— =
Las cantidades debidas a Banco de Sabadell,
S.A. y no entregadas en virtud de lo previsto en
los parrafos anteriores no devengaran intereses de
demora a favor de éste. ——————=————————————————————
17.5. Préstamo para Intereses del Primer

Periodo La Sociedad Gestora celebrara, en

representacién y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, S.A. un contrato de préstamo subordinado
de caracter mercantil por un importe total de
5.700.000 euros (en adelante, el "Préstamo para
Intereses del Primer Periodo"). ————=—————=—————==-—

La entrega del importe del Préstamo para




Intereses del Primer Periodo se realizara el Dia
Habil inmediato anterior a la primera Fecha de
Pago, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria
ablerta en el Agente de Pagos. ———-——————— o ____

El importe del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se destinard por la Sociedad Gestora
para cubrir el desfase entre los intereses
devengados y los cobrados de los Derechos de
Crédito. Para la primera Feché de Pago, la Sociledad
Gestora determinarda el importe efectivo del citado
desfase, disponiendo de este Préstamo en el importe
del citado desfase. —————-oeomme—____________

La remuneracioéon del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se realizard sobre la base de un
tipo de interés anual variable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento mas un margen del 1%,

pagadero en cada Fecha de Pago a partir de 1la

primera inclusive, 1 las restantes en las
siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecidn
al Orden de Prelacién de Pagos descrito en el
apartado 3.4.6. del Médulo Adicional vy en la
Estipulacién 20 de la ©presente FEscritura de

Constitucidén. ———————-ommome L __
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La amortizacién se efectuara en cada Fecha de
Pago, por una cantidad igual a la ef=ctiva
reduccién del citado desfase entre el devengo vy el
cobro de intereses de los Derechos de Creédite, todo
ello con sujecidn al Orden de Prelacién de Pajos. -

£l vencimiento del Préstamo para Interes=s del
Primer Periodo tendra lugar en la fecha que primero
se produzca entre las siguilentes: la Fecha de Pago
en que se produzca su amortizacidén total, la Fecha

Final o 1la Fecha de Liquidacidén Anticipada del

La totalidad de las cantidades que deban
abonarse a Banco de Sabadell, S.A., tarto en
concepto de intereses devengados como en concepto
de amortizacidén de principal por el Préstamo para

Intereses del Primer Periodo, estaran sujetas al

Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura de
Constitucidn, en consecuencia, so6lo seran abonadas

a Banco de Sabadell, S.A. en cada Fecha de Pago, en




el supuesto de que los Fondos Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
(1) a (xiii) del mencionado apartado para el caso
de 1os 1ntereses v (1) a (xiv) para el caso del
principal v de tas obligacicnes del F'ondo
enumeradas en el Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién en los apartados (1) al (xii) para
intereses y del (i) al (x1i1) para el principal. -~

Todas las cantidades que, en virtud de 1o
previsto en los parrafos anteriores, no hubleran
sido entregadas a Banco de Sabadell, S.A. se haran
efectivas en las siguientes Fechas de Pago en que
los Fondos Disponibles permitan dicho pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en el apartado 3.4.6. del Modulo
Adicional y en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucion., ———————--oe oo __

Las cantidades debidas y no pagadas de este
Préstamo no devengarén intereses de demora a favor

del prestamista. —~=---ommmmmmmmm

17.6. Contrato de Permuta Financiera de
Intereses. - -~
La Sociedad Gestora celebrarsa, en
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representacion y por cuenta del Fondo, con Banco de
Sabadell, S.A. un Contrato de Permuta Financizra de
Intereses o Swap cuyos términos mas relevantes se
describen a continuacidon. —————=———-——-—-—-—-~"—- - "= —--—~

En virtud del Contrato de Permuta de Intereses,
el Fondo realizard pagos a Banco de Sabadell, S.A.
calculados sobre el tipo de interes de los Derechos
de Crédito, y como contrapartida Banco de Sakadell,
S.A. realizard pagos al Fondo calculados soore el
tipo de interés de los Bonos mas un margen, todo
ello segun las siguientes reglas: ————————-—-—-——-—————

Parte A: El Fondo, representado por la Scciedad
Gestora Parte B: Banco de Sabadell, S.A, ——=—————=-—

Fechas de Liquidacién: las fechas de
liquidacién coincidiréan con las Fechas de Pago de
los Bonos. La primera Fecha de Liquidacidn sera el
22diciembre de 2008. ————-—-———-———-————— - —————————

Periodo de Liquidacién de la Parte A: seran los
dias efectivamente transcurridos durante lcs tres

meses naturales anteriores a la Fecna de

36




Liquidacién en curso. Excepcionalmente, el primer
Periodo de Ligquidacién de la Parte A tendra una

duracién equivalente a los dias efectivamente

transcurridos entre la fecha del presente
otorgamiento (incluida) y el ultimo dia del mes
anterior a la primera Fecha de Liguidacidn
(Incluida). === __

Importe Variable Parte A: serd el resultado de
sumar (i) la cantidad de intereses devengados de
los Derechos de Crédito no Fallidos durante el
Periodo de Liquidacién de la Parte A, mas (11) 1la
cantidad de intereses devengados de la Cuenta de
Principales durante el Periodo de Liquidacidn de la
Parte A, —- -~

Periodo de Liquidacién de la Parte B: Seran los
dias efectivamente transcurridos entre dos Fechas
de Ligquidacién consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la uUltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liguidacién tendra una duracioén
equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso del Tondo (incluida) vy
la primera Fecha de Ligquidacién (excluida)

Tipo de Interés de la Parte B: sera para cada

periodo de liquidacién de la Parte B el Tipo de
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Interés Nomiral medio de todos los Bonos para cada
Periocdo de Devengo de Intereses ponderado por el
Saldo de Principal Pendiente de cada serle de Bonos
mas un margen de 0,25%

Nocional de ia Permuta para la Parte B: secra el
importe resultante de sumar el Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos de cada una de las Series en
la Fecha de Determinacidédn anterior a la Fecha de
Liguidacidén en curso. ———-—————————-———-—-———————————-—

Importe Variable Parte B: sera el resultado de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al
Nocicnal de la Permuta para la Parte B en funciodn

del numero de dias del Periodo de Liguidacidr de la

Pagos Parte A: En cada Fecha de Liquidacidén del
Fondo, la Parte A abonara a la Parte B 1la
diferencia positiva, en su caso, entre el Importe
Variable Parte A vy el Importe Variable Parte B
determinados en el Periodo de Liquidacidn de la

Parte A y el Periodo de Liquidacidon de la Farte B




inmediatamente precedentes. ———————————___________

Pagos Parte B: En cada Fecha de Tiquidacion del
Fondo, la Parte B abonarda a la Parte A la
diferencia positiva, en su caso, entre el Importe

Variable Parte B vy el Importe Variable Parte A

[
Q

determinados en el Periodo de Ligquidacidén de
Parte B y el Periodo de Liquidacién de la Parte A
inmediatamente precedentes. ———————————————_______

Base de Liquidacién: La Base de Liquidacién
sera de 360 dias., ————--——— o __

Las cantidades & pagar de acuerdo con el
Contrato de Permuta Financiera de Intereses se
liquidaran de forma que, si las dos partes deben
hacerse reciprocamente pagos, aquella Parte cuyo
importe sea mayor, quedara obligada a realizar un
pago por la cantidad en exceso. ————=————————————___

Supuestos de incumplimiento del Contrato de

Permuta Financiera de Intereses. ———————————— .

Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte A) no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, la parte de
esa cantidad no satisfecha serd liquidada en 1la

siguiente Fecha de Pago siempre que el Fondo
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disponga de iiguidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. S1 esta circunsiancila
de impago se produjera en dos Fechas de Pago
consecutivas, el Contrato de Permuta Financizra de
Interéses podra quedar resuelto a instancias de la
Parte B. En caso de resolucidn, el Fondo asumira,
si1 procede, la obligacidén del pago de la cantidad
liguidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta Financilera de Intereses, y todo ello de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos o
con el Orden de Prelacidén de Pagos de Liguidacién
previstos en la Estipulacién 20 de la presente
Escritura de Constitucion y los apartados 3.4.6.1.
y 3.4.6.2. respectivamente del Médulo Adicional.
Sin  perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracidn del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién vy por cuenta del Fondo, tratara de
concertar un nuevo contrato de permuta finenciera

de intereses en condiciones sustancizlmente




idénticas al anterior. ——————-— e _________

S1 en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la cantidad que le correspondiera satisfacer al
Fondo, la Sociedad Gestora podrd optar por resolver
el Contrato de Permuta Financiera de Intereses. En
este caso, la Parte B asumirda, si procede, la
obligacion del pago de 1la cantidad liquidativa
prevista en el Contrato. Si la Sociedad Gestora
ejerciera esa opcidén de cancelacién anticipada
debera buscar una entidad financiera alternativa

que sustituya a la Parte B, lo més répidamente

La cantidad liquidativa serd calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo de la
Permuta Financiera de Intereses, en funcién del
valor de mercado de la Permuta Financiera de
Intereses. ———— e

Actuaciones en caso de modificacién de la

calificacién de la Parte B

En el supuesto de gue la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de la Parte B
experimentara, en cualquier momento de la vida de

los bonos un descenso en su calificacién situdndose
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por debajo de A-1 por S&P, la Parte B podra seguir
siendo contrapartida elegible de la transacclion,
siempre y cuando se comprometa a colateralizar, en
un plazo méximo de diez (10) dias, el 100% del
valor de mercado del contrato de permuta financiera
calculada de acuerdo con los criterios de S&P. —=-—-

En el caso de gue no se optara por la opcidn
anterior, la Parte B se convertira en contrapartida
inelegible de la transaccidén y deberd, en un plazo
maximo de sesenta (60) dias habiles adoptar una de
las siguientes medidas: —-—————=="=——"——"—"—"———————————

(i) Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
minima igual a A-1 por S&P. ———————————————————————

{ii) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, cuya deuda no subordinada no garantizada
a corto plazo tenga una calificacién minima igual a

A-1 por S&P, un aval bancario a primer

requerimiento en garantia de las obligaciones de la




contrapartida inelegible bajo el Contrato de
Permuta Financiera. ————F——— oo _

No obstante lo anterior, en el supuesto de gue
la deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada de la Parte B experimentara, en
cualquier momento de la vida de los bonos un
descenso en su calificacién situéndose por debajo
de A-2 por S&P, se convertira en una contrapartida
inelegible y se debera, en un plazo maximo de 60
dias habiles: ——————-mmmmmme

(1) Sustituir a la contrapartida inelegible por
otra entidad de crédito cuya deuda no subordinada y
no garantizada a corto plazo tenga una calificacién
minima igual a A-1 por S&P. ——————————

(11) Obtener de una entidad de crédito adecuada
para S&P, cuya deuda no subordinada v no
garantizada a corto plazo tenga una calificacidn
minima igual a A-1 por S&P, un aval bancario a
primer requerimiento en garantia de las
obligaciones de la contrapartida inelegible bajo el
Contrato de Permuta Financiera. ————~—=————-—-——————

Mientras tanto y de forma obligatoria, en un
plazo méaximo de 10 dias hébiles, la contrapartida

inelegible deberd colateralizar el 125% del valor
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de mercado del <contrate de permuta financiera
calculada de acuerdo con leos criterios de S&2. Una
vez realizada la opcidn (1) antericrmente descrita,
no se reqgquerira la colateralizacion del 125%, ni
ninguna otra, del valor de mercado del Contrato de

Permuta Financlera de acuerdo con los criterios de

Cualguier reemplazo, garantia o inversioén
estard sujeta a confirmacidén de la calificacidn de
los bonos por parte de S5&P. —-=—-—-=-emmmmmmmmmm o ——

Todos los costes, 1mpuestos vy gastos que se
generen por el reemplazo de la Parte B como
contraparte del Contrato de Permuta Financiera
correran de cuenta de la Parte B. ——-————-————v————-

Vencimiento del Contrato El Contrato de Fermuta
Financiera de Intereses qguedara resuelto de pleno
derecho en el caso de que la Agencia de
Calificacidn no confirmara antes del inic-o del
Periodo de Suscripciodn, Como finales, las

calificaciones asignadas con caracter provisional a




cada una de las Series de Bonos, ¢ en el caso en
que ocurra, antes del inicio del Periodo de
suscripcion un  suceso gue no hublera podido
preverse, © que, previsto, fuera inevitable, y que
haga imposible el cumplimiento de lo previsto en
este Folleto, de conformidad con lo establecido en
el articulo 1.105 del Cédigo Civil. ———————=meeox

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn
anticipada del Contrato de Permuta Financiera de
Intereses no constituird en si misma una causa de
vencimiento anticipado del Fondo ni Liguidacién
Anticipada del mismo, salvo que en conjuncién con
otros eventos o circunstancias relativos a la
situacidén patrimonial del Fondo se produjera una
alteracidén sustancial o permanente de su equilibrio
financiero. === 7-——=—— -

Bl vencimiento del Contrato de Permuta
Financiera de Intereses tendré lugar en la fecha
mas temprana entre (i) la Fecha Finaldel Fondo vy
(ii) fecha de extincidén del Fondo de conformidad
con lo establecido en el apartado 4.4.4. del
Documento de Registro y en la Estipulacidn 4.2. de

la presente Escritura de Constitucidn. ————————~——-

17.7. Contrato de Administracién de los
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Derechos de Crédito. -—-—---—-—-=——=——-———————-————————

Banco de Sapadell, S.A., Cedente de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondc, de
conformidad con 1o establecido en el articulo
2.2.b) del Real Decreto 926/1998 conservara, como
mandatario del Fondo, representado por la Socledad
Gestora, la administracién y gestidn d= los
Derechos de Crédito, regulandose en el Contrato de
Administracién, las relaciones entre Banco de
Sabadell, S.A. v el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia, gestidn
v administracién de los Derechos de Crédito. ————-=

Los términos del Contrato de Administracidn se
describen en la Estipulacién 10 de esta Escritura
de Constitucién. ---———--------------

El Contrato de Administracidén quedara resuelto
de pleno derecho en caso de qgue la Agencia de
Calificacion no confirmara COomo finales las

calificaciones asignadas con caracter provisional

antes del inicio del Periodo de Suscripcidén, o en




caso de producirse un supuesto de fuerza mayor
antes del inicio del Periodo de Suscripcion vy de
acuerdo con el articulo 1.105 del Codigo Civil de
conformidad con lo establecido en el Contrato de
Direccidn, Suscripcidn, Aseguramiente y Colocacidn
de ia emisién de Bonos. En estos casos, la Sociedad
Gestora resolverd la constitucion del Fondo, la
suscripcion de los Derechos de Crédito, la emisidn
de los Bonos y el resto de Contratos del Fondo. —-—-
17.8. Contrato de Direcciédn, Suscripciébn,
Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos.
La Sociledad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo celebrara un Contrato de
Direccidn, Suscripcidén, Aseguramiento y Colocacién
de la Emisidén de Bonos con Banco de Sabadell,
S.A.,Société Générale, S.A. y BBVA, S.A., en cuya
virtud el cien por cien (100%) de la emisidn de
Bonos de las Series Al, B y C serd suscrito por
Banco de Sabadell, S.A., la «colocaciér de 1la
Fmisidén de los Bonos de la Serie A2(G) se llevara a
cabo por Société Générale, S.A., y BBVA, S.A, en su
calidad de Entidades Colocadoras de los Boros de la
Serie A2(G) y el aseguramiento de su suscripcidn se

llevara a cabo por Banco de Sabadell, S.A. en su
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condicién de Entidad Aseguradora de la Serlie AZ(G).

N

Los términos de’l Contrato de Direccion,
Suscripcién, Aseguramiento vy Colocacidon de  la
Emisién de Bonos se recogen en la Estipulacion 12.5
de la presente Escritura de Constituclidn. ——-—--—--=---

El Contrato de Direccidn, Suscripcidn,
Aseguramiento vy Colocacidén quedara resuelto de
pleno derecho en el caso de gue la Agencia de
Calificacidén no confirmara antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series, o en caso de fuerza mayor
en los términos establecidos por el articulo 1.105

del Coédigo Civil., ——===-—--m—mmmmmm o ——————

17.9. Contrato de Agencia de Pagos de los

Nombre y direccién de cualquier agente pagador
vy de los agentes de depdsito en cada pais y de las

entidades depositarias. ———--—-——---————-————————————

El servicio financiero de la emisidén de Bonos




se atenderd a través de Banco de Sabadell, S.A.,
entidad que sera designada Agente de Pagos. Todos
los pagos a realizar por el Fondo a los titulares

de los Bonos se realizaran a través del Agente de

La Socledad Gestora en nombre y representacién
del Fondo y Banco de Sabadell, S.A. suscriben en la
fecha del presente otorgamiento el Contrato de
Agencia de PagoS. ————m——mmmmmmmm e

Las obligaciones que asumiréd el Agente de Pagos
contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos son
resumidamente las sigulentes: —————=————~—-————————__

(1) En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas {hora CET), mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria, valor ese mismo
dia, el dimporte total por 1la suscripcién de la
Emisién de Bonos que, de conformidad c¢on 1lo
establecido en el Contrato de Direcciédn,
Suscripcidn, Aseguramiento vy Colocacidn de 1la
Fmisidén de Bonos, le abonen las Entidades
Colocadoras de los Bonos de la Seria A2(G) mas el
100% del importe nominal de los Bonos de las Series

Al, B y C suscrito por Banco de Sabadell, S.A. y el

importe finalmente asegurado de la Serie A2(G) por




{2

8v1203529

6372008

Banco de Sabadell, S.A. ——————————-——-——-—-—-—-—-—-—"-——-—-——

(i1)En la Fecha de Descmbolso, abonar a las
Entidades Colocadoras de los Bonos de la Serie
A2 (G) el importe a que ascienda la comislon de
colocacion devengada a su favor, una vez le hubilere
abonado aquélla a su vez el importe de principal de
los Bonos colocados por ella. ——————=—————=————————

(i11) En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliarico gque proceda

efectuarse de acuerdo con la legislacidn fiscal

aplicable., ———=------"""""""""- - ——

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia
del contrato, una comisidon del 0,01%, impuestos

incluidos en su caso, sobre el importe bruto de los

intereses pagados a los titulares de los Bcnos en




cada Fecha de Pago, gue se pagard en la misma Fecha
de Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos establecido en la Estipulacién 20 de la
presenta Escritura de Constitucién. ——————————— ___

En el supuesto dec que el Fondo no dispusiera de
liquidez suficiente para satisfacer la totalidad de
la comisidén, los importes no pagados se acumularan
sin penalidad alguna a la comisiéﬁ que corresponda
pagar en la siguiente Fecha de Pago, a no ser que
se mantuviera dicha situacidén de iliquidez, en cuyo
caso los 1mportes debidos se iran acumulando hasta
aquella Fecha de Pago en que dicha situacién
hubiese cesado. —===~=------—mmmmm

El Contrato de Agencia de Pagos quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que la
Agenclia de Calificacidén no confirmara antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series de Bonos, o en
caso de resolucidédn del Contrato de Direcciédn,
Suscripcidn, Aseguramiento y Colocacidén de la
Emisidén de Bonos. ————==————-—-——m—mmm oo

Sustitucidén del Agente de Pagos La Sociedad
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Gestora esté& facultada para sustitulr al Agente de
Pagos (en todas o alguna de sus [unciones reguladas
en el Contrato de Agencia de Pagos) slempre gue
ello esté permitido por la legislacidn vigente vy se
obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacidn
de las autoridades competentes. La sustitucldn se
comunicara a la CNMV 3% a la Agenc.a de
Calificacidn. ——————=--———— - mm————

En el supuesto de que la calificaciodn
crediticia de la deuda a corto plazo del Agente de
Pagos fuera rebajada a un nivel inferior a A-1,

segun la escala de S&P, la Socieded Gestora debera

poner en practica, por cuenta del Fondo, en un
plazo maximo de sesenta (60) dias natura.es, a
contar desde el momento gue tenga lugar tal
situacién y previa comunicacion a la Agencia de
Calificacion, alguna de las opciones necesarias
dentro de las descritas a continuacidn gue permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a

los compromisos derivados de las funciones




contenidas en el Contrato de Agencia de Pagos y no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién: —————ce——— o

a) Obtener un aval incondicional, irrevocable %
a primer requerimiento de una entidad o entidades
de c¢rédito con calificacién crediticia a corto
plazo no inferior a A-1 otorgada por SaPp, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente
de Pagos; ——-—--mmmm e

b) Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
con calificacidén a corto plazo no inferior a A-1
otorgada por S&P para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones de la entidad afectada
establecidas en su contrato. ——————————————————

Si Banco de Sabadell, S.A. fuera sustituido
como Agente de Pagos, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar la comisién en favor de la
entidad sustituta que podra ser superior a la
establecida c¢on Banco de Sabadell, S.A. en el
Contrato., ———==———=---mmm

Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el Contrato de Agencia de Pagos previa
notificacién a la Sociedad Gestora con una

antelacidén minima de dos (2) meses, de acuerdo con
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los términcs establecidos en el Contrato de Rgencila
de Pagcs, y siewmpre gque (1) otra entidad de
caracteristicas financieras similares a BANCO Db
SABADELL, S.A., y con una calificacidn crediticia a
corto plazo al menos igual a A-1 segun la escala de
S&P, aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a
éste en las funciones asumidas en virtud del
Contrato de Agencia de Pagos, (11) se comunique a
la CNMV y a la Agencia de Calificacidén y (11i) no
se perjudiguen las calificaciones otorgadas a 1los
Bonos por la Agencia de Calificaciédn.
Adicionalmente, la terminacidédn no podrd producirse,
salvo autorizacidn de la Sociedad Gestora, hasta el
dia 20 del mes siguiente al mes de la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidédn de terminacidén. En caso
de sustitucidn motivada por la renuncia del
sustituido, todos los costes derivados del proceso
de sustitucidédn seran soportados por este uUltimo,
asli como cualguier incremento de la comisidén del

nuevo Agente de Pagos. Los costes administrativos y

™D




de gestion derivados del proceso de sustitucién del
Agente de Pagos comoc consecuencia de la pérdida de’
calificacidén, serdn por cuenta del Agente de Pagos
sustituldo. ——==-—m—mmmm
Las Fechas de Notificacién de 1los ragos a
realizar por el Fondo en cada Fecha de Pago: sera
el segundo Dia H&bil anterior a cada Fecha de Pago.
17.10 Subcontratacién de los participantes los

participantes en la operacién de titulizacién IM

FTPYME SABADELL, 7, FTA, conforme a sus respectivos

contratos, estaran facultados para subcontratar o
delegar en terceras personas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacién de cualquiera
de los servicios comprometidos, siempre que sea
legalmente posible y (i) medie el consentimiento
previo por escrito de la Sociedad Gestora, (ii) no
se vea perjudicada la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidén, y siempre gue
(i11) el subcontratista o delegado haya renunciado
a ejercitar cualquier accioén en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para
extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones. En
cualquier caso, dicha subcontratacién o delegaciodn

no podra suponer ningun coste o gasto adicional
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para el Fondo ni para la Sociedad Gestora. HNo

obstante o quier subcontrato o deiegacion, los

participantes no quedaran exonerados ni likerados

de ningura de las responsabilidades reguladas por

los correspondientes contratos. Los subcontratados
deberadn cumplir con las condiciones de nivel de
calificaciodn exigidas por la Agencia de
Calificacion para desempenar ese papel. ——————————-

La subcontratacidén o delegacidn no perjudicara
la calificacidn otorgada a los bonos por la Agencia
de Calificacidén. Cualquier subcontratacidn sera
notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, vy
contara, en caso de ser legalmente necesario, con
su autorizacidn previa. —————————————-———-—————————

En relacidon con la subcontratacidn o delegacidn
de las funciones de Administracidn del
Administrador se estard especificamente vy en
particular a 1lo dispuesto en el apartado 3.7.2.1.
del Mdédulo Adicional, en la Estipulacién 3.1.3 de

la presente Escritura de Constitucidn 3% su




equivalente en el Contrato de Administracién. ——-—-

17.11. Aval del Estado. -—===-——=—————l—____°_

Mediante Orden Ministerial que se firmard en la
Fecha de Constitucién del Fondo, el Ministerio de
Fconomia y Hacienda otorgara un Aval al Fondo por
un importe de cuatrocientos dos millones quinientos
mil (402.500.000) euros, de acuerdo con lo

sigulente: ————-m—mmm o

E1l Aval garantizaréd con renuncia al beneficio
de excusidén, establecido en el articulo 1.830 del
Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie A2 (G) que tengan como causa
el impago de los Derechos de Crédito, condicionando
su efectividad a (i) la confirmacién como finales
por la Agencia de Calificacidén, antes del inicio
del Periodo de Suscripcidén, de las calificaciones
asignadas con caréacter provisional a cada una de
las Series, (ii) que no se produzca la resolucién
del Contrato de Direcciédn, Suscripcién,
Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidén de Bonos;
(1i1) gque se pague a la Direccidén General del
Tesoro y Pollitica Financiera la comisién prevista
en la Orden Ministerial por la que se otorga el

Aval vy (iv) la remisidén de la documentacidn
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mencionada en el parrafo siguiente a la Direccion

neral del T

®

sorc y Politica Firanciera. ——————-—=

La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Finarcilera:
(i) un ejeﬁplar del Folleto Informativo registrado
en la CNMV, (ii) una copia autorizada de la
Escritura de Constitucidon del Fondo, (1iid) una
certificacidén del Cedente manifestando dgue 1los

préstamos reUnen las condiciones del Convenio de

colaboracién anexo a la ORDEN PRE/3/2007 y cue los
Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir
de una cartera de derechos de crédito derivedos de
operaciones de financiacidn (préstamos) concedidas
por el Cedente a pequeflas v medianas empresas
espanolas, de las gque al menos el 90% son préstamos
otorgados a peguefias y medianas empresas de acuerdo
con la definicidn de la Comision Buropea
(Recomendacion de 6 de mayo de 2003), (1v) una
copia de la carta de la Agencia de Calif:icacidn

reconocida por la CNMV por la gue comuniquen las




calificaciones definitivas otorgadas a cada una de
las Series de Bonos, (v) una comunicacion indicando
el codigo de identificacion fiscal asignado al
Fondo v (vi) una copla autorizada del acta notarial
del desembolso de 1la suscripcion de los Bonos
ctorgada por la Sociedad Gestora. —————————-—___

El Aval podrd ser objeto de ej<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>