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Se comunica a los Participes que el Consejo de Administracion de Pioneer Asset
Management S.A., sociedad gestora (la "Sociedad Gestora™ de Pioneer S.F. (el
"Fondo" y cada uno de sus subfondos se denominara el "Subfondo") ha acordado lo
siguiente:

Fusiones de Subfondos

Con el objetivo principal de gestionar ¢l Fondo de forma econdémicamente eficiente y
mejorar la gama de oferta del Fondo, la Sociedad Gestora ha decidido que los siguientes
Subfondos (los "Subfondos Absorbidos") sean absorbidos por los siguientes subfondos
absorbentes (los "Subfondos Absorbentes"):

‘Subfondos Absorbidos = a Subfondos Absm bentes

‘Subfondos de Renta Fija

Pioneer S.F, — Euro Inflation Linked Ploneel S F ELIIO Cuwe 7 10yea1
Pioneer S.F. — Opti Bond Ploneel Funds Emo Agglegate Bond

“Subfondos a Corto Plazo o oomsias o0 =
Pioneer S.F. — Vintage Eum Low P10 er S F El.uo Cuwe 1 3yea1

‘Subfondos de Renta Variable =

Pioneer S.F. — Japanese Equity Market Plus Ploneel Funds Japanese Equ1ty

Subfonidos del Mercado Monetario -

Pioneer S.F, — Ewro Liquidity Pioneer Funds - Euro Liquidity

Pioneer S.F. — Opti Cash Plus Pioneer Funds — Euro Cash Plus

Para los Participes de Subfondos Absorbidos que no hayan solicitado el reembolso o
canje de sus Participaciones, el valor liquidativo de sus Participaciones se calculard ¢l 10
de diciembre de 2010, en el momento de valoracion del Subfondo Absorbente de que se
trate. De este modo, las Participaciones serdan canjeadas por Participaciones de la misma
clase del correspondiente Subfondo Absorbente.

Se emitirdn fracciones de Participaciones con hasta tres cifras decimales.

Después de la fusion, los antiguos Participes del Subfondo Absorbido, que seran entonces
Participes del Subfondo Absorbente, podran solicitar ¢l reembolso de sus Participaciones
en cualquier Dia de Valoracion con arreglo a lo dispuesto en el Folleto cotrespondiente.

Las fusiones surtirdn efectos el 11 de diciembre de 2010.

Los costes y gastos generados por dichas fusiones serdn suﬁ‘agados' por cada uno de los
Subfondos Absorbidos con fecha 10 de diciembre de 2010.

Para informacion adicional sobre las comisiones aplicables de tos Subfondos Absorbentes
en comparacion con las comisiones de los Subfondos Absorbidos, véase el Anexo I.




Cuatro de los Subfondos Absorbentes pertenecen a Pioneer Funds. Tanto Pioneer Funds
como Pioneer S.F. son organismos luxemburgueses de inversion colectiva en valores
mobiliarios constituidos con arreglo a lo dispuesto en la Parte 1 de la Ley de 20 de
diciembre de 2002. Ambos estan gestionados por la misma Sociedad Gestora. El Folleto
de Pioneer Funds esta disponible para su consulta en ¢l domicilio social de la Sociedad
Gestora.

Las fusiones tendran lugar de conformidad con ¢l articulo 21 del reglamento de gestién
del Fondo (el "Reglamento de Gestion™).

Los Participes de los Subfondos Absorbidos podran solicitar el reembolso o canje de sus
Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, a partir de la fecha
de este aviso y hasta el 8 de diciembre de 2010 inclusive, al valor liquidativo de la
Participacion.

1. Suscripcion, reembolso y canje

Los dfas 8, 9 y 10 de diciembre de 2010 no se aceptaran solicifudes de suscripcién o de
canje para entrar en los siguientes Subfondos Absorbidos:

Subfondos Absorbidos

Pioneer S.F. — Euro Inflation Linked
Pioneer S.F, — Opti Bond

Pioneer 8.F. — Vintage Euro Low

Pioneer S.F. — Japanese Equity Market Plus
Pioneer S.F. — Euro Liquidity

Pioneer S.F. — Opti Cash Plus

Los dias 9 y 10 de diciembre de 2010 no se aceptaran solicitudes de reembolso o canje
para salir de los Subfondos Absorbidos antes enumerados.

El 10 de diciembre de 2010 no se ejecutardn solicitudes de suscripcidn, canje o
reembolso relativas a los Subfondos Absorbentes enumerados a continuacién, puesto que
tecibirdn aportaciones de los Subfondos Absorbidos o de otros Fondos/Subfondos
absorbidos (no enumerados anteriormente) de la gama de productos Pioneer. Todas las
solicitudes de suscripcion, canje o reembolso recibidas el 10 de diciembre de 2010 se
ejecutaran en el siguiente dia habil, es decir, el 13 de diciembre de 2010. Ello se aplica a
los siguientes Subfondos Absorbentes:

Subfendos Absorbentes

Pioneer 8.F. — Euro Curve 7-10year

Pioneer S.F. — Euro Curve 1-3year

Pioneer S.F, - European Equity Market Plus *
Pioneer S.F. — Pacific (Ex-Japan) Equity Market
Plus *

* Estos Subfondos recibirdn aportaciones de Subfondos/Fondos no pertenecientes a Pioneer Funds.




2. Descripcion de los Subfondos Absorbentes

A continuacion se exponen las politicas de inversién completas de los seis Subfondos
Absorbentes. Las carteras de los Subfondos Absorbidos pueden seguir dichas politicas de
inversién antes de la fusion.

Asimismo, se indica a continuacion la Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente,
el ciclo de liquidacion, la Fecha de Liquidacion y la hora limite, si difieren de los del
Subfondo Absorbido.

2.1, Pieneer S.F. — Euro Curve 7-10year

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer S.F. — Euro Inflation Linked Pioneer S.F. — Euro Curve 7-10year

Politica de inversién del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 7 y 10 afios,

2.2. Pioneer S.F. — Euroe Curve 1-3year

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer S.¥. — Vintage Euro Low Pioneer S.F. — Euro Curve 1-3year

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en curos, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 1 y 3 afios.

2.3. Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer S.F. — Opti Bond Pioneer Funds — Euro Aggregate Bond

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos a medio y
largo plazo invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por
instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados en euros y calificados como
Categorfa de Inversion.




El Subfondo realiza una asignacién activa y flexible a los distintos segmentos de los
mercados de renta fija invirtiendo en una amplia gama de emisores de los mercados de
deuda, incluidos, a titulo meramente enunciativo y no limitativo, emisores estatales,
organismos supranacionales, autoridades locales, organismos publicos internacionales y
empresas, constituidos, domiciliados o que ejerzan una parte predominante de su
actividad economica en Europa,

El Subfondo no invettira en acciones e instrumentos vinculados a renta variable o valores
convertibles.

Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente
Pioneer Investment Management Limited, Dublin, asumira la gestién de las inversiones
del Subfondo Absorbente.

Fecha de Liquidacion y hora limite del Subfondo Absorbente
La hora limite del Subfondo Absorbente es las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, del
correspondiente Nia de Valoracion,

El pago de las suscripciones y reembolsos deberd recibirse, a lo sumo, tres (3) Dias
Habiles después del Dia de Valoracién.

Optimizacion fiscal

El Subfondo no estd optimizado fiscalmente. En consecuencia, los inversores deben
informarse por lo que respecta a los requisitos legales y a las consecuencias fiscales en
los paises donde tengan establecida su residencia y domicilio que pudieran derivarse para
ellos de la adquisicion, tenencia o venta de Participaciones, asi como sobre los controles
de cambios que les sean aplicables.

2.4. Pioneer Funds — Japanese Equity

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer S.F. — Japanese Equity Market Plus | Pioneer Funds - Japanese Equity

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en una cartera diversificada integrada por acciones e
instrumentos vinculados a renta variable emitidos por empresas constituidas,
domiciliadas o que ejerzan una parte predominante de su actividad econémica en Japon.

Fecha de Liquidacion, Dia de Valoracion y hora limite del Subfondo Absorbente
La hora limite del Subfondo Absorbente es las 18:00 horas, hora de Luxemburgo, del
correspondiente Dia de Valoracion.

El Dia de Valoracién del Subfondo Absorbente sera cualquier Dia Habil, que se define
como un dfa completo en el que los bancos y la bolsa estén abiertos a la actividad en la
Ciudad de Luxemburgo y en la Ciudad de Tokio.




El pago de las suscripciones y reembolsos deberd recibirse, a lo sumo, tres (3) Dias
Habiles después del Dia de Valoracion.

2.5, Pioneer Funds — Euro Liquidity

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer S.F. — Furo Liquidity Pioneer Funds — Euro Liquidity

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo esta disefiado como un Subfondo del Mercado Monetario. Este Subfondo
persigue lograr una revalorizacion del capital, compatible con la conservacion del mismo
y ofrecer unos rendimientos en linea con los tipos del mercado monetario, invirtiendo en
una cartera diversificada de Instrumentos del Mercado Monetario y depésitos en
entidades de crédito denominados en euros. El Subfondo podrd invertir en instrumentos
denominados en monedas distintas del curo siempre y cuando su riesgo de cambio esté
completamente cubierto en euros.

Este Subfondo invierte en instrumentos con vencimientos residuales iguales o inferiores a
2 afios, siempre que el plazo que reste hasta la siguiente fecha de reajuste de los tipos de
interés sea igual o inferior a 397 dias.

Los Instrumentos del Mercado Monetario de emisores soberanos deberan tener asignada
una calificacion de solvencia minima de Categoria de Inversion, mientras que ¢l resto de
[nstrumentos del Mercado Monetario deberan presentar una de las dos méximas
calificaciones que otorgue la agencia de calificacion crediticia que les evalle o, en caso
de no tener asignado rating alguno, deberin presentar, a juicioc de la Gestora de
Inversiones, una solvencia comparable.

La duracidn, en términos de tipos de interés, del Subfondo sera inferior a 6 meses y su
vida media ponderada serd inferior a 12 meses.

Los activos de este Subfondo se valoran mediante el uso del método de valoracién basado
en el coste amortizado, con arreglo al Articulo 17 “Célculo del Valor Liquidativo de la
Participacién” del Reglamento de Gestidn.

Fecha de Liquidacidn del Subfondo Absorbente :
El pago de las suscripciones y reembolsos en el Subfondo Absorbente debera recibirse, a
lo sumo, dos (2) Dias Hébiles después del Dfa de Valoracion.

2.6. Pioneer Funds — Euro Cash Plus

Subfondo Absorbido Subfondo Absorbente

Pioneer S.F. — Opti Cash Plus Pioneer Funds — Euro Cash Plus

Politica de inversion del Subfondo Absorbente

Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital y rendimientos, compatible
con su conservacion a corto y medio plazo, invirtiendo, al menos, un 75% de su
patrimonio en una cartera diversificada de instrumentos de deuda y vinculados a deuda




denominados en euros, asi como en Instrumentos del Mercados Monetarios. El Subfondo
podré invertir hasta un 25% de su patrimonio en instrumentos de deuda y vinculados a
deuda denominados en otras monedas libremente convertibles. No més del 5% de la
cartera permanecera invertido en instrumentos de deuda y vinculados a deuda con un
rating por debajo de Categoria de Inversion.

La duracion media total, en términos de tipos de interés, del Subfondo (incluyendo la
tesoreria y los Instrumentos del Mercado Monetario) no serd superior a 12 meses.

Gestora de Inversiones del Subfondo Absorbente

Pioneer Investment Management Limited, Dublin, asumira la gestion de las inversiones
del Subfondo Absorbente.

Fecha de Liguidacion del Subfondo Absorbente

El pago de las suscripciones y reembolsos en ¢l Subfondo Absorbente deberd recibirse, a
lo sumo, tres (3) Dias Habiles después del Dia de Valoracion.

Modificaciones de la politica de inversion de los Subfondos

1. Modificaciones de la politica de inversién de los Subfondos

El 11 de diciembre de 2010, las politicas de inversion de los siguientes Subfondos serdn
modificadas tal como se indica a continuacién mediante cursivas, Se han introducido
otros cambios, incluidas supresiones de texto, para simplificar y aclarar las politicas de
inversion:

1.1. Pioneer S.F. — Euro Curve 1-3year
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacidn del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre | y 3 afios.

1.2. Pioneer S.F. — Euro Curve 3-Syear
Este Subfondo persigie lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en euros, emitidos por Estados, adinistraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 3 y 5 afios.

1.3, Pioneer S.F. - Euro Curve 7-10year
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en curos, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales, con vencimientos residuales de entre 7 y 10 afios.




1.4. Pioneer S.F. - Euro Curve 10+year
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacién del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda denominados
en curos, emitidos por Estados, administraciones locales o emisores supranacionales y
municipales y cuyos vencimientos residuales sean superiores a 10 afios.

1.5. Pioneer S.F. - Global Curve I-3year
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos por
Gobiernos de la OCDE cuyos vencimientos residuales estén comprendidos entre 1 y 3
aflos.

1.6. Pioneer S.F. - Global Curve 7-10year
Este Subfondo persigue lograr una revalorizacion del capital a medio y largo plazo
invirtiendo principalmente en instrumentos de deuda y vinculados a deuda emitidos por
Gobiernos de la OCDE cuyos vencimientos residuales estén comprendidos entre 7 y 10
afios.

Reembolso y canje de Participaciones de los Subfondos antes mencionados:

Los Participes de los Subfondos antes mencionados podréan solicitar el reembolso o canje
de sus Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, desde la
fecha de esta notificacién hasta el 10 de diciembre de 2010 inclusive (a menos que el
Subfondo correspondiente sea un Subfondo Absorbente segiin lo antes indicado), al Valor
Liquidativo de la Participacion.

2. Ajustes de Ia politica de inversién

Ademas de las modificaciones antes mencionadas, la formulacién de las politicas de
inversion de los Subfondos de Pioneer S.F. se ajustard y simplificara. Esos ajustes se
introducen con fines de uniformidad y a la vista de las Gltimas novedades reguladoras, en
particular para reflejar los siguientes cambios:

- toda referencia a la inversion de un Subfondo de "al menos dos terceras partes de
su patrimonio total" en un instrumento cualquiera serd sustituida por
"principalmente";

- toda referencia a una inversion en valores/instrumentos de cmisores que estén
"domiciliados o que ejerzan una parte predominante de su actividad econdmica”
en un determinado pais o regidn serd sustituida por una referencia a la inversién
en valores/instrumentos de emisores "domiciliados o que ejerzan una patte
predominante de su actividad econdmica" en dicho pais o regién o, segim los
casos, pot una referencia a “paises de todo el mundo” cuando proceda;

- se aftadiran en las correspondientes politicas de inversién advertencias sobre
riesgos especificos asociados a la inversion en paises de Mercados Emergentes;




- se reformularan otros pasajes para su aclaracién y simplificacidn, con objeto de
que sean mas facilmente entendidos por los inversores:

o el hecho de que las inversiones se efectuardan conforme a los lfmites
establecidos en ¢l artfculo 16 del Reglamento de Gestion;

o la lista de los instrumentos vinculados a renta variable y renta fija en los
que los Subfondos invierten (segin se definen dichos instrumentos al
comienzo del Folleto);

o otras aclaraciones menores.

Para méas informacién sobre estas modificaciones, los Participes pueden consultar la
version actualizada del Folleto que incluye las modificaciones correspondientes, en el
domicilio social de la Sociedad Gestora y de los agentes locales de informacion en las
jurisdicciones en las que el Fondo se comercializa,

Cambio de denominacion de un Grupo de Subfondos

Los Subfondos Multiactivo sustituiran a los Subfondos de Asignacion Flexible.

Cambio de Fecha de Liquidacion v hora limite de los Subfondos de Renta Variable

Pioneer S.F. — Enropean Equity Market Plus

Pioneer S.F. — US. Equity Market Plus

El 13 de diciembre de 2010, el pago de suscripciones y reembolsos en relacién con los
Subfondos European Equity Market Plus y U.S. Equity Market Plus debera recibirse, a lo
sumo, tres (3) Dias Habiles después del correspondiente Dia de Valoracion (en lugar de
dos (2) dfas). Asimismo, la hora limite de estos Subfondos sera las 18:00 horas, hora de
Luxemburgo, del correspondiente Dia de Valoracion (en lugar de las 24:00 horas).

Introduccidn de una comision de canje para las Participaciones de Clase Ev F

El 13 de diciembre de 2010, al canjear Participaciones de Clase E y F de un Subfondo por
Participaciones de Clase E y F de otro Subfondo, la Entidad Comercializadora o sus
Agentes podran exigir al Participe una comisién de canje adicional de hasta un 1% del
Valor Liquidativo de las Participaciones objeto de canje. La Entidad Comercializadora o
sus Agentes comunicaran a los inversores si se aplica dicha comision de canje adicional.

Los titulares de Participaciones de Clase E y F podrén solicitar el reembolso o canje de
sus Participaciones, sin que se apliquen comisiones de reembolso o canje, desde la fecha
del presente avisto hasta el 10 de diciembre de 2010 inclusive (a menos que el
correspondiente Subfondo sea un Subfondo Absorbido o Absorbente segin lo antes
indicado), al valor liquidativo de la Participacion.

Otras aclaraciones del Folleto

El Folleto del Fondo sera reformulado completamente con el fin de simplificarlo, tal
como se indica con mas detalle en la version actualizada disponible desde el 11 de




diciembre de 2010 en el domicilio social de la Sociedad Gestora y de los agentes locales
de informacién en cada jurisdiccion en la que el Fondo se comercializa. Estas
aclaraciones no afectaran a las normas aplicables al Fondo.

Ademas, el Folleto serd también modificado para reflejar las citadas aclaraciones asi
como lo siguiente:

ampliar y aclarar la seccién de definiciones;

revision de la seccion titulada "Informacioén importante";
modificacidén de la seccion de "Riesgos de inversion" para incluir advertencias
sobre "Riesgos de sub-aseguramiento" (ya que los Subfondos podran realizar
operaciones de sub-aseguramiento), "Inversién en instrumentos financieros
derivados", "Riesgos de contraparte” y "Riesgos de custodia";

actualizacion de la seccién Negociacién abusiva/sincronizacién con el mercado
para establecer que, cuando las cuentas estdn a nombre de un intermediario por
cuenta de clientes, como es el caso de las cuentas con ftitular interpuesto, la
Sociedad Gestora podra exigir al intermediario que facilite informacién sobre las
operaciones y adopte medidas para prevenir las practicas de negociacion abusiva;
y ,

actualizacion de la seccién "Acuerdos en materia de comisiones”.

Nueva composicion del Conscjo de Administracion de la Sociedad Gestora

Después del cese del Sr. Sebastiano Bazzoni, Sr. Robert Richardson y Sr. Silvio Asti del
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora, el Sr. David Harte ha sido cooptado
como Administrador con efectos desde el {7 de septiembre] de 2010 y el Sr. Marc Bayot
ha sido nombrado Presidente.

Luxemburgo, a 8 de noviembre de 2010
En nombre del Consejo de Administraciéon de Pionecer Asset Management S.A.




ANEXO I

COMISIONES Y GASTOS DE LOS SUBFONDOS ABSORBIDOS
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