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PROYECTO DE FUSION DE FONDOS DE INVERSION:
RIVA Y GARCIA ACCIONES |, FI (Fondo Absorbente). |
AF RENTA VARIABLE, FI {Fondo Absorbido) l

IDENTIFICACION DE FONDO ABSORBENTE

+ Denominacién: RIVA Y GARCIA ACCIONES |, FI

¢ Ndmero de regisiro: 252

» Régimen de comisiones aplicables:
- Comisién anuat de gestidn: 1,35% sobre patimonio y 9% scbie re
positivos anuales del fondo. V/ P
- Comisidn anual de depositario: 0,15% sobre pofnmomo -

» Perfil de riesge del fondo: medio.
« Tipo de parlicipes a los que se dirige el fondo: no existe un coleciivo diferenciado

al gue se ofrezcan las partficipaciones del Fondo. Estas son ofrecidas con cardcier
general a todo fipo de inversores, si bien al frafarse de un fondo de inversién con
politica de gestion variable mixta, se ofrece a inversores que deseen invertir en
valores de renta fija y renta variable, que busquen complementar la seguridad
que supone la inversidon en renta fija combinado con el mayor potfencial de
revalorizacion derivado de la renta variable, a fravés de una carfera distribuida
entre ambas categorias de actives. —

¢ Duracién minima recomendada de la inversion: entre tres y cinco afios. "
Informacién al parficipe: La Sociedad Gestora publica diariamente el valor
liguidativo del fondo en la Bolsa de Barcelona, Expansion, Cinco Dias, La
vanguardia, Teletexio TV 3, Boletfines IEF, INVERCO (pdgina -web e informes
periddicos), Reuters, Bloomberg. A efscios de las suscripciones y reembolsos que
se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al
mismo dia de la fecha de la solicifud. Por tanto, si se solicita una suscripcidn o
reembolso el dia D, &l valor liguidativo que se aplicard serd el correspondiente al
diaD.
En todo caso, el valor liquidativo aplicado serd igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo fiempo. Se enfenderd redlizada la solicitud de
inscripcidn en el momento en el que su imporfe fome valor en la cuenta del
Fondo.
No obstante, las suscripciones v reembolsos solicitados a partir de las 14:00 horas se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a
las mismas.
La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 3 diags para reembolsos superiores a
300.507 euros. Asimismo, cuando fa suma tofal de lo reembolsade @ un mismo
participe, dentro de un pericdo de 10 dias sea igual o superior a 300.507 euros Ia
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se redlicen en los 10
dias siguientes al Ultimo reembolso solicitado cualguiera que sea su imporie, un

preaviso de 3 dias.
. Limite‘ horario se considerc:n di’cs hdbiles, a los efec’ros tanto del cdlculo del valor
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» Enfidad Gestora; RIVA Y GARCIA GESTION, $.G.LI.C., S.A. Grupo: RIVA Y GARCIA.
NUmero de regisiro: 131.

« Entidad Depositaria: BANCO CDC URQUIIC, S.A. Giupo: GRUPC CDC .NUmero de
regisiro: 204.

IDENTIFICACION DEL FONDO ABSORBIDO:

¢ Denominacién: AF RENTA VARIABLE, H
Ndmero de registro: 447,

+ Régimen de comisiones aplicables: -
- Comision anual de gestién: 2% sobre pairimonio.  ~_~
- Comisién anual de depositario: 0,1% sobre patimonic.

« Perfil de riesgo del fondo: dalfo.
Tipo de parlicipes a los que se dirige €l fondo: el perfil de riesgo es compc:ﬁble con
ios riesgos inherentes a las inversiones que se planiean en la polifica de inversiones.
Al estar encuadrado en la cafegoria de mixto de renta variable va dirigido a
clientes que quieran tener en su cartera una parte imporfante de renta variable.
+ Duracién minima recomendada de la inversion: 2 anos.
Informacién al parlicipe: La Sociedad Gestora publica diaiamente el valor
iquidativo del fondo en su pagina web wwwurivaygarcia.es, en fa Bolsa de
Barcelona, Expansion, Cinco Digs, La vanguardia, Teletexfo TV 3, Bolefines IEF,
INVERCO [pdgina web e informes periddicos), Reuters, Bloomberg. A efectfos de las
suscripciones y reembolsos que se solicifen en este Fondo, el valor liquidativo
aplicable es el corespondiente al mismo dia de la fecha de la solicitud. Por tanfo,
si se solicita una suscripcién o reembolsc el dia D, el valor liquidativo que se
aplicard serd el correspondiente al dia D.
En todo caso, el valor liquidafivo aplicado serd igual para las suscripciones y
reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se entenderd redlizada la solicitud de
suscripcion en el momento en que su importe tome valor en la cuenta del Fondo.
No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a parfir de tas 14:00 horas se
considerardn solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a
las mismas. Los comercializadores podrdn fijar horas de corte distinias y anteriores a
la establecida con cardcter generat por la Sociedad Gestora, debiendo ser
informado el participe al respecto por el comercializador.
La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos supenores a
300.000 euros. Asimismo, cuando o suma total de lo reembolsado a un mismo
participe, dentro de un periodo de 10 dias sea igual o superior a 300.000 euros la
Gestora exigird para las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los 10
dias siguientes al Gltimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, un
preaviso de 10 dics.
¢ Limite horario: se consideran dias hdbiles, a fos efectos tanto del cdlculo del valor
liquidativo como del limite horario de las suscripciones y reembolsos solicitados,
todos los dias de lunes a viemes hasta las 14:00 horas, exceplo festivos en
Barcelona. No obstante lo anterior, en el caso de que se produzca una peticion de
suscripcion de participaciones antes de la hora limite del viemnes y su importe fome
valor en la cuenta del Fondo un sébado, el valor liquidativo aplicable serd el de
dicho s&bado.
Inversién minima inicial: 4 euros.
" Inversién minima a mantener: inexistente.
Volumen mdximo de parﬁc:paqon por parhc:pe inexistente.
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9) ‘Aspectos juridicos y éconémicos de la fusién.

La operacién de fusién consiste en la absorcidon por RIVA'Y GARCIA ACCIONES [, H
de AF RENTA VARIABLE, Fl, segun lo dispuestio en el arficulo 26 de la LIC.

La fusion implica la incorporacién del patrimonio del fondo absorbido con
fransmisién por iitulo de sucesion universal de Ta totalidad de su patrimonio,
derechos y obligaciones a faver del fondo absorbente, quedondo aquél como

consecuencia de la fusién disuelto sin liquidacién.

Justificacién de la fusién: el fondo_ absorbido se encuentra por debdjo del

patrimonioc minimo exigido y existen srmlln‘udes ‘enfre’ las polificas de inversion de
ambos fondos. La fusidn generard sinergias en la gestién y en los costes fijos de los

fondos.

Fecha a parir de la cual las operaciones del fondo absorbido habrén de
considerarse realizadas o efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones redlizadas a parfir de la fecha de ejecucion de la fusion y hasta su
definitiva inscripcién en ios Registros que procedan se entenderdn realizadas por el

fondo absorben’reij,/’

Todos los gastos derivados de la fusidén serdn soportadas por la Sociedad Gesfora,
por lo que no tendrdn repercusiones en los fondos afeciados por la fusidn. .

VOCACION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBENTE

a) Vocacién del fondo y objefivo de gestion: Renta Variable Mixta

El Fondo se configura como un Fondo de Inversidn Mobiliaria con vocacion de
Renta Variable Mixta, lo que implica que entre el 30% y el 75% de su cartera estard
inverlido en aciivos de renta varable y que la inversion en activos denominados en
monedas no eurc no podré superar el 30% de la cartera.

b) Criterios de seleccion y distribucion de las inversiones:

La inversién en renta fija se dirigird fundamentalmente a Deuda Piblica emitida por
los paises de [a zona euro, aungue se inverlird minoriiariamente en valores emitidos

en euros por effiddades radicadas en paifses pertenecientes a la OCDE y de maxima
solvencia y cdlidad crediticia, como minimo investment grade. En todo caso se

fratard de emisiones de la mayor liquidez.

A fitulo indicativo, la duracién de las inversiones de renta fija se situard entre el corto
y el medio plazo, ddoptando como criferios de seleccidn la  evolucion
macroeconomica {divis‘ds IPC, PIB, déficits), diferenciales IRS, estructura financiera
de Companlos privadas, primas de riesgo y. con’rrostes con la curva Cupon cero. .

La inversionen renta variable se materializard o*e‘hd.v. do ¢ criterics de aliq lies 7:
Y ccpfrohzoc;on bursdil, cuchurera que sea el sector econdmic »ol’ qugé‘
- pertenezcan los valores, en funcion del andiisis fundamental y técnico 'qﬁ
- redlice. :La - inversién en . renta vanobfe sdp, ndrc ~en condicion ’:




Por lo que respecta a la renta variable, la Sociedad invertird fundamenialmente en
valores de la zona euro {preferentemente), Reino Unido, Suiza, EE.UU Y Japdn.

No estd prevista [a inversion en los denominados mercados emergentes.

Este Fondo tiene previsto operar cen instrumenios financieros derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de coberfura y como
inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente
sensibles a las variaciones de precio del subyacente y puede muliiplicar las

pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo fiene previsfo utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura,
del fipo de cambio para las inversiones en el exiranjero y con arregio a o
establecido en la normativa vigente, lo que conlleva riesgos adicionales, como el
de que la confraparfe incumpla, dada la inexistencia de una cémara de
compensacién que se inferponga enire las partes y asegure el buen fin de las

operacicnes.

El Fondo no superoréil.o‘s/ limites generales a la ulilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de confraparte establecidos en la
normativa vigente. Entre ofros, los compromisos por el conjunio de operaciones en
derivados no podrdn superar, en ningun momento, el valor del patrimonio de Ia
Institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10%
de dicho patiimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados
organizados de derivados estardn sujetas, conjuntfamente con los valores emitidos o
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a [os
limites generales establecidos en el articulo 4 del RIEC.

¢) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una_glevada
cglidad crediticia, por lo que en principio existe un baijo riesgo de contraparte.

La inversidn en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea
afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta

un alto riesgo de mercado.

La inversién en activos de renta fija estd sujeta a un riesgo de fipo de inferés. No
obstante, este fondo invierte fundamenialmente en activos a corfo plazo, cuya
sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida.

VOCACION Y POLITICA DE INVERSIONES DEL FONDO ABSORBIDO

a) Vocacién del fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixia

El Fondo invierte su pattimonio en renta fija y renta variable. La proporcion maxima
en_-rgnfc variable puede llegar af 75% y la minima a un 30%. '

Esie Fondo no mverhra en mercados consnderodos emergem‘es ni en producios
OTC : ] _
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La parte que se invierta en renta fija se hard en repo de deuda publica zona euro a
corto p!czo ' ’

Con respecto al criterio de rentabilidad objetivo, debemos sefalar, que la parte de
cartera invertida en renta variable, se referencia a la rentabilidad del IBEX-35 y por
la parte de cariera inverfida en renta fija, el objetivo de gestion seria el obtener la
rentabilidad de este tipo de activos descontadas las comisiones.

;

b) Criterios de seleccidn y distribucién de las inversiones:

La Gestora llevard a cabo una rotacidon elevada de su carfera mediante la
redlizacion de operaciones intradia con el fin de aprovechar ios movimientos a
corto plazo de los mercados.

La dlta rotacién dei Fondo lievard consige unos gastos asociados a la compray ald
venta de fitulos que la Enfidad Gestora negociard de ia forma més veniajosa para
el Fondo, intentando que no repercuia negaiivamente en el valor liquidative de

éste.

<f'/-/Ei Fonde puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado
Miembro de la Unidn Europea, las Comunidades Autdnomas, una entidad locai, los
Organismos Infernacionales de los que Esparia sea miembro y aquellos otros Estados
que presenten una cdalificacién de solvencia, otforgada por una agencia
especializada en cdlificacion de riesgos de reconocido prestigio, ne inferior a la del
Reino de Espaha. En concreto se prevé superar dicho porcentdje en DEUDA DEL

ESTADO ESPANOL.

Este Fondo liene previsic operar con instrumentos financieros derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura de los riesgos
asociados a sus inversiones al confado. El uso de instrumentos financieros derivados,
incluss como coberlura de ofras inversiones, también conlleva riesgos, como
consecuencia de que haya una comelacion imperfecta enire el movimiento del
valor de los confratos derivados y los elementos objeto de cobertura, lo que puede

dar lugar a que ésta no tenga todo el éxito previsto.

El Fonde no superorc los iimites generdles a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de confraparie establecidos en la
normativa vigente. Entre ofros, los compromisos por €l conjunifo de operaciones en
derivados no podran superar, en ningdn momento, el valor del paiiimonio de la
institucion, ni las primas pagadas por opciones compradas podrén superar et 10%

de dicho pafrimonio.
c) Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en jos que invierte el fondo presenian una elevada
calidad crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversién en renta variable confleva que la rentabiidad del fondo se vea
afectada por la volatiidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenia
~unalto riesgo de mercodo. ' ) S

Cla mversron en actives de renta fija estd sujeta a un riesgo de tipo de interés. |
- obstante, este fondo invierte fundamentfaimente en dctivos a corto p]ozo e
' sensrb;!idod o] ics ﬂuca‘uamones de los hpos de interés es reduc:ldo
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A. F. RENTA VARIABLE, FI
{fondo obsorbndo)

RIVAYY GARCIA ACCIONES |, FI
(fondo abscrbente)

Repo a dia 9.41% 42 14%
Pagares 12.31% 0,00%
Renta fija 10,12% 0,00%
Renta Variabie T
Espafia 29.34% {25, 42% y
Renta Variable e
Iond| EUro (ex

ES_DCInCl) 38.19% 32.44%
Efectivo 0,63% 0,00%
TOTAL 100,00% 100,00%

La Sociedad Gestora reestructurard las carieras de los fondos que participan en la
presente fusidon mediante Ta venta de los valores que sean necesarios, para
adaptarias asf a la politica de inversion y vocacion inversora que seguird el fondo
absorbente en el futuro. Esta reestruciuracion de ia cartera se iniciard. en la medida
de lo posible v siempre en interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal
de un mes contado desde la fecha de comunicacion individualizada a los

participes del proyecto de fusidn de fondos.

* Para obtener mds informacidn, existe a disposicidn de los participes, en el domicilio
de la gestora y en los regisiros de [a CNMYV, los informes periédicos de los fondos, en
los que se puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como ofra’
informacién econdmica financiera relevante de los fendos.

)
Investment Grade) - _ \ N

El Fondo absorbente modificard la politica de inversion que se ha reflejado en ¢l
Apartado 3) anterior en los siguientes exiremos:

a) Vocacién del Fondo y objetivo de gestion: Renta Variable Mixita

E fondo se configura como un fondo de inversion con vocacion de Renta Variable
Mixia, Mue implica que entre el 30% y el 75% de su cariera estard inverfido en
activos de renfa variable y-qUe la inversién en gctivos denominados en monedas no

euro no podrd superar el 30% de la cartera~"

El objetivo de gestidon del Fondo es alcanzar ia mdaxima rentabilidad asumiendo el
minimo riesgo.

Los indices de referencia del Fondo son: 70% Eurostaxx 50; 30% indice de renta fija JP

Morgan corfo plazo {1-3 anos de durocmn en euros (SO% sobercmo 50% crédito ff‘




b} Criterios de seleccién y distibucién de inversiones:

La inversién en renta fija se diigiré fundamentalmente a Deuda Pdblica emitida por
los paises de la zona euro, aungue se invertird minoritarioments en valores emitidos
en euros por enfidades radicadas en pafses perfenecientes a la OCDEy de m&xima
solvencia y calidad crediticia, como minimo investment grade como méximo ei 25%
de la cartera estard invertida en aciivos de renfa fija con una calidad crediticia de
BBB v el resto de los gctives, deberdn fener una calidad crediicia superior. §i
alguna emisidn no ha sido edlificada, se tendrd en cuenta la calificacién crediticia
del emisor. En todo caso se tratard de emisiones de ka mayor liquidez.

A fitulo indicativo, la duracion de as inversiones de renta fja se situard enire el corfo
y el medic piozo, adopfando como criferics de seleccion la  evolucion
macroecondmica {divisas, IPC, PIB, deficits}.

La inversidn en renta variable se materializard atendiendo a criterios de alta liquidez
v capitalizacidn bursdti, cualguier a que sea el secior econdmico al que
perfenezcan los valorss, en funcion del andiisis fundamental y t8cnico que ia
Sociedad Gestora redlice. La inversion en renta variable supondrd, en condiciones
normdles, aproximadamente el 70% de la cartera. En renta varigble, el fondo
invertird fundamentalmente en valores de la zona euro {preferenfemente}, Reino

Unido, Suiza, EEUU v Japdn.
No estd prevista la inversidn en paises emergentes.

El Fondo podrd invertir hasta un 10% de su pafiimonio en acciches y parficipaciones
de IIC armonizadas vy no amonizadas, siempre gue estas UOlfimas se semetfan a
normas similares a 1as recogidas en & régimen general de las lICs espaficlas,
gestionadas © no por enfidades del mismo grupo que ia Sociedad Gestora del
fondo y con una vocacion inversora congruente con la poiffica de inversiones del

Fondo.

Asimismo, el Fondo se reserva la posibiidad de inverlir en depésitos de enlidades de
crédito que sean a ia visia o puedan hacerse liguidos con un vencimiento no
superior a doce meses, siempre que la entidad de crédilo fenga su sede en un
Estado de la Unidn Europea y en el caso de que se invierta en entidades de crédito
no radicadas en un Bstado miembro de la Unidn Europea deberd cumplir con los
requisitos de recursos propios v supervision consolidada similares @ los de o
normativa espafola. B patrimonio igualmente podrd invertirse en insfrumentos del
mercado monetario no negociados en un mercado organizado. Se ulliizarén los
activos mencionados con un limite del 10% sobre el palfimonic del fonde y como
ung diiemnativa vdalida a ia inversion en producios de renta fija corfo plazo. Se
optard por esios activos siempre que la prima de rentabilidad que ofrezcan sed
competitiva respecto o ofros acfives de vencimiento similar o sean ia Unica
alterngiiva para inverdir en vencimientos especificos.

Ademdas de los activos defallados en los aparfados anteriores, el Fondo podrd
inverfir un mdxdmo coniunto det 10% de su patrimonic en: ) Acciones y
pc:n‘icﬁpadohés' de IC no amonizadas gestionadas © no por enfidades del mismo
grupo que &l de la Sociedad Gestora, Se seleccionardn tantfo #C financieras como

i © rinvierian, si bien, pnncnpcfmem‘e se seleccionaran IIC con expomcson geogrcn“ ca
“mercados: de- pafses .dei la 'OCDE aunque no se descarfan ofros mercados; b 3
IC de inversidn libre v de - de IC de inversion ilbrel

ho hnancnercs Cuyas “caracteristicas sean acordes con o VoCalion'y ‘polifica de
inversién del fondo v presenien los mejores datos histéricos de renfabllidad vy riesge.
--mdepenqxen’re del mercado donde se encuentren © de los aciivos en los que
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similares, y ¢) Otfros Depédsitos en enfidades de crédito que no cumplan con los
requisitos indicados anteriormente.

Estas inversiones conllevan los siguientes riesgos, ademds de los indicados mas
adslante:

1- Riesgo de liquidez, por la posibilidad de invertir en lIC con pericdicidad de
cdlculo de valor liquidativo distinta de la del fondo.
2.- Riesgo de mercado, por la posibilidad de invertir en lICs con algo grade de

mhnlnnr-nmn:.n‘l'n
GPRGOnCGinicinhe.

3.- Riesgo regulatorio, debido a la posibilidad de invertir en IIC domiciliadas en
algin paraiso fiscal.

4.- Riesgo operacional, debido a posibles fallos en la organizacion en Ia que opere
la IIC invertido al no exigirse que la misma esté regulada por alguna entidad
supervisora. '

5.- Riesgo de vdloracién, algunos de los activos en los gue puede invertir a traveés
de las inversionas antetiores carecen de un mercadc que asegure la liguidez y su
valoracion conforme a las reglas de mercado en la cartera de la institucion.

“"H Fondo puede invertir mas del 35% del activo en valores emitidos por un Estado

miembro de ia Unién Europea, las Comunidades Autéhomas, una entidad local, ios
Organismos Infernacionales de los que Espafia sea miembro y aquelios ofros Estados
gue presenten una cdlificacién de solvencia, oforgada por una agencia
especializada en cdiificacion de riesgos de reconocido prestigio, no inferior a [a del
Reino de Espafia. En concreto se prevé superar dicho porcentaje en cualquiera de
ios activos mencionados anteriormente, si bien de forma excepcional y puntual en

el fiempo.

Este Fondo fiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados
en mercados organizados de derivados con la finalidad de coberfura y como
inversion. Estos instrumentos comportan riesgos adicionales d tos de las inversiones
de contado por el apalancamiento que conlievan, lo gue les hace especicimente
sensibles @ ias variaciones de precio del! subyacente y puede mulfiplicar ias

pérdidas de valor de la cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsio utilizar instrumentos financieros derivados no
coniratados en mercados organizados con la finalidad de cobertura, y Onicamente
con la findlidad de inversion en aquellos casos autorizados por la normativa vigente,
io que conllevarfiesgos adicionaies, como el de que la contfraparte incumpla, dada
la inexistencia de una cadmara de compensacion que se interponga entre las partes
y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superard los fimites generales a la utilizacién de insirumentos financieros
derivados porTissgs de mercado y por riesgo de confraparie establecidos en la
normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podrdn superar, en ningln momenio, el valor del patrimonio de la
Institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podrdan superar el 10%
de dicho paitimonio. Las posiciones en derivados ne negociados en mercados

organizados estardn sujetas conjuntamente con los valores emitidos o avalados por

una-_misma._entidad 0. por las peﬁeneqenfes_o_un_mlsmo grupo,. a. tos limites

generales es‘roblecudos en la normativa d#%opllcoc;on




"ulhmos esiados fmonmeros remli dos a lc:

Los informes de auditoria del Gitimo ejercicio de los fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consuliar en el domicilio de la gesfora y en

los Registros de la CNMV.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMYV referidos a 31/01/07 ta
ecuacion de canje [resultado del cociente enire el valor I1qu1dahvo del fondo
absorbido y el valor liquidative del fondo absorbente) que resultaria seria la

siguiente:

Valor liquidativo de AF RENTA VARIABLE, FI =11,482903 .-~ i //
0041

&)

7).

valor liquidativo de RIVAY GARCIA ACCIONES [, H = 22,513696 //

En aplicacién de la ecuacién de canje indicada. el nimero de participaciones que
recibirdn los participes del Fondo AF RENTA VARIABLE. Fl, por cada participacion,
seria de 0,510041 participaciones del Fondo RIVA'Y GARCIA ACCIONES | FI.
No obstante, la ecuacién de canje definitiva se delerminard con los valores
liquidativos al cietre del dia anterior al del otorgamiento del documento coniractual
de fusién. Dicha ecuacidn garantizard que cada participe de los fondos absorbidos
reciba un nimero de paricipaciones del fondo absorbente de forma que el valor
de su inversion el dia de la fusién no sufra alteracidén alguna, ya que el patrimonio
del fondo resultante de la fusidn es la suma exacta de los pattimonios de los fondos

antes de la fusidon.

Asimismo, se espera que se produzcan posibles variaciones de los valores
liquidativos de los fondos afectados por la fusién hasta la fecha de ejecucion de la
misma, como consecuencia de Iq_reesfructuracion de los carteras, por lo que es
probable gue se produzcan cambios significativos en las ecuaciones de canje

indicadas.

ales de lafusion.

La presente fusion se acogera ai régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VIl del Titulo Vii de la Ley del Impuesto de Sociedades, por
lo que la misma no tendrd efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas
ni en el Impuesto de Sociedades para los participes, manteniéndose en fodo caso

la antigledad de las participaciones.

Para elio, se deberd proceder a comunicar a la Administracién fributaria la opcidn
por este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en
el arficulo 96 de la LIS y normas de desarrollo.

4 lnfqn_'_nuc:on sobre__lqs modific cccmnes que se preiendcm mcIunr en el Reglamen‘to de
Folleto, explicuhvo del fondo qbs_orbente ' :

.-'-.-.‘mod[fcc:cnones en el Follefo Expl;cm‘wo del : o] Absorben’fe con obje}‘o de
R _modlfrcor el perf il de nesgo que posorc: de me

en el Fo!le’ro;.-;' Exollca’nvo ?\‘esto prewsio .que se rec:h

ﬁ'cdé:'i'one's

' muy cxh‘c lo poln‘lco dei ;nvers;on




8)

cel Fondo an relacidn con la vocacion y cbjetive ds gestion, posibilidad de ampliar
la inversion en nuevos activos de los regulados en la nomativa vigente; la
informacién a participes en relacion con las fuenfes de publicacion del valor
fiquidativo v los plazos de preaviso para reembolsos que pasard de fres dias a 10

dics.
Ctra informacion.

Se comunicard como hecho relevante a la CNMV fanfo el otorgomiento del
documento contractual de fusion (fecha a partir de la cudi la fusion tiene efectos)
como ia ecuacian de canje definifiva,

Una vez ejecutada la fusion, ia Gestora, en unidn con el Depositario, procederd o
efectuar el canje de ios certificados de parficipacion, en casc de gue &stos
hubieran side emitidos o algin participe lo solicitara, asi como a remifir a 1os
oarticipes los estados de posicidn en el fondo resultante.

Asimismo, se solicitard Ia inscripcion de la misma, asi comae la baja de los fondos
chsorbidos en el Registro de la CNMV acompafando el documento confractual

de fusién.

Se incluird nformiadion relativa al proceso de fusién en los oroximaos  informes
periddicos del fofdo dpsorbente

kY

Fdo.. D. Arfuro Mas-Sardd Romagosa
RIVAY GARCIA GESTION, SGIL.C, S.A

N
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BANCO EXELBANK, S.A.
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