Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”)
Direccion General de Entidades

C/ Edison n° 4

28006 — MADRID

Madyrid, a 29 de diciembre de 2023

Ref.: Hecho Relevante — Disolucion y Liquidacion de PORTFOLIO DE
ESTACIONAMIENTOS FCR

Muy sefiores nuestros,

Les comunicamos que el Consejo de Administracién de ALTAMAR PRIVATE EQUITY, S.G.ILLC,
S.AU. (“APE”), el dia 26 de diciembre de 2023, acordé la disolucién del fondo PORTFOLIO DE
ESTACIONAMIENTOS FCR (inscrito con el nimero 176 en el correspondiente registro
administrativo de CNMV) (el “Fondo”), por haberse liquidado todas las inversiones del Fondo, cesando

APE como sociedad gestora del Fondo y asumiendo la funcién de liquidador.

Asimismo, se acordé la liquidacién simultanea del Fondo, aprobando como balance de liquidacién el
balance cerrado a 22 de diciembre de 2023. Las cuentas anuales e informe de gestiéon del Fondo
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, en
las que se incluye el balance de liquidacién, asi como el correspondiente informe de auditoria, se
adjuntan a la presente como Anexo I, y se pondran a disposicién de los participes del Fondo.

Lo cual ponemos en su conocimiento a los efectos oportunos.

Atentamente,

ALTAMAR PRIVATE EQUITY S.G.ILL.C,, S.A.U.



Anexo I



Portfolio de Estacionamientos, F.C.R. (En liquidacion)

Informe de auditoria
Cuentas anuales al 22 de diciembre de 2023
Informe de gestion
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Informe de auditoria de cuentas anuales
emitido por un auditor independiente

A los participes de Portfolio de Estacionamientos, F.C.R. (En liquidacion) por encargo de los
administradores de Altamar Private Equity, S.G.1.1.C, S.A. (la Sociedad gestora):

Opinion - . E— N

Hemos auditado las cuentas anuales de Portfolio de Estacionamientos, F.C.R. (En liquidacién) (el
Fondo), que comprenden el balance a 22 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, €l estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 22 de diciembre de 2023, asi como
de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota 2 de la memoaoria) y, en particular, con
los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluides los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en e contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y
no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre PwC, P de la Castellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 915 684 400 / +34 002 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwc.es 1

R. M. Madrid, hoja M-63.988, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccion 3°
Inscrita en el R.O.A.C. con &l nlimero $0242 - NIF: B-79031290



Aspectos mas relevantes de la auditoria
Venta de |la cartera de inversiones financieras

De conformidad con la legislacion vigente, el
objeto social de las Instituciones de Inversion
Colectiva es la captacion de fondos, bienes o
derechos del plblico para gestionarlos &
invertirlos en bienes, derechos, valores u otros
instrumentos, financieros o no, siempre que el
rendimiento del inversor se esiablezca en
funcion de los resultados colectivos.

Con fecha 26 de noviembre de 2023 los
Administradores de la Sociedad gestora del
Fondo han procedido a la venta de |a totalidad
de los activos incluidos en la cartera de
inversiones financieras.

Parrafo de énfasis

Portfolio De Estacionamientos, F.C.R. (En liguidacion)

Modo en el gue se han tratado en la auditoria

El Fondo mantiene un contrato de gestion con
Altamar Private Equity, S.G.I.L1.C., S.A.U., como
Sociedad gestora por lo que la misma es
responsable de la determinacion del valor
razonable de las inversiones financieras del Fondo.

La Sociedad gestora nos ha proporcionado el
contrato de venta de las inversiones financieras y
los impactos contables del mismo.

Hemos contrastado dicho calculo con los resultados
obtenidos de nuestro trabajo basandcnos,
principalmente, en los contratos de venta y los
extractos bancarios.

Como consecuencia de dichos procedimientos, no
se han detectado diferencias significativas en la
contabilizacion de la venta de la cartera de
inversiones financieras.

Llamamos la atencién sobre la nota 2 de las cuentas anuales, que describe que los administradores
de la Sociedad gestora adoptaron la decision de liquidar y disolver el Fondo, por lo que las cuentas
anuales adjuntas se han formulado bajo principios contables diferentes al principio de empresa en
funcionamiento. No obstante, si las cuentas anuales del ejercicio finalizado el 22 de diciembre de
2023 hubieran sido formuladas bajo el principio de empresa en funcionamiento, no hubiesen surgido
diferencias significativas respecto a los criterios adoptados. Nuestra opinion no ha sido modificada en

relacion con esta cuestion.

Otra informacién: Informe de gestién

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora y no forma parte

integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia de! informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e informar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo gue hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segtn lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuates del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacién son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.



i

pwe

Portfolio De Estacionamientos, F.C.R. (En liquidacion)

Responsabilidad de los administradores de la Sociedad gestora en relacion con las cuentas
anuales

Los administradores de la Sociedad gestora son responsables de formular las cuentas

anuales adjuntas, de forma que expresen |a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de
fos resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable

a la entidad en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de
cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad gestora son
responsables de la valoracién de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los citados
administradores tienen intencion de liquidar el Fondo ¢ de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarics toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemno de la entidad.

® Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la

Scciedad gestora.
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Portfolio De Estacionamientos, F.C.R.. (En liquidacién)

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad gestora,
del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria
sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclustones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Fondo deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad gestora en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
Sociedad gestora, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas

significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

Ericewaterhouse('}_?éaers Auditores, S.L. (S0242)

JAUDITORZ=S

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS CE ESPaRa

PRICEWATERHOUSECOOPERS
AUDITORES, S.L.

—

1 ! g

| R . 2023  Nam. 01/23/21504
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ala normativa de auditorfa de cuentas
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PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTQS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

Informe de Auditoria, Cuentas Anuales e
Informe de gestion del ejercicio comprendido entre el
1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

ACTIVO Nota 22.12.2023 31.12.2022 (¥)
ACTIVO CORRIENTE 56 309,46 337 675,01
Efectivo y otros actives liquidos eguivalentes 7 56 30946 33767139
Periodificaciones - -

'nversicnes financieras a cortc plazo

Instrumentos de patrimonio

Préstamos y créditos a empresas

Valores representativos de deuda

Derivados

Otros actives financieros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Deudoreas 3,62
Otros activos corrientes

ACTIVO NG CORRIENTE - 69 368 914,69
Activo por impuesto diferido -
Inversiones finandieras a largo plazo 6 69 368 914,69
Instrumentos de patrimonio 69 368 914,69
De entidades objeto de capital riesgo 69 368 914,69

De otras entidades
Préstamos y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Otros activos financieros
Inversiones en empresas de! grupo y asociadas a fargo plazo

Instrumentes de patrimonic

De entidades objeto de capital riesgo
De otras entidades
Préstames y créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Derivados
Ctros activos financieros
Inmovilizado material
Inmovilizado intangibie
Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVO 56 309,46 69 706 589,70

{*} Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 22 DE DICIEMBRE DE 2023

{Expresado en euros)

PASIVO Y PATRIMCNIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Periodificaciones
Acreedores y cuentas a pagar

Deudas con empresas de! grupo y asociadas a corta plazo

Deudas a corto plazo
Provisiones a cortc plazo
Otros pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Periodificaciones
Pasivo por impuesto diferide

Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Deudas a largo plazo
Provisiones a large plazo
Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

FONDCS REEMBOLSABLES

Capital

Escriturado

Mengs: Capital no exigido
Participes

Prima de ernisién

Reservas

Instrumentos de capital propios
Resultados de ejercicios anteriores
Otras aportaciones de sodos
Resultado del gjercicio

Dividendo a cuenta

Otros instrumentos de patrimonic neto

AJUSTES POR VALORACION EN PATRIMONIO NETQ
Activos financieros disponibles para la venta
Operaciones de cabertura

Otros

Subvenciones, denaciones y legados recibidos

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ)

(*) Se presenta, dnica y exclusivamente, a efectos comparatives

22.12.2023 31.12.2022 (%)
56 309,46 49 334,88
56 309,45 49 33488
56 309,46 49 334,88
- 69 657 254,82

- 39 802 836,39

(44 536 681,34)

44 536 681,34

43205 618,12

407 781,73)

29 854 418,43

29854 418,43

56 309,46

69 706 589,70




PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

BALANCE AL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en euros)

CUENTAS DE ORDEN Nota 22.12.2023 31122022 (%)

CUENTAS DE RIESGO ¥ COMPROMISO - 50 502 910,46

Avales y garantias concedidos
Avales y garantias recibidos
Compromisos de compra de valores 6 - 50502 91046

De empresas objeto de capital riesgo - 50502 910,46
De ctras empresas - -
Compromisc de venta de valores

De empresas objeto de capital riesgo

De otras empresas -
Resto de derivados -
Compremisos con socios ¢ participes
Otros riesgos y compromisos

OTRAS CUENTAS DE ORDEN - 31990 335,88
Patrimenio total compraometido 9 47 355 000,00
Patrimanio comprometide no exigido 2367 750,00
Activos fallidos

Pérdidas fiscales a compensar 13 2 267 580,88

Plusvalfas latentes (netas efecto impositivo)
Deterioro capital inicio grupo
Otras cuentas de orden

TOTAL CUENTAS DE ORDEN - 102 493 241,34

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectas comparativos



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Fxpresada en euros)

Nota 22.12.2023 31.12.2022 {*)
Ingresos financieros 10 4 849,19 18,99
Intereses, dividendos y rendimientos asimllados -
Otros ingresos financieros 484919 18,99
Gastos financieros 10 {1,75)
Intereses y cargas asimiladas {1.79)
Otros gastos financieros -
Resuitados y variaciones del valor razonable de la
cartera de inversiones financieras (neto} 10 A6 099 70841 (148.,886)
Resultados por enajenaciones (netos} 46 098 708.41 (148,86)
Instrumentos de patrimonio 46 399 70841 (148,86}
Valores representativos de deuda -
Otras inversicnes financieras
Variacion del vator razonable en instrumentos financiercs
Deterioros y pérdidas de inversiones financieras -
Diferencias de cambio (netas)
Otros resultados de explotacion {255 508,39) (273 993,77)
Comisiones y otros ingresos percibidos -
De asescramientc a empresas chjeto de capital riesgo
Otras comisiones e ingresos -
Comisiones satisfechas 1 {255 508,38) (273 893,77)
Comision de gestién {221 811,98) (245 337,500
Otras comisiones y gastos (33 696,40) (28 656,27)
MARGEN BRUTO 45 849 048,22 (274 125,39)

Gastos de personal .
Otros gastos de explotacion 12 (1 271 307,60} {128 656,34

Amgcrtizacion del inmovilizado
Fxcesos de provisiones

RESULTADQ DE EXPLOTACION 44 577 741,62 {402 781,73)

Deterioro y resultados por enzjenacicnes del inmovilizado
Deterigro de resto de activos {neto)

Ctros {41 060,28)

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS 44 536 681,34 {402 781,73)
Impuesto sobre beneficios 13

RESULTADO DEL EJERCICIO 44 536 681,34 (402 781,73)

(*) Se presenta, dnica y exdusivamente, a efectos comparativos



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresado en eurcs)

A} ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023

22.12.2023 31.12.2022 (*)

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 44 536 681,34 (402 781,73)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto {29 854 418,43) 777580416
Por vatoracién de instrumentos financieros (29 854 418,43) 7775 804,16
Activos financieros disponibles para la venta {29 854 418,43) 777580416

Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efectivo
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes
Efecto impositivo

Transferencias a la cuenta de pérdidas y gananclas
Por valoracién de instrumentos financieros
Activos financieros disponibles para la venta
Otros ingresos / gastos
Por coberturas de flujos de efective
Subvencicnes, donaciones y legados recibidos
Efecto impositivo

TOTAL DE INGRESQS ¥ GASTOS RECONQCIDQS 14 682 262,91 737302243

(¥} Se presenta, Unica y excluswvamente, 2 efectas comparativos
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PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVC CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL. 1 DE ENERO DE 2023 Y EL
22 DE DICIEMBRE DE 2023

(Expresadc en eurgs)

22.12.2023 31.12.2022 %)

FLUIOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION {1 556 048,87) 396 060.38]

Resutado de. eiercico anes de ‘mpuesos 44 536 681,34 1402 781,73)
(46 099 708.41)

Ajustes del resuliado
Amortzac'dn del nmov’ zado
Correcc’'ones va gratvas por deterioro
War'ac'on de provisiones
Imputac’én de subvenc’ones
Resuliados por bajas y enaenacones de ‘nmov zado
Resuitados por bajas ¥ enaenac ones de nstrumentos fnanderas {46 009 708,41)
Ingresas ‘inanc ercs
Gasios fnancieros
Dferencias de cambio
War'aci:dn de va or razonabie en ‘nstrumentos financercs

ros Ngresos y gasios
Cambios en el capita; corriente © 978,20 672135
Deudores y oiras cuen:as a cobrar 362 {356)
6497458 672491

Otros acmvos Correntes
Acreedores y ouras CUen:as a pagar
Oiros pasvas corrienzes

Orros acivos ¥ pasivas No corrientas

Orres “ujos de efecvo de vas acvdades de expiatacdn
Pagos de ‘niereses
Cobros de dvidendos
Cabros de ntereses
Cobras f pagas por mpuesio sobre benefcos

Qires cabros / pagas
85 514 204,67 3362 810,16

ALUJOS DE EFECTIVO GE LAS ACTMIDADES DE INVERSION
3 36981%,16

3369210,76

Pagos por nversiones
Inversiones fnanc eras
Empresas de. grupo y asacadas
Inmoy “zado ‘niangble
Inmov’ zado maier'a

Crros actvos
85 614 20467

Cobros por des'nvers'ones
Inversiones Tnarcieras B5 614 20467
Empresas de grupo y asoc'adas
Inmov “zade ‘nangibie
Inmav “zado mater'al
Oiros actvos

ALUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAZION

(84 335 517,73} {2 959 993.87]

(84 339 517.73) (2999 999,87)

Cobras y pagos por inscrumenos de patrimenio
Emisdn de netrumentos de patrmon’'o
Amartzacidn de ‘nsirumencos de patrmon’o
Adqu's'c'dn de instrumenios de patrimon’e prop'e
Enaenacion de nsrumenios de parmonio propio
Subwenciones, donacones y 'egados rechidos

(84 339 517,73) (2999 999,87)

Cobros y pagos por ‘nsirumentes de pasivo “nancerg
Erms'én de deudas con envdades de crédiio
Emis'én de deudas con empresas de grupo v asociadas
Emis'dn de otras deudas
Devo'ucidn y amortzac én de deudas con entdades de créd=o
Devo ucidn y amortizac'dn de deudas con empresas de! grupo y asoc adas
Devoiuc on y amortizac dn de otras deudas

Pagos per dvdendos y remunerac ones de oires nsiurmentos de patr monio

Efecto de las variadones de los tipos de camblo
281 361,931 26 250.09)

ALUMENTO £ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
33767139 36392148
5630946 33767139

Efeci'vo y equivaientes ai comenzo de! elerccn
Ffecivo y equivaences al “nar de elercco



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

1. Actividad e informacién de caracter general
a) Actividad

Portfolio de Estacionamientos, F.C.R. (en adelante el Fonde) fue censtituido el 20 de julio de
2015 como Fondo de Capital Riesgo (F.C.R.) al amparo de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y
sucesivas modificaciones, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades
de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de tipo Cerrado
y por {a gue se modifica fa Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva y se rige de acuerdo con ef contenido del Reglamento de Gestion aprobado por la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.) y el Ministerio de Economia y Hacienda. El
Fonde no reguiere su inscripcion en el Registro Mercantil de acuerdo con lo establecideo en el
articulo 7.b de la Ley 22/2074, de 12 de noviembre y sucesivas modificaciones, por la que se
regulan fas Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de inversion Colectiva de tipe Cerrado
y las Sociedades Gestcras de Entidades de tipc Cerrado v por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva. El Fondo esta inscrito en el Registro
de fFondos de Capital Riesgo de la C.N.M.V,, con el numero 176, con ISIN ES0170556007 y CIF:

V-87349627.
El Fendo tiene su domicilio sccial en Madrid en Paseo de la Castellana, 91

El Fondo es un Fondo de Capital Riesgo administrado por la Sociedad Gestora Altamar Private
Equity, S.G.1L1LC, SAU. (en adelante la Sociedad Gestora), cuyc objeto social es la gestidon de
inversiones, el conirol y |z gestién de riesgos, la administracién, representacion y gestidn de las
suscripciones y reembolsos de los fondos y 1as sociedades de inversidn.

La Sociedad Gestora fue constituida el 27 de octubre de 2004 como Sociedad Gestora de
Entidades de Capital Riesgo. Con fecha 16 de febrero de 2016, la Sociedad Gestora se ha
transformadc en una Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva mediante la
inscripcion de la misma en ei registro de la C.N.M.V,

El objeto social de la Scciedad Gestora es la gestidn de inversiones, el control v la gestidn de
riesgos, la administracion, representacion y gestion de las suscripciones y reembalsos de los
fondos y las sociedades de inversién.



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
{Expresada en euros)

Tanto la Sociedad Gestora como el Fondo, se encuentran regulados por la Ley 22/2014, de 12
de noviembre y sucesivas modificaciones, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo,
ctras Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado vy las Sociedades Gestoras de
Instituciones de inversion Colectiva de tipo Cerrado y por la gue se medifica la Ley 35/2003, de
4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva. La Sociedad Gestora esta inscrita en el
Registro Mercantil ge Madrid (C.I.F. - AB4144625), tome 20.6183, folio 185, hoja M-365063 y en el
Registro de la CN.M.V. con el nimero 247.

La Entidad Depositaria del Fondo es BNP Paribas, S.A, Sucursal en Espafia. Dicha Entidad
Depositaria debe desarroliar determinadas funciones de vigilancia, supervisién, custedia y
administracion para el Fondo, de acuerdo a lo establecido en la normativa actualmente en vigor.

Adicionalmente, el Fondo esta sometido a la normativa legal especifica de las Enitidades de
Capital Riesgo, recogida principalmente por la Ley 22/2014 y par la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la CN.M.V.,, y sucesivas modificaciones.

En relacion con la regulacion indicada anteriormente, deben destacarse los siguientes aspectos:

- El articulo 13 de la Ley 22/2014, se establece gue las Scciedades y Fondos de Capital
Riesgo deberan mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo computable en
acciones y participaciones en el capital de empresas gue sean objeto de su actividad.

a) Acciones u otros vaiores ¢ instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcién o adquisicidn de aguelles y participaciones en el capital de empresas
gue se encuentren dentrc de su ambito de actividad principal de conformidad con
el articulo 9.

b) Préstamos participativos a empresas gue se encuentren dentro de su ambito de
actividad principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o
pérdidas de la empresa de moda gue sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de st dmbito
de actividad principal, hasta el 30 per ciento del total del activo computable.



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTQS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
{Expresada en euros)

d) Facturas, préstamos, crédito y efectos comerciales de uso habitual en el &mbito del
trafico mercantil de empresas en las gue la ECR ya tenga una participacién a través
de alguno de los instrumentos de las letras anteriores, hasta el 20 per ciento del
totel del activo computable. Las sociedades gestoras gue gestionen ECR que
inviertan en este tipo de activos deberan cumplir los reguisitos establecidos en las
letras a y b del articulo 4 bis.

e) Acciones o participaciones de ECR, de acuerdo con lo previsto en el articulo 14.

Al 22 de diciembre de 2023, el Fendo no tiene inversiones por lo que no cumple con el ratio
antericrmente descrite dado que se encuentra en periodo de liguidacién.

Al 31 de diciembre de 2022, el Fondo tenia invertido un 69,71%, de su active computable en
inversiones objeto de su actividad, entendiéndose éste como el patrimonio neto, los préstamos
participativos recibidos y 1as plusvalias latentes netas de efecto impositive, en inversicnes objeto
de su actividad, teniendo en cuenta que la posicién de tesoreriz del Fondo no se considera
como una inversidn objeto de su actividad.

- El articulo 16 de la citada Ley, establece que las Entidades de Capital Riesgo no podréan
invertir mas del 25% de su activo en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas
pertenecientes al mismo grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el
articulo 5 del Real Decrete Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores. Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo

cumple con dicho ratio.



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

b) Hechos relevantes acontecidos durante el ejercicio

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, la
Sociedad Gestera ha districuido a los participes del Fondo un importe de 84.339.517,73 euros.

El reglamento del Fondo establece un plazo de duracién de 7 afics, a contar desde la fecha de
cierre final del Fondo, entendiendo por esta la fecha en la que finaliza el pericdo de colocacion,
pudiéndose ampliar en 4 periodos sucesivos de 1 afto cada uno, en caso de que la cartera de
inversicnes no esté materializada o desinvertida en dicho plazo. Con fecha 26 de diciembre de
2023 vy tras haberse procedido a la venta de la cartera, el Consejo de Administracion de la
Scciedad Gestora ha acordade por unanimidad declarar disuelto el Fondo.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 19 del Reglamente de Gestion, la Sociedad Gestora
actuard como liguidadcra del Fondo, habiendo procedido con la mayor diligencia a enajenar los
valores y activos del Fondo y a satisfacer y percibir los créditos de acuerdo con lo previsto en el
Reglamento de Gestiény en el articulo 37 de la Ley 22/2074, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversidn Colectiva.

¢) Fecha de formulacién

Fl Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del Fondo, en fechz 26 de diciembre de
2023, procede a formular las cuentas anuales y el informe de gestién del Fondo del ejercicio
comprendido entre el 1 de enerc de 2023 y el 22 de diciembre de 2023,



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas, formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del
Fondo, han sido preparadas a partir de los registros contables del misme, habiéndose aplicado
la legislacion mercantil vigente y de acuerdo con ef marco normative de informacién financiera
que resulta de la aplicacion al Fondo, establecido en la Resolucion de 18 de octubre de 2013,
del Instituto de Centabilidad y Auditoria de Cuentas sobre el marce normativo de informacion
financiera cuando no resulta adecuada la aplicacién del principio de empresa en
funcionamientc y en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores cuando se haya acordado apertura de la liquidacion, desarrolladc como
norma complementaria del Plan General de Contabilidad. Por tanto, tal y como se explica en los
siguientes parrafos y dade que con fecha 26 de diciembre 2023 [os administraderes de fa
Sociedad Gestora acordaron su disolucidn y posterior liguidacién (Nota 1), en el ejercicio
comprendido entre el 1 de enerc de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 se ha aplicado
especificamente la mencionada Resolucién de 18 de octubre de 2013, del instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas.

La Resolucién mencionada antericrmente desarrclla, como norma complementaria del Plan
General de Contabilidad, el marco de infermacion financiera cuando no resuita adecuada la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento y es de aplicacion obligatoria para todas
las entidades cualguiera gue sea su forma juridica , que deban aplicar el Pian General de
Contabilidad, el Plan General de Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas y las normas
de adaptacion de los citados textos (como es el caso de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de la Comision Nacional def Mercado de Valores y sucesivas modificaciones), cuando se haya
accerdado la apertura de la liquidacion. La aplicacién de la Resolucion supene gue la valoracion
de los elementos patrimoniales estd dirigida @ mostrar la imagen fiel de las operaciones
tendentes a realizar el active, cancelar sus deudas y, en su caso, repartir el patrimonio
resultante.



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Puestc gue la Resolucién mencionada en el péarrafc anterior es una norma de obligado
cumplimiento, al ser emitida por el instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas en aplicacion
de la habilitacién que le concede el propic Reglamento que desarrolla el Plan General de
Contabilidad {Real Decreto 1.514/2007, de 16 de noviembre), gue dicha resolucion es una
norma gue desarrolla y complementa el mencionado Plan General de Contabilidad y puesto que
dicho Plan General de Contabilidad y sus desarrollos son de aplicacién subsidiaria a los Fondos
de Capital Riesgo en todo lo establecide expresamente en su legislacion especifica {(en el caso
del Fondo en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y sucesivas maodificacicnes), los Administradores de la Sociedad Gestora, dado que
acordaron la disolucion y posterior liquidacién del Fondo, han formulado estas cuentas anuales
sobre la base del marco normativo de la Resolucidn de 18 de octubre de 2013, del Instituto de
Contabilidad y Auditoria de Cuentas, considerando las reglas especificas establecidas en la
Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisidn Nacional de! Mercado de Valores y
sucesivas moedificaciones.

No obstante, el Consejo de Administracion de Iz Sociedad Gestora del Fendo, considera que no
se hubieran producido diferencias significativas si las mismas se hubieran formulado bajo el

principic de empresa en funcionamiento.

Las cifras contenidas en los documentos que compenen estas cuentas anuales se expresan en
euros, salve mencién expresa al respecto.

b} Principios contables no obligatorios

El Fondo no ha aplicado principios contables no obligatorios durante el ejercicio comprendido
entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023.

C) Juicios y estimaciones
Las inversiones del Fondo en Entidades Participadas, que no se consideran empresas del grupo
0 asociadas a largo plazo, son valoradas en funcion del dltimo valor liquidativo publicade por las

Sociedades Gestoras de éstas, tal y como indica la Norma 112 de la Circular 11/2008, y sucesivas
modificaciones.

\J



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

d) Aspectos criticos de la valoracion y valoracion de la incertidumbre

La preparacion de las cuentas anuales exige el uso por parte de la Sociedad Gestora de ciertas
estimaciones y juicios en relacion con ef futuro, que se evallan continuamente y se basanenla
experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucescs futuros que se creen
razonables bajo las previsiones actuaies.

tas estimacicnes contables resultantes, por definicion, raramente iguataran a los
correspondientes resultados reales. 5in embargo, no cabe esperar que las estimaciones
realizadas por la Sociedad Gestora causen un ajuste material en libros de [os activos y pasivos
dentro del ejercicio financierc siguiente.

e} Cambios en criterios contables

Con fecha 26 de diciembre de 2023 el Consejc de Administracion de la Sociedad Gestora cel
Fondo ha decidido proceder a la liquidacidn del Fondo. Por ese motive, ha decidido formular el
balance y las notas explicativas del mismo bajo principics contables distintos a los de empresa
en funcionamiento. No obstante, el Consejo de Administracidn de la Sociedad Gestora del Fondo
considera que no se hubieran producido diferencias significativas si Ias mismas se hubieran
formuiado bajo el principic de empresa en funcionamiento.

f)y Comparacidn de la informacion y cambios de estimacion

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo presentan con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimenic neto
y el estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio comprendido entre ef 1 de
enerc de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, las correspondientes al ejercicic comprendido
entre el 1 de enerc de 2022 y el 31 de diciembre de 2022, por o que los saldos no son
comparables.



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en eures)

g) Principics distintos a los de empresa en funcionamiento

Con fecha 26 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracién de la Sociedad Gestora del
Fondo ha decidido proceder a la liguidacién del Fondo. Por ese motivo, ha decidido formular las
cuentas anuales bajo principios contables distintos a los de empresa en funcicnamiento. No
obstante, el Consejo de Administracién de Iz Sociedad Gestora del Fondo considera que no se
hubieran preducido diferencias significativas si las mismas se hubieran formulado bajo el
principio de empresa en funcionamiento.

3. Propuesta de aplicacién de resultadoes

La distribucion del resultade del ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2023 y ei 22 de
diciembre de 2023 que la Sociedad Gestora del Fondc propone, se detalla a continuacion:

Propuesta 2023
Base de reparto
Pérdidas y ganancias 44 536 681,34
Aplicacidn
Participes 44 536 681,34
44 536 681,34




PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.CR. (EN LIQUIDACION)

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

4. Normas de registro y valoracién
a) Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros a corte y a large plazo se clasifican en el balance de acuerde con
los siguientes criterios:

fnstrumentos de patrimonio

incluye las inversiones en derechos sobre el patrimonio neto de entidades que
no tengan consideracion de partes vinculadas e incluye acciones con o sin
cotizacion en un mercado regulado u otros valores tales como participaciones
en Entidades de Capital Riesgo y entidades extranjeras similares e Instituciones
de Inversion Colectiva o participaciones en Sociedades de Responsabilidad
Limitada.

- Préstamos y créditos a empresas

Corresponde a los préstamos y otros créditos no comerciales concedidos a
terceros incluides los formalizados mediante efectos de giro.

- Valores representativos de deuda
Corresponde a las inversiones por suscripcién o adquisicién de obligacicnes,
bonos u otres valores de renta fija, incluidos aquelles gue fijan su rendimiento
en funcion de indices o sistemas analogos.
b} Registro y valoracion de actives financieros
Los activos financieros se registran inicialmente, en general, por su valor razonable, que, salvo

evidencia de lo contrario, es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la
coentraprestacién entregada mas los costes de transaccion que le son directamente atribuibles.

Y
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MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO COMPRENDIDO
ENTRE EL 1 DE ENERO DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023
(Expresada en euros)

Su valoracion posterior en cada cierre contable se realiza de acuerde con los siguientes criterios
en funcion de su naturaleza:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Corresponde a los créditos por operaciones comerciales y a los créditos por operaciones
nc comerciaies que son aguéllos que, no siendo instrumentes de patrimonio ni derivados,
sus cobros son de cuantia determinada o determinable y que no se negocian en un
mercado activo. Se valoran por su coste amortizado gue se corresponde con el importe al
gue iniciaimente fue valorado el activo financierc menos los reembolsos de principal que
se hayan producido, mas 0 menos, segun proceda, la parte imputada a la cuenta de
pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del tipe de interés efectivo, de la diferencia
entre el importe inicial y el valor de reemboiso en el vencimiento, menos cualquier
reduccion de valor por detericre gue haya sido reconocida.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala el valor en libros de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada
del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas
por riesgo de crédito futuras. En su calculo se incluyen las comisiones financieras que se
cargan por adelantado en el momento de la concesion de la financiacién. Para los
instrumentes financiercs a tipc de interés fijo, el tipo de interés efectivo es el tipo estimado
a la fecha en que se origina y para los instrumentos financieros a tipos de interés variable,
es la tasa de rendimiento hasta la préxima revisién del tipo de referencia.

No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera recibir en un plazo de tiempo
inferior a un afio, se valoran, tanto en el momento de reconccimiente inicial como
posteriormente, por su valor nominal siempre que ef efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significative.
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(Expresada en euros)

i) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable, sin
deducir los costes de transaccidon en que se pueda ncurrir en su enajenacién. Los cambios
gue se producen en el valor razonable se registran directamente en el patrimonio neto
hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en gue el
importe asf reconocide, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. En la
determinacion del valor razonable se siguen los siguientes criterios:

- Acciones y participaciones en otras Entidades de Capital riesgo

Se valoran por el Ultimo valor liguidativo publicade o valor difundido por la Entidad
Participada en el momento de la valeracion. En el caso de ne disponer de dichos
valores se valoran al patrimenio neto o valor tedrico contable que corresponda a
dichas inversiones en el patrimonio neto de la participada o de su grupo
consclidado, corregido por el importe de las plusvaiias 0 minusvalias tacitas, netas
de impuestos, existentes en el momento de la valoracién.

Para flevar a cabo la valoracion de las participacicnes, la Sociedad Gestora ha
utilizado las valoracicnes recibidas de las Entidades Participadas. Dichas
valoraciones generalmente se rigen por los criterios de valoracién publicados por la
E.V.CA. (Eurcpean Venture Capital Association) para las Entidades Participadas.

Los estados financieros de las Entidades Participacdas son auditados anualmente
siendo ademads objeto de unas revisiones, no auditadas, de los estados financieros
trimestrales y/o semestrales. En diches estados financieros se recoge también ia
valoracion de la cartera, la cual aparece en los estados financieros y/o notas relativas
a los mismos, en funcion de las normativas centables aplicables en cada jurisdiccion.

¢) Pérdidas por deterioro de activos financieros
Se realizan las correcciones valorativas necesarias, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas

¥ ganancias, siempre gue existe una evidencia objetiva de que el valor del active se ha
deteriorado.
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Los criterios de determinacion del deterioro de los actives financieros en funcién de su
naturaleza son los siguientes:

i) Préstamos y partidas a cobrar

Se considera gue existe deterioro cuando se produce una reduccion o retrase en los flujos
de efectivo estimados futuros que puede estar motivadz por la insolvencia del deudor.
Las pérdidas pcr deteriore se calculan teniendc en cuenta los flujos de efectivo futurcs
estimados descontados al tipo de interés efectivo caiculzdo en el memento de

reconccimiento.

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su case, suU reversidn, se reconocen comao
un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

iy Activos financieros dispenibles para la venta

Se considera gue los Activos financieros disponibles para la venta se han deteriorado
comgo consecuencia de uno 0 mas eventos ocurrides después de su recenocimiento inicial
y gue ocasionan:

- En el caso de los instrumentos de deuds, una reduccion o retraso en los flujos de
efectivo estimados futuros que puede venir motivade por la insolvencia del deudor.

- En el caso de inversiones en instrumentos de patrimanio, |a falta de recuperabilidad
del valor en libros del activo, evidenciada por un descenso prolongado o significativo
en su valer razenable, En todo caso se presume que un instrumento financiero se ha
deteriorado, salvo evidencia en contrario, cuando:

* Si no esta cotizadoe, se ha producido una caida de un afio y medio y de un
40% respecto a la valoracion inicial del activo.

* Si esta cotizado, se ha producide una caida de un afio y medio y de un
40% en la cotizacion.
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ifi)

La correccion valerativa per deterioro es la diferencia entre su coste menos, en su case,
cualquier correccion valorativa por detericro previamente reconocida en Iz cuenta de
perdidas y ganancias y el valor razenable en el momento en gue se efectdz la valoracién.

Las pérdidas acumuladas recenocidas en el patrimonio neto por disminucidn del valor
razonable, siempre que existe evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. Si en ejercicios posteriores se
incrementase el valor razonable correspondiente a un instrumento de patrimonio, la
correccion valorative reconocida en ejercicios anteriores se revierte con abono al
Patrimonio neto.

Capital inicio

En el caso de deterioro del valor en actives financieros considerados de capital inicio, éste
nc se reconocera si existe un dictamen del Consejc de Administracién de la Sociedad
Gestora, que certifique el cumplimiento del plan de negocio de la entidad que constituye
las inversiones en capital inicio. En caso contrario, se reconocerd un deteriorc que se
determinara de acuerdo con la estimacion del valor razonable recogida en el punto
anterior.

d) Compraventa de participaciones en otras Entidades de Capital Riesgo

La parte de inversion comprometida en otras Entidades de Capital Riesgo se registra por el
importe efectivamente comprometido, en las cuentas de orden del bzlance dentro del epigrafe
de Compromisos de compra de valores - De empresas objeto de capital riesgo o del epigrafe de
Compromisos de compra de valores - De otras empresas, dependiendo de si la Entidad
Participada cumple las caracteristicas establecidas en el articulo 14 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y sucesivas modificaciones, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo,
otras Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado vy las Scciedades Gestoras de Entidades
de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de
Inversion Colectiva.
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Se contabilizan en el activo de balance dentro del epigrafe de instrumentos de Patrimonio, del
active corriente 0 no corriente, dependiendo del plaze en gue el Fendo tenga la intencién de
venderlos, cuando se produzca la adquisicion o suscripcion del valor,

Por los desembolsos pendientes no exigidos se reconoce una cuenta correctora del activo
correspondiente, hasta el momentc en que dichos desembolsos sean reclamados ¢ exigidos,
en CuUyc Casc se reconoce Un pasivo por la parte pendiente de desembolso.

e) Interesesy dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método dei tipo de interés efective y los dividendos cuando se declara
el derecho del Participe a recibirlo.

En la valoracién inicial de los activos financieros se registra de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados v no vencidos en dichno
momento, as’ como el importe de los dividendos acordados por el Organc competente en el
momento de la adquisicion. A estos efectos, se entiende por intereses explicitos aquellos gue
se obtienen de aplicar ef tipo de interés contractual del instrumento financiero.

f) Baja de activos financieros

Se da de baja un activo financiero ¢ una parte del mismg cuandc expiran ¢ se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del mismo, siendo necesario que se hayan
transferido de manera sustancial 1os riesgos y beneficios inherentes a su prepiedad. En tedc
Caso se dan de baja entre otros:

- Los activos financieros vendidos en firme o incondicionalmente.

- Lasventas de activos financiercs con pacto de recompra por su valor razonabie enla
fecha de recompra.
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- Los activos en los que concurre un deterioro notorio € irrecuperable de su inversion
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Cuandc un activo financiero se da de bajg por las dos primeras razones indicadas
anteriormente, la diferencia entre la contraprestacion recibida decducidos ios costes de
transaccién atribuibles, considerande cualguier nuevo activo obtenido mencs cualquier pasivo
asumido, y el valor en libros del activo financierc, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo y se incluye en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de que el Fondo no haya cedido ni retenide sustancialmente ios riesgos y beneficios,
el activo financiero se da de baja cuando nc se haya retenido el control del mismae, situacion
que se determina dependiendo de la capacidad del Fondo para transmitir dicho activo.

g) Pasivos financiercs

El Fondo reconoce un pasivo financiero en su balance cuandc se convierte en parte obligada de
un contrate o negocio juridico conforme a las disposicicnes del mismao.

Los instrumentos financieros emitides, incurridos o asumidos por el Fendo se clasifican como
pasivos financieros, en su totalidad 0 en una de sus partes, siempre que, de acuerdo con su
realidad econdmica, supongan para el Fonde una obligacion contractual, directa o indirecta, de
entregar efectivo U otro activo financiero o de intercambiar activos ¢ pasives finandieros con
terceros en condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros se clasifican, a efectos de su valoracion, como débitos y partidas a pagar,
excepto cuando se trata de instrumentos derivados, que se tratan de manera anéloga a los
instrumentos derivados gue son activos financieros o pasivos financieros mantenidos para
negociar, que se tratan de manera analoga a los activos financieros mantenidos para negodiar.

Al 22 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene en balance ningdn pasivo financierc que sea un
instrumento financiero.
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hy Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se incluyen los pasives financiercs por débitos por operaciones comercizgles y
no comerciales. Estos pasives financiercs se clasifican como pasivos corrientes a menos gue el
Fondo tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos doce meses

después de la fecha del balance.

Estas deudas se reconocen inicialmente por su precio de adquisicién que, salvo evidencia en
contrario, equivale al valor razonabie de la contraprestacian recibida ajustado por los costes de
transaccion directamente atribuibles, registrandose posteriormente por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, aguellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plaze no superior a un afio
se valoran por su valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo

no es significativo.
i) Baja del balance de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido. La diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja
y la contraprestacion pagada incluidos los costes de transaccion atribuibles y en la que se
recoge, asimismo, cualguier activo cedido diferente de efectivo ¢ pasive asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

J) Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales del Fordo, surgidas comc consecuencia de
sucesos pasades, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturaleza ala
fecha de las Cuentas Anuales, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe ¢ momento
de cancelacion, al vencimiento de {as cuales y para cancelarlas, el Fondo espera que deberd
desprenderse de recursos gque incorporan beneficics eccnémicos.
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Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:
- Una disposicion legal o caontractual.

- Una obligacion implicita o tacita, cuyo nacimiento se sitla en una expectativa valida
creada por el Fondo frente a tercercs respecto de Iz asuncién de ciertos tipos de
responsabilidades. Tales expectativas se crean cuando el Fende acepta publicamente
responsabilidades, se derivan de comportamientos pasados o de politicas
empresariales de dominio pubiico.

La evolucion practicamente segura de la regulacion en determinados aspectos, en
particular, proyectos normativos de los que el Fondo no podra sustraerse.

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles del Fonde, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 no, UNo © MAas eventos
futuros independientes de la voluntad del Fondo. Los pasivos contingentes incluyen las
obligaciones actuales del Fondo cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucién
de recursos que incorporan beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos extremadamente
raros, no pueda ser cuantificado con la suficiente fiabilidad.,

Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuande existe mayor
verosimilitud de que ccurran gue de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud
de que ocurran que de lo contrario y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara.

El Fondo incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las
cuales se estima que la probabilided de que se tenga que atender la obligacion es mayor que
de lo contrario. Los pasivos contingentes no se reconocen en las Cuentas Anuales, sino que se
informa sobre |os mismos a no ser que se considere remota la posibilidad de que se produzca
una salida de recursos que incorperen beneficios econdmicos.
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Las provisicnes se cuantifican teniendc en consideracion la mejor informacicn disponibie sabre
las consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las
mismas son utilizadas para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron
reconodidas, procediendose a su reversién, totzl o parcial, cuandoe dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.

Al 22 de diciembre de 2023, el Fondo nc tiene en el balance ninguna provisién ni pasivo
contingente.

k) Patrimcnio neto

Los instrumentcs de patrimonio prepio son las participaciones en que se encuentra dividido el
patrimonio del Fondo.

Y Reconocimiento de ingresas y gastos

El gasto por la gestidn, administracién y representacién satisfecho por el Fondo & la Sociedad
Gestora se reconoce en funcién de su devengo en la cuenta de pérdidas y ganancias, de acuerdo
con el Reglamento de Gestién suscrito entre ambas partes.

m) Impuestc sobre beneficios

El impuesto sobre beneficios se considera como un gasto, se registra en el epigrafe de Impuesto
sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias y esta constituido por el gasto o ingreso
por el impuesto corriente y el gastc ¢ ingreso por el impuesto diferido.

El impuesto corriente se corresponde con la cantidad gue satisface el Fondo como
consecuencia de las liguidacicnes fiscales del impuestc sobre beneficios, una vez consideradas
las deduccicnes, bonificaciones y pérdidas fiscales compensables de ejercicios anteriores y no
teniendo en cuenta las retenciones y pages a cuenta.
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El gasto o ingrese por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion
de los pasivos y activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
originadas por la diferente vaioracidn, contable vy fiscal, de los elementos patrimeoniales. Las
diferencias temporarias imponibles, que dan fugar a mayores cantidades a pagar 0 menores
cantidades a devolver en ejercicios futuros, se reconocen como pasivos por impuestos diferidos.
Les diferencias temporarias deducibles, que dan lugar a menores cantidades a pagar o mayores
cantidades a devclver en ejercicios futuros, y los créditos por deducciones y bonificaciones
pendientes de aplicar fiscalmente, se reconccen como actives por impuestos diferidos. Se
consideran diferencias temporarias las derivadas de las variaciones de valor imputadas en el
patrimonio neto de los activos financieros considerados coma disponibles para {a venta.

Los pasivos y actives por impuestos diferidos se reconccen sélo en la medida en gue resulte
probable que el Fondo disponga de pérdidas y ganancias fiscales futuras, que permitan la
aplicacion de dichos pasivos y activos, respectivamente. El Fondo no se reconoce ningin activo
por impuesto diferids por el reconocimiento de compensacién de pérdidas fiscales.

n) Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas anuales del Fondo se presentan en euros, que es la meneda de presentacion y
funcicnal del Fondo.

Se consideran partidas monetarias la tesoreria, los valores representativos de deuda, los
préstamos participatives vy otras financiacicnes concedidas o recibidas con una cantidad
determinada o determinable de unidades monetarias, asi como tos débitos y créditos ajenos a
la cartera de instrumentos financieros.

Se consideran partidas no monetarias aguellas no incluidas come partidas monetarias, es decir,
que se vayan a recibir o pagar con una cantidad no determinada ni determinable de unidades
monetzarias, entre ellas el inmovilizado material, inmovilizade intangible, instrumentos
financieros derivados y los instrumentos de patrimonio gue cumplen los requisitos anteriores,

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional, mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera, del tipo de cambio de contado a la fecha de

transaccién.
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Las partidas monetarias se valoran al tipe de cambio de contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del Ultimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias, tanto positivas como
negativas, gue surgen, asi comg las que se produzcan ai liguidar dichos elementos
patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las partidas no monetarias valoradas a valor razonable se valoran aplicando el tipo de cambio
a la fecha de valoracion, imputandose las diferencias de cambic a patrimonio 0 a la cuenta de
pérdidas y ganancias, de manera anaioga a las variaciones del valor razonable del activo en
cuestion.

Las partidas no monetarias valoradas a coste se valoran aplicande el tipo de cambio de la fecha
de la transaccion, aplicanda el tipo de cambic de la fecha de valoracion a los efectos de
determinar la correccién valorativa por deferiore, en su €aseo.

5. Gestion de riesgos - Exposicién al riesgo
a) Valor razonable de los instrumentos financieros

La Sociedad Gestora valera la cartera de Entidades Participadas utilizando como base los
criterios seguidos por cada gestor para la determinacion del valor de su cartera. En Europa y
EE.UU.,, los fondos de Private Equity tipicamente valoran sus carteras a “Fair Market Value” de
acuerdo con lo establecido en la FASB 57 y los criterics del IFRS vy, por tanto, utilizan criterios
similares, que se adeclan generalmente a los Criterios establecidos por la European Venture
Capital Assodiation "EVCA”

b} Riesgo de crédito

La Sociedad Gestora estima gue el riesgo de crédito del Fondo es relativamente bajo ya gue,
por un lada el Fondo no estd apalancado vy por tanto No es necesario el acceso a financiacion
de tercerosy, por otro, el Reglamento del Fondo estzblece un mecanismo para solventar posible
situaciones de "participes en mora”, que favorece de forma significativa la transmision per parte
de un participe de su posicién en el Fondo a un tercerc con anterioridad a una posible situacién
de mora, ya que de lo contrario, el participe incumplidor que entrase en situacién de “participe
en mora” podria llegar a percer tedo o desembolsado hasta esa fecha.
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¢) Riesgo tipo de interés

El riesgoc de tipo de interés es poco significative, ya que ef Fondo no tiene ningdn active
financiero asociado a un tipo de interés al 22 de diciembre de 2023.

d) Riesgo de tipo de cambio

El Fendo no tiene Entidades Participadas en cartera denominadas en moneda distinta al euro.
La Seciedad Gestora no ha estimado oportuno contratar ningun tipe de cabertura para eliminar
este riesgo debido & la dificultad de estimar el momento y la cuantia de las distribuciones que
se van a recibir de las Fntidades Participadas.

e) Riesgo de liquidez

Lz Sociedad Gestora cuenta en todo momento con una posicion de tesoreria adecuada para
atender lzs necesidades de desembolsos por parte del Fondo. Dicha liquidez proviene de la
suscripcion y desembolso efectuado por los participes a solicitud de la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora realiza estimaciones de futuros desembolsos para planificar y
establecer con suficiente antelacién el calendario de solicitud de nuevas suscripciones y
desembolsos por parte de los participes.

f} Riesgo operaciona!

La Sociedad Gestora estima que el Fondc tiene un riesgo operacicnal significativamente mas
reducido que el de {a maycr parte de fondos tradicionales, ya que tanto desde el purto de vista
del activo {inversicnes en otros Fondos), como del pasive (solicitudes de desembolso a
participes), el nimero de operaciones al afio es muy limitado.
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6. Inversiones financieras a largo plazo

El desglose del epigrafe de Inversiones financieras a largo plazo al 22 de diciembre de 2023 y
31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

22.12.2023 31.12.2022

Irstrumentos de patrimonio:
De entidades objeto de capital riesgo 69 368 914,69

69 368 914,69

En el epigrafe Instrumentos de patrimonio - De Entidades objeto de capital riesge, se recoge el
patrimenic de Instrumentos de patrimenio invertido en entidades objeto de capital riesgo
residentes en Estados miembros de la Unién Europea o en tercercs paises, siempre que dicho
tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por el Grupo
de Accidn Financiera Internacionai sobre el Blanqueo de Capitales y haya firmado con Espafia
un convenio para evitar la doble imposicién cen cldusula de intercambio de informacidn o un
acuerdo de intercambio de informacidon en materia trilbutaria.

Con fecha 27 de noviembre de 2023, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, ha procedido
a {a venta de las inversiones financieras a largo plazo y, coensecuentemente, el Fondo no tiene
compromisos de inversion al 22 de diciembre de 2023,
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Al 371 de diciembre de 2022, el Fondo tiene suscritos compromisos de inversién en Entidades
Participadas segun el siguiente detalle;

Entidad Participada Participacién Inversidn Inicial
Sociedad 1 25,92% 7 008 964,37
Sociedad 2 2592% 5568 905,49
Sociedad 4 2592% 507412343
Sociedzad 5 25,52% 11928 114,84
Sociedad 6 25,92% 6 660 327,59
Sociedad 7 25,92% 5428 565,45
Sociedad 8 25,92% 4052 478,78
Sociedad § 25,92% 2 007 403,25
Sociedad 10 25,92% 2774 027,26

50502 910,46

Con fecha 27 de diciembre de 2022, se aprobd la fusion per absorcién de ia Seciedad 5 como
Sociedad Absorbente y la Sociedad 3, como Sociedad Abscrbida, por lo que e! compromiso de
inversion en la Sociedad 3 ha sido traspasado a la Sociedad 5.

El epigrafe de Inversiones financieras a largo piazo - instrumentos de patrimonic - De entidades

objeto de capital riesgo al 31 de diciembre de 2022 recogia los desembolsos efectuados en las
sociedades participadas, ajustados por las variaciones de valoracién de los mismos.
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A continuacion, se desglosa el movimiento del epigrafe de Inversiones financieras a large plazo
durante e! ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2023y el 22 de diciembre de 2023:

Ajustes por

Valor valoracién en Valor
Entidad razonable al Patrimonio razonable al
Participada 31.12.2022  Desemboisos Traspasos Bajas neto 22.12.2023
Sociedad 1 8936 541,73 (5748 838,50) (3187 703,23}
Sociedad 2 4934 853,76 (472672113) (208 142,63}
Sociedad 3 - -
Sociedad 4 12 629 395,64 {4718 194,89 {7911 200,75) -
Sociedad 5 18 879 005,50 - 6189 098,87} (12 689 806,63)
Sociedad & 731642797 - {4517 178,42) {2 799 248,55
Sociedad 7 6343 833,82 (5104 555,87) (1238 273,95)
Sociedad 8 5353 920,61 - {4052 478,78) {1301 441,83) -
Sociedad 9 1608 623,13 - (2 007 403,25) 398 780,12
Scciedad 10 3366 302,53 - (2 450 021,55) {916 280,98) -
69 368 914,69 - - {39 514 496,26) (29 854 418,43) -

A continuacion, se cesglosa el movimiento del epigrafe de inversiones financieras a large plazo

durante el gjercicio 2022:

Valor Ajustes por Valor
Entidad razonable al valoracion en razonable al
Particicada 31.12.2021 Desembolsos Traspasos Bajas  Patrimonio neto 31.12.2022
Sociedad 1 7988 316,04 948 225,69 8936 541,73
Sociedad 2 5563 783,52 - {628 919,76) 4934 863,76
Sociedad 3 7237 493,74 (324 145,60) (6913344,14)
Sociedad 4 11220014,40 - 1409 381,24 12 629 295,64
Sociedad 5 10 404 966,86 {972 023,98) 9 446 062,62 18 879 005,50
Sociedad 6 7 476 930,95 (1425 625,29) 126512231 731642797
Scciedad 7 5634 584,70 (324 005,58) 103325470 6343 333,32
Sociedad 8 4761 758,87 - 592 161,74 5353 92061
Sociedad 9 160862313 1608 623,13
Sociedad 10 3066 448,48 - (324 005,71) 623 859,76 3366 302,53
64 962 920,69 - - {3 369 810,16) 7775 804,16 69 368 914,69

2 (W,
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Al 27 de noviembre de 2023 se ha procedide a la venta de la cartera de inversiones dei Fondo
porimporte de 82.244.542,83 euros. Como resultado de la venta, se arroje un resuttado positivo
de 46.099.708,41 euros correspendientes & las plusvalias originadas por {as diferencias entre
los impertes cobrados por la venta de cartera asociades a cada subyacente y los costes
asociados a la inversién en cada uno de ellos (Nota 10).

Durante el gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, al
haberse procedido a la venta de la cartera, se dan de baja tanto la totalidad de los ajustes por
cambio de valor, como los desembolsos efectuados en las sociedades participadas.

Al 31 de diciembre de 2022, las Entidades Participadas en cartera estaban denominadas en
euros.

El desglose de los Ajustes por vaioracién en patrimenio neto al 22 de diciembre de 2023 es el
siguiente:

Entidad Ajustes por valoracifn Ajustes por valgracic’m en Ajustels' por
Participada Moneda 213112 2022 Patrimonio ngto .d.el valoracién al
gjercicic 2212.2023
Sociedad 1 EUR 3187 703,23 (3187 703,23)
Sociedad 2 FUR 208 142,63 (208 142,63)
Sociedad 3 EUR (3127 953,50) 312795350
Sociedad 4 EUR 7911 200,75 (7911 200,75}
Sociedad 5 EUR 15817 860,13 (15 817 860,13)
Sociedad 6 EUR 2799 248,55 {2 799 248,55)
Socledad 7 EUR 123927395 {1239 273,95)
Sociedad 8 EUR 1301 441,83 {1301 441,83)
Sociedad 9 EUR (398 780,12) 398 78012
Sociedad 10 EUR 916 280,98 (816 280,98)
29 854 418,43 (29 854 418,43) -
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El desglose de los Ajustes per valoracién en patrimonio neto al 31 de diciembre de 2022 es el
siguiente:

. . . Ajustes por valoracion en Ajustes por
IEglt*lt?cai‘Sa da Moneda Alustes p;;:alg azrg;:l Patrimonio neto del valoracion al
T elercicio 31.12.2022

Sociedad 1 EUR 223947754 548 225,69 3187 703,23
Socledad 2 EUR 837 062,29 (628 919,74) 208 142,53
Sociedad 3 EUR 378539064 (6913 344,14) (3127 953,50}
Sociedad 4 EUR 6 501 818,51 1409 381,24 7811 200,75
Sociedad 5 EUR 637179751 9446 062,62 15817 860,13
Sociedad 6 EUR 1534126,24 126512231 27958 24855
Sociedad 7 EUR 206 019,25 1033 254,70 123927395
Sociedad 8 EUR 709 280,09 592 161,74 1301 441,83
Sociedad 9 EUR (398 780,12) - (398 780,12)
Sociedad 10 EUR 292 421,22 623 859,76 916 280,98
22 078 614,27 7775 804,16 29854 418,43

A continuacion, se detallan los auditores de cada ung de ias Entidades Participadas, al 31 de
diciembre de y 2022:

Entidad Participada Auditores 2022
Sociedad 1 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L,
Sociedad 2 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Sociedad 3 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Sociedad 4 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Sociedad 5 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Saciedad & PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Sociedad 7 PricewaterhouseCcopers Auditores, S.L.
Socledad 8 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Sociedad 9 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
Sociedad 10 PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

'
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7. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes

El desglose del epigrafe de Efectivo y otros activos liquidos equivalentes al 22 de diciembre de
2023y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

22122023 31.12.2022
Tesoreria 55 309,46 337671,39
56 309,46 337 671,39

Al 22 de diciembre de 2023 saldc del epigrafe de Tescreria corresponde a! importe que el Fondo
mantiene en una cuenta corriente bancaria, en Bankinter, S.A. remunerada 3 un tipo de interés

de mercado.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo del epigrafe de Tescreria correspondia al impoerte que el
Fondc mantenia en dos cuentas corrientes bancarias, en Bankinter, S.A. y BNP Paribas, S.A,
Sucursal en Espafia remuneradas a un tipo de interés de mercado.

Segln el Folleto del Fondo, éste prevé mantener un porcentsje maximo de efectivo en Tesoreria
del 15% sobre el Patrimenio Total Comprometido. Al 31 de diciembre de 2022 este porcentaje
era del 0,71%, sobre el Patrimonio Tetal Comprometide.

8. Acreedores y cuentas a pagar

El desglose del epigrafe de Acreedores y cuentas a pagar, al 22 de diciembre de 2023y 37 de
diciembre de 2022, es el siguiente:

22122023 31.12.2022

Acreedores por grestacion de servicios 1617052 -
Otras deudas 40 138,84 4G 334,28
56 309,46 49 334,88

qS
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Al 22 de diciembre de 2023, el capitulo de Acreedores por prestacion de servicics recoge,
principalmente, el importe penciente de pago por asesoria legal y por la comision de depdsito.

Al 22 de diciembre de 2023, el epigrafe de Otras deudas recoge e! importe pendiente de pago
de las distribuciones & los participes del fondo.

Al 371 de diciembre de 2022, el capitulo de Acreedores por prestacion de servicios recogia,
principaimente, el importe pendiente de pago por la auditoria, por la comision de depdsito y
por la comisidn de administracian.

Al cierre del ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023y
del ejercicio anuai terminade el 31 de diciembre de 2022, el Fonde no ha realizado pagos que
acumularan aplazamientos sugericres a los legalmente establecidos. Asimismo, al cierre del
ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 y del ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022, el Fondo no tiene saldo alguno pendiente de pago
que acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.

9. Fondos reembolsables

El desglose y el movimiento del epigrafe de Fondos reembolsabies al 22 de diciembre de 2023
y al 31 de diciembre de 2022, se recoge en el Estado de cambios en el patrimonioc neto
correspondiente.

Fl Fondo cuenta con un Patrimonio Tetai Comprometido que estd representado por Iz suma de
los compromisas de inversién de todos los Participes del Fondo.

El Fondo ng cuenta con Fatrimonio Total Comprometido del Fondo al 22 de diciembre de 2023.
Al 31 de diciembre de 2022 y Patrimonic Total comprometido ascendia a 47.355.000 euros.
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El patrimonic del Fondo esté dividido en cuatro clases de participaciones denominadas como
Clases A1, A2, B1 y B2, todas sin valor nominal, que confieren a sus titulares, un derecho de
propiedad sobre aque! en los términaes gue lo regulan legal y contractualmente.

Las participaciones de Clase A1 van dirigidas fundamentalmente a:

{i) Inversores institucionales, y otras instituciones e inversores particulares, gue
reconozcan contar con la capacidad y sofisticacion suficiente para asumir les riesgos
financieros asociados a la inversidn en el Fondo, cuyo Compromiso de inversién
minimo serd de 2.500.000C euros. La Sociedad Gestora podra aceptar Compromiscs
de Inversién por debajo de 2.500.000 euros que nunca podran ser inferiores a
500.000 euros.

(i Empleados, directivos, accionistas o consejercs de la Sociedad Gestora, su Matriz o
las participadas de ésta, bien a titulo persenal ¢ a través de sus sociedades.

Las participaciones de Clase A2, cuyos fitulares nc pagaran Comision de Gestién, van
dirigidas exclusivamente a entidades de capital riesgo gestionadas por le Sociedad
Gestora.

Las participaciones de Clases B1 y B2, cuyos titulares tampoco pagaran Ccmision de
Gestidn, solo podran ser suscritas por los miembros del Comité de Inversién, su consejc
asesor, la Sociedad Gestora del Fondo y/o su sociedad matriz, directa o indirectamente. "

Y
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De acuerdo con lo dispuesto en el articule 16 del Reglamento de Gestion def Fondo, los
rendimientos percibidos de las Entidades Participadas, asi como, en su caso, de los importes
resultantes de la desinversion tctal o parcial del Fondo en los mismos, unzg vez satisfechos
cualesquiera gastos y chiigaciones del Fondo vy, una vez retenidos 1os importes que a juicio de
la Seciedad Gestora fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y obligaciones previstos
del Fondo, se distribuiran a los participes de acuerdo con el siguiente orden de prelacion:

El porcentaje de les importes a distribuir correspondientes a los Compromiscs de
[nversion de titulares de participaciones de Clase A1, en la siguiente forma:

(il en primer lugar, se distribuird el cien por cien a todos los participes titulares de
participaciones de Clase A1, hasta que hayan percibido, incluides aquelios importes
que se hubieran distribuido previamente a los participes en concepto de reembolso
parcial o distribucién de resultades o devolucién de aportaciones, una cantidad
eguivalente a la parte del Compromiso de Inversién por ellos desembolsadg;
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(il en segundo lugar, se distribuird el cien por cien a los participes titulares de
participaciones de Clase A1, hasta que hayan percibido una cantidad eguivalente a3
una tasa interna de retorno o rentabitidad (TIR) anual del 8% {(compuesta anualmente
y calculada diarizmente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre ef importe
resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de Inversidn suscrito y
desembolsado, aguellos importes que se hubieran distribuido previamente a los
participes en concepto de reembclso parcial o distribucién de resultados o devolucion
de aportaciones (el “Retorno Preferente");

{iiiy entercerlugar, se distribuira el 100% a los participes tenedores de participaciones de
Clase B, hasta que los tenedores de participacicnes de Clase B hayan percibido una
cantidad eqguivalente al 15% de las cantidades percibidas por los titulares de
participaciones de Clase A1, en virtud del punto (ii) antericr y de este punto, a razon
de un 7,5% lcs tenedores de perticipaciones de Clase B1 y otro 7,5% por tenedores
de participaciones de Clase BZ;

(iv) en cuarto lugar, se distribuira el 85% a todos los titulares de participacicnes de Clase
Al vy el restante 15% a los participes tenedores de participaciones de Clase B, a razén
de un 7,5% para la Clase B1 y un 7,5% para la Clase B2

El porcentaje de los importes a distribuir correspondientes a los Compromisos de
Inversién de titulares de participaciones de Clase A2, en la siguiente forma:

() en primer lugar, se distribuira el cien por cien a todos los participes titulares de
participaciones de Clase A2, hasta que hayan percibido, incluidos aguellos importes
gue se hubieran districuido previamente a los participes en concepto de reembolso
parcial o distribucidn de resultados ¢ devolucién de aportacicnes, una cantidad
equivalente a la parte del Compromiso de Inversion par ellos desembolsado;

"
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(iy en segundc lugar, se distribuira el cien por cien a los participes titulares de
participaciones de Clase A2, hasta que hayan percibido una cantidad equivalente a
una tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) anual del 8% (compuesta anualmente
y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el importe
resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de Inversion suscrito y
desembolsado, aguelics importes que se hubieran distribuido previamente a los
participes en concepto de reembolso parcial o distribucion de resultados o devolucion
de aportacicnes (el “Retorno Preferente™;

{ii) entercerlugar, se distribuira el 100% z los participes tenedores de participacionss de
Clase B1, hasta que los tenedores de participaciones de Clase B1 hayan percibido una
cantidad equivalente al 7,5% de las cantidades percibidas por Ics titulares de
participaciones de Clase A2, en virtud del punto (i) anterior y de este punto;

(iv} encuartolugar, se distribuira el 92,5% a todos los titulares de participacicnes de clase
A2,y el restante 7,5% a los participes tenedores de participaciones de Clase B1.

El porcentaje de los rendimientos correspendientes a los Compromisos de Inversion de
tituiares de participaciones de Clases B1 y B2, se distribuiran al 100% a los titulares de las
participaciones de Clase B1y B2, en todo caso.

Si, en el momento de la liquidacién del Fondo, (i) los titulares de participaciones de Clase B
hubieran recibido un importe superior al 15% de los beneficios del Fondo proporcicnalmente
correspondientes a los Compromisos de Inversién de titulares de participaciones de Clase AT,
y/o a3l 75% de los beneficics del Fondo proporcicnalmente correspondientes a los
Compromisos de Inversion de titulares de la Clase A2, y/o {ii) los titulares de participacionas de
las Clases A no hubieran recibido distribuciones en una cantidad igual o superior al 8% de la
tasainterna de retorng o rentabilidad (TIR) anual, los titulares de participaciones de las Clases B
deberan devolver al Fondo las cuantias percibidas en exceso, hasta un maximo de las cuantias
recibidas netas de los impuestos que, en su caso, hubiesen gravado dichas cuantias.

-
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Elepigrafe de Participes correspande a una fraccion del Patrimonio Total Comprometido, ya que
a {o largo de la vida del Fondc los participes del Fondo han ide suscribiendo participaciones a
medida que la Sociedad Gestora ha ido requiriendo los correspondientes desembolsos, Por
tanto, el Patrimonio del Fende ha ido aumentandc a medida que se han efectuado las
suscripciones de participaciones y los desembolsos por parte de los participes.

Desde ia constitucion del Fondo hasta el 22 de diciembre de 2023, la Sociedad Gestora ha
reguerido de los participes del Fondo la suscripcidn y desembolso correspondiente g,
aproximadamente, el 3500% de sus respectivos compromisos de inversién, por lo gue el
RPatrimonio desembolsado a esa fecha asciende a 44.587.250,00 eurcs.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 y el
gjercicio anual terminado el 31de diciembre de 2022 se han reembolsado participaciones a los
Participes del Fondo por un importe de 84.339517,73 euros y de 2.999.999,87 euros,
respectivamente,

Las fechas e importes de estos reembolscs, desglosades por clases, han sido les siguientes;

Reembalsos Clase A1 Clase A2 Clase B1 Clase B2 Total
Ejercicio 2023 41 235 599,35 37424 690,59 370922447 1570003,32 84 339 517,73
Ejercicio 2022 1636 046,81 1362 052,52 950,27 950,27 2 959 955,87
Total 42 871 646,16 38 786 743,11 371017474 19709853,59 87 339 517,60

R
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Al 22 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el Patrimonio del Fondo y el nimero de
participaciones desglosado poer clases es el siguiente:

2023
Clase A1 ] Clase A2 Clase B1 Clase B2 Total
Patrimonio del Fondo
N° Participaciones
2022
Clase A1 Clase A2 Clase B1 Clase B2 Total
Patrimonio del Fondo 34 515 406,07 31 165482,67 2604 041,94 1372 324,14 69 657 254,82
N Participaciones 19617 260,0345 16 093 503,4868 130411326 12621,7131 35736 426,35670

El Fondo, al 22 de diciembre de 2023 no cumple con los requerimientos normativos de
Patrimonic minimo comprometido, recogidos en el articule 31 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre y sucesivas modificaciones, reguladora de entidades de Capital Riesgo y sus
Sociedades Gestoras por encontrarse en pertodo de liquidacion.

10. Resultados financieros

a) Ingresos financieros

El desglose del epigrafe de Ingresos financiercs durante los ejercicios comprendido entre el 1
de enero de 2023y el 22 de diciembre de 2023 y el ejercicic anual terminado el 31 de diciembre
de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Intereses, dividendos y rendimientos asimilados
Ctros ingreses financieros 4 849,19 18,59
484919 18,95
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b Gastos fingncieros

El desgiose del epigrafe de Gastos financieros durante los ejercicios comprendidos entre el 1
de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, por un lado, y el 1 de enero de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022, par otro, es el siguiente;

22,12.2023 31.12.2022

Intereses y cargas asimiladas
Deudas con entidades de crédito 1,75
- 1,75

¢} Resultados por enajenaciones (netos)

El desglose de este epigrafe durante el ejercicio comprendidc entre el 1 de enero de 2023 y el
22 de diciembre de 2023 y el gjercicio anual terminado el 31 diciembre de 2022, es el siguiente:

22.12.2023 31.12.2022

Inversiones financieras disponibles para la venta
Beneficios A7 454 287,56 -
Pérdidas {1 354 579,55) (148,86)
46 099 708,41 (148,86)

Al 22 de diciembre de 2023 y al 31 de diciembre de 2022 los beneficios y pérdidas recogen la
diferencia entre los impertes cobrados por la venta de cartera asociados a cada subyacente y
los costes asociados z la inversidn en cada uno de ellos.

©
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11. Otros resultados de explotacién - Comisiones satisfechas

El desglose de este epigrafe de los ejercicics comprendides entre el 1 de enero de 2023 y el 22
de diciembre de 2023 y el 1 de enero de 2022 y ei 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Comisién de gestién
Comisién de depdsito

2022

221 811,98 245 337,50
33 696,40 28 656,27
255 508,38 273 993,77

Durante el gjercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 y
durante el ejercicio 2022, las comisiones de gestién y de depositaria han sidc las siguientes:

Clase Al Clase A2 Clase B1 Clase B2
Comisidn de gestién sobre el Patrimenio Total Comprometide efectivamente
desembolsado menes el coste adquisicidn de las inversiones en empresas 1,00%
participadas ya desinvertidas
Clase Al Clase A2 Clase B1 Clase B2
Comisidn de depositaria sobre el Patrimonio Neto 0,050% 0,050% 0,050% (3,050%
hasta 40 millones de euros 0,040% 0,040% 0,040% 0,040%
cdesde 40 millones de euros hasta 100 millones de euros 0.035% 0,035% 0,035% 0,035%

mas de 100 miflones de euros
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12. Otros gastos de explotacién
E! desglose del epigrafe de Otros gastos de explotacion del ejercicio comprendido entre el 1 de

enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 y del ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre
de 2022, es el siguiente:

2023 2022

Servicios profesionales de asesoria iegat 1148 419,72 1035822
Servicios profesionales de auditoria 9 256,50 897820
Tasas CNMY 1306,54
Servicios de administracion 111952,98 102 377,86
Primas de seguros 143421 4 237,39
Servicios bancarios y similares 69,20 570,29
Otres servicios 174,99 827,84
1271 307,60 128 656,34

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enerc de 2023 y ef 22 de diciembre de 2023, el
epigrafe otros gastos de explotacion corresponde principalmente a los gastos de asesoria legal
en los gque se ha incurrido al realizarse la venta de la cartera de inversiones del fondo.
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13. Impuesteo sobre beneficios y situacian fiscal

La conciliacion del resultade contable del ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2023y
el 22 de diciembre de 2023 y ei ejercicio comprendido entre el 1 de enerc de 2022 y el 31 de
diciembre de 2022 con la base imponible def impuesto sobre beneficios es la siguiente:

2023 2022
Resuitado contable antes de impuestos 44 536 681,34 (402 781,73)
Diferencias permanentes - Minusvalias del ejercicio 1354579,55 148,86
Diferencias permanentes - Exencion del 100% por
régimen especial de las Entidades de Capital Riesgo (45081 573,56)
Resuitadeo centable ajustado 809 687,33 (402 632,87}
Diferencias temporales - Reversidn de provisiones
Base impanible previa 809 687,33 {402 632,87)
Compensacién de bases imponibles negativas (809 687,33)

Base imponible del ejercicio

Cuota integra
Deducciones y bonificaciones

Retenciones y pagos a cuenta

Cuota a pagar {devolver)

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, el
régimen fiscal del Fondo ha estado regulado por la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del
Impueste sobre Sociedades y sus posteriores modificaciones en las que se establece una
limitacidon del importe de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores a compensar,
admitiéndose la compensacion de la totalidad de éstas siempre que el importe sea igual o
inferior a un millén de euros. Adicionalmente como consecuencia de dichas modificaciones, se
elimina |a posibilidad de aplazamiento o fraccionamiento de las obligacicnes tributarias que
deba cumplir el sujeto pasivo en relacién con los pagos fraccionados del Impuesto sobre

Scciedades,
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Al 22 de diciembre de 2023, el Fondo no tiene pendientes de compensacion 8ases tmponibles
Negativas de ejercicios anteriores.

Bl movimiento de las Bases Imponibles Negativas, antes de la declaracion del Impuesto sobre
Beneficics del ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023,

ha sido el siguiente;

Ajustes Total Bases
Compensacion Liquidacion Impaonibles
BiNs CCAA BINs Modelo 200 Previsidn IS Fondo Negativas
Ejercicio 2015 99940,32 99940,32 (99 940,32)
Ejercicio 2016 234 243,07 234 243,07 (234 243,07)
Ejercicio 2017 266 209,98 266 209,98 (266 209,98)
Ejercicio 2018 337 551,27 337 551,27 (209 293,96) - 128 257,31
Ejercicio 2019 344 574,57 344 574,57 344 574,07
Ejercicio 2020 21828747 218 28747 218 28747
Ejerciclo 2021 364 141,83 364 141,83 - 364 141,83
Ejercicio 2022 402 632,87 432 632,87 402 632,87
Ejercicic 2023 - -{*) (1 457 893,55) (1457 893,55)
2 267 580,88 2267 580,88 (809 687,33) (1 457 893,55) -

{*) Pendiente de prasentacion el Modelo 200 del ejercicio actual.

Los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo han decidide dar de baja la totalidad de
las Bases Imponibles Negativas debido & |a liquidacion préxima del Fondo.

De acuerdo con la norma, los activas por impuesto diferido sélo se reconcceran en la medida
en gue resulte probable gue la institucion disponga de ganancias fiscales futuras que permitan
la aplicacién de estos activos. Debido a las caracteristicas del Fendo, que dificulta establecer con
fiakilidad un plan de negocic a largo plazo, la Sociedad Gestora no ha registrado, al 22 de
diciembre de 2023 ni al 31 de diciembre de 2022, ningdn imperte en relacion con el crédito
fiscal que surgiria de dichas de Bases Imponibles Negativas.
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De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones para los diferentes impuestos a los que
el Fondo se halla sujeto no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de prescripciéon de cuatro afios. El
Fondo tiene abiertos a inspeccién todos (0s impuestos a los que est2 sujeto de los dlimos
cuatro ejercicios. No existen contingencias significativas que pudieran derivarse de una revisién
por las auteoridades fiscales.

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables
a las operaciones realizadas por el Fondo, podrian existir, para los afios pendientes de
inspeccion, determinados pasivos fiscales de cardcter contingente gue no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién de los Administradores de ta Sociedad Gestora
y de sus asesores fiscales, la probabilidad de que en futuras inspecciones se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota vy, en cualguier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las presentes cuentas anuales.

14. Remuneraciones y saldos con los miembros del Consejo de Administracion

Durante et ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 y el
gjercicic anual terminado el 31 de diciembre de 2022, el Fondo no ha remurerado a los
miembros del Consejo de Administracion de ia Sociedad Gestera del Fondo. Al 22 de diciembre
de 2023 y 31 de diciembre de 2022 no existen créditos o anticipos a fos mismos, ni se han
asumido otras obligaciones por cuenta de los mismos a titulo de garantia.

Los Administradores de Iz Sociedad Gestora del Fandg, al 22 de diciembre de 2023, se detallan
a continuacion:

D. Claudio Aguirre Peman Presidente

D. josé Luis Malina Deminguez Consegjero

D. Miguel Zurita Gofil Consejero

Malpica Estudio Juridico, S.L. (representado por . Antonic Malpica Mufioz) Secretaric - Consejerc
Dria. Maria Sanz Iribarren Vicesecretaria - Consejera
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15. Informacién sobre medicambiente

Dadas las actividades a las que se dedica el Fonde, la misma no tiene responsabilidades, gastos,
actives, ni provisiones y contingencias de naturateza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memoria de las cuentas
anuzles respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

16. Honorarios de auditores de cuentas

Elimporte de los honorarios devengados a favor de PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. por
los servicios de auditoria de las cuentas anusles del ejercicio comprendidc entre el 1 de enero
de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 y el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
del Fondo han ascendido a unimperte de 7 miles de euros, en cada ejercicio.

El Fondo nc ha pagado honorarios a otras entidades bgjo el nombre PricewaterhouseCoopers
por otros servicios durante los ejercicios 2023 y 2022,

17. Hechos posteriores al cierre

Con fecha 22 de diciembre de 2023 no se han producido otros hechos posteriores adicionales
a fos descritos en la memoria.

AV



PORTFOLIO DE ESTACIONAMIENTOS, F.C.R. (EN LIQUIDACION)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO
DE 2023 Y EL 22 DE DICIEMBRE DE 2023

De acuerdo con el articulo 67 de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las
Entidades de Capital-Riesgo y sus Sociedades Gestoras, los administraderes de Altamar Private
Equity, S.G.LL.C., S AU. (Sociedad Gestora de Portfolio de Estacicnamientos, F.C.R.) presentan el
siguiente informe de gestién, que recoge la evolucién del Fondo durante el ejercicio
comprendido entre ] 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023.

Desarrollo del negocio del Fondo durante el ejercicio 2023

El Fondo fue constituido el dia 20 de julio de 2015 como Fondo de Capitat Riesge (“FCR"), al
amparo de la Ley 22/2014 de 12 de noviembre ("LECR"), reguladora de las Entidades de Capital
Riesgo vy sus Sociedades Gestoras, y se rige de acuerde con el contenide del Reglamento de
Gesticn aprobado por la C.N.M.V. E! Fondo fue inscrito el dia 24 de julic de 2015 en el Registro
de Fondos de Capital Riesge de la CN.M.V. con el n® 176, y cor ISIN ES0170556007.

El Fondo, al 22 de diciembre de 2023, tras haberse procedido a la venta de la cartera del fondo
y a la distribucidn a los Participes del mismo debide & su proxima liguidacién, no cuenta con
Patrimenio Total Comprometido por inversores.

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 fa
Sociedad Gestera ha distribuido un importe 84,3 millones de euros a los inversores del Fondo.

Uso de instrumentos financieros

Dada su actividad, el uso de instrumentos financieros por el Fondo estd destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetives y politicas de gestitn de los riesgos de
mercado, credito y liquidez de acuerdo con los limites y coeficientes establecidos por la Ley
22/2014 de 12 de noviembre, reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus Sociedades
Gestoras y las correspondientes circulares emitidas por la Comisién Nacionzl del Mercado de
Valores.

Las inversiones subyacentes de este producte financierc no tienen en cuenta los criterios de la
Unidn Europea pare las actividades econdmicas medioarmbientales sostenibles,
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Cumplimiento de coeficientes

En cuanto a los coeficientes marcados por la legislacion especifica para los fondos de capital-
riesgo, a 22 de diciembre de 2023, el Fondo no cumple con los ratics y coeficientes de irversién

obligatorios, asi como los limites a la concentracidn de inversiones marcados por la regulacion
vigente por encontrase en periodo de liquidacidén.

Informe sobre las actividades en 1+D

Durante el ejercicic comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023 el
Fondo no ha realizado actividades significativas en materia de investigacién y desarroilo.

Acciones propias

Durante el ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 2023 y el 22 de diciembre de 2023, el
Fondo no ha adquirido ni posee participaciones propias.

Informe sobre la actividad medioambiental

Dadas las actividades a las gque se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y fos resultados del mismao.

Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente Memcria de las Cuentas
Anuales respecto a Iz informacion de cuestiones medioambientales.

Gestién del riesgo

Enla Nota 5 de la memoria, que forma parte de las cuentas anuales, se hace un andlisis detallado
de la situacion al cierre y de la gestion realizada durante el ejercicio 2023 de los diferentes tipos

de riesgos del Fondo.
Acontecimientos posteriores al clerre del ejercicio

No se han producido otros hechos postericres de especial relevancia que nc se hayan
mencicnado en la memoria.
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