Solicitud de autorizacion del Proyect-o’de Fusion de RURAL MIXTO 50, Fl y
FONJALON If, FI. |

D. Gonzalo Rodriguez-Sahagun Martinez, con DNI nﬁmer,o:402.'611, en calidad de
Director General, en nombre y representacion de GESCOOPERATIVO, S.A.,
SGHC (Sociedad Gestora).

D. ignacio de Castro Sanchez, con DNI namero 11.777.816 y D. Ignacio Benlioch
Fernandez-Cuesta, con DNI 50.300.773 , en calidad de Apoderados, en nombre y
representacion de BANCO COOPERATIVO ESPANOL, S.C.C. (Entidad
Depositaria).

SOLICITAN

Autorizacién del Proyecto de Fusion de los Fondos Rural Mixto 50 F.I. (N° Registro
CNMV: 811, Fondo Absorbente) y Fonjalon Il, F.I. (N° Registro CNMV 443 Fondo
Absorbido).

A tal efecto se adjunta el gitado proyecto de fusidn junto con certificacién del acuerdo

Fdo.:D. i -Sahagtn Martinez Fdo.: Ignacic de Castro Sanchez
Gesco ' Bance Cooperativo Espafiol, S A
e -
o
Fdo: Fdo

Fdo.: Ignacio Benlloch Fernéandez-Cuesta
Banco Coopenrgtive Espafiol, S.A.

v

- Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, contactar con Patricia Torres
[ en el telefono: 91 /598 68 01 o e-mail: patricia_torres_bce@cajarural.com
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PROYECTO DE FUSION DE RURAL MIXTO 50 F.I. Y FONJALON IL F.I,

IDENTIFICACION DE LOS FONDOS IMPLICADOS Y DE SUS
SOCIEDADES GESTORAS y DEPOSITARIOS.

I.1 Identificacion del Fondo Absorbente:

RURAL MIXTO 50, 1. (N® Registro CNMV: 811). Sus caracteristicas
principales son:

Inversion minima inicial: 1 participacion.

Inversiéon minima a mantener: No existe

Limitacion del volumen méaximo de participaciones: No existe.

Valor liquidativo aplicable: Mismo dia (D)

Preaviso: Diez dias para reembolsos superiores a 300.510 euros. Asi mismo.
cuando la suma total de los reembolsos a un mismo participe, dentro de un
periodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.510 euros, la Gestora exigira. para
las nuevas peticiones de reembolso, que se realicen en los 10 dias siguientes al
ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, previo aviso de 10
dias.

Limite horario: Las operaciones de suscripcion y reembolso solicitadas a partir
de las 16:00 horas se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor
liguidativo aplicable a las mismas.

Comision anual de gestion: 2,00% sobre el patrimonio.

Comision anual de depositaria: 0,10% sobre el patrimonio.

Comisidn de suscripcion: 0.00% sobre el importe suscrito.

Comision de reembolso: 3.00% sobre el importe reembolsado con antigiiedad
inferior a 30 dias naturales.

2.00% sobre el importe reembolsado con antigiiedad entre 30 y 89 dias
naturales, ambos inclusive.

1.00% sobre el importe reembolsado entre 90 y 179 dias naturales. ambos
inclusive.

0,00% sobre el importe reembolsado con antigiiedad igual o superior a 180 dias
naturales.

1.2 1dentificacion de Fondo Absorbido:

FONJALON I, F L. (N® Registro CNMV: 443). Sus caracteristicas principales:

Inversion minima intcial: 601.01 euros.

Inversion minima a mantener: No existe,

[imtitacion del volumen maximo de participaciones: No existe.

Valor liquidativo aplicable: Mismo Dia (D)}

Preaviso: Diez dias para reembolsos superiores a 300.507 curos. Asi mismo.
cuando la suma total de los reembolsos a un mismo participe. dentro de un
periodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.507 euros, la Gestora exigird, para
las nuevas peticiones de reembolso. que se realicen en los 10 dias siguientes al
ultimo reembolso solicitado cualquiera que sea su importe, previo aviso de 10
dias.




IL.

Limite horario: Las operaciones de suscripcion y reembolso solicitadas a partir
de las 16:00 horas se consideraran solicitadas al dia siguiente a efectos del valor
liquidativo aplicable a las mismas.

Comision anual de gestion: 2,00% sobre el patrimomnio.

Comision anual de depositaria: 0.20% sobre el patrimonio.

Comision de suscripcion: 0.00% sobre ¢l importe suscrito.

Comision de reembolso: 2.00% sobre el importe reembolsado con antigiiedad
inferior a seis meses.

1.3 Entidad Gestora:

Los Fondos estan gestionados por GESCOOPERATIVO S A S.GLLC (N°
Registro CNMV: 140)

1.4 Entidad Depositaria:

Ejerce las funciones de depositario BANCO COOPERATIVO ESPANOL. S.A.
(NY Registro CNMV: 188)

[xiste a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada
explicativa del ultimo ejercicio, que incluye ¢l dltimo informe de auditoria de

b cuentas. y los informes trimestrales publicados de los fondos que pueden ser

consultados en el domicilio de la gestora y en los registros de la CNMV.

ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS DE LA FUSION.
PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA CULMINAR LA FUSION.

I1.1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacién de tusion consistente en la absorcion por RURAL MIXTO 50, FI
(Fondo Absorbente) de FONJALON I, F1 (Fondo Absorbido). segin lo
dispuesto en la tey 35/2003 de 4 de noviembre. art. 26.

La fusién implica la incorporacion del patrimonio del Fondo absorbido con
transmision por titulo de sucesion universal de la totalidad de su patrimonio a
favor del Fondo absorbente, quedando aquél como consecuencia de la fusion
disuelto sin liquidacion.

Con esta fusion Gescooperativo, S.A., S.G.LLC, pretende racionalizar la oferta
de Fondos del Grupo Caja Rural al presentar tanto RURAL MIXTO 50. FL.
como FONJALON IL. Fl, vocaciones de inversidn en activos de renta variable
mixta.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracton ante Notario de la
fusion o, en su caso, a partir de la fecha de firma del documento contractual de la
fusién. v hasta su definitiva inscripcion en los Registros que procedan se
entenderdn realizadas por el Fondo absorbente.
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I1.2 Aspectos econdmicos de la fusion: Todos los gastos econdémicos derivados
de la fusion seran soportados por GESCOOPERATIVO. S. AL, S.G.LLC., sin que
tengan repercusion en los fondos afectados por la fusion.

[L.3

(a)

Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimicnto:

Autorizacion administrativa previa. El proyecto de fusion es autorizado por
la CNMV, previo acuerdo adoptado de la Sociedad Gestora y del
Depositario. La autorizacion del proceso de fusion tendra la consideracion de
hecho relevante. adjuntindose el proyecto de fusidn que queda a disposicion
del ptblico.

(b) Publicaciones legales. La autorizacion del proceso de tusion se publicara ¢n

el BOE y en dos diarios de difusién nacional. En los diez dias siguientes a fa
notificacion de la autorizaciodn, se remitird individualizadamente el proyecto
de fusion a los participes de todos los Fondos afectados por la fusion.

L.a fusion no se ejecutard hasta haber transcurrido, al menos, un mes desde la
fecha de publicacion de los anuncios o desde la remision de la carta a los
participes. si esta fuera posterior.

Desde el 9 de agosto de 2004 y hasta el 16 de septiembre de 2004. ambos
inclusive, se levantan las comisiones de reembolso de los fondos implicados
en la fusion, de forma que cualquier participe que lo desee podra optar por el
reembolso de sus participaciones sin deduccidn de comision o gasto alguno y
siendo aplicable el valor liquidativo correspondiente al dia en que soliciten el
reembolso.

Formalizacion de la fusion. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la
fecha de los anuncios o desde la remision de la notificacion individualizada.
si ¢sta fuera posterior, la Sociedad Gestora y el Depositario de los fondos
afectados e¢jecutaran  la  fusion  mediante ¢l otorgamiento de  la
correspondiente escritura publica o, en su caso, del documento contractual de
la fusion y su inscripeion en los Registros que proceda. La ecuacion de canje
se determinard sobre la base de los valores liquidativos y numero de
participaciones en circulacion al cierre del dia anterior al del otorgamiento
de la escritura 0. en su caso. del documento contractual de la fusién. cuyos
¢stados financieros deben ser aprobados por persona debidamente facultada
de la Gestora y del Depositario.

Se comunicara como hecho relevante a la CNMYV tanto el otorgamiento de la
escritura pablica o, en su caso, documento contractual de la fusion (fecha a
partir de la cual la fusion tiene efectos), como la ecuacion de canje
definitiva.

Asimismo, la Gestora, en union con el Deposttario, procederd a efectuar el
canje de Jos certificados de participacion, en caso de que éstos hubieran sido
emitidos o algiin participe lo solicitara, asi como a remitir a los participes los
estados de posicion en ¢l fondo resultante.
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(d) Inscripcidn de la fusion en el Registro de la CNMV. Una vez cjecutada la
fusion, se solicitara la baja del fondo absorbido en el Registro de la CNMV.
acompaniando la escritura de fusidon o, en su caso. ¢l documento contractual
de la fusion. para su inscripeion.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA
UNO DE LOS FONDOS AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE
LAS CARTERAS.

IIL.1. Respecto de RURAL MIXTO 50, FI (Fondo absorbente).

Vocacién: Renta Variable Mixta,

Politica de Inversién:

l.a inversién de los recursos podra materializarse fundamentalmente en renta
variable sin perjuicio de invertir igualmente en renta fija, buscando un equilibrio
que dependera de la situacion de los diferentes mercados. Como norma general,
la inversion en renta variable, estard en torno al 50% del patrimonio. Los activos
estaran denominados en moneda euro, con un maximo del 30% en moneda no
euro.

Para la seleccion de los activos que integran la cartera del fondo, la Sociedad
Gestora, sigue las mas depuradas técnicas de analisis de inversiones, procurando
que. ademas de su solidez y garantia, se genere una renta satisfactoria v se
obtenga una adecuada revalorizacion del capital invertido.

En concreto, las inversiones en renta fija se realizaran en activos de renta fija
publica y privada. emitida por Lstados o compaiiias pertenecientes a paises de la
OCDE en euros v con un rating no inferior a BBB por Standard & Poors. Las
inversiones en renta fija privada podran representar el 100% del total de las
inversiones en renta fija.

Por su parte. la inversion en renta variable no superara el 50% del patrimonio
del fondo y estara compuesta por valores que coticen. preferentemente, en ¢l
indice Ibex 35 y, en cualquier caso, de elevada capitalizacion bursatil.

Asi mismo. ¢l fondo mantendrd un 3% del patrimonio en los preceptivos saldos
de hquidez.

Este fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados
negociados en mercados organizados de derivados con la finahidad de cobertura
v como inversion.

111.2.- Respecto de FONJALON 11, FI (Fondo absorbido).

Vocacion: Renta Variable Mixta.

Politica de inversion:

l.a inversion se materializara entre el 30% vy el 75% de su activo en renta
variable, Las inversiones en valores extranjeros, tanto de renta fija como de




renta variable, podran alcanzar hasta el 50% del activo. Los activos estaran
denominados en moneda euro, con un maximo del 30% en monedas no euro.

Criterios de seleccion de la renta fija:

Duracion media de la cartera prevista: de 2 a 4 afios.

a) Renta Fija Nacional: Se materializara preferentemente en fondos publicos
emitidos por el Estado Espafiol, las Comunidades Autonomas, Ayuntamientos y
otros organismos publicos. La renta fija privada podra alcanzar hasta un 25% de
la renta fija nacional.

b) Renta Fija Extranjera: Podra suponer hasta un 25% del total de renta fija y se
materializara prefercntemente en fondos publicos de la Unién Europea o sus
Istados miembros v de Organismos Supranacionales. La renta fija privada
podra alcanzar hasta el 15% de la renta fija extranjera. Todos estos valores seran
negociados preferentemente en los principales mercados bursatiles del mundo,
esto ¢s de Estados Unidos, Japon y de los paises curopcos mas importantes
(Londres. Paris, Frankturt, Milan, etc.) y en cualquier caso seran los autorizados
sepan la legislacidn vigente

C'niterios de seleccion de la renta variable:

El fonde invertira alrededor del 50% del total de la renta variable, en valores
admitidos a negociacion en la Bolsa espafiola v podra, sin superar en ningun
caso los coeficientes establecidos en la normativa vigente, invertir en otras
Instituciones de Inversion Colectiva  espafiolas. Dichas inversiones se
materializardn en emisiones que presenten una alta calidad crediticia asi como
en emisiones de reconocida liquidez v solvencia. 1.a renta variable extranjera
podra alcanzar hasta el 50% de la renta vanablc total e ira dirigida
principalmente a valores admitidos a negociacion en las Bolsas de las
principales plazas financieras del mundo. En todo caso. los mercados
extranjeros seran los autorizados segun la legislacion vigente.

El fondo invierte en instrumentos financieros derivados, tanto negociados en
mercados organizados como no negociados en mercados organizados v con la
tinalidad de cobertura asi como de inversion.

I11.4. Diferencias respecto a las estructuras de las carteras:

L.os dos fondos tienen una vocacion de renta variable mixta presentando, a 30 de
juntio 2004, la siguiente distribucidn en sus inversiones:

- Rural Mixto 50. FL. presenta una cartera distribuida en un 40.04% en renta
variable nacional, en un 57,45% en activos de renta fija y un 2.51% en
participaciones de fondos de inversion.

- Fonjalon [I. FI. presenta una cartera distribuida en un 46,80% en renta
variable nacional y en un 53.20% en activos de renta fija.



Es decir, ambas carteras presentan una composicién similar. con todos sus
activos denominados en euros:

Nombre: 7 Rural Mixto 50, FI FFonjalon 1. T
Vocacion: Renta Variable Mixta Renta Variable Mixta
Distribucion Inversiones:
Participaciones 1IC 2.51% -
Renta Fija 57.45% 33.20%
99.23% TR0
cdda Poblion .65% R
Ront boa Privada 0, 02%
Renta Variable Nacional 40.04% 46.80%
Total Cartera . 100,00% 100,00%

Los activos de la cartera de Fonjalon 1l FI son aptos para la politica de
inversiones del Fondo absorbente, por lo que su cartera se integrara dentro de la
del Fondo absorbente.

La fusion se ejecutara en un plazo maximo de quince dias, una vez transcurrido
el plazo de un mes desde la comunicacion a los participes del provecto de fusion
de fondos.

Para obtener mas informacion, existe a disposicion de los participes, en el domicilio de
la gestora v en los Registros de la CNMV, los informes trimestrales completos de los
fondos. en los que se puede consultar la composicion detallada de 1a cartera. asi como
otra informacion econdémica relevante de los fondos.

1v. INFORM’ACI()N SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES QUE
SEGUIRA EL FONDO ABSORBENTE O EL RESULTANTE DE LA
FUSION.

Se mantiene tanto la vocacion inversora (Renta Variable Mixta) como la
politica de inversion def fondo absorbente (Renta Variable Mixta) descrita en el
apartado [11.1. No obstante se incluyen las siguientes matizaciones:

- se modifica el rating minimo exigible para los activos de renta fija. que pasa

a scr de BBB- por S&P.

- s¢ amplia la operativa en productos derivados a instrumentos financieros
\ derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
finalidad de cobertura v Gnicamente como inversion de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente y en la memoria de medios de la
Sociedad Gestora.

./ V. ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS E INFORMACIQN
SOBRE LA POSIBLE ECUACUON DE CANJE QUE RESULTARIA
CONFORME A LOS ULTIMOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS FINANCIEROS REMITIDOS A LA CNMYV,



VL

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los fondos implicados no
presentan salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la
gestora v en los Registros de la CNMV

Seglin los tlimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 30/06/04
la ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo del fondo
absorbido vy ¢l valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la
siguiente:

Por cada participacion de FONJALON II, FI cada participe recibiria 1.3475
participaciones del Fondo RURAL MIXTO 50, FI como resultado de dividir el
valor lquidativo de la participacion del Fondo absorbido (1.438.6574 euros) por
el valor liquidativo del Fondo absorbente (1.082.5207 curos) a la {echa referida.

Valor Liquidativ o FONJALON II,FI _ 1.458,6574

- = = 1,3475
Valor Liquidativ o RURAL MIXTQ 50,Fl  1.082,5207

La ccuacion de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al
cierre del dia anterior al del otorgamiento de la escritura o, en su caso, al de la
firma del documento contraciual de la fusion. Dicha ecuacion garantizard que
cada participe de los fondos absorbidos reciba un nimero de participaciones det
fondo absorbente de forma que el valor de su inversion el dia de la fusion no
sufra alteracion alguna, ya que el patrimonio del fondo resultante de la fusion es
la suma exacta de los patrimonios de los fondos antes de la fusion.

Debido a las diferencias existentes en las estructuras de las carteras. la ecuacion
de canje definitiva podra variar respecto de la aqui reflejada.

EFECTOS FISCALES.

La presente fusion se acogerd al régimen fiscal especial que para las fusiones se
establece en el capitulo VII del Titulo VIII de la Ley del Impuesto de
Sociedades, por lo que la misma no tendré efectos en el impuesto de la Renta de
las Personas Fisicas ni en el Impuesto de Sociedades para los participes.
manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las participaciones.

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Adnunistracion tributaria la
opcidn por este régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo
previsto en el articulo 110 de 1a LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL. REGLAMENTO DE GESTION
Y EN EL FOLLETO EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Reglamento de Gestion del Fondo Absorbente:
Se procederd a actualizar el Reglamento de Gestion de Rural Mixto 50 (fondo
absorbente) al objeto de adaptarlo al texto normalizado elaborade por la CNMV.,

Folleto Explicativo del Fondo Absorbente:
Se incluirdn las siguientes modificaciones en el folleto:




- se modifica el rating minimo exigible para los activos de renta fija. que pasa
a ser de BBB- por S&P.

- se amplia la operativa en productos derivados a instrumentos financieros
derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
finalidad de cobertura y unicamente como inversion de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente v en la memoria de medios de la
Sociedad Gestora.

_ se incluve la posibilidad de que. con independencia de la comision de
Depositario, este pueda percibir del Fondo comisiones de realizacion de
operaciones de compra o venta de valores, cobro de cupones u otras
actividades similares, de acuerdo con las normas generales reguladoras de
las correspondientes tarifas.

Se incluira informacién relativa al proceso de fusion en los proximos informes
trimestrales v en la memoria anual del Fondo absorbente.
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FFdo.: D. Gen -Sahagin Martinez Fdo.: D. ignacio de Castro Sanchez //
Gescooperativo, S.A., SGIIC Banco Cooperativo Espaiiol. S.A.

Fdo.- ¥ Frdhcisco Javier Moreno Rumbao
Banco Cooperativo Espaiol, S.A.



