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COMISION NACIONAL DELMERCADO DE VALORES

L -8 JUN. 2017
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Madrid, 7 de junio de 2017

Muy Sefiores nuestros:

Emitimos la presente informacion complementaria a las cuentas anuales consolidadas de NH
Hotel Group, S.A. y Sociedades Dependientes del ejercicio 2016, para una mayor comprension
de las mismas.

Taly como se indica en la Nota 6 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2016, durante
dicho ejercicio el Grupo ha minorado el fondo de comercic asociado a NH Hoteles Deutschland
GmbH y NH Hoteles Austria, GmbH por importe de 4.695 miles de euros.

En este sentido, tal y como se indica en la Nota 4.2 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2016, el Grupo ha analizado la situacidn de los elementos constitutivos del fondo de
comercio alcanzando la conclusion de que, actualmente, al mismo se encuentra ligado en su
practica totalidad a los contratos de arrendamiento de los correspondientes hoteles. En
consecuencia, para calcular los flujos de caja futuros que soporten la recuperacion del valor de
dicho fondo de comercio, se ha estimado que dichos contratos no van a ser renovados vy, en
consecuencig, los flujos de caja se han estimado exclusivamente durante el periodo de vigencia
de los mismos (entre 19 y 35 afios).

El origen de estos fondos de comercio data del ejercicio 2002 y el objetivo principal del Grupo
ers la entrada en dichos paises como cadena hotelera. El fondo de comercio generado se
encontraba vinculado no solo a los contratos de arrendamiento de los diferentes hoteles sujetos
a explotacién por el Grupo que formaban parte de |a transaccién sino también a sinergias futuras
o know-how especifico del mercado alemén. En este sentido, este fondo de comercio cumplia
los requisitos para su reconocimiento en la fecha de la transaccién y se trataba de un activo que
representaba los beneficios econdmicos futuros que surgian de la transaccién. Por tanto recogia
las expectativas de beneficios derivadas de los hoteles en contrato de alquiler sobre los que el
Grupo realiza su actividad.

No obstante, y como se ha mencionado anteriormente, la re-evaluacién de la situacidn de estos
fondos de comercio ha supuesto que se haya considerado para el calculo del importe
recuperable, un nimero finito de flujos de caja esperados. Esto es consecuencia del estudio de
la situacion de los contratos, el cual refleja que no se considera como probable la opcién de
renovacion y, por tanto, los beneficios se encuentran limitados en el tiempo. En consecuencia,
el resultado del test de deterioro en funcién del valor recuperable del fondo de comercio a
realizar cada ejercicio, y considerando los afios restantes de los contratos de arrendamiento,
podra dar lugar a un deterioro anual de este fondo de comercio, en funcidn de la variacion futura
de los flujos estimados, si bien dicho fondo de comercio alcanzara un valor cero en el momento
de vencimiento de todos los contratos. De cara a facilitar una mayor comprensién de las cuentas
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anuales del ejercicio 2016 y futuras, el importe a minorar del fondo de comercio en dicho
ejercicio se habia registrado bajo el epigrafe “Dotacion a la amortizacion” de la cuenta de
resultados consolidada del ejercicio 2016.

Con el objetivo de clarificar que no se trata de una amortizacién sistematica del fondo de
comercio, sino del reflejo de un deterioro basado en la valoracion de los flujos de caja futuros,
se procederd a su clasificacién en el epigrafe de “Beneficios/(Pérdidas) netas por deterioro de
activos” en las cuentas semestrales consolidadas al 30 de junio de 2017 y siguientes.
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