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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “CEDULAS TDA 5,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE

CEDULAS HIPOTECARIAS, Y EMISION DE BONOS DE

NUMERO:

TITULIZACION

CUATRO MIL SESENTA Y UNO.

En Madrid a veinticuatro de noviembre de dos

mil cuatro.

Ante mi,

Madrid y de su Ilustre Colegio,

1) DON RAMON PEREZ HERNANDEZ ’

COMPARECEN

MANUEL RICHI ALBERTI,

Notario de

mayor de edad,

2) DON FERNANDO CUESTA BLAZQUEZ, mayor de edad,




3) DON CARLOS FUSTERO PESCADOR, mayor de edad,

casado, vecino de Zaragoza,

4) DON LUIS SABATER NAVARRO, mayor de edad,

casado, vecino de Alicante, con domicilio a estos

5) DON JORDI RUIZ BARCELO, mayor de edad,

6) DON ANTONIO LOPEZ LOPEZ, mayor de edad,

7)DON GORKA BARRONDO AGUDIN, mayor de edad,
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8) DON IGNACIO GORRONO AREITIO-AURTENA,

9) DON FERNANDO ORTEGA CAMBARA, mayor de edad,

10) DON ORIOL DAILMAU COLL, mayor de edad,

11) DON JOSE MARIA RODRIGUEZ-NOVAL RODRIGUEZ,

mayor de edad,




Constan las circunstancias personales de los

seflores comparecientes de sus manifestaciones.

INTERVIENEN:

1) Don Ramén Pérez Hernandez, en nombre vy
representacién, de la entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "TITULIZACION DE
ACTIVOS, -S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (en adelante la “Sociedad Gestora’);
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girdén Deleito, inscrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja namero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades

Gestoras de Fondos de Titulizacidén, con el numero

3.

CIF numerc A-80-352750.

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
del poder conferido a su favor, mediante escritura

de poder autorizada por mi, el dia dieciocho de

D o I R N I e e — s — R P e e o s o e ;
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abril de dos mil dos, con el numero 737 de su

protocolo, que causdé la inscripcidén 28® en la

citéda hoja social.

Completa su representacién con certificacién
del Consejo de Administracién de fecha veintiséis
de julio de dos mil cuatro, expedida por Don Luis
Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo
de Administracidén, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas estan debidamente legitimadas por el
Notario de Madrid, Don Andrés de 1la Fuente

O"Connor, quedando dicha certificacién incorporada

a esta matriz como Anexo 2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, rasultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de titulizacidén de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisidn

de bonos de titulizacién que se documenta en 1la

oW9527843




presente escritura.

2) Don Farnando Cuesta Blazquez, como
apoderado, en nombre y representacién de en nombre
y representacién de la CAJA DE AHORROS y MONTE DE
PIEDAD DE MADRID, (en adelante “Caja Madrid”),
domiciliada en Madrid, Plaza de Celenque, numero 2,
Institucién de caracter beneficio social, en su
calidad de Caja General de Ahorro Popular de
fundacién privada, acogida al Patronato Real, e
integrada en la Confederacién Espafiola de Cajas de

Ahorro.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el
sacerdote Don Francisco Piquer y Rudilla en el arfio
1702. En su actividad de Caja de Ahorros, fue
fundada por Real Decreto de 15 de Octubre de 1838,
a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos. A
partir del Decreto de fusién de 24 de Mayo de 1869
constituye una sola Institucidén, que ha estado
regida por distintos Estatutos dictados al amparo
de lo dispuesto en las sucesivas disposiciones
legales que pan regulado a las Cajas de Ahorros.——

Se rige por la Ley 31/1985, de 2 de Agosto de

regulacién de las Normas Basicas sobre Organos

i
[
t
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Rectores de las Cajas de Ahorros, y por sus
vigéntes Estatutos, adaptados a las leyes 5/1992,
de 15 de Julio, 7/1992 de 4 de Noviembre y 5/1994
de 23 de Junio, de 1la Comunidad de Madrid,
aprobados por la Consejeria de Hacienda de 1la
Comunidad de Madrid los dias 14 de Diciembre de

1992, 10 de Enero de 1994 y 7 de Octubre de 1994.

Su CIF numero G-28-029007.

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid,
fue inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al
folio 20, tomo 3067 general, hoja numero M-52454,
inscripcién 1%, en virtud de 1la escritura de
solicitud de inscripcidén otorgada el dia 15 de
Junio de 1992, bajo el numero 1545 de protocolo,
ante el Notario de Madrid Don Jesas Franch
Valverde, cumplimentada con la otorgada ante el
mismo Notario, el dia 24 de Julio de 1992, y bajo
el numero 2134 de su protocolo. Asimismo la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid se halla

inscrita en el Ministerio de Economia y Hacienda,




con el numero 99.

La representacioén voluntaria que ostenta
deriva de la escritura de protocolizacidén de ’

acuerdos sociales autorizada por mi, el dia

veintiddés de noviembre de dos mil cuatro, con el

nimero 4.040 de mi protocolo.

De copia autorizada de dicha escritura, que me
exhibe, resultan sus facultades representativas,
que son, a mi Jjuicio, suficientes para 1la
constitucién del fondo de titulizacién de activos,
caesién de cédulas hipotecarias, y emisién de bonos
de titulizacién que se documenta en la presente

ascritura.

3) Don Carlos Fustero Pescador, como apoderado,
en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS Y
MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA (en

adelante, “Ibercaja’”).

Institucién benéfico-social, aprobada por Real
orden de 28 de Enero de 1.873, figurando inscrita
en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular
con el numero de codificacidén 2085 dentro de las
Entidades de Crédito, que tiene su domicilio social

en Zaragoza, Plaza de Basilio Paraiso, nUmero 2, y

se rige por las normas juridicas generales vy
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especificas, y primordialmente por el Estatuto para
las ‘Cajas de Ahorro Popular de 14 de marzo de
1.933, Real Decreto 2.290/77, de 27 de Agosto, Ley
31/85 de 2 de Agosto y Ley 1/1991 de 4 de Enero, de
las Cortes de Aragdn, que regulan los Organos de
Gobierno y las funciones de las Cajas de Ahorros, V%
por los correspondientes Estatutos de la Entidad
aprobados por Ordenes de cuatro de Julio de mil
novecientos noventa y uno, del Departamentoc de
Economia de la Diputacién General de Aragdén, y de
veinticinco de Noviembre de mil novecientos noventa
y uno del Departamento de Economia y Hacienda de la
Diputacién General de Aragén, sus Organos Rectores,

ostentando personalidad juridica para celebrar toda

clase de actos y contratos.
Inscrita en el Registro Mercantil de Zaragoza,
al tomo 1.194, folio 23, hoja nitmero Z-4.862,

inscripcién 12, de fecha veintinueve de Junio de

mil novecientos noventa y dos.

Tiene el C.I.F. ntmero G-50-000.652.

oW9527841




La representacidén voluntaria que ostenta deriva
de sendas escrituras de elevacién a publico de
acuerdos soclales autorizadas en Zaragoza, por el
Notario de esta residencia, Don Francisco- Javier
Hijas Fernandez, el dia ocho de noviembre de dos
mil cuatro, con los numeros 2930 y 2931 de su
protocolo, de cuya copia autorizada, que me exhibe,
resultan sus facultades representativas que son, a
mi 9juicio, suficientes para la constitucién del
fondo de titulizacién de activos, cesién de cédulas
hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacién
que se documenta en la presente escritura.

4) Don Luis Sabater Navarro, como apoderado, en
nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO (en adelante, “CAM”), con domicilio
social en Alicante, calle San Fernando numero 40.—

La citada entidad se creo por la fusién de la
que al efecto ostentaba igual nombre, con la CAJA
DE AHORRQOS PROVINCIAL DE ALICANTE Y VALENCIA,
otorgada en escritura autorizada por el Notario de
Alicante Don José Maria Iriarte Calvo el veintitrés
de marzo de mil novecientos noventa y dos con el

numero 677 de orden de su protocolo.

Inscrita en el Registro Mercantil de Alicante
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al tomo 1.358, folio 98, hoja A-9358, inscripcidn

163%. Tiene el C.I.F. G-03046562.
.La representacién voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de apoderamiento otorgada en
Alicante, ante el Notario de esa capital y del
Ilustre Colegio de Valencia, Don Francisco Benitez
Ortiz, el dia treinta de abril de dos mil cuatro,
con el numero 1.606 de su protocolo, que causdé la
inscripcién 494 en la citada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintiuno de
octubre de dos mil cuatro, segln se desprende de la
certificacién expedida el ocho de noviembre de dos
mil cuatro, por Don Francisco Grau Jornet,
Secretario de Consejo de Administracién, y con el
Visto Bueno del Presidente, Don Vicente Sala Bello,
cuyas firmas estdn debidamente legitimadas, y cuyo
original queda incorporado a esta matriz como Anexo

1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,

oW39527840




que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en 1la

presente escritura.
5) Don Jordi Ruiz Barceld como apoderado, en

nombre y representacién de la entidad CAIXA

D ESTALVIS DEL PENEDES, (en adelante “Caixa
Penedés”) ; la cual ha venido utilizando
estatutariamente Y con anterioridad las

denominaciones de “CAJA DE AHORROS DEL PENEDES”,
“CAIXA PENEDES”, “CAJA  PENEDES”, “CAIXA DEL
PENEDES”, “CAJA DEL PENEDES”, ™“CAIXAPENEDES” o
“CAJAPENEDES”. Instituciédn benéfico-social, fundada
en el afio 1913, domiciliada en Villafranca del
Penedés, Rambla de Nostra Senyora, nimero 2,
inscrita con el numero 35 en el Registro especial
de Cajas de Ahorro Popular, con C.I.F. nimero G-
08169807; que se rige por las normas legales de
caracter general y por las especificas dictadas
para el desarrollo de las Cajas Generales de Ahorro

Popular, especialmente el Estatuto de 14 de marzo
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de 1933 y por sus Estatutos particulares adaptados
a lo dispuesto en la Llei 15/1985 de 1 de Fjulio,
del Parlament de Catalunya, aprobados por las
Asambleas Generales de Consejeros Generales de la
entidad en sus sesiones de los dias veintitrés de
noviembre de mil novecientos ochenta y nueve vy
veinticinco de enero de mil novecientos noventa vy
uno; aprobados asimismo  por el Departament
d"Economia 1 Finances de la Generalitat de
Catalunya, el dia cuatro de abril de mil
novecientos noventa y uno, y elevados a publico
mediante escritura otorgada en Villafranca del
Penedés, el ocho de noviembre de mil novecientos
noventa y uno, ante el Notario Don César Martin
Nufiez; e inscrita con el nimero 7 en el Registre de
Caixes d'Estalvis de Catalunya, de la Direccid
General de Politica Financiera de la Generalitat de
Catalunya y en el Registro Mercantil de Barcelona,
al folio 1, tomo 22.093, hoja numero B-31131.—

La representacién voluntaria que ostenta como




apoderado deriva de las escrituras de elevacidén a
piblico de acuerdos sociales, autorizadas en
Villafranca del Penedés, por el Notario del Tlustre
Colegio de Catalufia, Don Francisco Javier Ferreres
Orti, los dias catorce de octubre de dos mil cuatro

y dos de noviembre de dos mil cuatro, con 1los

numeros 2.569 y 2.733 de su protocolo.

De copias autorizadas de las mencionadas

escrituras, que me son exhibidas, resultan sus
facultades representativas que son, a mi juicio,
suficientes para 1la constitucién del fondo de
titulizacién de activos, cesién de cédulas
hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacién
que se documenta en la presente escritura.

6) Don Antonio Lépez Lépez, como apoderado, en
nombre y representacién de MONTES DE PIEDAD Y CAJA
DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJA) (en adelante, “Unicaja”).

Fundada, con duracidén indefinida, por la fusidn
de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Caja
de BAhorros y Monte de Piedad de C&diz, Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Almeria, Caja de Ahorros
Provincial de Malaga, y Caja de Ahorros y Préstamos

de Antequera, mediante escritura otorgada en Malaga
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el dia dieciocho de marzo de mil novecientos noventa

y uno, ante el Notario Don José Manuel de Torres

Puentes, con el numero 1183 de protocolo.

Tiene su domicilio en Malaga, Avenida de

Andalucia, numero 10 y 12,
Inscrita en el Registro Mercantil de Malaga, al
tomo 1137 del archivo, 1libro 50 de la seccién de

sociedades general folio 1, hoja numero MA-2.447,

inscripcién 12,

También ha sido inscrita en el Registro de Cajas
General de Ahorro Popular del banco de Espafia, con
el numero 2103 de Codificacidén, y en el especial de
Caja de Ahorros de la Conserjeria de Economia vy
Hacienda de la Junta de Andalucia al numero CAR18.

Tiene el C.I.F numero G-29498086.

Los estatutos de dicha Entidad redactados vy
adaptados a la Ley 15/1999 de 16 de diciembre,
fueron aprobados en su nueva redaccién por Orden de
la Conserjeria de Economia y Hacienda de la Junta de

Andalucia de fecha 6 de febrero de 2001, segln

oW3527838




resulta de la escritura de protocolizaciédn de los
mismos otorgada en Malaga, ante el Notario Don José
Manuel de Torres Puentes, el dia 12 de Mayo de 2001,
con el numero 995 de protocolo, que fue inscrita en
el Registro Mercantil de Malaga al tomo 1137, libro
50, feolio 187, seccidén 8, hoja MA-2447, inscripcidn

2289,

La representacidén voluntaria que ostenta deriva
de la escritura de poder autorizada en Malaga, por
el Notario del Ilustre Colegio de Granada, Don José
Manuel de Torres Puentes, el dia nueve de junio de

mil novecientos noventa y dos, con el numero 2.618

de su protocolo.

Completa su representacién con dos
certificaciones del Consejo de Administracién de
fechas cuatro de septiembre vy veintinueve de
octubre de dos mil cuatre, expedidas por Don
Agustin Molina Morales, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don Braulio Medel Camara, cuyas firmas

estan debidamente legitimadas, que queda

incorporada a esta matriz como Anexo 1.
De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de las c¢itadas

certificaciones incorporadas, resultan sus
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facultades representativas que son, a mi juicio,
suficientes para la constitucién del fondo de
titulizacién de activos, cesién de cédulas
hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacién
que se documenta en la presente escritura,

7) Don Gorka Barrondo Agudin, como apoderado,
en nombre y representacidén de la "CAJA DE AHORROS

DE CASTILLA-LA MANCHA" ( en adelante “CCM").

Institucidn financiera «con fines benéfico-

sociales y sin animo de lucro, domiciliada en Cuenca

(Parque de San Julian, numero 20), surgida de la

fusién de la Caja de Ahorros Provincial de Albacete,

Caja de Ahorros de Cuenca y Ciudad Real y Caja de

Ahorro Provincial de Toledo.

Y constituida mediante escritura autorizada por

el Notario de Cuenca Don Carlos de la Haza Guijarro,
el dia veintiséis de Jjunio de mil novecientos
noventa y dos y bajo el nimero 819 de su protocolo.—

Insecrita en el Registro Mercantil de 1la

Provincia de Cuenca, al tomo 109, folio 1, hoja CU-




690, inscripcién 1°. Tiene CIF G-16131336.

La representacidén voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
en Cuenca, por el Notarico del Tlustre Colegio de
BAlbacete, con residencia en Cuenca, Don Carlos de
la Haza Guijarro, el dia veintiuno de enero de dos
mil tres, con el numero 103 de protocolo, que causd
la inscripcién 262* de la hoja social en el

Registro Mercantil.

Completa su representacidén con dos acuerdos del
Consejo de Administracién de fecha treinta de
septiembre y veintinueve de octubre de dos mil
cuatro, segun se desprende de las certificaciones
expedidas por Don Ismael Cardo Castillejo,
Secretario de Consejo de Administracidén, con el
Visto Bueno del Presidente, Don Juan Pedro
Hernandez Moltéo, cuyas firmas se encuentran
legitimadas, que queda incorporada a esta matriz

como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me son exhibidas, asi como de las
certificaciones incorporadas, resultan 5Us
facultades representativas que son, a mi Jjuicio,

suficientes para la constitucién del fondo de
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titulizacién de activos, cesién de cédulas
hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacién
que.se documenta en la presente escritura.

8) Don Ignacio Gorroiio Areitio-Aurtena, como
apoderado, en nombre y representaciéon de la
Cooperativa de Crédito “CAJA LABORAL POPULAR, COOP
DE CREDITO”, (en adelante “Caja Laboral”);
domiciliada en Mondragdén, Paseo de José Maria
Arizmendiarrieta sin numero; tiene una duracién
indefinida y su objeto exclusivo es servir a las
necesidades de financiacién de las Entidades

Cooperativas a ella asociadas y a las de los socios

de éstas.

Los Estatutos de la Cooperativa fueron
aprobados por la Direccidn General de Previsidn, el
dia dieciséis de julio de mil novecientos cincuenta
y nueve e inscritos en el Registro Oficial de
Cooperativas del Ministerio de Trabajo con el
numero 8560. Con posterioridad por escritura

otorgada en Mondragén, ante el Notario de esa




residencia, Don José Javier Urrutia Zabalza, el dia
catorce de febrero de mil novecientos ochenta,
fueron adaptados sus Estatutos a la Ley General de
Cooperativas, a su Reglamento y a la normativa
especifica reqguladora del Crédito Cooperativo.
Dicha escritura fue inscrita en el Libro de
Inscripcidn de Sociedades Cooperativas del
Ministerio de Trabajo al folio 172 y bajo el
asiento numero 3, habiéndosele asignado a la
entidad adaptada como nuevo el nUmero veintiocho

(28) con fecha once de marzo de mil novecientos

ochenta.

Posteriormente mediante escritura otorgada en
Mondragdén, ante el Notario que fue de la misma Don
José Carlos Arnedo Ruiz, el dia veintidés de enero
de mil novecientos noventa y tres, fueron adaptados

sus Estatutos a la legislacién vigente.

Inscrita en el Registro Mercantil de Guiplzcoa

en el Tomo 1335 de Inscripciones, folio 86, hoja

namero $S-6757, inscripcidén 522.
Inscrita en el Registro de Cooperativas del
Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, al Tomo

II, folio 172, bajo el asiento numero 34.

Y finalmente por escritura otorgada en
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Mondragédn, ante el Notario de la misma, Don Antonio
Romdn de la Cuesta Galdiz, el dia veinticinco de
octubre de dos mil uno, con el numero 581 de su
protocolo, fueron adaptados sus Estatutos Sociales
a la Ley 27/1999, de 16 de Julio, de Cooperativas.—

Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa
en el Tomo 1775 de Inscripciones, Libro 0, Folio
51, Seccidén 8?2, hoja numero 8S8-6757, inscripcién

222%,

Inscrita en el Registro de Cooperativas del

Ministerio de Trabajo, al Tomo II, Folio 172, bajo

el asiento numero 46.

Tiene Tarjeta de TIdentificacién Fiscal de

Entidades Juridicas numero F-20-022109.

La representacién wvoluntaria que ostenta como
apoderado, deriva de escritura de poder general,
autorizada en Mondragébn (Guipuzcoa), el dia
dieciséis de marzo de mil novecientos noventa vy
dos, por el Notario de esa residencia, Don José

Carlos Arnedo Ruiz, c¢on el numero 340 de su
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protocolo.

Completa su representacién con dos acuerdos del
Consejo de Administracién de fecha treinta de
septiembre de dos mil cuatro, segun se desprende de
las certificaciones expedidas por Don Valentin
Toledo Gonzalez, Secretario de Consejo Rector con
el Visto Bueno del Presidente, que quedan
incorporadas a esta matriz como  Anexo 1,
advirtiendo yo el Notario de la insuficiencia de su
representacién a si como la necesidad de elevar a
publico las certificaciones incorporadas,
insistiendo, no obstante, en su otorgamientoe por
razones de urgencia y manifestando que lo ha
realizado con fecha de hoy, ante el Notario de
Mondragon, Don José Luis Amerigo Garcia con el

namero 940 de su protocole lo que haré constar

mendiante diligencia.

9) Don Fernando Ortega Cambara, como apoderado,
en nombre vy representacidédn de la entidad BANCO
GALLEGO, SOCIEDAD ANONIMA, (en adelante “BANCO
GALLEGO”), domiciliada en Santiago de Compostela,
Plaza de Cervantes numero 15; constituida por tiempo
indefinido mediante escritura otorgada el trece de

mayo de mil novecientos noventa y uno, ante el
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Notario de Madrid, Don Miguel Mestanza Fraguero, con
el numero 1996 de su protocolo. Inscrita en el

Registro Mercantil de Madrid, al tomo 1321, folio 1,

hoja numero M- 24.762.

Posteriormente, mediante escritura otorgada
ante el Notario de Madrid, Don José Aristdnico
Garcia Séanchez, el dos de diciembre de mil
novecientos noventa y ocho, con el numero 3728 de
su protocolo, se fusionaron las sociedades “Banco
21, S.A.” y “Banco Gallego, S.A.”, mediante
absorcién de ésta por aquélla, cambiando la
sociedad “Banco 21, S.A.”, su denominacidén por la
que actualmente ostenta. Inscrita en el registro
Mercantil de La Corufia, en el tomo 2141, folio 1,
hoja numero C-22011. Tiene el C.I.F numero A-

80042112.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de la escritura de poder,
autorizada en La Corufia, ante el Notario del

Ilustre Colegio de Galicia, Don Manuel Martinez-
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Rebollido, el dia veintiddés de junio de dos mil
cuatro, con el nuimero 1.123 de su protocolo dque
causd la inscripcidén 166* en la citada hoja social.-

Completa su representacién con certificacién
del Consejo de Administracién de fecha dos de
noviembre de dos mil cuatro, expedida por Don Angel
Varela Varas como Secretario, y con el Visto Bueno
del Presidente, Don Juan Manuel Urgoiti Lépez-
Ocafia, cuyas firmas estén debidamente legitimadas,
que queda incorporada a esta matriz como Anexo 1.—

De copla autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacidn
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de titulizacidén de
activos, cesidéon de cédulas hipotecarias, y emisién
de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

10) Don Oriol Dalmau Coll, como apoderado, en
nombre y representacién de la entidad CAIXA
D ESTALVIS DE MANRESA, (en adelante “Caixa
Manresa’”); Institucidén Benéfico Social con caracter
no lucrativo, domiciliada en Manresa (Barcelona),

Passeig de Pere III, numero 24 y creada por R.O de
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8 de junio de 1.864 e inscrita en el Registro
Espécial de Cajas de Ahorro Popular del Banco de
Espafia con el numero 32, asi como en el “Registre
de Caixes d’Estalvis de Catalunya de la Direcciédn
General de Politica Financiera del Departament
d'Economia 1 Finances de la Generalitat de
Catalunya” con el numero 2 y en el Registro

Mercantil de Barcelona, al folio 1, tomo 22061,

hoja numero B-30685.

Tiene el C.I.F. numero G-08169831,

Se rige por el Decreto de 14 de marzo de 1933,
que aprueba el Estatuto de las Cajas Generales de

Ahorro Popular, por la Ley 15/1985 de 1 de julio de

- '- _

las Cajas de Ahorros de Catalufia, por el Decreto

190/1989 de 1 de agosto y por sus estatutos,

aprobados por Resolucidén del Conseller d Economia i
Finances de la Generalitat de Catalunya, en fecha
de 17 de enero de 1991, elevados a publico en
escritura autorizada el 26 de febrero de 1991, con

el ntmero 372, del Notario de Manresa, Don Emilio




S&nchez-Carpintero Abad, debidamente inscrita en el

Registro Mercantil.

La representacidén voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder especial,
autorizada en Manresa, ante el Notario del Ilustre
Colegio de Catalufia con residencia en Manresa, Don
Luis Baciero Ruiz, el dia cuatro de noviembre de
dos mil cuatro, con el namero 2.108 de su

protocolo.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.

1ll1) Don José Maria Rodriguez Noval, como
apoderado, en nombre y representacién de 1la
Compafiila Mercantil Andnima denominada "SOCIEDAD
ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S$.A."; (en adelante
“EBN Banco”) domiciliada en Madrid, calle Almagro,
namero 46; constituida, por tiempo indefinido, vy
con la denominacién de "Ibérica de Descuento, S.A."

(Descontiber), mediante escritura otorgada ante el
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Notario de Madrid Don Alejandro Bérgamo Llabrés, el
dia treinta de Abril de mil novecientos ochenta y
dos; con el numero 1575 de protocolo, inscrita en
el Registro Especial de SMMD del Banco de Esparfia,
con el numero 6; modificada por otras, entre ellas,
la de modificacién de Estatutos para su conversidn
en Banco, mediante escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Don Juan Romero-Girén Deleito, el
diez de Septiembre de mil novecientos noventa vy
uno, numero 1716 de protocolo, inserita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 1622 general,
folio 136, hoja numero M-29636, inscripcidén 24%;
cambiada su denominacidén por escritura otorgada
ante el Notario de Madrid Don Juan Romero-Girdn
Deleito, el dieciocho de Febrero de mil novecientos
noventa y dos, numero 257 de protocolo, que causd
la inscripcidén 27°% en el Registro mercantil, y con
la misma fecha y ante el mismo Notario, numero 259
de su protocolo, la Sociedad trasladdé su domicilio

causando la inscripcidén 29° en el Registro
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Mercantil. Mediante escritura autorizada por el

Notario de Madrid, Don Manuel de Cueto Garcia, el
veinticinco de octubre de dos mil uno, con el
nimero 1893 de su protocolo, por la que quedaron
fusionadas SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS,
S.A. y PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A.,
mediante la absorcidén de ésta ultima por aquélla,
con la consiguiente disolucién sin liquidacién de
PROBANCA  SERVICIOS  FINANCIEROS, S.A., y con
transmisidén en bloque, a titulo universal, de todos
los elementos patrimoniales integrantes del activo
y pasivo de PROBANCA SERVICIOS FINANCIEROS, S.A. a
SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE NEGOCIOS, S.A., vy
consiguiente subrogacién de ésta en todos 1los
derechos y obligaciones de la absorbida, adoptd la
denominacién de SOCIEDAD ESPANOLA DE BANCA DE
NEGOCIOS PROBANCA, S.A., 1inscrita en el Registro

Mercantil de Madrid, 58°2.

lLa sociedad cambidé su denominacidn por la actual
antes citada mediante escritura autorizada por mi
compafiero de residencia y despacho, don Antonio
Morenés Giles, el dia veinticinco de Mayo de dos
mil cuatro, con el nuimero 1.583 de protocolo,

pendiente de inscripcidén en el Registro Mercantil,
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de lo que yo, el notario, advierto.

Tiene el CIF ntmero A-28-763043.

.La reprasentacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura de poder, autorizada
en Madrid, ante el Notario de esta residencia, Don
Andrés de la Fuente O°'Connor, el dia quince de

enero de dos mil dos, con el numero 46 de

protocolo.

Completa su representacidén con acuerdo de la
comisién Delegada del Consejo de Administracién de
fecha quince de noviembre de dos mil cuatro, segun
se desprende de la certificacidén expedida por Don
Dionisio Martinez Martinez, Secretario de Consejo
de Administracidn, con el Visto Bueno del
Presidente de 1la Comisién Delegada, Don Roberto
Lépez Abad, cuyas firmas se encuentran legitimadas,
que queda incorporada a esta matriz como Anexo 1.—

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién

incorporada, resultan sus facultades
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representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del fondo de titulizacién de
activos, cesién de cédulas hipotecarias, y emisién

de bonos de titulizacién que se documenta en la

presente escritura.
Me manifiestan los comparecientes que Ssus

cargos y apoderamientos continlan vigentes y que

subsisten las entidades a las que representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad reseflados y
TIENEN, a mi juicio, segun intervienen con la
salvedad expresada, la capacidad legal necesaria
para otorgar la escritura de constitucién del fondo
de titulizacidén de activos, cesién de cédulas

hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacidn,

y, al efecto,

EXPONEN

A. Las entidades Ibercaja, CAM, Caixa Penedés,
Unicaja, CCM, Caja Laboral, Banco Gallego, Caixa
Manresa y Caja Madrid (en adelante conjuntamente
los “Emisores”) han emitido, en esta misma fecha,
nueve (9) cédulas hipotecarias (en adelante, las

“Cédulas Hipotecarias”), cada una por los
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siguientes valores nominales:

- Ibercaja: TRESCIENTOS MILLONES (300.000.000)

de Euros.

- CAM: TRESCIENTOS MILLONES (300.000.000) de

Euros.
- Caixa Penedés: DOSCIENTOS DIEZ MILLONES

(210.000.000) de Euros.

- Unicaja: DOSCIENTOS MILLONES (200.000.000) de

Euros.
- CCM: CIENTO VEINTICINCO MILLONES

(125.000.000) de Euros.

- Caja Madrid: CIENTO CINCO MILLONES

(105.000.000) de Euros.

- Caja Laboral: CIEN MILLONES (100.000.000) de

Euros.

- Banco Gallego: NOVENTA MILLONES (90.000.000)

de Euros.

- Caixa Manresa: SETENTA MILLONES (70.000.000)

de Euros.

B. Caja Madrid ha suscrito en esta misma fecha




las ocho (8) Cédulas -Hipotecarias emitidas
singularmente por Ibercaja, CAM, Caixa Penedés,
Unicaja, CCM, Caja Laboral, Banco Gallego y Caixa
Manresa. El importe correspondiente a la
suscripcién de estas ocho (8) cédulas hipotecarias
serid abonado por Caja Madrid a los correspondientes
Emisores en la Fecha de Desembolso, una vez
recibido del Fondo el pago por la cesidén de dichas
cédulas hipotecarias, de conformidad con 1o
previsto en la Estipulacidén 3 siguiente, en las

siguientes cuentas abilertas en Banco de Espafia a

nombre de dichos Emisores:

Emisor | N° de Cuenta Tesorera en

el Banco de Espana

IBERCAJA 2085

CAM 2090

CAIXA PENEDES 2081
UNICAJA 2103

CCM 2105

CAJA LABORAL 3035
BANCO GALLEGO 0046
CAIXA MANRESA 2041
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C. EBN Banco ha suscrito en esta misma fecha la
cédﬁla hipotecaria nominativa emitida por Caija
Madrid. El importe correspondiente a la suscripcién
de esta cédula hipotecaria serd abonado por EBN
Banco a Caja Madrid en la Fecha de Desembolso, una
vez recibido del Fondo el pago por la cesién de
dicha cédula hipotecaria, de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 3 siguiente, en la
cuenta numero 2038 abierta en Banco de Espafia a

nombre de Caja Madrid.

D. Caja Madrid, y EBN Banco (en adelante,
conjuntamente, los “Cedentes”) desean titulizar los
derechos de «crédito derivados de las Cédulas
Hipotecarias que figuran en sus balances,
respectivamente, emitidas por los Emisores mediante
su cesidtn a un Fondo de Titulizacién. Se adjunta
como Anexo 1 a la presente Escritura originales o
testimonios notariales de las certificacién de los

acuerdos societarios de los Emisores, relativos a




la emisién de las Cédulas Hipotecarias y de 1los
respectivos Cedentes, relativos a la suscripcidn de
las Cédulas Hipotecarias y su cesién al Fondo, que
coinciden con las incorporadas a las respectivas
escrituras de apoderamiento resefiadas en la

intervencién de esta escritura.

E. La Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién Y en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién (en adelante, “Real
Decreto 926/1998”) y demds legislacién aplicable.—

F. La Sociedad Gestora pretende la constituciédn
de un Fondo de Titulizacidén, con la denominacidén de
“CEDULAS TDA 5, Fondo de Titulizacidédn de Activos"
(en adelante el "Fondo" o el “Fondo de
Titulizacién”), en el gque se agrupardn las Cédulas
Hipotecarias cedidas por los Cedentes. Se adjunta
como Anexe 2 a la presente Escritura, fotocopia de
la certificacién de los acuerdos societarios de las

Sociadad Gestora, relativos a la constitucidén del
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G. Las Cédulas Hipotecarias dque se ceden

constituiradn el principal active del Fondo de

Titulizacién.

H. La Sociedad Gestora tiene la intencién de
que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisién de
los Bonos que integraran el principal.pasivo del
mencionado Fondo de Titulizacién y que estaran

destinados a su suscripcién por  inversores

institucionales.

I. Con fecha 18 de noviembre de 2004, 1la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores ha
registrado la constitucién de CEDULAS TDA 5, Fondo
de Titulizaciédn de Activos, asi como la emisién de
los Bonos con cargo al mismo, como se acredita con

el documento que se adjunta en fotocopia como Anexo

3 a la presente Escritura.
En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente Escritura

publica de constitucidn de un Fondo de




Titulizacién, cesién de Cédulas Hipotecarias 'y
emisién de Bonos (en adelante la "Escritura”" o la

“Escritura de Constitucién”), de conformidad con

las siguientes,

ESTIPULACIONES

1. DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 4 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

2. Constitucidn del Fondo.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacién de Activos que girara bajo la
denominacién de  "CEDULAS TDA 5, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" o bajo la denominacién
abreviada de “CEDULAS TDA 5, FTA”, que se regira
por lo dispuesto (i) en la presente Escritura; (ii)
en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen; (iii) en 1la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
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resulte de aplicacién; (iv) en la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, en su
redaccidén vigente, en lo referente a su
supervisién, inspeccidén, sancién y en todo aquello
que resulte de aplicacién, (v) en la Ley 44/2002,
de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (en adelante, “Ley 44/2002”) vy
(vi) en las deméas disposiciones legales 3%

reglamentarias en vigor en <cada momento que

resulten de aplicacién.

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS.

Los Cedentes tienen en su activo las Cédulas
Hipotecarias, cuyas caracteristicas se describen a
continuacidén, y pretenden darlas de baja de su

balance mediante la cesién de dichas Cédulas

Hipotecarias al Fondo.

3.1. Caracteristicas de las Cédulas

Hipotecarias.

3.1.1. Importe y distribucién.

Los Cedentes son titulares en pleno dominio de
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las Cédulas Hipotecarias que se relaciocnan a
continuacién, emitidas singularmente por cada uno
de los Emisores y que incorporan un derecho de
crédito de los Cedentes frente a cada uno de los

Emisores de las Cédulas Hipotecarias de las que son

titulares, respectivamente.

-El valor nominal total de las Cédulas
Hipotecarias cedidas por el Cedente Caja Madrid al
Fondo es de MIL TRESCIENTOS NOVENTA Y CINCO
MILLONES (1.3985.000.000) de Euros, distribuido

entre los Emisores conforme al siguiente cuadro:

Emisor de la Cédula Importe Nominal (Euros)
IBERCAJA 300.000.000

CAM 300.000.000

CAIXA PENEDES 210.000.000
UNICAJA 200.000.000

CCM 125.000.000

CAJA LABORAL 100.000.000

BANCO GALLEGO 90.000.000

CAIXA MANRESA 70.000.000

- El1 wvalor nominal de la Cédula Hipotecaria
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cedida por el Cedente EBN Banco al Fondo y emitida

por Caja Madrid es de CIENTO CINCO MILLONES (105)

de Euros.

3.1.2. Documentacién de las Cédulas

Hipotecarias.

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas
mediante titulos nominativos emitidos singularmente
al amparo de los dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario (en
adelante, la “Ley 2/1981”) y de lo dispuesto en su
Reglamento de desarrollo aprobado por el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo (en adelante, el

“Real Decreto 685/1982").

Se adjunta como Anexo 5 copia de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

emitidas nominativamente.
Los titulos nominativos seran depositados en el
Agente Financiero, no recibiendo remuneracién por

dicha funcién, de conformidad con lo previsto en la

Estipulacién 5 siguiente.
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3.1.3. Caracteristicas econdmico-financieras.—
lLas Cédulas Hipotecarias se han emitido por
debajo de su valor nominal, al 97,732% y con
vencimiento el 27 de noviembre de 2019,

realizandose la amortizacidédn ordinaria mediante un

unico pago en dicha fecha.

Los capitales de las respectivas Cédulas
Hipotecarias devengaran, a partir de la Fecha de
Desembolso un tipo de interés ordinario fijo del
4,125% pagadero los dias 27 de noviembre de cada

afio (o el Dia Habil anterior) (“Fechas de Cobro”)

hasta el vencimiento final de las mismas.

A efectos del devengo de los intereses la
emisién de las Cédulas Hipotecarias se entenderé
dividida en periodos de devengo de intereses cuya
duracién serd la existente entre los 27 de
noviembre de cada afio (incluyendo el 27 de
noviembre inicial y excluyendo el 27 de noviembre
final de dicho periodo). Por excepcidén el primer
periodo de devengo de intexreses de las Cédulas
Hipotecarias serd del 29 de noviembre de 2004 al 27
de noviembre de 2005 - no genérando intereses entre
su fecha de emisién (24 de noviembre) y su fecha de

desembolso (29 de noviembre) - y el Gltimo periodo
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de interés serd del 27 de noviembre de 2018 hasta
su fecha de vencimiento, prevista para el 27 de
noviembre de 2019, De esta forma, y sin perjuicio
de las excepciones descritas anteriormente, no se
tendrd en cuenta para el calculo de devengo de los
intereses si el 27 de noviembre de algin afio es o
no un Dia Habil. Por lo tanto, el importe pagadero
en cada Fecha de Cobro serd una cantidad fija, como
resultado de aplicar el tipo de interés nominal al
valor nominal de cada Cédula Hipotecaria (en base
al criterio Actual/Actual). Excepcionalmente, en
caso de que se produzca alguno de los supuestos de
amortizacidn anticipada descritos en los apartados
3.9. y 10.3.2. de la presente Escritura, el periodo
de devengo de intereses de la Cédula Hipotecaria
afectada por dicho supuesto estara comprendido
entre el Gltimo 27 de noviembre y la fecha en la
que se produzca la amortizacién anticipada de la
Cédula Hipotecaria afectada por dichos supuestos.—

El impago de intereses de las Cédulas
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Hipotecarias, de acuerdo con los términos de su
emisidén, devengara un tipo de interés de demora que
consiste en adicionar (A) al mads alto entre (i) el
tipo de interés ordinario anual de las Cédulas
Hipotecarias y (ii) el EURIBOR a un (1) mes que
resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= a
las 11:00 horas de la marfiana (C.E.T.) de la Fecha
de Cobro en la que se produzca el impago de
intereses de las Cédulas Hipotecarias (B) un margen
variable fijado en cada Cédula Hipotecaria gque se
ha determinado en funcién del plazo de recuperacidn
de 1las cantidades impagadas. Dicho interés de
demora serd objeto de capitalizacidén mensual vy
devengaran nuevamente el interés de demora,
estableciéndose como fecha de fijacién el segundo
Dia H&abil anterior al inicio del correspondiente

periodo de devengo mensual.

Los intereses de demora de las Cédulas
Hipotecarias se calcularidn en funcién de los dias
efectivamente transcurridos entre la Fecha de Pago
siguiente a la Fecha de Cobro en que se produzca el
impago y la fecha en la que dicho importe impagado
sea ingresado en la Cuenta de Tesoreria del Fondo y

se liquidaran en esta fecha.
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Cuando haya habido un impago de intereses de
las Cédulas Hipotecarias en la Fecha de Cobro que
corfesponda, el Emisor incumplidor deberd notificar
a la Sociedad Gestora la fecha en la que vaya a
realizar el pago de intereses con, al menos, dos

(2) Dias Habiles anteriores a la fecha del

correspondiente ingreso.

Las Cédulas Hipotecarias se amortizaradn el 27
de noviembre de 2019, mediante un unico pago que se
realizard en dicha fecha. Asimismo, se produciré la
amortizacién anticipada obligatoria de la Cédulas
Hipotecaria cuyo Emisor incumpla cualesquiera de
las obligaciones de hacer o de pago que mantenga
frente al cedulista inicial o posteriores, vy en
especial por incumplimiento de cualesquiera
garantias o depdsitos que se establezcan a favor
del cedulista. En este sentido, los Emisores
reconocen expresamente que el incumplimiento de la
realizacién del Depédsito de Proteccidédn a favor del

Fondo debe entenderse incluido en el supuesto de




amortizacién anticipada obligatoria descrito en la

Cédula Hipotecaria.

Los Emisores procederdn al ©pago de las
cantidades (de intereses o principal) debidas en
virtud de las Cédulas Hipotecarias en las fechas de
pago establecidas en las propias Cédulas
Hipotecarias. En caso de que, de conformidad con
los términos de la emisidén de las Cédulas
Hipotecarias, la fecha de pago de los cupones o, en
su caso, del principal de las mismas no fuese Dia
Habil, el pago correspondiente se llevard a cabo en
el Dia HAbil inmediatamente anterior. Ademas, si
por cualquier razdédn, el pago de los cupones o, en
su caso, del principal de las Cédulas Hipotecarias
debe realizarse en un Dia Habil (D) siempre entre
la fecha en que se realice el pago de cupones o
principal de las Cédulas Hipotecarias y la Fecha de
Pago (o, en su caso, Fecha de Amortizacién) de los

Bonos deben transcurrir, al menos, dos (2) Dias

Habiles.

Tanto el cobro del principal como de 1los
intereses de las Cédulas Hipotecarias estan, de
acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981,

especialmente garantizados, sin necesidad de
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inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las
que, en cualquier momento, consten inscritas a
favor de los <correspondientes Emisores, sin

perjuicio de la responsabilidad patrimonial

universal de los mismos.

El derecho de crédito del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Emisores,
ademas de estar garantizado en la forma descrita en
el parrafo anterior, 1llevard aparejada ejecucién
para reclamar el pago a los Emisores, siendo el
Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias,
acreedor singularmente privilegiado, con la
preferencia sefialada en el numero 3 del articulo
1.923 del Cdédigo Civil, frente a cualesquiera otros
acreedores con relacidén a 1la totalidad de los

créditos hipotecarios inscritos a favor de los

Emisores.
De conformidad con la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Concursal, en caso de concurso, el Fondo,

como tenedor de las Cédulas Hipotecarias gozara del
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privilegio especial establecido en el numero 1°
apartado 1 del articulo 90 de la Ley Concursal. Sin
perjuicio de lo anterior, se atenderan durante el
concurso del Emisor, de acuerdo con lo previsto en
el numero 7° del apartado 2 del articulo 84 de la
Ley Concursal, y como créditos contra la masa, los
pagos que correspondan por amortizacidn de capital
e intereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes
de pago en la fecha de solicitud del concurso del
Emisor hasta el importe de los ingresos percibidos
por el Emisor de los Préstamos Hipotecarios dque

respalden las Cédulas Hipotecarias.

Se adjunta como Anexo 6 una serie de cuadros de
analisis de conjunto de las carteras totales de
préstamos hipotecarios que respaldan la emisidén de

las Cédulas Hipotecarias por los Emisores, en

funcién de los siguientes criterios:

a) Fecha de formalizacién.

b) Saldo Actual: Distribucidédn del saldo actual de

los Préstamos.

¢) Vida residual de los Préstamos.
d) Indicacién de la distribucién geografica por

provincias.

e) Tipo de interés efectivo aplicable en la
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actualidad.
£) Porcentaje que representa el Saldo Nominal

Pendiente con respecto al Valor de Tasaciédn.—

g) Tipo de interés fijo o variable,.

h) Datos de morosidad y fallidos.
Asimismo, se incluye en el Anexo 6 un cuadro de

la cartera de cada uno de los Emisores apta para la

emisidén de Cédulas Hipotecarias.

El Anexo 7 a la presente Escritura contiene el
informe emitido por la Sociedad Gestora relativo a
la verificacién de la existencia, titularidad y
condiciones de Jlas Cédulas Hipotecarias y los

caertificados de los Emisores sobre las Cédulas

Hipotecarias.

3.2. Cesién de las Cédulas Hipotecarias.

El Cedente Caja Madrid cede y trasmite al Fondo
ocho (8) Cédulas Hipotecarias nominativas, emitidas
singularmente por los Emisores Ibercaja, CAM, Caixa
Penedés, Unicaja, CCM, Caja Laboral, Banco Gallego

y Caixa Manresa, por los siguientes importes




nominales:

Emisor de la Cédula Importe Nominal (Euros)
IBERCAJA 300.000.000

CAM 300.000.000

CAIXA PENEDES 210.000.000
UNICAJA 200.000.000

CCM 125.000.000

CAJA LABORAL 100.000.000

BANCO GALLEGO 90.000.000

CAIXA MANRESA 70.000.000

TOTAL 1.395.000.000

Caja Madrid entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuando en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos representativos de las mismas.—

El Cedente EBN Banco cede y trasmite al Fondo
una (1) Cédula Hipotecaria nominativa emitida por
Caja Madrid, por un importe nominal de CIENTO CINCO
MILLONES (105.000.000) DE EUROS, y entrega en este
acto a la Sociedad Gestora, actuando en nombre vy

por cuenta del Fondo, el titulo fisico

representativo de la misma.
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El Fondo toma y adquiere las nueve (9) Cédulas
Hipotecarias que le ceden los dos Cedentes,
respectivamente, y que representan un importe
nominal total de MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000) de Euros, en los términos vy
condiciones que se recogen en esta Escritura.

La cesidén es plena e incondicional, e incluiréa
los derechos de defensa legal y administracién, vy
se realiza por la totalidad del plazo remanente

hasta el total vencimiento de las Cédulas

Hipotecarias.

Las partes requieren en easte mismo acto al
Notario para que deje constancia de la cesién a
favor del Fondo en los reversos de los titulos

fisicos representativos de las Cédulas

Hipotecarias.

3.3. Precio.
El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias es de mil cuatrocientos sesenta vy

cinco millones novecientos ochenta mil Euros
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(1.465.980.000) EUROS, qgue serd abonado por la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido
el precio de suscripcién de los Bonos, mediante el
ingreso del precio en las cuentas que a

continuacién se indican abiertas en el Banco de

Espafila en Madrid.

Cedente | N° de Cuenta Tesorera en el Banco de

Espana
Caja Madrid 2038
EBN Banco 0211

El precio total de la cesién de las Cédulas
Hipotecarias, descrito anteriormente, es inferior
al nominal de dichas Cédulas Hipotecarias e
inferior al precio de emisidén de los Bonos,
habiendo descontado de dicho precio de emisidn una
dotacidn para satisfacer los gastos de
constitucién, gestidén y administracién del Fondo,
incluyendo las comisiones de aseguramiento vy
colocacién a satisfacer por el Fondo de cuatro

millones seiscientos noventa y cinco mil Euros
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(4.695.000), asumiendo los Emisores dicha dotacién,

y no repercutiéndose al Fondo (en adelante el

“Importe para Gastos”).

3.4. Responsabilidad de 1los Cedentes como

cadentes de las Cédulas Hipotecarias.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348
del Cbédigo de Comercio, responden ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
las Cédulas Hipotecarias por ellos cedidas asi como
de la personalidad con la que efectian la cesidn
pero no asumen responsabilidad alguna por el impago
de los Emisores. Tampoco asumirédn, en cualquier
otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgardn garantias o avales, ni en virtud de esta
Escritura ni de ningin otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes que se derivan de las Declaraciones vy

Garantias realizadas por 1los Cedentes en la

Estipulacién 4.
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La posicién contractual que asumen los Cedentes
en virtud de la presente Escritura reviste carécter
mancomunado respecto a las Cédulas Hipotecarias
cedidas por cada uno de ellos, siendo por tanto
enteramente independientes los derechos y
obligaciones derivados para los mismos de esta

Escritura.

3.5. Derechos conferidos al Fondo por la cesidn

de las Cédulas Hipotecarias.

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentard los derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil vy,
en concreto, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, ostentara los derechos reconocidos en
la normativa aplicable Y en las Cédulas
Hipotecarias. Por tanto, la cesidén comprendera la
totalidad de los derechos, productos y acciones
frente a los Emisores y/0 terceros, tanto
principales, como accesorios y de garantia (reales
0 personales, asi como  derechos accesorios)
incluyendo 1los derechos de administracién vy de
defensa legal, vya legitimen para reclamar el
capital, como para reclamar intereses, comisiones,

gastos, costas, penalizaciones o cualquier otro
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concepto.

Todas las Cédulas Hipotecarias, ademas de
conferir el derecho al interés ordinario fijo de
las Cédulas Hipotecarias determinado conforme a 1lo
dispuesto en la Estipulacién 3.1.3. anterior,
confieren también el derecho a percibir 1la

totalidad de los intereses de demora de cada una de

las Cédulas Hipotecarias.

3.6. Notificacionas a los Emisores.
Los Emisores se dan por notificados en este

acto de la cesidén de las Cédulas Hipotecarias al

Fondo.

3.7. Derechos de Informacién de los titulares

de los Cédulas Hipotecarias.

Cada uno de los Emisores se compromete a poner
a disposicién del legitimo titular de la Cédula
Hipotecaria emitida por cada uno de ellos la
informacién sobre el propio Emisor y sobre la

Cédula Hipotecaria que dicho titular pueda

razonablemente solicitar.
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Adicionalmente, a efectos de determinar su
respectivo Nivel de Respaldo, a efectos de dotar el
correspondiente Depdsito de Proteccidn, tal y como
éstos conceptos se definen en la Estipulacidén 7
siguiente, cada Emisor deberid comunicar al titular
de la Cédula Hipotecaria por él1 emitida, el dia 15
de cada mes (0, en caso de no ser Dia Habil, el Dia
Habil anterior), (1) el importe de la cartera
hipotecaria elegible para la emisién de cédulas
hipotecarias de dicha entidad, y el importe de la
cartera hipotecaria total, distinguiendo, en ambos
caso, entre préstamos a tipo fijo y préstamos a
tipo variable y (ii) el saldo vivo de todas las
cédulas hipotecarias emitidas por dicha entidad

hasta la fecha de comunicacién.

3.8. Réegimen de retenciones de los pagos por

iﬁtereses de las Cédulas Hipotecarias.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por las Cédulas Hipotecarias no
estaran sujetos a retencidén alguna en razén de lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se

estableciera cualquier impuesto, directo o)
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indirecto, tasa o retencidén sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta de los Emisores y serdn

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Cédulas Hipotecarias que afecten
significativamente al equilibrio financiero del
Fondo la Sociedad Gestora liquidaré el Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

15 de la presente Escritura.

3.9. Reglas de sustitucién de 1las Cédulas

Hipotecarias.

En el supuesto excepcional de que, no obstante
las declaraciones formuladas por los Cedentes y los
Emisores, se detectara con posterioridad a la
presente fecha de constitucidén que, en la presente

fecha de constitucidén del Fondo y cesidén de las
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Cédulas Hipotecarias, alguna de las Cédulas
Hipotecarias no se ajusta, a las declaraciones
formuladas en la Estipulacién 4 o adoleciera de
vicios ocultos, la Sociedad Gestora notificard al
Emisor de la Cédula Hipotecaria correspondiente
para que remedie tal circunstancia, incluso
mediante la sustitucidén de la Cédula Hipotecaria,
en el plazo de cinco (5) Dias Hébiles desde 1la
referida notificacidén, por otra de caracteristicas
financieras similares que sea aceptada por la
Sociedad Gestora, previa consulta a las Agencias de
Calificacién. En todo caso, al sustituir una Cédula
Hipotecaria, el Emisor deberd acreditar que la
Cédula Hipotecaria sustituyente se ajusta ‘a las

declaraciones contenidas en 1la Estipulacién 4

siguiente.

Los Emisores se comprometen a formalizar 1la
sustitucidén de las Cédulas Hipotecarias en la forma
y plazo que establezca la Sociedad Gestora, vy a
proporcionar la informacidén sobre las mismas que

considere necesaria la Sociedad Gestora,

En cualquiera de los casos anteriores, 1la
mencionada sustitucidén de Cédulas Hipotecarias serda

comunicada a la CNMV y a los bonistas.
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Si dicha circunstancia no fuera subsanada en el
citado plazo o no fuera susceptible de subsanacién,
el Emisor debera recomprar para amortizar
anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor
entre (i) el precio de amortizacién de la Cédula
Hipotecaria a la par \% los intereses
correspondientes, incluyendo los intereses de
demora, en su caso y (ii) el precio de mercado de
la Cédula Hipotecaria. A estos efectos, se
entenderd por “precio de mercado” de una Cédula
Hipotecaria el resultado de multiplicar el valor
nominal de la Cédula Hipotecaria en cuestidén por la
cifra que resulte de dividir (a) la media
aritmética de las cotizaciones de los Bonos
ofrecidas por los Aseguradores por (b) el valor
nominal de dichos Bonos. La amortizacién se llevara
a cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la finalizacidn del periodo de

subsanacién antes indicado (que también tiene una




duracién de cinco (5) Dias Hébiles). A efectos de
calcular el “precio de mercado” antes descrito, se
tomara el ©precio de cotizacién de los Bonos
ofrecidos por los Aseguradores a las 11:00 horas
del Dia H&bil anterior (en el que existieran
precios de cotizacidén de conformidad con los
compromisos del Contrato de Aseguramiento vy
Compromiso de Liquidez) a aquél en que la Sociedad
Gestora hubiere conocido la existencia del vicio en
cuestidén. En caso de que alguno de los Aseguradores
no ofreciese una cotizacién para los Bonos, se
tendran Unicamente a estos efectos los precios
ofrecidos por lo(s) restante(s) Aseguradores, y en
el caso de que sdbélo un Asegurador hubiese ofrecido
precios, se tomara el precio de cotizacién de los
Bonos de las 11:00 del Ultimo Dia H&bil en que se

hubiese ofrecido mas de una cotizacién.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
procedera a (i) pagar los intereses devengados y no
vencidos de los Bonos, hasta la fecha en que se
produce la amortizacidén anticipada de 1la Cédula
Hipotecaria, correspondientes al importe en que se
reduce el valor nominal de 1los Bonos, (1i)

amortizar parcialmente la totalidad de los Bonos
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emitidos mediante la reduccién a prorrata de su
valor nominal, siendo el importe agregado de la
reduccién del valor nominal de los bonos, igual al
importe nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada
y (iii) repartira entre los titulares de los Bonos
el remanente a prorrata entre el numero de Bonos de
los que cada uno sea titular y una vez satisfechas
cualesquiera cantidades que deban ser satisfechas
por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, en
virtud de la amortizacidén parcial de la Emisidn. E1
reparto de remanente constituye una excepcidn al
orden de prelacién de pagos, establecido en la
Estipulacién 12 de la presente Escritura, puesto

que el remanente se reparte entre los titulares de

los Bonos.

Se hace constar expresamente gque el remante a
que se refiere el punto (iii) anterior no supone
una amortizacién anticipada adicional de los Bonos,

repartiéndose dicha cantidad entre los titulares de

los Bonos en concepto de prima.
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Las cantidades resultantes serédn pagaderas a
los titulares de los Bonos una vez gue el importe
en cuestidén sea recibido por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacidédn del Fondo, aungue no
coincida con una Fecha de Pago y hasta el limite
disponible de dichas cantidades. En la Fecha de
Pago posterior a la fecha en que se realicen todos
los pagos aqul descritos se pagardn los intereses

devengados y no pagados por el nuevo Saldo Nominal

Pendiente de los Bonos.

En todo caso, y sin perjuicio de cualesquiera
otros derechos de indemnizacién que asistan al
Fondo y a los Cedentes al amparo de la presente
Escritura, cada uno de los Emisores se compromete a
mantener indemne al Fondo y a los Cedentes frente a
cualesquiera responsabilidades que pudieran
derivarse de la existencia de vicios ocultos en la
Cédula Hipotecaria por cada uno de ellos emitida.—

Asimismo, para evitar posibles perjuicios para
el equilibrio financiero del Fondo, seran por
cuenta del Emisor correspondiente, los gastos que
se originen para el Fondo, derivados de la

sustitucién o no de la Cédula Hipotecaria por él

emitida.
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3.10. Acciones en caso de impago de las Cédulas

Hipotecarias.

a) Acciones del Fondo.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
dispondréd de accidédn ejecutiva contra los Emisores
que incumplan sus obligaciones de pago derivadas de
las Cédulas Hipotecarias. Dicha accidén debera
ejercitarse por los tréamites del procedimiento

ejecutivo de los articulos 517 y siguilentes de 1la

Ley de Enjuiciamiento Civil.

Sin perjuicio de 1lo anterior, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, dispondréd de accién
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de 1las Cédulas
Hipotecarias. Dicha accidén deberd ejercitarse por

los tramites del juicio declarativo ordinario que

corresponda segin la cuantia de la reclamacién.
Producido wun impago en los términos antes
indicados, la Sociedad Gestora procedera, en el

plazo de siete (7) dias contar desde la fecha en
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que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en
nombre vy por cuenta del Fondo, de las acciones
legales que correspondan para reclamar el pago a
los Emisores que hubieran incumplido sus

obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias.-

b) Acciones de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos no dispondran de
accidén directa contra los Emisores que hayan
incumplido sus - obligaciones de pago, siendo la
Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
quién ostentard dicha accidn, de conformidad con lo

establecido en el articule 12 del Real Decreto

926/1998.

Ni los titulares de los Bonos ni el Fondo
dispondran de méds acciones contra los Cedentes y la
Sociedad Gestora como consecuencia de la existencia
de morosidad o de amortizaciones anticipadas de los
Bonos, salvo que sea derivada del incumplimiento de

las obligaciones de éstos.

3.11. Acciones de resarcimiento.
3.11.1. 5Si, como consecuencia bien (a) del
incumplimiento por parte de alguno de los Emisores
de las obligaciones de pago que para él se derivan

de la Cédula Hipotecaria por é1 emitida, bien (b)
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del hecho de que la Cédula Hipotecaria emitida por
cada uno de ellos adoleciera de vicios ocultos o no
se .ajustara a las declaraciones y garantias
realizadas en la presente fecha de constitucidn del
Fondo y <cesidén de las Cédulas Hipotecarias en
virtud de la Estipulacién 4 de la presente
Escritura y dicho defecto no sea subsanado en los
términos previstos en la Estipulacidén 3.9., o bien
(c) por cualquier razén imputable a un Emisor o a
la Cédula Hipotecaria por él emitida, dichos
Emisores cumplidores conservaran cualesqguiera
derechos que puedan asistirles para reclamar al

Emisor incumplidor el resarcimiento de los dafios y

perjuicios causados.

3.11.2. El1 mismo derecho asistird a los
Cedentes para reclamar de cualquier Emisor
incumplidor (de Cédulas Hipotecarias por aquéllos
suscritas) los darfios y perjuicios que para los
Cedentes se hubieran derivado de 1la falta de

cumplimiento por parte del Emisor de sus
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obligaciones de pago derivadas de la Cédula
Hipotecaria por él emitida (o de la falta de
subsanacién de los vicios ocultos de la misma u

otra razdén imputable al Emisor o a su Cédula

Hipotecaria).

3.11.3. A los efectos previstos en el presente
apartado, se entenderd que los calculos realizados
por la Sociedad Gestora en relacidén con las
cantidades que puedan resultar pagaderas por unas a
otras seran finales y vinculantes para las partes.
La Sociedad Gestora llevard a cabo estos calculos
de acuerdo con sus registros internos, de los que
se proporcionarad copia a la parte que lo solicite.—

4. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE LOS CEDENTES Y

DE LOS EMISORES.

(1) Cada Cedente declara y garantiza al Fondo y
a la Sociedad Gestora, respecto a si mismo vy

respecto a las Cédulas Hipotecarias de que es

titular vy cede al Fondo:

(2) Que es una entidad de crédito, debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se
halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
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(3) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
ninguna situacidén de insolvencia o concursal.

(4) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como corporativas
como de terceras partes a las que pueda afectar la
cesién de las Cédulas Hipotecarias, para el valido
otorgamiento de esta Escritura, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos
relacionados con la constitucién del Fondo.

(5) Que las Cédulas Hipotecarias existen.

Que es titular pleno de las Cédulas
Hipotecarias, sin que exista impedimento alguno
para que puedan ceder las mismas al Fondo.

(6) OQue las Cédulas Hipotecarias han sido

debidamente emitidas por los Emisores y debidamente

suscritas por los respectivos Cedentes.
(7) Que las Cédulas Hipotecarias son libremente

transmisibles de acuerdo con todas las normas gque

les son de aplicaciédn.

e
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(8) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2001, a 31
de diciembre de 2002 y a 31 de diciembre de 2003,
con opinién favorable de los Auditores en, al
menos, el emitido respecto del ejercicio cerrado a
31 de diciembre de 2003 y que ha depositado dichas
cuentas anuales e informes de auditoria en la CNMV
y en el Registro Mercantil correspondiente.

(9) Que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias

no infringe la legislacidn vigente.
(10) Que no tiene conocimiento de que ningln
Emisor se encuentre en situacidén concursal.
(11) Que cumple la legislacidén vigente sobre

proteccidédn de datos.

Por su parte, cada uno de los Emisores declara

y garantiza:

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y se

halla facultada para participar en el Mercado

Hipotecario.
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin

momento desde su constitucidén, se ha encontrado en

situacién de insolvencia o concursal.
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(3) Que cumple con los requisitos establecidos
en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
propios y supervisidén en base consolidada de las
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, sobre determinacién y control de los

recursos propios minimos de las entidades de

crédito y demas normativa aplicable.

(4) Que sus oOrganos sociales han adoptado
vdlidamente todos los acuerdos necesarios para la
emisién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con

sus respectivos estatutos y en la legislacién

vigente al efecto.

(5) Que 1los préstamos hipotecarios que dan
cobertura a la Cédula Hipotecaria, cuyas
caracteristicas se recogen en el Anexo 6, cumplen
con los requisitos y condiciones establecidas en la
Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién del

Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de

17 de marzo y demds normativa aplicable.

(6) Que la Cédula Hipotecaria ha sido




validamente emitida por cada uno de ellos de
acuerdo con la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa

aplicable y cumple todos los requisitos en ellas

establecidos.

(7) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada
uno de ellos constituye una obligacidén valida vy
vinculante de pago para cada uno de ellos, exigible
y ejecutable en sus propilos términos (salvo por 1lo

que pueda verse afectada por un procedimiento

concursal).

(8) Que ninguna persona tiene derechos
preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de c¢rédito incorporados a la Cédula

Hipotecaria emitida por cada uno de ellos, al cobro

de las cantidades derivadas de la misma.
(9) Que no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucidn de la

Cédula Hipotecaria de conformidad con la

legislacién aplicable.
(10) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada

uno de ellos esta representada por un unico titulo

nominativo.
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(11) Que la fecha de amortizaciédn de la Cédula

Hipotecaria emitida por cada uno de ellos es el 27

de noviembre de 2019.
(12) Que la Cédula Hipotecaria emitida por cada

uno de ellos es libremente transmisible de

conformidad con la legislacidn aplicable.

(13) Que los pagos, tanto por principal como
por rendimientos, que sean debidos por los Emisores
en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn sujetos

a retencidén o deduccién alguna de naturaleza

fiscal.
(14) Que no tiene conocimiento de la existencia
de 1litigios de ningan tipo o de ninguna otra
circunstancia en relacidén con la Cédula Hipotecaria
por ellos emitida que puedan perjudicar su validez
o exigibilidad ni existe, a su leal saber o
entender, excepcién alguna que cada Emisor pueda
oponer al pago de la Cédula Hipotecaria
respectivamente emitida por cada uno de ellos.

(15) Que los datos relativos a la Cédula
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Hipotecaria emitida por cada uno de ellos que se
incluyen en la presente Escritura y en el Folleto
reflejan exactamente su situacién actual, son

correctos y completos.

(16) Que la Cédula Hipotecaria no resulta
sujeta a carga o gravamen de ningun tipo sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.—

(17) Que cumple la legislacién vigente sobre

protecciédn de datos.

5. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LAS CEDULAS

HIPOTECARIAS,

5.1. Administracién.
La Sociedad Gestora custodiard, administrard vy
gestionara el cobro de los derechos de crédito
derivados de las Cédulas Hipotecarias cedidas al
Fondo, llevando asimismo la administracién

financiera del Fondo (“Administracién de 1las

Cédulas Hipotecarias”).

La Sociedad Gestora llevara a cabo 1la
Administracién de las Cédulas Hipotecarias con la
misma diligencia que si de activos propios se

tratase.

La Sociedad Gestora se compromete a llevar a

cabo la Administracién de las Cédulas Hipotecarias
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con toda la diligencia debida y respondera ante el

Fondo de cualquier perjuicio que pudiera derivarse

para el mismo de su negligencia.

La Sociedad Gestora indemnizard al Fondo de
cualquier dafio, pérdida o gasto en qgue hubiera
incurrido por razén del incumplimiento de 1la
Administracidén de las Cédulas Hipotecarias o por su
actuacién dolosa o negligente en el desempefio de la
misma. La Sociedad Gestora no asume de ninguna
forma responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente, el buen fin de la operacién.

El riesgo de impago de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo correrd a cargo de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al mismo.
Por tanto, la Sociedad Gestora no asume
responsabilidad alguna por el 1impago de 1los
Emisores, ya sea del principal, de los intereses o
de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de las Cédulas Hipotecarias.

5.2. Gestién de Cobros.
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La Sociedad Gestora, como gestor de cobros de
las Cédulas Hipotecarias, recibird por cuenta del
Fondo, cuantas cantidades sean satisfechas por los
Emisores por razén de las mismas, tanto por
principal, intereses, comisiones o por cualquier
otro concepto aplicable y procederda a adoptar las
medidas que resulten oportunas para que se ingresen
las cantidades que correspondan al Fondo, en la

Cuenta de Tesoreria que el Fondo mantiene abierta a

su nombre en el Agente Financiero.

LLa Sociedad Gestora adoptarda asimismo las
medidas que resulten oportunas para que se ingresen
en la Cuenta de Tesoreria las cantidades que
reciba, en su caso, de los Emisores por la
amortizacidén anticipada de <cualquiera de las

Cédulas Hipotecarias.

En la Fecha de Desembolso, se depositard en la
Cuenta de Tesoreria todos los fondos procedentes de

la emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora no anticipara, en ninguin
caso, cantidad alguna que no haya recibido
previamente de los Emisores en concepto de

principal, intereses, prepago u otros, derivados de

las Cédulas Hipotecarias.

——

e e
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5.3. Depbésitos de documentos.
La Sociedad Gestora depositard los nueve (9)
titﬁlos fisicos representativos de las Cédulas
Hipotecarias en el Agente Financiero (Caja Madrid),
actuando a estos efectos como depositario, de

acuerdo con lo establecido en el Contrato de

Servicios Financieros.

5.4. Ramuneracidn.
La comisidén que recibe la Sociedad Gestora en
contraprestacién por la Administracién de las
Cédulas Hipotecarias, se encuentra incluida dentro

de la comisién de gestidn regulada conforme a lo

establecido en la Estipulacidén 16.3.

5.5. Delegacién.
La Sociedad Gestora estara facultada para
delegar en terceras personas la realizacidn de
todas o alguna de las funciones de Administracién
de las Cédulas Hipotecarias, siempre que tal
delegacidén (i) no suponga coste o gasto adicional

para el Fondo, (ii) sea legalmente posible, (iii)
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no dé lugar a una revisién a la baja de 1la
calificacidédn crediticia de 1los Bonos y (iv) el
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accidén de responsabilidad contra el Fondo. De
conformidad con lo previsto en el articulo 262 del
Cdéddigo de Comercio, en caso de que la Sociedad
Gestora deleque sus funciones de Administracién de
las Cédulas Hipotecarias, no quedara exonerada de

ninguna de las responsabilidades que legalmente le

fueren exigibles.

5.6, Duracion.

La Sociedad Gestora ejercerd la Administracién
de las Cédulas Hipotecarias hasta que (i) hayan
sido amortizadas la totalidad de 1las Cédulas
Hipotecarias cedidas al Fondo, (ii) se extingan
todas las obligaciones por ella asumidas en
relacidén con 1las Cédulas Hipotecarias o (iii)
concluya la extincién del Fondo una vez liquidados
todos los activos; todo ello sin perjuicio de 1la
sustitucién forzosa de la Sociedad Gestora en los
términos establecidos en la Estipulacién 16.4. de

la presente Escritura.

6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO: CUENTA

DE TESORERIA.
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El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoraria").

En la Cuenta de Tesoreria se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora en
nombre y representacién del Fondo y en especial por

los siguientes conceptos:

(i) el Importe para Gastos;

(ii) los pagos de intereses de las Cédulas

Hipotecarias;

(iii) las cantidades correspondientes al principal

de las Cédulas Hipcotecarias;

(iv) las disposiciones de la Linea de Liquidez;—
(v) cualesquiera otras cantidades ingresadas por
el Fondo, derivadas de las Cédulas

Hipotecarias; y
(vi) los rendimientos producidos por el saldeo de

la Cuenta de Tesoreria.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo




negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo
sobre la base de un tipo de interés variable igual
al que resulte de disminuir con una margen de 0,10
enteros el tipo EURIBOR a un (1) mes. El1 EURIBOR y
la forma de calcular los intereses devengados por
la Cuenta de Tesoreria se determinaran en el
Contrato de Servicios Financieros. Los intereses
devengados se liquidaran el pendtltimo domingo

anterior a la finalizacidén de cada trimestre

natural.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl en el
caso de Moody’s, o de Fl en el caso de Fitch, o de
A-1 en el caso de S&P, la Sociedad Gestora deberéa
poner en practica, por cuenta del Fondo, dentro de
los 30 dias siguientes a tal rebaja y previa
consulta a las Agencias de Calificacidén, las
opciones necesarias dentro de las descritas en la

Estipulacién 13 que permitan mantener un adecuado
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nivel de garantia respecto a los compromisos

derivados de mantenimiento de la Cuenta de

Tesoreria.

7. MEJORAS DEL FONDO: LINEA DE LIQUIDEZ Y

DEPOSITO DE PROTECCION.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, y BANQUE AIG, LONDON BRANCH
celebraran un contrato de 1linea de 1liquidez (en
adelante, el “Contrato de Linea de Liquidez”) en
virtud del cual BANQUE AIG, LONDON BRANCH (el
“Acreditante” o “BANQUE AIG”) otorgara al Fondo una

linea de liquidez (en adelante, la "“Linea de

Liquidez”) con las siguientes caracteristicas.

7.1. Importe maximo disponible.
El importe méximo de 1la Linea de Liquidez
otorgada por el Acreditante serd de cincuenta y
siete millones novecientos cincuenta y siete mil
cuarenta vy dos Euros (57.957.042), pero sin
perjuicio de dicho importe maximo, en el supuesto

de que el Depdsito de Proteccién de un Emisor,
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descrito en 1la Estipulacién 7.7. siguiente, sea
utilizado por el Fondo para satisfacer los
intereses de los Bonos y/o los Gastos
Extraordinarios generados por la Cédula Hipotecaria
de dicho Emisor, el importe maximo de la Linea de
Liquidez se reducird en el importe equivalente a la
cantidad del Depdsito de Proteccidn utilizada por
el Fondo (en adelante, el “Limite MAaximo de la

Linea de Liquidez”).

El Limite Maximo de la Linea de Liquidez se

subdividird en dos sublimites distintos:

a) El importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez para hacer frente al pago de los intereses
de los Bonos (de conformidad con lo previsto en la
Estipulacidén 7.2. siguiente) serd igual a eincuenta
y tres millones novecientos treinta mil doscientos
cincuenta (53.930.250) Euros (el “Importe Maximo

para lIntereses’”).

No obstante el anterior Importe Maximo para
Intereses, en cada Fecha de Pago el importe maximo
disponible de la Linea de Liquidez para hacer
frente al pago de intereses sera igual a la suma
del importe de los intereses de las Cédulas

Hipotecarias impagadas por cada uno de los Emisores
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en esa Fecha de Cobro, hasta un maximo para cada
una de las Cédulas Hipotecarias impagadas en la

Fecha de Cobro inmediatamente anterior a dicha

Fecha de Pago equivalente a los siguientes valores

para cada Cédula Hipotecaria (el “Importe Maximo

Disponible para Intereses”):

Emisor | Importe Maximo Disponible

para Intereases por al

Emisor (EUROS)

Caja Madrid - 8.662.500
Banco Gallego 7.425.000
Caixa Penedes 17.325.000
Caixa Manresa 5.775.000
Ibercaja 24,750.000

CCM 10.312.500

Caja Laboral 8.250.000
Cam 24.750.000

Unicaja 16.500.000

TOTAL 53.930.250




El importe maximo disponible de la Linea de
Liquidez para hacer frente al pago de los Gastos
Extraordinarios (de conformidad con lo previsto en
la Estipulacién 7.2. siguiente) serd igual a Cuatro
millones veintiséis mil setecientos noventa y dos

(4.026.692) Euros (el “Importe Maximo para Gastos

Extraordinarios’”).

No obstante el Importe MAaximo para Gastos
Extraordinarios, el importe maximo disponible de 1la
Linea de Liquidez para hacer frente a los Gastos
Extraordinarios estard limitado a las siguientes
cantidades con respecto cada una de las Cédulas
Hipotecarias de cada Emisor que hubiere causado

dichos Gastos Extraordinarios:

Emisor | Importe Maximo Disponible
para Gastos Extraordinarios

por Emisor (EUROS)

CAM 1.800.000

Ibercaja 1.800.000
Caixa Penedes 1.260.000
Unicaja 1.200.000

CCM 750.000
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Emisor | Importe Maximo Disponible
para Gastos Extraordinarios

por Emisor (EUROS)

Caja Madrid 630.000
Caja Laboral 600.000
Banco Gallego 600.000
Caixa Manresa 600.000

(en adelante el “Importe Maximo Disponible para

Gastos Extraordinarios”).

De esta forma, para cada Emisor, el importe
maximo disponible de la Linea de Liguidez en cada
momento sera igual a la suma del Importe Maximo
Disponible para Gastos Extraordinarios y el Importe
Maximo Disponible para Intereses (el ‘“Importe
Maximo Disponible de la Linea de Liquidez”).

El Limite Maximo de la Linea de Liquidez y el
Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez
corresponden al mayor de los exigidos por cada una

de las Agencias de Calificacién que otorgan su




calificacidén a los Bonos emitidos por el Fondo. No
obstante, si las circunstancias que han llevado a
las Agencias de Calificacidén a determinar las
citadas cantidades cambiaran, estos podran
reducirse siempre que asi lo solicite el
Acreditante, y dicha reduccidén no suponga un
deterioro de las calificaciones crediticias de los
Bonos, previa confirmacidén de las Agencias de
Calificacidén y previa comunicacién a la Sociedad

Gestora y a la CNMV,

7.2. Destino de la Linea de Liquidez.

El Importe Maximo de la Linea de Liquidez sera
utilizado por 1la Sociedad Gestora, para hacer
frente exclusivamente al pago de 1los Gastos
Extraordinarios y a 1los intereses de los Bonos
(situados en el apartado (ii) del orden de
prelacidén de pagos establecido en la Estipulacién
12.1. siguiente), siempre que cuando fuera
necesario (1) no existieran otros Recursos
Disponibles en el Fondo y (ii) alguin Emisor hubiese
incumplido la obligacién de dotar el Depdsito de

Proteccidn.

En consecuencia, el Importe Maximo Disponible

de la Linea de Liquidez sera utilizado por la

e 1 ol
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Sociedad Gestora exclusivamente para:

a) Hacer frente al pago de los Gastos
Extfaordinarios, sin exceder el limite del Importe
Maximo para Gastos Extraordinarios, tal y como

dichos “Gastos Extraordinarios” se definen en la

Estipulacién 14.4. siguiente.
b) Hacer frente al pago de los intereses

correspondientes a los Bonos, sin exceder el limite

del Importe Maximo para Intereses.

En ningin caso, la Linea de Liquidez podra ser
utilizada para realizar pagos a los titulares de
los Bonos en concepto de amortizacién de los
mismos. Igualmente, en ningun caso el Importe
Maximo para Intereses podrd ser destinado a
satisfacer Gastos Extraordinarios, ni el Importe
Maximo para Gastos Extraordinarios podra ser
destinado a satisfacer intereses de los Bonos.

7.3. Disposiciones de la Linea de Liquidez.

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora,

podra disponer del Importe Maximo de la Linea de




Liquidez correspondiente a cada Emisor para 1los
destinos de la misma, recogidos en la Estipulacién
7.2. anterior, durante todo el periodo de vigencia
del Contrato, en una o varias disposiciones y sin

exceder el Importe Maximo Disponible de la Linea de

Liquidez.

No obstante lo anterior, la Linea de Liquidez
sélo podrd ser dispuesta cuando no existan
suficientes Recursos Disponibles, en las siguientes

circunstancias:

(i) En cualquier Fecha de Pago en cuya Fecha de
Cobro inmediatamente anterior no se hubiera
recibido de alguno de los Emisores la totalidad de
los intereses devengados Y vencidos
correspondientes a las Cédulas Hipotecarias vy
siempre que el Emisor pertinente hubiera incumplido
su obligacidén de dotar el Depédsito de Proteccidédn.—

El importe que podra ser dispuesto en dicha
Fecha de Pago sera el Importe Maximo Disponible
para Intereses, sin exceder en ningin caso el

limite para el Emisor pertinente establecido en la

Estipulacidén 7.1 anterior.
(ii) En cualquier fecha en la que, existiendo

Importe Maximo Disponible para Gastos
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Extraordinarios de la Linea de Liquidez, 1la
Sociedad Gestora deba hacer frente a alguin Gasto
Extfaordinario del Fondo y el Emisor pertinente
hubiera incumplido su obligacién de dotar el
Depdsito de Proteccidn, sin exceder en ningun caso

el limite para el Emisor pertinente establecido en

la Estipulacién 7.1. anterior.
Cada vez que la Sociedad Gestora pretenda
realizar una disposicién de la Linea de Liquidez

deberd solicitarlo por escrito al Acreditante antes

de las 21:00 horas de Madrid del segundo (2°) Dia

== ST

H&bil anterior a 1la fecha en que deba hacerse

efectiva la disposicién, debiendo expresar en dicha

comunicacién: (i) la fecha en gque pretenda hacer

efectiva la disposicién y (ii) el importe que

pretenda disponer.

Recibida wuna solicitud de disposiciédn, el
Acreditante abonard al Fondo, antes de las 10:00

horas de la mafiana (hora C.E.T.), en la fecha de

disposicién indicada en la solicitud, la cantidad




dque le corresponda, mediante ingreso en la Cuenta

de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el

Agente Financiero, con valor del mismo dia.
7.4. Remuneracién de la Linea de Liguidez.

a) Comisién de Disponibilidad y Comisién de

Apertura.

En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagard una
comisién de disponibilidad al Acreditante mediante
un unico pago que formara parte de los gastos
iniciales del Fondo y que serd igual al 0,03% del
importe nominal total de las Cédulas Hipotecarias.—

En la Fecha de Desembolso, el Fondo pagard una
comisidén de apertura al Acreditante mediante un
Gnico pago que formard parte de los gastos
iniciales del Fondo y que serd igual al 0,10% del

importe nominal total de las Cédulas Hipotecarias.—

b) Intereses.

b.1. Tipo de Interés.

Los saldos dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y pendientes de reembolso devengaréan
diariamente a favor del Acreditante un interés
variable igual a la suma de (A) el maximo entre (a)
el tipo de interés de la Cédula Hipotecaria y el

(b) EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla
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REUTERS, péagina EURIBOR= a las 11:00 horas de la
mafiana (C.E.T.) de la Fecha de Cobro que se utilice
paré el calculo de los intereses de las Cédulas
Hipotecarias mas (B) un margen de 1,50%, todo ello

de conformidad con lo previsto en el Contrato de

Linea de Liquidez.

b.2. Periodos de Devengo de Interés.

Se establecerdn sucesivos periodos de devengo
de los importes dispuestos de cardcter mensual,

desde la fecha de disposicién y hasta su reintegro

al Acreditante.

b.3. Interés compuesto.
Los intereses devengados en cada periodo de
devengo de interés se liquidaran mensualmente, a la
finalizacién de cada periodo de devengo de interés,
y a los efectos del Articulo 317 del Cdédigo de
Comercio, se capitalizardn, devengédndose, de este

modo, nuevos intereses al tipo que resulte del

apartado b.1l. anterior.

b.4. Pago de intereses.
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Los intereses devengados se abonaran por el
Fondo al Acreditante el mismo dia en el que el
Fondo recupere las cantidades impagadas de las
Cédulas Hipotecarias cuyo impago motivéd la
disposicién de la Linea de Liquidez, siempre que
los Recursos Disponibles lo permitan, y conforme al
orden de prelacién de pagos establecido en la
Estipulacién 12 siguiente, de aplicacién para
cualquier pago que realice el Fondo, aungue el
mismo no coincida con una Fecha de Pago, y siempre
gque se hayan recibido dichos importes antes de las
11:00 de 1la mafiana (hora C.E.T.) © el Dia Habil
siguiente si se reciben con posterioridad a dicha

hora.

Las cantidades no entregadas al Acreditante en

virtud de lo previsto en esta Estipulacién no

devengardn intereses de demora a favor de éste.

En todo caso, a la fecha de finalizacidén de
vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
liquidados los intereses devengados de la Linea de
Liquidez, siempre que los Recursos Disponibles 1lo
permitan, y conforme al orden de prelacidén de pagos
establecido en la Estipulacién 12 siguiente, de

aplicacién para cualquier pago que realice el

L T oo e e e s e - e o e e e e
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Fondo, aungue el mismo no coincida con una Fecha de
Pago. Conforme a lo estipulado en el Contrato de
Linea de Liquidez, éste permanecerd en vigor hasta
la Fecha de Vencimiento Legal, es decir, el 29 de
noviembre de 2022, o la fecha de extincidén del
Fondo, si esta fecha fuera anterior a aquella.

7.5. Amortizacién de los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez.

7.5.1. Los importes dispuestos con cargo a la
Linea de Liquidez se amortizardn en aquella fecha
en la que el Fondo recupere las cantidades
impagadas de las Cédulas Hipotecarias cuyo impago
motivé la disposicién de la Linea de Liguidez,
siempre que los Recursos Disponibles lo permitan, y
conforme al orden de prelacidn de pagos establecido
en la Estipulacién 12 siguiente, de aplicacidn para
cualquier pago que realice el Fondo, aunque el
mismo no coincida con una Fecha de Pago, y siempre
gque se hayan recibido dichos importes antes de las

11:00 de la mafiana (hora C.E.T.) o el Dia Habil
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siguiente si se reciben con posterioridad a dicha

hora.

7.5.2. Los importes dispuestos amortizados
conforme a lo previsto en los parrafos anteriores
no podran volver a ser dispuestos por la Sociedad
Gestora, actuando en nombre del Fondo, reduciéndose

en consecuencia el Limite Maximo de la Linea de

Liquidez.

7.5.3. En todo caso, a la fecha de finalizacién
de vigencia de la Linea de Liquidez deberan quedar
amortizadas cualesquiera cantidades que hubieran
sido dispuestas por el Fondo contra la Linea de
Liquidez, siempre que los Recursos Disponibles lo
permitan, y conforme al orden de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién 12 siguiente, de
aplicacién para cualquier pago que realice el
Fondo, aunque el mismo no coincida con una Fecha de
Pago. Conforme a lo estipulado en el Contrato de
Linea de Liquidez, éste permanecerd en vigor hasta
la Fecha de Vencimiento Legal, es decir, el 29 de
noviembre de 2022, o la fecha de extincién del
Fondo, si esta fecha fuera anterior a aquella.

7.6. Orden de prelacién de pagos de 1la

remuneracién y amortizacién de la Linea de
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Liquidez.
7.6.1. De conformidad con lo previsto en la

.. Estipulacién 12.1. siguiente la remuneracidn de la
l Linea de Liquidez se situard en el apartado (iii)
% del orden de prelacidn de pagos, descrito en la
. Estipulacién 12 sigquiente, siempre que corresponda

:# su liquidacién, de conformidad con lo previsto en

N la Estipulacién 7.4. anterior.
7.6.2. Asimismo, de conformidad con lo previsto

en la citada Estipulacidén 12.1., la amortizacidn de

los importes dispuestos de la Linea de Liquidez se

situard en el apartado (iv) del orden de prelacién

de pagos, descrito en la Estipulacién 12 siguiente,
siempre que corresponda su reembolso, de

: conformidad con lo previsto en la Estipulacién 7.5.

anterior.
i 7.6.3. No obstante lo anterior, en el supuesto
i.‘r“ de que un Emisor reduzca su Nivel de Respaldo por
;Q debajo del Nivel de Alarma de Respaldo, conforme se

definen estos conceptos en la Estipulacién 7.7, se




modificaréa el orden de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién 12.1 siguiente de
manera que cualguier importe que se reciba de dicho
Emisor se destinard a los conceptos (i), (ii) vy (v)
del mencionado orden de prelacién, y en este orden.
Si una vez reducido el Nivel de Respaldo por debajo
del Nivel de Alarma de Respaldo no se produce la
dotacidén del Depdsito de Proteccidn o se incurre en
un impago de la Cédula Hipotecaria, se producira la
amortizacidén anticipada de la Cédula Hipotecaria vy
en consecuencia se producird la amortizacién
parcial de los Bonos y el orden de prelacidn
descrito en este parrafo se mantendrad hasta que la
amortizacién de los Bonos alcance un importe igual

al de la Cédula Hipotecaria del Emisor cuyo Nivel

de Alarma de Respaldo se ha alcanzado.

Una vez que se haya producido la amortizacidn
de los Bonos por el importe de 1la Cédula
Hipotecaria de dicho Emisor, los pagos procedentes
del Emisor de dicha Cédula se destinaran, y en este
orden, a (i) pagar la remuneracidén de la Linea de
Liquidez posteriormente (ii) a la devolucidén de
dicha Linea de Liquidez, (iii) en el caso de haber

sido utilizado el Depdsito de Proteccidn de un

e

L
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Emisor, a la reposicién de los importes utilizados
del correspondiente Depésito de Proteccién y (iv)
al ?ago a los Emisores de la Remuneracidn Variable
por la Intermediacidén Financiera, en su caso.

Sin perjuicio de todo lo anterior, si, una vez
utilizado en su totalidad el Depédsito de Protecciédn
de un Emisor, o si en su defecto se hubiese
dispuesto de la totalidad del importe disponible de
la Linea de Liquidez habilitado para dicho Emisor,
existieran intereses vencidos y no pagados de los
Bonos, éstos se relegardan en el orden de prelacidn
por detrads del pago a la remuneracién de la Linea
de Liquidez y devolucién de la Linea de Liquidez y

antes de la devolucidén del Depédsito de Proteccidn

de dicho Emisor.

Si el Nivel de Respaldo de un Emisor volviera a
situase por encima de Nivel de Alarma de Respaldo,
el orden de prelacién de pagos volverd a ser el

establecido en la Estipulacién 12.1 de la presente

Escritura de Constitucidn.
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7.7. Depdésito de Proteccidn.

En el supuesto de que (i) se produzca un impago
de la Cédula Hipotecaria, y sin perjuicio de que se
declare su amortizacidn anticipada, y/o (ii) que la
proporcidén entre el total de los préstamos
hipotecarios de un Emisor y el saldo vivo de la
totalidad de las emisiones de cédulas hipotecarias
emitidas por el mismo, eﬁ cualquier momento (en
adelante, el "“Nivel de Respaldo” o “NR”) fuera
inferior a los porcentajes que se establecen en la
tabla que se recoge a continuacidén (en adelante, el
“Nivel de Alarma de Respaldo” o “NAR”), dicho
Emisor debera depositar, a nombre del Fondo, en una
entidad con méximo nivel de calificacién a corto
plazo, segin los criterios de calificacién de las
tres Agencias de Calificacidédn, un importe igual a
(1) deos (2) afios de intereses ordinarios de la
Cédula Hipotecaria emitida por dicho Emisor més
(ii) la cantidad equivalente al importe maximo de
los Gastos Extraordinarios del correspondiente
Emisor que podrian satisfacerse mediante la Linea
de Liquidez (en adelante, el “Depdsito de

Proteccidn”) .

E1l Depébsito de Proteccidén serd un Recurso
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Disponible del Fondo que deberd ser destinado a
satisfacer las cantidades que deban abonarse por el
Fondo en concepto de Gastos Extraordinarios
(situado en el apartado (i) del orden de prelacidn
de pagos descrito en la Estipulacién 12 siguiente)
y de intereses de los Bonos que no hubieran sido

pagados por no haberse recibido del Emisor que ha

realizado el Depdsito la totalidad de los intereses
devengados y vencidos correspondientes a la Cédula
Hipotecaria de dicho Emisor, (situado en el
l apartado (ii) del orden de prelacién de pagos
; descrito en la Estipulacidén 12 siguiente)
I El Nivel de Alarma de Respaldo definido
* anteriormente sera variable para cada Emisor,
i dependiendo del porcentaje de préstamos a tipo fijo
que formen parte de la cartera hipotecaria de cada
ft Emisor en cada momento. En la siguiente tabla se
| l recogen los Niveles de Alarma de Respaldo

correspondientes a dichos porcentajes de préstamos

a tipo fijo:




préstamos a tipo fijo NAR
> 0- =£10% 145%
>10%-<20% 150%

> 20%-<30% 154%
> 30%-<40% 159%
> 40%-<50% 164%
> 50%-<60% 1693
> 60%-<70% 175%
> 70%-<80% 181%
> B0%-590% 187%
> 90%-<100% 194%

Los Emisores se comprometen a suministrar a la
Sociedad Gestora, el dia 15 de cada mes (o0, en caso
de no ser Dia H&bil, el Dia H&bil inmediatamente
anterior), la informacién referente a su NR. E1 NAR
se calculara por la Sociedad Gestora con la
informacidén mensual provista por los Emisores
conforme a lo descrito en el apartado 3.7. de la
presente Escritura. Si los Emisores no suministran
la informacidn acerca de su Nivel de Respaldo a la

Sociedad Gestora, ésta instard al Emisor que no
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suministre dicha informacidén a gue deposite el

importe correspondiente al Depésito de Proteccién,

l de conformidad con lo establecido en el presente

apartado.
;F E1l Depésito de Proteccidn debera realizarse
}f-‘ dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes en
que se haya dado el supuesto para su depdsito o
;” desde que haya sido requerido para ello por la

;ﬂ Sociedad Gestora, de conformidad con lo establecido

i en el parrafo anterior.
L" El incumplimiento del Emisor de su obligacidn
}# de realizar el Depdsito de Proteccidn supondrd el
55 vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecara de
dicho Emisor, tal y como se indica en la
F Estipulacién 3.1.3 anterior. El1 Fondo, a través de
la Sociedad Gestora dispondra de accidén ejecutiva
contra dicho Emisor, que se ejercitard por los
tramites del procedimiento ejecutivo de los
articulo 517 y siguientes de la Ley de

Enjuiciamiento Civil. Igualmente, el Fondo, a




través de la Sociedad Gestora, dispondra de accidn
declarativa contra los Emisores que incumplan sus
obligaciones de realizar el Depdsito de Protecciodn.
Dicha accidén deberd ejercitarse por los tramites

del Jjuicio declarativo ordinario que corresponda

segun la cuantia de la reclamacidn.

Producido un incumplimiento de la realizacidn
del Depédsito de Proteccidn en los términos antes
indicados, 1la Sociedad Gestora procedera, en el
plazo de siete (7) dias contar desde la fecha en
que produjo el incumplimiento, a iniciar el
ejercicio, en nombre y por cuenta del Fondo, de las
acciones legales que correspondan para reclamar el
pago a los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud del Depdsito de Proteccidn.—

La Sociedad Gestora remitira a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, en el plazo de tres (3)
Dias Hébiles desde su recepcidén, copia de 1la

informacién recibida de los Emisores sobre sus

Niveles de Respaldo.

El Depdsito de Proteccidn serd cancelado y su
importe reintegrado al Emisor correspondiente en la
medida en que (i) no existan cantidades impagadas

de su Cédula Hipotecaria y (ii) el Nivel de
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Respaldo de éste se sitlle por encima del Nivel de

Alarma de Respaldo.

.Las condiciones de remuneracioédn del/los
Depésito/s de Proteccidén seran acordadas en su
momento entre el depositante y el depositario
pudiendo incluso el Emisor acordar o garantizar con
terceros la realizacidén del Depdsito de Protecciédn
en su nombre. En caso de que no se llegase a un
acuerdo entre el depositante y el depositario en el
plazo de cinco (5) Dias Habiles desde que existiese
la obligacién de depositar el Depdsito de
Proteccién, la Sociedad Gestora determinard las
condiciones de remuneracidén del Depdsito de
Proteccidén, en la entidad que ella seleccione vy
cumpliendo con los requisitos exigidos por las tres
Agencias de Calificacidén. Los rendimientos de
dicho/s Depédsitos de Proteccién se reembolsaran al

depositante, no entrando a formar parte de los

Recursos Disponibles del Fondo.

8. REMUNERACION VARIABLE POR LA INTERMEDIACION




FINANCIERA,

De conformidad con lo previsto en el Contrato
de Gestidén Interna Individualizada, los Emisores
tendran derecho a una Remuneracidén Variable por la
Intermediacién Financiera, que corresponderi a cada
Emisor, que se calculard por la Sociedad Gestora en
la Fecha de Vencimiento Final, y que sera igual a
la diferencia positiva, si la hubiere entre (i) los
intereses y otras cantidades asimilables recibidas
de la Cédula Hipotecaria emitidas por cada Emisor
méds los rendimientos generados por la Cuenta de
Tesoreria del Fondo atribuibles a la misma y (ii)
los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo.

Los gastos e ingresos atribuibles a las Cédulas
Hipotecarias se asignan entre los Emisores de
acuerdo con los criterios establecidos en el
Contrato de Gestién Interna Individualizada.

9. RECURSOS CONTRA EIL FONDO.

Los Cedentes y los Emisores se comprometen a no
emprender accién alguna en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, sin perjuicio de

las acciones que puedan emprender contra la

Sociedad Gestora.

10. EMISION DE BONOS.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oW3527795

10.1. Emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora, en nombre Yy representaciodn
del. Fondo y con cargo al mismo, procede a la
emisidén de wuna unica clase o serie de Bonos de
Titulizacién (los “Bonos”). El importe total de la
emisién asciende a MIL QUINIENTOS MILLONES
(1.500.000.000) de Euros de valor nominal y esté
constituida por QUINCE MIL (15.000) Bonos de CIEN

MIL (100.000) Euros de valor nominal cada uno.

10.2. Intereses de los Bonos.
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un interés anual fijo sobre el Saldo
Nominal Pendiente de cada Bono, pagadero en cada

Fecha de Pago que se determinard y devengara de

acuerdo con las siguientes reglas:
10.2.1. Periodos de Devengo de Intereses.
A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisidén se entenderd dividida en Periodos

de Devengo de Intereses, cuya duracién sera 1la




existente entre los 29 de noviembre de cada ano
(incluyendo el 29 de noviembre inicial y excluyendo
el 29 de noviembre final de dicho pericdo). De esta
forma, no se tendra en cuenta para el célculo de

devengo de los intereses si el 29 de noviembre de

algun afic es o no un Dia Hébil.

10.2.2. Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengardn los Bonos,

durante cada Periodo de Devengo de Intereses, seré

un tipo de interés fijo anual igual al 4,125%.
Esto supondrd un pago por intereses anual

equivalente a Cuatro mil ciento veinticinco (4.125)

FEuros.

10.2.3. Férmula para el calcule de los

intereses de los Bonos.

El calculo de los intereses devengados por los
Bonos, durante cada Periodo de Devengo de
Intereses, se realizard por la Sociedad Gestora de

acuerdo con la siguiente férmula:

I = P* (R/100)

donde:
I = es el importe total de intereses devengados
por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.
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P = es Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al
comienzo del Periodo de Devengo de Intereses.

R = Tipo de Interés nominal de los Bonos

expresado en porcentaje anual.
A la hora de proceder al cdlculo de los
intereses, se tomardn siempre como base los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses (en base al criterio Actual/Actual).

10.2.4. Fechas de Pago de Intereses de los

Bonos.

Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seran satisfechos el dia 24
del mes de noviembre cada afio, o el Dia H&abil
inmediatamente siguiente, en <caso de que la
correspondiente Fecha de Pago no fuera un Dia

Habil.

La primera Fecha de Pago tendra lugar el 29 de

noviembre de 2005.

10.3. Amortizacién de los Bonos.

El valor de amortizacién de los Bonos sera de’

oW9527794




cien mil (100.000) euros por Bono, equivalente a su
valor nominal, libre de gastos para el titular del
bono, pagadero de una sola vez en la Fecha de

Vencimiento Final (a estos efectos la “Fecha de

Amortizacién”) .

Excepcionalmente, 3% en caso de haberse
producido una amortizacién anticipada parcial de la
emisién en los términos previstos en la
Estipulacién 10.3.2. siguiente (que se llevaria a
cabo por medio de una reduccién a prorrata del
importe nominal de los Bonos, abonandose el importe
correspondiente a dicha reduccién a los bonistas),
el precio de reembolso de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final serd igual al valor nominal de
los mismos unas vez producida la reduccién de valor
nominal llevada a cabo como consecuencia de la

amortizacién anticipada parcial de la emisidén (y

por lo tanto inferior al antes indicado).

De igual modo, en caso de que, por existir
vicios ocultos o por la no adecuacién de las
declaraciones y garantias de la Estipulacién 4 en
una Cédula Hipotecaria, se hubiera tenido que
proceder a la amortizacién anticipada parcial de la

emisidn en los términos previstos en la
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Estipulacién 3.9 de la presente Escritura (que se
llevaria a cabo por medio de una reduccién a
profrata del importe nominal de 1los Bonos,
abondndose el importe correspondiente a dicha
reduccién a los bonistas), el precio de reembolso
de los Bonos sera igual al valor nominal de los
mismos una vez producida la reduccién de valor
nominal 1llevada a cabo como consecuencia de la

Amortizacidén Anticipada parcial de la emisidén (y

por lo tanto inferior al antes indicado).

10.3.1. Facha de Vencimiento Final.

Los Bonos se amortizaran en un solo pago en la

Fecha de Vencimiento Final.

La Fecha de Vencimiento Final y de amortizacién
definitiva de Jos Bonos serd la fecha del

decimoquinto (15°) aniversario de la Fecha de

Desembolso, es decir el 29 de noviembre de 2019 o,

si no fuera Dia H&bil, el siquiente Dia Habil, sin
perjuicio de que se pueda producirse la

amortizacidén anticipada en los supuestos previsto




en el apartado siguiente,

En todo caso, la amortizacidén de los Bonos no
podréd producirse con posterioridad al 29 de
noviembre de 2022, o en el supuesto de no ser dicha

fecha Dia Hébil, el siguiente Dia Habil (en

adelante, “Fecha de Vencimiento Legal”).

10.3.2. Amortizacidén anticipada.
Sin perjuicio de lo establecido en el apartado
10.3.1. anterior, la Sociedad Gestora procederd a
amortizar anticipadamente los Bonos, de forma

parcial o total la emisién de Bonos en los

siguientes supuestos:

(i) Amortizacién Anticipada Forzosa.

En el caso de que cualquiera de los Emisores
incumpliera cualesquiera de sus obligaciones de
pago o de hacer (incluyendo el incumplimiento de la
realizacién del Depdsito de Proteccidén a favor del
Fondo) de la Ceédula Hipotecaria singular por él
emitida, a su vencimiento normal o anticipado, 1la
Sociedad Gestora procedera a la amortizacidn
anticipada parcial de la emisidén mediante la
reduccién del importe nominal de los Bonos
equivalente al valor nominal de la Cédula

Hipotecaria impagada en los términos que se indican
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a continuacién.

Producido un incumplimiento en 1los términos
antés indicados, la Sociedad Gestora procedera, en
el plazo de siete (7) dias contar desde la fecha en
que produjo el impago, a iniciar el ejercicio, en
nombre y por cuenta del Fondo, de las acciones
legales que correspondan para reclamar el pago a
los Emisores que hubieran incumplido sus
obligaciones en virtud de las Cédulas Hipotecarias.:

Una vez se haya obtenido el importe, ya sea por
principal o intereses, ordinarios o de demora,
correspondiente a la ejecucidén de la Cédula
Hipotecaria impagada, la Sociedad Gestora, tan
pronto como dicho importe haya sido depositado en
la Cuenta de Tesoreria y pueda disponer del mismo,
procederd, de conformidad con el orden de prelaciédn
de pagos descrito en la Estipulacién 12.1 siguiente
(y sin perijuicio de la posibilidad de aplicacidén
del orden de prelacién de pagos extraordinario

establecido en la Estipulacién 12.2 siguiente, que




supone la subordinacién de la remuneracién vy
devolucidén de la Linea de Liquidez, en el supuesto
de que haya saltado el Nivel de Alarma del Emisor
cuya Cédula Hipotecaria ha resultado impagada), de
aplicacién para cualquier pago que realice el
Fondo, aunque el mismo no coincida con una Fecha de
Pago a: (i) pagar los Gastos Extraordinarios que
hayan sido generados por la Cédula Hipotecaria
impagada, (ii) pagar, en su caso, si no se hubiesen
abonado con cargo al Depdsito de Proteccidédn o a la
Linea de Liquidez, los intereses devengados y no
vencidos y los vencidos y no pagados de la
totalidad de los Bonos, hasta la fecha en que se
produce la ejecucidén de la Cédula Hipotecaria
impagada, correspondientes al importe en que se
reduce el valor nominal de los Bonos, (iii) pagar
la remuneracién de 1la Linea de Liquidez que se
corresponda con la Cédula Hipotecaria impagada, en
caso de que se hubiese dispuesto de la citada Linea
de Liguidez para satisfacer los Gastos
Extraordinarios o los intereses de los Bonos
generados por la Cédula Hipotecaria impagada, (iv)
amortizar parcialmente la Linea de Liquidez,

correspondiente al importe recuperado por intereses
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de la Cédula Hipotecaria impagada, (v) a amortizar
parcialmente la totalidad de los Bonos mediante la
redﬁccién a prorrata de su valor nominal, siendo el
importe agregado de la reduccién del valor nominal
de los Bonos igual al importe recuperado en
concepto de principal de 1la Cédula Hipotecaria
impagada y (vi) aplicar, en su caso, el resto de
cantidades recuperadas de acuerdo con el orden de
prelacidén de pagos, descrito en la Estipulacidén 12
siguiente,. En la medida en que la recuperacién de
los importes debidos por el Emisor de la Cédula
Hipotecaria impagada puede producirse en sucesivas
fechas e importes, el antedicho proceso de
amortizacién anticipada se repetird con los
sucesivos importes recibidos por el Fondo hasta
completar un importe de amortizacidn anticipada de

los Bonos igual al importe nominal de la Cédula

Hipotecaria impagada.
La fecha en que se realicen todos los pagos

aqul descritos no tiene por qué coincidir con una
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Fecha de Pago. Dicha fecha determinara el comienzo
de un nuevo periodo de devengo de intereses de los
Bonos, cuyo fin serd la préxima Fecha de Pago. De

esta forma, en la Fecha de Pago posterior a la

fecha en que se realicen todos los pagos aqui
descritos se pagaran los intereses devengados y no
pagados por el nuevo Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos.

En el supuesto de que vaya a producirse la

amortizacidén anticipada parcial de los Bonos en los

términos descritos en el presente apartado, la

Sociedad Gestora 1lo comunicard a la CNMV, a las
Agencias de Calificacién y a los titulares de los

Bonos, en la forma establecida en la Estipulacién

24.

(ii) Amortizacidén Anticipada Legal.

(a) De acuerdo con lo establecido en la Ley
2/1981 y en el Real Decreto 685/1982, si alguno de
los Emisores, en cualquier momento durante la vida
de las Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno
de ellos, superase 1los limites de emisidn de

cédulas hipotecarias establecidas por las

disposiciones aplicables, el Emisor en cuestidn

deberd restablecer el equilibrio mediante alguna de

oo o —
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las siguientes actuaciones.

a. Depdsito de efectivo o de fondos pUblicos en

el Banco de Espaiia.

b. Adquisicidén de cédulas hipotecarias en el

mercado.
c. Otorgamiento de nuevos créditos hipotecarios
0 adquisicidén de participaciones hipotecarias,

aptos para servir de cobertura de las cédulas

hipotecarias.
d. Amortizacidén de cédulas hipotecarias por el
importe necesario para restablecer el equilibrio.

Esta amortizacién, si fuera necesaria, sera

anticipada y por sorteo.

En caso de que cualguiera de los Emisores
anticipe y/o conozca que pueda producirse un
supuesto de amortizacidén anticipada legal en los
términos previstos en el presente apartado, debera

ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora con

caracter inmediato.

En el plazo de los (cinco) (5) dias siguientes
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a la comunicacién referida en el parrafo anterior
(periodo de subsanacién), el Emisor en cuestidn
deberd comunicar a la Sociedad Gestora por cudl de
las opciones legalmente disponibles opta para

volver a los limites legales establecidos al

respecto.

Los Emisores se comprometen a adoptar, de entre
las medidas a su disposicién al efecto de acuerdo
con la legislacidén aplicable, aquélla o aquéllas
que impliguen menores perjuicios tanto para el
equilibrio financiero del Fondo comc para los
intereses econdémicos de los titulares de los Bonos.-

En todo caso, los Emisores se comprometen a
tratar de restablecer el equilibrio bien a través
del depdsito en efectivo o fondos publicos en el
Banco de Espafla, bien mediante el otorgamiento de
nuevos créditos hipotecarios o mediante la
adquisicién de participaciones hipotecarias y otros
activos aptos al efecto. Cuando el equilibrio no
pudiera ser restablecido a través de alguna de
estas actuaciones, los Emisores procederan
necesariamente a ofertar en firme la recompra al

Fondo de la Cédula Hipotecaria por ellos emitida e

integrada en el activo del Fondo.
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La recompra se efectuard, en su caso, por un
precio igual a la cantidad que deberia pagar el
Emiéor al Fondo en caso de aplicacién de la
Estipulacién 3.9. de la presente Escritura de
Constitucidén, que establece que el Emisor deberé
amortizar anticipadamente dicha Cédula Hipotecaria
devolviendo al Fondo la cantidad que resulte mayor
entre (i) el precio de amortizacién de la Cédula
Hipotecaria a la par y los intereses
correspondientes, incluyendo los intereses de
demora, en su caso y (ii) el precio de mercado de
la Cédula Hipotecaria. A estos efectos, se
entenderd por “precio de mercado” de una Cédula
Hipotecaria el resultado de multiplicar el wvalor
nominal de la Cédula Hipotecaria en cuestién por la
cifra que resulte de dividir (a) la media
aritmética de las cotizaciones de 1los Bonos
ofrecidas por los Aseguradores por (b) el valor
nominal de dichos Bonos. La recompra se llevara a

cabo necesariamente dentro de los cinco (5) Dias
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Habiles siguientes a la finalizacidén del periodo de
subsanacién antes indicado (que también tiene una
duracién de cinco (5) Dias Hébiles). A efectos de
calcular el “precio de mercado” antes descrito, se
tomard el precio de cotizacién de los Bonos
ofrecidos por los Aseguradores a las 11:00 horas
del Dia Habil anterior (en el que existieran
precios de cotizacién de conformidad con 1lo
previsto en el Contrato de Aseguramiento) a agquél
en que la Sociedad Gestora hubiere conocido 1la
existencia de la superacidén de los limites de
emisidén de cédulas hipotecarias. En caso de que
alguno de los Aseguradores no ofreciese una
cotizacidn para los Bonos, se tendrdn uUnicamente a
estos efectos 1los precios ofrecidos por lo(s)
restante(s) Aseguradores, y en el caso de que sdélo
un Aseqgurador hubiese ofrecido precios, se tomara
el precio de cotizacidén de los Bonos de las 11:00
del ultimo Dia H&bil en que se hubiese ofrecido mas

de una cotizaciédn.

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo,
procedera, suponiendo esto una excepcidén al orden
de prelacién de pagos recogido en la Estipulacién

12 siguiente, a (i) pagar los intereses devengados
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y no vencidos de los Bonos, hasta la fecha en que
se produce la recompra de la Cédula Hipotecaria,
correspondientes al importe en que se reduce el
valor nominal de los Bonos, (11) amortizar
parcialmente la totalidad de los Bonos emitidos
mediante la reduccidén a prorrata de su valor
nominal, siendo el importe agregado de la reduccidn
del valor nominal de los Bonos, igual al importe
nominal de la Cédula Hipotecaria recomprada y (iii)
repartira entre los titulares de los Bonos el
remanente a prorrata entre el numero de Bonos de
los que cada uno sea titular y una vez satisfechas
cualesquiera cantidades que deban ser satisfechas
por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, en
virtud de la amortizacidén parcial de la Emisién. E1
reparto de remanente constituye una excepcién al
orden de prelacién de pagos, establecido en 1la
Estipulacién 12.1 de la presente Escritura, puesto
que el remanente se reparte entre los titulares de

los Bonos.
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Se hace constar expresamente que el remante a
que se refiere el punto (iii) anterior no supone
una amortizacidén anticipada adicional de los Bonos,

repartiéndose dicha cantidad entre los titulares de

los Bonos en concepto de prima.

(b) Si, no obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora no optase por vender la Cédula Hipotecaria
a su Emisor en los términos antes indicados vy, en
consecuencia el Emisor se viese obligado a proceder
a la amortizacidén de cédulas hipotecarias y la
cédula que deba amortizarse fuera precisamente la
Cédula Hipotecaria que se ha integrado en el activo
del Fondo, de acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 60 apartade e) del RD
685/1982 que dispone que la amortizacién de las
Cédulas Hipotecarias sera anticipada y por sorteo,
debera comunicarse a la Sociedad Gestora con un
preaviso razonable, para que ésta adopte las
medidas oportunas para proceder, con cargo al
importe obtenido por la mencionada amortizacidén de
la Cédula Hipotecaria (al 100% valor nominal de la
misma e intereses devengados y no liquidados sobre
la misma hasta la fecha de amortizacidén e intereses

de demora, en su caso) a (i) a pagar los intereses

o

.
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devengados y no vencidos de los Bonos, hasta la
fecha en que se produce la amortizacidn anticipada
de la Cédula Hipotecaria, correspondientes al
importe en que se reduce el valor nominal de los
Bonos (ii) amortizar parcialmente la totalidad de
los Bonos emitidos mediante la reduccidén a prorrata
de su valor nominal, siendo el importe agregado de
la reduccién del valor nominal de los bonos, igual
al importe nominal de la Cédula Hipotecaria
amortizada, y (iii) a aplicar, en su caso, el resto
de cantidades - en su caso, los intereses de demora
de la Cédula Hipotecaria,- de acuerdo con el orden

de prelacién de pagos recogido en la Estipulacidn

12 siguiente, a partir del orden (iii).

(c) La fecha en que se realicen todos los pagos
aqui descritos no tiene por qué coincidir con una
Fecha de Pago. Dicha fecha determinara el comienzo
de un nuevo periodo de devengo de intereses de los
Bonos, cuyo fin sera la prdxima Fecha de Pago. De

esta forma, en la Fecha de Pago posterior a la
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fecha en que se realicen todos 1los pagos aqui
descritos se pagaran los intereses devengados y no
pagados por el nuevo Saldo Nominal Pendiente de los

Bonos.

(d) En el supuesto de que fuera a producirse
una amortizacidén anticipada parcial de la emisidén
en 1los términos descritos en este apartado, la
misma sera anunciada inmediatamente a la CNMV, a
las Agencias de Calificacién y a los titulares de

los Bonos, en la forma establecida en la

Estipulacién 24.
(iii) Asimismo, los Bonos Se amortizardan
anticipadamente como consecuencia de la extincidn
por liquidacidédn anticipada del Fondo, en los casos
y en los términos descritos en la Estipulacién 15.—
10.4. Prelacidén en los Pagos a los Bonos.
El pago de los intereses y del principal de los
Bonos estard sujeto al régimen general de prelacidn

de pagos establecido en la Estipulacién 12

siguiente.

En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los

Recursos Disponibles del Fondo no fuesen

oo T s — - — e o o . o —— — e e e - e e T
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suficientes para atender las obligaciones del Fondo
segah lo especificado en 1la Estipulacién 12, 1la
canﬁidad disponible para el pago de intereses o de
principal se repartira segin el orden de prelacién
establecido en dicha Estipulacién y en el supuesto
de que los Recursos Disponibles sélo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacién, la cantidad
disponible se repartira proporcionalmente entre los
Bonos afectados, y las cantidades que los titulares
de los Bonos hubiesen dejado de percibir se
abonaran en la siguiente Fecha de Pago en que sea

posible, sin devengar intereses adicionales de

demora.
10.5. Informacién a los titulares de los Bonos.-
(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago.——
La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacidén 24 siguiente tanto el importe que,

segun lo previsto en la presente Escritura
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corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de
Pago, como el importe que, segun la prelacidén de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a
los mismos, referideo tanto al principal como a los
intereses de los Bonos, el dia 24 de octubre de
cada afio (o, en caso de no ser éste Dia Habil, el
siguiente Dia Habil) anterior a la correspondiente

Fecha de Pago.

(b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.-

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la gque se haga constar,

respecto de los Bonos, la siguiente informacidn,

referida a la anterior Fecha de Pago:

- Importe inicial de los Bonos.

- Importe de los Bonos amortizado

anticipadamente.

~ Importe de Cédulas Hipotecarias amortizadas

anticipadamente.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.
- Intereses devengados por los Bonos desde la
Fecha de Desembolso y que, debiendo haber sido

abonados en anteriores Fechas de Pago, no hayan
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sido satisfechos (no devengaran intereses

adicionales) .
.Copia de dicha Certificacién se depositard en
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores.
Asimismo, toda 1la informacién de <carécter
publico detallada en este apartado podra
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las entidades aseguradoras y colocadoras, en la
sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de la

Comisidén Nacional del Mercado de Valores.

10.6. Representacién, Registro y Negociacién de

los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exclusivamente mediante anotaciones
en cuenta, surtiendo 1la presente Escritura los
efectos de la prevista en el articulo 6 de la Ley
24/1988, del Mercado de Valores, en su redaccién
actual, de acuerdo con lo dispuesto en el apartado

9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de

julio.




La entidad encargada de la 1llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestidén de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacidn de Valores, S.A. (en adelante,
“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Calle Pedro
Teixeira, n°® 8, o entidad que 1lo sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del
articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de

Febrero y sus entidades participantes.

La Sociedad Gestora solicitard, con caracter
inmediato a la Fecha de Desembolso, la admisién a
negociacidén de los Bonos en el Mercado AIAF de
Renta Fija, mercado secundario organizado oficial
de valores, que debera estar concluida en el plazo
de treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso.—

Una vez solicitada la admisidén a negociacidn de
la emisién de Bonos en AIAF, la Sociedad Gestora
solicitard la inclusién en EUROCLEAR de los Bonos
emitidos a efectos de solicitar la admisidn a
cotizacidédn en la Bolsa de Valores de Luxemburgo, y
podrd asimismo solicitar su cotizacién en otros
mercados europeos, segun se estime oportuno,

incluyendo la Bolsas oficilales de Paris.

Copia de esta Escritura se depositard en la
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CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del.Mercado de Valores.

Las Entidades Aseguradoras suscribiran en el
Contrato de Aseguramiento de los Bonos, gque se
describe en la Estipulacién 10.8. siguiente, un
compromiso de liquidez de los Bonos, una vez estos

hayan sido admitidos a cotizacién en el Mercado

AIAF de Renta Fija.

10.7. Derechos de los titulares de los Bonos.—

Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconoce la presente Escritura, el
Folleto Informativo y la normativa vigente.

La suscripcidén o adquisicidén de los Bonos
supone la aceptacidén de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura

Los titulares de los Bonos no tendrédn, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra 1los
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Emisores vendrd determinado por lo dispuesto en el
apartado 1 del articulo 6 de la Ley 19/1992 y en lo
previsto en la Estipulacién 3.10., no pudiendo los
titulares de los Bonos ejercitar accidén alguna

contra los mismos.

10.8. Suscripcién de los Bonos.
El periodo de suscripcién de los Bonos
comenzara el dia 25 de noviembre de 2004 a las
10:00 horas y finalizard el mismo 25 de noviembre

de 2004 a las 17:00 horas.

Las entidades Caja Madrid, CCF, Societé
Générale, Sucursal en Esparia, Barclays Bank, Plc.,
Ixis Corporate & Investment Bank, JP Morgan
Securities Ltd., Morgan Stanley & Co. International
Limited, Baverische Hypo-Und Vereinsbank AG vy
Landesbank Baden Wiirttenberg (en adelante las
"Entidades Aseguradoras") se han comprometido
mancomunadamente frente a la Sociedad Gestora a
suscribir, directamente © por cuenta de terceros,
la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, en los términos previstos en el Contrato de
Aseguramiento de la Colocacidén de los Bonos.

La colocacidén de los Bonos se realizara en un

unico tramo.

T gt

==




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oW3527783

Cada Entidad Aseguradora percibira, con cargo
al Fondo, una comisién de aseguramiento de veinte
(20} puntos basicos del Importe Asegurado por cada
Asegurador. No existe comisién de colocaciédn.

Caja Madrid y EBN Banco en su condicién de
Entidades Directoras de la Colocacidén percibira,
con cargo al Fondo, una comisién de direccidn bruta
de CIENTO CINCUENTA MIL (150.000) eurcos cada una.—

Las peticiones de suscripcién de los Bonos
deberdn presentarse a través de las Entidades
Aseguradoras, adjudicandose los Bonos que cada
Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el
criterio discrecional de la misma, velando en todo
caso porque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan
caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podrdn otorgar

prioridades a las peticiones de sus clientes que

estimen convenientes.

Al término del Periodo de Suscripcidén, los




suscriptores podran solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado 1la
suscripcién, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos y adjudicados, sin perjuicio de que 1la
titularidad de los Bonos se acreditarid por la
correspondiente anotacidén en el registro contable

de los Bonos, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta.
El precio de suscripcidén de cada uno de los
Bonos serd de noventa y ocho mil doscientos

cuarenta y cinco (98.245) Euros, es decir, el

98,245 % de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberan abonar a las Entidades
Aseguradoras, antes de las 10:00 horas de la
mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso
(29 de noviembre de 2004), valor ese mismo dia, el
precio de suscripcidén que corresponda por cada Bono
adjudicado. Cada Entidad Aseguradora abonard su
respectivo importe  asegurado, descontando las
comisiones a percibir por cada una de ellas, en la
Cuenta de Tesoreria a nombre del Fondo en el Agente
Financiero, en hora no posterior a las 11:00 horas

de la mafiana, hora de Madrid, de 1la Fecha de
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Desembolso, valor ese mismo dia.

En consecuencia, dadas las comisiones a
percibir por las Entidades Aseguradoras y
Directoras, el Fondo recibird noventa y ocho mil

cuarenta y cinco (98.045) EUROS por cada uno de los

Bonos, es decir el 98,045% de su valor nominal.

Se considerara como fecha de la efectiva

suscripcidén la Fecha de Desembolso.

Las Entidades Aseguradoras se comprometeran a
ofrecer 1liquidez, hasta la Fecha de Vencimiento
Final, a los tenedores de los Bonos en los términos
contemplados en el Contrato de Aseguramiento de la
Colocacién de los Bonos, con unos limites de
volumen acumulado diario de 15.000.000 euros y por
orden y horquillas de precio en funcién del
vencimiento de los Bonos establecidos en el
mencionado contrato, mediante la introduccidn, de
bérdenes de compra y de venta en el mercado AIAF y
en la Bolsa de Valores de Luxemburgo, y en su caso,

en la Bolsa de Valores de Paris, una vez los mismos

—— — T




estén admitidos a cotizaciédn.

Asimismo, cada una de las Entidades
Aseguradoras se comprometerd, de forma mancomunada,
en caso de que asi sea necesario para hacer frente
al compromiso de liquidez, a adquirir en el mercado
AIAF, Bonos hasta un limite maximo del 25% del

Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

Las Entidades Aseguradoras quedaran exonerados
de su compromiso de liquidez ante cambios de las
circunstancias estatutarias, legales y/o econdmicas
del Fondo en que se aprecie de forma determinante
una disminucidén de su solvencia, © ante un supuesto
de fuerza mayor o de alteracidn extraordinaria de
las circunstancias del mercado que  hicieran
excepcionalmente gravoso el cumplimiento de dicho
compromiso de liquidez. Esta circunstancia deberé
ser comunicada a la CNMV y a la Sociedad Gestora.—

En cualquier caso, una vez las citadas
circunstancias hayan desaparecido, 1las Entidades
Aseguradoras estardn obligades a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo
dispuesto en el Contrato de Aseguramiento de la

Colocacidn de los Bonos.

10.9. Servicio Financiero de la Emisién de los
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Bonos.

El servicio financiero de la emisién correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de 1o
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizaran a

través del Agente Financiero.

10.10 Calificacién de los Bonos.

El riesgo financiero de los Bonos ha sido
objeto de evaluacién por Moody’'s Investor Services,
S5.A. (en adelante la "Moody’'s”), por Fitch Ratings
Espafia, S.A. (en adelante, “Fitech”) y Standard &
Poors Espafia, S.A. (en adelante, “SEP) {en
adelante, conjuntamente, las “Agencias de
Calificacién”), entidades calificadoras reconocidas
al efecto por la CNMV. La calificacién otorgada
provisionalmente a los Bonos ha sido “Aaa” por
parte de Moody’'s, “AAA” por parte de Fitch y “AAA”

por parte de S&P, segun consta en el Folleto

Informativo.
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En el supuesto de que no se confirmen, antes

del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,

alguna de las calificaciones provisionales
anteriores otorgadas por las Agencias de
Calificacién, se consideraran resueltas la

constitucién del Fondo, la cesidn de las Cédulas

Hipotecarias, el Préstamo Participative y 1la

emisidén de los Bonos.

10.11. Folleto de la Emisién.

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha

sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 18 de noviembre de 2004.

11. RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada
Fecha de Pago seran iguales a la suma de las

siguientes cantidades:

(i) Ingresos obtenidos de las Cédulas
Hipotecarias, en concepto de intereses ordinarios o

de demora, en su caso, depositados en la Cuenta de

Tesoreria.
(ii) El1 producto de la amortizacién, cuando
corresponda de las Cédulas Hipotecarias, que se

depositard en la Cuenta de Tesoreria.

— =




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(iii) Saldos y rendimientos de la Cuenta de

Tesoreria.

.(iv) En su caso, el/los Depésito/s de
Proteccidén que los Emisores constituyan a nombre
dei Fondo de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 7.7., que serd destinado a satisfacer
las cantidades que deban abonarse por el Fondo en
concepto de Gastos Extraordinarios (situado en el
apartado (i) del orden de prelacidén de pagos
descrito en la Estipulacién 12 siguiente) y de
intereses de los Bonos que no hubieran sido pagados
por no haberse recibido del Emisor que ha realizado
el Depésito la totalidad de los intereses
devengados y vencidos correspondientes a la Cédula
Hipotecaria de dicho Emisor (situado en el apartado

(ii) del orden de prelacidén de pagos descrito en la

Estipulacidén 12 siguiente).
(v) En su caso, otros ingresos procedentes de
los Emisores o de terceros por conceptos distintos

y no asimilables a principal e intereses de 1las
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Cédulas Hipotecarias.

(vi) El producto de la liquidacién, en su caso,

y cuando corresponda, de los activos del Fondo.
(vii) Una vez agotados los Recursos Disponibles
descritos anteriormente, y en el supuesto de que el
Emisor correspondiente hubiese incumplido su
obligacién de dotar el Depdsito de Proteccidn, el
Importe Maximo Disponible de la Linea de Liquidez,
tal y como se describe en la Estipulacién 7
anterior. Cuando el Acreditante de 1la Linea de
Liquidez, en caso de rebaja de la calificacién
crediticia, opte por la alternativa de depositar un
importe de la Linea de Liquidez en la cuenta que
determine el Acreditante, dicho importe sdélo podré
destinarse por la Sociedad Gestora a los pagos que
deba hacer frente el Fondo, en una determinada
Fecha de Pago y el Emisor hubiese incumplido su
obligacidén de dotar el Depdsito de Proteccidn,

12, REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION

DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN 1LOS PAGOS

POR EL FONDO,

12.1. Reglas Ordinarias de Prelacién.

Los Recursos Disponibles del Fondo, seguin se

definen en la Estipulacién 1l serdn aplicados, en
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cada Fecha de Pago, a los siguientes pagos,
estableciéndose como orden de prelacidén en caso de
insuficiencia de fondos, el orden en que se

enumeran a continuacion:

(i) Gastos e Impuestos.
Gastos ordinarios y Gastos Extraordinarios a
cargo del Fondo, de acuerdo con la Estipulacién 14
siguiente e impuestos de los que el Fondo sea el

sujeto pasivo.

(ii) Pago de interesaes de los Bonos.

Intereses devengados de los Bonos. En caso de
que los Recursos Disponibles del Fondo fueran
insuficientes, el importe que resulte se
distribuira entre todos los Bonos,

proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los

nmismos.

(iii) Remuneracién de la Linea de Liquidez.
Remuneracién devengada por la Linea de

Liquidez, conforme a lo establecido en la

Estipulacién 7 anterior.
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(iv) Devolucién de la Linea de Liquidez.

Importe dispuesto de la Linea de Liquidez, que
corresponda amortizar conforme a lo establecido en
la Estipulacién 7, sdélo en el supﬁesto en que la
totalidad de los intereses devengados y vencidos de

los Bonos, asi como los Gastos Extraordinarios,

hayan sido pagados.

(v) Amortizacién de Principal de los Bonos.

Amortizacidén del Principal de los Bonos, de
acuerdo con las reglas previstas en la Estipulacién
10.3. anterior, estando prevista para la Fecha de
Vencimiento Final del Fondo. Para realizar este
pago no podra disponerse de la Linea de Liquidez.—

(vi) Devolucién, en su caso, al correspondiente
Emisor de los importes utilizados de los Depdsitos

de Protecciédn.

Devolucidén, en su caso, al correspondiente
Emisor de los importes utilizados de los Depdsitos
de Proteccidn , siempre gue (1) no existan
cantidades impagadas de su Cédula Hipotecaria vy

(ii) el Nivel de Respaldo de éste se sitle por

encima del Nivel de Alarma de Respaldo.
(vii) Pago a los Emisores de la Remuneracidén

Variable por la Intermediacidén Financiera.
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Pago de la Remuneracidén Variable por la
Intermediacién Financiera a los Emisores, conforme
a lo establecido en 1la Estipulacién 8 de la
presente Escritura. La Remuneracién Variable por 1la
Intermediacién Financiera se pagara, en su caso, en
la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, de acuerdo

con lo establecido en 1la Estipulacién 8 de 1la
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presente Escritura.

12.2. Reglas Excepcionales de Prelacién:

A) Orden de Prelacidén Extraordinario.

En el supuesto de que un Emisor reduzca su
Nivel de Respaldo por debajo del Nivel de Alarma de
Respaldo, conforme se definen estos conceptos en la
Estipulacién 7.7, se modificarda el orden de
prelacidén de pagos establecido en la Estipulacién
12.1 anterior de manera que cualquier importe que
se reciba de dicho Emisor se destinara a los
conceptos (i), (ii) y (v) del mencionado orden de
prelacién, y en este orden. Si una vez reducido el

Nivel de Respaldo por debajo del Nivel de Alarma de




Respaldo, no se produce la dotacién del Depdsito de
Proteccidén o se incurre en un impago de la Cédula
Hipotecaria, se produciré la amortizacién
anticipada de la Cédula Hipotecaria y en
consecuencia se producird la amortizacidédn parcial
de los Bonos y El orden de prelacién descrito en
este parrafo se mantendra hasta que la amortizacién
de los Bonos alcance un importe igual al de 1la
Cédula Hipotecaria del Emisor cuyo Nivel de Alarma

de Respaldo se ha alcanzado.

Una vez que se haya producido la amortizaciédn
de los Bonos por el importe de 1la Cédula
Hipotecaria de dicho Emisor, los pagos procedentes
del Emisor de dicha Cédula se destinaréan, y en este
orden, a (i) pagar la remuneracidén de la Linea de
Liquidez, posteriormente (ii) a la devolucidn de
dicha Linea de Liquidez, (iii) en el caso de haber
sido utilizado el Depdsito de Proteccidédn de un
Emisor de la presente Escritura, a la reposicidén de
los importes utilizados del correspondiente
Depdsito de Proteccidén vy (iv) al pago a 1los
Emisores de la Remuneracién Variable por la

Intermediacidén Financiera, en su caso.

Sin perjuicio de todo lo anterior, si, una vez
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utilizado en su totalidad el Depédsito de Protecciédn
de un Emisor, o si en su defecto se hubiese
disbuesto de la totalidad del importe disponible de
la Linea de Liquidez habilitado para dicho Emisor,
existieran intereses vencidos y no pagados de los
Bonos, éstos se relegardn en el 6rden de prelacidn
por detrids del pago a la remuneracién de la Linea
de Liquidez y devolucién de la Linea de Liquidez vy

antes de la devolucién del Depdsito de Protecciédn

de dicho Emisor.
Si el Nivel de Respaldo de un Emisor volviera a
situase por encima de Nivel de Alarma de Respaldo,
el orden de prelacidén de pagos volvera a ser el
establecido en la Estipulacién 12.1 anterior.

B) Pagos en caso de Amortizacién Anticipada

Legal de los Bonos o por vicios ocultos.

En caso de amortizacién anticipada legal de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 10.3.2 (ii) de la presente Escritura,

o en caso de amortizacidén anticipada legal por
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existencia de vicios ocultos de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacién 3.9. de la presente
Escritura, se repartird entre los titulares de los
Bonos el remanente de 1la Cédula Hipotecaria
recomprada a prorrata entre el nuimero de Bonos de
los que cada uno sea titular y una vez satisfechas
cualesquiera cantidades que deban ser satisfechas
por la Sociedad Gestora en nombre del Fondo, en
virtud de la amortizacidén parcial de la Emisidn,
sin que se aplique dicho remanente a los siguientes
6rdenes de prelacidén de pagos, lo cual supone una

excepcidén al mismo, y no suponiendo este reparto

una amortizacién adicional de los mismos.

En estos supuestos no se habrd utilizado ni la
Linea de Liquidez, ni por tanto el Depdsito de
Proteccidn, al no haberse producido un
incumplimiento de las obligaciones de pago del

Emisor.

C) Otras reglas en el supuesto de insuficiencia

de Recursos Disponibles.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,

se aplicaran las siguientes reglas:
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- Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicaran a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, segun el orden de prelacidn
establecido y a prorrata del importe debido entre
aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

- Los importes que queden impagados se
situardn, en la siguiente Fecha de Pago, en un

orden de prelaciédn inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate.
- Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaran intereses adicionales.

- La prelacidén entre los pagos a realizar en
concepto de la Remuneracién Variable por la
Intermediacidn Financiera tendra caracter
individual para cada Emisor, procediéndose a dichos
pagos segin lo que resulte de la Cuenta
Individualizada de cada uno de ellos, de acuerdo

con lo previsto en el Contrato de Gestidén Interna

Individualizada.
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13. SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE PRESTAN

SERVICIOS AL FONDO,

13.1. Sustitucién del Agente Financiero.

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones), siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente y se obtenga, en caso de
ser necesario, la autorizacién de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucidn
deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para
los intereses de los titulares de los Bonos.

(b) En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por 1las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Pl en el
caso de Moody’s, o de Fl en el caso de Fitch, o de
A-1 en el caso de S&P, el Agente Financiero deberd
poner en practica, a satisfaccién de la Sociedad
Gestora, en nombre vy representacién del Fondo,
dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja vy
previa consulta a las Agencias de Calificacién, las
opciones necesarias dentro de las descritas a
continuacién que permitan mantener un adecuado

nivel de garantia respecto a los compromisos
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derivados de las funciones de Agencia de Pagos y

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

i Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacidn
no inferior a Pl otorgada por Moody’s, no inferior
a Fl otorgada por Fitch y no inferior a A-1
otorgada por S&P, u otra explicitamente reconocida
por las Agencias de Calificacién, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente Financiero,
previa confirmacién de la Agencias de Calificacidn

y siempre y cuando la calificacién de los Bonos no

se vea afectada.

- En caso de que el Agente Financiero no adopte
la opcidén descrita anteriormente, o comunique su
decisién de no ejercitarla a la Sociedad Gestora,
ésta Uultima, por cuenta del Fondo, deberd dentro
del plazo de 30 dias referido, sustituir al Agente
Financiero por una entidad con calificacién no
inferior a Pl en el caso de Moody’'s, de Fl en el

caso de Fitch y de A-1 en el caso de S&P u otra
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explicitamente reconocida por las Agencias de
Calificacién, para que asuma en las mismas

condiciones, las funciones de la entidad afectada

establecidas en su respectivo contrato.

(¢) En el caso de sustitucidén del Agente
Financiero, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, el Agente Financiero sustituido deberéa
abonar a la nueva entidad la parte proporcional de
la comisidén percibida, de conformidad con el
Contrato de Servicios Financieros, que resulte por
el plazo restante desde su sustitucién hasta 1la
Fecha de Vencimiento Final. En el caso de que la
nueva entidad deba recibir una comisidén superior a

la percibida por el Agente Financiero sustituido,

ésta sera a cargo del Agente Financiero.

(d) En caso de incumplimiento de sus
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisidn corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucidén o intervencién del Agente
Financiero, o si el mismo solicitara ser declarado
en situacidn concursal, o se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora podré resolver los correspondientes

contratos que les ligan al Fondo siempre que dicha
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resolucién sea permitida al amparo de la
legislacién aplicable. Producida la terminacién del
Confrato y en el supuesto de que la legislacidn
aplicable asi lo permita, el nuevo participante
sera, en su caso, designado por 1la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos
emitidos por el Fondo por las Agencias de

Calificacién, siendo dicha designacidén comunicada a

éstas.

(e) Asimismo, el Agente Financiero podrd dar
por terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una
antelacién minima de dos meses siempre que (i) otra
entidad de caracteristicas financieras similares al
Agente Financiero y con una calificacién crediticia
a corto plazo al menos igual a Pl, en el caso de
Moody’s, de Fl en el caso de Fitch y de A-1, en el

caso de S&P, u otra equivalente reconocida
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explicitamente por las Agencias de Calificacién,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
y acepte las funciones asumidas en virtud del
contrato de Servicios Financieros, (ii) se
comunique a la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores y a las Agencias de Calificacidén y (iii) no
se perjudique la calificacidén otorgada a los Bonos,
sin perjuicio de que la terminacién no podra
producirse, salvo autorizacién de la Sociedad
Gestora, hasta los dos dias hébiles siguientes a la
Fecha de Pago siguiente a la notificacién de
terminacién. Con sujecidén a lo previsto en los
parrafos anteriores, la terminacién anticipada del
Contrato de Servicios Financieros podra producirse
de forma total o parcial, en el sentido de afectar
a todas o exclusivamente a algunas de las funciones

encomendadas al Agente Financiero en virtud de

dicho Contrato.

En el caso de sustitucién voluntaria del Agente
Financiero, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, el Agente Financiero sustituido debera
abonar a la nueva entidad la parte proporcional de
la comisién percibida, que resulte por el plazo

restante desde su sustitucidén hasta la Fecha de
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Vencimiento Final. En el caso de que la nueva
entidad deba recibir una comisidén superior a la

percibida por el Agente Financiero sustituido, ésta

serd a cargo del Agente Financiero.
(f) En cualquiera de los supuestos anteriores,
la sustitucién del Agente Financiero se comunicarad

a la CNMV y a las Agencias de Calificacidn,

(a) En el supuesto de que la calificacién a
largo plazo para la deuda no subordinada y no
garantizada del Acreditante fuera rebajada a una
calificacién inferior a Al en el caso de Moody’s, o©
que la calificacidén a corto plazo para la deuda no
subordinada y no garantizada de American
International Group, Inc. (sociedad matriz del
Acreditante) fuera rebajada a una calificacidn
inferior a Fl en el caso de Fitch, o que la deuda a
largo plazo para la deuda no subordinada y no
garantizada del Acreditante fuera rebajada a una

calificacién inferior a AA- en el caso de S&P, y la

I 13.2. Sustitucién del Acreditante.




pertinente Agencia de Calificacién asi 1o
considerare para mantener las calificaciones
crediticias de 1los Bonos ,el Acreditante debera
poner en préactica, dentro de los 30 dias siguientes
a tal rebaja y previa consulta a las Agencias de
Calificacidén, una de las siguientes alternativas:—

- Obtener de una entidad con calificacién no
inferior a corto plazo de Pl otorgada por Moody’s,
no inferior a F1 otorgada por Fitch y no inferior a
A-1+ otorgada por S&P, o cualquier otra acordada,
en su caso, por las Agencias de Calificacién, una
garantia a primer requerimiento en garantia de sus
obligaciones bajo el Contrato de Linea de Liquidez,
previa confirmacién de la Agencias de Calificacién
y siempre y cuando la calificacidén de los Bonos no

se vea afectada.

- Ceder sus derechos y obligaciones en el
Contrato de Linea de Liquidez a una tercera
entidad, previa comunicacién a la Sociedad Gestora
y siempre y cuando la entidad cesionaria de los
derechos y obligaciones de BANQUE AIG tenga una
calificacidén, al menos a corto plazo, igual a A-1+
en el caso de S&P F1l en el caso de Fitch y de Pl en

el caso de Moody’s y, en ningun caso, dicha cesién
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suponga una rebaja en la calificacidén de los Bonos.-

- Realizar un depésito en garantia de sus
obligaciones bajo el presente Contrato , por un
importe igual al importe disponible de la Linea de
Liquidez en la cuenta que determine el Acreditante
a estos efectos y en las condiciones que éste
hubiera pactado, previa confirmacién de las
Agencias de Calificacién y siempre y cuando la
calificacién de los Bonos no se vea afectada. Los
importes de dicho depésito que se utilicen para los
destinos de la Linea de Liquidez, en el caso de
impago de una Cédula Hipotecaria, en los mismos
términos que las disposiciones de 1la Linea de

Liquidez, serdn remunerados al Acreditante al tipo

de interés de la Linea de Liquidez.

(b) En caso de que el Acreditante no adopte
ninguna de las opciones descritas anteriormente, o
comunique su decisién de no ejercitarlas a la
Sociedad Gestora, ésta ultima, actuando por cuenta

del Fondo, deberad dentro del plazo de 30 dias
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referido, sustituir al Acreditante por una entidad
con calificacién no inferior a Pl en el caso de
Moody’s, de Fl1 en el caso de Fitch y de A-1+ en el
caso de S&P o cualquier otra acordada, en su caso,
por las Agencias de Calificacidén, para que asuma en
las mismas condiciones, los derechos y obligaciones

de la Acreditante establecidas en el Contrato de

Linea de Liquidez.

En el caso de sustitucidn del Acreditante,
conforme a lo descrito en el parrafo anterior, los
costes, gastos y las comisiones seran a cargo del
Acreditante. En cualquiera de los supuestos
anteriores, la sustitucién del Acreditante se
comunicarad a la CNMV vy a las Agencias de

Calificacidn.

(e) En caso de incumplimiento de sus
obligaciones contractuales o si se adoptara una
decisidén corporativa, normativa o judicial para la
liquidacién, disolucién o) intervencidn del
Acreditante, o si el mismo solicitara ser declarado
en situacidén concursal, ¢ se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad
Gestora podra resolver los correspondientes

contratos que les ligan al Fondo siempre que dicha
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resolucidn sea permitida al amparo de la
legislacién aplicable. Producida la terminacién del
Contrato y en el supuesto de que la legislacidn
aplicable asi lo permita, el nuevo participante
serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades
administrativas competentes, de forma dque no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos
emitidos por el Fondo por las Agencias de

Calificacién, siendo dicha designacién comunicada a

éstas.
(d) En cualquiera de los supuestos anteriores,

la sustitucién del Acreditante se comunicarda a la

CNMV y a las Agencias de Calificaciédn.

14. GASTOS.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, satisfard todos los gastos e impuestos
iniciales del Fondo c¢on cargo al Importe para
Gastos que recibe el Fondo en 1la Fecha de

Desembolso, que se obtiene mediante la diferencia
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entre el precio de emisién de los Bonos y el precio
de cesidn de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo

y que es asumida por los Emisores, ya que estas son

emitidas bajo la par.

El Importe para Gastos estd previsto que cubra
por exceso tanto los gastos iniciales como los
peridédicos y exista un remanente de, al menos,
CIENTO CINCUENTA MIL (150.000) EUROS, gque quedaran
reinvertidos en la Cuenta de Tesoreria del Fondo.—

14.1. Gastos de Constitucién.

El Fondo deberd hacer frente a los gastos
originados como consecuencia de la constitucién del
mismo entre los que se encuentran, con caracter
meramente enunciativo 1Y no limitativo, los

siguientes:

- Tasas a la CNMV.

- Gastos de admisién en el Mercado AIAF.
- Gastos de admisién en la Bolsa de Valores de

Luxemburgo, y en su caso, la Bolsa de Paris.

- Tarifas de IBERCLEAR y EUROCLEAR.
- Honorarios de las Agencias de Calificacién,
incluyendo, los gastos de mantenimiento de las
calificaciones otorgadas por las Agencias de

Calificacién, en los términos acordados
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inicialmente con dichas Agencias.

- Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de publicidad.

- Gastos de impresién.

- Comisidédn de Direccidn.

- Comisién de Aseguramiento.
- Comisién inicial de la Sociedad Gestora.

- Comisidén inicial del Agente Financiero.

Comisién de disponibilidad y de apertura de

la Linea de Liquidez.

14.2. Gastos operativos.
El Fondo deberd hacer frente a los gastos
operativos durante la vida del mismo, con cargo al
Importe para Gastos y el resto de Recursos
Disponibles, entre los gue se encuentran, con

caracter enunciativo Yy no limitativo, los

siguientes:
- Remuneraciones Variables por la

Intermediacién Financiera, de conformidad con 1lo
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previsto en la presente Escritura y en el Contrato

de Gestidén Interna Individualizada.

- Gastos de\auditoria del Fondo.

- Gastos derivados de la publicacién de
anuncios o de la practica de notificaciones

relacionados con el Fondo o los Bonos.

- Los gastos correspondientes a las
amortizaciones parciales de los Bonos por su
representacidén mediante anotaciones en cuenta.

La totalidad de 1las comisiones se entienden
brutas, incluyendo en consecuencia, cualquier
impuesto o retencidn que pudiera gravar las mismas.
Seran ademds ©por cuenta de las respectivas
entidades que tengan derecho a dichas comisiones
cualquier gasto en que éstas pudieran incurrir en

el desarrollo de sus funciones.

14.3. Gastos de liquidacién.
Los gastos que se ocasionen con motivo de la
liquidacién del Fondo serdn a cargo de éste vy

tendran la consideracidén de gastos ordinarios.

14.4. Gastos Extraordinarios.
Seran Gastos Extraordinarios aquellos en los
que deba incurrir el Fondo en el caso de impago de

alguna Cédula Hipotecaria o de incumplimiento de la
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realizacién del Depdsito de Proteccidédn para el buen
fin del correspondiente proceso de ejecucién de
dicﬁa Cédula Hipotecaria o de la presente Escritura
en defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos. Correspondera a la Sociedad Gestora decidir
qué gastos deben ser asumidos por el Fondo para
ejercer la defensa de los titulares de los Bonos en

los procedimientos de ejecucidén de 1las Cédulas

Hipotecarias y de la presente Escritura.
E1l Fondo debera hacer frente a los Gastos

Extraordinarios con cargo a los Recursos

Disponibles.

15. EXTINCION Y LIQUIDACION ANTICIPADA.

15.1. El1 Fondo se extinguird por las causas
previstas en el Real Decreto 926/1998 y en la Ley
19/1992 y, en particular por las que se enumeran a
continuacién, informédndose a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién en caso de producirse
alguno de ellos, aplicadndose en caso de insolvencia

del Fondo el régimen de prelacién de pagos
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establecido en la Estipulacién 12 anterior:

(1) Cuando se amorticen 1integramente las
Cédulas Hipotecarias, incluido el supuesto regulado
en la Estipulacién 3.8., para el caso de
modificacién de la normativa fiscal de manera que
afecte significativamente al equilibrio financiero
del Fondo y siempre que se cumplan los requisitos

establecidos en dicha Estipulacidn.

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.
Se incluyen en este supuesto la existencia de una
modificacién en la normativa vigente o el
establecimiento de obligaciones de retencidn que
pudieran afectar a dicho equilibrio. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a
las Agencias de Calificacidén, procedera a 1la
liquidacién ordenada del Fondo conforme a las
reglas establecidas en la Estipulacién 12,

(iv) En el supuesto previsto en el Articulo 19

del Real Decreto 926/1998, que establece la
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obligacidén de liquidar anticipadamente el Fondo en
el caso de que hubieran transcurrido cuatro meses
desde que tuviera lugar un evento determinante de
la sustitucidén forzosa de la Sociedad, por ser ésta
declarada en concurso de acreedores, sin que se

hubiese encontrado una nueva sociedad gestora

dispuesta a encargarse de la gestién del Fondo.

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los Bonos emitidos por el Fondo o se
prevea que sSe va a producir. En este caso, la
Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacidén ordenada del Fondo

conforme a las reglas establecidas en la

Estipulacién 12.

(vi) En todo caso, en la fecha en que se cumpla
el decimoquinto (15°) aniversario de la Fecha de
Desembolso de 1los Bonos (Fecha de Vencimiento
Legal) o, si dicha fecha no fuera Dia Habil, el

primer Dia H&bil inmediatamente posterior.




(vii) En el caso de que no se confirmen antes
del inicio del Periodo de Suscripcidén de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos ©por las Agencias de
Calificacién, se consideraran resueltas la
constitucién del Fondo y la emisién de Bonos.

15.2. La Sociedad Gestora procedera a la
liquidacién del Fondo cuando tenga lugar la
extincién del Fondo conforme a lo previsto en el

apartado 15.1. anterior.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién de los activos del Fondo de acuerdo

con el orden de prelacién de pagos establecido en

la Estipulacién 12.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo
a los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora
realizarad sus mejores esfuerzos para conseguir que
la venta de las Cédulas Hipotecarias se produzca,
como minimo, por un precio igual al principal
pendiente de amortizacién de 1la correspondiente
Cédula Hipotecaria mAds los intereses devengados y

no pagados sobre la misma. En todo caso, la

T
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Sociedad Gestora ofrecerd la venta de los activos
del Fondo a cinco entidades financieras activas en
la compraventa de los activos de que se trate, y no

podra vender dichos activos a un precio inferior a

la mejor oferta recibida.

En el supuesto de que el Fondo se extinga, sin
que se hayan amortizado integramente las Cédulas
Hipotecarias, los Emisores dispondran de un derecho
de tanteo para adquirir las Cédulas Hipotecarias
por él emitidas que no hayan sido amortizadas, en
las condiciones y precio establecidas en el péarrafo
anterior. Dicho derecho de tanteo estard limitado
por lo establecido en el articulo 82 del Real
Decreto 685/1982. Para el ejercicio del derecho de
tanteo, los Emisores dispondran de un plazo de 10
Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiciones en que se
procedera a la enajenacidén de las Cédulas
Hipotecarias. El anterior derecho de tanteo no

implica, en ningun caso, un pacto o declaracidén de
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recompra de las Cédulas Hipotecarias otorgado por

los Emisores.

Transcurrido el plazo de seis (6) meses desde
la liquidacidén de los activos remanentes del Fondo
vy la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard acta notarial que
remitird a la CNMV, declarando la extincién del
Fondo y las causas que la motivaron, el
procedimiento de liquidacién del mismo y la
aplicacién del orden de aplicacién de pagos en la
misma, lo que anunciard en un diario de difusidn

nacional dando cumplimiento a los demas tramites

gue resulten procedentes.
En el supuesto de que existiese excedentes en
la fecha de extincidén del Fondo, el mismo se

distribuird entre los Emisores segin lo establecido

en la Estipulacién 8 anterior.

16. SOCIEDAD GESTORA.

16.1. Administracién y representacion del

Fondo.
La Sociedad Gestora ostentara la administracidn
y representacidén legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.
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A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de

negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de los

titulares de los Bonos.

Los titulares de los Bonos no tendran accidn

contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento

de sus funciones ¢ inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora le

corresponden, con caracter meramente enunciativo, y

sin perjuicio de otras funciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos que debidé haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean

necesarias © convenientes para la proteccidén de los




derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto

Informativo.

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, en el Folleto Informativo, y en

la normativa vigente en cada momento.

(iv) Ejercer los derechos inherentes a la

titularidad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas

por el Fondo.

(v) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacidn
vigente en cada momento, se obtenga la autorizaciédn
de las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de
Calificacién y no se perjudiquen los intereses de

los titulares de los Bonos.

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al

Agente Financiero en relacién con 1la Cuenta de
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Tesoreria.

(vii) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demas entidades a las gque corresponda

realizar pagos.
(viii) Determinar y efectuar 1los pagos en

concepto de principal e intereses de la Linea de

Liquidez.
(ix) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacidén previa, en caso de ser

necesaria, de la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.

(x) Preparar y someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
gque deban someterse, segin lo establecido en la
normativa vigente, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, asi como preparar y remitir a

los titulares de los Bonos la informacidén que sea

legalmente requerida.
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(xi) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto Informativo.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacidén de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

16.2. Subcontratacién.

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualesquiera de los servicios establecidos en la
presente Escritura, siempre que el subcontratista o
delegado haya renunciado a ejercitar cualquier
accién en demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso dicha subcontratacidén o
delegacién no podrad suponer ninguin coste o gasto
adicional para el Fondo. No obstante cualquier
subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
quedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de 1las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente
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Escritura y en el Folleto Informativo.

La citada subcontratacién podra efectuarse en
el caso de sea legalmente ©posible, previa
comunicacién a la CNMV y a las Agencias de

Calificacidn, y se hayan obtenido todas 1las

autorizaciones pertinentes,

16.3. Comisidén de Gestidn.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestién,
una comisidén de gestidén que se abonard en la Fecha
de Desembolso, con cargo a la dotacidén para la
constitucidén, administracién y gestidén del Fondo,

por un importe igual a SETECIENTOS MIL (700.000)

EUROS.
Dicha comisién se entenderd bruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto directo o

indirecto o retencidén que pudiera gravar la misma.—

16.4. Renuncia y Sustitucién.
La renuncia vy sustitucidén de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real

Decreto 926/1998 de 14 de mayo por el que se
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regulan los Fondos de Titulizacién de Activos o por
la normativa vigente en cada momento. En cualquier
caso, la sustitucidén de la Sociedad Gestora se
realizard de acuerdo con el procedimiento que se
detalla a continuacién, siempre que no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias

establecidas al efecto:

(i) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiiaré
el de 1la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite 1la
correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como sociedad gestora del Fondo deberén
ser aprobados por la CNMV. En ningin caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el

Fondo. Tampoco podra la Sociedad Gestora renunciar
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a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucién, las calificaciones otorgados a los
Bonés emitidos por el Fondo disminuyese. Todos los
gastos que se generen como consecuencia de dicha
sustitucidén serdn soportados por la propia Sociedad
Gestora o, en su defecto, por la nueva Sociedad

Gestora;

(ii) En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andnimas, se procedera a la
sustitucidén de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la
Sociedad Gestora estara obligada al cumplimiento de

lo previsto en el apartado (i) precedente con

anterijoridad a su disclucidn;
(iii) En el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en concurso de acreedores o fuera

revocada su autorizacién, debera proceder a nombrar
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una sociedad (gestora que la sustituya. La
sustitucidén tendra que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucidén. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracién y representacidédn del Fondo o la
CNMV no considerara idénea la propuesta, se
procederd a la liquidacién anticipada del Fondo y a

la amortizacidén de los Bonos;

(iv) La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV de conformidad con lo previsto en los parrafos
anteriores, deberd ser autorizada por las Agencias
de Calificacidén, asi como publicada, en el plazo de
guince (15) en el Boletin Diario del Mercado AIAF y
en dos (2) diarios de difusidén nacional. La
Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos
publicos y privados que fueran necesarios para
proceder a su sustitucidén por otra sociedad gestora
de conformidad con el régimen previsto en los
parrafos anteriores. La sociedad gestora sustituta
deberad  quedar subrogada en los derechos y

obligaciones que, en relacién con la presente
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Escritura, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera entregar a la
nueva sociedad gestora cuantos documentos vy

registros contables e informaticos relativos al

Fondo obren en su poder.

En el caso de sustitucidén de la Sociedad
Gestora, conforme a lo descrito en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora sustituida deberéa
abonar a la nueva sociedad gestora la parte
proporcional de la comisidén percibida, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
16.3. anterior, que resulte por el plazo restante
desde su sustitucidén hasta la Fecha de Vencimiento
Final. En el caso de que la nueva sociedad gestora
deba recibir una comisidén superior a la percibida

por la Sociedad Gestora sustituida, ésta serd a

cargo de la misma.

17. AGENTE FINANCIERO.

Caja Madrid serd el Agente Financiero del

Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
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Servicios Financieros.,

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero sera (i) responsable de Ila
custodia de los titulos fisicos representativos de
las Cédulas Hipotecarias que se depositaran en el
Agente Financiero (ii) el encargado de mantener la

Cuenta de Tesoreria y (iii) el agente de pagos de

la emisidén de los Bonos.

La Sociedad Gestora podré acordar la
sustitucién del Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacién 13.1 de la presenté
Escritura, siempre que ello esté permitido por la
normativa vigente, cuente con la autorizacidn de la
CNMV, en caso de ser necesaria, se comunique a las
Agencias de Calificacién y no perjudique 1los

intereses de los titulares de los Bonos.

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros
previa notificacién a la Sociedad Gestora con una
antelacidén minima de dos meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Servicios
Financieros, y siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente

Financiero y con una calificacién crediticia a
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corto plazo al menos igual a Pl en el caso de
Moody’s, o de Fl1 en el caso de Fitch, o de A-1 en
el .caso de S&P, u otra equivalente reconocida
explicitamente por las Agencias de Calificaciédn,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
en las funciones asumidas en virtud de la presente
Escritura (ii) se comunique a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién y (iii) no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos. Sin perjuicio
de que la terminacidé4n no podrad producirse, salvo
autorizacion de la Sociedad Gestora, hasta los dos
Dias Héabiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificaciédn de terminacién.

La comisién inicial del Agente Financiero sera
a cargo del Fondo. Seran por cuenta del Agente
Financiero todos los gastos en que éste pudiera

incurrir en el ejercicio de sus funciones.

18. CONTABILIDAD DEL FONDO.

18.1. Periodo Contabla.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el




1 de Enero y terminaran el 31 de Diciembre de cada
afio, excepto el ©primer periodo contable que
comenzara en la Fecha de Constitucidén y terminara
el 31 de Diciembre de 2004, y el ultimo que
finalizard en la Fecha de Vencimiento Final, salvo
que la vida del Fondo se alargue hasta la Fecha de
Vencimiento Legal, en cuyo caso ésta serd la fecha
de finalizacién del Ultimo periodo contable.

En la elaboracién de la informacidn contable

referida al Fondo se seguird expresamente el

criterio del principio de devengo.
18.2. Obligaciones y plazos previstos para la
formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestién.

La Sociedad Gestora presentarda a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores las cuentas anuales
del Fondo junto con el informe de auditoria de las
mismas dentro de los cuatro meses siguientes al

cierre del ejercicio del Fondo, que coincidirad con

el afio natural.
18.3. Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

CNMV de informacién peridédica de 1la situacién

econdmico~financiera del Fondo.
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La Sociedad Gestora tendrd disponible para el
publico toda la documentacién e informacién

necesaria de acuerdo con 1la Escritura de

Constitucidén y en el Folleto.

Dentro de los cuatros meses siguientes al final
del periodo contable, y Jjunto c¢on 1las Cuentas
Anuales auditadas del Fondo, 1la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:

(i) Un inventario de la cartera de Cédulas
Hipotecarias, el saldo de la Cuenta de Tesoreria,
el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, y un
anexo especificando los principios contables

aplicados,

(ii) La siguiente informaciédn:

a) El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

b) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
a) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.
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d) El importe dispuesto de la Linea de

Liquidez.
e) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
£f) El1 importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestién producidos durante el periodo

contable.

Asimismo, toda la informacidén de caréacter
publico detallada en este apartado podréa
encontrarse en el domicilio de la Sociedad Gestora,
en las entidades aseguradoras y colocadoras, en la
sede del Mercado de la AIAF y en el Registro de la

CNMV,

18.4. Obligaciones de comunicacién de hechos
relevantaes y notificaciones extraordinarias.

lLa Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a 1las Agencias de Calificacién y a 1los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo
durante la vida de la emisidén, de todo hecho
relevante que se produzca en relacién con las
Cédulas Hipotecarias, con los Bonos emitidos por el

Fondo, con el Fondo y con la propia Sociedad
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Gestora que pueda influir de modo sensible en la
negdciacién de los Bonos emitidos por el Fondo, vy
en particular del importe a abonar a los titulares
de los Bonos emitidos por el Fondo, en cada Fecha
de Pago, tanto en concepto de principal (por
amortizacién anticipada o en el vencimiento) como
de intereses, Y, en general, de cualquier
modificacién relevante en el activo o en el pasivo
del Fondo. La Sociedad Gestora, igualmente
informara a los bonistas de una eventual
amortizacién anticipada de los Bonos en el supuesto
de amortizacidén anticipada total de los Bonos vy
remitird a la CNMV el acta notarial de liquidacién

y extincidén del Fondo.

Una vez otorgada 1la presente Escritura, la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, efectuara la notificacidén de la
constitucién del Fondo y de la emisién de Bonos,
asi como el Tipo de Interés Nominal de los Bonos,

siendo apto para dicha notificacién cualquier dia
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del calendario, bien sea Dia Habil o inhabil.

19. AUDITORES.

El Consejo de Administracién de 1la Sociedad
Gestora de fecha 28 de abril de 2004, ha designado
a Ernst & Young inscrita en el R.O.A.C. con el
nimero S0530 como auditores del Fondo. El1 Consejo
de Administracién de la Sociedad Gestora informara
a la CNMV de cualquier cambio que pudiera

producirse en lo referente a la designacidén de los

auditores.

Los auditores realizardn las revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaréan

la precisién de la informacién contenida en el

informe de gestiédn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidn de la

gque tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

20. MODIFICACIONES,

La presente Escritura podrd ser modificada en

circunstancias excepcionales siempre que fuera
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legalmente posible por que se dieran los requisitos
que ‘reglamentariamente se puedan establecer para
dicha modificacidén vy siempre y cuando de tal
modificacién no resulte una rebaja de las
calificaciones asignadas a los Bonos de Aaa/ABRA/
AAA y ni perjudique los intereses de los bonistas.—

En todo caso, tales modificaciones deberan
contar con la previa autorizacidén de la Agencia de
Calificaciédn. Cuaiquier modificacién a la Escritura
requerira el otorgamiento de la correspondiente
escritura plUblica de modificacién y deberd ser
comunicada a la CNMV para su puesta a disposicién
del publico, segin sea el caso como hecho relevante

o mediante el registro de un suplemento al Folleto.-

21. LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con la legislacidén espafiola.
Cualquier cuestidn, discrepancia, reclamacidén o
disputa que pudiera surgir en relacidén con lo

previsto en la presente Escritura seréd sometida al




fuero que les sea de aplicacién.

22. DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

23. REGISTRO.

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de
registro por la Comisidén Nacional del Mercado de
Valores con fecha 18 de noviembre de 2004.

La presente Escritura no serd objeto de

inscripecidén en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

24. NOTIFICACIONES.

24.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora,

los Cedentes y los Emisores:

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y nUmeros de fax que se
indican a continuacidén, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de
escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,

I T I I BN T BN B BN ' .
o R e e
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ARAGON Y RIOJA (IBERCAJA).

Plaza Basilio Paraiso, 2. Planta 13.

50008 Zaragoza.

Fax n®: 976 239475,

Attn: D. Alfredo Falcén Blasco.

BANCO GALLEGO, S.A.

Henri Dunant, 17.

28016 Madrid.

Fax n®: 91 353 33 34.

Attn: D. Luis Delgado Ramirez / D. José

Luis

Losada Rodriguez.

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES.

Calle Font del Cusco, 11.

08720 Vilafranca del Penedés (Barcelona).

Fax n°: 93 891 69 95,

Attn: D. Xavier Coll Belart.

CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA.

Parque de San Julién, 20.

16001 CUENCA.

Fax n®:969.177.606.




Attn: D. Gorka Barrondo Agudin (Director Area

Tesoreria y Mercados de Capitales.
MONTES DE PIEDAD Y CAJAS DE AHORROS DE RONDA,

CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA).

Avda. Andalucia 10-12,

29007 Malaga.

Fax n®: 95-213 81 30.

Attn: D. Antonio Lépez Lépez (Divisidn

Financiera).

CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO.

Avda. Oscar Espléa, 37.

03003 Alicante.

Fax n°: 965 90 6l 76.

Attn: Dfia. Pilar Lépez Gadea / D. Fulgencio

Lépez Martinez.

CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA.

C/ Oms 1 de Prat 2.

08272 Sant Fruitds de Bagés (Barcelona).

Fax n®: 93 878 27 14.

Attn: D. Oriol Dalmau Coll.

CAJA LABORAL,

Paseo Jose Maria Arizmendiarrieta 4.

20500 Mondragén (Guipuzkoa) . l

Fax n®:943719789.




Rodriguez Noval.

DE FONDOS DE TITULIZACION.
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Attn: José Antonio Unanue Etxeberrial.
CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID.——
Torre Caja Madrid, Paseo de la Castellana 189.—

28046 Madrid.

Fax n®: 91 423 97 35.

Attn.: D. Rafael Garcés Beramendi.

EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A. (EBN BANCO).

C/ Almagro 46.

28010 Madrid.

Fax.n®.: 91 592 17 19.

Attn.: D. Te6filo Jiménez/ D. José M*.

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA

C/ Orense, 69.

28020 Madrid.

Fax n®: 91 308 68 54.

Attn.: D. Ramdén Pérez Hernandez.

No obstante, también podran enviarse a otra

direccién o telefax, o a la atencién de otra
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persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

24.2, Notificacionas a los titulares de los

Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos
se efectuaréan, a no ser que legal,
reglamentariamente o en esta Escritura se prevea
otra cosa, utilizando medios de prensa de ambito
estatal u otros canales de general aceptacién por

el mercado que garanticen una difusidén adecuada de

la informacién en tiempo y contenido.

25, CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusidn, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos

por la normativa vigente o en los supuestos de

transmisidén de las Cédulas Hipotecarias.

26. DESAPARICION DE LAS AGENCIAS DE
CALIFICACION.

Sin perjuicio de la condicién resolutoria
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establecida en la Estipulacién 27 siguiente, se
hace constar que las referencias efectuadas en esta
Escritura a las distintas calificaciones y niveles
de calificacién se han determinado por
requerimiento de las Agencias de Calificacién y de

acuerdo con sus respectivos criterios de

calificacidn.

En el caso de que las referencias a dichos
niveles careciesen del significado que actualmente
poseen, por una eventual desaparicidén, extincidn o
baja en la prestacidn de servicios, de cualesquiera
de las Agencias de Calificacién, la Sociedad
Gestora aplicarad, en aquellos casos en que de
conformidad con la presente Escritura sea
necesario- y en especial en relacién con la posible
sustitucién de las entidades participantes, de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién 13
anterior - criterios equivalentes desde el punto de
vista financiero y de riesgo crediticio, teniendo

en consideracién los niveles de calificacidén de

oW39527755




otras agencias de calificacidén existentes y siempre

bajo la perspectiva de defensa de los intereses de

los titulares de los Bonos.

27. RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificacién, de “Aaa” por parte de Moody’s, “AAA”
por parte de Fitch y “AAA” por parte de S&P, segun

consta en la presente Escritura.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.
Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidén de datos de Caracter Personal.

Permito a los sefilores comparecientes la lectura
de esta escritura, redactada seglin minuta
facilitada por ellos, porque asi lo solicitan
después de advertidos de la opcidn del articulo 193
del Reglamento Notarial. Enterados, segun me dicen,
por la lectura que han practicado y por mis

explicaciones verbales, los comparecientes hacen
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constar su consentimiento al contenide de 1la
escritura, y la firman conmigo, el Notario.

.Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la veluntad debidamente
informada de los otorgantes o intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendido en noventa y dos folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 5U, numeros 2274276, los noventa

siguientes en orden correlativo creciente, vy el del

presente, yo, el Notario, DOY FE.
Siguen 1las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

Sellado.

DOCUMENTACION UNIDA.
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FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: que el Consejo de Administracion de esta Entidad, en sesion celebrada
el dia 21 de octubre de 2004, convocada por el Presidente, de conformidad con lo establecido
en el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia en el punto del orden del dia sobre el que en
particular se expide la presente certificacion, de 19 de los 20 miembros que componen el
mismo, a saber: ¢l Presidente, don Vicente Sala Bello, los Vicepresidentes: don Antonio Gil-
Terrén Puchades y don Armando Sala Lloret; los Vocales: dofia Maria Desamparados Bailuls
Parrefio, don Aniceto Benito Niifiez, don Luis Esteban Marcos, dofia Natalia Ferrando Amo-
rés, don Juan Galipienso Llopis, don José Garcia Gémez, don Gaspar Herndndez Herméndez,
don Antonio Enrique Magraner Duart, don Jesus Navarro Alberola, dofia Raquel Paez Mufioz,
don Valentin Pérez Ortiz, dofia Elia Maria Rodriguez Pérez, don José Antonio Sanz Paya, don
Martin Sevilla Jiménez y don Angel Oscar Strada Bello; y el que suscribe como Secretario,
adoptd, entre otros, el siguiente acuerdo literal:

“Oido cuanto antecede, a propuesta del] Director General de Gestién Financiera
y con el informe favorable del Comité de Direccion, el Consejo de Administracién, por una-
nimidad de los presentes, y de conformidad con las facultades que tiene conferidas por la
Asamblea General, adopta los acuerdos siguientes:

PRIMERQ: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de Administra-
cién por la Asamblea General en la sesién ordinaria celebrada el 19 de diciembre de 2003, y
previos los trimites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se
denominara “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe
nominal maximo de trescientos millones de euros (300.000.000 euros), representada por un
titulo vinico.

Las restantes caracteristicas de la emision serfin las siguientes:

Valor nominal: La cédula podri tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de 1.000 euros.

Nurneracién: Podra emitirse una cédula vnica o singular, segin lo previsto en
el articulo 46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emision: Podrd realizarse a la par, bajo la par o sobre la par.

Destino de la emisidn: La presente emision serd destinada a inversores institucionales
y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso seran determi-
nadas ulteriormente y seran objeto del anuncio correspondiente,
€N su caso, .
La fecha.de emisién no serd posterior al 31-.9e diciembre de
2004.

Tipo de interés: La cédula devengard un tipo de interés fijo, que sera determina-
do en el momento de Ia emisién, y que no serd superior al 7%
anual.

—_ —
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Pago de intereses:

. Lugar de pago:
Impuestos:

Amortizacién;

Negociacidn:

Garantias:

Otras obligaciones:

Los intereses se devengarin sobre ¢l nominal de la cédula desde
la fecha de desembolso y hasta la fecha d¢ su amortizacidén.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinarén en
el momento de la emision.

El tipo de interés de demora de la cédula pagadero sobre las
cantidades impagadas que podra establecerse consistird en adi-
cionar (A) al mis alto de entre (i) el tipo de interés de la cédula
y (ii) el tipo de interés de referencia que se determine en el mo-
mento de la emisién, (B) un margen variable, que se fijarg en
funcibn del plazo de recuperacién de las cantidades impagadas.
En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo,

En el momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso,
las retenciones que procedan segiin la legislacion vigente en ca-
da momento.

La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor no-
minal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emisién.

En todo caso, el plazo de la emision serd de entre 5 y 20 afios. -
No obstante lo anterior, se podrén incorporar opciones de amor-
tizacién anticipada para el emisor en les condiciones que se de-
terminen en el momento de la emisién. Dichas opciones de
amortizacién podran consistir, entre otras: (i} en la amortizacién
anticipada de la Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos en la misma o porque se probase la inexactitud de las
declaraciones y garantias que efectiie el emisor en la emision de
la cédula hipotecaria, 0 en el momento de 1a cesién de la misma,
por ¢l cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos;
(ii) en la amortizaci6n anticipada de }a Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus obli-
gaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto en la
Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo
que la Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipada-
mente es precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor su-
perase los limites de emision de cédulas hipotecarias estableci-
dos por las disposiciones aplicables.

No serd solicitada la admisién a negociacién de esta cédula en
mercado secundario oficial.

La presente emision estd especialmente garantizada, sin necesi-
dad de inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que
consten inscritas en los Registros de la Propiedad correspon-
dientes a nombre de Caja de Ahorros del Mediterrdneo, y retinan
los requisitos sefialados en ¢l Real Decreto 685/1982, sin perjui-
cio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con ¢l mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de
marze y <emds legislacion complementaria.

Se podrin establecer ofras garantias, reales o personales, pactos
y/o opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que
sea titular de la Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo limitativo,
podrin consistir, de conformidad con lo previsto en la Ley
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2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982, en la
adquisicién de la cédula hipotecaria a dicho Fondo, en los tér-
minos que se estimen convenientes, y/o en depdsitos de efectivo
en cualesquiera condiciones.

SEGUNDOQ.- FACULTAR a los siguientes sefiores; Director General, don Roberto Lopez
Abad, con DNI y NIF 21.626.177-J, Director General de Gestion Financiera, don José Pina
Galiana, con DNI y NIF 22.112.781-Y, y al Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater
Navarro, con DNI y NIF 21.454.984-D, para que, cualquiera de cllos, indistintamente, proceda,
en nombre de Caja de Ahorros del Mediterrineo a la ejecucion de los anteriores acuerdos y, a tal
efecto:

- Establecer los términos y condiciones de la Emision de la Cédula Hipotecaria que no
hayan sido acordados por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga caricter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos: fechas de
emisién; importe de la emision; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacion y pago; interés de demora de la cédula en su caso; vencimiento;
amortizacién, asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacién
anticipada y de prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion
y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la
cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que
quede por disponer.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, ptiblicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la emisién de la Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes 0 necesarios, en relacion con la suscripcién, y posterior cesion de la Cédula,
por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos, la constitucion de dicho
Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo ello con vistas a la incorporacion de la Cédula Hipotecaria en el activo
de dicho Fondo y en particular:

(i) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, depdsito, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o sxmxlares) requiera la
estructura del Fondo.

(ii)  Enrelacion con los documentos piiblicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion del Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura
del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la funcién
de la Entidad como emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con
aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la
Entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos,”

_— — T




Igualmente CERTIFICO: que el acta de la sesién fue aprobada el dia veintidés de oc-
tubre de dos mil cuatro, por ¢l Presidente y el Secretario, en la forma prev:sta en el articulo
33° de los Estatutos de la Entidad.

Asimismo CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte
o revoque los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, expido el presente certificado, con el
visto bueno del Sr. Presidente de la Entidad, don Vicente Sala Belld, en Alicante, a ocho de
noviembre de dos mil cuatro,

Ve B®
EL PRESIDENTE RIISECRETARIO

YO, RAMON ALARCON CANOVAS, Notario_del Ilustre Colegio de
Valencia, con residencia en esta capital.

DOY FE Y TESTIMONIO: De que son legitimas las firmas que
anteceden, de D, Vicente Sala Bello y D. Franclsco Grau Jor
net, por ser identicas a las que figuran en mi protocolo.——

Y para que conste, extiendo la presente dlllgencxa, que -
sxgno, txrmo, rubrico, selle y dejo ‘anotada en mi libro in-
dicador al nimero 892. En Alicante, a nueve de Noviembre de
dos mil cuatro.- .

EE 3
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DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE MONTES DE PEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA)

CERTIFICA:

Que con fecha 4 de septiembre de 2004, se celebrd sesidn del Consejo de
Administracion, en la sede da la Entidad sita en C/ Virgen de la Paz, 18-22, de la ciudad
de Ronda.

Que dicha sesidn fue convocada en (a forma estatutariamente prevista, siendo citados la
totalikdad de sus componentes mediante escrito conteniendo el orden del dia, remitido con
la antelacidn a que se refiere el articulo 43 de los Estatutos.

Que a la cilada sesidn asistieron los veinte miembros que componen el Consejo: Don
Brautio Medel Camara, Don Mariano Vergera Utrera, Don Javier Arcas Cubero, Don
Federico Beltrdn Galindo, Dofia Maria Luisa Bustinduy Barrero, Don José Luis Cid
Jiménez, Don lidefonso DellOlmo Garcia, Don Pedro Feméndez Céspedes. Don Juan
Fraile Cantén, Don Ginés Garcia Beltrdn, Don Jogé Garcia Pérez, Don José Luis Gémez
Boza, Don Francisco Herrera Nifiez, Don José Loaiza Garcla, Dofta Maria Rosario Mora
Cabezas, Don Santiago Orosa Vega, Don Joaquin Luis Ramirez Rodriguez, Don Luis
Reina Alcolea, Don José Maria Vargas Lirio y Don Agustin Molina Morales.

Que en el orden del dia de esta sesion figura el punto sexto, cuyo tenor literal es el
siguiente: "Asuntos Varios”,

Que en refacitn con este punto se adoptaron, entre otros, por unanimidad, los siguientes
acuerdos:

“PRIMERQ: Emiti. en uso de la autorizacin concedida a este Consejo de
Administracion por la Asamblea General en i sesién ordinaria celebrada el 17 de marzo
de 2004, y previos ios trémites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria,
cuya emisin se denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA",
por un importe nominal miximo de DOSCIENTOS MILLONES DE EUROS
(200.000.000,00.- euras), representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la emision serédn las siguientes;

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de
1.000 auros.

Numeracién: Podra emitirse una cédula Onica o singular, segan lo previsto en el articulo
46.2 del Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podra reslizarse a la par, bajo |a par 0 sobre el par,

Destino de la emision: La presents emisidn serd destinada a inversores institucionales
ylo Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha de emisién: Las fechas de emisi6n, suscripcién y desembolso serdn
determinadas ulteriormente y seran objeto del anuncio correspondiente.

oW3527751
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{.a fecha de emisién no sera posterior al 31 de diciembre de 2004.

Tipo de Interés: La cédula devengara un tipo de interés fijo, que serd determinado en el
momento de |a emisién, y que no seré superior al 7% anual,

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde la
fecha de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo vy pago de intereses se determinaran en el momento de la
emision.

Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas hasta un
méximo del 1,5% adicional al tipo de interés de la cédula o hasta un méximo igual al tipo
de referencia que se determine mas, en su caso, un diferencial méximo del 1,5 %.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En ol momento de pago de los intereses se aplicaran, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacidn vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor nominal et dia
de su amortizacién, que serd determinado en el momento de la emisién,

En todo caso, el plazo de la emisién serd de entre cinco y veinte afios,

No obstante lo anterior, se podrén incorporar opciones de amortizacion anticipada para el
emisor en las condiciones que se determinen en &l momento de la emisién. Dichas
opciones de amortizacién podrén consistir, entre otras; (i) en la amortizacién anticipada
de la Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios oculios en ia misma o porque se
probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el emisor en la
emision de la cédula hipotecaria, o en el memento de la cesién de la misma, por el
cedulista inicial, a un Forndo de Tiulizacion de Activos; (ii) en la amortizacion anticipada
de la Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de
sus obligaciones de pago o (ili} si de conformidad con lo pravisto en la Ley 2/1981 y al
Real Decreto 885/1982, resultass por sorteo que la Cédula Hipotecaria que se dabe
amortizar anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de que el emisor
superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias establecikdos por las
disposiciones aplicables.

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacion de esta cédula en el mercado
secundario oficial.

Garantias: La presentie emisiin estd especiaimente garantizada, sin necesidad de
inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los Registros
de la Propiedad correspondientes a nombre de UNICAJA, y relnan los requisitos
sefialados en el Real Dacreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de
marzo y con el mencionado Real Decreto 886/1982 de 17 de marzo y demds lagislacién
complementaria.

Otras obligaciones: Se podran astablecer otras garantias, reales o personales, pactos
yio opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que sea titular de la Cédula
Hipotecaria, que, sin animo limitativo, podrdn consistir, de conformidad con lo previsto en
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la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982, en la adquisicion de la
cédula hipotecaria a dicho Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en
depésitos de efectivo.

- Realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan determinado
por ol presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion tenga
cardcter limitativo, la concrecion de los sigulentes puntos: fechas de emision;
importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de interds y periodos de devengo;
liquidacién y pago; interés de demora de la cédula en su caso; vencimiento;
amortizacion, asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de
amortizacion anticipada y de prima de amoriizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacion y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emision; y [a cuantia dispueata respecto del limite de la

" delegacitn efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emisién y/o suscripcion de la
Cédula Hipotecaria gue no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Realizar cuanios actos y otorgar cuanios documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la emision de la Cédula Hipotecaria,

- Realizar cuantos acios y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados estimen
cohvenientes 0 necesarios, en relackin con la suscripcion, y posterior cesion de la
Cédula, por ol cadulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos, la
constitucion de dicho Fondo de Tihmizacikin de Activos, en los términos vy
condiclones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacion de la
Cédulal-ﬂpuhmlaenelaeﬁvodeddtoFondoyenpamwla"

()] Otorgar cuantos contratos (de lquidaz, crédito, préstamo, depdsito,
garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de depdsito o
similares) requiera la estructura del Fondo.

(i) En relacibn con los documentos piblicos o privados y demas
contratns que consideren conveniente otorgar, los menciohados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
suscribir la Escritura de Constituciin del Fando y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Activas, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como
emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacion con aquellas otras
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funciones que los apoderadoa consideren conveniente que la
entidad asuma en relacion con el Fondo de Thulizacion de Activos.
ASIMISMO CERTIFICA :

Que o acta donde constan los acuerdos anteriores fue aprobada por unanimidad de los
asistentes al término de la sesion.

Y para que conste y surta los efectos oportunos expide ia presente, con el Visto Bueno
del Sr. Presidente del Consejo de Administracién. Don.Rrailin Madel Cadmara Mélega, a
once de septiembre de dos mil cuatro.

veBe
El Presidente

TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA,

Yo, MIGUEL PRIETO FENECH, Notario del llustre

Colegio de Granada y con residencia en Malaga,

DOY FE: Consid rologlﬁ a/s firma/s gue antgcade/n
e e WEXY MO S M

y

ser de mi conocida/a.-

Maiags, a1} m.éqﬁnﬁL_ de_2XH
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DON AGUSTIN MOLINA MORALES, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y
ANTEQUERA (UNICAJJA)

CERTIFICA :

Que el dia veintinueve de octubre de dos mil cuatro se celebrd sesién del Consejo de
Administracién en el domicilio de la Entidad, sito en la Avenida de Andalucia, 10 y 12 de Malaga.

Que dicha sesion fue convocada en la forma estatutariamente pravista, siendo citados la totalidad
de sus componentes mediante escrito conteniendo el orden del dia, remitido con |a antelacion a que
se refiere el articulo 43.2 de los Estatutos.

Que a ia citada sesién asistieron los veinte miembros que componen @l Consejo de Administracién,
¥ que a continuacin se relacionan; D. Braulio Medel Camara, D. Mariano Vergara Utrera, D. Javier
Arcas Cubero, D. Federico Belirén Galindo, D*. Maria Luisa Bustinduy Barrero, D. José Luis Cid
Jiménez, D. lidefonso M. DellOlmo Garcia, D. Pedro Feméndez Céspedes, D. Juan Fraile Canton,
D. Ginés Garcia Beitran, D. José Luis Gémez Boza, D. Francisco Herrera Nufiez, D. José Loaiza
Garcia, D. Ricardo Millin Gomez, D, Rosario Mara Cabezas, D. Joaquin Luis Ramirez Rodriguez,
D. Luis Reina Alcolea, D. José Marla Vargas Liro, . Agustin Molina Morales y D. Santiago Orosa
Vega.

Que en el Orden de! dia de esta sesion figura el punto 9., cuyo tenor literal es al siguiente: “Asuntos
varios”.

Que en relacién con este punto se adoptd por unanimidad, entre otros, &l siguiente acuerdo:

Modificar el acuerdo adoptado por este Consejo de Administracién el dia 4 de septiembre de 2004,
relativo a la emision de una cédula hipotecaria global lnica por importe de DOSCIENTOS
MILLONES DE EUROS, en los siguientes términos:

- Eltipo de iMenés de demora de la cédula pagadero sobre las cantidades impagadas que podré
establecerse consistird en adicionar (A) &) mas alto de entre (i) el tipo de interés de la cédula y
(i) ol tipo de interés de referencia que se detarmine en ol momento de la emisién, (B) un
margen variable, que se filard en funcidén del plazo de recuperacién de las cantidades

u impagadas.

Mod (9 O7 0

- Se acuerda facultar a las mismas personas que se sefialaban en el acuerdo adoptado el 4 de
septiembre de 2004 para que, junto con el resto de condiciones de a emisién, determinen el
citado tipo de interés de demora.

- El resto de condiciones del acuerdo adoptado el 4 de septiembre de 2004 se mantienen en
vigor y con plenoe efectos.

ASIMISMO CERTIFICA:

1. Que el acta donde consta el anterior acuerdo, fue aprobada por unanimidad de los asistentes al
término de la sesion.
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2. Que, de conformidad con lo dispuesto en el articuio 10.1 del Real Decreto 201/1.892, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de venta de valores, hace constar que, con
excepcién de la niodificacién referida en’la presente certificacién, no se ha adoptado ningin
ofro acuerdo que revoque, modifique o afecte los acuerdos de emision adoptados por este
Consejo de Administracion el dia 4 de septiembre de 2004, sin que tenga conocimiento de la
sxistencia de circunstancia o hecho alguno de los que resulten limitaciones o
condicionamientos para adquirir la titularidad de los velores o ejercitar los derechos
incorporados a ellos,

Y para que conste y suria los efectos oportunos expido la presente, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente del Consejo de Administracién, Don Braulio Mede! Cémara, en Mélaga, a veintinueve de
oc¢tubre de dos mil cuatro.

vege
El Pregidente

11 980400
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TESTIMONIO DE LEGITIMAGION DE FIRMA.
Yo. MIGUEL PRIETO FENECH, Notario del llustre -
m&o de Granada y con residencia en Milaga,
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DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO, Secretario del Consejo de
Administracién de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,

CERTIFICO: Que en el libro de actas a mi cargo figura la correspondiente a la
sesion de Consejo de Administracion celebrada el dia 30 de Septiembre de
2004, y que transcrita literaimente, en lo pertinente, dice:

ASISTENCIA:

PRESIDENTE, Don Juan Pedro Hernéndez Molté

VICEPRESIDENTE, Don Jests Barcenas L.6pez, Vicepresidente Segundo.

VOCALES, Don Tomé#s Martin-Pefiato Alonso, Don Florencio Feméandez
Gutiérrez, Don Antero Lujan Alzallu, Don Antonio Rico Celaya, Don Augusto
Germméan Chamon Armibas, Dofia Maria del Prado Marin Gonzdlez, Don
Eugenio Sdnchez Garcia, Don Carlos M. Cotillas Lépez, Don José Femmando
Sénchez Bddalo, Don Manuel Sanchez Pingarrén y Don José M* Fresneda
Fresneda.,

SECRETARIO, Don ismael Cardo Castillejo
IRECTOR GENERAL, Don Hdefonso Ortega Rodriguez Arias.
CRETARIO GENERAL, Don Alejandro Lopez Hernandez.

usa su asistencla D. Federico A. Rodriguez Morata, Vicepresidente
Pnmero.

En la ciudad de Toledo, siendo las once horas del dia treinta de Septiembre del
afio dos mil cuatro, se reunen en el edificio de la Caja de Ahorros de Castilla La
Mancha, sito en Toledo, ¢/ Ocafia, n® 1, los vocales del Consejo de Administracion de
fa Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, que se relacionan, de los quince que
componen et Consejo de Administracion, previamente convocados al efecto mediante
escrito de fecha veinticuatro de Agosto del afio dos mil cuatro, suscrito por el
Presidente del Consejo de Administracion, para deliberar y adoptar los acuerdos que
procedan, en relacién con los puntos del orden del dia:

Operaciones de Activo.

informacion econémica al 31 de Agosto de 2004.
Emisién de Cédula Hipotecaria.

informes de cumplimiento.

Informe de acuerdos de la Comisidn Ejecutiva.
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informe de acuerdos de los Organos de Apoyo del Consejo de Administracién.
Asuntos Varios.

Ruegos y Preguntas.

Aprobacion, si procede, del acta de la sesidn.

Abierta la sesién por el sefior Presidente se procede a continuaciin al desarrollo
de los puntos del orden del dia, que son objeto de amplio andlisis y deliberacion,
adoptandose en definitiva los acuerdos que se relacionan en cada epigrafe.

6.
7.
8.
9,

........ aprobando por unanimidad el Consejo de Administracién la participacion
con un importe de hasta 125 millones de euros en la emision de cédulas hipotecarias
promovida por Tiulizacién de Activos SGFT, S.A., adoptandose los siguientes
acuerdos formales:

PRIMERO: Haciendo uso de la autorizacién concedida por la Asambloa General en
sesion ordinaria celebrada el dia 19 de diciembre de 2003, EMITIR, previos los
trdmites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se
denominard “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe
nominal méximo de 125.000.000,00 euros (ciento veinticinco millones de euros),
representada por un tftulo Gnico.

S Caente It o A Mg Mer el che £ e

Las ntes caracteristicas de la emision serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podré tener cualquier valor nominal a partic de un minimo de
000 euros.

umeracién: Podrd emitirse una cédula Unica o singular, segiin lo previsto en el
rticulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de la emisién: La presente emisibn serd destinada a inversores
institucionales y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha de emisién: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso serdn
determinadas ulteriormente y serén objeto del anuncio correspondiente, en su caso.
La fecha de emisién no serd posterior al 31 de diciembre de 2004.

Tipo de Interés: La cédula devengara un tipo de interés fijo, que serd determinado en
el momento de la emision, y que no serd superior al 7% anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengaran sobre el nominal de ia cédula desde
la focha de desemboiso y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinaran en el momento de la
emision.
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Podra establecerse un interés de demora sobre las cantidades impagadas de (i) un
1,6% % adicional al maximo entre (i) el tipo de interés de la cédula y (i) un tipo de
referencia que se determine.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el tenador legitimo.

impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacién: La cédula se amortizar4 mediante el reembolso de su valor nominal el
dia de su amortizacidon, que serd determinado en el momento de la emigién.

En todo caso, el plazo de la emisidn serd de entre ¢inco y veinte afios.

No obstante lo anterior, se podréan incorporar opciones de amortizacion anticipada para
¢l emisor en las condiciones que se determinen en el momento de la emisién. Dichas
opciones de amortizacién podran consistic, entre otras: (i) en la amortizacion
anticipada de la Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o
porque se probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el
emisor en la emision de la cédula hipotecaria, o en el momento de la cesién de la
misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos; (i) en la
amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el emisor
incumpliere cualesquiera de sus obligaciones de pago o (jli) si de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 y ol Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la
Cédula Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es precisamente ésta, en
el supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de cédulas hipotecarias
astablecidos por las disposiciones aplicables.

Negociacién: No serd solicitada la admisién a negociacién de esta cédula en mercado
ecundario oficlal.

rantias: La presente emisién estd especlaimente garantizada, sin necesidad de
ingeripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas en los
Ragistros de la Propledad correspondientes a nombre de CAJA DE AHORROS DE
CASTILLA LA MANCHA, y relinan los requisitos sefialados en el Real Decreto
685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la sociedad
emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el
mencionado Real Decreto 685/1982 de 17 de marzo y demés legislacién
complementaria.

Otras obligaciones: Se podran establecer otras garantias, reales o personales,
pactos y/o opciones a favor de! Fondo de Titulizacién de Activos que sea titular de la
Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo limitativo, podrén consistir, de conformidad con lo
previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982, en la
adquisicién de la cédula hipotecaria a dicho Fondo, en los términos que se estimen
convenientes, y/o en depdsitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

el GCM-18 E! 2035 CLE ¢ 1613430 Domuiliags on Paogie San Juldn, 20 Coencd, bsorite oin of Bepisiro Mereusil ke Cuenca, Tores TR Pl L o G690, Tiscngs. 14

SEGUNDO.- DELEGAR en la Comisién Ejecutiva de este Consejo y en el Director
General, solidariamente, para que con las més amplias facultades procedan a:
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que no hayan sido acordados por el presente Consejo. En particular, y sin que
la siguiente enumeracion tenga caradcter limitativo, la concrecion de los
siguientes puntos: fechas de emision; importe de la emisién; tipo de emision;
tipo de interés y periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de
la cédula en su caso;, vencimiento; amortizacion, asi como la existencia y
caracteristicas de las opciones de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacion; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y
aseguramiento; importe total por el que quede cerrada definitivamente la
emision; y la cuantia dispuesta respecto del limite de la delegacion efectuada
por la Asamblea y la que quede por disponer. :

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision y/o suscripcién de la
Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

TERCERO.- FACULTAR, tan ampliamente como en darachn saa manestar v onn
carécter solidario, a D. lidefonso Ortega Rodriguez-Arias
. D. Francisco Javier Saiz Alonso, y D. Gorka

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pablicos o privados
estimen convenientes 0 necesarios, en relacion con la emisién de la Cédula

Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes 0 necesarios, en relacién con la suscripcidn, y posterior
casion de la Cédula, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos,
la constitucidn de dicho Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y
condiciones que consideren adecuados, todo elio con vistas a la incorporacion de
la Céduta Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(i) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, deposito,

garantias, agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o
similares) requiera la estructura del Fondo.

I - Establecer los términos y condiciones de la Emision de la Cédula Hipotecaria

()] En relacién con los documentos publicos o privados y demds
contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
suscribir la Escritura de Constitucin del Fondo y cualquier otro
contrato que requiera ta estructura del Fondo de Titulizacion de
Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como
emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la
entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacién de Activos.”
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Iguaimente certifico que el acta de la sesidn ha sido aprobada por el Consejo
de Administracién en la propia sesién.

Y para que conste y surta los oportunos efectos, expido y firmo la presente
certificacion en Cuenca a dieciocho de octubre de dos mil cuatro.

veBe
El Presidente, El Sacratarib
Fdo.: Juan Pedro Herndndez Moltd " Fdo.: Ismae] Cardo Castillejo

YO, NICOLAS MOREN
d - e VI O BAD{A, Notari .
e Madrid, con residencia en la Ciudad de Tocl’edo‘.) el lntre Colegio

de DON s SegsOnisidero legftimastasfirmasy rbri
. Dony .

N HERM, f%
CASTI LLEAC . ANDEZ  MorTy
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DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO, Secretario del Consejo de
Administracion de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha,

CERTIFICO: Que en el libro de actas a mi cargo figura la correspondiente a la
sasion de Consejo de Administracién celebrada el dia 29 de Octubre de 2004, y
que transcrita literalmente, en lo pertinente, dice:

“SESION N° DE AD
DE OCTUBRE DE 2004,

ASISTENCIA:
PRESIDENTE, Don Juan Pedro Hernandez Molté

VICEPRESIDENTES, Don Federico A. Rodriguez Morata, Vicepresidente
Primero.

VOCALES, Don Tomas Martin-Peiiato Alonso, Don Florencio Fernandez
Gutiérrez, Don Antero Lujan Alzallu, Don Antonio Rico Celaya, Don Augusto
German Chamén Amribas, Dofla Maria del Prado Marin Gonzalez, Don
Eugenio Sanchez Garcia, Don Carlos M. Colillas Lépez, Don José Fernando
Sanchez Bodalo, Don Manuel Sanchez Pingarrdn y Don José M* Fresneda
Fresneda.

SECRETARIO, Don Ismael Cardo Castillejo
SUBDIRECTOR GENERAL ADJUNTO, Don José Luis Rodriguez Romo.
SECRETARIO GENERAL, Don Alejandro Lépez Hernandez.

xcusan su asistencia Don Jesls Barcenas Lopez, Vicepresidente Segundo, D.
ugenio Sanchez Garcia y D. José M® Fresneda Fresneda.

En la ciudad de Toledo, siendo las once horas y treinta minutos del dia
veintinueve de QOctubre del afio dos mil cuatro, se reunen en el edificio de la Caja de
Ahorros de Castilla La Mancha, sito en Toledo, ¢/ Ocaiia, n® 1, los vocales dei Consejo
de Administracion de la Caja de Ahorros de Castilla La Mancha, que se relacionan, de
los quince que componen el Consejo de Administracién, previamente convocados al
efecto mediante escrito de fecha veintiuno de Octubre del afio dos mil cuatro, suscrito
por el Presidente del Consejo de Administracién, para deliberar y adoptar los acuerdos
que procedan, en relacion con los puntos del orden del dia:

1. Operaciones de Activo.

2. Informacion econémica al 30 de Septiembre de 2004.
3. Informe de acuerdos de la Comisién Ejecutiva.

oW3527745
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Informe y actividades de los Organos de Apoyo.

Informe de cumplimiento de obligaciones y ejecucién de acuerdos.
Informe de acuerdos del Consejo de Administracién de CCM Corporacion.
Convocatoria de la Asamblea General Ordinaria de la Entidad.

Obra Benéfico Social. Actividades y Convenios.

Emision de Valores.

10 Transferencia de jurisdiccién de filial extranjera.

11. Informes y Asuntos Varios.

12. Ruegos y Preguntas.

13, Aprobacion, si procede, del acta de la sesion.

cNDOS

Abierta la sesion por el sefior Presidente se procede a continuacién al desarmollo
de los puntos del orden del dia, que son objeto de amplio analisis y deliberacion,
adopténdose en definitiva los acuerdos que se relacionan en cada epigrafe.

un’tn

Consejo de fecha 30 de septiembre de 2004 relativo a la emisién de una cédula
hipotecaria global por importe de 125.000.000,00 euros, en los siguientes téminos:

- El tipo de interés de demora de la cédula pagadero sobre las cantidades
impagadas que podra establecerse consistird en adicionar (A) al mas alto de
entre (i) el tipo de interés de la cédula y (ii) el tipo de interés de referencia que
se determine en el momento de la emision, (B) un margen variable, que se
fijara en funcion del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas.

Igualmente, se acuerda facultar a las mismas personas que se sefialaban en el
acuerdo de 30 de septiembre de 2004 para que, junto con &l resto de condiciones de
la emisién determinen el citado tipo de interés de demora.,

El resto de condiciones del acuerdo de 30 de Septiembre de 2004 se mantienen en
vigor y con plenos efectos.”

B -
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Igualmente certifico que el acta de la sesion ha sido aprobada por el Consejo
de Administracion en la propia sesion.

Y para que conste y surta los oportunos efectos, expido y firmo la presente
certificacion en Cuenca a veintinueve de octubre de dos mil cuatro.

VoBe
El Presidente, El Secretario
: _~"Fdo,Adpan Pedro Heméandez Molt6 " Fdo.: Ismael Cardo Castillejo

Yo, CARLOS DE LA HAZA GUIJARRO, Notario de Cuenca
del Ilustre Colegio de Albacete, DOY FE: que considero
legitimas las firmas que anteceden de DON JUAN PEDRO
HERNANDEZ MOLT0 y de DON ISMAEL CARDO CASTILLEJO,
por coincidir con otras indubitadas. Cuenca a nueve
de noviembre de dos mil cuatro.-"
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VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Consejo Rector de CAJA LABORAL POPULAR COQP.,
DE CREDITO, domiciliada en Mondragén (Gipuzkoa), Paseo José Maria Arizmendiarricta s/n,
inscrita en ¢l Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con
el nimero 28 SC, en el Banco de Espafia con ¢l niimero 3035 y en el Registro Mercantil de
Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n° 56, folio 149 y siguientes y con CIF n® F-20022109

CERTIFICA:

Que en el Libro de Actas de esta Sociedad aparece la correspondiente a la sesién del Consejo
Rector celebrada vélidamente ¢l treinta de septiembre de dos mil cuatro, acta aprobada en la
misma sesién por unanimidad de los asistentes, en cuyo texto figura, aprobado por unanimidad,
entre otros, ¢l siguiente

ACUERDC:

oRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de la Entidad el
2 de marzo 2004, por el que se autorizaba la emision de cédulas hipotecarias, delegando en el
Consejo Rector la determinacién de las condiciones para su emisidn, y previos los tramites
administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emisién se denominard
“EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un importe nominal mdximo de
100.000.000 euros, representada por un titulo tnico, con las caracteristicas y condiciones que se
expresan a continuacion:

Valor riomz'ﬁ‘al_."_ . La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un minimo de
e S *. 1.000 euros.
; Nuniéraé{ﬁnu.f "Podrd emitirse una cédula tnica o singular, segun lo previsto en el
) “ e . articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.
" Tipo de emisién: Podrd realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.
Destino de La presente emision serd destinada a inversores institucionales y/o
la emision: Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha de emisidn: Las fechas de emisidn, suscripcién y desembolso serdn determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente, en su caso.

La fecha de emision no serd posterior al 31 de diciembre de 2004.

Tipo de interés: La cédula devengard un tipo de interés fijo, que serd determinado en el
momento de la emision, y que no serd superior al 7% anual.

Pago de intereses: Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula desde la fecha
de desembolso y hasta la fecha de su amortizacion.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el
momento de la emision.

Podra establecerse un interés de demora sabre las cantidades impagadas
de (i) un 1,5 % adicional al méximo entre (i) el tipo de interés de la
cédula y (ii) un tipo de referencia que se determine,

Cod 01 0DA1 (O7/04}
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Lugar de pago:
Impuestos:

Amortizacion:

Negociacion:

Garantias:

Otras obligaciones:

Cod 01.0041 (0704
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En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacién vigente en cada momento.

La cédula se amortizara mediante el reembolso de su valor nominal el
dia de su amortizacion, que serd determinado en el momento de la
emision,

En todo caso, el plazo de la emision serd de entre 5 y 20 afios,

No obstante lo anterior, se podrdn incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emisién. Dichas opciones de amortizacidn podrin
consistir, entre otras: (i) en la amortizacion anticipada de la Cédula
Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o porque se
probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que efechie el
emisor en la emisién de la cédula hipotecaria, o en el momento de la
cesion de la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion
de Activos; (ii) en la amortizacidn anticipada de la Cédula Hipotecaria
en el supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus
obligaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es precisamente
ésta, en el supuesto de que el emisor superase los limites de emision de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables.

No sera solicitada la admision a negociacion de esta cédula en mercado
secundario oficial.

La presente emisién estd especialmente garantizada, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de CAJA
LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO y reinan los requisitos sefalados en
el Real Decreio 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
patrimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demds legislacion complementaria.

Se podrdn establecer otras garantias, reales o personales, pactos y/o
opciones a favor del Fondo de Titulizacion de Activos que sea titular de
la Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo limitativo, podrdn consistir, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del
Real Decreto 685/1982, en la adquisicion de la cédula hipotecaria a
dicho Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en
depositos de efectivo en cualesquiera condiciones.

oW3527743
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SEGUNDQO: Se faculta a D. Juan José Arrieta Sudupe, D. Ifiaki Gorrofio Areitio-Aurtena y D.
José Antonio Unanue Etxeberria para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de CAIA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, a la ejecucion de los anteriores acuerdos y, a
tal efecto:

Establecer los términos y condiciones de la Emision de la Cédula Hipotecaria que no
hayan sido acordados por el presemte Consejo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga cardcter limitativo, la concrecién de los siguientes puntos: fechas de
emision; importe de la emision; tipo de emision; tipo de interés y periodos de devengo;
liquidacién y pago; interés de demora de la cédula en su caso; vencimiento; amortizacion,
asi como la existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacion anticipada y de
prima de amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacion y aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta
respecto del limite de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por
disponer.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la emision de la Cédula Hipotecaria,

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen:

convenientes o necesarios, en relacién con la suscripcién, y posterior cesion de la Cédula,
por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos, la constitucion de dicho
Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados,
todo ello con vistas a la incorporacion de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho
Fondo y en particular:

(i) ' Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, depésito, garantias, agencia
. . de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura

rr

. ‘del Fondo.

(i)  En relacion con los documentos publicos o privados y demds comiratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura
del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacin con la funcion de la
entidad como emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacién con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad
asuma en relacion con el Fondo de Titulizacién de Activos.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente certificacién, en Mondragén, a uno de
octubre de dos n)fl cuatro.

Cod.01.0041 107/04)

Ve B° !
“~__EV/PRESIDENTE
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Yo, JOSE LUIS AMERIGO GARCIA, Notario del [lustre Colegio de
Pamplona con residencia en esta Villa de Mondragén/Arrasate,----

Doy fe: Que conozco y considero legitimas las firmas y
rubricas que anteceden, de DON VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, -
con DNI. Nimero 72.567.192-F, y de DON JUAN MARIA OTAEGUI ’
MURUA, con DNI ndmero 16.203.982-E, por coincidir con las de -
sus respectivos DNI.- En Mondragén, a cinco de octubre de dos
mil cuatro.
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VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Consejo Rector de CAJA LABORAL POPULAR COOP.
DE CREDITO, domiciliada en Mondragén (Gipuzkoa), Paseo José Marfa Arizmendiarrieta s/n,
inscrita en el Registro General de Cooperativas de]l Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con
el nimero 28 SC, en el Banco de Espafia con el mimero 3035 y en el Registro Mercantil de
Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n° 56, folio 149 y siguientes y con CIF n® F-

20022109

CERTIFICA:

Que el acuerdo relativo a la “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, aprobado por

alor nominal:
Numeracion:
Tipo de emision:

Destino de
la emision:

Fecha de emision:

Tipo de interés:

Pago de intereses:

Cod.01.0041 (0704}

unanimidad en la sesién del Consejo Rector celebrada vilidamente el treinta de septiembre de
dos mil cuatro y modificado en el parrafo relativo a los intereses de demora, en virtud de acuerdo
aprobado por unanimidad en la sesién del Consejo Rector celebrada el veintinneve de octubre de
dos mil cuatro, queda redactado definitivamente en los términos siguientes:

\k PRIMERO: Emitir, en ejecucion del acuerdo adoptado por la Asamblea General de la Entidad el
12 de marzo 2004, por el que se autorizaba la emisién de cédulas hipotecarias, delegando en el
Consejo Rector la determinacion de las condiciones para su emisién, y previos los tramites -
\ administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se denominard
\ “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal mdximo de
100.000.000 euros, representada por un titulo tinico, con las caracteristicas y condiciones que se

resan a continuacion; :

La cédula podrd tener cualquier valor nominal a partir dg d}i mzm‘mo de
1.000 euros.

’I
Podrd emitirse una cédula dnica o singular, segim lo’previsto en el
articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

La presente emision serd destinada a inversores institucionales y/o
Fondos de Titulizacién de Activos.

Las fechas de emision, suscripcién y desembolso serdn determinadas
ulteriormente y serdn objeto del anuncio correspondiente, en su caso.

La fecha de emision no serd posterior al 31 de diciembre de 2004.

La cédula devengard un tipo de interés fijo, que serd determinado en el
momento de la emisién, y que no serd superior al 7% anual.

Los intereses se devengardn sobre el nominal de la cédula desde la fecha
de desembolso y hasta la fecha de su amortizacién.

Los periodos de devengo y pago de intereses se determinardn en el
momento de la emision.

El tipo de interés de demora de la cédula pagadero sobre las cantidades
impagadas que podrd establecerse consistiré en adicionar (4) al mas

alto de entre (i) el tipo de interés de la cédula y (ii) el tipo de interés de

e o o
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referencia que se determine en el momento de la emision, (B) un margen
variable, que se fijard en funcion del plazo de recuperacién de las
cantidades impagadas.

Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo,

Impuestos: En el momento de pago de los intereses se aplicardn, en su caso, las
retenciones que procedan segun la legislacion vigente en cada momento.

Amortizacion: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor nominal el
dia de su amortizacion, que serd determinado en el momento de la
emision.

En todo caso, el plazo de la emisién serd de entre 5 y 20 afios.

No obstante lo anterior, se podrdn incorporar opciones de amortizacion
anticipada para el emisor en las condiciones que se determinen en el
momento de la emision. Dichas opciones de amortizacion podrdn
consistir, entre otras: (i) en la amortizacién anticipada de la Cédula
Hipotecaria por la existencia de vicios ocultos en la misma o porque se’
probase la inexactitud de las declaraciones y garantias que efectie el
emisor en la emision de la cédula hipotecaria, o en el momento de la
cesion de la misma, por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién
de Activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria
en el supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus
obligaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto en la Ley
\ 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo que la Cédula
Hipotecaria que se debe amortizar anticipadamente es precisamente
ésta, en el supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de
cédulas hipotecarias establecidos por las disposiciones aplicables.

egociacion: No sera solicitada la admisién a negociacion de esta cédula en mercado
secundario oficial,
rantias: La presente emision estd especialmente garantizada, sin necesidad de

inscripcidn registral, por hipoteca sobre todas las que consten inscritas
en los Registros de la Propiedad correspondientes a nombre de CAJA
LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO y revinan los requisitos sefialados en
el Real Decreto 685/1982, sin perjuicio de la responsabilidad
pairimonial universal de la sociedad emisora, todo ello de conformidad
con la Ley 2/1981 de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo y demds legislacion complementaria.

Otras obligaciones: ~ Se podrdn establecer otras garantias, reales o personales, pactos ylo
opciones a favor del Fondo de Titulizacion de Activos que sea titular de
la Cédula Hipotecaria, que, sin dnimo limitativo, podrén consistir, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y en el articulo 60.1 b) del
Real Decreto 685/1982, en la adquisicion de la cédula hipotecaria a
dicho Fondo, en los términos que se estimen convenientes, y/o en
depdsitos de efectivo en cualesquiera condiciones.

Cod 01.0041 (07/04) Q
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SEGUNDQ: Se faculta a D. Juan José Arrieta Sudupe, D, Iiiaki Gorrofio Areitio-Aurtena y D.
José Antonio Unanue Etxeberria para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en
nombre de CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, a la ejecucion de los anteriores acuerdos y, a
tal efecto:

Establecer los términos y condiciones de la Emisién de la Cédula Hipotecaria que no hayan
sido acordados por el presente Consejo. En particular, y sin que la siguiente enumeracion
tenga cardcter limitativo, la concrecion de los siguientes puntos: fechas de emision; importe
de la emision; tipo de emisién; tipo de interés y periodos de devengo; liquidacién y pago;
interés de demora de la cédula en su caso; vencimiento; amortizacion, asi como la
existencia y caracteristicas de las opciones de amortizacion anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe
total por el que quede cerrada definitivamente la emision; y la cuantia dispuesta respecto
del limite de la delegacién efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen.

convenientes o necesarios, en relacion con la emision de la Cédula Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la suscripcidn, y posterior cesion de la Cédula,
por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos, la constitucion de dicho
Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados,

todo ello con vistas a la incorporacién de la Cédula Hipotecaria en el activo de dicho
Fondo y en particular:

(i)  Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, depésito, garantias, agencia

de pagos, agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura
del Fondo.

(i) En relacion con los documentos publicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
Jacultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion del Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura
del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la funcion de la
entidad como emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacion con aquellas

otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad .

asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activos.

Y para que ¢ a los efectos oportunos, expide la presente certificacion, en Mondragén, a tres de
noviembre de il cuatro.

— Bo
&E@&m?( EL PRESIDENTE

Cod 01.0041 (U7/04)
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Yo, ANTONIO Roeﬂi DE LA CUESTA GALDIZ, Notario del Ilustre

Colegio de Pamplona con residencia en esta Villa de
Mondragén/Arrasate,

“Doy fe: Que conozco y considero legitimas las firmas y
rubricas que anteceden, de DON VALENTIN TOLEDO GONZALEZ,
con DNI. Nimero 72.567.192-F, y de DONJUAN MARIA OTAEGUI .
MURUA, con DNI nimero 16.203.982-E, por coincidir con las de
sus respectivos DNL.- En Mondragén, a cuatro de noviembre de
dos mil cuatro. .




EBN Consejo de Administracién
Secretaria

D. DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ, en su calidad de Secretario del Consejo de
Administracién de la mercantil EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A., con CIF A-28763043 y
domicilio en Madrid, calle de Almagro, 46,

CERTIFICA:

e Que a las 10:30 horas del dia 15 de noviembre de 2004, debidamente convocada al
efecto se celebrd, en el domicilio social, Sesidén de la Comisién Delegada del Consejo
de Administracion de la Sociedad.

¢ Que la Comisién Delegada fue presidida por su Presidente, D. Roberto Lopez Abad,
representante fisico de la Caja de Ahorros del Mediterrineo, y actué de Secretario, el
del Consejo, D. Dionisio Martinez Martinez.

* Que tras informar el Presidente de los asuntos contenidos en el Orden del Dia la
Comisién Delegada adopté por unanimidad de todos los Conscjeros miembros asistentes
a la sesion, entre otros, los siguientes acuerdos, extraidos literalmente del Libro de Actas:

"PRIMERQ.- Suscribir Cédula/s Hipotecaria/s emitida/s por CAJA MADRID hasta
un importe nominal mdximo total de ciento cinco millones de Euros (105.000.000 €)
. simultdneamente, ceder la/s Cédula/s Hipotecaria/s suscrita/s a un Fondo de
Tirulizacion de Activos (“Cédulas TDA 5, Fondo de Titulizacion de Activos™}
constituido al efecto por Titulizacion de Activos, S.G.F.T., S.A.

SEGUNDQO.- Se faculta a D. Francisco Javier Soriano Arosa, D. Tedfilo Jiménez
Fuenmes v D, José Maria Rodriguez Noval para que, cualquiera de ellos,
indistintamente, proceda, en nombre de la entidad a:

- Realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos que no se havan
determinado en el presente acuerdo. En particular, y sin que la siguiente
enumeracion tenga cardcter limitativo, la concrecion de los siguientes puntos:
precio de suscripcion y de cesion, fechas de emision; suscripcion y desembolso;
importe de la emisién; tipo de interds y periodos de devengo: liguidacion y
pago: interés de demora de lo/s cédulafs, en su cuso; vencimiento,
amortizacion, asi como la existencia o no de opciones de amartizacion
anticipada y de prima de amortizacidn; sistema, tipo efectivo y comisiones de
colocacion 'y aseguramiento; importe total por el que quede cerrada
definitivamente la emision.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la suscripcion de la/s Cédulals
Hipotecaria/s emitidass por CAJA MADRID y su cesion al Fondo de
Titudizacion de Activos.

- Realizar cuantos actos y olorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la suscripcion de la/s
Cédula/s Hipotecarials, como en relacion con la cesidn de dicha/s Cédula/s y la
constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacion de la/s
Cédula/s Hipotecaria/s en el activo de dicho Fondo.

EBN Banco de Negacios, 5. A. - Almogro, 46 (Pza. de Rubén Dario) - 28010 MADRID - Telf. 91 700 98 26 - Fax: 91 700 98 68
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- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, cuenta corriente, de depdsito o similares) requiera la
estructura del Fondo.

- En relacion con los documentos publicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente olorgar, los mencionados apoderados quedan
Jacultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura
del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacion con la funcidn de la
entidad cedente de la Cédula/s Hipotecaria/s emitida/s por CAJA MADRID asi
comao en relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que la entidad asuma en relacidn con el Fondo de Titulizacion de
Activos.™

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 15 de
noviembre de 2004.

EL PRESIDENTE DE LA COMISION EL SECRETARIO
DELEGADA

Caja ge Anorros acl Mcditerraneo _
D. Roberto Lopez Abad. D. Dionisio Martinez Martinez.

Yo, MANUEL de CUETO GARCIA, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON ROBERTO LOPEZ ARAD Y DON
DIONISIO MARTINEZ MARTINEZ, por el cotejo que efectio
con otras indubitadas de las mismas personas, obrantes
en mi protocolo ndmero 1.893/01.

Dejo anotadc este testimonio con el numero 1.110,
en el Libro Indicador nimero 2.
En Madrid, a quince de Noviembre de dos mil

AN .

-_— %
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Banco Gallego

DON ANGEL VARELA VARAS, Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO GALLEGO, S.A.,

CERTIFICA:

L Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 9 de marzo de 2004, adopt,
entre otros, el siguiente acuerdo, seglin consta en Acta de Junta General y que fue
aprobada por unanimidad de los asistentes:

“Punto 6".- Autorizacién al Consejo de Admi'nlﬁ'r-zcién de la facultad de emitiv
cédulas hipotecarias, participaciones, certificddos y bonos hipotecarios, de
cualquier cluse y naturaleza, hasta un importe nominal de 180,000.000 de euros.

Se autoriza al Consejo de Adminisiracidn para que pueda proceder a la emision
de cédulas hipotecarias, participaciones, certificados y bonos hipotecarios de
cualquier clase y naturaleza, hasta un importe mdximo de 180.000.000 de
euros.”

II.  Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha se ha de
mayo de 2.004, se hizo uso de tal habilitacién emitiendose una Cédula por
importe de 60.000.000 Euros, siendo por tanto el limite méaximo disponible en
virtud del acucrdo de la referida Junta General de 120.000.000 de Euros.

ITI.  Que en uso de dicha facultad y dentro del importe méximo autorizado e! Consejo
de Administracién de BANCO GALLEGO, en su reunién de fecha 1 de octubre
de 2004, debidamente convocado y celebrada en La Corufia, Avenida Linares
Rivas, 30, y a la que asistieron presentes o representados todos los Sres.
Consejeros miembros del mismo, adoptd, entre otros, el acuerdo que a
continuacion sc trascribe relativo a la emision de cédulas hipotecarias, por importe
de hasta 90.000.000 de euros, segiin consta en el Acta de dicha sesion, Acta que
fue aprobada por unanimidad al finalizar la sesion.

PRIMERQ: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracion por la Junta General en la sesi6n ordinaria celebrada el 9 de marzo
de 2004, y previos los trimites administrativos correspondientes, una cédula
hipotecaria, cuya emisién se denominara “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", por un importe nominal méximo de EUROS
90.000.000 (NOVENTA MILLONES DE EUROS), representada por un titulo

nico.
Las restantes caracteristicas de la emision serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de 1.000 euros.
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Numeracién:

Banco Gallego
Podré emitirse una cédula vinica o singular, segiin lo previsto en
el artfculo 46.2 del RD. 685/1982, de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podrd realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de-
1a emisidn:

Fecha emisifn:

Tipo interés:

Pago interescs:

V. Lngar de page:

} Impuestos:

Amortizacién:

La presente emisién serd destinada a inversores msmucmnnles
y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

Las. fechas de emisi6n, suscripcibn y deserabolso serfn
determinadas ulteriormente y serdn objeto del anuncio

_ correspondiente.

" La fecha de emisién no sorﬁgg_stcrior al 31 de diciembes dg= -

n * TR A, e

2004, ' oI
1

I.a cédula devengarh un tipo de interds ﬁj&', que serd
determinado en el momento de la emisi6n, y que no seri
superior al 7% anual., '

Los intereses se devengardn sobre el nominal de Ia ¢édula desde
la fecha de desembolso y hasta 1a fecha de su amartizacion.

Los periodos de devengo y pago de intercses se detcrmmarﬁn
en el momento de la emisitn,

El tipo de lnterés de demora de la cédula pagadero.
sobre las cantidades Jmpagadas que podrd establecerse”
consistira en adiclonar (A) al més alto entre (i) el tipo
de interés de la cédula y (li) el tipo de interés de
referencla que se determine en el momento de la .
emisién, (B) un margen variable, que se fijard en
funcién del plazo de recuperacidn de las cantidades

impagadas

En la cuenta cotriente que designe el tenedor legitimo., .

En ¢l momenio de pago de los intereses se aphcnrén, en su
caso, las retenciones que procedan segin la legiskicion vigente
en cada momento.

La cédula se amortizarA mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd delermmado en el
momento de la emisién. . )

En todo caso, cl plazo de la emisién ser4 de entre 5 y 20 afios.

No obstante lo anterior, se podrdn incorporar ppciones de
amorlizacién anticipada para el emisor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emisién. - |

oW3527738
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Dichas opciones de amortizacién podrén consistir, entre qfrag:

(i)_en la Fn;ortigacién anticipada de la Cédula Hipotecaria porla -
existencia de vicios ocultos en la misma o porque se probase |a .

inexactitud de las declaraciones Y garantfas que efectfe e]
emisor en la emisién de la cédula hipotecaria, 0 en el momento
de la cesién de la misma, por el cedulista inicial, 2 un Fondo de
- Titulizacién de Activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la
Cédula Hipotecaria en el supnesto de que el emisor incumpliere
cualesquiera de sus obligaciones de page o (i) si de
conformidad con lo previsto en Ia Loy 2/1981 y el Real Decreto
685/1982, resultase por sorteo que Ia Cédula Hipotecaria que so
debe amortizar anticipadamenté es precisamente ésta, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de

wteen . .:ogédulns  hipotecarias . establecidos por la: disposiciones .
aplicables. g

e

3
Negocincifn: No serdi solicitada la admisién a negociacion de esta cédula en
el mercado sécundario oficial. ‘

Garantiag: La presenic emisién estA ecspecialmente garantizada, sin
necesidad de inscripeion registral, por hipoteca bobre todas Ias
que consten inscritas en los Registros de’la Propicdad
corregpondientes a nombre de Banco Gallego, 8.A, ¥ retinan
los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con In Ley 2/1981
de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demés legislacién complementaria.

SEGUNDQ: Se faculta al Consejero - Director General don Joaé Luis Losada
Rodriguez y a los Subdirectores Generales don Fernando Ortega Cdmbam y don
José Carlos Cordero de la Lastra para que uno cualquiera de ellos, actwando con
carécter solidatio, proceda, en nombre de BANCO GALIEGO a la& ejecucién de

.los antériores acnerdos y, a tal efecto:

=  Realizar 1a fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se¢ hayan
determinado por el presente Consejo. Fn particular, y sin gne la siguiente
enumeracién tenga cardcter limitativo, la concepcibn de los siguientes
puntos: fechas de emisién; importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de
interés y periodos de devengo; lignidacién y pago; interés de ;demora de la
cédula en su caso; vencimiento; amortizacién, asf como la existencia o no de
opciones de amorlizacién anticipada y de prima de amottizacién; sistema,
tipo efectivo y comisiohes de colocacién ¥ aseguramiento; importe total por
el que quede cerrada definitivamente la emision; ¥ la cuaritfa dispvesta
respecto del limite de Ja delegacién efectuada por la Asamblea y 1a que

quede por disponer. .
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Determinar Ia totalidad de las condiciones de Ja emisidn y/o suscripeién de
la Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo, -

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, pliblicos o privados
cstimen convementes o necesarios, en relacion con la emisién de In Cédila

Hlpotccana

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenicntes 0 necesarios, en relacién con la suscripcién, y cesién
de 1a Cédula a un Fondo de Titulizdcién de Activos, la constimcion de dicho
Fondo de Titulizacién de Activos, en los ténminos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién de la Cédula ‘.

,Hipotecaria en el activo de dictio F Fondoy en pamcular rbr w».»: -

Rkl o

(i) Otorgar cuantos contratos (de crédﬁ— préstamo, garanﬂas agencm de’
. pagos, agencia financiera, de deposito o sumlare:') requiera la,
estructnra del Fondo.

@) En relacién con Jos documentos piiblicos o privados y demés contratos
que considéren conveniente otorgar, los mencionados apoderados
quedan ficultados para determinar las condiciones y suscribir la
Iiseritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro conirato que
requiera la estructura del Pondo de Titulizacion de Activos, todo ello
en relacién con la funcién de la entidad como emisor de la Cédulg
Hipofecaria como en relacién con aquellas otras funciones que los -
apoderados consideren convenionte que la entidad asuma cn relacién
con el Tondo de Titulizacion de Activos.

Que los referidos acuerdos, se encucnlmn vigentes y gin que cxista mod:ﬁcac:(m

algunu de los mismos.

Y. para que asi conste, expido Ja presente certificacién con el V°B® del 3r. Presidente, en
Madrid, a2 noyiembre de 2004. _ )

veof

J 121 rresiaente
uan Manuel Urgoiti

Il Secretario ;]
~Ucana Angel Varela Voras
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DON ENRIQUE DE LA TORRE MARTINEZ, SECRETARIQ. CONSEJO DE ADMINISTRACION
Y DE LA COMISION EJECUTIVA DE LA CAJA DE Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID,
Entidad domiclieda en Madrid, plsza de Celengue n* 2, con C.I.F. G-28020007, inscrita en el Ragistro
Mercentil de Meadrid al tomo 3.087 general, folio 20, hoja M-52.454, & iguaimonia an el Registro Especial
de Cajus de Ahorron del Banco de Espeiia con ol nimero 69,

CERTIFICA: 1%) Que los Estatirins da la Caja de Ahorros y Monte de Pladad de Madrid fueroh mpwo-
bados por la Asambies General de le Entided ol 28 de abrll de 2003 y por Orden de 8 de
mmhmoahhwuﬂmmuhmwmm.ynm
tran acluaimente vigentes.

2°) Que ol articuic 34 de loa Estabidos especifica como naturaleza del Consejo de
Administracion de la Endidad: .

“El Consejo de Adminisiraciin es ef organo da gobismo de ia Caja que tiens encomen-
dada ia administracion y gestidn financiers y ia representacion de ie Cajs, de su Obm
Socisl y del Monie de Piedad con facultades plenas, gin mis bnitaciones que las fun-
Mymmmu-mmmmmpu
& ordenamients juridico © por loa presantes Estatuios.”

3*) Qua Ia Asambiea Ganeral Ordinaria de Caja de Ahorros y Monts de Piodad de Ma-
drid, celebré sositn en sagunda convocatorna en Madrid, Auditorio de lflerna - Cantro de
Convenciones - Pamue Ferial Jusn Carios (, of dia 23 de febrero de 2004, segin resulta
del acts levantarda por ol Notario de Madrid, D. Gerardo Munioz de Dios, coh la misma
fecha y basio ol nimero 860 de su protocolo.

La sxpresads Assmblas Ganeral Ovdinaria fue convoonds, conforme a los Estahuios So-
cislos de W Entidad, por acuerdo del Consejo de Adminkiacion sdoptedo on sesidn de 2
de febrero de 2004. H texto de la corvocaioria, que fe comunicado personaimenia a los
MMMMGMQWSGOW*W.VW
do en &t Bolatin Oficial det Estado, Bolatin Oficial de ia Comunidad de Medrid, Boletin Off-
cial dai Registro Mercantil y en los periddioos El Pais y El Mundo, con fecha 8 de febrero
de 2004, ss ol sigulenia:

"De conformidad con 0 scordado  por ¢f Consejo de Administracién, on sesion del dia 2
da febrero de 2004, s convoca ia | Asambles Ganeral Ordinaria de la Institucidn comes-
pondiente al presente sjsrcicio, con amegio a k satablackio an loa Estatutos Socisles, pe-
4 que fenga uger ol dia 23 de febraro de 2004, a las 16 horms ¥ 30 minulos en primen
COMVOCROTIR Y, @ U CM0, B s 17 hores en segunda convocatoria, en ol Awdiiorio de
Hema - Centro de Convanciones -, Pergque Ferial Juan Carlos 1, Jde ssia Capilal, segin al
siguianie Orden del Dia:

1. Informe del S¢. Presidente.

2.  Aprobacion, en su ceac, de ias Cuentes Anusles ¢ Informe da Gestion de Caja de
Ahorros ¥ Monte de Pledad de Madrid y de su Grupo Consolidado, asl como de In
gestion del Consejo de Administracion, comespondientes al ejercicio 2003,

3. Aprobacion, en su caso, de la aplicacién del resultado de Cajs de Ahorros y Monda de
Pledad de Madrid, comeapondieria al sjercicio 2003,

\4\
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4. mmmmummhwywumu
MMyMnﬂmdﬂdemm.

5. Fundecion Caja Madrkl. informe scbre cusnias y aciividades correspondienies al
sjarcicio 2003 y Presupussio pars &t ejrcicio 2004.

6. Emision de Instrumentios financieros para is captacion de recursos ajenas.
Acuerdo relative al artioulo nusve ds los Estatulos Socipies.

8. Dalegacitn de facultades pars i formalizaciin, Inecripcion y sjecucion da los acuer-
dos. Apodersmisnto park lever  ceho el depdsiio de les Cusntes Anusies.

9, Ruegos y proguntss.

A efecios de ko eatablecido en ol articulo 33 de los Eatatulos Socisles, o) Conssjo de Ad-
minietracion ha acordedo requarn ia presencis de fedaterio piliico para que levants acls
de s Asambles Genersl. .

&maummmdmzvsammmm-uwa
a Asamblon ios sefiores Conssjeros Genersios de Ia Instiuciin, No se admitird la repra-
Mpormmthmowummmuwom.

DlelbwmdM”hhmthﬂmd.hc*
romitirh & los safiores Conasjeros Genarsies, sin coste alguno para ellos, los documentos
mhMmhmmmWMnm
uummpmnmm-manwwnn
Entidad, shes en of Paseo de i Casteliana nim. 109, pianta 21, de Madrid.

mmwm.ﬂhwmmﬂW|hmmh
MHMOMMMmemm
comprandidos en of Ofgan del Dia.

L
Madrid, a dos de febrero de 2004.”

A In ciiada Asambles Ganarsl maistieron un iotal de 207 Conssjeros Genersies, de o8
mmumhmmmmamhm»
muﬂmmmhmhMMHMu
s acredRacionss parsonales & los sefores Conasjarcs Genarales a la entro-
da de s Assmblea, previa idenficacion de o8 Mismos.

En Ia referids Asamblon Genecal achmron como Prasiderde y Secretario D. Miguel Blesa
de Ia Pasra y D, Envigue de ls Torme Maninaz, en su condicion de Presidents y Sacretano,
respeciivaments, del Consejo de Administracion.

aﬂmumwmhmmwmm.mpu.mmm
sigulentns SCUNTOS:

“a ) Autorizar al Consejo de Adminisiracin para que acuarde ia emnisidn por paris de la
piopla Cajs 0 socledades de su Grupo de:

1.cmmmypm.mmmmwuou
cuaiquionn oirs NENZa.

ZMWMMMMOMMHMmu-
CABOS SjNcS, 8N suros Wo en divisss.

-—
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3. Valores negocebles que incorporen una opcidn de compra, suacripoidn o venis de un
acivo mmmdmammumm

mwmummuwm

b} Autorizar al Consejo de Administracion para que pueda solicitsr ks admision a cotizacion

on los mercados de velores onganizudos de los amisionss de velores negociables & que

oo roflere ol apartado anterior,

e)NWdebﬂWﬁmmumm«Mode
ora natursieza a favor de los suscripiores de forxios © de los proplos fondos y entidedes

amisores del Grupo Caja Medrid.

d) El uso de las aulorizaciones anteriores, que podran ser delsgades sin mas tramite nl

considere oporiuno. La delegacion
naria del afio 2005, en la que se debers presentar una daciin de cuentae de su USO.

) Facultar al Presidents de la Asamblea Canaral y del Consajo de Administracion, Don
Miguel Blasa de la Pama, y al Secreturio de ta Asamblea General y del Consajo de Admi-
mmwaummmmmmumwiubqn
disiintaments, olorguen, inchuso ante Notario, los documenios necesarios para hacar off-
cachs y cumplr 108 scusndos anteriores y, ssimismo, pars comparecer donde fusra preci-
20, en nombre y representacion de ia Caje de Madrid, con wl fin de realizer cuantes ackm-
ciones fueren oportunias O suscribie cuenios documentos pObiicos © privados fueran pre-
mmuwmmmmmwmmu_m
de ratificacion, rectificacion, subsanacidn o aciaracidn que fusren necasarias.”

5%) Qua ol Conasjo de Administraciin de la Entidad, en 36sidn celebrada en Madrid, pe-
o do la Castellona n® 189, ol dia 1 de mazo da 2004, vilidsmene convocads de
acuendo con los Estetutos Sociales, con la asisiancia de ). Miguel Sless de la Pema, D.
José Maria Arisin Vico, D. Juan José Azrona Oldndriz, D. Pedro Bedie Pérez, D. Ro-
dolfo Banin Velenclano (representado), D. Garardo Diaz Femin (representade), D,
Ramon Espinar Gallego (represantada), D. José Marla Ferndndez del Rio Femdndez,
D. DuioFuMnrlu-Ynnn-Mun D. Guillermo R. Marcos Gueirero, D. Gonzalo Mar-
n Pascual, D* Mercedes de @ Mercad Monge, D. Josd Antonio Moral Santin, D. Fran-
cisco Moure Bowrio, D. Migual Mufiiz de las Cusvas, D. ignacio de NavasqDés Coblén,
D. Josts Padrache Nisto, D. Alberio Recarie Garcla-Andrade, D. José Maria de ia Riva
Amaz, D. Antonio Romero Lazaro, D. Ricardo Romero de Tejsds y Picaioste (represen-
tado), y ¢! Secrelario que suscribe, quisnes aceptaron el Orden del Dia, y segin resuits
del acta que fus aprobada en la propia reunion, firmads por mi con el visto bueno del
Presidents, adopld por unanimidad of acuerio de delegar sn ia Comision Ejecutiva of
U0 da lay autorizaciones resafiadas sn &l apariado 4° anterior,

a')omhcmllbnEhcuﬁuthEM.mmu:iﬂnMMMﬂd.grod-

Monge .
rio, D. ignacic de NavasqOds Cobidn, D. Alberio Recarte Garcis-Andrade, D. Ricardo
Romero de Tejada y Picatoste y ei Secretario que suscribe, quisnas acepteron sl Orden
del Dia, y sepun resulta dei acta, que fue aprobada en la misma reunin, firmada por mi
con ol visto bueno del Presidonts, resoivio en ia forma que se indica ias siguientes ope-

e 3
ﬁh
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* Autorizas |a siguisnis snVsion de cédula hipolscaria global dnica:

. Emisor: Cajs Madrid.

. imporks pominel midmo: Haste 500 miflones de suros.

. Plazo de ka omisidn: Entre 5 y 20 alfios.

. Numeracion: Podrl smilires una cidula Onica o singular, segin lo previsio an af articulo
40.2 del RD, 585/1982 de 17 de marzo,

.mﬂmmm-hm.whwomhw

. Desting de in emision: Le presanis amision serd destinada a inversiones institucions-~
lan ylo fondos de Stullzacitn de sotivos.

. Fecha de o emisitn: Las foches de amision, suscripciin y desembolso sertn dater-
minades ullariormente y sersn objeto del ammdio comespondients, an su Casa,
umum:»mmdmumm

.mumumwmmummmmmmﬂom
o momento de fa emisidn, y que no serd supearior &

. Pago de interesses: mm-mmummhmm
la fecha de dessmboleo y hasts Ia facha de su amortizacion.

Los pariodos de devengo y pago de intersess se detarminardn en &l moments de ks

emisiin,
El #ipo de intarés da demars de ta cAdula pagadaro sobre las canticades impagedas
que podrd establecerse coneistink en adicionar (A) al mids alto de ontre (i) ef ipo de
interéds de in cédula y (i) ol ipo de interds de eferencia que se determine en &l mo-
mdopuﬂﬂn.(l)mmvuhﬂo.quuﬁuimmumm
TOCUPSFRCION db Ine CAntidades IMPagRdas.

. Lugar de pago: En la cuenta comients que designe el tanadar lagitime,

.lmpuuu. En ol momantn de pago de los interases 3¢ aplicarsn, on su caso, Ias re~

din de su amoriizacion, que serd delsrminado en al momento de i emisién. En todo
can0, ol plazo de I emision sord de 8 y 20 sfios. No cbetanie 10 anterior, se podrin
opcionas de amortizacion anticipade para of emisor en les condiciones

que se deberminen §n ol momenio de la emisidn. Dichas opciones de amortizacion
podran conaislir, gnits ome: (1) an la amortizacion anticipads de ls chdula hpoteca-
via por s existencis de viclos ooullos 6 i MIeMa O POFGUS $b probase ka inexactitud
de les declaracionas y garanties que efeckie ol emisor en ls emigidon de ia cédula
hipotecaria, © en ol momenio de la cesion de la misma, por of cedudista inicial, a un
fondo de Skultzecion de activos; (1) en la amortizacion anticipada de In cidule hipote-
curia en of supussto de que o) smisor incumplisss cualsequiora de sus obligacioness
ﬂmoﬂ)dumﬁnﬂmbmmhhy?ﬂﬂiyﬂmbm
GOSMOG2, rasliass por aoren que tn chduls hipotecars que se debs amortizar antl-
Cipadaments os precisaments éste, on of supueeto de que al emisor superase los
mammmmmmnmmm

.Nooodndm mmmum-mamuuuhmdm-

.mum“bhﬂMgm sin necesidad de
inscripcion regiatral, por hipotecs sobre 10des las que consten inacrites on los Regle-
tros de (a Propladad comespondiantas a nombre de Caja Madrid, y rednen os requi-
sios sofisiados an ol Real Dacreto 685982, sin perjuicio de la responsabilidad pa-
frimonial universal de | socisded smisors, 1odo alio de conformided con ia Ley
2/1901 de 25 de marzo y con ol mencionado Resl Dacrelo B85/1982 de 17 de marzo
y demdés legisiacion complementaris.

. Condiciones: Se constiuind un depisito de garantis remunerado en caso de rebajs
del nivel de sobracolatersiiracién de la cartera hipotecaria sobre las cédulss hipote-
carias amiidas, ést ird destinedo a gamantizar ol Fondo Cédulas TDA V el recobro
mmmwhmmm.nmum.unum

4
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Imparte: El importe def deposito serd e comespondiants a la cantidad debida por in-

qQue s4 pusdan genemer durants ol parfora de ejacucion de ia chdula, en ol

cmzhd-qmﬂl;l;mm.mumm -

— 8 & los gasios en ‘ondo TRAM pueda incuirlr en dicho proceso da
e mandohcbd;t -a
hi

Se acondd faculter y apodersr sl Presiiente del Consejo de Administracion, D.
Blesa de ka Parrs, al Director de Banca de Negaocios, D. Carios Vela Garcia-Norehs, sl
Director de Negocio de Mercado de Capitalss, D. Carlos Stitanopoulos Ridruejo, sl D

* Actuar como Agente Financiero del Fondo de Tiiullzacion de Activos gue se constituya
denominado Cédules TDA V cumpliendo con ins sigulanias funciones:

(1) La guardia y custodia de las cadules hipolecarias que sa cadan @l Fondo.
() El moasvimnimienio de la cusnts con remuneracion especial sbierta a nombve del

* Suscribir cédulas hpotecarias emitides por otras antidecdes financieras, y simultines-
mente, cederias & un Fondo de Tiullzacién de Aclivos constituido al efecto por Tiul-
zecién de Activos, S.G.F.T., S.A.. en ins sigulenies condiciones:

- Suscriptor: Caja Miadrid (la cédula emitida por Caje Madarid sara suscrita por EBN

).

- Emisores: Caja da Aharros del Mediterrdneo, ibercaja, Caixa d'Estaivis del Penodés,
Unicaja, Caja Casilila-La Mancha, Caja Laboral Populsr, Banco Gallego y Caixa
d"Estaivis de Manresa.

. Importe nominst méximeo: 1.500.000.000 euros.

C—
_""'—‘—--i-_...__—-h‘\‘m_‘_ﬁ:&h.
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* Efectusr aseguramienio de parte de los bonos de tiukzacion smitidos por el Fondo de
Thulizacion de Acivos Cédulas TDA V y compromizo de liquidez, en Is forma que e

. Emisor: Cadules TDA V (parvients de constiucion).

i

zs

-E
8

1

55
5

yumwmuw wyu-

+ Grupo

Fmd-m Eﬂlﬂiyzom
. Cuptr:. Fjo por dalerminer.
.Vdurdnm: 100%.

! Dwmuwumacmo. Ridruelo, »f Dk- -
J roctor de la Diviekon o™ Propla, . Rataol Garcés Boramendi, sl -
v del Equipo de MMMnydww de oy

i ¢ ndistintamente, pusdan suscribir Wo ssegurar an nombre de la Entidad s bonos
‘ emitidos por &l Fondo de Thukiciin de Activos, asi como fjar ins condiciones definit-
i vas de la suscripcidn/aseguramionto y pars realirar cusntas actuaciones fueran oportu-
momﬂmMmMoMummmdm-
pimiento dol precedents acuardo, pudiendo, INciuso, proceder & su ratificacion , rectif-
mmwmummmmmm
tas & low requerimisnios stectuades por los Organismos Plblicos competenias.

dad de Madrid, Cargo que sigus Sjerciendo on la actuaiided

%) Que la Comision Ejaculiva de esta Entidad, en sesion colebrads el dia 18 de no-

viembre de 1996, acordd nombrar ol Secretatic Genersl, D. Enrique de is Torre Marti-

naz, Secretario de in Comision Ejecutive de la Caja da Ahorros y Monte de Piadad de
. Mudrid, cango que sigue sjerciendo en la actusiidad.
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10°) Que no exista ningdn liiglo nl controversis o continpencia judicial o sbitrel de nin-

Quna nalurslezs que afecte o pueda sfectar a la sstructure financiera ds ls Cejs de Aho-
mos y Monte deo Pledad de Madrid.

11')Qmmmnbruu|mhmn-rmmmgnww-
dad @ integridad, ¥ no sa ha adoptado ningin oroacuerdo que los modifique o afects.

1
J

Y para que consie y a los efectos oportunos, expide este certificado, en Madrid, » cinco
de noviembre de dos mi cualro, -

v B
EL PRESIDENTE

ERETYY:
o

|
&
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ahaje femante, D, BAI SENSADA MASSANGS, mayor de edad, seqretario del

CERTIFICO:

Que en o fbro de Actas def Consejo de Adminkstiacion de be Caixa dstalvis de Marwess [ ]
& la¢ 19,30 hors, en b sede
presidencs de su Htular, 0.
dal Infrascrito secretario, D. BIA

0* MONTSERRAT IIBERA PUIG, DMI 77.730.416-F; y D* LAURA SUBIRANA FERNANOEZ, ONY 39.354.260-H; ¥
de los vocales 0. JOSEP MARIA RADIA SALA, DN 39.30R.395-5; D, JOSEP CAMPRUBI DUOCASTELLA, DNI
:g.mm—& ummumhqwmm:.mmmm«.mm-
; . MARCELIND MONTERROSO SANCHEZ, ON) 40,857, MIQUEL-RAMON QUERALT MONCUNILL, DN
393097551 y O. JOAN TARRES TARRSS, DML, 78.145.162-V, tados personaimente; habiendo exnsado
su askstencis of vicepresidente, O, RICARD TOREAS DM 39.296.054-W: o vicesetetaric,
SANTASUSANA CODINA, ONI 39.302.737, y o vacal D. JAUME ESPINAL FARRY, DN 39.306.634-W;
también o dvexta genecal de ke entidad, D, ADOLFO TOOG ROVIRA,
P DN 39.310.114-D, por proplo e vird de b que estableoe ©f articulo 34° de los Estatutos de 2
- / "R entidad: siendo los presenies s de los mimsmbros ded Cansejo, bablende quirum suficknte, y
i quedando en consecvencia fa vilidamende constivide segon establece o arikulo 35° de los
menclonades Estatulos.

o NI v e LT T

LA rewnién so celebod previa comvocaterla por escrile, de fecha 24 de de 2004, con o texto
que S& expreva “Pos osden dol sefor presidente, e convocarie a ks reunitn or-

§
£
H
;
/ 5 sepiierabee de 2004, & ks 19,39 haras, en ks sede social de esta caja, paseo de Pere i, Admer 24, de
A
E

2\ Sendo e dorso que se Gits o siguierie:
Y e 2 3, &
l)n%%’h%h“mmﬂdemmm

promovida por Thullzackin de Aclives, S.GF.T, SA
9)... 10} $1)... 12)-, 13 14)... 15). ¥6). 17}
18) Nombramiento de Inderveniones. pata by aprobaciin
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PRIMERD: Ermitiv, &0 wso de las autorizaciones concedidas » este Conselo da Administracion por la
Asamblea General en [2 sesidn ordinaria celebvada o dia 4 de mayo de 2004, y pravios los trimites
sdminkirativos cormespondientes, mMMWWzﬂmWMWM
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Las restantes caractesisticas de Ja emisidn seran las siguientes:

Yalos nominal

Numeracion:

Tipo de embsion:
Destino de Is emisidne

Facha de emisidn:

Tipa de Intesés:

Pago de Intereses:

Lugar de paga:

Amorntizackin

- —

uctduhpoduunuuuhulummwamammmde
1.000 ewas, -

Podré emitiese una cédula iinkca o singular, segin b prevists en el artlicula
46.2 def RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Podré realizarse a la pav, bajo 1a par o sobre ef par,

La presente emisidn serd destinada a Inversores Wstitucionales y/o
Fondaos de Thulizackin de Activos.

tas fechas de emisidn, suscripclon y desembolso serdn determinadas
vlierioimante y serén objeto del anincio carrespondiente, en su caso,
La fecha de emision no serk posterior at 31 de dicembre de 2004,

La cédula devengard un tipo de intends fjo, que serd determinado en el
m"nrlodehemm\,yqnmmhwuhrd1ﬁ(!mnuduw)
an

Los Intwreses se devengardn sobre ¢l nominal de la cédulp desde la feths
de desambalso y hasta la fecha da su amortizackn.

Los periodos de devengo y pago de Intereses se determinardn an &l
momento de la emisidn.

£ tipo de Wnterds de demora de la cédula pagadero sobfe las cantidades
Impagadas que podid establecerse conslsticd en adicknar (A) al méds alto
de enitie (1) o tipo de Interés de b cddula y (i) el tipo de interds de
Mmchmnndﬂmlmmclmmmndnhmklﬁn,(ﬂ)m
maigen vaiiable, que se fjard en fundidn del plazo de recuperacion de Jas
cantidades impagadas.

En 3 cuenta corriente que designe el teneder legitimo,

tn el momento de pago de los inlereses s aplicardn, en su caso, las
setenclones que procedan segdn 1a leghlacién vigente en cada momento,

La cédula se amortizard mediante of reembolso de su valor nominal ¢l dia
de su amortizaciin, que serd determinado en el momento de Iy emisidn,
En todo casn, ¢f plazo de la emisidn seré de entre 5 y 20 aftos,

No cbstante lo anterior, se podrdn incorporar opciones de amortizaciin
anticipada para ¢l embsor en las condiclones que se determinen en of
mommento de la emision. Dichas opclones de amariizacidn podedn
comshstlr, entre otras: (1) en la amortzacion anticipada de ta Cédula
Hipolecaria por ka exisiencis de vicios ocultos en Ja misma o porque se
probase la inexactitiud de las declarationes y garantias que elecide o
emisor en la emision de 12 cidula hipotecars, o en ¢l momento de Ja
cteskon de la misma, por el cedulista inklal, a un Fanda de Titullzacidn da
Actives; (if) en la amortizacidn anticipada de ks Cédula Hipotecarie en of
supuesto de que & emisor incumpliere cualesquiera de sus obligaciones
de pago o (i) 3i de conformidad con lo previsio en la \ey 2/1981 y o

Oecrelo 685/1982, resuliase por soreo que 1a Cédula Hipotecaria
que se debe amortizar antiipadamente es prechamente dsta, en el
supuesto de que el emisor superase Jos Nmites de emision de cédulas
hipotecarias establecidos por las disposiclones aplicables.

No serd solicitada la admisiin a negociacidn de esta céduls en mercado
secundario oficlal.
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En relackin con los documentos plblices o privados y demds contratos
consideren convenlemte oloigar, los  mencionados  apoderados
mwm - e Il:l'wllﬂl:;

Fondo y otro contralo a la estructura
mamummmw-?"mw:nhmmmuh
entidad como embor de ia Codula Hipotecaria como en relacion con aquellas
olias fondones que los apoderados consideren conveniente que Ia entidad
asumd en (edeckin con el Fondo de Titulizackin de Activos,
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OTROSI CERTIFICO:

Quecllladehluldnluenmbadapnrdpmldenhb.ﬂlﬂﬂhmqmucllmﬂywhda
hlqudeﬂgnmwelmmrmssmrnﬁmmvn.mw
mlousmmmadplmuwwhudmmwdeluﬁmmalamluﬂym
por dichas presidente e Interventorss, asi como por el seciataqio D, BLAI SENSADA habhén-
dou(nnle(dnmdoIakladeulslmteuhmkmq,qnﬂgwdmhdadmnﬁmndelmym
habiéndose praducido ningdn atro acuerdo que maditique los anteriores,

Y paro que 2! conste mhmmwhp«mmmﬂawd
prasidente de Ly oh Manress, a primera de octubre del afto dos mil cuatro,

L SecuTARi0 ) @ L PRESIOENTE
&

Blal Scnsada Massands Valui Tl Roqueta Gullamet




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oW3527731

" ) Rambla Noatra Senyora, 2 1 4

es ) Taks. 53 891 - 93 891 66 00 - Apartal 35 - Fax 83 832 08 16
LOYTPONEAPRANCA NEDE
7 O Ay B peoes

AT,

HONT, Secretarlo de la Comisidén Ejecutiva de la CAIXA
D'ESTALVIS DEL PENEDE,’;’;, Thstifucién Benéfico-Social, fundada en el afio 1913,
con N.LF. GOB169807 y'doniicillo en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nuestra
Seflora 2-4, inscrita con el ndfnero 7 en el Registro Especial de Caixes d'Estalvis de
la Generalitat de Catalunya, ifscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona
en el folio 1 del volumen 22093, hoja nimero B-31131,

/
= l;" CERTIFICAT

1. Que el dia 28 de re de 2004 se celebrd en Vilafranca del Penedés una
reunién de la Comisi¢n Ejecutiva de Calxa d'Estalvis del Penedés, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. . Que la citada reunidn de la Comisién Ejecutiva fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rafols y asistieron los Sres. D. Josep
Colomer Rifols, S. Enric Regull Llorach, D. Eloi Miralles Figueres, D. Magi
Casulleras Canela y D. Ricardo Pagés Font. La Comisién quedé vilidamente
constituida con 1a asistencia del qudrum necesario de sus miembros. Asistié
a2 la reunion en su calidad de Secretario de Actas D. Ricardo Banquells
Bernad.

I3I. Que en el punto 10.1 del Orden del Dia: *MODRIFICACION PARCIAL DEL
ACUERDO DE EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA®, la
Comisién aprobé por unanimidad el siguiente acuerdo, que se transcribe
literalmente a continuacién:

ACUERDO UNICO: Se acuerda modificar el acuerdo de la Comision Ejecutiva de
fecha siete de octubre de 2004 relativo a la emision de una cédula hipotecaria global por
importe de 210.000.000,00 (doscientos diez millones) euros, en los siguientes términos:

- El tipo de interés de demora de la cédula pagadero sobre las cantidades
impagadas que podri establecerse consistira en adicionar (A) al mas alto de
entre (i) el tipo de interés de la cédula y (ii) el tipo de interés de referencia que
se determine en el momento de la emision, (B) un margen variable, que se fijard
en funcion del plazo de recuperacion de las cantidades impagadas

IvA OGS M

CAIXA XESTALVIS DEL PENEDES. Aamblu Nira. Sre, 21 4 » a dul Penyau
Watcris & Flisitn Mhavcoobd de Barcelon, fok 1. volun 22083, I, G-OUTG0u07 —




- Se acuerda facultar a las mismas personas que se sefialaban en el acuerdo de
siete de octubre de 2004 para que, junto con el resto de condiciones de la

emisidn determinen el citado tipo de interés de demora.

El resto de condiciones del acuerdo de siete de octubre de 2004 se mantienen en vigor y
con plenos efectos.

Se acuerda facultar al Presidente, Sr D. Josep Colomer Rafols, para comparecer ante
Notario y elevar a publico el acuerdo imico comprendido en este punto 10.1 del orden
del dia.

IV. Que el Acta de esta sesién de la Com!sién Ejecutiva que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por tnanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque

los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
vigentas en todos los extremos y en sus propios términos,

Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con a! visto bueno del Sr. Presidente, en Vilafranca del Penedés el dia
veintinueve de octubre de dos mil cuatro.

m@;‘._ﬁ;olomer Rafols D. Ricardo Pagés Font
ve B idente Secretario
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D’ESTALVIS DEL PENEDES, Institucion Benéfico-Social, fun'ada en el ailo 1913,

+ domicilio en Vilafranca del Penedas, Rambla de Nuestra
Sefiora 2-4, inscrita con el nimero 7 en el Registro Especial de Caixes d'Estalvis de
la Generalitat de Catalunya, Inscrita asimismo en el Registro Mercantil de Barcelona

; I en el folio 1 del volumen 22093, hoja nimero B-31131.

CERTIFICA

Que el dia 7 de octubre de 2004 se celebrd en Vilafranca del Penedés una
reunién de la Comisién Ejecutiva de Caixa d'Estalvis del Penedés, tal y como
consta en el Libro de Actas de esta Caja;

II. Que la citada reunidén de la Comision Ejecutiva fue debidamente convocada
por el Sr. Presidente D. Josep Colomer Rifols y asistieron los Sres. D. Josep
Colomer Rafols, S. Enric Regull Uorach, D. Eloi Mirulles Figueres, D. Magf
Casulleras Canela y D. Ricardo Pagés Font. La Comisidn quedd vélidamente
constituida con la asistendia del qudrum necesario de sus miembros. Asisti6
a la reunidn en su calidad de Secretario de Actas D. Ricardo Banquells
Bernad.

III. Queenel punto 2.2 del Orden dei Dia: “"EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA", la Comisiébn aprobd por unanimidad los siguientes
acuerdos, que se transcriben literalmente a continuacion:

PRIMERQO: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a esta Comision Ejecutiva

por la Asamblea General celebrada el pasado dia veintisiete de mayo de 2004, previos

los tramites administrativos correspondientes, una cédula hipotecaria, cuya emision se :
denominara “EMISION DE CEDDLA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, porun ~_ »~
importe nominal méiximo de 210.000.000,00 euros (doscientos diez millones de euros),
representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de la emision serén las siguientes:

Valor nominal: La cédula podra temer cualquier valor nominal a partir de un
minimo de 1.000 euros.
Numeracién: Podra emitirse una cédula unica o singular, segin lo previsto en

el articulo 46.2 del RD. 685/1982 de 17 de marzo.

Tipo de emisién: Podra realizarse a la par, bajo la par o sobre el par.

Destino de

la emisidn: La presente emision serd destinada a inversores institucionales
y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES. Rambia Mirs. S, 2 1 4 - ﬂ 'n" dotrra O Forioads
necrita ol Regise Mercanil de Barcslona, foll 1, volum 22009, =
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Fecha de emisibn*'. : La's-'féé.has de emision, suscripcién y desembolso serin

" - determinada¥. ulteriormente y seran objeto del anuncio
correspondlente en sy caso.

fijffecha e ﬁmslon no sera posterior al'31 de diciembre de
004 A

L@’;@éduld 'devengara un tipo de interés fijo, que sera
{ g. ing 'o en el momento de la emision, y que no serd
*s?pén i pl 7% anual.

Pago de intereses:  ILjos intefeses se devengaran sobre el nominal de la cédula desde

067200 &

Tipo de interés\‘\:;:
)

1mpa¢

de interés de la cedula y (n) un tipo de referencia que se

ine..

Lugar de pago: Enl

Impuestos: En el'momento de pago de los intereses se aplicarén, en su caso,
las retenciones que procedan segin la legislacion vigente en
cada momento.

Amortizacién: La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor
nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el
momento de la emision.

En todo caso, el plazo de la emision serd de entre 5 y 20 afios,
No obstante lo anterior, se podran incorporar opciones de
amortizacion anticipada para el emisor en las condiciones que se
determinen en el momento de la emision. Dichas opciones de
amortizacion podran consistir, entre otras: (i) en la amortizacién
anticipada de la Cédula Hipotecaria por la existencia de vicios
ocultos en la misma o porque se probase la inexactitud de las
declaraciones y garantias que efectiie el emisor en la emision de
la cédula hipotecaria, o en el momento de la cesién de la misma,
por el cedulista inicial, a un Fondo de Titulizacién de Activos;
(ii) en la amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria en el
supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus
obligaciones de pago o (iii) si de conformidad con lo previsto en
la Ley 2/1981 y el Real Decreto 685/1982, resultase por sorteo
que la Cédula Hipotecaria que se debe amortizar
anticipadamente es precisamente ésta, en el supuesto de que el
emisor superase los limites de emision de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones aplicables

Negociacidn: No serd solicitada la admision a negociacion de esta cédula en
mercado secundario oficial.
Garantias: La presente emision estd especialmente garantizada, sin

necesidad de inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las
que consten inscritas en los Registros de la Propiedad
correspondientes a nombre de Caiza d’Estalvis del Penedéds, y
reunan los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
perjuicio de la responsabilidad patrimonial universal de la
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la Ley 2/1981
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de 25 de marzo y con el mencionado Real Decreto 685/1982 de
17 de marzo y demas legislacion complementaria.

Otras obligaciones:  Se podran establecer otras garantias, reales o personales, pactos
yio opciones a favor del Fondo de Titulizacién de Activos que
sea titular de la Cédula Hipotecaria, que, sin 4nimo limitativo,
podrin consistir, de conformidad con lo previsto ¢n la Ley
2/1981 y en el articulo 60.1 b) del Real Decreto 685/1982, en la
adquisicion de la cédula hipotecaria a dicho Fondo, en los
términos que se estimen convenientes, y/o en depositos de
efectivo en cualesquiera condiciones.

Establecer los términos y condiciones de la Emision de la Cédula Hipotecaria que no
hayan sido acordados por la presente Comision. En particular, y sin que la
siguiente enumeracion tenga carécter limitativo, la concrecion de los siguientes
puntos: fechas de emision; importe de la emision, tipo de emision; tipo de interés y
periodos de devengo; liquidacion y pago; interés de demora de la cédula en su
caso; vencimiento; amortizacion, asi como la existencia y caracteristicas de las
opciones de amortizacion anticipada y de prima de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacién y aseguramiento; importe total por el que
quede cerrada definitivamente la emision; y Ia cuantia dispuesta respecto del limite
de la delegacion efectuada por la Asamblea y la que quede por disponer.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacion con la emision de la Cédula Hipotecaria.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, en relacidén con la suscripcion, y posterior cesion de la
Cédula, por el cedulista gnicial, a un Fondo de Titulizacion de Activos, la -
constitucion de dicho Foido de Titulizacion de Activos, en los términos vy -~
condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacion de la
Cédula Hipotecaria en el activo de dicho Fondo y en particular:

(@) Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, depdsito, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, de depésito o similares)
requiera la estructura del Fondo.

() En relacion con los documemntos publicos ¢ privados y demas
contratos que consideren conveniente otorgar, los mencionados
apoderados quedan facultados para determinar las condiciones y
susctibir la Escritura de Constitucion del Fondeo y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Activos, todo ello en relacion con la funcioén de la entidad como
emisor de la Cédula Hipotecaria como en relacion con aquellas otras
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funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad
06/2004 asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activos.

TERCERO.- Facultar al Presidente, Sr D. Josep Colomer Rafols, para comparecer ante
Notario y elevar a publico los acuerdos comprendidos en este punto segundo del orden
del dia.

IV. Que el Acta de esta sesién de la Comisidn Ejecutiva que contiene los
acuerdos certificados fue aprobada por unanimidad al final de la misma y
firmada en la forma legalmente establecida.

V. Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o revoque
los acuerdos certificados, por lo que dichos acuerdos se encuentran
- vigentes en todos los extremos y en sus propios térmiinos.

*
Y para que asi conste y surta los efectos legales oportunos, expido la presente
certificacién con el visto bueno del Sr. Presidente, en Vilafranca del Penedéds el dia
acho de octubre da dos mil cuatro.

D. Josep Colomer Rafols D. Ricardo Pagés Font
VO BC Presidente Secretario

%,

@@3
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DON ROMAN ALCALA PEREZ, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE 1. CAJA DE ARORROS_Y,_ MONTE DE PIEDAD DE
ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, insexita an_el Registro Marcantil
de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23," hoja ntmaere 2-4.862,
inscripeién 1=,

CERTIFICA: Que segin resulta del Acta de 1la
sesién celebrada por el Consejo de Administracién al
28 de octubre de 2004, con asistencia del Presidente,
D. Pmado Franco Lahoz, Secretario, bD. Roman Alcald
Pérez, Vicepresidente 1=, D. Santiago Hetnsndez
Tornos, Vocales, Pedro Herrande Lacasa, D. José Cosme
Martinez Gémez, bD. Julidn Loépesz Babier, D. Julian
Ciriza Carasa, bD. Luis Ramén Garcia Carus, D. Vicents
Condor Lépez, D. Vicente Solaz Villanueva, D. Dimas
Ferndndez Galiano Ruiz, D. Alberto Palacio Aylagas, D.
Victor Ruberte Cirisuelo, D. José Luis Llorente
Lerena, D. Lorenzo Bergua Lorente, D. Jesis Solchaga
Loitegui, D, Eugenio Nadal Reimat, y D. José rLuis
Lagunilla Martinez, aparece adoptado, entre otros y
por unanimidad, y con el quorum necesario, el
siguiente acuerdo:

. "MODIFICAR el acuerdo adoptado por este Organo de
. Gobierno en sesién celebrada el 30 de Septiembre de
l.‘: 2004 en relacién con la “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
\{ GLOBAL UNICA”, por un importa nominal miximo de
~ trescientos millones de euros {300.000.000 millones de
euros), representada por un titule dnico, en los
siguientes términcs: -

- El tipo da interés de damora de la cédula aplicable
a las cantidades impagadas que podra establecerse
consistird en adicionar (R) al mas alto de entre
(i) el tipo de interés de la cédula v (ii) el tipo
de interés de raferenc:a que sa detarmine en ajl
memento da la emisisn, (B) un margen variable, cque
Se fijard en funcién del Plaze de recuperacisn de
las cancidades inmpagadas

- -Taculzar a las mismas PeIsScras g2 sa sajalapan a-
2l zcuerdo de 30 de Seztiembre de 2004 para gue,

oW3527728
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junto con el resto de condiciones de la emisién
detearminen el citado tipo de interés de demora,

-

L Fl resto de condiciones d?l acuerdo de 30 de

Septiembre de 2004 se mantieneh en vigor y con plenos
efectos”

Los acuerdos adoptados en la sesién del Consejo de
Administracién celebrada el 28 de octubre de 2004,
fveron aprobados, por unanimidad de los asistentes,
al final de la sasién,

¥ para que conste, expide el presente certificado,
con el visto bueno del sefior Presidente, an Zaragoza,
a4 dos de noviembre de dos mil euatro.

ve ge
EL PRESIDENTEY
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SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS '!-:*_WlDNTE DE PIEDAD
DE ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA, inscritaSen el Registro
Marcantil de Zaragoza, al tomo 1.194, folio 23, hoja
nimere Z-4.862, inscripeion 1%,

CERTIFICGCA: Que seqin resulta del Acta de
la sesién celebrada Por el mismo en el dia de
hoy, con asistencia del Presidente, D. Amado
Franco Lahoz, Secretario, D. Roman Alcald Pérez,
Vicepresidente 1°, D. Santiago Hernéndez Tornos,
Vocales, Pedro Herrando Lacasa, D. José Cosme
Martinez Gémez, D. Julisn Loépez Babier, D, Julian
Ciriza Carasa, D. Luis Ramoén Garcia Carus, bD.
Vicente Condor Lépez, D. Vicente Solaz
Villanueva, D. Dimas Ferndndez Galiano Ruiz, D.
Alberto Palacio Aylagas, ©O. Victor Ruberte
Cirisuelo, D. José Luis Llorente Lerena, 0.
Lorenzo Bergua Lorente, D. Jesis Solchaga
oitegui, D. Eugenio Nadal Reimat, y D. José Luis
agunilla Martinez, aparecen adoptados, entre
tros y por unanimidad, Y con el quorum
ecesario, los siguientes acuerdos:

"PRIMERQ: EMITIR, en use de las autorizaciones
concedidas a este Consejo de Administracién por la
samblea General celebrada el pasado dia 23 de
ctubre de 2003, Y previos: loa +tramites
administrativos correspondientes, una  cédula
‘hipoteqaria, cuya emisién se denominarid “EMISION
DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL fJNIGA"_,’ POr un
importe nominal méximo .de trescientos millones de
euros (300.000.000 millones de euros),
representada por un titulo Gnico.

Las restantes caracteristicas de ambas emisiones
sarén las siguientes:

Valor riominal: La cédula podrd tener cualquisr
valor nrominal a partir de un
minimo ce 1.000 euros,

/—;_—' — - A




YO, JOSE MANUEL ENCISO SANCEEZ, Notario de
Z2aragoza, dal Ilustre Colegio de Aragén,—~-~—a-=
———————————————————— DOY FE teem—me e

Que considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN
ALCALA PEREZ, Por ser similares a las de =us
D.N.I. N.I.F. nuimeros 17.817.393-y y
18.385.002-L. —wmmmme

dos mil cuatro. ge-ve—eeeooo L b 0 T
RELACIONADO \BAJO gL NUMERO SEISCIENTOS
SETENTA Y UNO DEY, LIBRO INDICADOR. ‘
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Numeracién: Podra emitirse una cédula unica o
singular, segin lo previsto en el
articulo 46.2 del RD. 685/1982 de
17 de marzo. pE

- o
- .
Tipo de emisién:Podra realizarse a la par, bajo la

par o sobre el par.

Destino de

la emision: La presente emision sers destinada
28 inversores institucionales y/o
Fondos de Titulizacién de Activos,

Fecha de emisién: Las fechas de emisién,
suscripcién y desembolso seréan
determinadas ulteriormente Yy seran
objeto del anuncio
correspondiente, en su caso,

La fecha de emisién no sers
posterior a)l 31 de 12 de2004.

Tipo de interés: La cédula devengara un tipo de
interés fijo, que sers determinado
en el momento de la emisién, Y que
no serd supericr al 7% anunal.

Pago de intereses: Los intereses sge devengaran
sobre el nominal de 13 cédula
desde la fecha de desembolso y
hasta la fecha de su amortizacion.
Los periodos de devengo y pago de
intereses se determinaran en el
momento de la emisidn.

Podrd establecerse un interés de
demora sobre las cantidades
impagadas de . (i) un 1,5 %
adicional al maximo entre (i) el
tipo de interés de la cédula v
{1i) un tipo de referencia que se
derermine,

Lugar de pago: En la cuenta corriente que designe
el tenedor lagitimo.

Impuestos: En el momento de Pago de2 1cg
' intereses se aplicaran, ea sy

¢:T"d;ﬁ;_r_




¥0, JOSE MANUEL XKNCISO SANCEEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Rragdn, ———--w-
————————————————————— DOY FE :=--c-mucmmaa
Que considero LEGITIMAS 1las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN
ALCALA PEREZ, por ser similares a las de sus

D.N.I. N.1.F. nimeros 17.817.393-Y y
18.385.092+L. = -mmmme e aenim

En Zaragoza, a veinte de octubre del afo
dos mil cvatro. --fy—-w--mmmme L

RELACIONADO BAYO EL NUOMERO SEISCIENTOS
SETENTA Y UNO DEL BRO INDICADOR,
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Amortizacién:
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Caso, las retenciones que procedan

segin la legislacién vigente en

cada momento, A
[ et

La cédula se amé}tizaré mediante

el reembeolsc de ay valor nominal

el dia de su amortizacion, que
serd determinado en el momento de
la emisién.

En todo caso, el plaze de 1la
emisidn seri de entre 5 Yy 20 atos.

No obstante lo anterior, se podran
incorporar opciones de
amortizacién anticipada para e]
emisor en las condiciones que se
determinen en el momento de la

emisioén. Dichas opciones de
amortizacién podran consistir,
entre otras: (i) en la
amortizacién anticipada de la
Cédula Hipotecaria por la

existencia de vicjos ocultos ‘en la
misma o Porque se probase la
inexactitud de las declaraciones y
garantias que efectie el emisor .en
la emision de - la cédula
hipotecaria, o en el momento de la
cesiébn de 1a misma, por el
cedulista "inicial, a un Fondo de
Titulizacién de Activos; (ii) en
la amortizacion anticipada de 1la
Cédula Hipotecaria en e} supuesto
de que el emisor incumpliere
cualesquiera de sus obligaciones
de pago. o (iii) aji de conformidad
con lo previsto en la Ley 2/198) vy
el Real Dacreto 685/1982,
resultase por sorteo que la Ceéduls
Hipotecaria que se deps amortizar
anticipadamente es Frecisamente
ésta, en ai Supuesto de que el
emiscr superase lcs limites de
emisidn de cédulas hipotecarias
establecidos por las disposiciones
eplicables, ’

--""""—-.—-——_—_
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Negociacién: Wo serd solicitada la admisién a
negociacién  de esta cédula en
mercado secundaq{grgficial.

- Garantias: La .presente ¥ emiaitn ests
especialmente garantizada, sin
necesidad de inscripcion
registral, por hipoteca sobre

( todas las que consten ingcritas en
los Registros de 1a Propiedad

. correspondientes a nombre

delbercaija, y rednan los
requisitos sefalados ep el Real
Decreto 685/1982, sin perjuicio de
la responsabilidad patrimonial
universal de la sociedad emisora,
todo ello de conformidad. con’ la
Ley 2/1981 de 25 de marzo y ¢on el
mencionado Real Decreto 685/1982

de 17 de marzo y demas legislacién
complementarija.

Otras obligaciones:Se podran establecer otras
garantias, reales o personales,
pactos y/o opciones a favor del
Fondo de Titulizacién de Activos
que sea titular de la Cedula
Hipotecaria, que, sin animo
limitativo, podran consistir, de
conformidad con lo previsto en 1la
Ley 2/1981 y en el articulo 60.1
b) del Real Decreto 685/1982, en
la adquisicién de 1a cédula
hipotecaria a dicho Fondo, en los

términos que se estimen
convenientes, y/o en depbsitos de
efectivo en cualésguiera

|




Y0, JOSE MANUEL ENCISO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragon, —=—-me—-
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(ue considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAROZ y DON ROMAN
ALCALA FEREZ. nar ear ecimiltmavae _ -

En Zaragoza, a veinte ds octubre del afio
dos mil cvatre. ---—weWooeow L

RELACIONADO BaJO \\EL NUMERO SEISCIENTOS
SETENTA Y UNO DEL Lis INDICADOR.
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Inversiones Crediticias Y Mercadn Ada fanitales,

D. Victor Iglesias Ruiz, Jefe
de la Sala de Mercados rinancireres, D, Carlos
fustero Pescador, y Jefe de

Titulizacgién y Estructuracién, Peé@ro Dolz Tomey,
& la ejecucién de los anteriores acuerdos y, a tal
efecto:

- Establecer los términos y condiciones de la
Emisién de la Cédula Hipotecaria que no
hayan sido acordados Por el presente
Consejo., En particular, Y sin que la
siguiente enumeracion tenga cardcter
limitativo, la concrecién de los siguientes
puntos: fechas de emision; importe de la
emisién; tipo de emision; tipo de interés y
periodos de devengo; liquidacién vy pago;
interés de demora de la cédula en su caso;
vencimiento; amortizacion, asi como 1a
existencia y caracteristicas de las opciones
de amortizacién anticipada y de prima de
amortizacién; sistema, tipo efectivo y
comisiones de colocacién Yy aseguramiento;
importe total por el que quede cerrada

efinitivamente la emision; Yy la cuantia

ispuesta respecto del | limite de la

Kelegacién efectvada por la Asamblea y 1la

ue quede por disponer.

Realizar cuantos actos Y otorgar cuvantos
documentos, piblicas o privados estimen
iconvenientes o necesarios, en relacién con
J a emi=ién de la Cédula Hipotecaria.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos
‘documentos, publicos o privados estimen
t convenientes o necesarios, en relacién con
la suscripeién, vy posterior cesién de 1a
Cédula, por el cedulista inicial, a un Fondo
de Titulizacién de Activos, la constitueién
de dicho Fondo de Titulizacion de Activos,
en los términcs y condicicnas que consideren
adecuados, todo ello c¢on  vistas a 1s
incorporacién de la Cédula Hipotecaris en el
activo de dicho Fondo y en particular:

A

{i) Otorgar cuantos contratos (de crédito,
préscamo, dapdsito, garantias, agencia

oW3527723

oU3424456

—




Y0, JOSE MANUEL ENCISO SANCEEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén,-—~w-m=-
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En Zaragoza, a veinte de octubre del afio
dos mil cuatro,

RELACIONADO BAJO\ EL NOMERO SEISCLENTOS
SETENTA Y UNO DEL LIBAO INDICADOR.
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de pagos, agencia fipanciera, de
depdsito o similares) requiera la
estructura del Fondo. _

= (i1) En relacién con los documentos piblicos
. © privados y demis contratos que
consideren conveniente . otorgar,. los
mencionados apodexados quedan
facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otro
contrato que requiera la estructura del
Fondo de Titulizacién de Activos, todo
ello en relacién con la funcidén de la
entidad como emisor de la Cédula
Hipotecaria como en relacidn con
aquellas otras funciones gue los
apoderados consideren conveniente que
la entidad asuma en relacién con el
Fondo de Titulizgcién de Activos.”

Los| acuerdos adoptados en la sesisn del Consejo
de JAdministracién celebrada el 30 de septiembre
dg 2004, fueron aprobados, per unanimidad de los
a$Pstentes, al final de la sesion.

i
Y! para que conste, expide el presente
ceptificado, con el visto bueno del senor
P*esidente, en Briones {La Riojal, a treinta de
septiembre de dos mil cuatro.

ve B*
cL PRE;IDEQ;F,




Y0, JOSE MANUEL ENCISO SANCHEZ, Notario de
Zaragoza, del Ilustre Colegio de Aragén, ———-—==-
———————————————————— DOY FE :+v—-mmmcecaccmcmmw

‘Que considero LEGITIMAS las firmas que
anteceden de DON AMADO FRANCO LAHOZ y DON ROMAN
ALCALA PEREZ, por ser similares a las de sus

En 2aragoza, a veinte de octubre del afio
dos mil cuatred, —~=ef—cm e mmaa—— e

RELACIONADO BA EL NOMERO SEISCIENTOS
SETENTA Y UNO DEL LIBRO INDICRDOR.
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de Activos

D, LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Conscjo de
Administracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de
Orense, 69

RTI 3

-Que, en Madrid, a 26 de julio de 2004 y debidamente convocado al efecto, se reunié a las 12,00
horas ¢l Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A. en su domicilio social, calle Orense, n® 69 de Madrid, estando presentes los
siguientes Conscjeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Siz Alonso

- D. Gumersindo Ruiz Brave de Mansilla

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por
Dila. Alicia Reyes Revuelta

- D. José Carlos Contreras Gémez

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, por medio de su representante D.
Horacio Mesonero Morales, y CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, por medio

de su representante D. Eleuterio Jover Irles, delegaron su representacion en cl Presidente,
que la aceptd.

-Que todos los seilores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, ticnen aceptado ¢l nombramiento y tomado posesién del cargo.

- Que la sesi6n fue presidida por el Presidente, D. Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario ¢l del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y ¢l Presidente declaré
vélidamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir 1a mayorja de los sefiores
Consejeros, dando paso directamente a la discusién de los asuntos del Orden del Dia,
aprobindose por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

PRIMERQO: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “CEDULAS TDA §,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto ¢n la legislacién vigente,
agrupando en el mismo Cédulas Hipotecarias cedidas por Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Madrid (Caja Madrid) y Sociedad Espafiola de Banca de Negocios Probanca, S.A. (EBN
Banco) y emitidas por Caja de Ahorros del Mediterrineo (CAM), Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Zaragoza, Aragén y La Rioja (Ibercaja), Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja), Caixa d'Estalvis del Penedes (Caixa
Penedes), Caja Castilla La Mancha (CCM), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
(Caja Madrid), Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito (Caja Laboral), Banco Gallego,
S.A. (Banco Gallego) y Caixa d'Estalvis de Manresa (Caixa Manresa). Dicho Fondo estard
gestionado por 1a Sociedad.

El importe méximo de Cédulas Hipotecarias a agrupar en ¢l Fondo serd, en conjunto, de hasta
dos mil millones de euros (2.000.000.000.- €).

CIF: A B52T3E W Heggind ro Meremintil e Madrial. Toowo 4280, Eibrn 0, Fobo 15, Hega M 71060, Serviiin . bracrigeiin 57 lusenita en el Regeire Frpavial dbe Sosciedpaben Gienturse sbe Fotiokio the Titaheariog e b CNEY con e mdimens 3.




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

MBRE
i 5STADO

SEGUNDQO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo de dos
mil millones de euros (2.000.000.000.- €).

TERCERO: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de Ia Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario def Consejo, y a D. Ramén Pérez Hernindez, Director
General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a:

= Otorgar con los cedentes el contrato de cesién de las Cédulas Hipotecarias.
= Otorgar la escritura piiblica de constitucién del Fondo, en los términos y condigfafts
que consideren adecuados. I

emmrooncargoalFondo
- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.,

-~ Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacidn con la constitucién del Fondo y la cesién de las Cédulas Hipotecarias.

-Llcvaracabolasacnmonesnecuanasoconvemmtesyomrgaryﬁrmarlos
documentos que sean precisos o convenientss para solicitar la admnsnén a cotizacién de
los valores que se emitan. A

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos docmncnlbs, piiblicos o privados
estimen convenientes o necesarios pare la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente,

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “CEDULAS TDA 5,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, S.L., con C.LF. B-
78970506, inscrita en ¢l ROA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con ¢l nimero S-
0530.

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados antetiormente, s¢ suspendié por unos mome

la sesidn, procediendo el sefior Secretario a redactar ¢l acta de la misma, Ia cual leida en pi 3

del Consejo es aprobada por unanimidad de los asistentes.

YpamqueeonstealosefecmsIegales,mdohmtecemﬁcwén.enMaMda13de
de 2004. /

—=———NAPARIRRENOENEE - EL SECRETARIO

—————

[

SW9527720

e

Yo, ANDRES de la .../--.

vy



vesf/+.. FUENTE QO CONNOR, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON PRANCISCO JAVIER
SORIANRO AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURAMA, por el cotejo gque efectio con otras
indubitadas de las mismas personas, obrantes en mi
protocolo niimero 290/04.

Dejo anotado este testimonio con el nlGmero
1.437, en el Libro Indicador nimero 2.

En Madrid, a catorce de Octubre dg dos mil
cuatro.

_ UJETO.
_ INCOTTARIATC ’
:’k ELIRCHT

_/ * -,un., RIS *

NZ3962906
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Administracién de las
Cédulas Hipotecarias

Agencias de Calificacion

Agonte Financlere

BANQUE AIG

Caja Madrid
Cedentes

Cédulas Hipotecarias

CNMV

Contrato de Linea de
Liquidex

Contrato de Gestién
interna Individusiizada

Contrato de Serviclos
Financieros

Contrato de Suscripcién y

Assguramiento de la
Colocaciéon

Cuenta de Tesoreria

Cuenta Individualizada

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

DEFINICIONES

Significarsi, en relacién con las Cédulas Hipotecarias, ios sefvicios
de custodia, administracion y gestion de cobros de los derechos de
crédito derivados de dichas Cédulas, llevados a cabo por la
Sociedad Gestora.

Significara las entidades Moody’s Investor Services (Espafa), S.A.,
Fitch Ratings (Espafia) S.A. y Standard & Poors Espafa, S5.A.

Significard la entidad que, de acuerdo con &l Contrato de Servicios
Financieros, prestard los servicios de Depdsito de las Céduias
Hipotecarias, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y Agencia
de Pagos en la emisidn de los Bonos. El Agente Financlero seré
Caja Madrid o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones

Significard "BANQUE AIG, LONDON BRANCH"
Significaré los Bonos emitidos con cargo al Fondo.
Significara “Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid”.

Significard los cedentes de las Cédulas Hipotecarias, es decir, Caja
Madrid, Caja Madrid Bolsa y EBN Banco.

Significara las cédulas hipotecarias agrupadas, en cada momento,
on ol Fondo.

Significara "Comisién Nacional del Mercado de Valores®.

Significard el Contrato entre la Sociedad Gestora y AIG en virtud
del cual AlG otorgaré al Fondo una linea de liquidez.

Significard el Contrato entre los Emisores y la Socledad Gestora en
el que se reguia (i) la Remuneracion Variable por la Intermediacion
Financiera y (ii) las condiciones dei ejercicio del derecho de tanteo
de los Emisores sobre las Cédulas Hipotecarias en el momento de
liquidacion del Fondo.

Significara el contrato de servicios financieros suscrito, en nombre
del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
reguiando el depOsito de las Cédulas Hipotecarias, la Cuenta de
Tesoreria y la Agencia de Pagos

Significerd ¢l contrato de suscripcin y aseguramiento de la
colocacion suscrito por la Socledad Gestora y una serie de
entidades Assguradoras y Colocadoras de los Bonos.

Significera la cuenta que el Fondo tendrd abierta en el Agente
Financiero regulada en el Contrato de Servicios Financleros.

Significard cada una de las cuentas Individualizadas que
mantendra la Sociedad Gestora de conformidad con el Contrato de

e —
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Depésito de Proteccién

Dia Habil

Director{es) do la Emisién

EBN Banco

Entidades Assguradoras o
Aseguradores

Escritura de Constitucién
de! Fondo o “Escritura”

Fecha de Amortizacién

Focha de Cobro

Fecha de Desembolso

Fecha de Pago

Fecha de
Vencimlento Final

Fecha de

Gestitn Interna Individualizada.

Significarad el depésilo que deberén realizar cada uno de 108
Emisores, en el supuesto de que se sithen por debajo del Nivel de
Alarma de Respaldo, de conformidad con lo dispuesto en la
Estipulacién 7.7 de la Escritura de Constitucion.

Significara cualquler dia que no sea (i) sabado, (i) domingo, (ili)
festivo segin el calendario TARGET (Transeuropean Automated
Reaktime Gross Setlement Expreas Transfer Sysiem), que
comprenderé los dias 25 de diclembre y 1 de enero, o (iv) festivo
on Madrid.

Significara las entidades Caja Madrid y EBN Banco, conforme a fo
astablecido en el Contrato de Suscripcidén y Aseguramiento de la
Colocacion.

Significara "EBN Banco de Negocios, S.A."

Significard las entidades Caja Madrid, Ibercaja, CAM, Caixa
Penedés, Unicaja, CCM, Caja Laboral, Banco Gallego y Caixa
Manresa en su condicién de emisores de las Cédulas Hipotecarias.

Significara la(s) entidad(es) Caja Madrid, CCF, Sociéte Générale,
Sucursal en Espafia, Barclays Bank, pic., IXIS Corporate &
Investment Bank, JP Morgan Securities Ltd., Morgan Stanley & Co.
International Limited, Bayerische Hypo-Und Vereinsbank AG y
Landesbank Baden-Warttenberg .

Significard la Escritura de Constitucién del Fondo, Cesién de
Cédulas Hipotecarias y Emision de Bonos de Tiullzacion.

Significard la fecha de amortizacion de los Bonoa y que colncidira
con la Fecha de Vencimiento Final del Fondo, salvo en los
supuesios de amortizacién anticipada.

Significard la facha en que los Emisores realizarén los abonos al
Fondo por las cantidades en concepto de intereses debidas en
virtud de las Cédulas Hipotecarias y que seran los 27 de noviembre
de cada afo (o el Dia Habil anterlor), de acuerdo con lo establecido
on las proplas Cédulas Hipotacarias y con la Estipulacién 3.1.3,
de la Escritura,

La primera Fecha de Cobro sera el 27 de noviembre de 2005.
Significars la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y se

abonara el precio por las Cédulas Hipotecarias a los Cedentes, es
decir, ol 29 de noviembre de 2004,

Significard el dia 29 de noviembre de cada afio (en el supuesto de
no ser dichas fochas Dias Héblles, el siguiente Dia Habil). La
primera Fecha de Pago tendré lugar el 20 de noviembre de 2005 .

Significaré la fecha de vencimiento de los Bonos que seré el 29 de
noviembre de 2019.

Significaré el 20 de noviembre de 2022, o en caso de no ser Dia




Vencimiento Legal
Fitch
Fondo

Gastos
Extraordinarios

IBERCLEAR

importe Méximo
Disponible

importe para Gastos
Iniciales

Ley 18/1992

Ley 2/1981

Loy 44/2002

Linea de Liquidez

Moody's

Nivei de Alarma de
Respaldo

Nivel de Respaido o

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Hébil, el sigulente Dia Hébil.

Significara *Fitch Ratings Espafia, 3.A."

Significar4 “CEDULAS TDA 5, Fondo de Titulizacién de Activos® o
“CEDULAS TDA 5, FTA"

Serdn Gastos Extraovdinarios aquelios en los que deba Incurrir el
Fondo en el caso de impago de alguna Cédula Hipotecarla o de
incumplimiento de la realizacién del Depdsito de Proteccion para el
buen fin det correspondiente procaso de ejecucion de dicha Cédula
Hipotecaria en defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos. Comesponderd a la Sociedad Gestora dacidir qué gastos
deben ser asumidos por el Fondo para ejercer la defensa de los
titulares de los Bonos en los procedimiontos de ejecucidn de las

Cédulas Hipotecarias.

Significard la Sociedad de Geslion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

Significard el importe méximo disponible en cada momento de la
Linea de Liquidez, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 7.1 de la Escritura de Constitucién.

Significard la dotacién realizada por los Emisores, con cargo a la
diferencia entre el valor nominal y el precio de suscripcién de las
Cédulas Hipotecarias para quo el Fondo haga frente a los gastos
de constitucién, gestion y administracion del Fondo, incluyendo las
comisiones de aseguramiento y colocacién a satisfacer por el
Fondo por un importe total de CUATRO MILLONES SEISCIENTOS
NOVENTA Y CINCO MIL EUROS (4.695.000€), asumiendo ks
Emisores dicha dotacién, y no repercutiéndose al Fondo.

Significara la L.ey 19/1992 de 7 de julic de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondo de
Titulizacién Hipotecaria y sus modificaciones.

Significard la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de Regulacion del
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significars la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financlero,

Significars la Linea de Liquidez otorgada por AIG al Fondo en virtud
del Contrato de Linea do Liquidez, cuyas caracteristicas se
describan en la Estipulacién 7 de la Escritura de Constitucion.

Significaré “Moody s Investor Services (Espafia), S.A."

Significar4, en relacién con el Nivel de Respaldo de cada Emisor,
los porcentajes que se recogen en la Estipulacién 7.7. de la
Escritlura de Consittucién, debléndosae dotar Depésito de Proteccién
por @l cotrespondiente Emisor en caso de ser dicho Nivel de
Respaldo inferior a dichos porcentajes.

Significard, en relacidn con cada Emisor, la proporcion entre el total
de los préstamos hipotecarios de un Emisor y el saldo vivo de la
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Periodo de Cobro

Petiodos de Devengo
de Intereses

Préstamos
Hipotecarios o
“Préstamos”

Real Decreto
685/1982

Real Decrato
926/1998

Recursos
Disponibles

Remuneracién
Variable por Ia
Intermediacién
Financiera

Saldo Nominal

Pendiente de los
Bonos

Saldo Nominal
Pendiente do los

Préstamos
Hipotecarios

Socledad Gestora

S&pP

Valor de Tasaclén

tolalidad de las emisiones de cédulas hipotecarias emitidas por el
mismo.

Significara un periodo comprendido entre cada 27 de noviembre de
cada afio, incluyendo sl primero y excluyendo el segundo. Por
axcepcion, ol primer Perlodo de Cobro comenzara en la Fecha de
Desembolso y finalizaré el 27 de noviembre de 2005.

Significard, en relacién con log Bonos, los periodos comprendidos
enire cada 29 de noviembre de cada afio (incluyendo el primero y
excluyendo el segundo). E! primer Periodo de Devengo de Intereses
se iniciard en la Fecha de Desembolso y finalizaré en la primera
Fecha de Pago (29 de noviembre de 2005).

Significard los préstamos que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias,

Significaré el Real Decrato 685/1982 de 17 do Marzo, de Regulacién
del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Rea! Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el que se
regulan los fondos de titufizacidn de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion y sus modificaciones.

Significard en cada Fecha de Pago la suma de (i) los Ingresos
obtenklos de las Cédulas Hipotecarias, (i) El producto de Ila
amortizacién, cuando coresponda de las Cédulas Hipotecarias, que se
depositara en la Cuenta de Tesoreria, (iii) los rendimientos de los
saldos de ia Cuenta de Tesoreria, (iv) los Depdsitos de Proteccion
de los Emisores, en su caso, (v) en su caso, otros ingresos
procedentes de los Emisores, (vi) el producto de la liquidacion, en su
caso, y cuando corresponda, de los activos del Fondo y (vii) los
importes disponibles de |a Linea de Liquidez.

Significara la remuneracién a la que tiéne derecho cada Emisor, de

conformidad con lo previsto en la Estipulacion 8 de la Escritura de
Constitucion y en el Contrato de Gestién Interna Individualizada.

Significara ei importe de principal no pagado de los Bonos.

Significard el saldo nominal pendiente de la cartera de préstamos
hipotecarios de los Emisores.

Significara “Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A."

Significara “Standard & Poors Espafia, S.A”

Significara el valor de tasacion de los inmuebles objeto de los
préstamos hipotecarios de la cartera de los Emisores.
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CAJA MADRID

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS ¥ MONTE DE PIEDAD DE MADRID

La presente Céduln Hipoiccaria SE EMITE POR CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID, con domicilio
en Madrid, plaza de Celenque, n*2, inscrit en el Reglstro Mereantil
de Mudrid al Tomo 3.067 genernl. Folio 20 y Hojn ndmero M-52.454;
y con C.LF. nimero G-28029007. (en adelante, ¢l “Emisor™).

La presente Céduls Hipoicenria se emite NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE EBN BANCO DE NEGOCIOS, S.A, (EBN BANCO),
can domicilio en Madrid, calle Almagro 46, inscrila en ¢l Rogisiro
Mercantil de Mrdrid al Toto 6.391 genernl, Folio t6 y Hoja wimera
M-53.804: y con C.LF. nfimero A-28/763043.

L presente Cédula Hipotecaria SE RIGE FOR ta Ley 2/1981, de 25
de marzo. de regulacion del Mercado Hipoteeario y el Real Decrelo
685/1982. de 17 de morzo. por el que se desarollan determinados
sspecios de I citada Ley, Al wenedor de ln presente Cédula
Hipotecarin fe coresponden los derechos, scciones y privilegios que le
otorgan Ins citedas Ley 2/1981, de 25 d¢ marzo y ef Real Decrcto
685/1982, de 17 de marzo; de cstn fooma, tanto el cobro del principal
como de los interescs de la Cédula Hipotecarin estin, de acverdo con
ol siticulo 12 de Ia citada Ley, especiaimente garantizados, sin
necesidad de inseripcion registcal. por hipoteca sobre todas las que, en
cualquier momento, consten inscritas u favor del Emisor, sin perjuicio
de tn responsabitided patrimonial universal del mismo.

L. Xalor nomins! o capital:

£} valor nominal de 1o Cédula Hipotecaria es de CIENTO CINCO
MILLONES (105.000.000) d¢ Euros y sc emite al 97,731% de su
valor nominal,

2. Imerescs que ge deveagan v sus yenchplenfos,
2.1 Interés ardinario

EY valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria, devengard, desde
su fecha de desembolso (pmmoponelndewvlﬂnlmdezood).
u interés ordinario fijo det custro comn elento veinticinco por ¢tien
{4,125%). pagadero los dims 27 de noviembre do cade afie hasta su
vescimionto, La primeve fecha de pago del cupdn serd el 27 de
noviembre del 2008,

2.2. Interés de demorn

La Céduta Hipotecarin, tendra, en caso de impago de los intercses ylo
¢l principal en lns fechas en las que dichos pegos faeran exigibles
(incluyendo ¢l caso de vencimienlo anticipsdo de Ia Cédula
Hipotecaria), un tipo de interés de demora igunl u adicionar (A) al mis
alto o méximo entre (i) el tipo dc interés ondinerio anual de las
Cédulas Hipotecarias ¥ (1) ¢! EURIBOR a un (1) mes que regulie de ln
paninlla REUTERS, pégina EURIBOR= a las 11:00 horas de la
madane (C.E.T.) de \a fecha de cabro en 1a que se produzes <l impago
do intereses de las Cédulas Hipotecarias (B) el margen varisble que
commesponda de |a tabla siguiente, en funcidn del plazo de recuperacion
de Ins cantidades impagadas de la Cédula Hipotecaria:

Plazo do recuprucidn
de las comidades oxl a2 2a) lab (11 2412
i MESES]
i I | 3.10% | 300% | 270% | 2 2.1
Plazo de recapeencion Mis dv
de das camtidades 12a15) 1seis] a2} N2l )
' MESES)

llﬂ% llm 184% | 1EO% |

Dicho interés de demora serdi objeto de capitalizacidn mensual y como
sumento de) principal devengerd nuevamente ¢l interés de demora,

esiableciéndosa como fecha de fijacion el segundo Din Habil antcrior
ol inicio de] comespondiente periodo de devengo mensual,

En caso de que 1a fechn de pago de los cupones o, ¢n su caso, del
valor nominal de is Cédula Hipotecaria, de conformidad con lo
previsio en ¢l punto 3 siguiente, no fuese un Din Hibil, ¢l pago
conqpmdieﬂc se Hevark a cabo en ¢ Dia Hibil inmedisiamente
anterior.

3. Amortizesién de valor newinal,

El valor nominal o eapital de esta Cédula Hipotecaria se amortizard.
mediante wn Gnico pago, el din 27 de noviembre de 2019.

Se producird ¢ vencimiento muicipado de Ia Cédula Hipotecaria: (i)
en caso de impago de los intercses de la presente Cédula Hipotecarin,
y sin perjuicio del devengo de intereses de demora y (if) en caso de
que ¢l Emisor izcumpla cuslesquicra de tas obligaciones de hacer o de
pupqnemmrtcmﬂmednrdehcedulnmpmc-in.ycu
espeeial por incumplimiento del olorgamicniy © constitucidn de
cunlesquicra garantias o depdsitos que e estsblezcan a favor del
tenedor de la Cédula Hipotecaria,

Iguatmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 60 del
Real Deereto 685/1982, de 17 de morzo, se superen loc limiles do
emision provisios en el articulo 59 de la misma norma por ¢t Emisor,
éste deberd reestablecer ¢l cquilibrio, bien medinne, (i) I realizacion
deundcpdiltodeeftﬂivoodcfuﬂmpﬁblicosenelﬂmmde
Espans, (i) la recompra do la Cédula Hipotecaria, (iii) el
olorgamiento de nusves créditos hipolecarios o Ia adquisicién de
perticipaciones hipolccaring, aplos para servir de cobertura de cédulas
hipotecariaz o (iv) In amortizacktn anticipada por sorteo de los cédulas
hipotecarias por &l cmitides. Esta amordizacion, cn su caso, se llcvaria
a cabo por soeico entre bs oédules hipotecarias emitidas por el Emisar,
pudicndo In presente Cédula Hipotecarin, por tanto, verse amortizada
anticipadamente.

4. Forms d¢ pago,

Lmhuemesydpﬁmlpnlsmﬂhenmkcmmwmenm
mediante abono cn In cuenia que designe el tenedor de la Céduta
Hipotecaria.

5. Vprios,

En casp de destruccion, susimccion, péndida o extravio del preseme
In\llo.seeswllbdispnumenc\mkulnssdelmuecmo
£85/1982,

A cfecios dcl documenio, s¢ entiende pov ~Din Habil",
cunlquier dia que no sea (i) sibado, (il) domingo, (iii) festivo segin o
calendorio TARGET (Transewropean Automated Real-time Gross
Settlewent Express Trangfer System). que comprenderd los dins 25 de
diciembre y | de enero, o (iv) festivo en Madeid.

E\Enﬁmyelnmdmenndlmmdehmceduh

a s¢ gometen s los Juzgados y Tribunales dc ka
vilin de Madrid para cualquier cuesitan que pucda suscitarse en relacion
con la Céduta Hipotcowria.

En Madrid, n 24 de noviembre de 2004,
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Montes de Piedad y Caja de Ahorros de
Ronda
Cidz
Almeria
Milaga
Antequerd

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR MONTES DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE RONDA, CADIZ, ALMER(A, MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA

La preseme Céduis Hipotecaria SE EMITE POR MONTES DE
PIEDAD ¥ CAJA DE AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA,
MALAGA Y ANTEQUERA (UNICAJA), con domicilio en Milagn,
Avenida de Andalucia, 10-12, inscritn em of Registro Merciil dc Milaga
al Towo 1137, Folio | y Hoja nimero MA-2447; y con C.LF. wimerm G-
29498006 (cn adetante, i “Emisor”).

La prescmc Céduwia in sc ewmite MOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, con domicilio en Madrid, plaza de Celemque, "2, instvits en of
Regiswro Mercaniil de Madrid al Towo 3.067 genevsl, Folio 20 y Heja
nomwero M-52.454; y con C.LF. ndmero G-20029007.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de reguolacion del Mcreado Hipotecasio y ¢f Real Decreto 635/1982,
de 17 de marzo, por «f que se desamollan desenninedos apecios de n
citada Ley. Al tenedor de In presonte Cédula Hipotecaria ke

tos derechos, accioncs y privilegios que le olorgan las citades Ley 21981,
de 25 de marzo ¥ of Real Decreio 685/1982, de 17 de manzo; de csin fonna,
tania ¢l cobro del principal como de los interescs de 1 Cédwin Hiposocaria
estim, de scuerdo con ¢f aniculo 12 dc ln cilada Ley, expeciaimente
garwntizados, sin necesidad de lnscripcion regisiral, por bipoters sobec
10083 I que, cn cunlguicr momenio, comsien lnscritas » favor del Emisor,
sin perjwicio de la responsabilidad patrimonisl weiversal del mismo.

L. Yator gorsinal o cagiial,

El valor nowinsl de la Céduls Hipotecwria ¢ de DOSCIENTOS
MILLONES (100.000.800) de Euras ¥ s¢ cmite al 97.733% de su valor
nowsinel.

1. Intereses auc ¢ devencan v sus vencinienios,
2.1 Interés ardinario

El valos warninal de ln presewte Cédula Hipotecaria, devengard, desde su
fecha de desembolso (previsio para €l 29 de aovicmbre de 2004), wn
inierés ordinario (jo del cuntro comn ciente veinticinee por clen
(4,125%), pagadero los diss 27 de noviembee de cade aho hasin sw
mmummmmummdn«m
def 2005.

1.2, Interés de demern

La Cédula Hipolecuria, tcndrd, cn caso de impago de Jos imserescs yo of
principal en las fechas ew Uns que dichos pagos fucran exigibles
(inchryendo of caso de vencimiemo smticipado de ia Cédula Hipotecarie),
-nipdemdem-w-dieh-m)d-ndudm
mn(i)dlhhmm“d*hCHWy(ﬁ)
o EURIBOR 5 wn (1) mes que teswiie do In patalia REUTERS, pigins
EURIBOR= o laz | 1:00 horas de Ia mafans (C.E.T.) de la fecha dé cobro
en I que s¢ produzcn of impago de interesex g las Cédulns Hipotormrint
(B) ¢ margen varisble que correspoada de In tabia sigwicnic, on Rmcidm
del plavo de recuperacion de Ins cantidedes impagades de la Cédula
Hipotecaria:

1a2 283 Jaé

510%] 190%]| 2.70%

15018 18221] 2184

1.90%] 1.8i%} 1.30%

Dicho interés de dewsora’ serh objeto de caplislizacidn mensiul y como
sumento del principal devemgard wucvamesle cf imends de domors,

estableciéndase como fecha de Rijacion cf segundo Din Hibil amerior al
inicio del correspondienic periodo de devengo mensuml.

En caso de que I fecha de pago de los cupones o, en s caso., del valor
nominal de ta Cédula Hipotcearia, de conlormidad con lo previsto en ¢l
punto 3 sigwienic, no fuese un Dis Habil, ¢l pago comespondieme se
Ihevanrk s cabio en ¢ Din Hitil inmedistmmente smierior.

3. Amortizaciin del vafor nominal,

E! vwlor momsinsl @ capital de esia Cédula Hipotecaria se amortizark,
medisnte un Gnico pago, el dia 27 de noviembre de 2019.

Se producick of vencimicnto snticipado de In Cédula Hipotcearia: (i) en
cmo de impago de log interescs de I prevente Cédola Hipotecasia, y sin
petjvicio del devengo du imereses de demora ¥ (i) en caso de que el
Emiscr mcumpla cuslesquiers de Ins obligaciones de hacer o de pago que
manicaga frenie al tenedor do la Cédula Hipotecarin. 3 ¢n especial por
incamplimicoto de) olorgamiento o constitucion de cuslesquicra garantixs
o deplaitos que se cstasblezoan a favor del tenedor de la Cédula
Hipotecaria.
m.ﬁdemﬁrmidldmhcmbkcidunclmhlowddm
Decreto 68571982, de 17 de marzo, s¢ superen los limites de emisidn
previsios cn cf mikcwlo 59 do ln misma norma por ¢ Emisor, éste deberd
recsibicoer ol cquilirio, bien mediante, (i) i renlizacion de un deposito
de efectivo o de fondos péblicos ¢n el Banco de Espada, (ii) la recompes
de I Cédula Hipocaria, (i) ol olorgamicato de nueves cnditos
- i © la adeisicidn de panticipaciones hipolccasias, atos parm
sevic de cobertora dc cédulms bipowecarias o (iv) la smortizacion
amicipadn por sorico de bas cédviss hipotecarins por ¢l emilidas. Esta
smoctizacidn, on Su cas0, se llevacia 8 cabo por softeo entre las céddulas
hpotcowios covitidas por ¢ Emisor, pudiendo la presewic Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse mmontizade anticipadanente.

4. Farua de pagp.

Los imereses y ol principal sc pagarém en Ias fechas comcspondientes,
mediaste shono en la cuenta que designe ¢l tenedor de la Cédula
Hiposecaria.
5. Varos,

En cato de destwocidn, sustoaccidn, pérdida o fo del presenic o, s¢
estark » Jo dispuesio en of articulo 36 del Decrewo 6891982

AMHMMRmemHMIﬂmm«
dia que w0 sea (1) sibado, (W) domingo, (iii) festivo sogin el calendario
TARGET (Transewropesn Awtanaied Roal-time Gross Sciskement Express
Transfer Systew), gue comprenderd Yo dims 25 de diciembre y § de encro,
o (iv) Restivo en Madrid.

mmwm«:&mm-mcmmwmmu
Scmcien expresamente a los Juzgedos ¥ Tribunales de Ie villa de Madrid para
coslysier cucsiidn que pucda suscitwse en relacion con la Cédula
Hipotecaria.

En Madiid, 2 24 de noviembre de 2004.

MONTES DE FIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE RONDA,
CADIZ, ALMER{A, MAW QLERA (UNICAJA)
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CAJA LABORAL
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA FOR CAJA LABORAL POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO

Lay te Cédula Hip ia SE EMITE POR CAJA LABORAL
POPULAR COOPERATIVA DE CREDITO, con domicilio en
Mondragn (Guipizcon), Paseo José maria Arizmendieta sin. inscrita
en el Regisiro Mercamtit de Guipdzcon al Tomo 3 de Cooperativas,
Folio 149 y Hojs mimero 56: y con C.LF. nimero F-20022109 (en
adelante, et “Emisor™).

La presente Cédula Hipotecaria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID. con domicilio en Madrid, plaza dc Celenque, 1”2, inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 3.067 genernl, Folio 20 y
Hoja ndmero M-52.434: y con C.LF. nimero 0-28029007.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/198). de 25
dc marzo, de regulacidn del Mereado Hipotecario y ¢l Real Decreto
685/1982. de 17 de marzo, por el que s¢ desurollan determinados
aspectoa de I citada Ley. Al lenedor de la prescnie Cédula
Hipoveearia ke coresponden los derechos, acciones y privilegios que le
otorgan las citades Ley 2/1981, de 25 de marzo y ¢l Real Decreto
635/1982. de 17 de marzo; de esta forma, tanto el cobra del principal
como de Yoz intereses de Ia Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con
el anticulo 12 de la citsda Ley, especlalmonte garantizados. sin
necesidad de inscripeion registrel, por hipotecy sobre todas las que, en
cuniquier momento. corten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio
de In respomnabitidad pairimoniat universal del mismo.

L Yalor noinal @ cagjial.

Et valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de CIEN MILLONES
(100,000.008) de Euros y' se cmiite al 97,732% de su valor nominal.

2. Intereses aue 3o devengan ¥ supvencimientos.
1.1 Interés ordinario

[l valor nominal de In presemie Cédula Hipotecaria. devengors, desde
su fecha de desembolso (previsto para el 29 de noviembre de 2004).
un interés ordinario fijo del cuntre coms ciewto veinticineo por clen
(4,125%). pagadero los dins 27 de novienmbre de cada ofio hasts su
vencimiento, La primera fechn de pago del cupbn serd e 27 de
noviembre del 2005,

2.2, Interés de demora

La Céduta Hipotecaria, tendri. en caso do impago de los intereses y/o
¢l principal en lus fechas en lns que dichos pagos foeran cxigibles
(incloyendo ¢l caso dc vencimiculo mticipado de la Cédula
Hipetecarin). un tipo de interés de demora igunl 8 adicionar (A) al mds
alio al miximo entre (i) ¢ tipo de interés ordinario soual de s
Cédulas Hipotecarias y (ii) e EURIBOR & un (1) mes que resulle de la
pantalls REUTERS. pégina EURIBOR= s las |1:00 horas de la
wwdana (C.E.T.) de In fecha de cobro en 1 que x¢ produzca el impago
de intereses de lns Cédulas Hipotecarias (B) el margen variable que
corresponda de n 1obla siguiente. en funcidn del plazo de recuperacién
de las cantidades impagadas de la Cédula Hipotecaria:

Plazo de recupenacion |
de Las cantidades 0s! a} 2a) Jab 689 9al2
i MESES
£,70% $00% [ 1908, 3. 70% 1.30% 100

Plamo de recuperseita

e | 12ms] isars] iman| nax] Mes

M

MESES| H
Towe | toon | vees | i )

Dicho interés de demora scré objeto de capitalizacion mensual y coma
aumento del principal devengard nuevamente el interés de demorn,

estableciéndose como fecha de fijacion el scgundo Dia Hibil anterior
ol inicio del correspondiente perioda de devengo mensusl,

En caso de que Ia fecha de pago de los cupones o, en su caso, del
valor nominsl de ln Céduln Hipotecaria, de conformidad com lo
wﬁmwdmssiwhne.mnmmmﬂwﬂ.elm
corespondiente se llevard a cabo ¢n el Ma Hibil inmedistamente
amterior.

3, Amortizacigs del vajor nominal,
E! valor nominal o capital de esta Céduls Hipolecaria se amortizard,
mediante un dnico pago, ¢ dia 27 de noviembre de 2019,

Se producini ¢l vencimiento anticipado de la Céduln Hipotecaria: (i)
en caso de impago de 103 Mierescs de In presciie Cédula Hipotccaria,
¥ sin perjuicio del devengo do intereses de demana y (i) en caso de
que ¢ Ermisor incumpls cualesquiera de Ins obligaciones de hacer o de
pogo que mantengs fronic al tencdor dc In Cédula Hipotecaria. ¥ cn
especia) por incumplimiento del otorgamiento 0 constitucién de
cunl pmnhsodepﬁuimqueuembhmnamordel
tenedor de |a Céduls Hipotecaria,

Iguaimente, si de confiormidad con fo establecide en el articulo 60 del
Real Decreto 685/1982, de |7 de marzo. se superen los Hmites de
emlsion previstos en ¢l srticulo 59 de 1a misna norma por ¢! Emasor.
&sie deberd regsiablecer ¢l equilibrio, bicn mediantc. (i) In reatizncién
de un depdsito de efective o de fondos pablicos en ¢l Banco de
Espah. (i) In recompra de fu Cédula Hipoteearia. (i) o
olorgamicnto de nuevos enéditos hipolccarios o la adquisicion de
panticipuciones hipotecarias, apios para servir de cobertura de cédulos
hipotecarias o (iv) la amonizacion anticipada por sorteo de las cédules
hipolecarias por &) emitidas. Csia amontizacion, en su caso, se levaria
2 cabo por sorton enve Ius cédulas hipotecarias emilidas por ¢l Emisor,
pudiendo In presente Cédula Hipolecarin. por tanto. verse anoviizada
anticipadamenie.

4 Forma de page,

Lmimyelprhwipulumwhmluhhnwmmdhm
medignte abono en 18 cuenta que designe ol tencdor de la Cédula
Hipotecaria.

8, Varigs,

En caso de destraccion, susiraccion. pérdida o extravio del presente
thulo, se estard m lo dispuesio en ol articulo 56 del Real Decrelo
685/1982.

A efecios del prescnte documento. se entiende por “Din Habil™
cualquier dis que no sea (i) sibado, (i) domingo. (iii) festivo segin ¢l
calendario TARGET (Transeuropean Awiomaied Real-time Gross
Settlement Express Transfer Sysiem), que comprenderd los dins 25 de
diciembre y 1 de encro, o (iv) festivo en Madrid,

El Emisor y ¢l tmedor on cadn momento de la presente Cédula
Hipotecasia e someten a los Juzgados y Tribunales de la
villa de Madrid pars cusiquier cuestion que pueda suscilarse en relackn
con |a Cédita Hipotecaria.

En Mudrid. a 24
CAJA LABO

:. m  creorro
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

by

Caja
Castilla
La Mancha

CEDULA HIPOTECARIA (UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS CASTILLA LA MANCHA

La preseme Céduls Hipowecwia SE EMITE POR CAJA DE
AHORROS CASTILLA LA MANCHA. con domicilio en Cuenca,
Parque San Julidn, 20 ¢ inscrita en ¢l Registro Mercati} de Cwenca sl
Tormo 109. Folio | y tioja niumero CU-690; y cou C.LF. mimero G-
16131336 (en adelamte. ef “Emisor”).

Lu presemie Cédula Hipotecaria 3¢ emile NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, con domicilio en Madrid, plaza de Celenque, n2, inscrite
en ol Registro Mercantil de Madrid al Tomo 3.067 geacral, Folio 20 y
Hoja ndmiera M-52.454; y con C.LF. wimero G-28029007.

La prescnte Cédola Hipotecuria SE RIGE POR la Ley 21981, de 23
de marzo, de regulacin del Mercado Hipotecario y e Rea) Decreto
Ml”l.del?d:mpwelwudumdhm
mpectos de In citada Ley. Al ienedor de lu presente Cédula
Hipotecaris ke los derechos. acciones y privilegios que ic

ins ciiadas Ley 2/1981, de 25 e marzo ¥ el Rewl Decroio
635/1982, de 17 de marzo: dc esta forma, tao el cobro del principal
como de los imiereses de I Cédula Hipotocaria estin, de scuerdo con
¢l srticulo 12 de Ia citada Ley, especislmente garatizados. sin
necesidad de inscripcion regisiral, por hipoteca sobre todes lus que, en
Mmmm.hwddm.ﬁnm
de Is responsabilided pairimonisl universs! del risio.

L Valor noinsl o capital,

El valor nominal de Ia Cédula Hipolecaria cs de CIENTO
VEINTICINCO MILLONES (125.000.000) dr Ewrvs y s¢ emile ol
97,732% de su valor nominal.

2.1 Interés ordinario

£ valor nominal dchprmte(.‘tduhllipmahdewl.dude
ufcchdedumboho(mviﬂomell’demdnmy
wn lnterés ordinario fjo del custro comu cienta velnticince por ciea
(-l.lls%).MNIudhsnum&Mme
mumfmumummdna
noviembre dol 2005,

1.2, Interés de detnern

La Cédula Icndrd. en caso de impago de lox istereses y/o
dwﬁdﬂmhkﬂmmhwmmmm
(Mhmdodmhmmkhcmh
mpmhymuipdeimamw-mmdw
md-nimm(i)dlipod:mmmuh
Cédulas Hipotecarias y (if) ¢l EURIBOR » wn (1) mes que reswiie de in
pastslia REUTERS, pigins EURIBOR= » lss 11:00 bores de la
mﬂn(c.&f.)deh&chdcm«hquupmluzndm
do intereses de Ias Cédulas Hipotecarias (B) ¢ murgen vavinble que

de ln 1abia siguicnte, en funcidn del plazo de rocupcracion
de las canticdes impagadus de la Cédwla Hipotecaria:

Plaan de secuperacelin
de es comidades ol 182 283 laé (11 912
SES)
'.553.5 Y% | 390 | 170% 2% | 2
ats| sars] wan| nanl M«
|im 1.90% I& 1 i

Diehoivudsded:mwiudobjmdeupiuﬁmihmlym
aumenta del principal devengard nucvamente el inmerés de demora,

estsbleciéndose como fechn de hijacian el segundo Dis Hibil anterior
ol inicio del comespondieme perfodo de devengo mensual.

En caso de que Ia fecha de pago de 103 cupones o, en sk c830, del
valor nomrindd de la Cédula Hipotecaria, de conformided con lo
wﬁmmdm:ﬂwim,mﬁnsmmml.dw
mwm“lwaﬂhenelmmbﬂimndimm

amerior,
3 Amevtizacién del valor nominal.

E} valor nominel o capital de esta Cédula Hipotecavia se amortizarh.
micdismte un dnico pago, el dia 27 do noviembre de 2019.

Se producini ¢ vencimicato anticipado de Ia Cédula Hipotcearia: (i)
enmdeiwnndebﬂmmdehmucednhmmeﬁm
yﬁnpujﬂebdddcmpdeimmdedemy(ii)enmde
wdwmmmwi:udemmimm&wodc
wqumfmnlumdordeh&duhﬂimsﬂn.yen
upeeidpwhmpﬁmiﬂmdﬂmiemnowmwwnde
uduﬁulmluodwhhmwumm.rwdd
wemedor de la Céduls Hipotecaria.

lmﬁdcmwumhuubkcidomelmleuhwdd
Real Decreto 685/1982. do 17 de marzo, se superen los limites de
uiﬂ.wimmelmhﬂo”dehmiwumwrdﬁmhm
Exte deberd roestablecer el equilibrio, bien medinme, (i) o realizacion
demhpﬁimdecfeﬂiwodemwblmendﬂmdn
Espshe. (i) o recompra de Ia Cédule Hipotecaria. (iii) ol
otorgamicno de wevos créditos hipolccarios o la sdquisicion de
parlicipociones hipotecaries, apios para servir de cobertura de cddulns
lipmuiuo(iv)hmhndon-uicipﬂpwmdelneedulu
Npuewlupwélmﬂidn.mmizwim.mwemselhwh
lmwmmwluﬂwnlnhipucclﬁnemiﬁduporelﬁm.
pudicndo la presene Cédula Hipoteearia, por isnto, verse amortizada
anticipadamente.

4, Forma de nase.

mmydMuMMmmmewﬂm
mm«:hmmduimdumdnrdehCMl
Hiposeearin.

& Xaries,

En caio de destraccion, susiraccion, péndida o cirsvio del presente
thuio, s¢ estark @ Jo dispucsio en of anticulo 56 del Real Decrelo
6RY/1982.

A cfecwos del presome documento, s¢ cntionde por “Dia Habil™,
cuslquicr dia que o ses (i) sabado, (i1) dominge. (iii) festivo segin ¢
calendwio TARGET (Trowsewropean Awiomated Real-time Gross
mmmr&m).mmmm‘hdluzsde
diciessbre y | de enero, o (iv) festivo en Madrid,

EIEnhwydunedumcﬂmmdehmmCﬁuh

5C SOMESeR a los Suzgndos y Tribunales de la
vilildeMidp.acn\qukrcuﬂlhunmmelmiﬁn
com la Cédula Hipotecarin.

En Madrid. a 24 de noviewbre de 2004,

oW3527713
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS
Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA ARAGON Y RIOJA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE ZARAGOZA ARAGON Y RIQJA,
con domicilio en Zaragaza, Plaza de Basilio Paraiso, 2., inscrila en el
Registro Mercantit de Zaragoza al Tomo 1.194 general, Falio 23 y
Hoja nimero Z-4-682; y con C.LF, niimero G-50000632. (en adelante.
el “Emisor™).

La presente Céduln Hipotcearia 3¢ cmite NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, con demicilio en Madrid, plaza de Celenque, n*2, inserita
en el Registro Meveantil de Macdrid al Tomo 3.067 general, Felio 20 y
Hoja nimero M-52.454: y con C.LF. nimero G-28029007..

Lap Cédula Hip ria SE RIGE POR la Ley 2/1921, de 25
de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
68371982, de 17 de mwrzo, por ol que se desarvollan determinados
aspectos de Ia cliada Ley. Al ienedor de la presente Cédula
Hipotecarin Jc corres los derechos, acciones y privilcgios que ke
olorgan Ias citadas Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto
685/1982. de 17 de marzo; de esin forma, tanto ¢ cobro del principal
como de log intereses de la Cédula Hipolecaria estin, de acuerdo con
el articulo 12 de Ia citada Ley, especialmente garantizados, sin
necesidad de interipeion registral, por hipoteca sobre todes las que, en
cualquier momento, consten inscritas a favor del Emizor, sin perjuicio
de Is responsabilidad patrimoniol universal del mismo,

L. Xaloc nominal o capital,
E1 valor nominal de la Cédula Hipoicearia ¢ de TRESCIENTOS

MILLONES (300.000.000) de Euros y se emite al 97,732% de su
valor nominal.

% Intereses aye ¢ devengan v sus vencimientos,
2.1 Interés ordinarie

£l valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria, devengard. desde
su fecha de desembolso (previsto para el 29 de noviembre de 2004),
un interds ordinario fijo del cumtro coma clenta veinticineo por cien
(4,125%), pagadero Jos dias 27 de noviembre de cadn aho hasia su
vencimiento. La primera fecha de pago del cupéa serk el 27 de
noviernbre del 2008,

2.2, Interés de demora

La Cédula Hipotecaria. tendrd. en caso de impago de los intereses y/o
e} principal en las fechns en las que dichos pagos fsvon oxigibles
(incluyendo el caso de vencimiento amicipado de la Cédula
Hipotecaria), un tipo de imerés de demom igual a adicionar (A) al mis
alio al miximo entre (i) € tipo de interés ordinario anual de las
Cédulas Hipotecarias y (i) el EURIBOR = un (1) mes que resulte de ln
pantalla REUTERS, pégina EURIBOR= a las 11:00 horas dc Ia
mafhans (C.E.T.) de la fecha de colwo en la que se produzca of impago
de intereses de las Cédulas Hipotecariss (B) el margen variable que
corresponda de la tabla siguiente. en funcidn del plazo de recuperacion
de lns cantidades impagadas de in Cédula Hipatecaria:

Oal a2 a3 yué [ 11 9u 2

I S10% | IS0 | 1300 | 2307 | Liow

Nis de
»

2atd| Salz] 1Ban| 2aXM
1,98% L90% m lm [}

Dicho interés de demora serd objeto de capitalizacidn mensual y como
sumenio del principal devengard nuevamente el interds de demorn,

Cagh e Mo+ Monte Je Predad de Zaragora. Aragit 3 Hioes thatt B M Je Bavapore o T 1R

esiableciéndose como fecha de (acion ¢l segundo Dia Habil anterior
al inicio del correspondiente perfodo de devengo mensual,

En cuso de que [n feche de pago de los cupones o, ¢n su cuso, del
valor nomina) de lo Céduln Hipotecario, de conformidad con lo
previsto en el pumo 3 siguienie. no fuese un Dia Habil, ¢l pago
comespondiente a¢ Jevard a cabo en ¢l Dia Hébil inmedisiamente
anterior.

S Amariizacion del valor nominal

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amontizard,
mediante un Gnico paga, ol din 27 de noviembre de 2019.

Se producirk ¢l vencimiento amicipado de In Cédula Hipotecaria: (i)
en cr2o de impago de loxs intereses de la presente Cédula Hipotecaria,
y sin pevjuicio del devengo de intereses de demora ¥ (i) en caso de
que el Emisor incumpla cualesquiern do las obligackomes de hacer o de
pego quc mantenga frenic al tenedor de la Céduln Hipotecarin. y on
especial por incumplimicnto del olorgamiento o comstitucidn de
cunlesquicrs garantias o depdsitos que se establezcan & favor dol
tenedor de la Céduta Hipolecaria.

Iguaimente, si de conformidad con 1o establecido en ¢l erticulo 60 del
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sc supcren los limites de
emision previsios en el anticulo 59 de Ia misma norma por ef Emisor,
Este deberd veestablecer el equilibrio, bien mediante, (i) 1a realizacién
de un deposito de clectivo o de fondos pablicos en el Banco de
Espata, (i) Ia rccompm dc In Céduln Hipotecarin, (iii) el
olorgamiento de nvevos créditos hipotecarios o ia adquisicion de
participaciones hipotecariag, aplos para servir de cobertura de cédulas
hipotecarias o (iv) n amontizacion snticipada por sortco de Ins cédulns
hipotecarias por ¢ emitidas. Esia amortizacidn. cn su caso, sc llevaria
1 cabo por sorteo entre las cédules hipotecarias emitidas por el Emisor,
pudiendo ln presemte Céduta Hipotecarin, por tanto, verse amortizada
anticipadsmente,

4. Forma de page.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas correspondientes,
mediante abono en la cuenia que designe e tenedor de Ia Cédula
Hipotecarin.

& Yorles,

En caso de destruccidn, sustraceidn, pérdida o extravip del presemte
titulo, 3c esird & fo dispuesio en el srticulo 56 del Real Decreto
685/1982.

A efecwos del preseme documento. sc entiende por “Dia Hibil",
cualquier dis que no sea (i) skbado. (i) domingo, (iii) Festivo segim ¢f
colendwrio TARGET (Thausewropean Awtomated Renl-time Grost
Sertlement Express Transfer System), que comprendera los dins 25 de
diciembre y | de enero, o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y el tenedor cn cada momento de la presente Céduln
Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados v Tribunales de In
ville de Madrid purn cuslquier cuestidn que pueda suscitarse on relacidn
con ia Cédula Hipotecaria,

En Madrid. n 24 d¢ noviembre de 2004,

e 1 AT FTAR o T B




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

La presente Cédula Hipotecsin SE EMITE POR CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO. con domicilio en Alicante,
Calle San Fernando, 40.. inscrita en el Registro Mercantil de Alicante
»f Tomo 1.358 general, Folio 1 y Hoja nimero A-9.358: y con C.LF,
namero G-03046562. (en adelante, ¢l “Emisor”),

La presente Cédula Hi in s emite NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID. con domicilio en Madiid, plaza de Celengue, n°2, imscrita
en ¢} Registro Mercantil de Madrid sl Tomo 3.067 general. Folio 20 y
Hoja nimero M-52.454; y con C.LF. nimero G-28029007.

L presente Cédula Hipoiccarin SE RIGE POR In Ley 271981, de 25
de marzo. de del Mercado Hipatecario y €} Read Decreto
685/1982, de 17 de mazo, por ¢l que s desarrollen determinados
sspecios de In citsda Ley. Al lencdor de I presenic Cédula
Hipd«nﬁnlemspmdenlosdmchos,mhﬂypiﬂbﬂumh

jas ciladas Ley 271981, de 25 de maczo ¥ o Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo: d¢ esta forma, tanko € cobro del principal
como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con
el amiculo 12 de In citadn Ley, capecinimenie garantizedos. sin
necesided de inscripeitn reglstral, por Wipolecs sobre lodws las quc, o
mmmmlhwﬂm.ﬁnwj«ﬁo
de In vesponsabilidad pairimonisl universal del mismo.

L Valor powsinat o cagitak

EJ valov nominal de la Cédula Hipotecaria cs d¢ TRESCIENTOS
MILLONES (300.000.000) de Euros y so emite ol 97,732% de s
valor nominal.

2. Imtereaes que g devengan v sus yencimisnios,
2.1 Interés srdfiuarie

El valor mowminel dc la prescrse Cédula Hipoteceria, devengard, desde
umnhm(wmmanemazm;
un interés ondinerio fijo del cuatrs comn clente veinticinco por clen
(-l.lls%).pmlnsdmﬂtmienh\sdeudnmm;u
mumﬂmamwmmidn*
noviembre del 2005.

2.2, lnterts de demora

La Céduin Hipoteraia, iendri. en caso de impago de Jos inicrescs ylo
elprincipllenlul’ecbucnhsqudidmmm
(Inehyendoelmdcmwhniemm*hc&h
llipdewiu).nlipodeiﬂcrésdﬁdmﬂlipﬂnmm)dmh
alto sl mixima enire (1) of tipo de imcrés ordinario aneal de les
CMWy(ii)dEUlelw(l)mandeh
pasislla REUTERS, pigina EURIBOR= a Ins 11:00 horas de fa
mafiens (C.E.T.) de ln fecha de cobro en la que s produzca ¢f impago
de intercses de las Cédulns Hipoteearias (B) ol margen varisble quc
cmmpnndldehubhsim.mnmihddplmde

de lus cantidades impagadas de I Cédula Hipotecaria:

1)

|}

39t

a2l

Dicho interés de demona serd objeto de capitalizacida menaml ¥ como
asumento del principol devingard nucvamcate &) Wwcrés de deworn,

estableciéndoze como fecha de fijacion el segundo Dia Habil enterior
al inicio del comespondienie perfodo de devengo mensual.

En cao Jc que In fachs de pago de los cupones o, en su caso. del
valor nominel de la Cédula Hipoiecaria, dc conformidad con lo
ptvhoenelpum!siwkme.mﬁmemmlmbil.dm

mwm:elhvﬂunbomell)hmﬁl inmediatamente
anteriorn.

& Ameayizacion del valoy wominal,

E} vador nominal o capital de esw Cédula Hipolecarin se amortizers,
weediame wa Gmico pago, ¢ dia 27 de noviembre de 2019.

Se producirk ¢l vencimienta snlicipado de In Cédula Hipotecaris: (1)
en cws0 de impago de los iniereses de la presente Cédula Hipotecnrin,
ysiupeddchddmtmmdedmmy(ii)mmdc
mdmimmm*lnwimdcmode
pmqnmumﬁmalmdordch(‘eduhmpumm.yen
upeddpahmplh\imddmmkmonmlimiﬁnde

- wlnodephimwsemublmmnfmdul
senedor de la Céduln Hipotecarin.

wd&mﬁmni«hdmlombkcidoenelmkuhGOdd
Real Decreto 6851982, de 17 de mnrzo, se superen los fimites de
uﬁsﬁnwismendmmb”dehnnmmpordﬁnm.
éste deberd reestablocer el equilibrio, bien mediante, (i) la realizacion
demmﬁudeefeuimodefmwummelnmde
Espeta, (i) In recompra de la Cédula Hipotecarin, (i) «f
m&muﬁhmhw'bsollwﬁcma
mkwumﬁummmhawmmdemm
hipotecarias o (iv) In amantizacion snticipada por sorteo de las cédulas
hipotecariaz por ¢l emitidas. Esta amortizacidn, en su caso, s¢ llevaria
aeﬂowmaﬂnhwuhimtﬁumiﬁduwelmm.
Mmummcmaﬂbdmﬁmwmvmumim
snticipadememte.

4, Formsa de pasy.

Lmiuemsyelpﬂndpdnmhmhﬂechsmuwﬂhﬂe&
mediante abono cn la cuenia que designe ¢f (enedor de la Cédula
Hiposocaria,

£ Varios

En caso de destruccion. sustraccion, péndids o extmvio del presente
uluhumllbmumdmkuhﬁddmm
635/1932.

A efecios del presenie documento. s citiende por “Dia Hibil™,
cualquicr dia que 1o ses (i) sébada, (i) domingo. (iii) festivo segin el
calesdario TARGET (Thansenropean Autowaled Real-time Gross
Settlement Express quﬁr&)unul.wemwund:r&hsdlulide
diciembre y ) de encro, o (lv) festivo en Mndrid.

EIE-hryeleud-mmdellptmucuuh

nmm.hMyTMmuh
vﬂhdeMﬂidmmhdﬂ'miﬁnqwmwwuenuhcm
con bn Céduln Hipote:

. Jvan luis Sabator Navarro
(o g rorie

it

T

e
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caixaManresa

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAINA D'ESTALVIS DE MANRESA

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAINA
D'ESTALVIS DE MANRESA, con domicilio en Manresa, Passeig
de Pere 1), 24, inscrita en ¢ Regisiro Mercantil de Barcelona al
Tomo 22.061 general. Folio | y Hoja ndmevo B-30.685: y con C.LF.
ndmero G-0R169831. (en adelante, el “Emisor™).

La prescic Cédula Hipotcearin se emite NOMINATIVAMENTE A
FAYOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, con domicilio en Madrid, plaza de Celenque, n°2, inscrita
en el Regisiro Mercanil de Madvid al Tomo 3.067 general, Folio 0y
Hojn ndimero M-52.454; y con C.LF. némero G-28029007.

La presenie Cédula Hipotecaria SE RIGE POR In Ley 2/1981, de 23
de merzo, de regulacion del Mercado Hipotecario y cf Real Decreto
683/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se desarvolian determinados
aspecios de la citada Ley. Al tenedor de la presente Cédula
Hipotecaria le log derechas, acciones y privilegios que le
otorgan 1as citadss Ley 2/1981, de 25 de marzo y el Real Decreto
63571982, de 17 de marzo: de esta forma, ianto el cobro del principal
como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con
el anfeulo 12 de la citada Ley, especisimenie garatizados, sin
necesidad de inscripeion regisiral, por hipoteca sobre todas las que, en
cunlquicr momenio, comsien inscritas » favor del Emisor, sin peduicio
de Ia responsabilided potrimonial wniversal del misow,

1: Valor nominal o canital,

El valor nominal de la Cédula Hipotecarin es de SETENTA
MILLONES (70.000.000) de Euros y sc emite al 97,732% de su
valor nominal.

o e 1 Ralb B b MO e R 3T

T b A

wadd b

5 mie
2.1 Interés ordinurie

£l valor nominel de la presente Cédula Hipotecaria, devengard, desde
30 fechn de desembolso (previsto para cf 29 de noviembre de 2004),
un interés ordinario fijo del cuntro coma cienfo veinticineo por clen
(4,125%), pagadero los dius 27 de noviembre de cada aho hasta su
vencimiento. La primera fechn de pago del cupdn serd el 27 de
noviembre del 2005,

2.2, Interés de demora

La Céduia Hipotecaria, tendra, en caso de impago de lus intereses ylo
¢l principal en las fechas cn las que dichos pagos fueran exigibles
{incluyendo ¢ caso de vencimiento wnticipado de la Cédula
Hipotecaria), un tipo de interds de dentora igual o adicionar (A) ol mis
alio al mximo entre (i) ¢ tipo de interés ordinario snual de Ins
Cédulas Hipotecnrins y (i) e} EURIBOR a un (1) mes que resulte de In
pantalla REUTERS. pégina EURIBOR= a Iss 11:00 horas de la
manana (C.E.T.) de la Fechm de¢ cobro en ta que se produzca ¢l impago
de intereses de las Cédules Hipolecarias (B) ol margen varishie que
da de In tnbin siguicnic, en funcién del plazo de recuperacion

de las cantidades impagndes de la Cédula Hipotecarin:

AR TFES LAY 1 RATE R bt e S i bl

[ T3] 1a2 2a} daé 6a9 9al}
TIIPe] &% | 493% 1 N71% | 2.60% | 2.36%
2ais] e san| 2aea| Mid
2iom | zom | iewe] towil ie%

Dicha interés de demora serd objeto de capilalizacion mensual y como
aumento del principal devengard nuevamenie el imerés de demwra,
exinbleciindose como fecha de fijacion ¢f segundo Din Hibil anterior
ol inicio del correspondiente periodo de devengo mmsual.

LT TR

En caso de que la fechs de pago de los cupones o. en su caso, del
valor nominal de ln Céduls Hipotecarin. de conformided con lo
previsto ¢n ¢l punto 3 siguientc, no fuese un Dia Habil, ¢! page
correspondiente se llevacd n cabo en ¢l Din HAbIl inmediatamenic
anterior.

1 Amortizacién del valor noming)

E! valor nominal o capitol de ests Cédula Hipolecaria se amortizard,
mediante un inico pago, el dia 27 de noviembre de 2019.

Sc producird ¢l vencimicnio anticipado de la Céduln Hipatecaria: (i)
en cuso do Wipago de los intereses de In presente Céduln Hipotecaria,
y:lnperj»icindeldewnpdeimmmdedenmy(ii)mcmde
que el Emisor incumpla cuglcsquier de Ins obligaciones de hacer o de
pago que smantengn frente al tencdor de la Cédula Hipotecarin. y oo
especial por incumplimicnio del otosgemiento o constitucion de
cunlesquicra garanlies o depdsilos que se esiablezean a favor del
tenedor de la Cédula Hipotecaria.

Tgualmente, si de confermidad con lo establecido en ¢l aniculo 60 del
Renl Decrelo 685/1982, de 17 dc marzo, se superen los limiles de
cmisibn previstos en et articulo 59 de la misma norma por ¢} Emisor.
éste debera reestablecer ef equilibrio, bien mediante, (i) 1a realizacién
de un depdsite de efectivo o de fondos phblicos en ol Banco de
Espute, (i) tn recompra de la Cédula Hipotecarin. (iil) ol
oclorgamiento de mucvos créditos hipotcenrios o 1a adquisicion de
panicipaciones hipotecarias, aplos para servir de coberiura de cédulas
hipotecarias o (iv) In mnontizacion anticipada por sorteo de ins cédulas
hipotecarias por 1 emitidas, Esta amortizacidn, en su caso, s¢ llevaria
a cubo por sorteo entre las cdédulos hipotecaring emitides por el Emisor,
pudiendo 1a presentc Cédula Hipolecarin, por tanto, verse amortizada
anticipadamente,

4, Forma de pago,

Los inteveses y el principal s6 pagardn en las fechas corvespondicntes,
medisnie abono en la cuenta que designe el tencdor de ta Cédula
Hipolecuria,

5. Varies.

En caso de destrwccion, sustraccidn, péndida o extravio del presenic
tiulo, s estard a lo dispucsio en ¢l antlcvlo 56 del Real Decreto
685/1982.

A tfecios del presmie documenio, se entiende por “Dia Hibif",
cualquier din que no sea (i) sibado. (i) domingo, (iif) festivo segin el
calendaris TARGET (Trunsewropeon Awiomated Real-dime Gross

Setrlement Express Transfer Sysiem), que comprenders los dins 25 de
dicicmbre y | de encro. o (iv) festivo en Madrid.

El Emisor y cf tenedor en cada momenio do In presente Céduln
Hlpmhnmmnmnlmlwm)'Tﬁwala
villa de Madrid para cuslquier cuestion quo pucda suscitorse en retacidn
con Ia Cédula Hipowecaria.

En Madrid, a 24 de noviembre de 2004,
CAIXA D'ESTALY|

E MANRESA
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR RANCO GALLEGO S.A

La presenic Cédula Hipotecassin SE EMITE FOR BANCO GALLEGO  En cato de que Ia focha de pago de los cupons 0. ¢n su caso, del valor
S.A., con dowicilio en Santingo de¢ Compusicla, Plazs de C g, 15, nossinel de ln Cédula Hipotecarla, de conformidad con o previsio en ¢l
mulmdwﬂmmmideACwﬂudTmz.ul.dely MJMMMHDHHM.elmmMMR
Haja wimero C-22.011; y con C.LF. némero A-BO042012 (¢n adelanie, ¢l fievard 8 cabo en ¢l Din Hibil inmediniamemc anterior,

“Emiser”).

La prescric Céduls Hi it se emite NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, con domicilio en Madrid, plazn de Celenque, 172, inscrita en o
Registvo Mercanti) d¢ Madrid ol Tomo 3.067 gowcid, Folio 20 y Hoja
minnero M-52.454; y con C.1.F. nbmero (-28029007.

La preseme Cédula Hipotecarin SE RIGE FOR 1a Ley 21981, de 25 de
marzo. de reguiacion del Mercado Hipotceario y ef Real Deescto 635/1982,
de 17 de marzo, por ¢f que se dessirolien deserminados aspectos de la
chiada Ley. Al tenedor d¢ la presenta Cédula Hipotecaria be comesponden
los derechos, acciones ¥ privilegios que be otorgam las ciadas Ley 21981,
dc 25 de marzo y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo; de csia form,
tanto ¢l cobm del principal como de los intereses de la Cédula Hipoteowia
estin, de acwerdo con of aticulo 12 de ls cliade Lry, expecishmenic
mmmmwnlmmwnmmm
todas las que, en cuslquier momenio, consicn irscritas 8 favor del Eovisor,
sin pegjuicio de [ responsabitidad pairimonial wnivevial det mismo.

1 Valor somigal p capiial

E! valor noeinal de in Cédula Hipotecaria es de NOVENTA MILLONES
(90.,000.008) de Evros y se emitc sl 97,732% de 5w valor nominal.

2. duterescs que sc deveaxan ¥ sy vencimicatos

2.1 Tnierés ardinario

E

El ‘velor nominal o capitsl de esia Céduls Hipotecaria se smortizard,
mediane wh Gaico pago, of din 27 de noviembre de 2019,

Se producich ¢l vencimicnio amicipado de Ia Cédula Hipoecaria: (i) en
cat0 d¢ Impago dc los imtercacs de la prescnic Cédula Hipoteoaria, ¥ sin
perjuicio del devengo de nicreses de demora ¥ (i) en caso de que el
Emisov incumpla cuslesquicra de las obll de hacer 0 de pago quc
mantcnga lrenie ol denedor de ta Cédula Hipolecaria, ¥ en especial por
incumplimienio del otorgamicio o conslitucide de cualesquiera garanilas
o depositos que s cstsblezcan @ favor del tenedor de ln Cédula
Hipotcowia.

3i de conformidad con lo catablecido en ef articulo 60 del Real
Decrets SE5/1982, do 17 de manzo, s¢ superen fos linsites de emision
mhuudmh”uhﬁmmwdmm,mm
tecsiabiocrr ¢l cquilibrio, ben modinate, (i) In reatizacion de un depdsito

de Ia Cédula Hipotcearia, (i) ¢l olorgamicato de nuevos créditos
Ripotecarios o In miquisicion d¢ panicipaciones hipolcowiaz, apios paca
servir de cobertwrw de cédulas hipolecwiss o (iv) la amorizacion
amticipwda por sorteo de las cédules hipoiecarias por & emhidas, fista
amortizacin, e s caso, se levaria # cabo por sorico entre las cédulag
hipotecarias cmitides pov cf Emisor, pudicndo In presente Cédula
Hipotecaria, por tanto, verse smortizads anticipadamemie.

4. Forma de page,
E1 valor nominl de Ia prosente Cédula N dovomgerd, desde su . ,
M«M(Mmanm“'m«mxu Las inserescs ¥ e principal se pagarin tn las fochas correspondienicl.
inierés ordinatio fjo del conlro coma ciente veiniicinco por clen Wm«hmwmiﬂuelmuhﬂd\m
(4,125%), pagadero los dias 27 de moviembre de cadw M0 hasia s  TEpvlecari.
um.umm«mumunelnum
del 2005, 4 Varg,

.1, intevés de demnra

ucw-wil.undd.mmdehwd:lmmw«l
whnbdmlnlhdmenluqudtﬂumﬁnuuhﬂa
(incluyendo ¢l cato de vencimicnio smicipedo de la Céduin Hipomecarial,
unlipodemiuelemlimdlldieiom(ndmmdmhn
enire (i) ¢f tipo de isterts ardinario smial de las Cédulas Hipolecarins y (ii)
ol EURIBOR 2 o (1) mes que resolie de In pantalis REUTERS, pigion
EURIBOR= a Iss 11:00 horas de In makans (C.E.T.) de ba fechn de cobwo
on Ia que st produzca of impago de imtevescs de las Cédules Higotecaria
(D) of margen varisble que comcsponds de (a tabin sigwicaic, ca fncidn
Mmuwuhmmuhcu
Hipotecaria:

En caso de dessruccidm, susiraccion, péndida o extravio del presenic o, s¢
m-hmudmsﬁummemamm.

A cfevios del prescate documento, s¢ entiende por “Din Hibil", cuslquier
dia que no wea (i) shbado, () domingo, (iii) festivo segin of calendario
TARGET (Trassewrapean Automated Real-time Gross Seiiemens Express
Trongfer Systew), que comprenderd los dias 25 de diciembre y | de enero,
o (iv) Restivo en Madnid.

BEﬂurdMnuﬁM&hmMHmn
somcien cxpresamente 8 s Juzgados y Tribunsics de ba villa de Madrid pant
cdﬂnm“p&mmnhbnmllcw
s .

oW39527711

Plazm ts recuperavion } € Madeid, a 24 de noviembes de 2004
de las contidades 0sl a2 2ald 3a6 | 6a9
ns {MESES GALLEGO S5.A,
950% | 5.50%] 4.17%] 283%] 2.39% co
Piazo de recaperacion Mis d¢
de las contidades 12ai5] 15ai8] 18a2]] 21024
(MESES) .@(
icable 203%] _1.94% 188%] 1.23%) 1
Dicho imterés de demora serk objeto de capitalizncidn mcnsmsl y WW Firma y sello
sumento del principsl devengarh nucvamenic of s de
essbleckindose como fecha de fijacion o segundo Din Hibil anterior
inleio del correspondiente periodo de devenpo mensual.
RN ACORURA, T.2141. FI H C-ZR0 1. ing. 1* - CAF. A-BOOA2112
...--""""—-'_—-—__
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SITIN VLAFRANCA DEL PENSDES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR CAINA D'ESTALVIS DEL PENEDES

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR CAIXA
T'ESTALVIS DEL PENEDES. con domicilio ¢n Vilafranca del
Pencdés. Rambla de Nuesira Sehorw, 2 ¥ 4. inscritn en ¢l Registro
Especiat de Cajas de Ahorro Popular con ¢l niimero 33 y al Registro
Especinl de Cajas de ta Genernlitat de Catslunys; y con C.LF. ndmero
G-0B169807 (¢n adelante, el “Emisor™).

La presentc Cédula Hipotecaria se emitc NOMINATIVAMENTE A
FAVOR DE CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID, con domicilin en Madrid. plaza de Celenque, 02, inscrita
en ¢ Reglatro Mereantil de Madsid al Toma 3.067 general, Folio 20 y
Hojn nimero M-52.434: y con C.LF. ndmero G-28029007,

L. presente Cédula Hipotecarin SE RIGE POR In Ley 21981, de 25
de marzo, de regulacitn del Mercado Hipotecario y el Rest Decreto
685/1982, dc 17 de marzo, por el que s¢ desarrollmn determinados
aspecios de lu citade Ley, Al tenedor de tn presente Cédula
Hipotecuria b comesponden Jos derechos, scciones y privilegios que le
olorgen las citadns Ley 2/1981, dc 25 de marzo y ¢l Real Decreto
685/1982, de 17 d¢ marzo; de esia forma, tanto ¢l cobro del principal
come de los intereses de In Cédula Hipotecaria estin, de acucrdo con
ol anticulo 12 de a citsda Ley, especialmente garantizados, sin
necesidad de inscripeién regisiel. por hipotcea sobre lodas las que. en
cuslquier momenio, consien inscritss a favor del Emisor. sin perjuicio
de Ia responsabilidad patrimonial universal del mismo.

L \Xnlor namingl ¢ capital,
E! valor nominal de Ja Cédula Hipotecaris es de DOSCIENTOS

DIEZ MILLONES (210.000.000) de Euros y se emite al 92,232%
de su valer nominal.

2. Iptereses que se devengnn v sus vencimienios
2.1 Interés ordinario

El valor nominal de Ia presente Cédula Hipotecarie, devengard, desde
su fecha de desembolzo (previsio para el 29 de noviembre de 2004),
wn interés ordinario fije del euatro coma ciento veinticineo por clen
(4,125%). pagadero Jos dias 27 de noviembre de cada silo hasta su
vencimiento, La primer fecha de pogo del cupdn serd el 27 de
noviembre del 2005.

1.2. Interis de demora

La Cédula Hipotecaria, tendrd, on caso de impago de los inicrescs ylo
el principel en las fechas en las quc dichos pagos fueran exigibles
(incluyendo ¢l caso de vencimienio anticipado de la Cédula
Hipotecaria), un tipo de interés de demors igual & adicionar (A) nl mds
sho al maximo entre (i) el tipo de interés ordinacio anual de las
Cédulas Hipotecarias y (il) ¢l EURIBOR 2 un (1) mes que resultc dcia
puntatia REUTERS, pigina EURIBOR= & s 11:00 horas de in
mafana (C.E.T.) de Ia fecha de cobro cn la que se produzca ¢l impago
de interases de lns Cédulas Hipotecaring (B) of margen variable que
corresponda de In tabln siguiente, en funcion ded pinzo de recuperacion
de las cantidades impagadas dc In Céduls Hipoecaria:

Oal 1a2 18 Jab

To% |39 | 3,10%

1Ba2lf a4

Lasne ] Lot .
Dicho intevds de demora serd objeto de capilalizacion mensual y como
pumento del principal devengark nucvmmonte ef interds de dewora,
criableciéndose como lecha de fijacion ef segundo Din Hibi) antcrior
at inicio del correspondiente periodo de devengo mensunl,

En caso de que In fecha de pago de los cupones o. en su caso, del
valor nominal de la Céduls Hipotecaria. de conformidad con lo
previsto en ¢ punto 3 siguienic, no fuese un Din Habil, el pago

s dienic sc lgvark o cabo o ¢l Dia Hibil inmedimamentic
ant .

3. Amortigacion del valor nominal,

El valor nominal o capital de esta Cédula Hipotecaria se amortizatd,
mediante un finico pago, el dia 27 de noviembre de 2019.

Se producirk ¢l vencimiento anticipado de la Cédula Hipotecarin: (i)
en caso de impago de Jos intereses de Ia presente Cédula Hipotecaria,
y sin perjuicio del devengo de intereses de demomn y (il) en caso de
que cf Emisor incumpla cunlesquicra de las obligaciones de hacer o de
pago que mantenga frenle al tenedor de Ia Cédula Hipotecaria, y en
copeoisl por incumplimiento del otorgamiento o constitucion de
cualesquiers garanting o depdsilos que se cstablezean a favor del
tenedor de In Cédula Hipotecaria.

{guaimente, 5i de conformided con lo cstablecido en e aniculo 60 del
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, se superen los limites de
emizsion previstos en ¢ anticulo 59 de la misma aorma por ef Emizor,
éste deberd reestablecer o equilibrio, bien mediante, (i) la reglizacion
de 1m depdsito de efectiva o de fondos piblicos en el Bauco de
Fspafie, (i) 1a recompra de lo Céduln Hipolccaria, (i) o
otorgamiento de nuevos crédilos hipotecarios o Ia ndquizicion de
participaciones hipoterarizs, aptos para servir de coberturs de cédulas
hipotecarins o (iv) In mmortizacidn anticipuda por sorico de las cédulng
hipotecaries por ¢| emitidas. Esta amortizacién, en su caso, 3¢ llevaria
a cabo por sorteo enire Ias cédules hipotecaring emitidas por ¢l Emisor,
pudicndo n presente Cédula Hipotecarin. por tanto, verse wnortizeda
anticipadamente,

4. Forma d¢ pago.

Los imereses y ¢l principal sc pagarfn en las fechas comrespondientes,
mediante abono en ln cuenta que designe cf fencdor de Ia Cédula
Hipotecarin,

3, Varios,

En caso de destruccidn, susiraccidn, pérdida o extravio del presente
titulo, s¢ csiarh @ o dispuesio en el aniculo 56 del Real Decreto
685/1982,

A efecios del documento, se cnticnde por “Dia Habil™
cunlquicr dia que no sea (i) sabado. (1) domingo. (ili) festiva scgin o
catendario TARGET (7 opean A ted Real-time Gross
Seulement Express Transfer System). que comprenderk los diss 25 de
diciembre y 1 de enero, o (iv) festivo en Madrid.

F.lEmisnryelmdﬂmeuhnmmdellpmmC“uh

Hipoteceria se someien expresumente a los Juzgados y Tribunales de fa
villa de Madrid para cuslquicr cucsiidn g pyneda suscitarse en relacién
con e Céduln Hipotecaria,

En Madrid. a 24 de noviembre de"2004.

CAIXA D'ESTALY!
ESTATS

CAIXA D'ESTALVIS DL

Raratia Nirw. Bre- 214 - 0AT20

PUNEDES. Viatrmacs 4ol Penadde
inscrity a) Rogistre Marcentil e Barcelors, loll 1. valum 22003, ht B-21131 - N F. O-08 168807
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CEDULAS TDA S

(Division por Fecha Formalizacion}

oW39527708

IR
Iy POysbaT vl FPONDL R s POR
Tty I"OV S AVE DO ALY A T
(NSRRI AR T A N IS A S N I AR PR RN S ED T B W A AR O LA [RETTRENES

[ e 49.841.182,22 412

. | s:3s0 44.685.922,15 0,06% 21,23 43,38 5,26
3 |  s235 103.066.615,23 0,12% 28,82 53,20 AT4
g D | 15754 244.819.908,42 0,28% 37,10 60,12 4,08
g | 242+ 435.973.647,67 0,60% 35,38 66,48 3,87
g I | 30970 768.426.389,96 0,89% 38,72 79,78 3,91
g | «wer3 916.382.397,68 1,06% 47,18 95,78 3,86
g | sosn4 1.374.184.595,61 1,69% 42,74 114,82 3,81
o | 71180 2.239.820.790,64 2,59% 48,49 129,81 3,68
E = 78.688 3.033.644.704,31 3,51% 48,89 148,38 3,56
w I | 103.621 4.809.350.723,70| 5,58% 53,55 169,87 348
2 99.570 5.660.168.781,11 6,65% 54,82 189,60 344
124.798 8.808.893.634,20| 10,19% 89,92 208,04 3,34

162.360 13.482.161.664,62 15,60% 64,79 231,48 3,24

196.509 22.304.335.788,54 2581% 63,77 248,74 3,16

172.941 22.152.149.274,82 25,83% 67,96 259,21 3,12

[ERNERY W 1.191.525 86 425 805.110.88
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CEDULAS TDA S

[Division por Saldo Actual}

[MEAN VIS
Sk [y ~yl i
RIS IR SN R RS NG AR REINIRY v byl ALY
4.274.852.225 40 4,95% 8 13.218,88
11.480.511.489,9% 13,30% 47,94 184,32 38.670,01
12.676.003.816,53 14,67% 59,54 213,37 61.544,16
11.505.440.285,88 13.31% 85,16 23,78 86.531,79
8.990.241.281,56 10,29% 67,98 261,85 111.536,92
6.978.611.721,717 8,07% 70,80 274,38 137.133,98
4.866.605.697,70 5,83% 323 261,93 319 161.724,24
3.438.794.568,00 3,98% 73,14 283,51 315 186.122,24
2.098.731.403,02 2,43% 74,52 73,54 3,15 211.097,51
1.460.806.395,02 1,89% 68,42 282,47 314 236.491,24
953.235.639,24 1,10% 66,94 253,83 314 261.949,89
783.988.965,45 0,91% 64,92 248,19 313 288.231,24
515.720.024,17 0,60% 63,92 234,10 313 311.613,31
440.693.714,35 0,51% 62,93 232,22 347 337.179,58
376.724.170,40 0,44% 62,26 224,68 319 361.192,88
331.351.011,58 0,38% 59,24 223,14 319 387.998,84
256.255.680,09 0,30% 58,11 209,33 3,20 411.986,62
240.961.480,35 0,28% 56,80 214,04 317 438.111,78
221.997.409,85 0,28% 56,40 202,29 3,20 461.533,08
214.933.505,77 0,25% 53,58 209,78 314 488.485,24
204.975.775,77 0,23% 56,90 204,69 3,14 512.8628,87
183.455.555,19 0. 21% 54,73 190,31 3,16 537.992,83
162.444.890,15 0,19% 58,61 195,53 3,18 562.093,08
192.740.663,53 0,22% §2,00 206,64 3,08 589.420,99
43.668.727.760,32 15,82% 62,69 180,71 2,99 2.297.651,33
85 425 30511058 ] 2533




CEDULAS TDA S

{Division por Vida Residual)

0
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[Lh =1 s POV S W Bred Sal Iy e o PO ST Dy
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. 47.863 3.183.985.107,88 3,68% 11,66
g 62.006 1.859.164.645,88 2,15% 35,41
g 85.178 2.342.887.232,88] 2,71% 33,81 60,52
8 90.210 3.355.739.552,89 3,88% 40,70 85,14 1
g 103.054 5.148.080.493,98 5,96% 46,88 109,40 3,51
g 74.343 4.034.789.534,20 4,67% 51,54 132,54 3,51
g 77.835 4.713.985.882,73 5,A45% 54,45 157,20 3,44
2 87.160 5.663.663.369,67 6,55% 85,70 178,80 3,39
g 89.934 5.575.187.859,66 6,45% 62,14 205,20 3,32
Z 139.377 10.792.458.016,08] 12,48% 64,94 230,18 3,23
g 61.891 6.340.576.190,48 6,18% 83,38 252,50 3,28
94.055 8.861.708.768,77 10,26% 76,83 277,68 3,22
75.943 10.801.570.779,05 12,50% 63,84 297,11 3,01
19.569 3.676.979.369,05 4,25% 81,04 324,38 3,10
71.203 9.062.589.227,35 10,49% 74,11 351,01 314
9.783 1.486.376.704,02 1,72% 69,86 386,54 2,99
212 176.321.883,97 0,20% 43,23 391,42 2,95 -
2.210 349.803.492,35 0,40% 80,12 427,72 3,07
LOT AL IS _ 86 425 805.110.88




T53.385.429,51 235.40

185.614 832.092.321,1¢8 0,96% 192,04
97.731 5.817.854. 346,20/ 8,73% 193,80 3%
2405 1.669.354.480 84 1,92% 188,99 3,59
1.800 110.216.056,09 0,13% 26,2 32
3283 185.072.081.03 0,18% 198,32 3%
10.823 1.239.517.087,27 1,43% 226,48 38
124.988 11.198.320.334,63 12,06% 2.1 3,32
5.008 487.030.543,72 0,58% 208,42 2,92
2480 102.820.574,24 019% 219,18 318
I7.438 1.80).822.288,30 2,30% 201,04 333
12.597 280,948,006,55 114% 218,15 32
2.0m 1.375.830.458,74 1,50% 19,78 3,62
7.598 ATL999.73, 240 0,53% 193,24 345
TA54 501.779.568,39 0,58% 210,63 340
197 4B8.4TT.T68,17 0,57% 178,10 Y
19.087 1.367.980.607,03 1,81% 220,68 3,48
T.221 383.742.824,10 0,48% 54,84 207 49 3,34
16.096 1.627.780.851,19 1,28% .7 22140 an
22633 1.505.2904.942,1) 1,74% 62,54 man 308
8.475 418.821.389,42| 040% §1,18 203,81 an
12.384 €90.512.031,88 0,50% 57,73 201,28 N
12.613 001.055.501,90 0,70% 54,28 201,00 9,54
4219 323.739.573,63 0,37% Y] 25714 2,9
13490 934.930.723,81 1,08% [T %] 238,00 3,42
14.784 $82.020,750,68 111% 50,84 224,52 318
1.218 85.038.344 81 0,10% 59,11 M1,78 3,40
M 23.285.883.838,18 26.94% 61,9 222,00 ate
81.704 4.175.978.817,84 4,03% 80,03 194,34 3%
41.540 2.800.614.769,84 3,25% 40,23 193,90 336
18028 1.327.450.384,38 1,54% 6,98 238,86 303
1189 84.891.208,00 010% 50,09 233,19 b &1
s.128 483.631.700,43 0,54% 0,9 234,57 3
2088 149.009.102,93 0.17% LT 241,H an
AT 372.087.741,08 0,43% 81,43 252,82 319
4002 301.907.808,75 0,38% 0,83 216,18 EY )
4484 B.IMN3,7 0,36% 3.0 261,70 300
3320 247.814.583,37 0,29% 62,18 232,21 32
308 526.390.448,17 0.81% (TR L) 238,41 3,08
1.368 93.541.572,34 0,11% As 213,09 318
18330 1.287.583.29. 24 149% 9,78 1,04 3,28
1.018 T3.459.812,77 0,086% 88,18 243,38 2,98
29.194 1.594.405.511,18 1.85% 4,04 248,00 k14
5.468 243.479.755,1¢ 0,28% 80,01 193,81 348
MAT4 2.237.300.041,25 2,50% 50,08 210,28 384
71.801 4.550.578.296,52 527% 32 2375 3
i Lse SR.834.105,44 0.19% Qan 285710 3,02
T 24000 1.690.837.632,67 1,96% 50,63 23811 297
T w? $3.582.783,10 0.07% e 2413 3.00
[ vy ] w7 2.420.359.597,28 2,80% 59,88 224,80 318
| ] 1.1 135.145.512,48 0,18% 82,73 213,88 .3
YT 2.3% 133.620.27340 0,18% .08 wr _am
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CEDULAS TDA 5
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232.414 26.992.988.179,79 31,23% 2,72
755.4956 52.198.303.526,30 60,40% 337
157.906 6.131.259.676,65 7,00% 4,28
22.540 734.239.783,83 0,85% 547
7.054 183.354.380,47 0,24% 6,47
18.11¢ 185.661.691,84 0,21% 10,01

#6 42580511068




CEDULAS TDA S5
{(Division por Tipo Interés Actual)

SENCINIEENTO

Ch Al 10 Al
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69.317.420.381,80
4.286.078.309,06 4,96%
233.106.057,52 0,2T% 66,31
7.799.859.758,50 9,02% 52,32
4.789.331.604,20 §,54% 57,88

JOEsELS 1.181.525

86.425.805110.68
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277076 5.396.076.991,34| [ 8,71% 1211
o 53.386 2.834.491.572,67 3,28% 27,89
: TN 5§7.710 3.399.062.584,14||  3,83% 32,60
g _ 61.632 3.955.034.764,97 4,58% 37,76
z S ‘ 63.063 4.286.087.611,33 4,96% 4258
S 65.233 4.815.731.644,15 6,57% 41,60
3 I ‘ 68.658 6.623.254.301,17 6,39% 52,56
71.683 6.115.263.182,18| |  7,08% 58,08
g 76.261 6.561.733.340,28 7,59% 62,84
79.770 7.535.321.652,84|| 872% 67,81
88.794 7.708.242.010,92 8,92% 72,86
110.305 10.950.457.719,51|]  1267% 78,44
117.454 14.345.045.716,37| | 16,60% 102,44
Py bs 1.191.525 86.425.805.110.88
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60.298.937.182,57 69,77% 64,18
13.374.312.557,60 1547% 59,01
8.560.632.081,76 9,91% 50,49
295.692.514,50 0,34% 31,95 86,66 4,56 0,06
2.355.730.372,96 2,73% 49,66 168,50 3,36 0,66
1.540.500.391,50: 1,78% 52,23 118,02 4,77

1.191.525 B6 425.805.110.88
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Banco Gsllego

DON ANGEL VARELA VARAS, SECRETARIO DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE BANCO GALLEGO, S.A. con C.LF A- 80042112.
inscrita en Registro Mercantil de A Coruila al Tomo 2.141, folio 1, hoja numero
C-22.011, inscripcién 1*, domiciliada en Santiago de Compostela, Plaza de
Cervantes, namero 15.

CERTIFICO

Que BANCO GALLEGO es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la
misma, s¢ ha encontrado en situacién de insolvencia, suspension de pago o
quiebra;

Que BANCO GALLEGO en esta fecha cumple con los requisitos
establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de
Espaila, sobre determinacién y control de recursos propios minimos de las
entidades de crédito y demés normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada en
Santiago de Compostela, el dia 1 de octubre de 2004, vélidamente
convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, adoptd el acuerdo de
emitir una Cédula Hipotecaria Global Unica (la “Cédula Hipotecaria”) con
caricter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
BANCO GALLEGO y en la legislacion vigente al efecto;

Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto ¢n la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y ¢n el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por ¢l que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vilida y vinculante
de pago para BANCO GALLEGO, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento
concursal );




G
Banco Gallego

VII.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al
cobro de las cantidades derivadas de la misma;

VIII. Que BANCO GALLEGO no tiene conocimiento de que exista
circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislaci6n aplicable;

IX. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

X. Que el plazo de amortizacién de la Cédula estard comprendido entre 5 y
los 20 afios;

XI.  Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad
con la legislacion vigente;

XII. Que los pagos sean debidos por BANCO GALLEGO en virtud de la
Cédula Hipotecaria no estdn sujetos a retencién o deduccion alguna de
naturaleza fiscal, si se cumplen los requisitos previstos en la Ley;

XIII. Que BANCO GALLEGO no tienc conocimiento de la existencia de
litigios de ningtn tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria que pueda petjudicar su validez o exigibilidad, ni
existe, a su leal saber y entender, excepcién alguna que BANCO
GALLEGO pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XIV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el
Folleto reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

XV. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder;

Y para que asi conste, expido la presente certificacion con ¢l V°B*® del Sr. Pregidente, D, Juan
Manuel Urgghti Lépe#()gﬂa;fn Madrid, a 22 de octubre de 2.004

p——

(_—-—EI:'PKESIDENTE SECRETARIO

(Juan Manuel Urgoiti Edpez-Ocaiia) (Angel Varela Varas)
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Cajo de Ahorros
del Mediterraneo

Don Juan Luis Sabater Navarro, Director de Tesoreria de CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO, inscrita en el Registro Mercantil de la Provincia
de Alicante, en el tomo 1358 general, folio 1, hoja mimero A 9358, inscripeién 1* , domiciliada
en Alicante, calle San Fernando niimero 40,

CERTIFICA

‘ I Que CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO es una entidad de crédito
| debidamente constituida de acuerdo con la legislacion vigente y se halla inscrita en el
: I Registro Mercantil;

i 1. Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma, se ha
I encontrado en ninguna situacién de insolvencia o concursal;

L IIl. Que CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursospropios y
supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de recursos propios
minimos de las entidades de crédito y deméas normativa aplicable;

IV. Que ¢l Consejo de Administracién de la Entidad en sesién celebrada en Alicante, el
dia 21 de octubre de 2004, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, adopté el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria™) con carécter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO y en la legislacién vigente al
efecto;

_‘ V. Que los préstamos hipotecarios que dardn cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplirén con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de

; marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de

: ’ marzo y demas normativa aplicable.

o

V1.  Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma;




Caja de Ahorros
c H m del Mediterraneo
VIL.

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQO, exigible y ejecutable en sus propios
términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal);

VIIL

IX.

XIL

XIIL

XI1V.

XV.

XVL

XVIIL

Que ninguna persona tiene dercchos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEOQ no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislaci6n aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula seri entré 5 y 20 afios desde su
desembolso;

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de_conformidad con la
legislaci6n vigente; RPSMTEE

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidos por CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO en virtud de la Cédula Hipotecaria no estdn
sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

Que CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningiin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal
saber y entender, excepcién alguna que CAJA DE AHORROS DEL
MEDITERRANEO pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria no resuita sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

Que la CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO cumple 1a legislacién vigente
sobre proteccién de datos,

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacién en Alicante, a 10 de
noviembre de 2004.
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. Yo, RAMON ALARCON CANOVAS, Notario del Ilustre Colegio
de Valencia, con residencia en esta Capital, -—------ —muae
DOY FE Y TESTIMOKIO: Que es legitima la firma que antece-~
de de DON JUAE LUIS SABATER NAVARRO, por serme conocida,-
Y para que conste, extiendo esta diligencia que signo;===
firmo, rubrico y sello, y dejo anotada en mi Libro Indie-
cador con el ndmero 299 « . En Alicante, & 10 de Nowe=
vienbre de 2.004.




CAJA MAPRID

DON VICENTE ESPINOSA NAVAS, VICESECRETARIO GENERAL DE LA CAJA DE
AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID (en adelante CAJA MADRID), con C.1F,
(G-28029007, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 3,067 general, folio 20, hoja
M-52.454, e igualmente en el Registro Especial de Cajas de Ahorro del Banco de Espaiia con el
nitmero 99,

1L

IV,

VL

VIL

CERTIFICO

Que Caja Madrid es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con a
legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde la misma, se ha
encontrado en ninguna situacién de insolvencia o concursal;

Que Caja Madrid en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de
entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Bance de Espaiia, sobre
determinacién y control de recursos propios minimos de las entidades de crédito y
demés normativa aplicable;

Que la Comisién Ejecutiva de la Entidad, en sesién celebrada en Madrid, el dia 2 de
Noviembre de 2004, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales,
adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria™)
con cardcter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de Caja Madrid
y en la legislacion vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que dardn cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplirdn con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo y demés normativa aplicable,

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real

Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacién valida y vinculante de pago para
Caja Madrid, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento concursal);




VIIIL.

IX.

XIL

XIIL

XVIL
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Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre ¢l legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que Caja Madrid no tiene conocimiento de¢ que exista circunstancia alguna que impida
la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacidn de la Cédula serd entre 5 y 20 aflos desde su
desembolso;

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformided con la
legislacion vigente;

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos que sean debidos por Caja
Madrid en virtud de la Cédula Hipotecaria no estéin sujetos a retencién o deduccion
alguna de naturaleza fiscal;

Que Caja Madrid no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de
ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar
su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber y entender, excepeién alguna que
Caja Madrid pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacion, son comrectos y completos;

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se¢ pueda ceder,

Que Caja Madrid cumple la legislacion vigente sobre proteccién de datos.

Y para que asi copste, expido la presente en Madrid, a 5 de noviembre de noviembre

de dos mil cuatro

oW9527701




[AI%A [YESIALYIS DE MANRESA - lescita en e Reyrsire Mercannl de Barrelona, velum 22061, iod 1. hll B-30685, NIF GO 169831

wMod 0622

00' ' CaixaManresa

D. ADOLFO TOOO ROVIRA, mayor de edad,

, director general de la CAIXA D'ESTALVIS DE

MANRESA, NIF n° GO8169831, con domiilio en Manresa, Passeig de Pere Ill n° 24, inscrita en el Registro
Especial de Cajas de Ahorro Popular del Ministerio de Economia con el nimero 32; en el Registro de Cajas de la

Generalitat de Catalunya con el ndmero 2; y en ¢l Registro Mercantil de Barcelona, al tomo 22061, folio 1, hoja
B-30685,

l.

XIL.

CERTIFICO:

Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo
con a legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a |a fecha de su constitucién, ni en ningiin momento desde §a misma, se ha encontrado en
ninguna situacién de insolvencia ¢ concursal;

Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa, sobre determinacién y
control de recursos proplos minimos de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracién de la entidad, en sesién celebrada en Manresa el dia 30 de
septiembre de 2004, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, adoptd el
acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global {la “Cédula Hipotecaria”) con caracter singular de
conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA y en [a legislacién
vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que dardn cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplirdn con los
requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demds normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo dispuesto en Ia Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrolian determinados aspectos de la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para CAIXA
D'ESTALVIS DE MANRESA, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda
verse afectada por un procedimiento concursal );

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de la
misma;

Que CAIXA D’ESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucidn de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria estard representada por un titulo nominativo;
Que el plazo de amortizaci6n de la Cédula sera de entre 5 y 20 afios desde su desembolso;

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la legisiacién vigente;

Passeng du P NI 24; DR240 MANRESA - Tel 93 B78 27 00 - Fax 93 872 77 25 « www.camamaniesa.es




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

oW3527700

XII. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidas por CAIXA D'ESTALVIS DE
MANRI}SA efn vi{'md de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o deduccidn alguna de
‘naturaleza fiscal;

XIV. - Que CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA no tiene conocimiento de la existendia de litigios de ningln tipo
o de ninguna otra ciscunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su
validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber y entender, excepcion alguna que CAIXA D'ESTALVIS
DE MANRESA pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

XV.  Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente
su situacién, son correclos y completos;

XVL. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder.

XVIL Que la CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA cumple la legisiacién vigente sobre proteccion de datos.
Y para que consta, a los efectos oportunos, expido la presente en Manvesa, a primero de octubre de 2004.

fFirmado: ADOLFO TOD ROVIRA ‘ ;
Director General

N 542 el Libro Indicadar.
LEGITIMACION.- Yo, LUK BAGIERD RUIZ,
*lotario det lustre Colegio de Catalufia

oon residencia en Manress, DOY FE:

Que considera legitima(s) la(s) firma(s) de
~ADOLF TODO ROVIRA; DNI

: 39.3100 114-Dn__

par coinckiir con ia(s) de su(s) DN.L

,_.\'..\‘-"*‘-"- v,

Y +
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CAJA LABORAL
EUSKADIKO KUTXA

VALENTIN TOLEDO GONZALEZ, Secretario del Consejo Rector de CAJA LABORAL POPULAR COOP.
DE CREDITO, domiciliada en Mondragbn (Gipuzkoa), Paseo José Maria Arizmendiarrieta s/n,
inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social con
¢l niimero 28 SC, en el Banco de Espafia con el mimero 3035 y en el Registro Mercantil de
Gipuzkoa al Tomo 3 de Cooperativas, hoja n® 56, folio 149 y siguientes

VIL

Cod 01 0041 (07/04)

CERTIFICA

Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil;

Que CAJA LABORAL POPULAR COOQP. DE CREDITO, ni a la fecha de su-

constitucién, ni en ningin momento desde la misma, se ha encontrado en ninguna
situacion de insolvencia o concursal;

Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, en esta fecha cumple con los
requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervisién en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espaiia, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

Que el Consejo Rector de 1a Entidad aprob6 por unanimidad un acuerdo en su sesién.

celebrada vélidamente el treinta de septiembre de dos mil cuatro y modificado, en el
pérrafo relativo a los intereses de demora, por otro adoptado el veintinueve de octubre de
dos mil cuatro, para la emisién de una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria™) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos de
la Entidad y en la legislacién vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que darén cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumplirén

con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de

Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y
demés normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd vilidamente emitida de conformidad con lo dispuesto en
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el gue se desarrollan determinados aspectos de la
misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vélida y vinculante de pago para
CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO exigible y ejecutable en sus
propios términos (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento concursal),




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
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CAJA LABORAL
EUSKADIKO KUTXA

VIIL. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos
de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades
derivadas de la misma;

IX. Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO no tiene conocimiento de que
exista circunstancia alguna que impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de
conformidad con la legislacién aplicable;

X. Que la Cédula Hipotecaria estars representada por un titulo nominativo;

XI.  Que el plazo de amortizacion de la Cédula serd entre 5 y 20 afios desde su desembolso;

XIL Que la Cédula Hipotecaria seré libremente transmisible de conformidad con la legislacion
vigente; _

XIII. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidos por CAJA
LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO, en virtud de la Cédula Hipotecaria no
estén sujetos a retencion o deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO no tiene conocimiento de la
existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otra circunstancia en relacién con la
Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal
saber y entender, excepcion alguna que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE
CREDITO pueda oponer al pago de la Cédula Hipotecaria;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

.

3

Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningin tipo, sin que
exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

Que CAJA LABORAL POPULAR COOP. DE CREDITO cumple la legislacion vigente
sobre proteccion de datos. :

:

Y para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presente mm a tres de
noviembre dﬂggm.

V°B°
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Caja
Castilla
La Mancha

Don JOSE LUIS RODRIGUEZ ROMO, Director General Adjunto de la CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, inscrita con el
namero 2105 en ¢l Libro Registro Especial de Cajas de Ahorro, domiciliada en Cuenca,
Parque San Julidn n® 20,

v.

CERTIFICO

Que la CAJA DE AHORROS DE CASTIL1IA LA MANCHA es una entidad de
crédito debidamente constituida de acuerdo con a legislacién vigente y se halla inscrita
en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningiin momento desde la misma, se ha
encontrado en ninguna situacién de insolvencia o concursal,

Que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA en esta fecha cumple
con los requisitos establecidos en la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos
Ppropios y supervision en base consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993,
de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre determinacién y control de recursos
propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

Que el Consejo de Administracion de la Entidad en sesién celebrada en Toledo, el dia
30 de septicmbre de 2004, vilidamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula
Hipotecaria™) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos
de la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA y en la legislacion
vigente al efecto, acuerdo que fue parcialmente modificado por acucrdo del Consejo
de Administracién de la Entidad, en sesién celebrada en Toledo, el dia 29 de octubre
de 2004,

Que los préstamos hipotecarios que dardn cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplirdn con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de
marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y ¢l Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo y demas normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo dispuesto
en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y en ¢l Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de
la misma;

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacién vilida y vinculante de pago para
la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA, exigible y ejecutable en
sus propios términd§ (salvo por lo que pueda verse afectada por un procedimiento
concursal );
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Caja
Castilla
La Mancha

VIIL Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a 1a Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las
cantidades derivadas de la misma;

Que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA no tiene
conocimiento de que exista circunstancia alguna que impida la ejecucion de la Cédula
Hipotecaria de conformidad con la legislacion aplicable;

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que ¢l plazo de amortizacion de la Cédula serd entre 5 y 20 afios desde su
desembolso;

Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacion vigente;

2

R BT

Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidos por la CAJA
DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA ¢n virtud de la Cédula Hipotecaria
no estin sujetos a retencion o deduceién alguna de naturaleza fiscal,

Que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA no tiene
conocimiento de la existencia de litigios de ningin tipo o de ninguna otma
circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que pueda perjudicar su validez o
exigibilidad, ni existe, & su leal saber y entender, excepcién alguna que la CAJA DE
AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA pucda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria,

XV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan
exactamente su situacién, son correctos y completos;

2

XVL Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningdn tipo, sin
que exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

XVIL Que la CAJA DE AHORROS DE CASTILLA LA MANCHA cumple la legislacién
vigente sobre proteccion de datos,

Cuenca, a 3 Jenqiembre de 2004.

oW3527698
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DON Jordi Ruiz Barceld, Jefe del Area de Tesoreria y Mercados de Capitales de Caixa d’Estalvis del
Penedés inscrita en el Registro Especial de Cajas de Ahorro Popular con el
niimero 35, domiciliada en Vilafranca del Penedés, Rambla de Nostra Senyors, 2y 4,

1L

1L

v.

VIL

VIIL

x.

XL

CERTIFICO

Que Caixa d'Estalvis del Penedés es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerdo con
la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil,

Que, ni a Ja fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde la misma, se ha encontrado en
ninguna situacion de insolvencia o concursal;

Que Caixa d’Estalvis del Penedés en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Loy
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base consolidada de entidades
financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaiia, sobre determinacién y control
de recursos propios minimos de las entidades de crédito y demés normativa aplicable;

Que la Comision Ejecutiva de la Entidad en sesion celebrada en Vilafranca del Penedés, el dia 7 de
octubre de 2004, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, y posteriormente
modificada en sesién celebrada en Vilafranca del Penedés, el dia 28 de octubre de 2004, también
vélidamente convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, adopté el acuerdo de emitir una
Cédula Hipotecaria Global (la “Cédula Hipotecaria™) con caricter singular de conformidad con lo
dispuesto en los Estatutos de Caixa d’Estalvis del Penedés y en la legislacion vigente al efecto;

Que los préstamos hipotecarios que daran cobertura a la Cédula Hipotecaria, cumpliran con los
requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado
Hipotecario y el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria sera validamente emitida de conformidad con lo dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la misma,

Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion vélida y vinculante de pago para Caixa
d’Estalvis del Penedés, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo que pueda verse
afectada por un procedimiento concursal ),

Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los derechos de crédito
incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de las cantidades derivadas de la misma,
Que Caixa d’Estalvis del Penedés no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna qup,
impida la ejecucién de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la legislacién aplicable; '

Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que el plazo de amortizacion de la Cédula sera entre 5 y 20 afios desde su desembolso,

CAIXA YESTALVIB DEL PENEDES. Rambie N Bre. 2 ) 4 = 0720 Visianca del Pafidis
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XIL.  Que la Cédula Hipotecaria seré libremente transmisible de conformidad con a legislacion vigente,

XIII. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidos por Caixa d’Estalvis del
Penedés en virtud de la Cédula Hipotocaria no estin sujetos a retencion o deduccién alguna de
naturaleza fiscal,

XIv. QueCaixad'FsmlvisdelPenodismﬁmemocimiamdelae)dswnciadeliﬁgiosdeningﬁnﬁpoo
denmglmmdrcmwwﬁamrdadénomlacmmpmmqmpuedapedudiwsuvﬂidez
oexigibilidud,nimdste,asnledsabuymtmdu‘,excepciénalgumqueCaixad’Estalvisdel
Penedas pueda oponer al pago de la Cédula Hi ia;

XV.  Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto reflejan exactamente su
situacidn, son correctos y completos;

XVL QuelaCédulaPﬁpotecarianomsuhasujetaacargaomvunmdeningﬁnﬁpo, sih que exista
impedimento alguno para que se pueda ceder.

XVIL Que la Caixa d’Estalvis del Penedés cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.

Y alos legales oportunos, expido la presente cestificacion en Vilafranca del Penedés, a 04 de

CAIA DESTALVMS DEL PENEDES. Rambia Nire. Sra. 2 ( 4 - 08720 Vimimnca del Perrde
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{ Unicaja
]

Montes de Piedad y Caja de Ahorros de

Ronda
Cidiz
Almeria
Mélaga
Antequera

ANTONIO LOPEZ LOPEZ, mayor de edad,
1

en nombre y representacién de MONTES. DE PIEDAD Y CAJA DE

AHORROS DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA (en adelante,
UNICAJA), en mi condicién de Director de Banca de Inversién de dicha Entidad, y de
acuerdo con ias facultades que expresamente me han sido conferidas por el acuerdo
adoptado por el Consejo de Administracién celebrado el dia 4 de septiembre de 2004

v.

CERTIFICO

Que UNICA.A es una entidad de crédito debidamente constitulda de acuerdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil;

Que, ni a la fecha de su constitucién, ni en ningin momento desde la misma,
so ha encontrado en ninguna situacion de insolvencia ¢ concursal;

Que UNICAJA en esta facha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del
Banco de Espaiia, sobre determinacién y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas normativa aplicable;

Que el Conssjo de Administracién de la Entidad en sesidon celebrada en
Mélaga, el dia 4 de septiembre de 2004, vdlidamente convocada de acuerdo
con los Estatutos Soclales, adopt6 el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria
Global (la “Cédula Hipotecaria® con caricter singular de conformidad con o
dispuesto en los Estatutos de UNICAJA y en la legislacién vigente al efecto.
Dicho acuerdo de emisién ha sido parciaimente modificado por otro adoptado
el 29 de octubre de 2004, en relacion con la determinacion del tipo de interés
de demora de la cédula hipotecaria.

Que los préstamos hipotecarios que daran cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumplirdn con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de 25
de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo y demés normativa aplicable.

Que la Cédula Hipotecaria serd vélidamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

Doy

e
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MontesdePledadyCa;adeAhorrosde

Cédiz
Almera

Milaga
Antequera

VIl. Que la Cédula Hipotecaria constituira una obligacion vdlida y vinculante de
pago para UNICAJA, exigible y ejecutable en sus propios términos (satvo por lo
que pueda verse afectada por un procadimiento concursal),

VIIl.  Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir al cobro de
las cantidades derivadas de la misma;

X, Que UNICAJA no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de oorﬂonnidad con la legislacién
aplicable;

X Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

Que ol plazo de amortizacién de la Cédula serd entre 5 y 20 afios desde su

D W SR JOLMTAIITS LETIES PR | HDp W s RIIROON 1. P TN TG

Xil. Que la Cédula Hipotecaria serd libremente transmisible de conformidad con la
legislacién vigente;

Xill. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidos por
UNICAJA en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencion o
deduccion alguna de naturaleza fiscal; _

XIV. Que UNICAJA no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningdn tipo
o de ninguna oftra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que
pueda perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber y entender,
excepcion alguna que UNICAJA pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactaments su situacién, son correctos y completos;

XVI. Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ningan tipo,
sin que aexista impedimento alguno para que se pueda ceder.

XVil. Que UNICAJA cumple la legisiacién vigente sobre proteccion de datos.
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Malaga, a 29 de octubre de 2004.
R I

"~

Fdo Antonio Lopez Lopez
Director de Banca de Inversion

H
Hog C9 070 0030100

f Xi.
g : desembolso;




TESTIMONIO DE LEGITIMACION DE FIRMA.
Yo, MIGUEL PRIETO FENECH, Notarlo def ltustre
Coleglo de Granada Yy con residencia en Mélaga,
DOY FE: o legitimads ln/s firmas 3
de D.
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gar de mi conocida’s.-
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iberCaja e s ok
Direcion da Imawsiones Cracdificics y

Cajor de Ahaia y Monte de Pladod de

de Zrwagran, Avxgln y oo

D. VICTOR IGLESIAS RUIZ, Director de Inversiones Crediticias y Mercado de
Capitales de la CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE ZARAGOZA,
ARAGON Y RIOJA (en adelante, Ibercaja),

s,

SRR A

(el
CERTIFICO é Iy ;’L\\
: " .“ 5
Jiit

LR

. Que Ibercaja es una entidad de crédito debidamente constituida de acuérdo
con la legislacion vigente y se halla inscrita en el Registro Mercantil,

II. Que, ni a la fecha de su constitucion, ni en ningin momento desde la misma,
se ha encontrado en ninguna situacion de insolvencia o concursal;

ml. Que Ibercaja en esta fecha cumple con los requisitos establecidos en la Ley
13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y supervision en base
consolidada de entidades financieras, la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del
Banco de Espafia, sobre determinacion y control de recursos propios minimos
de las entidades de crédito y demas nommativa aplicable;

IV. Que el Consejo de Administracién de la Entidad en sesion celebrada el dia 30
de Septiembre de 2004, validamente convocada de acuerdo con los Estatutos
Sociales, adopt6é el acuerdo de emitir una Cédula Hipotecaria Global (la
“Cédula Hipotecaria®) con caracter singular de conformidad con lo dispuesto
en los Estatutos de Ibercaja y en la legislacion vigente al efecto; acuerdo que
fue parcialmente modificado por el acuerdo adoptado en reunion del Consejo
de Administracion debidamente convocada y celebrada el 28 de Octubre de
2004

V.  Que los préstamos hipotecarios que daran cobertura a la Cédula Hipotecaria,
cumpliran con los requisitos y condiciones establecidas en la Ley 2/1981 de
25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipotecario y el Real Decreto
685/1982, de 17 de marzo y demés normativa aplicable.

VI. Que la Cédula Hipotecaria serd validamente emitida de conformidad con lo
dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado
hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la misma;

VII. Que la Cédula Hipotecaria constituird una obligacion valida y vinculante de

pago para Ibercaja, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo por lo
que pueda verse afectada por un procedimiento concursal),




iberCaja Yictor iglsios Bz
Diracior da Invessionas Cradiicias y
Coja de Ahcncs y Monie de Pledod Mescodo de Caploles

da Zosagozo, Amgén y Rioja

VIII. Que ninguna persona tiene derechos preferentes sobre el legitimo titular de
los derechos de crédito incorporados a la Cédula Hipotecaria a emitir at cobro
de las cantidades derivadas de la misma;

IX. Que Ibercaja no tiene conocimiento de que exista circunstancia alguna que
impida la ejecucion de la Cédula Hipotecaria de conformidad con la
legislacion aplicable;

X. Que la Cédula Hipotecaria estara representada por un titulo nominativo;

XI. Que ¢l plazo de amortizacion de la Cédula sera entre 5 y 20 aflos desde su
desembolso;

XII. Que la Cédula Hipotecaria ser4 libremente transmisible de conformidad con la
legisiacién vigente;

XIII. Que los pagos, tanto por principal como por rendimientos sean debidos por
Ibercaja en virtud de la Cédula Hipotecaria no estan sujetos a retencién o
deduccion alguna de naturaleza fiscal;

XIV. Que lbercaja no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ningln tipo o
de ninguna otra circunstancia en relacién con la Cédula Hipotecaria que
pueda perjudicar su validez o exigibilidad, ni existe, a su leal saber y
entender, excepcion alguna que Ibercaja pueda oponer al pago de la Cédula
Hipotecaria;

XV. Que los datos relativos a la Cédula Hipotecaria que se incluyen en el Folleto
reflejan exactamente su situacion, son correctos y completos;

XVL Que la Cédula Hipotecaria no resulta sujeta a carga o gravamen de ninguin
tipo, sin que exista impedimento alguno para que se pueda ceder.

XVIL Que lbercaja cumple la legislacion vigente sobre proteccion de datos.

Y a los efectos legales oportunos, expido la presente certificacion en Zaragoza, a 2
de Noviembre de 2004.

i
I
I
i
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VICTOR MANUEL IGLESIAS RUIZ, por ser similar a la de

© TIOCHO del Libro Indicador,

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Yo, FRANCISCO JAVIER HIJAS FERNANDEZ, Notario
de Zaragoza y su llustre Colegio,
DOY FE:
Que considero legitima la fama que antecede de DON

rparquemmw,wsw.mm,mmysdo. en Zara-
goza, a tres de noviembre del afio dos m3 cuatro.——
Queda relacionado bajo el nimero TRESCIENTOS VEIN-

oW35276394
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de Activos

TEXTO DEL INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA
SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO

24 de noviembre de 2004

Don Ramén Pérez Hemandez, en nombre y representacion de Titulizacion de Activos,
S8.G.F.T., S.A. y en relacién con la constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos
CEDULAS TDA 5, F.T.A. ( el “Fondo")

DECLARA QUE HA COMPROBADO QUE

1.- En el Activo del Fondo se integran, en el momento de su constitucién, 9 cédulas
hipotecarias ( las “Cédulas Hipotecarias”) emitidas por Caja de Ahorros del
Mediterraneo (CAM), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y La
Rioja (Ibercaja), Monte de Piedad y Caja de Ahormmos de Ronda, Céadiz, Aimeria,
Malaga y Antequera (Unicaja), Caixa d'Estalvis del Penedes (Caixa Penedes), Caja
Castilla La Mancha (CCM), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (Caja
Madrid), Caja Laboral Popular Cooperativa de Crédito (Caja Laboral), Banco Gallego,
S.A. (Banco Gallego) y Caixa d'Estalvis de Manresa (Caixa Manresa). (los
‘Emisores”),

ar Fapoerial b Nosriay bubes Ciealurits she Fronlos ohe Titahizzreiian e LGNS roe el missens 1.

% 2.- El Valor Nominal de la Cédula Hipotecaria emitida por cada uno de los Emisores
i es el que se indica a continuacion :
Emisor Importe
H Ibercaja 300.000.000
" Caja Ahorros Mediterraneo 300.000.000
: Caixa Penedes 210.000.000
Unicaja 200.000.000
Caja Castilla la Mancha 125.000.000
Caja Madrid 105.000.000
Caja Laboral Popular 100.000.000
Banco Gallego 90.000.000
Caixa Manresa 70.000.000
Total 1.500.000.000
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3.- Todas las Cédulas Hipotecarias se amortizaran el dia 29 de noviembre de 2019,
con un tipo de interés fijo anual del 4,125 %. Cada Cédula Hipotecaria esta
reprasentada por un titulo fisico emitido singularmente.

4.- Las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente emitidas por los Emisores
cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, del 25 de marzo,
de Regulacién del Mercado Hipotecario y en el Real Decreto 685/1982, de 17 de
marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.
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5.- En el momento de su emision, las Cédulas Hipotecarias han sido validamente
suscritas por Caja de Ahomos y Monte de Piedad de Madrid. y EBN Banco, que
desembolsaran el 100% de su precio de emisién el dia 29 de noviembre de 2004,
coincidiendo con la Fecha de Desemboiso de los Bonos emitidos por el Fondo.

6.- Las Cédulas Hipotecarias han sido validamente cedidas por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid y EBN Banco, y adquirkias por el Fondo en esta misma
fecha (con sujecion al pago del precio de cesion en la Fecha de Desembolso, en los
términos descritos en el Folleto Informativo verificado por la Comision Nacional del
Mercado de Valores con fecha 18 de noviembre de 2004 en relacién con la
constitucion del Fondo).

En Madrid, a 24 de noviembre de 2004.

oW3527633




ES CUARTA....




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

5039527692

...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION”, LA
EXPIDO EN CIENTO CINCUENTA Y CUATRO FOLIOS DEL
TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO PARA
DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 5W, NUMEROS 9527845,
LOS CIENTO CINCUENTA Y DOS ANTERIORES EN ORDEN
CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE, EN
MADRID, A VEINTICUATRO DE NOVIEMBRE DE DOS MIL
CUATRO. DOY FE.

", NOTARIADO 4 °
E?_* EUROPA i
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../...GENCIA RELATIVA A LA ESCRITURA NUMERO

4.061/2004: La extiendo yo, el Notario autorizante,

para hacer constar que:

1.- En el dia de hoy veinticinco de noviembre de
dos mil cuatro, se me exhibe, por parte interesada
copia autorizada de la escritura de elevacidén a
publicos de acuerdos, otorgada ante el Notario de
Mondragén, Don José Luis Amerigo Garcia, el dia
veinticuatro de noviembre de 2.004, con el numero
940 de su protocolo, por la que se confiere poder,
a favor de DON IGNACIO, conocido por Ifiaki, GORRONO
AREITIO-AURTENA en nombre y representacién de 1la
entidad "CAJA LABORAL POPULAR COOP DE CREDITO", vy
de la que resultan sus facultades representativas
que son suficientes para la constitucién del fondo
da titulizacién de activos, cesién de cédulas
hipotecarias, y emisién de bonos de titulizacién

que se documenta en la escritura que motiva la

presente diligencia.

2.- Asimismo hago constar, al amparo del

_

oWN3527055




articulo 153 del Reglamento Notarial que, por error
material e involuntario, se ha consignado en 1la
intervencidén de la escritura que motiva la presente
diligencia, en cuanto la entidad BANCO GALLEGO,
SOCTEDAD ANONIMA, que se incorporaba como Anexo I
certificacién del Consejo de Administracién de
fecha dos de noviembre de dos mil cuatro, expedida
por Don Angel Varela Varas como Secretario, y con
el Visto Bueno del Presidente, Don Juan Manuel
Urgoiti Lépez-Ocarfia, cuyas firmas estan debidamente
legitimadas, cuando se ha incorporado fotocopia de
la misma, en la que no constaba la legitimacidén de
las firmas, por lo que a los efectos de proceder a
subsanar dicho error material se incorpora de nuevo
en esta diligencia fotocopia de dicha
certificacién, que ha sido deducida de su original,

con las firmas debidamente legitimadas.

Del contenido de esta diligencia, iniciada en el
en el Gltimo folio de esta escritura del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales de Serie 5U, numero 2274367, y continuta

en el presente yo, el Notario, DOY FE.

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricado vy
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sellado.

DOCUMENTACION UNIDA




DON ANGEL VARELA VARAS, Secretario del Consejo de Administracion de

G

Banco Gallego

BANCO GALLEGO, S.A,,

CERTIFICA:

Il

nL

Que la Junta General de Banco Gallego, celebrada el 9 de marzo de 2004, adopt6,
entre otros, el siguiente acuerdo, segiin consta en Acta de Junta General y que fue
aprobada por unanimidad de los asistentes:

.
“Punto 6°~ Autorizacidn al Consejo de Admirigracion de la facultad de emitir
cédulas hipotecarias, participaciones, certificados y bonos hipotecarios, de

- cualquier clase y naturaleza, hasta un importe nominal de 180.000.000 de euros,

Se autoriza al Consejo de Administracion para que pueda proceder a la emision
de cédulas hipotecarias, participaciones, certificados y bonos hipatecarios de
cualquier clase y naturaleza, hasta un importe mdximo de 180.000.000 de
euros.”

Que en virtud del acuerdo del Consejo de Administracién de fecha se ha de
mayo de 2.004, se hizo uso de tal habilitacion emitiendose una Cédula por
importe de 60.000.000 Eurvs, siendo por tanto el limite maximo disponible en
virtud del acuerdo de la referida Junta General de 120.000.000 de Euros.

Que en uso de dicha facultad y dentro del importe méaximo autorizado el Consejo
de Administracién de BANCO GALLEGOQ, en su reunioén de fecha | de octubre
de 2004, dcbidamente convocado y celebrada en La Corufia, Avenida Linares
Rivas, 30, y a la que asisticron presentes o representados todos los Sres.
Consejeros miembros del mismo, adoptd, entre otros, el acuerdo que a
continuacion se trascribe relalivo a la emision de cédulas hipotecarias, por importe
de hasta 90.000.000 de euros, segin consta en el Acta de dicha sesién, Acta que
fue aprobada por unanimidad al finalizar la sesién.

PRIMERO: Emitir, en uso de las autorizaciones concedidas a este Consejo de
Administracién por la Junta General en la sesidn ordinaria celebrada el 9 de marzo
de 2004, y previos los trimites administrativos correspondientes, una cédula
hipotecaria, cuya emision se denominarda “EMISION DE CEDULA
HIPOTECARIA GLOBAL UNICA”, por un importe nominal méximo de EUROS
90.000.000 (NOVENTA MILI,ONES DE EUROS), reprcscntada por un titulo

unico,
Las restantes caracteristicas de la emision serdn las siguientes:

Valor nominal: La cédula podrd tener cualquier valor nominal a partir de un
minimo de 1,000 ewros. /.-
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Banco Gallego
Numeracidn: Podré emitirse una cédula tinica o singular, segiin lo previsto en

el articulo 46.2 del RD. 685/1982, de 17 de marzo. «
TlpO de emisi6n: Podré realizarse a ]a par, bajo la par o sobre el par.

Destino de-
Ia emisién: La presente emisién serd destinada a inversores institucionales

y/o Fondos de Titulizacién de Activos.

Fecha emisién: Las. fechas de emisién, suscripcién y deserubolso serin -

determinadas ulteriormente y serdn objeto del anuncio

- ... . correspondiente.
""" T.a fecha de emisién no sen’L rior al 31 de dlcxembre de-
ey 2004 - T = - ot in I

Tipo interés: La cédula devengard un tipo de interés ﬁj&, que serd
determinado en el momento de la emisiGn, ¥ qun no serd
smipetior al 7% anual. .

Pago intereses:  Los infereses s¢ devongarin sobre el nominal de fa ¢édula desde
Ju fecha de desembolso y hasta 1a fecha de s amazfjzacidn,
Los periodos de devengo y pago de intercses sc detcnnmm-au
en el momento de la cmlsn’m

El tipo de lnterés de demora de la cédula Pagader'o_
sobre las cantidades impagadas que podra establecerse’

consistird en adicionar (A) al mds alto entre (i) el tipo
de Interés de la cédula y (il) el tipo tle interés de

Y

referencia que se determine en el momento de la .

emisién, (B) un margen varlable, que se fljard en
funcién del plazo de recuperacién de las cantidades

lmpagadas
V. Lugar de pago: Fn la cuenta corriente que designe el tenedor legitimo.

Iin el momento de pago de los intereses. se ajpl:ic-‘.lrﬁn, en su

?Impuestos: j
caso, las retenciones que procedan segin la legislicion vigente
en cada momento.

La cédula se amortizard mediante el reembolso de su valor

Amortizacién:
momento de la emisién.
En todo caso, ¢l plazo de la emisi6n seré de entre 5y 20 afios.

_ No obstante lo anterior, se¢ podrdn incoiporar opciones de
amorlizacién anticipada para ¢l emisor en las condiciones que
se determinen en el momento de la emisién.

nominal el dia de su amortizacién, que serd determinado en el

B

/

ra




| Banco Gallego -
Dichas opciones de amortizacién podrén consistir, entre otrag:
(i)enla amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria por lz{ .
cxistencia de vicios ocultos en la misma ¢ porque se probase lg
inexactitud de Jas declaraciones y parantfas que efectie of
emisor en la emisién de la cédula hipotecaria, o en el momento
de la cesién de la misma, por el cedulista inieial, a un Fondo de
- Titulizacién de Activos; (ii) en la amortizacién anticipada de la
Cédula Hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliere
cualesquicra de sus obligaciones de pago o (iii) si de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981 y ¢l Real Decreto
685/1982, resultase por sorteo que la Cédula Hipotecaria que se
debe amortizar anticipadamenté es precisamente ésta, en el
supuesto de que el emisor superase los limites de emisién de

wo . .wcédulas  hipotecarias . estghlecidos por la:  disposiciones
aplicables. g

3
Negociacidn: No serd solicitada ln admisién a negociacién de esta cédula en
¢l mercado sécundario oficial. :

Carantins: Ta presente emisién cstd  especinlmente gnrantizada, sin
necesidad de inscripeion registeal, por hipoteca kobre todas Ias
que cousten inscritas en los Registros de’la Propicdad
correspondientes 2 nombre de Banco Galiego, S.A., y refman
los requisitos sefialados en el Real Decreto 685/1982, sin
petjnicio de la responsabilidad patrimonial universal de Ia
sociedad emisora, todo ello de conformidad con la T.cy 2/1981
de 25 de marzo y con el mencionado Real Decroto 685/1982 de
17 de marzo y demés legistacion complementaria,

SEGUNDO: Se facultn al Consejero ~ Director General don José Luis Losada
Rodriguez y a los Subdirectores Generales don Fernando Ortega Combara y don
José Carlos Cordero de Ia Lasira para que uno cualquiera de ellos, actuando con
cardcter solidario, proceda, en nombre de BANCO GALIEGO a la ejecncién de
_los aniériores acnerdos y, a tal efecto: L

—  Realizar la fijacién de cualesquiera de los aspectos que no se hayan
determinado por el presente Consejo. Tin particular, y sin que la siguiente
cnumeracién tenga cardcter limitativo, la concepcién de los signientes
puntos: fechas de emisién; importe de la emisién; tipo de emisién; tipo de
interés y periodos de devengo; liquidacién y pago; interés de;demora de la
cédula en su caso; vencimiento; amortizacién, asi como la existencia o no de
opciones de amortizacién anticipada y de prima de amortizacion; sistema,
tipo efectivo y comisiohes de colocacién y aseguramiento; importe total por
el que quede cerrada definitivamente la emisién; y Ja cvantia dispuesta
respecto del Hmite de In delegacién efecrada por la Asamblea y la que
quede por disponer. .
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Banco Gallego

Determinar la totalidad de las condicionss de la emisién y/o suscripcién de
la Cédula Hipotecaria que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piiblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacién con la emisién de la Cédula

Hipotecaria.

Realizar cnantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados
estimen convenientes o necesarios, en relacién con la suseripeidn, y cesién
de la Cédula a un Fondo de Titulizicién dé Activos, la constilucién de dicho
Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que
consideren adecuados, todo ello con vistas a la incorporacién de la Cédula

Hipotecatia en el activo de dicho Fondo y en particular: o ,
PV Sy . . e e e - [FIT ',:_'.y{'amy'ﬂg. o e )

@i Otorgar cuantos contratos (de mé&ﬁréstmﬁd, garantigs, ngencia_de":' e
. pagos, agencia financiera, de depésito o similates). requiera la.: . -
estructura del Fondo, . e A

-,

P N

(i) Inrelacién con los docnmentos piiblicos o privados y demnds contratos
que comsidéren convenientc otorgar, los mencionados apoderados
quedan facultndos para determinar Jas condiciones y suscribir la
Liscritora de Constitucion del Yondo y cualquier ofro conitato que
requicra Ja estrictura del Fondo de Titulizacion de Activos, 1odo ello
en relacién con la funcién de la entidad como eimisor de la Céduli
Hipotecaria como eo relacién con aquellas otras funciones que los -
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma on relacitn
con el Fondo de Titulizacion de Activos. '

[ﬂ. Que los referidos acverdos, s¢ encucniran vigentes y sin que exista modificacién
alguna de los mismos. ' ‘

Y. para que asf conste, expido Ja presente certificacién con el V°R® del Sr. Presidente, en
Madrid. a*"2 noviembre de 2004.

‘U'Ul:‘
_J lirresigente 7 Ll Secretario |
= Tetin Memuel Urgoiti Lopes-Ucana Angel Varela Voras

S S




Yo, MANUEL RICHI ALBERTT, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo
las firmas que anteceden de DON JUAN MANUEL URGQITI
LOPEZ-OCANA Y DON ANGEL VARELA VARAS, por el cotejo
que efectfio con otras indubitadas de laz mismas
personas, obrantes en mi protocelo. —

Dejo anotado este testimonio con el nGmero
1.893, en el Libro Indicador niimero 3. —r

o En Madrid, a .quince de Noviembre de ¢dos mil. ;,' -

cuatro.

¥ 444448482
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...COPIA EXACTA ESTA DILIGENCIA DE LA QUE OBRA
EN LA MATRIZ DE ESTE DOCUMENTO, A CONTINUACION DE
LA NOTA DE EXPEDICION DE ESTA TERCERA COPIA, Y QUE
HA QUEDADO EXTENDIDA EN EL ULTIMO FOLIO DE ESTA
PRIMERA COPIA DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, DE SERIE 5W,
NOMERO 9527692, Y EN CINCO MAS DE IGUAL TIMBRE, USO
Y SERIE, NOUMEROS 9527055, LOS TRES ANTERIORES EN
ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EN EL PRESENTE. EN
MADRID, A VEINTICINCO DE NOVIEMBRE DE DOS MIL
CUATRO. DOY FE.

NOTARIADO _
EUROPA ¢
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