GENERALI INVESTMENTS SICAV

Société d’Investissement & Capital Variable GENERAL
60, avenue J.F. Kennedy INVESTMENTS
L-1855 Luxemburgo

Inscrita en el Registro Mercantil de Luxemburgo con el n.° B 86432

(el «kFondo»)

NOTIFICACION A LOS ACCIONISTAS —
27 DE ENERO DE 2021

Luxemburgo, 27 de enero de 2021
Estimado/a accionista:

Le enviamos la presente notificacion en su calidad de accionista del Fondo. Este documento es
importante y requiere su atencidon inmediata. En caso de que tenga cualquier duda sobre las
decisiones a adoptar, le recomendamos que consulte de inmediato con su agente de cambio y
bolsa, gestor bancario, asesor legal u otro asesor profesional.

Le informamos de las siguientes modificaciones y actualizaciones que se han realizado en el Fondo.

1. Cambio de nombre, objetivo y politica de inversion, y caracteristicas del Subfondo Total Return
Euro High Yield

El nombre de este Subfondo cambiara a SRI Euro Premium High Yield. El término «SRI» que se incluye
en el nuevo nombre del Subfondo pretende reflejar la integracion del proceso de Inversion sostenible y
responsable («ISR» o «SRlI», por sus siglas en inglés). El término «Premium» que se incluye en el nuevo
nombre del Subfondo pretende reflejar el hecho de que la nueva estrategia tratara de captar la parte
significativa de la revalorizacién en el universo de bonos del Subfondo (es decir, la prima o «premium» en
inglés).

El objetivo y la politica de inversién quedaran redactados de la siguiente manera:

Objetivo

El objetivo del Subfondo es lograr un crecimiento del capital y superar la rentabilidad de su Indice de
referencia invirtiendo, principalmente, en valores de deuda de alto rendimiento y valores relacionados
con la deuda denominados en euros, con el fin de captar una parte significativa de la revalorizacién
de este universo de inversion a través de un proceso de inversién sostenible y responsable.

Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 51% de su patrimonio neto en valores de deuda y valores
relacionados con la deuda denominados en euros de cualquier indole, como bonos, obligaciones,
pagarés y bonos convertibles, con una calificacién crediticia inferior al grado de inversion.

El Subfondo también podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en depdsitos bancarios,
instrumentos del mercado monetario, asi como en valores de deuda de alto rendimiento y valores
relacionados con la deuda denominados en divisas distintas al euro. La exposicién sin cobertura a
divisas diferentes al euro podra ser superior al 10% del patrimonio neto del Subfondo.

El Subfondo podra invertir como maximo el 10% de su patrimonio neto en bonos convertibles (a
excepcion de los bonos convertibles contingentes [« CoCo»]). Asimismo, las inversiones en CoCo no




podran superar el 20 % del patrimonio neto del Subfondo. El Subfondo podra mantener valores de
renta variable tras la conversion de bonos convertibles o CoCo, con un limite del 10% de su patrimonio
neto. En caso de incumplimiento de una empresa en virtud de un instrumento de deuda que el
Subfondo mantenga con respecto a dicha empresa, y cuando esta se encuentre inmersa en un
proceso de reestructuracion, el Subfondo también podra adquirir valores de renta variable de dicha
empresa como contraprestacion por la condonacién de parte o la totalidad de la deuda que dicha
empresa adeuda al Subfondo, hasta el 10% de su patrimonio neto. Hasta el 10% del patrimonio neto
del Subfondo podra invertirse directamente en valores de renta variable y otros derechos de
participacion. La participacion total maxima en valores de renta variable y en otros derechos de
participacion del Subfondo, directa o indirecta, segun se describe en este parrafo, es de hasta el 30%
de su patrimonio neto.

Se advierte a los inversores que el patrimonio neto del Subfondo puede invertirse en su totalidad en
valores de deuda y valores relacionados con la deuda con una calificacion crediticia inferior al grado
de inversion. No obstante, el Gestor de inversiones podra aumentar temporalmente la calidad crediticia
de la cartera para contrarrestar un aumento de la volatilidad del mercado cuando considere que dichas
condiciones requieren medidas defensivas.

El Subfondo no invertirda mas del 10% de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos OICVM u
OIC deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

El Subfondo podré invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A y/o el
Reglamento S, siempre que dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del
Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC
y en las Directrices del CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro 1y seccion 4.1.1. a), b), ¢) o d), segun
corresponda, del presente Folleto. En concreto:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado
por los mismos o, cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente
de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo de cumplir con la obligacion
de reembolso de las Acciones del Fondo a peticién de los accionistas;

- los precios deben ser exactos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios
disponibles a través de sistemas de valoracion independientes de los emisores;

- debe existir informacion regular, precisa y completa disponible en el mercado sobre dichos
valores o, cuando proceda, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y

- su riesgo debe enmarcarse adecuadamente en el proceso de gestion de riesgos del
Fondo.

Incluso si no se cumplen dichas condiciones, sera posible invertir en los valores, pero dicha inversion
no podra representar mas del 10% del patrimonio neto del Subfondo, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 41 (2) a) de la Ley sobre OIC.

El Subfondo puede mantener o invertir en valores con una calificacion de CCC segun S&P, o cualquier
calificacion equivalente de otras agencias de calificacion crediticia, hasta el 10% de su patrimonio neto.
El Subfondo también podra mantener valores en dificultades o en mora (es decir, valores con una
calificacion de CCC+ o inferior sequn S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de
calificacion crediticia) a consecuencia de la posible rebaja en la calificacién crediticia de los emisores.
En caso de que los valores en dificultades o en mora representen mas del 10% del patrimonio neto
del Subfondo, la parte excedente se vendera a la mayor brevedad posible, en circunstancias normales
del mercado y en el mejor interés de los accionistas.

El Subfondo no invertira en deuda titulizada (segun se define en el apartado 6.2.15 anterior).
Proceso de inversion sostenible y responsable
Los valores elegibles se seleccionan sobre la base de un proceso propio definido e implementado por

el Gestor de inversiones. El Gestor de inversiones se propone gestionar el Subfondo de forma activa
con el fin de alcanzar su objetivo financiero, seleccionando valores que presenten criterios




medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) positivos en relacién con su universo de inversion
inicial.

El Gestor de inversiones aplicara el siguiente proceso de criterios medioambientales, sociales y de
gobernanza (ESG) para seleccionar los valores, de forma que representen al menos el 90% de la
cartera del Subfondo.

Filtro ético y controversias (evaluacion negativa o «exclusiones»)

Los emisores de los valores en los que puede invertir el Subfondo, dentro del universo de inversién
inicial, estaran sujetos al filtro ético propio del Gestor de inversiones, en virtud del cual, aquellos
emisores que se vean implicados en cualquiera de las siguientes situaciones no seran considerados
aptos a efectos de inversion:

- participacion en la produccion de armas que vulneran los principios humanitarios

fundamentales;

- participacion en graves dafios medioambientales;

- participacion en la vulneracion grave o sistematica de los derechos humanos;

- implicacién en casos de corrupcion grave, o

- participacion significativa en actividades del sector del carbon.

El filtro y las exclusiones anteriores se aplicaran a todos los emisores de titulos de deuda, a excepciéon
de los bonos gubernamentales.

Puntuacién ESG

La calificacién media de ESG del Subfondo sera siempre superior a la calificacién media de ESG de
Su universo de inversion inicial, tras eliminar el 20% de los valores con peor puntuaciéon ESG.

Los valores se seleccionaran de entre las clases de activos pertinentes y elegibles descritas en la
politica de inversion, habida cuenta de las puntuaciones medias de ESG. A tal efecto, el Gestor de
inversiones analizara y supervisara el perfil ESG de los emisores de los valores utilizando informacién
sobre las puntuaciones ESG procedente de un proveedor de datos ESG externo. En consecuencia,
dentro del universo de inversion inicial (y una vez finalizado el proceso de seleccién descrito
anteriormente), el Gestor de inversiones analizara los emisores segun la puntuacién media de ESG
global que el proveedor de datos de ESG externo les haya asignado en funcion de la calificacién de
los riesgos medioambientales, sociales y de gobernanza, y basandose en varios indicadores, como la
huella de carbono, la tasa de absentismo o el porcentaje de mujeres que forman parte del consejo
directivo, entre otros.

El Gestor de inversiones seleccionara valores en funcion del analisis fundamental de los emisores, los
rendimientos ofrecidos y las condiciones del mercado, con el fin de ofrecer unas rentabilidades
financieras atractivas. Asimismo, estos valores presentaran, de media, una puntuacion ESG total
superior con respecto al universo de inversion inicial, tras la eliminacion del 20% de los valores con
peor calificacion.

Ademas, el Gestor de inversiones se centrara en supervisar los siguientes indicadores ESG
relevantes:

En el &mbito medioambiental: intensidad de carbono.

En el ambito social: tasa de rotacion de empleados.

En el ambito de la gobernanza: porcentaje de consejeros independientes.

En el ambito de los derechos humanos: controversias graves en la gestion laboral.

La seleccion de los indicadores ESG anteriores pretende obtener un mejor resultado en, al menos,
dos indicadores con respecto al universo de inversion inicial del Subfondo.

El universo de inversion inicial del Subfondo se corresponde con el indice ICE BofA BB-B Euro High
Yield net return. No obstante, el Gestor de inversiones estara plenamente facultado para elegir (i) los
componentes del indice ICE BofA BB-B Euro High Yield net return en los que invierta el Subfondo y
(i) las ponderaciones de los emisores seleccionados dentro de la cartera del Subfondo, basandose en
las consideraciones financieras y extrafinancieras anteriores. En cierta medida, el Gestor de




inversiones también podra invertir en instrumentos que no formen parte del indice ICE BofA BB-B Euro
High Yield net return.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de conformidad con las facultades y los limites de inversién establecidos en el
apartado 4 del folleto, utilizar instrumentos financieros y derivados OTC negociados en bolsa, tales
como futuros, swaps o contratos a plazo sin limite en términos de area geografica o divisa subyacente,
con fines de cobertura, de gestion eficiente de la cartera y con fines de inversion, y estos podran
utilizarse para adoptar posiciones largas y cortas. Cualquier uso de derivados sera coherente con los
objetivos de inversion y no causara que el Subfondo difiera de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular
14/592 de la CSSF y el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, Valores mobiliarios, una
cesta de Valores mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente se realizan
inversiones en estos instrumentos para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera
mas rentable.

El uso de EMT o la inversion en TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
En circunstancias normales,

Tipo de operaciones

generalmente se prevé que el
importe principal de dichas
operaciones no supere una
proporcion del Valor liquidativo
del Subfondo que se indica a
continuacion En determinadas

El importe principal de los activos de
Subfondo que podra estar sujeto a
las operaciones podra representa
hasta un maximo de la proporcion
del Valor liquidativo del Subfondd

. . .. ue se indica a continuacion.
circunstancias, esta proporcion q

podra ser mayor.

TRS y otros IFD con las

. Iy 50% 50%
mismas caracteristicas
Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta- 0% 0%
recompra
Operaciones de compra- 0% 0%
retroventa
Préstamos de valores 50% 100%

Cuando utiliza o invierte en dichos instrumentos, el Subfondo puede incurrir en comisiones fijas o
variables de intermediacién y costes de transaccion por la utilizacion de estos instrumentos y/o por un
aumento o una disminucion de su importe tedrico, asi como por un reajuste de los costes de un indice
que sea el activo subyacente de estos instrumentos en el que la frecuencia de reajuste esté
determinada por el proveedor del indice pertinente. Las contrapartes de estos instrumentos no tendran
poder discrecional sobre la composicion ni la gestién de la cartera de inversion del Subfondo ni sobre
los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de
algunos de los emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podra emplear
CDS comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir
una exposicion crediticia determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion
conforme a la operaciéon de CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de
operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr mejores condiciones de liquidez, aprovechar
oportunidades de valor relativo y establecer un perfil de riesgo especifico a medida. La obligacién total
resultante de estas operaciones no podra superar el 100% del patrimonio neto del Subfondo.

Indice de referencia

El indice de referencia del Subfondo es el ICE BofA BB-B Euro High Yield net return. No obstante, el
Subfondo no reproduce el Indice de referencia, sino que tratara de superar su rentabilidad. El Gestor




de inversiones podra, a su entera discrecion, decidir la composicion de la cartera del Subfondo. No
existen limites en cuanto al nivel en que la cartera y el rendimiento del Subfondo pueden desviarse de
los del Indice de referencia.

Cabe destacar que el Subfondo no reproducira el indice de referencia mencionado anteriormente, sino
que tratara de superarlo. Su Gestor de inversiones decidira, a su entera discrecién, la composicién de la
cartera del Subfondo. No existiran limites en cuanto al nivel en que la cartera y el rendimiento del Subfondo
pueden desviarse de los del indice de referencia. El Consejo considera que el indice de referencia
mencionado anteriormente es un indice de referencia adecuado en el marco de la nueva politica y
estrategia de inversién del Subfondo, ya que los componentes del indice de referencia son generalmente
representativos de la futura cartera del Subfondo.

El perfil del inversor tipo del Subfondo se actualizara en consecuencia y su redaccion sera la siguiente:

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a largo plazo que conozca y acepte los riesgos
asociados a este tipo de inversion, tal y como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo
tratara de invertir una parte de su cartera general en valores de deuda denominados en euros con una
calificacion inferior al grado de inversion, con el objetivo de lograr un crecimiento del capital.

Los factores de riesgo del Subfondo se actualizaran para incluir los siguientes factores de riesgo:
- valores de la Norma 144A/Reglamento S;
- riesgo cambiario, y
- finanzas sostenibles.

Por ultimo, la comision de gestién maxima de las acciones de Clase D y E del Subfondo se reducira,
respectivamente, del 1,30% al 1,20% y del 1,50% al 1,40%.

Estos cambios entraran en vigor el 27 de febrero de 2021, es decir, la Fecha de entrada en vigor.

Debido al cambio en la politica de inversion, el Subfondo procedera a reequilibrar la cartera durante un
periodo de una semana a partir de la Fecha entrada en vigor de dicho cambio. La repercusion en los costes
relacionados con el reequilibrio es limitada. El Subfondo asumira estos costes, ya que se considera que el
reposicionamiento proporcionara a los accionistas mayores oportunidades de crecimiento a largo plazo.

Los accionistas del Subfondo Total Return Euro High Yield que no estén de acuerdo con dichos
cambios podran, durante un mes a partir de la fecha de la presente notificacion, proceder al
reembolso de sus acciones sin gasto alguno. Dichos reembolsos se llevaran a cabo con arreglo a
los términos del Folleto.

2. Cambio de nombre, objetivo y politica de inversioén, y caracteristicas del Subfondo Euro Bond
3-5 Years

El nombre de este Subfondo cambiara a «Euro Aggregate Bond». El término «Aggregate» pretende reflejar
en el nombre del Subfondo su nueva politica de inversién, que consistira en proporcionar exposicion total
(frente a un enfoque en bonos gubernamentales o en bonos corporativos) al universo de renta fija mundial
denominado en euros.

El objetivo y la politica de inversion quedaran redactados de la siguiente manera:

Objetivo

El objetivo de inversién del Subfondo es superar a su indice de referencia mediante la inversién en
valores de deuda de calidad denominados en euros.

Politica de inversién
El Subfondo invertira al menos el 70% de su patrimonio neto en valores de deuda, como bonos

gubernamentales, bonos de entidades gubernamentales, autoridades locales y supranacionales, y
bonos corporativos, denominados en euros con una calificacion crediticia de grado de inversion.




El Subfondo podra invertir hasta el 30% de su patrimonio neto en instrumentos del mercado monetario
y depositos bancarios.

En caso de que se presente la oportunidad, el Gestor de inversiones podra realizar inversiones, de
hasta el 30% del patrimonio neto del Subfondo, en valores de deuda o relacionados con la deuda,
como bonos, obligaciones, pagarés y bonos convertible, con una calificacion inferior al grado de
inversién o emitidos por emisores ubicados en mercados emergentes.

El Subfondo podra invertir como maximo el 15% de su patrimonio neto en bonos convertibles. El
Subfondo podra mantener valores de renta variable tras la conversién de los bonos convertibles, con
un limite del 5% de su patrimonio neto. El Subfondo no invertira en bonos convertibles contingentes
(«CoCo»).

El Subfondo no podra invertir su patrimonio neto directamente en valores de renta variable ni en otros
derechos de participacion.

El Subfondo podra invertir en valores emitidos de conformidad con la Norma 144A y/o el
Reglamento S, siempre que dichos valores cumplan las condiciones dispuestas en el Reglamento del
Gran Ducado de 8 de febrero de 2008 con respecto a determinadas definiciones de la Ley sobre OIC
y en las Directrices del CESR 06-005 de enero de 2006, Cuadro 1y seccion 4.1.1. a), b), ¢) o d), segun
corresponda, del presente Folleto. En concreto:

- dichos valores no deben exponer al Subfondo a pérdidas superiores al importe pagado
por los mismos o, cuando se trate de valores parcialmente pagados, al importe pendiente
de pago;

- su liquidez no debe comprometer la capacidad del Subfondo de cumplir con la obligacion
de reembolso de las Acciones del Fondo a peticion de los accionistas;

- los precios deben ser exactos, fiables y regulares, ya sean precios de mercado o precios
disponibles a través de sistemas de valoracion independientes de los emisores;

- debe existir informacion regular, precisa y completa disponible en el mercado sobre dichos
valores o, cuando proceda, sobre la cartera de dichos valores;

- deben ser negociables, y

- su riesgo debe enmarcarse adecuadamente en el proceso de gestion de riesgos del
Fondo.

Incluso si no se cumplen dichas condiciones, sera posible invertir en los valores, pero dicha inversion
no podra representar mas del 10% del patrimonio neto del Subfondo, con arreglo a lo dispuesto en el
articulo 41 (2) a) de la Ley sobre OIC.

El Subfondo también podra mantener valores en dificultades o en mora (es decir, valores con una
calificacion de CCC+ o inferior sequn S&P, o cualquier calificacion equivalente de otras agencias de
calificacion crediticia) a consecuencia de la posible rebaja en la calificacion crediticia de los emisores.
En caso de que los valores en dificultades o en mora representen mas del 10% del patrimonio neto
del Subfondo, la parte excedente se vendera a la mayor brevedad posible, en circunstancias normales
del mercado y en el mejor interés de los accionistas.

La exposicién no cubierta a divisas diferentes al euro no podra ser superior al 20% del patrimonio neto
del Subfondo.

El Subfondo no invertiréa mas del 10% de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos OICVM u
OIC deberan cumplir las disposiciones que se establecen en el articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC.

El Subfondo no invertira en deuda titulizada.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de conformidad con las facultades y los limites de inversion establecidos en el
apartado 4 del Folleto, utilizar instrumentos financieros y derivados financieros negociados y OTC,

tales como, entre otros, futuros, swaps o contratos a plazo, sin limitaciones en cuanto a areas
geograficas o divisas subyacentes, con fines de cobertura y de gestion eficiente de la cartera.




Cualquier uso de derivados sera coherente con los objetivos de inversiéon y no causara que el
Subfondo difiera de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular
14/592 de la CSSF y el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, Valores mobiliarios, una
cesta de Valores mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente se realizan
inversiones en estos instrumentos para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera
mas rentable.

El uso de EMT o la inversién en TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
En circunstancias normales,
generalmente se prevé que el
importe principal de dichas
operaciones no supere una

El importe principal de los activos de
Subfondo que podra estar sujeto a
las operaciones podra representa

Tipo de operaciones

proporcion del Valor liquidativo
del Subfondo que se indica a
continuacién En determinadas
circunstancias, esta proporcion
podra ser mayor.

hasta un maximo de la proporcion
del Valor liquidativo del Subfondd
que se indica a continuacion.

TRS y otros FDI con las

. S 50% 50%
mismas caracteristicas
Repo/Repo inversa 10% 10%
Operaciones de venta- 0% 0%
recompra
Operaciones de compra- 0% 0%
retroventa
Préstamos de valores 50% 100%

Cuando utiliza o invierte en dichos instrumentos, el Subfondo puede incurrir en comisiones fijas o
variables de intermediacion y costes de transaccién por la utilizacion de estos instrumentos y/o por un
aumento o una disminucion de su importe tedrico, asi como por un reajuste de los costes de un indice
que sea el activo subyacente de estos instrumentos en el que la frecuencia de reajuste esté
determinada por el proveedor del indice pertinente. Las contrapartes de estos instrumentos no tendran
poder discrecional sobre la composicién ni la gestion de la cartera de inversién del Subfondo ni sobre
los activos subyacentes de dichos instrumentos.

El Subfondo podra utilizar CDS estandarizados para cubrirse frente al riesgo de crédito especifico de
algunos de los emisores de su cartera comprando proteccion. El Subfondo también podra emplear
CDS comprando proteccién sin poseer los activos subyacentes o vendiendo proteccién para adquirir
una exposicion crediticia determinada (en caso de impago de la entidad de referencia, la liquidacion
conforme a la operaciéon de CDS se hara en efectivo). Los inversores se benefician de este tipo de
operaciones, ya que el Subfondo puede asi lograr una mejor diversificaciéon del riesgo de pais y
efectuar inversiones a muy corto plazo en condiciones atractivas. La obligacion total resultante de
estas operaciones no podra superar el 100% del patrimonio neto del Subfondo.

indice de referencia

El Indice de referencia del Subfondo se compone de la siguiente manera:
- 50% Ice BofA Eur Government Index (Net Return), y
- 50% Ice BofA Eur Corporate Index (Net Return).

El Subfondo se gestiona de forma activa y busca obtener un rendimiento superior al de su Indice de
referencia. El Gestor de inversiones podra, a su entera discrecion, decidir la composicion de la cartera
del Subfondo. No existen limites en cuanto al nivel en que la cartera y el rendimiento del Subfondo
pueden desviarse de los del Indice de referencia.




El Consejo considera que el nuevo indice de referencia mencionado anteriormente es un indice de
referencia adecuado en el marco de la nueva politica y estrategia de inversion del Subfondo, ya que los
componentes del Indice de referencia son generalmente representativos de la futura cartera del Subfondo.

El perfil del inversor tipo del Subfondo se actualizara en consecuencia y su redaccion sera la siguiente:

Para el Fondo, el inversor tipo del Subfondo es un inversor a medio plazo que conozca y acepte los riesgos
asociados a este tipo de inversion, tal y como se exponen en el apartado 6 de este Folleto. El inversor tipo
tratara de invertir una parte de su cartera general en valores de deuda denominados en euros con una
calificacion de grado de inversion, con el objetivo de lograr una revalorizacion del capital.

Los factores de riesgo del Subfondo se actualizaran para incluir los siguientes factores de riesgo:
- valores con calificacion inferior al grado de inversion;
- valores de la Norma 144A/Reglamento S;
- riesgo cambiario, y
- mercados emergentes.

Por ultimo, la comision de gestidon maxima de las siguientes Clases de acciones se incrementara de la
siguiente manera:

Clase A: del 0,10% al 0,20%
Clase B: del 0,15% al 0,30%
Clase D: del 0,50% al 0,60%
Clase E: del 0,70% al 0,90%
Clase G: del 0,125% al 0,20%
Clase R: del 0,15% al 0,30%

Estos cambios entraran en vigor el 27 de febrero de 2021, es decir, la Fecha de entrada en vigor.

Debido al cambio en la politica de inversion, el Subfondo procedera a reequilibrar la cartera durante un
periodo de una semana a partir de la Fecha entrada en vigor de dicho cambio. La repercusion en los costes
relacionados con el reequilibrio es limitada. El Subfondo asumira estos costes, ya que se considera que el
reposicionamiento proporcionara a los accionistas mayores oportunidades de crecimiento a largo plazo.

Los accionistas del Subfondo Euro Bond 3-5 Years que no estén de acuerdo con dichos cambios
podran, durante un mes a partir de la fecha de la presente notificacion, proceder al reembolso de
sus acciones sin gasto alguno. Dichos reembolsos se llevaran a cabo con arreglo a los términos
del Folleto.

3. Incorporaciéon de informaciéon adicional sobre el proceso actual de inversion sostenible y
responsable («ISR») del Subfondo SRI European Equity

La informacién acerca de la ISR en el Folleto y los KIID de este Subfondo se actualizara para proporcionar
mas datos con respecto al proceso y la metodologia actuales de ISR del Gestor de inversiones del
Subfondo relativos al mismo. Sin embargo, ninguna de estas actualizaciones pretende reflejar un cambio
en el proceso o la metodologia de ISR ni, de ninguna manera, afectara a la cartera del Subfondo ni a la
forma en que se gestiona actualmente, ni cuestiona las etiquetas ISR del Subfondo.

Es precisamente en este contexto en el que le informamos de esta actualizacion, cuyo objetivo ultimo es
ofrecer una mayor claridad y exhaustividad acerca de los compromisos y el analisis de ESG, asi como de
la metodologia de seleccién y exclusion del Gestor de inversiones del Subfondo relativa al mismo. Para
ello, se explica en el Folleto su modelo de analisis exclusivo SPICE, y los filtros y calificaciones ESG
utilizados junto con la supervisién de los indicadores ESG pertinentes para este Subfondo.

La informacion acerca de la ISR de este Subfondo quedara redactada como sigue:

Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidad del indice de referencia y ofrecer una revalorizacion
del capital a largo plazo mediante un proceso de inversién sostenible y responsable («ISR»).




Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 90% del patrimonio neto en valores cotizados emitidos por empresas
europeas. A efectos del Subfondo, las empresas europeas son empresas cotizadas en una bolsa de
valores o constituidas en la Unién Europea, Gran Bretafia, Noruega y Suiza.

Proceso de inversion sostenible y responsable

El analisis ESG (medioambiental, social y de gobernanza), completamente integrado en el proceso de
inversion, se realiza mediante la metodologia « SPICE» exclusiva del Gestor de inversiones (Sycomore
Asset Management). SPICE es el acrénimo de la metodologia extrafinanciera y global del Gestor de
inversiones. En concreto, su objetivo es comprender como se distribuye el valor creado por una
empresa entre todas sus partes interesadas (sociedad y proveedores, personas —es decir,
empleados, inversores o clientes— y medio ambiente). La conviccidon del Gestor de inversiones es
que la distribucion equitativa del valor entre las partes interesadas es determinante para garantizar un
crecimiento sostenible.

A continuacion, se muestran algunos ejemplos de criterios analizados a través del modelo de anélisis
SPICE:
- Sociedad y proveedores: contribucién social de los productos y los servicios, responsabilidad
social corporativa, cadena de suministro responsable, etc.;
- Personas: gestion del capital humano, entorno de trabajo, compromiso de los empleados, eftc.;

- Inversores: modelo de negocio y gobernanza;

- Clientes: marketing responsable, relaciones con los clientes, seguridad de los productos, etc.,
y

- Medioambiente: impacto medioambiental del modelo de negocio o exposicidon a riesgos
medioambientales a largo plazo.

Mediante esta metodologia, se asigna una calificacion SPICE de 1 a 5 (siendo 5 la calificacion mas
alta). El analisis SPICE se aplica a, al menos, el 90% del patrimonio neto del Subfondo (salvo OIC,
valores de deuda y efectivo).

Ademas, el universo de inversién del Subfondo se construye de acuerdo con los siguientes criterios
especificos de la metodologia SPICE general:

- Un filtro para excluir los principales riesgos de ESG: su objetivo es excluir a empresas que
presentan riesgos en términos de desarrollo sostenible, como practicas y actuaciones
extrafinancieras insuficientes que podrian cuestionar la competitividad de la empresa. Por lo
tanto, se excluye a una empresa si (i) su calificacion general SPICE es igual o inferior a 3/5;
(i) si participa en actividades identificadas en la politica de exclusiéon de ISR del Gestor de
inversiones por sus controvertidos impactos sociales o medioambientales; o si (iiij) presenta
una controversia de nivel 3/3.

- Un filtro para excluir a empresas con una calificacion inferior a 3/5 en el subsegmento del
modelo de negocio de la categoria de inversores de SPICE.

Por lo tanto, el universo de inversion admisible del Subfondo se reduce en, al menos, un 20% en
comparacion con su universo de inversion inicial, a saber, valores de renta variable cotizados emitidos
por empresas europeas (segun se define anteriormente).

Ademas, el Gestor de inversiones se centrara en supervisar los siguientes indicadores ESG
relevantes:

- En el ambito medioambiental: el Indicador de contribucion medioambiental neta («NEC»)
pretende determinar la contribucion de las actividades de una empresa a la transicion
ecolégica, con una calificacion de -100% a +100% en funcién del impacto negativo o positivo
de sus actividades en el medioambiente.

- En el ambito social: crecimiento de la plantilla en un plazo de tres afios.

- En el ambito de la gobernanza: porcentaje de mujeres en puestos directivos clave.

- En el ambito de los derechos humanos: porcentaje de empresas comprometidas con el
respeto de los derechos humanos (promulgacién de una Politica de derechos humanos).




La seleccion de los indicadores ESG anteriores pretende obtener un mejor resultado en, al menos,
dos indicadores con respecto al indice de referencia del Subfondo.

Politica de inversion secundaria

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores de renta variable emitidos
en todo el mundo, instrumentos del mercado monetario, bonos gubernamentales, bonos corporativos,
bonos convertibles y derechos de participacion, que no estén sujetos al proceso de ISR.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros
OICVM u OIC (i) deberan cumplir con lo dispuesto en el Articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC, y
(ii) deben ostentar —o haberse comprometido a obtener en el plazo de un afio— la etiqueta ISR o la
etiqueta Greenfin francesas, o cualquier etiqueta extranjera equivalente, o bien acogerse a cualquier
codigo o régimen extranjeros equivalentes. La seleccion de estos OIC se realizara sin restricciones en
cuanto al uso de metodologias ISR por parte de sus respectivas sociedades gestoras.

Uso de derivados y EMT

El Subfondo podra, de conformidad con las facultades y los limites de inversién establecidos en el
apartado 4 del folleto, utilizar instrumentos financieros OTC y negociados en bolsa, tales como futuros,
swaps o contratos a plazo sin limite en términos de area geogréfica o divisa subyacente, y derivados
con fines de cobertura, de gestion eficiente de la cartera y con fines de inversion, y estos podran
utilizarse para adoptar posiciones largas y cortas. Cualquier uso de derivados sera coherente con los
objetivos de inversion y no causaréa que el Subfondo difiera de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular
14/592 de la CSSF y el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, Valores mobiliarios, una
cesta de Valores mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente se realizan
inversiones en estos instrumentos para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera
mas rentable.

El uso de EMT o la inversién en TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
En circunstancias normales,
generalmente se prevé que el
importe principal de dichas
operaciones no supere una
Tipo de operaciones proporcion del Valor liquidativo
del Subfondo que se indica a
continuacion En determinadas
circunstancias, esta proporcion
podra ser mayor.

El importe principal de los activos de
Subfondo que podra estar sujeto a
las operaciones podra representa
hasta un maximo de la proporcion
del Valor liquidativo del Subfondd
que se indica a continuacion.

TRS y otros FDI con las

. S 0% 0%
mismas caracteristicas
Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de  venta- 0% 0%
recompra
Operaciones de compra- 0% 0%
retroventa
Préstamos de valores 0% 0%

Cuando utiliza o invierte en dichos instrumentos, el Subfondo puede incurrir en comisiones fijas o
variables de intermediacion y costes de transaccién por la utilizacion de estos instrumentos y/o por un
aumento o una disminucion de su importe tedrico, asi como por un reajuste de los costes de un indice
que sea el activo subyacente de estos instrumentos en el que la frecuencia de reajuste esté
determinada por el proveedor del indice pertinente. Las contrapartes de estos instrumentos no tendran
poder discrecional sobre la composicion ni la gestién de la cartera de inversion del Subfondo ni sobre
los activos subyacentes de dichos instrumentos.
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Los derivados subyacentes estan sujetos al proceso de ISR descrito en la politica de inversion anterior.
El uso de derivados debe cumplir y ser coherente con los objetivos a largo plazo del Subfondo. El uso
de derivados no puede dar lugar a una distorsién significativa o duradera del proceso de ESG. El
Subfondo no podra mantener una posicién corta mediante el uso de derivados en un valor
seleccionado a través del proceso de seleccion de ESG.

El Fondo aprovechara esta oportunidad para ampliar ligeramente el alcance del 10% de las inversiones
secundarias del Subfondo, a saber, valores de renta variable emitidos en todo el mundo, instrumentos del
mercado monetario, bonos gubernamentales, bonos corporativos, bonos convertibles y derechos de
participacion que no estén sujetos al proceso de ISR anterior. Asimismo, se aclarara que los fondos
admisibles en los que el Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto deben ostentar —o
haberse comprometido a obtener en el plazo de un afio— la etiqueta ISR o la etiqueta Greenfin francesas,
0 cualquier etiqueta extranjera equivalente, o bien acogerse a cualquier cédigo o régimen extranjeros
equivalentes.

4. Incorporacion de informacién adicional sobre el proceso actual de inversion sostenible y
responsable («ISR») del Subfondo SRI Ageing Population

La informacién acerca de la ISR en el Folleto y los KIID de este Subfondo se actualizara para proporcionar
mas datos con respecto al proceso y la metodologia actuales de ISR del Gestor de inversiones del
Subfondo relativos al mismo. Sin embargo, ninguna de estas actualizaciones pretende reflejar un cambio
en el proceso o la metodologia de ISR ni, de ninguna manera, afectara a la cartera del Subfondo ni a la
forma en que se gestiona actualmente, ni cuestiona las etiquetas ISR del Subfondo.

Es precisamente en este contexto en el que le informamos de esta actualizacion, cuyo objetivo ultimo es
ofrecer una mayor claridad y exhaustividad acerca de los compromisos y el andlisis de ESG, asi como de
la metodologia de seleccién y exclusion del Gestor de inversiones del Subfondo relativa al mismo. Para
ello, se explica en el Folleto su modelo de analisis exclusivo SPICE, y los filtros y calificaciones ESG
utilizados junto con la supervisién de los indicadores ESG pertinentes para este Subfondo.

La informacion acerca de la ISR de este Subfondo quedara redactada como sigue:

Objetivo

El objetivo del Subfondo es superar la rentabilidad del indice de referencia y ofrecer una revalorizacion
del capital a largo plazo a través de un proceso de inversion socialmente responsable («ISR»)
disefiado para invertir en valores de renta variable cotizados de empresas europeas, puesto que son
las que mas podrian beneficiarse de la tendencia demografica a largo plazo del envejecimiento de la
poblacion.

Politica de inversion

El Subfondo invertira al menos el 90% del patrimonio neto en valores cotizados emitidos por empresas
europeas. A efectos del Subfondo, las empresas europeas son empresas cotizadas en una bolsa de
valores o constituidas en la Unién Europea, Gran Bretaria, Noruega y Suiza.

Proceso de inversién sostenible y responsable

El analisis ESG (medioambiental, social y de gobernanza), completamente integrado en el proceso de
inversion, se realiza mediante la metodologia « SPICE» exclusiva del Gestor de inversiones (Sycomore
Asset Management). SPICE es el acronimo de la metodologia extrafinanciera global del Gestor de
inversiones. En concreto, su objetivo es comprender como se distribuye el valor creado por una
empresa entre todas sus partes interesadas (sociedad y proveedores, personas —es decir,
empleados, inversores o clientes— y medio ambiente). La conviccidon del Gestor de inversiones es
que la distribucion equitativa del valor entre las partes interesadas es determinante para garantizar un
crecimiento sostenible.

A continuacion, se muestran algunos ejemplos de criterios analizados a través del modelo de analisis
SPICE:
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- Sociedad y proveedores: contribucién social de los productos y los servicios, responsabilidad
social corporativa, cadena de suministro responsable, eftc.;

- Personas: gestion del capital humano, entorno de trabajo, compromiso de los empleados, eftc.;

- Inversores: modelo de negocio y gobernanza;

- Clientes: marketing responsable, relaciones con los clientes, seguridad de los productos, etc.;

- Medioambiente: impacto medioambiental del modelo de negocio, exposicion a riesgos
medioambientales a largo plazo, etc.

Mediante esta metodologia, se asigna una calificacion SPICE de 1 a 5 (siendo 5 la calificacion mas
alta). El analisis SPICE se aplica a, al menos, el 90% del patrimonio neto del Subfondo (salvo OIC,
valores de deuda y efectivo).

Ademas, el universo de inversién del Subfondo se construye de acuerdo con los siguientes criterios
especificos de la metodologia SPICE general:

- Un filtro para excluir los principales riesgos de ESG: su objetivo es excluir a empresas que
presentan riesgos en términos de desarrollo sostenible, como practicas y actuaciones
extrafinancieras insuficientes que podrian cuestionar la competitividad de la empresa. Por lo
tanto, se excluye a una empresa si (i) su calificacion general SPICE es igual o inferior a 3/5;
(i) si participa en actividades identificadas en la politica de exclusion de ISR del Gestor de
inversiones por sus controvertidos impactos sociales o medioambientales; o si (iiij) presenta
una controversia de nivel 3/3.

- Un filtro para excluir a empresas con una calificacién inferior a 3/5 en la categoria de clientes
de SPICE. Se hace especial hincapié en el anélisis de esta dimension, puesto que el Subfondo
invierte en empresas que ofrecen productos y soluciones adaptados a una sociedad
envejecida y potencialmente a clientes de edad avanzada que podrian considerarse mas
fragiles.

Por lo tanto, el universo de inversion admisible del Subfondo se reduce en, al menos, un 20% en
comparacion con su universo de inversion inicial, a saber, valores de renta variable cotizados emitidos
por empresas europeas (segun se define anteriormente).

Ademas, el Gestor de inversiones se centrard en supervisar los siguientes indicadores ESG
relevantes:

- En el ambito medioambiental: el Indicador de contribucion medioambiental neta («NEC»)
pretende determinar la contribucién de las actividades de una empresa a la transicién
ecolégica, con una calificacion de -100% a +100% en funcién del impacto negativo o positivo
de sus actividades en el medioambiente.

- En el ambito social: crecimiento de la plantilla en un plazo de tres afios.

- En el ambito de la gobernanza: porcentaje de mujeres en puestos directivos clave.

- En el ambito de los derechos humanos: porcentaje de empresas comprometidas con el
respeto de los derechos humanos (promulgacién de una Politica de derechos humanos).

La seleccion de los indicadores ESG anteriores pretende obtener un mejor resultado en, al menos,
dos indicadores con respecto al indice de referencia del Subfondo.

Politica de inversiéon secundaria

El Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto en valores de renta variable emitidos
en todo el mundo, instrumentos del mercado monetario, bonos gubernamentales, bonos corporativos,
bonos convertibles y derechos de participacion, que no estén sujetos al proceso de ISR.

El Subfondo no invertira mas del 10% de su patrimonio neto en otros OICVM u OIC. Dichos otros
OICVM u OIC (i) deberan cumplir con lo dispuesto en el Articulo 41 (1) e) de la Ley sobre OIC, y
(ii) deben ostentar —o haberse comprometido a obtener en el plazo de un afio— la etiqueta ISR o la
etiqueta Greenfin francesas, o cualquier etiqueta extranjera equivalente, o bien acogerse a cualquier
codigo o régimen extranjeros equivalentes. La seleccion de estos OIC se realizara sin restricciones en
cuanto al uso de metodologias ISR por parte de sus respectivas sociedades gestoras.

Uso de derivados y EMT
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El Subfondo podra, de conformidad con las facultades y los limites de inversion establecidos en el
apartado 4 del folleto, utilizar instrumentos financieros y derivados OTC negociados en bolsa, tales
como futuros, swaps o contratos a plazo sin limite en términos de area geografica o divisa subyacente,
con fines de cobertura, de gestion eficiente de la cartera y con fines de inversion, y estos podran
utilizarse para adoptar posiciones largas y cortas. Cualquier uso de derivados sera coherente con los
objetivos de inversion y no causaré que el Subfondo difiera de su perfil de riesgo.

De esta manera, el Subfondo debera cumplir con los limites aplicables y, en concreto, con la Circular
14/592 de la CSSF y el SFTR.

Las EMT y los TRS pueden tener subyacentes como divisas, tipos de interés, Valores mobiliarios, una
cesta de Valores mobiliarios, indices u organismos de inversion colectiva. Normalmente se realizan
inversiones en estos instrumentos para ajustar la exposicion de la cartera al mercado de una manera
mas rentable.

El uso de EMT o la inversién en TRS, por parte del Subfondo, seran como se detalla a continuacion:
En circunstancias normales,
generalmente se prevé que el
importe principal de dichas
operaciones no supere una
Tipo de operaciones proporcién del Valor liquidativo
del Subfondo que se indica a
continuacién En determinadas
circunstancias, esta proporcion
podra ser mayor.

El importe principal de los activos de
Subfondo que podréa estar sujeto 3
las operaciones podra representa
hasta un maximo de la proporcion
del Valor liquidativo del Subfondd
que se indica a continuacion.

TRS y otros FDI con las

. . 0% 0%
mismas caracteristicas
Repo/Repo inversa 0% 0%
Operaciones de venta- 0% 0%
recompra
Operaciones de compra- 0% 0%
retroventa
Préstamos de valores 0% 0%

Cuando utiliza o invierte en dichos instrumentos, el Subfondo puede incurrir en comisiones fijas o
variables de intermediacién y costes de transaccion por la utilizacion de estos instrumentos y/o por un
aumento o una disminucion de su importe tedrico, asi como por un reajuste de los costes de un indice
que sea el activo subyacente de estos instrumentos en el que la frecuencia de reajuste esté
determinada por el proveedor del indice pertinente. Las contrapartes de estos instrumentos no tendran
poder discrecional sobre la composicion ni la gestion de la cartera de inversién del Subfondo ni sobre
los activos subyacentes de dichos instrumentos.

Los derivados subyacentes estan sujetos al proceso de ISR descrito en la politica de inversion anterior.
El uso de derivados debe cumplir y ser coherente con los objetivos a largo plazo del Subfondo. El uso
de derivados no puede dar lugar a una distorsién significativa o duradera del proceso de ESG. El
Subfondo no podra mantener una posicién corta mediante el uso de derivados en un valor
seleccionado a través del proceso de seleccion de ESG.

El Fondo aprovechara esta oportunidad para ampliar ligeramente el alcance del 10% de las inversiones
secundarias del Subfondo, a saber, valores de renta variable emitidos en todo el mundo, instrumentos del
mercado monetario, bonos gubernamentales, bonos corporativos, bonos convertibles y derechos de
participacion que no estén sujetos al proceso de ISR anterior. Asimismo, se aclarara que los fondos
admisibles en los que el Subfondo podra invertir hasta el 10% de su patrimonio neto deben ostentar —o
haberse comprometido a obtener en el plazo de un afio— la etiqueta ISR o la etiqueta Greenfin francesas,
o cualquier etiqueta extranjera equivalente, o bien acogerse a cualquier cédigo o régimen extranjeros
equivalentes.

5. Actualizacion de los apartados de directorio y de prevencion del blanqueo de capitales en la
parte general del Folleto
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El apartado de directorio del Folleto se actualizara para incluir el nombramiento de Mattia Scabeni como
consejero del consejo de administracion (en sustitucion del Pierre Bouchoms) y directivo ordinario de la
Sociedad Gestora.

El apartado 8.4.8 se actualizara para incluir informacion adicional sobre cuentas bloqueadas y aclarar que
seran los accionistas cuyas cuentas se han bloqueado debido a una falta de cooperacion a la hora de
proporcionar la informacion y los documentos pertinentes a este respecto quienes asuman los costes
relacionados.

El Folleto también contemplara un numero limitado de cambios administrativos, aclaraciones y
actualizaciones.

Los cambios mencionados anteriormente entraran en vigor el 27 de febrero de 2021 y se reflejaran
en una nueva version del Folleto y de los KIID, seglin sea el caso, que tendran la misma fecha.

Documentos disponibles para consulta / Derecho a obtener informacion adicional

Las copias del nuevo Folleto y los KIID actualizados estaran disponibles, sin coste alguno, durante el
horario de oficina habitual, en el domicilio social del Fondo o de la Sociedad gestora en Luxemburgo o de
los agentes locales del Fondo, de conformidad con las leyes aplicables.

Gracias por dedicar tiempo a leer esta notificacion.

Atentamente,

Por orden del Consejo de Administracion
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