Cartagena, a 24 de mayo de 2006,

Muy Sres. nuestros;

Por indicacitn del Secretario del Consejo de Administracion de esta
Sociedad, [0, José Carvajal Conesa, adjunto a la presente les remitimos copia de la
Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2005 e Informe de gestidn correspondiente al
ejercicio 2005., que fueron formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad
en fecha 28 de marzo de 2006,

El original de ag mismas, junto con el Informe de Auditoria correspondiente a

dichas Cuentas Anuales les serd remitido a esa Comisién y a las Bolsas a la mayor
brevedad posible,

Mﬁam&nm,m

- )}ee v W % N
Miguekdfigel Barajas Gutiérrez
Director Financiero
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Espafiola del Zinc, S.A.

Memoria del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2005

Actividad de la empresn

Espaficla dol Zine, S.A. fua constituida el 28 do abrit de 1956, Su domicilo social y fiscal, Ash COMo Sus
inatalaciones industriates, ostan ubicadas en Avenidn Tite Diudio, s/n, Carlagena.

D acuerdo con sus astatuios, ef objelo social do la Soctedad o3 al siquionte:
La explolacién y comercialtzacin minera v siderometalirgica en general, especialmente dat zinc.

La promedcion y dosarrolio de negocios on ol sector enargdlico, especialmenta ia copstruceidn y axptotacion
de instalaciones de produccién de energin eléctica y térmice, uilizanda la coganeracién u olras
instalaciones baaadas en enorgias renavables, como la edlica y 1a de tratamiento de residuos.

La promocitn y desarrollo da proyeclos de inversion en el sector de tercers edad, iales como residencias
para mayores, apartamentos lutelados v otras figuras andlogas 1a gestion y explotacidn en régimen de
propiadad o arrendamionio de esta dase de residencias, asi como of desarrollo de servicios hospitetanies
destinados a personas mayoras.,

L2 adquisicion, tenencia y venla de bienas inmuebles v valores maobiliarios,

Las actividades enumeradas podrdn también ser dasarrolladas de modo indirecte, lolal o parcialimente, mediane
1 tiulacién de aceiones o participacionan en sociedades con objeto social andlogo.

Con facha de 28 de aparo de 2005 &l Consejo de Administracion de 1a Sociedad decidid soliciar ta Declaracidn
Judicial de Concurso Voluntario, al no haber logrado un acuerdo de page con uno do los principales acteedores,
Posteriorments, cen fecha 2 de febrero de 2005, el Juzgade da io Marsantl n° 1 de Murcia a instanciag de la
demanda del mismo acroador de facha 26 da enero de 2005, declard en “Concurso necaserio” con autod 11/05 a
la Bociedad, manteniendo no obstante ias facultades de direccion a la misma, gl considerar que existen una
sorio de faclores que asl o aconsejan ademés de por haber solicitado su concurso volyntaric antes de ser
ampiazada en ol nacesario,

Con fecha 27 de snero de 2005, Ia Cormision Nacional del Mercade de Valores, al amparo del Articula 33 de la
Loy 24/1988, de 28 de julio, suspendié cadtalarmoenta la negociacidn de 18 tolalidnd de las accionas do la
Sociedad como consecuencia de la nuava situacion concursal.

Con fecha 30 da noviembre de 2005, el Conssja de Administracion de la Sociedad presentd la Propuesta de
Convenio de Acreadores en of que se establecen tas causas motivadoras del concurso, la propuesta de pago y
In financiacién dol convenio. Con focha 31 de enero de 2006 sa celebro fa Junta de Acraedores en la que 3e
procedid # 1a aceplacion del convenio presentade por la Sociedad (Vénnse MNotas 4.0 y 12). A fecha de
formulacién de estas cuentas anuales la aceptacion del convenio se encuentra impugnado per dos acreedares,
estando pendiente de resclucién por parte de la sutoridad judiclal. No obstante, los Administradores de
Sociedad sstiman que la resolucion no varard el contenjdo dal mismao,

Al 31 de diciembre de 20056, la Sociedad presents un fondo de maniobr negative de 8,2 millones te auros y
unot fondos propios negatives como consecuencia de las pérdidas significativas goreradas en el ejersicie actuat
y ojercicios anteriores, establecidndose por la Ley de Sociedades Anénimas un piazo de dos mases desde que
an conoce esta situpcion pars la convocatoria de Junta General, a fin de adoptar kas medidas comeelorns
oporunas. ado que 'a Sociedad s¢ oncuentra en concurso necesnrio los efectos the asla siluaciin se
ancuentrin 6n sUapoensa.



Daade al mes de abrit de 2005, y como consecuancia de 1o siluacidn scondmico-financiera y judicial, la Sociedad
coséd su aclividad productiva. Dada ia situacion, los Admimistradores de la Sociedad prosentaron durante el mes
de mayo da dicho ato un Expedionte do Regulacién de Emplea para 234 rabajadores ante (A autoridad judicial
prolongande diche expediente postoriorments prrn 202 empleados hasta of 31 de diciembre de 2005,

l.os Administradores de la Sociedad han elaborado un Pan de Viabilidad con ol gue estiman gque $a dolard a la
Suciednd de la finangiacion y lag inversiones necesarias para restablecer su equilibrio patdmonial y volver a
iniciar 1 produceitn, Las acciones contempladas en esle plan para relanzar a 1a Sociedad sa sustentan an las
sipuientes variables:

Aprobacion del convenio gque permiticd una carencia on el pago de i deuda concursal de entrr &y 36
MEseEs.

Obtancidn de financiacidn por 40 millones de euros aproximadarmanie, concedidos por 1erceros
utilizandes carmo garantis o lemenos dénds se encuantra fa Sectadad actuzlimente.

Reestructuractén de sus insiaiaciones produclivas, con la intencién de trastadar ta actividad productiva
a ta zona de Escombreras (Crriagens) en un periodo de 4 afios {2006-2009), o que permitiria destinar
o5 {erranos actuales @ una posible vania

Los Admirisiradores de la Sociodad esperan obtener lus fuentes de financiacién necesarias para reiniciar la
prachiecion durante ol presente sjercicio y rastablacer ol aquitibrio patrimonial de fa Sociedad. Ejpcutsndo of Plan
da Viabilidad deserito an el pareafo arterior recuperando Iz Bociedad y donde una conlinuidad al tunclonanianto
normal de e misma,

Basas dae presentacion

a) imagon fiol
Las cuentas snuales adiuntas han sido oblenidas de los registros contables de la Sociedad y se¢ presentan
dn acuerdo con principios de contabilidad generaimentn aceptados, de forime que muesiran 1o magen (el de
sy patrimonio, e su situacion financiern y de sus msuitados.
Estaz cuenlas aruales, que han sida formuladas por los Administradores de la Sociedad, s2 someterdgn & ta

sprobacidn por Ia Juntn General Grdinaria de Aceionistas, ostiméndose qua serdn aprobadas sin ninguna
maodificacion.

b) Principios contablas

Los principios contables utilizades en la elaboracidn de las cuentas anuales se detaltan en s Nota 4 y no
difiaren de Jos principios de contabilidad generalmanie aceptadaos.

c) Comparacidn de la Informacidn
{ebido a la situacian financiera en la que se encuenira la Sociedad, desds el rmes de abril del presente

gjarcicio se ha cosade a actividad productive, disminuyende sustanciaiments la produccian respecio al afo
2004, por lo que las cuentas anuales det ejercicio no puedan ser comparadas con las del gjarcicio anterior,

Distribucién de resultados

La propuesta de distibucién de resullados formulada por jos Administradores de la Sociedad consiste en el
iraspaso de las pérdidas del ajercicio a? epigrafe "Hesultados negativos de ejercicios anleriores”,



Critarios contables

Las principales normas de valoracidn utilizadas por la Sociedad en o slaboracien de sus Suenlas nnuMes pora
al ajercicio 2005, da acuerdo con las astablecidas por al Plan General do Contabilidad, har sido fas siguientes:

a) immovitiraclonas matorisles

Las inmoviizaciones materiales so valoran o su coste de adquisicion, actualizado do aduerdo con diversak
disposiciones loaales entie 183 qua 58 encuentra el Rensl Decreto-Ley 711596 (Véanse Nolas 5y 9).

Las mejoras an bienss exislentes gue atargen la vida 04l de los activos son capitalizadas. Los gastos
financieros y diferencias de cambio dieectamente ralacionades con el inmovilizade material y devengados
antes de su puesta en funcionamiento son iguaimente capitalizados. Los gastos de mantenimiento y
cOnSarvasion 56 cargan a resultndes en e momento an que 56 producen.

El inmoviiizado material se amoniza de acuerdo con su dapreciacidn eslimada efectiva, siguienda el mdtodo
linaal, distribuyando al coste da los activos entre los afos dae vida Wil estimada, de acuerdo can el sigulante
detalle:

Afos de Vida
Uitif Bgtimada

Construcciones 30y 50
Instataciones 1éenicas v maquinaria Gals
Otras instalzciones, wtitlaje, mobillario H)
Otro inmavilizado 10)

Asimismo, en el Plan de Vishilidad slaborado por Ins Administradores de ia Socledad se ostima gua en un
plaro aproximade de cineo afios |4 actividad productiva serd trasladads 2 una nueva facforia an ta zona do
Lacombreras (Carlagena). Por este motivo, 1a Sociedad mantiens un plan de amortizecion sspecifico para
que 1a 1otalidad detinmovilizado material amortizable estéd totalmente amortizado al 31 de dictembre de 2009,

Las plusvalias o incrementos nates do valor resullantes de las opernciones de acualizacion se amortizan en
los petiodos impositivos que restan por compledar la vida ot de los elementas patrimoniales actualizados.

Los trobajes que 8 Sociedad realiza para su proplo inmovilizado se reflajan ol coste acumulade que resulla
de afiadir 4 los coslas axternos los costes internos, delerminados en funcion da los consumos propios de
mnteriales de almacén, y los costas do fnbricacién, aplicados segun tasas horarias de absorcion similares 8
lns usadas para s valoracion do ag existencing. Elimporta adicionado por este concepto duranta el preseria
ejarcicio no hi sido significative.

b} inmavilizaclones financleres o Inversiones financleras temparales
La Sociedad sigue 108 ziguinntes criterios an ia contabilizacidn de sus inversiones financieras:
Titulos sin colizacion oficial 2 coste de adquisicion, minorada, en su case, por ias provisiones para
depreciacion, por al exceso del coste sabe su valor tedrico-contable, cotregido an el impore de las
plusvalias lbcitas existentos en el momente de ke adouisicion v que subsislan an el de la valoracton

posienorn

Créditos a large plozo: Se contabilizan por ef importe entregado no considerdndoss los inlereses
implicitos an of aplazamianio de la deuda por no ser significativos.

c) Exlstancias

Las materas primas y auxiliares so valoran & coste medio de adquisicidn o valor de mercado. of menor.



d)

o)

7}

@

Los productos lemminados vy on curso de fabricacion, asi como los subpradustos, residuos o material
recuperado, S8 valoran a coste medie de produccién, que incluye el coste de los materiaies incorporadas, la
mano da obra y 108 gastos directos pindirectes de fabricacion. En e supuesto de que al pracio do mercado
sea infarior ol de cosle, se valoran por ol do mercado, entendiendo por precio de mercedo el valor de
roalizacién de Ins existencias on las condiciones actuales da case de la produccion de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad ragistra dentro de su almacén genecal Jos repuestos para maquinaria e instalaciones
nacesarios parg of continun funcionamiento de fa plants o precic de adguisicion. Le Sociedad mantions o
eriterio de valorar 8stos repuestos en funcion de la vida 04i del Inmoviiizado a los que ostin asoclados segdn
el Flan de Viabilidod alaborado por los Admintstradoras (Vhaan Nota 1),

Acclones proplas

Las acciones propias en auviocartera se reflejan en ol balance de situacién a su coste de adguisicién o ol
menar de fon siguientas valores: valor ladrco contable, cotizacidn del Oltima dia del cierre del ejercicio o la
cotizacidn media dal dhima tomestre. Al 31 do diciembra de 2000 las acciones propias se encuentran
provisionadas en su talalided dada la situacion de palrimeonie negalivo que tlene la Socledad, Al 31 de
diciernbra de 2006, ing aociones propias de la Sociadad se encuentran dictualments pignoradas por una
erdidad financiern,

Clasiflencion entre largo y corto plazo

Deudas acogidas & convenie de Suspensién de Pageos

Se valoran por et valar de reemboiso que resulla de la aplicacion del convenic, v e clasifican atondiendo at
nuovo vencimienta descrito vy aceptado an Junia da Acreadaoras (Mbanse Notas 1y 12).

A la fecha de formulacidn de esias cuenias anuales ol convenio do acreadores de la Sociedad acepiado an
Junta de Acremdores el 31 de enero de 2006 se encuenira mpugnado por dos acroedosss, estando
pandianta de resolucidn por parte do 1a auteridad judiciol.

Otras deudas no acogidas a convenio de Suspensidn de Pagos

Las deudas no comerciales, lanto a largo come a corlo plazo, iquran en ol balance por & vaior da reambolso
de 1as mismas.

Las cuentas de crédilo v préstamos figuran en ef balance por ef importe dispuesto.

Provisiones parg riesgus y gastos

Las rosponsabilidades probahlas o ciettas de cumlguier natursleza, con origen en litigios en curso,
reclamacionas, avaies, garanlins, indemnizaciones y obligaciones pandientes de cuantiz Indelominada se
provisionan contra kns resullados dei pjercicio de acuerdo con una estimacién razonable de su cuantia.

Impuogto sobre beneficlos

&l gaste por impuaesio sobre Bociedades del atercicio se calcula en funcida dal resultado acondmico antes de
impuastos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferancias permanentes con el resuttado
fiwcal, enterdiende dste como la base imponible del cilado impuesto, v minorado por las bonificaciones y
deduccionns an la cuota, excluidas las relenciones y los pagos a cuenta, Las diferencias entre of impuesto
sobre Sociedades a pagor y o gasto por dicho impuesto se registran como "lmpuesto sobre benaliclos
anticinads™ o "Impuesto zobre beneficios diferide” segdn corresponda.



h} Transacclones y saldos en moneda axtranfors

i

¥

K

[.o% elemantos patrimoninies cuyo precio de adquisicidn o casle de produccion estaba axpresado an monnda
extranjara, antendiendo como tal & las divisas no incluidas en la zond &, &6 contahilizarnn an guros
mediante conversidn de log impores sn monada axtranjora ol lipo de cambio vigente en la facha en qua se
produjo cada adquisicion o en tn facha en que los bienes se incorporaron al patrimonio.

l.as cuentas a cobrar y & pagar forrmalizadas en moneda extranjera se valoran an euros aplicando los tipos
de cambio vigentes an el momento en el quo se perfecciond la teansaccidn que tas origing, valordndose al
clerre dal ejercicio de acuarde con ef tipo do cambio vigente an ase momento. Las diferencias de cambio que
so produesn o la fecha de clorre se imputan o resullados del ejarcicio, en caso de ser nagalivas, y s difleran
on caso de ser pasitivas.

ingresos y gastos

Lot iNgresos y gastos se imputan siguisndo al crilario del devenge, es decir, an funcidén de la cariente real
de bienes y sorvicins qua reprasantan y con independencia del momento en que se produce |a coriente
monetarii o financlora dorivada de elios,

Mo obstante, siguiendo e principio de prudencia, ln Scciedad dnicamente contabiliza fos beneficios
renlizados a 1a focha de cierre del ejercicio, mientras que fos riesgos provisibles y Jas pérdides, aun tas
sventuales, se conlabilizan tan pronto son conocldos.

indemnizrcionas por despldo

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Socledad esta obligada al pagoe de indemnizaciones
a ios empleados con 108 quae, bajo ciettas condiciones, rescinda sus retaciones laboratés. =} balance de
situacian adjunio ne inchuye provision alguna por dicho concepta,

Medlo smblonte

i.os gastos dervados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y mejora del medio
ambienla se contabilizan como gasto del ejercicio en que se incurron.

Cunndo dichos gastos suponen incorporaciones al inmovilizado material cuyoe fin sen la minkmizadcion dol
impacte medicambisntal v 1a proteccidn y mejora del madio ambionte se contabilizan como mayor valor del
inmovilirado.

E) movirmienio habido durante el sjercicio 2005 en et epigrafe "Inmovilizaciones matariales” del baiance de
sHuscién adiunto ha side ol siguients:

[+



Saldn Adiciones o Snido
o Inieind dotactones | faal
Coster
Terrenosg v construcciones fi TR 330 20,000 0,209 330
[nstalaciones tCenicas ¥ magquinarin 36783204 51,644 B34 008
Chras instalaciones, utiliaje y mobiitario 4212313 LOoK 4213381
Inmovitizado en ourao - 27585 27585
Orodnmovibieado A6 1T D323 1 AGS A4
Totnl cogie 47.641.024 100620 47,750,644
Amortizncidn: . .
Terrenos v construeciones. {5200 531 {14925 {5.275452)
Itstalnciones teenicns y magquinaria (25 491 785 (LAT2ERG) | (26,964 305}
Otens instalaciones, utillnie ¥ mobitinvio (3046 895 (233.193) {3 2H0.00R)
Otro inmovilizado S IO V- 5) 41.704) (250,679}
Tetal amortzacion scumuladn {34,005, 180) {1.765.398) | (35.770.534)
Valor neto contnbie 13635838 17954060

En ol ajercicio 2004 1a Socladad enajend un terreno da su propiedad en ol larmino municipal de Carlagena y
registrd dicho afio la venta del mismo asi como un beneficio por enajenacitn en 14 cusnla de perdidas y
ganancias do 26080 milos de eures, Sin embarge, come consecusncia da fa deciaracion del concurso necesant
al 2 de febrero de 20056, la Seciednd decidid registrar, con fecha 31 de diciembre de 2004, bajo el principio de
prudencia una provisién por igual importe que ol beneficio, dade que considerd que pldieran existir
circunstancins que dieran lugse # una posible restitucidn de ia operacion por considerarse hechas conlra la mass
de acreedores, tal y como establecs la Ley Concursal.

Con Iacha 12 da julio de 2005 el Jurgado e 1o Mercantit de Murcin sentencio ln rointegracion del tarreno
enpjonado por considersr of aoto padudicial contra la masa coneursal. Los Administradores de la Socipdrd on
cimplimiento de dicha sentencia han restituido ta operacion adicionande el cosle det terreno enajonado 120.000
suros y cancelando el derecho de cobro asociado & dicha operacion registriado 2n 2004 en ol apigrafe "Crédilos
n largo plazo por enajenacion del inmovilizado” (Véase Nota &), y fa provisian regislrada en ess mismna facha en
ol epigrafe "Provisiones para responsabilidades” (Vaase Nota 11). Asimisme, 1a Sociedsd ha reconocido una
deuda por impore de 1.385.332 euros, en ol epigrafe "Ofras deudas a large plaze” del pasivo del balance de
sityseidn & 31 de diciombre adjunte, por las cantidades cobradas por esta operacion en of ejercicio 2004 que
daboran ser restituidas a los compradores y cuyo vancimiento no estd establecido,

Ef importe de (as actundizaciones scumuladas nelas al cierre del ejercicio y su efecto sobre la dolacion a la
amonizacion del ajercicio 20035 no son significativas.

Al 31 de diciernbre de 2005 existe inmovilizado matenal con un coste revalorizado de Z25.357.82% euros
tolnimente amortizadoe v qua {odavia se encuentra en uso.

1o Sociednd tiane contratadas polizas da sequro pars cubit los riesgos & que estan sujsios Ing elementos da su
inmavilizado materint, Al 31 de diciembre de 2005 la coberura de estas pdlizas era suficienta.

Inmovilizacionas financieras

Fl movimierta habido durante el ejercicio 2005 en o epigrafe “Inmovilizaciones finsncieras” del balance de
situacian adiurto ha sido el siguients:



.

Satdo " Retiros 0 Traspasos Saldo
Inicial | Apliceciones (Nota 63 1 final
Coste:
Cartera de valores a targo plazo 4249 {165 - 429.065
Créditos a largo plazo por enajenacion
de mmmovitizado (Mota 5) 134668 | (1.314.608) - -
Créditos a large pk | e b 2BA 243 | 284283
Total coste 1743333 1 (L.314,668) 284.243 713,310
“Brovision par depreatacion T e gesy e ] (@
Valor ncto contable 1.314.668 | (1.314.068) 284,245 . ]

Al 31 de diciemBre de 2005 las rabricas “Cartera de valores a largo plazo” y “Provisién por depraciacién de
invarsiones financioras” corresponden en su lolatidad al coste y a la provisian, respectivamanla, de ung
participacion del 0,00975% en of capital social de Foariberia, S.A,

Existencias

Ei detalle del epigrafe "Existencias” del balance de situacion al 31 de digiembra de 2005 adjunto, es el siguiente:

Materias primg kA5 812
Ropuestos 1.547.372
Productos ¢n curso . (.237.088
Productos terminados 12346
Subproductos, residuos y material recuperado 1.967
Anticipos a proveedores 11B0S
Trovisioney e (6888 BOYY
Total 1,916,428

La Sociedad manliene como existencips una serie de producios en curso, subproductos y matarial recuperado
con diversos contonides el zing y otros minerates, necesanos para sU proceio produstive. Sin embargo, dada la
sitacion de le Sociedad v ta capacidad v expectlivas de la realizacidn de estos materales, os Administradores
han provisionade en el ejarcicio 2008 estas exisloncias registrados en las robricas do “Materigl primas” y
"Producles en curso” por importe de 500,881 y 2.025.940 auros, respeclivaments, €n 03para de ia realizacién de
(A5 INVErSiones necesanine para su recuperacién, gue se suman a las provisiones por depreciacion de
axistencias por imparte de 4,212,048 euros reaiizadas en el ejercicio 2004,

Azimisrae, en la robrica “Repuestos” Jn Sociedad mantone fundarmanialmente pigzas y repuesios para
maquinara & instatociones do la actual facteria. Los Administradores de [a Sociednd han provisionado 150.000
suros en basa al Plan de Viabilidad descrito en la Nota 1.

Al 31 de diciembre de 2006 ja Sociedad no {enia adquiridos compromisos significativos de conpra de zine para
el ejercicio 2006,

La Sociedad sigue la politica de contratar polizas de segUIO para cubrir fos riesgos a que estdn sujetas sus
oxistendsiasg,

Acciones propias s carto plazo

El detalle del epigrafe “Acciones propias’ del balance de situacian adjunto, es e siguiente:



Acciones nroping L §.217.506
Total coste 1.2V7.500
Provision ) (1217.500)

‘olul

£ saldo registrade en @l epigrafe de "Acciones propiag’ dal balance de sifuacion adjunio correspandie a ia
corpra de 583238 acciones propias adguiridas en ajercicios antariores. &l coste radio de las citadas acgiones
fue de 2,09 suros por accion. Al 31 de diciembre de 2005, tas accionas propias ¢a la Sociedad se encuentran
actualmente pignoradas por una ertidad financiara.

Fondos propios

El movimients hatido durante el ojercicio 2005 on af apigrafe "Fondes propios” dal balance da situacién adjunto
ha side al siguisnte:

Buros
Resuitados
Negativos de
Capital Ejercicios Resultado
Suserito | Reservas Anterigres | del Ejercicio Total
Saldo sl § de enera de 2005 TEAD0060 | 7.545 194 (7.140.958) { (24.420.529) | (9.315.592)
Distribucian det resultado del glercicio 2004 - - - -
- A resultados negativos de of. anteriores - . T(21.420.520) | 21,420,529 .
Resultado def ejercicio 2005 : T . (14.250.529) | (14.250.529)
Salda al 31 de diciembre de 2008 F1,700.000 | 7.545.894 | (28.561.487) | (14.250.529) | (23.566.122)

Capital Social

Al 31 de dictembre de 2005 ol capital suscrite se compona de 11.700.000 acciones ordinaring, al portador, de 1
puro de valor nominal cada una, iotalmente desembolsadas, Ne existon reslrcciones para la libre
transmisiblidad de tas mismas, estando la totalidad de jas acciones de ia Socledad admitidas a cotizacion oficial
en las Boisas espafiolas, pero suspendida cautelarments su negociacidn como consacuancia de im situscién
concursal de la misma,

Al 31 de diciembro de 2006 el anico accionisla con un porcentaje superior al 10% dei capital social es
Metainversion, S.4A., quae ostanta &1 10,49%.

La Ley de Sociedades Andrimas establece gue deberd disolverse Ja Sociedad cuanda las pérdidas dejon
reducido of patrimanio A una cantidad inferior o la mitad del capital soctal, 8 no ser que éslo Sa aumenta o so
reduzca en la medida suficiente. Loa Adminfstradores de ja Sociedad deberan convocar a la Junts General da
Accionistas come miximo en un plazo de dos meses desde que se conoce asta situacidn a fin de adoptar as
madidas cotrectorss oportunos. A la fecha de la formulacion de ostas cuentas anuales se mantiera &n SUEPONS0
aata stuacion, debido & 1a decloracion de la Sociedad del concurso nacasario (véase Nota 1),

Resoervay

Ef datalle de las cuentas incluidas bajo 1a ribrica “Reservas” del apigrafe "Fondos propios” del balance de
situacién adjunio o al siguionte:



Dhferone
Por Ajusie
Resetva def Capital & CHras Total
Legal 1 | Luros Reservns | Resereas
Snldo ol 3t de digiembre de 2005 2340000 1 10736 b 5RG1SN 7,545 894
| Total - B 2.340.000 19.736 | SIBGIS6 | 7.545.804

&) Reserva logal

De acuerdo con af Texto Refundido de 1a Loy de Sociedades Andnimas debe destinarse upa cifra iguai ol
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta slcance, al menos, ¢l 20% del capital socint.
La reserva logal podrd utilizarse para aumentar o capital en la parte de su saldo que exceda del 10% de!
capital ya sumentado.

Satvo para a finalidad mencionada anteriormonte, y minntras no supere of 0% del capilal social, esta
reserva solo podrd destinarse @ la compensacion de pérdidas y siempre que na nxistan olras eservas
disponibles suficientes para este fin, Al 31 de diclembre de 2005 esta resarva asth totalmaente constituida.

10.  Ingrasas o distribulr on varios ejercicios
El movimianto habido durante of ejercicio 2005 en el epigrafe “Ingresos a distribuic en varios wjorcicios” dof
hatance de situacidn adjunto ha sido el siguinnte:
Furos
Saldoy Saldo
Inicial | Aplicaciones | Final
Diferenciag positivas de cambio 216867 1+ (190771) § 20086
Total 216,867 (190.771) 26.0%6
11, Provisiones para riesqos y gastos

E} movirmiento habido duranie ol ejercicio 2005 an af epigrafe "Provisiones para riesgos y gastes” dal balance de
situneion adjunto ha sido ol siguiente:

o § Euros
Saldo Dotaciones | Aplicaciones Saldo
ici Finai

Provisiones pars responsabilidades | 3.230.000 | 1.000.000 (3 1RGGOG) 0 1.050.000
Oirps provisiones L ER L 15.000 - 2031070

Total

U3415.109 | 1018000 | (3.180.000)| 1.253.100

L n dotacién reslizada durante el ajercicke 2005 en la ribrica do "Provistenes para responsadilidades” del halanea
de siluacidn adjunto corresponde an su lotalidad o la provision de gastas derivados da ta stuacion consursal en
fa quo 56 encuanira inmersa Ja Sociedad, por importe de 1.000.000 sures con cargo al epigrafe "Otros gastos de
oxplotacion” de ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejarcicio 2005 adjunta,

Las aplicaciones reatizadas durante el ajercicio 2005 en la nibrica de "Provisionas para responsabilidades” del
balanco da situacién al 31 de diciembre de 2005 adjunte son las siguientes:

L ]



12.

Aplicacion do la provision del baneficio de 1a vanta do un temeno, enajenado an al ejercicto 2004,
por imporie da 2,680,000 puros, como consacuancin del registro de la restilucidn de ia venta
{Vénso Nota &)

- Aplicacidn de ia provisidn de 500.000 eurow, registrada en el ejercicio 2004 por tos gastos
darivados doi proceso concursal satistechos durante o presente ajpriclo.

Deudas acogidas a convenlo de suspensidn de pagos

13.

Con fecha 2 de febrero de 2005 la Sociedad fue declarada on concurso nocesario por &b Juggade Mercantii n® 1
do Murcia. Durpnte el ejercicio 2005 se ho desarmoflado la fase comin del procese concursat para la
conformacion de la deuda concursal. El totat de los créditos concursales presentado por los Administradores
concursales asciends & 31930481 euros.

Con fecha 30 de noviembre de 2005 o Consejo de Administracion presentd al los aoreedores 1z Propussty de
Convanio, Segun lo establecido an dicho convenio, la Sociedad cancelard los nominales integros de los créditos
afeclados por proceso concursal da ta forma siguiente:

L.a Sociadad procaders al page del 25% del tolal de la deuda concursal en un plazo mximo de
9 meses desde la eficacia del convanio.

. La Sociedad proceders al pago dal 75% del total de Ia deuda concursal en un plazo de 3G
meses desdo la eficacia del convenio, a3 decir, vencimiento previsio durante &l gjarcicio 2009,

Asimisme, una ves transcuridos 18 meses de |a fecha de eficacia del convenio, e deuda viva devengara
inlereses financioras del tipe de interés (Euribor a & meses) en vigor. Diches intereses e abonarain a log
acreadores cada sels meses hasta el vencimiento final de s dewda,

Sin ombarge, los Administradores de [a Sociedad consideran destinar Jos fondos recibidos de ia prixima
anajenacion de fos terrencs en fos que ia Sociedad desarrclia su activided, a la cancelacidn anticipada de los
cracdos concursaing.

Con Tacha 31 de enero de 2006 (e Junla de Acreedores procedié @ la aprobacion dal convenio prasaniado. No
obstante, o la fecha de formulacion de aestas cuenlas anuales, el convenio se encuentra impugnada par dos
acreadoras. Hasta la reaatyeion judicial de estas impugnaciones el convenio no cobra eficacia plena.

1 datalie de las davdas acogldas a convenio de suspansion de pagos, registradas en of balance de situacion al
3 da diciambre de 2005 adjunto, es el siguienta:

Cotto Largo
plazo Plago 1 Toral

Deudas con entidades de crédito 3032415 | 10897246 1 14.529.661
Deudas con nereedores comerciales acogidrs a convenio 3968693 | 11906079 | 15874772
Deudas con Accionistas v Administradores acogidas & convenio | 381 512 1.144.536 | 1.526.04
Total TO82.620 | 23.947.861 | 31930481

Situacién fisenl

F desglose de das cuertss con las Administraciones Pablicas del balange de situacion sdjunte al 31 de
diclambre de 2005 eg el ziguiente:

10



Eurps

Saldos deudores:
Hacienda Poblico, deudora por Impuesto sobre el Valor Afiadido 374705
Tatal 374.705

Saldes aercedores:

Haciendn Pablica, acreedora par TR PF. 65,226
Haclenda Pablica, ncrecdorn por varios conceptos 11,098
Orgenismos de fa Seguridad Social screedores ). 906,383
Torl 982,707

tmpuesto sobre Jociedades

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resullade econdmice o contable, obtenido por ta aplicacion
e principios de contabliidad generalmente aceptados, que no necesariamenta ha de coincidir con el resultado
fizcal, entendids ésle como la base imponible dal impuesto.

La concilincion del resulisdo contable del ejercicio con fa base imponible del Impuesto sebre Gocledadas se
datalla o coptinuacidn:

o Fauros
1 Aumento | Disminygion Importe
Pérdidas antes de impuestos {14,250 52%)
Diferencias permanentes CMRIRG | (154.160))  (131.374)
Base imponthle (resultado fiscal) (14.381.903)

Las hases imponibles negativas pendienles de compensar por 3o Sociedad y sus correspondientas plazos
maximaos the compensacion son los siguienias,

.... Liurns
Base Ultirmno
Eiercicio Tmponible {’rédita fiercicio para
i aliva 1 Tiscal Compensar
19946 732,632 PRIEEE 2011
20032 4,395,997 F.538.599 2017
2003 6.631.054 2320869 2018
2004 17435713 6,102,521 2019
2008 | 14381903 | 5.033.6066 2020 |
43,577,349 | 15.262.073

La Sociedad linne pandientes de inspeccidn fiscal log cinca Gllimos sjorcicios on relactén con sus declaraciones
del Impussto sobre Sociedades y los cuatro Olimos sjercicios an ralacion con o reslo oo impuestes qua la son
de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad no esperan que se devenguan pasivos adicionales
significativos por este contepto.

11



14,

Impuesto sobre el Valor Afiadido

Tras ln roforma de ja Loy 37/1992 dol Impuesto sobre el Valor Afiadide introducida por la Ley 62/2003, da 30 de
diciembre, da modidas fiscales, administrativas y del orden sogial, con afactos dasde ol 1 da enero de 2004 e
suprime el numero 27.° dol apartado uno det articuto 20 de la Ley 37/1092, ef cual establecia 1n axencion dol
impunsto para in entraga de deferminados metales da racuperacion, ol qua se afiade un porrafo c) en al nomaro
2.0 del apardado uno del ariculo 84 do la Ley 37/4992, en vitud del cual e esiablece la inversion de sujoto
pasivo del Impuesto para las entregas de detarminados motales entre los que se encuentran el sine y los
dotivados de su fundicién. Comeo consecusncia de este cambio legislativo ia Sociedad ha dejade da reparcutir
Impuests sobre Valor Adadido generando una cuenla deudora con ia Haclenda Publica per fas cuolas
soportadag.

Qrganismos de fa Seguridad Soclal

Bl importe registrado en la cuenta "Qrganismos da la Seguridad  Sogial, acreedores’  cosresponde
fundamentaimoente & las cuotas patronales pendientes de pago de los meses de fabrero & junio dal ejarcicio
2005

Ingronos y gastos

a) Importe noto va la cifra de negocios

1 detatla del "mporte nato de ia sifra de negocios” correspondiante al gjarcicio 2005 as et siguients.

Puros
Zing 3618015
Aleaciones 1531 854
Acido selficico 3406 679
Subproductos y otras 4 819401
Total 6.076.009

Bl imparte neto de la cifra do negocios del ejercicio 2005 corresponde integramente sl mereado nacional.

b) Aprovisionamlontos

E! detalte del eplgrale "Aprovisionamientos” de In cuenta de pérdigas y ganancias del sjercicio 2005 adjunta
o5 ab siguients;

Furos
Consumo de materia prima y ofras materias consumibles
- Compras de materia prima 4.47H068
- Compras de otros aprovisionamientos 563.432
« Vartaeion de existencias de materia prima a03 08k
- Devoluciones de compras de materia prima (B5B.T78H)
Totaf L S.0TH.800

12



¢} Transacciones ofectuadas en moneda extrenforn

B contravalor en ouros de las fransacciones efectumias en maoneda extranjera, fundamaentalmente dolar
norteamericans, sa prasenta o continuncion:

Compras 4.012.416
Servicios recibidos ] 7. T06
Totpl 4,020,122

o} Gastos de personal

Bl epigrafe "Gastos de Personal® de la cuernta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adiunia prasents Ja
siguinnte composicion:

Furos
Sueldos y sabarios 3612037
Sepuridad social 1.557.553
Otras cargay sociates N IR
Total 5.206.672 |

Lo robrica "Sueldoes y salarios” de fa cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 adjunta, presenta al
afecio de lnn Expadientes de Regulacion de Empleo presantados por ta Sociedad durante el presante
ajercicio (véase Nota 1),

Ei nomero medio de empleados en € gjercicio 2005, clasificados por categorias, ha sido al siguienta:

Nimero
Medio de
Categoria Profesional Empleados
Direccion 1
Supervisidn 14
Fncarpados y administrativos 32
Total 204

e} Varipcidn de las provisiones da circulante
Bl importe megistrado en e epigrafe "Varacion de Jus provisiones de circuiante” de (o cuenta de pérdidas y

gunpncias del ejarcicio 2005 mdjunta coresponde en si iotalidad a la dotacion a la provision por
depreciacién de existencias, (vansa Nota 7).

13



f} Otfros gastos de axplotaclon

l.a composicitn del epigrafe "Otros gastos de explotacion” de las cuentas de pérdidas v ganancias de los
ajercicios 2004 y 2005 adjuntos os la sigulante:

o Lwras
2005
Suministros 1.2 817 4.534.590
Reparacitn y conservacion $49.008 2734909
Servicion de prafesionales independiconutes 370,797 444 BRY
Primas v seguros 114,044 224.754
Otros tributos 44 815 131,503
Transportes y fletes 108 760 855173
Servictos bancarios y similares BE.253 263 B4R
Arrendamientas y canones 17679 21638
Dtros servigios e 2 LORT IO L 954 ST2
Total 9778574 |

Los honorarios retalivog a la auditoria de cuentas anuales de la Sociedad del ejorcicio de 2005 ascianden a
40.000 ouros y se registran en & ribrica "Servicios de profesionales indepandisnies”,

15, Informacidn sobre ol Consejo de Administracign

a) Transacclones y saldos muantanidos con tos Administradoras

El importe de las retribuciones devengadas durante en el eiercicio 2005 por &l conjunte det Consejo de
Adminislracian ha ascondido & 15,000 sures on concapto de dietas y asislencias,

Al 31 de diciembre de 2005 la Sociedad mantiena saldos acreedores por imparte do 4,570.909 eurcs con
distinlos Administradores de la Sociedad, de los cuales, 3,044 B61 davengan un interds del 3%. Del total
adeudado @ los Administradores de la Gociedad existen 1.526.048 euros acogides al sonvenio de
acreodores, cuyd venaimiento es ot establacido en dicho convenla (Véase Nota 123},

t.a totnlidad de ta deudn ha sido contraida con tras miembros del Gonsejo de Adminisiracion de la Soclodad,
como consecuimcia de la financiacion concedida por los consejaros ante |8 sitluacion de falta de hguidar da
la Sociedad. El vancimierde de la douda a largo plazo es 2000 de scuerdo al convenio de acreadofas (Vaase
MNola 12).

Animismo, rrte ta difict situacion financiara por ja que atraviesa |8 Sociedad, durante los primoras measas del
ajercicio 2006, y con conocimiento de 1a Administracidn Concursal, se ha recibido financiacidn por parte de
varios  miambros gl Conseje da  Administracién  por un importe  adicional de  500.000  ewros
aproximadamants,

La Socipdad no tiene concadidos avales, présiamos, anticipos o crédites o Jog mismbroes de su Consejo de
Administracion, nf iene contraida sbligacibn alguna en materia de pensionss o sequios de vida respecto a
los mismos.

De acuordo a los estaiutos de Iz Sociedad, jos miembros del Consejo de Administracidn percibirn, por &
desarmpefio ¢a sus funciohes v en concepto de remuneracion, ol aquivalente de hasta ol 4% de los
baneficios liguidos anuates, despuds de haber dotado la resarva legal {y an su caso la estatutaia) v do
habarse raconocido a los accioniatas un dividendo doel 4%,

14



16,

b)) teformaclién complementaria

Ninguno de los miembros que han formado parte del Cansejo de Administracidn durante of ejercicio 2005
han manrtsnido participaciones en o capital de sociedades con el mismo, andlogo o complementaro ganaro
de actividad al que constituye ol objato social de tm Sociedad. Astmisme, ne han reatizado ni realizan
aetividades por cuenta propia o ajena del mismo, andloge o complementario género de aclividad del que
canstituye el objelo social de ky Sociedad,

Madijc amblente

17,

fn el procesn productivo se genernn residues en forma de jarositas que se almacenan en depésiias controlados
acondiclonados para tal fin y qua astan autorizodes por sucesivas resolucionos da In Consejaria da Agriculturs,
Agua y Madio Ambiente de la Comunidad Autdnoma de la Region de Murcla. En el s 1908 se pusc en marcha
ta Planta Excinres para el tratamiento de las jarositas, tanto las aimacanadas anteriormente en los pantanos
como las generadas pasterlormenta para 1a recuperacion de yinc de ias mismas, depositandolps en vertadaros
cantrotados. T ejercicio 2002 In Saciedad sustiluyd esta planta por otra de lavado & cantracorriente con fillracién
continus a vacio, Los resultados oblenidos an recuperacion de zinc en esla nuova plania son superiorns & los
del Fxcinres, generardose ademis una considerable disminucion de cottes.

Asimismo, 188 aguas residuales de la fabrica, anles de ser vertidas al mar, so iralan en una depuradara para
aliminar custquier clase de sustancia contaminante. Estos vertidos astan {gualmenta autorizadas por resplucion
de la Consejeria da Agricultura, Agua y Medic Ambiente de la Comuridad auténoma de la Ragion de Murcia.

Por olra parle, las emisiones del didwido sulfirice generado durante el proceso productivo se ancuenirgn muy
por debajo de los limites astablecidas por las distintas Administracionas, y eslan iguaimante aulorizadas por
resolucian de ta Consejeria de Agricuttura, Agua y Medio Ambiente de 1a Comunidad Auténoma de ia Regitn de
Murgia,

Can fechs 27 de anero de 2005 ta Gonseleria de Medio Amblents y Ordenacién del Territorio de ia Ruagidn de
Murcin ha impuesto sanciones a la Sociedad en conceplo de infracciones medioambiamtales, que han sido
recurridas, y que al 31 de diciembre se encuentran provisionadas en su tofalidad en la ribrce "Otras
provisionas” del epigrafe “Provisionss para riesgos y gastos” dal balance de situacion adjunto, (véase Nota 11).
Asimismo, junte con al expediente sancionador, la Consejeria remitié un acuerdo en ol que sa impeonia la
cleysurs temporal total del veredero de residucs industiales explotado por la Sociedad que ha sido lguaimente
recairrido por la misma,

Garantias v otras cantingencias

18,

AL 31 de diciembre de 2006, los avales prestados por Ja Socledad frente a terceras no son significalives,

Cuadre de finanelaclon

A continuacibn sa reconen los cuzadros de financiacian correspondientas a los ejercicios 2005 y 2004
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LLa concitiacian entre sl resutade contable con los recursos aplicades en las operacionas para los ejersicios 2000
y 2004 a5 la siguienta:

Resultndo ded ejercicio {14 2505201 (21.420.5249)
Mas -
Provisidn por inversiones financieras - 25,000
Provigiones para riesgos y gastos TOIRO0D 1 3376043
Amortizaciones 1.765.39% 1773156
Cancelacion crédito fiscal - 4. 115880

Menas -

Beneficio por enalenacion de inmovilizado material . (2 680,000
Traspase de ingresos & distribuir en varios ejercicios a resultado {Z146.867) (211.017)
 Crédita fiseal activade

uliados aplicados en Ias operaciones

 (11.683.998) ] (15.021.461)
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Formulacidn de cuentas anuaies

I fermutacion de Ins presentes cuertas anuales ha sido realizada por ef Consejo de Adminisiracion, on su
reunion de 28 de marzo de 2006, para ser sometidas a la aprobaion de la Junta General de Accionistas. Dichag
cuentas que conslan de batance de situacion y cuenia de pérdidas y ganancias y mamornia, estan numeradas de
y firmadag en todas sus hojas por el Secretaro del Consejo, fimando en esta ditima heje la totalidad de ios
Cornsajeros, gue son los sigwentes:

3. Miguel Gabaliere Sandoval L

B Juan Martinez Martines

", Jose Carvajal Cofifsa D Tomas Borchert Mudioir
o ;
. An!of) E*ENMEI fRecio 0. Carlos Estelan TA;’;’ ;
Meatainversian, S.A. 0. Gusiave-Pugeiro Llove en representacion
de Metacartera, 53\\ :

Cartagena, # 28 de marzo de 2006
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Espafiola del Zing, 5.A.
Informe de gestion correspondiente

al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2005

1. Datos del njercicio

Et hacho mas signifinstive del ejercicio 2005 ha sido Iz dectaracion de concurso necesario por el Juigado de lo
Mercantil n® 1 do Murcia de focha 7 de febraro de 2005, tras e acuerdo dal Consejo da Administracitn celebrado
al diz 27 de enaro de 2005 do solicitar ta deciaracion judicial de concurso voluntario, al no haberse alcanzado un
acuerdo de pago con ios principalas acresdores.

frusteriorments, y debido a los problemas fingncieros que obligaron a ia solicitud da concurso voluntario, y puasio
que sa habian interrumpido las actividades de produccién de la fibrica de Cartagena a finales del mes de marso
de 2005 por ta imposibitidad de adquire materiag primas, el Juzgade do lo Mercantil n® 1 de Murcia acordd un
expediente de requiacion de empleo, con efectos desde el 1 de mayo de 2005 » 31 de agosto de 2005, que
afectd a 234 trabajadores de la empresa. Este expediente de rogulacion de empleo se prorogo por el aismo
Juraado hasta ef 31 de diciemnbre da 2005, afeclando dicha prorroga a 202 trabajadores.

{.as producciones tamto de z2inc matal como de dcido sulfirico han estado condicionadas por los hechos
anterormente descritos, por lo que la produceion de zing metal experimentd ung reduccidn de un B4,07%, af
sityarse en 5.228 t fronte a {as 32807 t del afo anterior. La misma tendencia mostrd la produccion de Gcido
suHOrico ¢on unas cifras de 9,189 1y 57.666 1. en ambos ajercicios, debido bAsicamente a los ciladas causas.

La reduccién de g produccion ha afectado a las ventas de zine metat que disminuyeron en un 85,48% por la
diferancia entre 185 33,350 | da 2004 v las 4.842 t de 2005, lgualmenie, las ventas de dcido sulfurico cayeron un
81.88%, en concralo de 47,8027 { a B.668 ¢t

La evolucién de la cotizacion de log precios del xine durante al pasado afio 2005 en of LME tuvo una trayectoria
fusrtermente ascendente, especialmente en los Ultimos mesas del ejercicio. Este se inicid con un nivel de
1,246,375 USDA de madia on of mes de enero, alcanzande el nivel de 1.821.825 USD/t de madia en el mes de
diciemnbre. 7] precio medio del afio fue de 1381760 USDA, lo gue represents una subida del 31,88% en
comparacién con log 1.047 753 USDI de 2004,

La tendencia durante el pasado afio 2005 de la paridad USD/EURO fue tambidn positiva, especialmente en |os
[tirmos mases del afio, pasando e 1,3119 USIVEURD de media en el mes de enero a 31,1808 USD/EURD dae
media an el mes de diciembre, situsdndose el valor madio en 1,2448 USDIEURO para of tolal del aho, en
comparacien con ei valor medie de 1,2433 USD/EURO para el afie 2004, lo gue supene, en definitiva, una
varacitn del D,12% respecto al vilor madio del ejercicio pasado.

La resultante definitiva de estas tendencias, fue que los precios de! metal, cotizados en euros, experimentaron
durante 2005 un impedante aumente del 31,73% sobre el afc anterior, al pasar de los 847 684 EURM como vator
maedio en al afio 2004, a los 1.110,062 EURA como media an 2005

La reduceian del volumen de ventas en unidades, 2 pesar de la mejors de jas colizaciones del zine en la LME, ha
provocado un descenseo del B3, 589% de tn cifra de venlas que se situd en 6 074386 eures frente a oy 37.007.681
sures an 2004,

Como gastos extraordinarios figura una provision por importe de 18.000 euros por una sancidn administrativa, asi
como 1.000.000 eurns de una pravision pars gastos de fa situacidn concursal en 1a que estd inmerss la Sociedad

So ha efectuado provisiones por depreciacion de exislencias por un importe total de 2.526 821 euras, lanio por
aprovisionamienios de materias primas como por productos en curso de 108 Que 5 espera recupsrar el pinc
contenide una ver se rainicien las aclividades de produccion de Ja fAbrica dé Caragena. lguaimente, se ha
sfectuado una provision por depreciacion de exiglencing por un impode total de 150000 suros por repuestos de
fabrica.



2. Resultados econdmicos

Con el impacto negative de les faclores exlames e inlemos comentades antariormente las pérdidas antes de
impuestos del ejercicio 2004 ha sido de 14,250 52% ouros frente o unak phrdidas de 17.304.644 euros dol
antarior. B resultade después de impuesios ha pasade de —71.420.520 euros en 2004 a -14.250.528 euros an
2006,

3. Coyuntura ecandmicn y de mercados

El mjercicio de 2008 ha continuadeo fa tendencia positiva de la economia en su cenjunto y muy especialmente en
to que afecta a s industria det zing, Tl primer semestre conlinuaron fos aflos mveles de crecimientd pConamico
que comagid al mercado de zing y se lagd en el mes de diciembre a los mAximos en la colizacion del metal de
tos ttimos sfios, alcanzandose jos 1 515,000 USDA el dia 31 de diche mes. La demanda fisica continuaba fuerte
con buenas primas en todos las mercados europeos y nuestro mercade doméstico, pero a pesar de elio, a partir
del moes de abril se vivid un bache en dichas colizaciones que durd hasta el mes de septiembre, coincidiendo con
los mesas de mayor produccidn de la fabrica de Cartagena. En el Gltime frimestre, con la recuparacion de las
expectativas de crecimiento moderade de ias economias mundiales, velvié a mejorar la cotizacion del zing hasta
aleanzar los 1.821.825 USDI de madia en el mes de dicembre. Esta escalada de precios ha continuada en ios
primmeros meses de 2006 de forma espectacular, superandose en febrero de 2006 ia bamerd de jos 2.391.000
USDA, v todos los analistas indican que se consolidard esta situacidn para e proximo tienio lanto por las
expectalivas de crecimiento como por 1a situacion de cerres y agotamienio de minas y fundiciones.

El consume de #inc en al mundo ascendid en al afio 2005 a 10,71 M, con un orecimiento del 3,.6% sobre Ia
darnanda del afno 2004, B! consumo en las economias ocoidertales orecid en el afin 2006 hasla tos 7 39 ML un
0,6% sobre el aflo anterior, y en Espafia llegd a las 0,23 ML El mas fuare crecimiente correspondid & China
seguida dei resto de aconomias asidticas, |.atinoamérica y Adrica, cuyos potenciales de crecimignto sor muy
fuertes para los proximos afios.

Basado en la mullipheidad de la ultizacidn del zing, 1a prediceian de crecimiento global mundial de zinc se estima
an un 2.6% anual hasta el afio 2016, Las pravisiones de cracimiento en of consume mundial do esle se cifren e
el 4 4% y sl 3,9% para los afios 2006 y 2007 respectivamenie, alcanzanda ef consuma fa cifra de 11,149 Mt an
2006 y 11.62 Mt on 2007, En Europa accidental el crecimiento esparade para el 2000 s dal 3.1% y pare ol 2007
rozard el 3,8%.

4.  Informacién bursatil

La capilalizacion bursatil de 1a Sociedad so situaba al final de 2006 en 21,528.000 auros.
El hecho mas relevante ocurrido fue |a suspension de la colizacidn de Io accitn el dia 26 de onero de 2005,
Por otra parle, i Compalia no ha realizado eperaciones con acciones propias durante el presaenta gjercicio de

2005 conservando al 31 de diciembre de 2005 |a cantidad de 583 238 acciopas propins, cuyo valor nomirl
supone el 4, 985% det capital social.

5 Desarroilo de] Concurso

Tal y como se ha adelantade en al apartado primero, e hecho mas significativo del ejercicio 2005 ha sido &
deciaracion de concurso necesano por el Juzgade de to Mercantil n® 1 de Murcia de fecha 2 de febrero de 2005,

El din 1 de agesio de 2008, la Sociedad firmd un contrato de prestacion de servicios con ta Compadia Houlihan
Lockay Howard & Zukin {Europe} Limited para la estructuracion y ejecucion de una operacion de financiacion
para consequir fondos por un importe aproximado de entre 40 y 50 millohoes de euios,

En fos primeros dias del mes de octubre de 2005, aprobado por el Consejo do Administracitn de la Comparia en
sesién cefebrada el dia 21 de sepliembre da 2005, so presentd antg dicho Juzgado #f Plan de Viabiidad
slaborado por Ja Sociedad para los afos 2006 a 2008, y gue comprende tras elapas:



1, Etapa de apuntalamiento o de urgencia, cuyo fin es mejorar manleniendo fa canfinuidagd, y que
incluye o ejercicio 2006

2. Flapa de consolidacion, para alcanzar y mantener el umbral de rentabilidad, y que inciuye los
ejercicios 2007, 2008 y 2009,

3, Elapa de despague, para la superacion dafinitiva de la situacion de orisis, a parlir der 2010,

El Plan de Viabifidad incluye tamte las inversiones a realizar en 1a fabrica de Cartagana como |a fulura inversion
en 1a Gitima etapa en una planta electrolitica tolaimente awtomatizada para una produccion de aproximadarmente
100,000 1 de zine vendible en unos nuevos torrenes. Asimisma, inchsye 1a financtacion lanto de las invarsiones en
la planta actunt, del capitat circulante necesario a corto plazo para reiniciar la actividad productiva, da la deuda
contra tn masa y de |a douda concursal, mediante unn cologacion de producios fingncioros por importe
aproximado de 45 miliones de eurcs, comeo de la nueva planta, que se harla mediante la recalificacion y posterior
rhajenacién de Jos terrencs en los que se asienta actualmente ta factoria.

Como consecuencia del contrato firmado con fa Compafia Houfihan Lockey Howard & Zukin (Europe) Limited
antes mencionade, ol Consejo de Administracion calebrada el din 4 de noviembre de 2005 acordd por mayoria &
syscripeion con una entidad financiera de una Propuesta de Firanciacidn de ba Sociedad.

B dig 8 de noviembre de 2005 se dictd auto pomiendo fin a 1a fase comon del conturso, abriendo |a fase de
canvenio y fjando como facha para Ia celebracidn de fa Junta de Acreedores el diz 31 de enera de 2006,

E] dia 30 de noviembre de 2005 s presemntd ante el Juzgado de o Mercantil n® 1 de Murcia la propuesta e
convenio alaborada por la Sociedad, y aprobada por el Consejo de Administracion de la Compafia g0 3esi6n
colebrada ol dia 29 de novierntire de 2005

£ Consajo de Administracion, en sesion celebrada el dia 30 de enero de 2005, agordo presentar a la Junta de
Acreedares de la Sociedad que iba o lener lugar el siguienta dia, una propuesta re financiacion conjunta de Bank
of America Securities Limited y Morgan Staniey & Co International Limiled, gue inchuye una propuesta de
préstamo puente, desechandoe otras allernativas de tinanciacion.

£l dia 31 de enoro de 2006 se celebrd Jumla de Acreedores de fa Sociedad, con volacion favorable del convenio
propuesto por la Sociacdad,

6. Informacion sobre el Gonsejo de Administracidn

En sesion colebrada & 14 de enerc de 2005, ol Consejo de Administracion de ia Sociedad acordd aceptar la
renuncia de D José Luls Gomes Quilez como Prasidenta del Consejo de Administracidn de la Socledad, v de D.
Rafuel FernAndez-Flores Sainz y D, Carlos Alfonse Gila Gonrdlez como miembros def Consejo do
Admynisteacion, v nambrar a 1) Juan Mariney Martinez como Presidenta del Consejo da Adminisiracion de ta
Sociedad.

£n sesion colebrada « 31 de marzo de 2005, ol Consejo de Adminisiracion de ta Sociedad acordd nombrar por
cooplacien a D. Tomas Borchert Mufioz v & T Antanio Savilla Recio miembros del Consejo de Administracion de
1a Sociedad en sustitucién de D. Rafael Fernandez-Flores Séinz y U. Carlos Alfonso Gila Gonzatez, aceptar
ranuncia de la mercantl Metainversion, 8.4, como Consejere Dalegado de la Sociedad, continuando como Vocal
del Consejo de Administracin, y con efecios desde la celebracion del préxime Consejo de Adminisiracton, ia
renuncia de la mercantil Metacartera, S.A. como Secretario del Consejo de Administracion de ia Socledad con
efoctos desde la celebracion del préwime Consejo de Administracidn, y la renuncia de las mercantiles
Metacarters, S Ay Monlebalite, 8.A, como miembros del Consejo de Adrministracion de la Sociedad.

En sesién celebrada el 21 de abrl de 2005, el Consejo de Administracién de la Sociedad acordd ratificar ta
renuncia de I mercantil Metainvarsisn, 5.A. como Consajero Delegado de Ia Sociedad, efectuada en la reunion
del Consajo de Administracion del pasado 31 de marzo de 2005, y con efectos desde la celebracion del presente
Consefo, continuanto come Vocal del Conssin de Administrocién, vy aceptar 1a renuncia de ja mercantil
Meatacartiera, 5.A. como Secretario del Consejo de Administracién de a Sociedad, nlectuada en Ia reunién del
Consejo de Administracion del pasado 31 de marzo de 2005, y con elecios desde ln celabracién del presenta
Consejo. Asimisma, acordé nombrar al Letrade D. Antonio Barolomé Muroz-Vidal Bornal como Secrptano no
Consejere y Asesor Juridico de fa Compadita, que acepta ol cargo.



Ena sesitn celebrada el 30 de jurio de 200%, 1a Junta Geneead Qrdinaria de Accionistes de a Sociedad acordd
ratificr los nombramientas de D. Tomas Borcherl Munioz y D. Antonin Sevilla Recio como misrmbros del Consejo
e Atministracien de Iz Sociedad, efecluades por cooplacion en la reunién del Consejo de Administracion de 31
de marzo de 2005, y gue aceptaron expresaments sus cargos, ash come nembrar at acstonista Metacartera, SA.
como Consejers por el plazo legal y estatutanio de cinco afos a contar desde 1o celebracion de 1a presente Junta
Gieneral, y que aceptard su designacion posterierments, lgualmente, acordd reslegir y nombrar como miembro
del Consejo de Administracion, una vez cumplide el plazo ingat de st nombramiento, & [, José Carvajai Coness,
por el plazo legal y astatulario de einco afos a contar desde ia celobracidn de [a presente Junta Genernl.

En sesion celabrada ol 13 de julio de 2005, ef Consejo de Administracion de la Sotiedad fuvo constancia de Ia
ranuncia de D. Tedflo Vergars Péroz come persona fisica representante de ko morcantit Melainversidn, S.A,
compareciondo en ésta sesion dal Consejo de Administracion can poderes suficientes para representar a ia
Sociadad, quien expresd que en ol fuluro se designaria una represerdante fisico de . Metainversion, 5.A

En sesidn celebrada ¢ 21 de sepliembre de 2005, of Consejo de Administracian de la Sociedad acordd aceptar
la renuncia de D, Antonio Barolomé Mufoz-Vidal Bernal como Sacretario no Consejero y Asesor Juridice de |2
Compafiia, y nombrar provisionalmerte a D. Josd Carvajal Conesa como Secretario del Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Tras los mencionados cambios, o Consejo de Administracion de 14 Soctedad, que quedd ampliado a
diez miembros en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del pasado dia 1 de octubre de 2004 | queda
integrado por los siguiantes ocho miembros, quedando dos plazas vacante:

¥ 13 Jusn Marlinez Martines, Frasitdenta

¥ [ Miguel Cabiailera Sandoval Vicepresidenta
< [ José Carvajal Conesa Secretario

v 0. Tomas Borchen Mufioz Voot

¥ D, Antonio Sevilia Regio Vooal

v D Carlos Esteban Tapia Vocal

v Metainversian, 5.A. Vocal

" Melacarlera, $A. Motal

Cartagena, a 28 de marzo de 2008,



