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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7, de una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: Los porcentajes de exposicion en Renta Fija y Renta Variable podran variar a lo largo del tiempo,

entre el 0 y el 100%, en funciéon de la

evolucion de los mercados. En relacion a la exposicion a Renta Variable, no existe objetivo predeterminado ni limitaciones
por

capitalizacion bursatil, ni por sector econémico, ni por paises, incluido emergentes.

La exposicién a Renta Fija (incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y depésitos), se
centrard en emisores

publicos o privados a corto y medio plazo, pertenecientes a la OCDE y se seleccionaran los mas adecuados por su
rentabilidad-riesgo de

crédito.La exposicion a riesgo divisa serd como maximo del 30% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,09 0,00 0,09 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,25 0,25 0,25 0,31

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 419.484,46 439.816,38
N° de Participes 262 256
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10 euros

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 4.291 10,2288
2017 4.489 10,2061
2016 5.765 9,9128
2015 5.076 9,6040
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,00 0,50 0,50 0,00 0,50 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Rentabilidad IIC 0,22 0,78 -0,55 1,66 0,17 2,96 3,22 4,81 7,07

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,41 29-05-2018 -1,48 18-04-2017 -1,70 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 0,51 05-04-2018 0,79 17-10-2017 1,35 30-09-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2018 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 3,10 2,33 3,74 2,46 2,80 3,58 4,47 5,42 3,59
Ibex-35 13,97 13,46 14,55 14,20 11,95 12,89 25,83 21,75 18,85
Letra Tesoro 1 afio 0,28 0,36 0,18 0,17 0,17 0,16 0,44 0,23 1,56
VaR histérico del
o 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 1,89 2,44 2,71 2,71
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,31 0,30 0,35 0,30 1,23 1,20 1,23 1,26

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L . . .. Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* )
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo
Monetario 203 6.560 -0,10
Renta Fija Euro 1.692 86.180 -1,11
Renta Fija Internacional 13 256 -3,22
Renta Fija Mixta Euro 14 1.213 -1,13
Renta Fija Mixta Internacional 75 1.247 -2,87
Renta Variable Mixta Euro 6 105 0,54
Renta Variable Mixta Internacional 24 440 -0,28
Renta Variable Euro 113 5.929 1,43
Renta Variable Internacional 244 15.129 -0,25
IIC de Gestion Pasiva(l) 23 2.362 0,13
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 235 9.255 -1,13
Global 571 20.285 0,10
Total fondos 3.213 148.961 -0,71

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.687 85,92 3.761 83,78
* Cartera interior 1.526 35,56 1.218 27,13
* Cartera exterior 1.959 45,65 2.402 53,51
* Intereses de la cartera de inversion 203 4,73 142 3,16
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 605 14,10 725 16,15
(+/-) RESTO -2 -0,05 3 0,07
TOTAL PATRIMONIO 4.291 100,00 % 4.489 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.489
-4,80
0,00
0,21
0,84
2,33
0,41
-2,25
0,11
0,00
0,24
0,00
0,00
0,00
-0,64
-0,50
-0,05
-0,05
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
4.291

4.821
-8,83
0,00
1,84
2,51
2,16
0,39
-0,05
0,11
0,00
-0,09
0,00
0,00
-0,01
-0,68
-0,51
-0,05
-0,04
-0,05
-0,04
0,00
0,00
0,00
0,00
4.489

4.489
-4,80
0,00
0,21
0,84
2,33
0,41
-2,25
0,11
0,00
0,24
0,00
0,00
0,00
-0,64
-0,50
-0,05
-0,05
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
4.291

-45,64

-88,59
-66,53
7,87
5,13
4.400,00
0,00

-366,67

-100,00
-5,88
-1,96
0,00
25,00
-80,00
-25,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 880 20,51 688 15,33
TOTAL RENTA FIJA 880 20,51 688 15,33
TOTAL RV COTIZADA 589 13,74 465 10,35
TOTAL RENTA VARIABLE 589 13,74 465 10,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.469 34,25 1.153 25,68
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.650 38,44 2.147 47,80
TOTAL RENTA FIJA 1.650 38,44 2.147 47,80
TOTAL RV COTIZADA 340 7,93 321 7,15
TOTAL RENTA VARIABLE 340 7,93 321 7.15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.990 46,37 2.467 54,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.459 80,62 3.620 80,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Inversiones RF/RV

uRY
uRF

Inversiones Interior/Exterior

u Exterior

u Interior

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
PUT
EUROSTOXX L.
INDICE EUROSTOXX 850 Inversion

3400 Vcto.

21/09/2018
Total subyacente renta variable 850
Total subyacente tipo de cambio 0




Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

Total otros subyacentes 0

TOTAL DERECHOS 850

Total subyacente renta fija

Total subyacente renta variable

Total subyacente tipo de cambio

Total otros subyacentes

o|o|o|o|o

TOTAL OBLIGACIONES

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién

x

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Actualizacion de oficio del folleto/DFI del fondo de inversion en el que RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I.C., S.A figura como
sociedad gestora, como consecuencia del cambio en la delegacion de funciones de la misma. La CNMV ha resuelto:
Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de RENTA 4 BANCO,
S.A., como entidad Depositaria, la actualizacion del folleto y del documento con los datos fundamentales para el inversor
de RENTA 4 DELTA, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversion de caracter financiero con el
ndmero 1630), al objeto de incluir los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre inversiones y los gastos
derivados de la utilizacién del indice de referencia, asi como elevar la inversion minima a mantener.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Un participe posee una participacion significativa directa del 27,55% del patrimonio del fondo. Gestora y depositario




pertenecen al mismo grupo economico. Pueden existir operaciones vinculadas repetitivas y sometidas a un procedimiento
de autorizacion simplificado, relativas a compraventa de Divisas y/o Repos de Deuda Publica, que realiza la Gestora con
el Depositario. Durante el periodo se ha operado con acciones de Europac Madrid, teniendo la consideracion de operacién
vinculada. Durante el periodo, la entidad ha realizado operaciones vinculadas de intermediacion en la compra/venta de
valores con el grupo Renta 4 por importe de 1,28 millones de euros, de los cuales el 0% corresponde a las operaciones de
repo dia. Las comisiones de liquidacion e intermediacion en derivados percibidas por el grupo de la gestora han sido de
0,20 miles de euros, que representa el 0,0046% sobre el patrimonio medio. Las comisiones de liquidacion e intermediacién
por ventas de valores percibidas por el grupo de la gestora han sido de 0,42 miles de euros, que representa el 0,0098%
sobre el patrimonio medio. Las comisiones de liquidacion e intermediacién por compras de valores percibidas por el grupo
de la gestora han sido de 0.59 miles de euros, que representa el 0.0136% sobre el patrimonio medio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias.

9. Anexo explicativo del informe periédico

VISION DE LA GESTORA Y ESCENARIO BURSATIL

El primer semestre de 2018 ha mostrado un comportamiento negativo en los activos de riesgo, con pocas excepciones. En
Europa, el Eurostoxx 50 ha caido un 3,1% y el Stoxx 600 un 2,4%, con peor comportamiento del DAX alemén (-4,7%) y el
Ibex 35 (-4,2%), y mejor del CAC francés (+0,2%). La rentabilidad también ha sido dispar desde un punto de vista
sectorial, destacando positivamente petroleras (+10%) y tecnologia (+7%), y negativamente bancos (-12%),
telecomunicaciones (-11%) y autos (-11%). Las bolsas asiaticas y emergentes también han caido (Nikkei -2%, Hang Seng
-3,2%, Shanghai -14 %, MSCI Emerging Markets -7,7%), y la excepcion se encuentra en los indices estadounidenses, que
cierran el semestre en positivo (S&P 500 +1,7%, Nasdaq Composite +8,8%), gracias en buena medida a la evolucion del
dolar y la continuidad en el buen comportamiento de las comparfiias tecnologicas.

El segundo trimestre del afio ha tenido un mejor comportamiento que el primero en la renta variable, con recuperacion en
meses de abril y mayo gracias principalmente a buenos resultados empresariales. No obstante, el aumento de tensiones
comerciales y geopoliticas, las expectativas de normalizacién monetaria, dudas en ciclo econémico y las caidas en
emergentes llevaron a tomas de beneficios en las Gltimas semanas del trimestre.

En la renta fija, el repunte de TIR y el ensanchamiento de los diferenciales de crédito provocan pérdidas en el afio. En la
corporativa, se observan caidas tanto en grado de inversién como high yield. En la deuda gubernamental, el Bund aleman
ha cerrado el semestre en el 0,30% (vs. 0,43% a cierre de 2017, si bien lleg6 a tocar 0,76% a principios de febrero), y el
bono espariol a 10 afios en el 1,32% (vs. 1,57% a cierre de 2017). El diferencial de deuda Espafia-Alemania se sitda en
los 101 puntos y el de Italia-Alemania en los 244 puntos, afectado por la situacion politica en Italia. Por su parte, EI T bond
americano ha cerrado el semestre en el 2,86% (tras haber superado el 3,1% a mediados de mayo).

Respecto a otros activos, es significativa la revalorizacion en el crudo (Brent +19% en el semestre, hasta a 79,5
USD/barril), donde los factores de oferta han apoyado esta positiva evolucion. Contrasta con el negativo comportamiento
de otras materias primas, como el cobre (-11%), el aluminio (-3%), la plata (-6%) o el oro (-4%). Dentro de los metales,
destaca en positivo el niquel, con una revalorizacion en el semestre del 16%. En divisas, el USD se ha revalorizado frente
al EUR cerca de un 3% en lo que llevamos de afio. Destaca asimismo la depreciacion de las monedas latinoamericanas, y
la depreciacion del yuan en las Ultimas semanas del semestre.

Desde el punto de vista macroeconémico, el crecimiento a nivel global se mantiene estable, con un avance cercano al
3,8% trimestral anualizado, no obstante se observa una menor sincronizacion frente al afio pasado. El contexto es positivo
en Estados Unidos, con aceleracion del crecimiento econémico, pleno empleo e inflacién ligeramente por encima de su
objetivo del 2%. En Europa no obstante, nos encontramos en un entorno de moderacion en los indicadores mas
adelantados del ciclo, aunque el crecimiento se mantiene sélido. El sector manufacturero, especialmente en Alemania,
sigue siendo el principal foco de debilidad. Existes riesgos, en una economia muy abierta que se ve negativamente




afectada por el incremento de las tensiones comerciales. La inflacion general repunta, aunque la tasa subyacente todavia
esta lejos del objetivo del 2%. Respecto a China, los datos de actividad econdémica real se mantienen firmes, si bien hay
una elevada sensibilidad a las tensiones comerciales con Estados Unidos.

En lo que respecta a politicas monetarias, la Reserva Federal estadounidense subi6 tipos el pasado 13 de junio hasta
1,75-2,0%, Es la segunda subida de tipos en 2018, y la séptima desde el inicio del proceso en dic-15. Las estimaciones
apuntan a 4 subidas en 2018, 3 en 2019y 1 en 2020, llegando al nivel de 3,25-3,50% en 2020. Respecto al BCE, en su
reunion del 14-junio anuncié la reduccion en su plan de compra de bonos, desde 30.000 mins eur mensuales hasta
septiembre, a 15.000 mins eur/mes en el periodo octubre-diciembre, finalizando asi el QE a finales de 2018, siempre y
cuando los datos que se vayan conociendo confirmen las expectativas de inflacion de medio plazo del BCE (objetivo 2%).
Los tipos de interés se mantienen sin cambios (repo 0% y deposito -0,4%), y el consenso apunta a que los tipos de interés
se mantendran en los niveles actuales al menos hasta septiembre de 2019. En el caso de China, el Banco Popular de
China se propone aplicar oportunamente una politica prudente y neutral, para crear un entorno de moderacion financiera
que facilite acometer reformas estructurales por el lado de la oferta. Prosigue por tanto la retirada de liquidez global. Sin
embargo, solo Estados Unidos esta en una senda claramente endurecedora.

Desde el lado empresarial, los resultados del primer trimestre fueron netamente positivos, especialmente en Estados
Unidos, gracias a la evolucién del délar y la reforma fiscal. En lo que llevamos de afio el consenso ha revisado al alza sus
estimaciones de beneficio por accién agregado: un +2% en Europa, y un +8% en Estados Unidos, y apunta a crecimiento
2018 (frente al 2017) del 9% en el Stoxx 600 y del 21% en el S&P 500. Desde un punto de vista sectorial, los mayores
crecimientos en beneficios se observaran en energia, tecnolégicas y materiales, y los menores en telecomunicaciones y
utilities.

COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA

Durante el periodo, la volatilidad del fondo es de 3,1% frente al 2,63% del periodo anterior. Su patrimonio se sitda en 4,291
millones de euros frente a 4,489 millones del periodo anterior. La rentabilidad de 0,22% obtenida por el fondo a lo largo del
periodo frente al 1,84% del periodo anterior, le sitia por encima de la rentabilidad media obtenida por los fondos de la
misma vocacion inversora (global) pertenecientes a la gestora, que es de 0,1%. Ademas su rentabilidad sitda a la 1IC por
encima de la rentabilidad media obtenida por su Indice Benchmark, que es de -2,91%.

El nimero de participes ha aumentado a lo largo del periodo, pasando de 256 a 262.
Los gastos soportados por el fondo han sido 0,61% del patrimonio durante el periodo frente al 0,65% del periodo anterior.
El valor liquidativo del fondo se sitta en 10,2288 a lo largo del periodo frente a 10,2061 del periodo anterior.

En cuanto a los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la IIC gestionada por Renta 4 Gestora S.A.,
S.G.LIC, ejerce los derechos politicos (asistencia, delegacion o voto) inherentes a los valores, cuando su IIC bajo gestion
tiene una participacion que represente un porcentaje igual o superior al 1% del capital social o cuando la gestora, de
conformidad con la politica de ejercicio de derechos de voto, lo considere relevante o cuando existan derechos
economicos a favor de accionistas, tales como prima de asistencia a juntas que se ejercera siempre.

En caso de ejercicio, el sentido del voto sera, en general, a favor de las propuestas del Consejo de Administracion, salvo
que los acuerdos a debate impliquen una modificacién en la gestion de la sociedad emisora, contraria a la decision que
motivo la inversion en la Compaifiia.

El pasado mes de abril, el fondo ha acudido a la Junta General de accionistas de Renta 4 y ha votado a favor de las
propuestas del Consejo.

El pasado mes de mayo, en la Junta General de Accionistas de VISCOFAN S.A,, la IIC ha delegado el voto en el Consejo
de Administracion, obteniendo la prima de asistencia.




Para el resto de las Juntas, la IIC no ha asistido a las Juntas Generales de Accionistas, por considerar que su participacion
en las mismas no es relevante en la defensa de los derechos de los participes.

Durante el periodo se ha operado con acciones de Europac Madrid, teniendo la consideracién de operacion vinculada.

En cuanto a la Politica Remunerativa de la Gestora, quedaré reflejada junto con el Informe Anual.

Actualizacién de oficio del folleto/DFI del fondo de inversion en el que RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I.C., S.A figura como
sociedad gestora, como consecuencia del cambio en la delegacién de funciones de la misma.

La CNMV ha resuelto: Verificar y registrar a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.I.I.C., S.A., como entidad Gestora, y de
RENTA 4 BANCO, S.A., como entidad Depositaria, la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RENTA 4 DELTA, FI (inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Inversién de
caracter financiero con el numero 1630), al objeto de incluir los gastos derivados del servicio de andlisis financiero sobre
inversiones y los gastos derivados de la utilizacion del indice de referencia, asi como elevar la inversiébn minima a
mantener.

POLITICA DE INVERSION

Renta 4 Delta Fi, ha finalizado el primer semestre con una liquidez en cartera del 21.1% repartida entre tesoreria y
pagares de ACS, Acciona y El Corte Inglés.

El fondo cuenta con una opcién comprada sobre el Eurostoxx a niveles de 3400.

Se invierte en bonos corporativos destacando los de las compafiias OHL, Indra Sistemas, Banco Mare Nostrum o Dufry
Finance todos ellos con mas de un 5% del patrimonio.

Respecto a la renta variable, mencionamos las compafias BME, Telefénica, Lanxess, Repsol o Siemens AG por ser las
que mayor peso tienen en esta categoria de inversion.

FijAndonos en la diversificacion sectorial, los sectores de Bancos con bonos de BMN, Ibercaja Cazar o banco Santander,
construccion con OHL y ECPs de Sacyr e industrial con Electricite de France, Siemens AG y Deutsche Post AG.

Las inversiones estdn denominadas mayoritariamente bajo la divisa Euro aunque también cuanta con inversiones en Doélar
Americano y Libra Esterlina.

PERSPECTIVAS 2T18

Tras un primer semestre no demasiado positivo, arrancamos otro con muchas incertidumbres abiertas todavia: guerra
comercial y dudas sobre ciclo econémico, mercados emergentes/China, retirada de estimulos monetarios por parte de la
FED y el BCE, populismo en Europa, Brexit, y potencial volatilidad en divisas. En este escenario, el mercado estd pasando
de “modo complacencia” a “modo alerta”, y la volatilidad deberia volver a niveles mas cercanos a su media histérica, tras
unos datos excesivamente bajos en 2017.

Este repunte de volatilidad es l6gico en un entorno de progresiva normalizacion de las politicas monetarias y eventos
geopoliticos de distinta naturaleza. Es aconsejable disponer de una reserva de liquidez para aprovechar esta volatilidad,
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gue conceda flexibilidad en correcciones. El foco en préximos meses seguira puesto en el potencial incremento de las
tensiones comerciales entre Estados Unidos y el grueso de sus socios comerciales, que tendria mayor impacto en las
economias mas abiertas (como la europea). La mayor incertidumbre y el repunte de precios de las importaciones podrian
traducirse en Ultima instancia en una desaceleracion econoémica.

A precios actuales, y tras las correcciones vistas en el la primera parte de 2018, las valoraciones en renta variable europea
son razonables. El Stoxx 600 cotiza a 14x PER 18e y rentabilidad por dividendo 2018e del 3,7%. En el caso del Ibex 35,
los mdltiplos son 11,8x PER 18e y rentabilidad por dividendo 2018e del 4,4%, niveles que estan en ambos casos
ligeramente por debajo de la media histérica. En este contexto y desde un punto de vista de posicionamiento en renta
variable, tiene sentido asistir a cierta rotacion a sectores defensivos (petroleras, farmacéuticas, telecomunicaciones,
alimentacion y bebidas), desde sectores tecnoldgicos y mas ligados a ciclo. El principal catalizador para la renta variable
sigue siendo el crecimiento en los resultados empresariales, y el escenario fundamental no ha cambiado materialmente,
creemos que el momento deberia seguir apoyando en proximos meses, con crecimiento cercano a doble digito en Europa.
Teniendo en cuenta los riesgos mencionados y el aumento de volatilidad, la clave para navegar en este escenario es
mantener una gestién activa, con elevado foco en seleccion de valores y sectores.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0211839206 - AUTOP.DEL ATLANTICO CESA 4.75 01/04/2020 EUR 104 2,42 104 2,33
ES0213056007 - BANCO MARE NOSTRUM 9 VTO 11/16/2026 EUR 379 8,84 383 8,54
ES0244251007 - IBERCAJA CAZAR 5% VTO 28-07-2020 CALL EUR 99 2,31 102 2,27
ES0305031009 - ORZCPR 7 03/07/19 EUR 99 2,31 98 2,19
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 681 15,88 688 15,33
ES0505113987 - PAGARE CORTE INGLES 0.65 vto. 14/05/2019 EUR 99 2,32 0 0,00
XS1756327190 - PAGARE ECP SACYR 17/10/2018 1.4% EUR 99 2,31 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 198 4,63 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 880 20,51 688 15,33
TOTAL RENTA FIJA 880 20,51 688 15,33
ES0105223004 - GESTAMP AUTOMOCION EUR 38 0,90 36 0,80
ES0113900J37 - BANCO SANTANDER EUR 28 0,64 0 0,00
ES0115056139 - BME EUR 113 2,64 106 2,37
ES0118900010 - FERROVIAL, S.A. EUR 54 1,25 0 0,00
ES0130960018 - ENAGAS EUR 50 117 48 1,06
ES0148396007 - INDITEX EUR 59 1,36 0 0,00
ES0168561019 - EUROPAC MADRID EUR 45 1,06 53 1,18
ES0173358039 - RENTA 4 EUR 2 0,06 2 0,05
ES0173516115 - REPSOL EUR 65 1,51 56 124
ES0178165017 - TECNICAS REUNIDAS SA EUR 0 0,00 53 1,18
ES0178430E18 - TELEFONICA EUR 72 1,68 40 0,88
ES0182045312 - ADVEO GROUP INTERNATIONAL EUR 0 0,00 12 0,27
ES0184262212 - VISCOFAN EUR 61 1,43 58 1,29
ES06735169B1 - REPSOL DERECHOS DIC17 EUR 0 0,00 1 0,03
ES06735169C9 - REPSOL DERECHOS JUNIO18 EUR 2 0,04 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 589 13,74 465 10,35
TOTAL RENTA VARIABLE 589 13,74 465 10,35
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.469 34,25 1.153 25,68
DEOO0A11QR65 - BAYNGR 3% 01/07/75 EUR 103 2,40 105 2,34
XS0969340768 - AMERICA MOVIL SAB DE C.V. 5.125% VTO 06-09-73 EUR 103 2,40 105 2,34
XS1206510569 - OBRASCON HUARTE LAINS,5 VTO.15/03/23(CALL03/15/18)] EUR 274 6,39 330 7,36
XS1207058733 - REPSOL INTL FIN 4.5 25/03/75 EUR 101 2,35 108 2,41
XS1266592457 - DUFRY FINANCE SCA 4,50% 01/08/2023 EUR 317 7,39 321 7,14
XS1497527736 - NH HOTEL GROUP SA 3,75% vto 01/10/2023 EUR 105 2,44 106 2,37
XS1689234570 - BANCO SANTANDER FLOAT 03/28/23 EUR 99 2,31 101 2,25
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.102 25,68 1.177 26,21
USF2893TAJ54 - ELECTRICITE DE FRANCE 2.150 UsD 86 1,99 84 1,86
XS0733696495 - REPSOL INTL FIN REPSM 4.875 19/02/2019 EUR 0 0,00 109 2,42
XS0808632763 - IBERDROLA INTL BV 5.75% PERPETUAL CALL EUR 0 0,00 100 2,22
XS0981383747 - INDRA SISTEMAS SA 1.75% VT0.17/10/18 EUR 363 8,46 379 8,43
XS1605566840 - ECP ACCIONA 0.75% VT0.27/04/2018 EUR 0 0,00 99 2,21
XS1619016527 - ECP ACS 0.13% VT0.18/05/2018 EUR 0 0,00 200 4,45
XS1815320251 - ECP ACCIONA FILIALES 26/04/2019 EUR 99 2,31 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 548 12,76 970 21,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.650 38,44 2.147 47,80
TOTAL RENTA FIJA 1.650 38,44 2.147 47,80
DE0005470405 - LANXESS EUR 65 1,52 0 0,00
DE0005552004 - DEUTSCHE POST AG EUR 36 0,85 0 0,00
DE0005557508 - DEUTSCHE TELEKOM EUR 0 0,00 59 132
DE0007236101 - SIEMENS AG EUR 64 1,48 0 0,00
FR0000125338 - CAP GEMINI EUR 46 1,07 0 0,00
FR0010208488 - ENGIE S.A. EUR 0 0,00 74 1,65
GB0007188757 - RIO TINTO PLC REG GBP 42 0,98 84 187
LU0569974404 - APERAM (AMSTERDAM) EUR 57 1,32 66 1,47
NL0000009082 - KPN NV EUR 30 0,71 38 0,84
TOTAL RV COTIZADA 340 7,93 321 7,15
TOTAL RENTA VARIABLE 340 7,93 321 7,15
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.990 46,37 2.467 54,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.459 80,62 3.620 80,63

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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