C/ Alczl3, 18-2°
2B014 Madrid

Tel: B1 531 13 87*
Fax 915223273

Madrid, a 6 de julio de 2004

Estimados sefiores:

En cumplimiento con lo establecido en el folleto de emision del Fondo AyT.3 FTPyme-ICO,
Fondo de Titulizacldn de Activos, adjunto remitimos la informacion correspondiente al semestre
comprendido entre el 22 de diciembra de 2003 y el 21 de junio de 2004, incluyendo:

1. Datos generales sobre el Fondo,
2.” Valores emitidos por el Fondo.
3. Valores adquiridos por el Fondo:
- Distribucion Cartera de Activos por indices de Referencia
- Distribucién Cartera de Activos por Area Geogréafica
- Distribucién Cartera de Activos por Salde Vivo Entidad Cedente
- Distribucion Cartera de Activos par Tipo de Préstamo

Atentamente les saluda,
o Vs

““D. Luls Mifalles Garca
Director General

Ahorra y Titulizacion 5.G.F.T., 5.A.
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I. AyT.3 FTA: Datos generales sobre el Fondo.

I. Datos qenerales sobre ef Fondo.

Fecha Constitucion del Fondo 12 de junio de 2000

Fecha Emision Bonos 12 de junio de 2000

Fecha Vencimiento Final 20 de diciembre de 2021

Sociedad Gestora Ahorro y Titulizacién 5.G.F.T., 5.A.

Entidad Directora y Aseguradora Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro
Entidad Co-Directara y Aseguradaora Crédit Agricale Tndosuez

Entidades Cadentes Caja General de Ahorros de Canarias

Caixa d "Estalvis de Terrassa

Caixa d "Estalvis de Sabadell

Caja de Ahorros de La Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Bilbao Bizkaia Kuixa

Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragdn
Caixa d "Estalvis del Penedés

Caixa d " Estalvis d"Ontinyent

Caja de Ahorros de Galicia

Entidades Aseguradoras Caja General de Ahorros de Canarias

Caixa d "Estalvis de Terrassa

Caixa d "Estalvis de Sabadell

Caja de Ahorros de La Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia
Caja de Ahorros de Vitoria y Alava

Bilbao Bizkaia Kutxa

Caja de Ahorros de la Inmaculada de Aragon
Caixa d "Estalvis del Penedés

Caixa d"Estalvis d "Ontinyent

Caja de Ahorros de Galicia

Agente de Pagos CECA

Negociacién Mercado ATAF

Agencia de Calificacién Moody ‘s Investors Service Espafia, 5.A.




II. Valores emitidos por el Fondo: BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS

BONOS T1

Cddigo ISIN: ES0312391016

Calificacion: Aaa ( Moody s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total
Origen 100.000,00 23.400.000,00
Actual Serie Amortizada Serie Amortizada
BONOS F1

Codigo ISIN: ES0312391008

Calificacion

: Aal( Moody’s )

NOMINAL EN CIRCULACI(':)N Unitario Total
Origen 100.000,00 5.900.000,00
Actual Serie Amortizada Serie Amortizada
BONOS T2

Cddigo ISIN: ES0312391032

Calificacion

: Aga ( Moody s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total

Origen 100.000,00 93.600.000,00

Actual 12.410,30 11.616.040,80

% Actual/ Origen 12,41 % 12,41 %
PAGO CUPON FECHA 21 DE JUNIO 2004

Intereses devengados y pagados 243,91 228.299,76

Intereses devengados y no 0,00 0,00

pagados

Amortizacion devengada v 9.479,75 8.873.046,00

pagada

Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media 0,60 afios 0,60 afios




BONOS F2

Cédigo ISIN: ES0312391024

Calificacion: Aal { Moody s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total

Origen 100,000,00 23.400.000,00

Actual 12.410,30 2.904.010,20

% Actual/ Origen 12,41 % 12,41 %
PA UPON FECHA 21 DE JUNIO 2004

Intereses devengados y pagados 280,43 65.620,62

Intereses devengados y no 0,00 0,00

pagados

Amortizacion devengada y 9.479,75 2.218.261,50

pagada

Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media 0,69 arios 0,69 afos

BOMNOS B

Cddigo ISIN: ES0312391040

Calificacion: Bal ( Moody s )

NOMINAL EN CIRCULACION Unitario Total

Origen 100.000,00 16.300.000,00

Actual 100.000,00 16.300.000,00

% Actual/ Origen 100% 100%
PAGO CUPON FECHA 21 DE JUNIO 2004

intereses devengados y pagados 1.356,91 221.176,33

Intereses devengados y no 0,00 0,00

pagados

Amoriizacién devengada y 0,00 0,00

pagada

Déficit de amortizacion 0,00 0,00

Vida Media 1,83 afios 1,83 anos




IV. Valoras adguiridos por el Fondo:

*[nformacion a 31 de mayo de 2004

Saldo Vivo Activos 31.979.215,32
Intereses devengados del periodo y 618.024,65
cobrados

Tasa Amortizacion Anticipada anualizada 3,47 %
Tipo Medio Activos 3,63 %
Vida Media Activos 5,95 afios

- Morosidad Actual de la Cartera de Activos

Impagados % sobre Saldo Vivo Ph's
Capital 92.767,32 0,290 %
Intereses 6.329,h2 0,020 %
Total 99.096,84 0,310 %
Fallidos % sobre Saldo Vivo Ph's
Saldo Vivo Final 351.281,75 1,098 %
Intereses 14.508,94 0,045 %
Total 365.790,69 1,144 %




- Distribucion de la Cartera por Indice de Referencia

NO Préstamos Saldo Vivo % sobre Saldo | Tipo Medio

Activos Vivo Activos

Euribor 274 12.716.903,88 39,77 % 3,19 %

IRPH 47 3.048.439,96 9,53 % 4,98 %

Mibor 205 12.924.449,14 40,42 % 3,65 %

Fijo 133 3.220.291,93 10,06 % 4,11 %

Otros 1 69.130,41 0,22 % 4,75%

Total 660 31.979.215,32 | 100,00 %

- Distribucion de la Cartera por area geografica

N° Préstamos Saldo Vivo % sobre Saldo
Activos Vivo Activos
Barcelona 309 6.411.183,15 20,05%
Bilbao 53 1.441.254,47 451 %
Tenerife 86 7.558.810,50 23,614%
La Rioja 46 3.924.168,48 12,27%
Seqovia 65 5.478.892,75 17,13%
Alava 29 3.396.373,92 10,62%
Zaragoza 32 1.628.468,36 5,09%
Valencia 20 1.044.713,69 3,27%
La Coruna 20 1.095.350,00 3,42%
Total 660 31.979.215,32 100,00 %




- Distribucién_de la Cartera por Saldo Vivo de la entidad cedente

¢

NO Préstamos Saldo Vivo % sobre Saldo Tipo Medio

Activos Vivo Activos

Caja Rioja 46 3.924.168,48 12,27 % 3,243 %

Caixa Ontinyent 20 1.044.713,69 3,27 % 3,676 %

Caixa Sabadell 201 2.177.536,80 6,81 % 4,130 %

Caja Canarias 86 7.558.810,52 23,64 % 3,934 %

Caja Segovia 65 5.478.892,75 17,13 % 3,929 %

Caixa Terrasa 66 1.580.665,82 4,94 % 3,715 %

Caixa Penedés 42 2.652,980,53 8,30 % 3,789 %

CAI 32 1.628.468,36 509 % 3,323 %

Caixa Galicia 20 1,095.350,00 3,43 % 2,927 %

BBK 53 1.441.254,47 4,51 % 3,123 %

Caja Vital 29 3.396.373,20 10,62 % 3,124 %

Total 660 31.979.215K,32 100,00 %

- Distribucion de la Cartera por tipo de préstamo

N® Préstamos Saldo Vivo % sobre Saldo Tipo Medio

Activos Vivo Activos

Pyme-ICO 429 14.889.261,36 46,56 % 3,222 %

Pyme 231 17.089.722,96 53,44 % 4,007 %

Total 660 31.979.215,32 100,00 %




IV. Informacion sobre la procedencia y aplicacion de los Fondos disponibles.

*Informacion a 21 de junio de 2004

Total Intereses disponibles
Fondos Disponibles para amortizacion
Fondos de Reserva

Total Fondos Disponibies para aplicacion

1.119.419,21

11.813.613,17

5.897.816,34

18.830.848,72

Fondos Disponibles totaies

financiero )

Pago Intereses Bonos T2
Pago Intereses Bonos F2
Pago Intereses Bonos B

Saldo actual del Fondo de Reserva
Deficit del Fondo de Reserva
Amaortizacion de la serie T2

Amortizacion de la serie F2
Amortizacion de la serie B

Intereses del Préstamo Subordinado
Amortizacion del Préstamo Subordinado
Amortizacion de [a Sobracolateralizacion

Comision Administracion Cedente

Margen de Intermediacion Financiera

Gastos ordinarios ( comisiones gestora, agente

18.830.848,72

21.966,41

228.299,76
65.620,62
921.176,33

5.897.816,34
0,00
8.873.046,00

2.218.261,50
0,00

74.622,32
34,888,50
400,733,88
1.396,60

792,980,44




