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1. Resumen v principales magnitudes:

-

Aumento significativo de ventas (+15,16%), que se extiende a la casi totalidad
del grupo v se sinda en §53,3 millones de curos.

Fl resultado atribuido a la sociedad dominante ha ascendido a 1.398,8 millones
de euros frente a 30,3 millones de euros del primer trimestre del gjercicio
antenor.

Respecto al resultado del primer trimestre del gjercicio anterior cabe destacar los
siguientes hechos sigmficativos:

- En el primer wrimestre del gjercicio 2003 no se consolida el resultado de
Airtel Mévil al quedar excluida del perimetro de consolidacion con efectos 1 de
enero de 2003 como consecuencia de la venta de la participacion en enero de
2003,

- Como consecuencia de lo anterior, en ¢l primer frimestre de 2003 se ha
producido una plusvalia antes de impuestos por un importe de 1.624,9 millones
de euros.

El beneficio ordinario antes de impuestos, excluyendo ¢l resultado de Airtel de
2002 y los ingresos financieros corporativos denivados de la tesorcria de la
venta, con objeto de que sean comparables, registra un incremento del 27,8%.

Los Recursos Propios de Acciona a 31/marzo/2003 alcanzan los 2.139,7
millones de eurcs, multiplicando por 2,76 la cifra registrada a
31/diciembre/2002.

Acciona cuenta con una sélida posicion de tesoreria, registrando un saldo (neto
de deuda) de 1.206,1 millones de curos a 31/marzo/2003.

La cartera de construccion a 31/marzo/2003 asciende a 4.140 mullones de euros,
lo que permite mantener un buen nivel de achividad para los préximos trimestres.

A principios de abril de 2003, finalizd la OP A sobre Trasmediterranea por parte
del consorcio en el que Acciona Logistica, S.A. (filial 100% de Acciona)
participa con un 55%. El resultado de la OPA da el control al consorcio de un
99,06% dcl capital de la compafiia. Trasmediterranea comenzara a consolidar en
las cuentas de Acciona desde ¢l segundo trimestre de 2003, dentro de la divisién
de Servicios Loyisticos y Aeroportuarios. La consolidacion de Trasmediterranea
se realizara por ¢l método de consolidacion global.
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2. Cuenta de Pérdidas v Ganancias consolidada:

Cifras en Miles de Euros
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Comentarios a la Cuenta de Pérdidas v Ganancias:

& La cifra de negocios consolidada ha crecido un 15,16% con respecto al mismo
periodo de 2002. El crecimiento es significat:vo en todas las 4reas de negocio,
con la excepeion de Corporativa, que se mantiene practicamente en el mismo
nivel que el primer frimestre del afio anterior.

o Construeeidn e Inmobiliaria se mantiene como la prineipal actividad,
representando ur 83,7% de las ventas totales.

» FEIEBITDA gencrado por Acciona se elevo a 57,8 millones de euros,
representando un margen del 6,77% de las ventas,

s HI EBIT se situé en 39,6 millones de euros, un 4,64% de las ventas,

¢ El beneficio ordinario antes de impuestos, excluyendo los resultados por puesta
en equivalencia de Airtel en 1T 2002 y los ingresos financieros derivados de la
tesoreria de la venta de Airtel en 1T 2003, registra un incremento del 27,8%.

» Elresultado extraordinario se eleva a 1.625,2 mullones de euros y el Beneficio
Antes de Impuestos se situd en 1.667,1 millones de curos. Por dltimo, ¢l
Resunltado neto amibuible fue de 1.398,8 millones de euros frente a 30,3 millones
de euros del primer trimestre de 2002,
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3. Resultados por actividades:

Cifras en Miles de Euros
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Evolucion de las actividades:
Construccion e Inmobiliaria:

Las actividades de Construceion e Inmobiliatia mantienen un buen ritmo de crecimiento
en el periodo (+13,37%), continuando con la tendencia alcista de trimestres anteriores.

El BAI registra un fuerte ineremento (+46,4%) como consecuencia del mencionado
incremento en ventas, combinado con a una mejora en los margenes de ambas
actividades durante el periodo.

La cartera de obra a 31 de marzo de 2003 era de 4.140 millones de euros, un 1,2%
inferior a la de la misme fecha del afio anterior y un 4% superior a la de 31/diciembre de
2002.

Servicios Urbanos v Medioambientales:

Esta division incluye los negocios de aparcamientos, servicios funerarios, tratamiento
de residuos solidos, limpieza urbana, tratarmento y suministro de aguas y entorno
urbano.

El incremento en ventas (+7,8%) viene motivado por la buena evelucién de los distintos
negocios. También tiene su influencia, aunque menor, la incorporacién de la funerana
Eurostewart, que ! afio pasado solo consolidé desde marzo. E1 BAT se incrementa en un
75% por la mejora de mérgenes, especialmente en los servicios funerarios.

Energia:

El fuerte incremento en ventas (+31,7%) se debe principalmente al incremento de la
capacidad operativa en cogeneracion, al pasar de 145 MW al final del primer tnmestre
de 2002 2 265 MW a 2]/marzo/2003. El BAT, sin crabargo, desciende un 5,3% debido
al deterioro de los mérgenes en esta actividad por el efecto negativo del precio del gas
natural y 1a bajada del precio del pool por la elevadz hidraulicidad.

La potencia instalada en energia edlica permancce estable en 138 MW.

Corporativa:

El 4rea Corporativa incluye la division corporativa tradicional (fundamentalmente
Bestinver, Hijos de Antonio Barcelo e Ibergel) mas el resto de negocios de TMT
excepto Airtel (fundamentalmente Grpo Correo por puesta en equivalencia y GPD).

Las ventas en esta divisidn se mantienen al mismo nivel que en €l gjercicio anterior. E1
BAI, sin embargo, registra un incremcnto del 7,7%.
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4. Balance de Situacion:

Cifras en Miles de Euros
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Comentarios al Balance:

Recursos Propios:

Los Recursos Propios alcanzan los 2.139,7 millones de euros a 31/marzo/2002, casi 3
veces superiores a los registrados a 31/diciembre/2002.

Pogicion financiera:

Cifras en Miles de Euros
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La tesoreria nefa a 31/murzo/2003 asciende a 1.206,] millones de euros, frente a una
posicion neta de -725 milloncs de euros a 31/diciembre/2002. La lesoreria neta,
excluyendo la deuda sin recurso, se sifia en 1.674,9 millones de euros.

Dentro de la deuda bancaria a sin recurso a 31/diciembre/2002 se incluyen 1.205
millones de ewros de ln parte dispuesta de un préstamo de 1.670 millones de euros
suscrito con un grupo de entidades con la garantia de la “put option™ de Airtel. Tras la

venta de la participacion en Airtel el pasado 27 de Enero, Acciona procedio a cancelar
dicha facilidad erediticia.

Inversiones del periodo:

Las inversiones durante el primer trimestre se clevaron a 53,3 millones de euros, con ¢l
siguiente desglose (Miles de Euros):
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5. Otras informaciones:

OPA Trasmediterrinea:

A prncipios de abril de 2003, finalizé la OPA sobre Trasmediterrdnea por parte del
consorcio en el que Acciona Logistica, S.A. (filial 100% de Acciona) participa con un
55%. El resultado de la OPA da el control al consorcio de un 99,06% del capital de 1a
compafiia.

Dividendeo:

El Consejo de Administracion celebrado el 9 de enero de 2003 aprobé la distribucién de
un dividendo bruto a cuenta de 0,5 euros por accién con cargo a los resultados de 2002.

Asf rmsmo, ¢l Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas el
pago de 0,35 euros por accion como dividendo complementario con cargo a resultados
de 2002 y 0,35 euros por accion adicionales con cargo a reservas. De aprobarse la
propuesta, el dividendo 1otal ascenderia a 1,20 euros por aceién, un 71,4% superior al
del ejercicio anterior, y representaria un pay-out del 47,8%.

Junta General de Accionistas:

El Consgjo de Administracion celebrado el 26 de marzo de 2003 acordd convocar la
Junta General Ordinaria de Accionistas, a celebrar en el Edificio Torona, Avda de
Europa, 24, Alcobendas (Madrid), el 23 de mayo de 2003, a las 12:00 horas en primera
convocatoria, o el 24 de mayo de 2003, a la rnisma hora, en segunda convocatoria.
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