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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA 30, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION DE

PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION

NUMERO: SETECIENTOS SETENTA Y CINCO.

En Madrid a doce de marzo de dos mil ocho, en
las oficinas de la entidad Titulizacién de Activos,

Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacidén, S.A.,

sita en la calle Orense numero 69.

Ante mi, Manuel Richi Alberti, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio,

COMPARECEN

De una parte:

DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
divorciado, vecino de Madrid, con domicilio, a
estos efectos, en la calle Orense, numero 69.

Con Documento Nacional de Identidad numero

Y de otra:




DON ALBERTO DEL CID PICADO, mayor de edad,
mayor de edad, casado, vecino de Palma de Mallorca,
con domicilio profesional en Palma de Mallorca,
Avenida Alejandro Rosselld, numero 8, con Documento
Nacional de Identidad nUmero

Las circunstancias personales relativas a

estado civil, vecindad y domicilio, constan de sus

manifestaciones

INTERVIENEN

A) .~ Don Ramdén Pérez Hernandez como apoderado,
en nombre y representacion, de la entidad
mercantil, de nacionalidad espafiola, denominada
"PITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. (la  “Sociedad
Gestora”), estd domiciliada en Madrid, calle
Orense, numero 09; constituida, por tiempo
indefinido, con la denominacidén de "Titulizacidén de
Activos, 5.G.F.T, S.A.", mediante escritura
otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan
Romero-Girén Deleito, insecrita en el Registro
mercantil de Madrid, al tomo 4280, folio 170,
seccién 8, hoja nimero 71065, inscripcidn 1%; v en
el Registro de Sociedades Gestoras de Fondos de

Titulizacién, con el numero 3.
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CIF numero A-80-352750.

La representacién voluntaria lLa representacién
voluntaria que ostenta como apoderado deriva de 1la
escritura de poder, autorizada por mi, el dia
dieciocho de abril de dos mil dos, con el nUmero

737 de protocclo, que causd la inscripcién 282, de

la hoja social en el Registro Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veintisiete de
diciembre de dos mil siete, seqgun se desprende de
la certificacién expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario del Consejo de
Administracidén, con el Visto Bueno del Presidente,
Don Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas
constan debidamente legitimadas por mi, y cuyo

original queda incorporado a esta matriz como Anexo

1.
De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién

incorporada, resultan sus facultades
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representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucion del Fondo de Titulizacion de
Activos, Emisién y Suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisién de Bonos de Titulizacién que se

documenta en la presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacién de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

B) Y Don Alberto del Cid Picado como apoderado,
en nombre y representacidn, de la entidad
mercantil, de nacionalidad espaficla, denominada a
BANCA MARCH, S.A. (“BANCA MARCH”), domiciliada en
Palma de Mallorca, avenida Alejandro Rosellé numero
8; constituida, por tiempo indefinido, mediante
escritura otorgada el 24 de junio de 1946, ante el
Notario de Madrid, Don Rodrigo Moclina Pérez,
adaptados sus Estatutos Sociales a la vigente Ley
de Sociedades Anénimas mediante escritura otorgada
ante el Notario D. Luis Coronel de Palma el dia 19

de julio de 1990, con el numero 3.703; e inscrita
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en el Registro mercantil de la provincia de
Baleares, al tomo 410, folio 76, Seccidédn 32, libro
334, hoja numero PM-644,; y en el Registro del

Banco de Espana, con el numero 0061

8K6409184

CIF numero A-07004021.

La representacidédn voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de poder especial conferido por
Acuerdo de la Comisidédn Ejecutiva de fecha veintidés
de enero de dos mil ocho, elevados a publico
mediante escritura de poder, autorizada por el
Notario de Palma de Mallorca, Don Gerardo Moreu

Serrano, el dia cuatro de marzo de dos mil ocho,

con el numero 376 de protocolo.

De copia autorizada de la citada escritura, que
me es exhibida, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Emisidén y Suscripcidén de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisidén de Bonos de Titulizacidén que se




documenta en la presente escritura.

Conforme a lo dispuesto en el Art. 164 del
Reglamento Notarial, he consultado el Archivo de
Revocacién de Poderes para comprobar si consta la
revocacién del poder resefiado. No consta. Dejo
incorporado a esta matriz el justificante

documental de la consulta efectuada.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como gue no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las gque representan.
— —  IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD

Les identifico por sus Documentos de Identidad
resefiados y TIENEN a mi juicio, segun intervienen,
la capacidad legal necesaria para otorgar esta
escritura de CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

TITULIZACION, vy, al efecto,

EXPONEN:
I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacién de activos y, en

consecuencia, para ejercer la administracién vy

e et o o e e e et s o e e o s b s e e e e e
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representacidn legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (el “Real
Decreto 926/1998”) y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria \% sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

II.- Que la Socledad Gestora quiere proceder a
la constitucidén de un Fondo de Titulizacidén de
Activos de acuerdo con el régimen legal previsto en
el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en
cuante a lo no contemplado en el c¢itado Real
Decreto 926/1998 y, en tanto resulte de aplicacién,
en la Disposicidén Adicional Quinta de la Ley
3/1994, y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del

Mercado de Valores (en adelante, “Ley del Mercado




de Valores”), en lo referente a su supervisidn,
inspeccién y sancidén, y en las demds disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento, bajo la denominacidn

wrpDA 30, Fondo de Titulizacidén de Activos” (el

“Fondo”) .

Se adjunta como Anexo 1 a la presente
Escritura, la certificacidn de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora en sesiébn celebrada con fecha

veintisiete de diciembre de dos mil siete,

relativos a la constitucién del Fondo.

III.- Que el Cedente es una entidad de crédito
de nacionalidad espafiola inscrita en el Registro de
Fntidades de Crédito del Banco de Espafia, cuyas
cuentas anuales han sido auditadas en los
ejercicios 2004, 2005 y 2006, habiendo obtenido
opinién favorable, sin salvedades, en al menos, el
emitido respecto al ejercicio cerrado a 31 de

diciembre del 2006, y estan depositadas en el Banco

de Espafia y en la CNMV.
IV.- Que el Cedente tiene una extensa cartera
de préstamos hipotecarios en su active y desea

hacer participar al Fondo en algunos de estos
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préstamos hipotecarios de su cartera (los
“Préstamos Hipotecarios”) mediante la emision de
participaciones hipotecarias (en adelante, las
"Participaciones” 0 las “Participaciones
Hipotecarias’”) y certificados de transmigsidén de
hipoteca (en adelante los "Certificados" o 1los
“ertificados de Transmisidén de Hipoteca”).

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura
certificaciones de los acuerdos adoptados por la
Comisidén Ejecutiva del Cedente, celebrada el
veintiddés de enero de dos mil ocho, relativa a la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca para su

agrupacién en el Fondo.

V.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, y actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, procede a suscribir las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca emitidos por el Cedente, que integraran el
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activo del Fondo, vy a llevar a cabo una emisién de

bonos de Titulizacidén (la “Emisidén de Bonos”), gue

integrarédn su pasivo.

VI.- Que se ha llevade a cabo la verificacidén
de una serie de atributos de los Préstamos
Hipotecarios seleccionados mediante una auditoria
elaborada a través de la técnica de muestreo
aleatorio con el objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo 5 del Real Decreto
926/1998. La citada auditoria ha sido elaborada por
la firma ERNST & YOUNG, S.L., inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el numero $0530, con domicilio social en Madrid
(Espafia) Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n y con C.I.F.
nlimero A-80448475 ("ERNST & YOUNG”) segun se
acredita por el Informe de Auditoria de los
Préstamos Hipotecarios, copia del cual se adjunta

como Anexo 3 a la presente Escritura.

VII.- Que de acuerdo con el articule 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y
la BEmisidén de Bonos tienen como requisito previo su
inscripcién en los Registros Oficiales de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (en

adelante, la “CNMV”), en los términos previstos en
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los articulos 26 y siguientes de la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005, de 4 de
noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley del Mercado de Valores, en materia de admisidn
a negociacién de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta 0
suscripcién y del folleto exigible a tales efectos
(el “Real Decreto 1310/2005"), vy el Reglamento
809/2004 de la Comisién Europea, de 29 de abril de

2004.

Que este preceptivo registro previo en la CNMV
se ha efectuado con fecha 11 de marzo de 2008,
segin se acredita mediante el oportuno escrito de
verificacién e inscripcién, suscrito por el citado

organismo, una copia del cual se adjunta como Anexo

4 a la presente Escritura.

Teniendo como base los antecedentes expuestos,
las partes acuerdan el otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo de Titulizacidn

de Activos, Emisién 1Y Suscripcidn de
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Participaciones Hipotecarias vy Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, y Emisién de Bonos, (la
“"Escritura de Constitucién”’) en los términos

previstos en el articulo 6 del Real Decreto

926/1998 de acuerdo con las siguientes:

ESTIPULACIONES

1l.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura de Constitucién, los
términos expresados en mayisculas tendran, salvo
que se indique otra cosa, el significado gue se les

otorga en el documento titulado "Definiciones", que

se adjunta como Anexo 5.

2.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS cerrado que girard
bajo la denominacién de "TDA 30, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS", y se regird por lo
dispuesto (1) en la presente Escritura de
Constitucién, (ii) en el Folleto (iii) en el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen, (iv) en la Ley 19/1992, en cuanto a lo
no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacién; (v) la Ley 3/1994 vy,

en particular su Disposicién Adicional Quinta; (vi)
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la Ley del Mercado de Valores; y (vii) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en

cada momento que resulten de aplicacién.

Asimismo, a la Emisién de Bonos les sera de
aplicacién, ademés de las normas que se ha hecho
referencia en el parrafo anterior, el Real Decreto
1310/2005, por el que se desarrolla parcialmente la
Ley del Mercado de Valores, en materia de admisioén
a negociacidén de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o]
suscripcién y del Folleto exigible a tales efectos—

El periodo de actividad del Fondo se extcndera
desde la presente fecha hasta la fecha de
vencimiento legal del Fondo, en la cual se
producira la extincién del Fondo (prevista para el
28 de septiembre del 2050, o si este dia no fuera
Dia H&bil, el siguiente Dia H&abil) (“Fecha de
Vencimiento Legal”), salvo que previamente se
proceda a la liquidacién anticipada del Fendo.

3.- NATURALEZA DEL FONDO.
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El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado y cerrado, carente de personalidad

juridica, que es gestionado por una Sociedad

Gestora.

4 .- ACTIVO DEL FONDO.

El Cedente es titular, entre otros, de DOS MIL
SETENTA Y DOS (2.072) Préstamos Hipotecarios que se
relacionan en el Anexo 6 que representan, a dia de
hoy, un saldo nominal pendiente de vencimiento, de

TRESCIENTOS OCHENTA MILLONES DE EUROS

(380.000.000,00) .

En el Anexo 6 se contiene la siguiente
informacién de cada Préstamo Hipotecario: (1)
capital inicial; (i1) capital pendiente de
vencimiento; (iii) tipo de interés, (iv) plazo, (V)

ligquidacién, (vi) forma de amortizacién vy (vii)

datos registrales.
Las caracteristicas financieras de los

Préstamos Hipotecarios, asi como sus criterios de

seleccién son los que se relacionan en el Anexo 7

de la Presente Escritura de Constitucidn.
Todos los Préstamos Hipotecarios estaban

incluidos en la cartera provisional del Cedente
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seleccionada a 7 de febrero del 2008 para su cesidn
al Fondo y sobre la gue se ha llevado a cabo la
verificaciéon de una serie de atributos, mediante
una auditoria elaborada utilizando técnicas de
muestreo. Dicha auditoria ha sido realizada por la
firma ERNST & YOUNG, gque ha emitido el Informe de

Auditoria cuya copla se adjunta como Anexo 3 a la

presente Escritura de Constitucidn.

Asimismo, cualquier informacién sobre los
Préstamos Hipotecarios que pudiera, de cualquier
modo, afectar a la estructura financiera o legal

del Fondo ha sido comunicada por el Cedente a la

Sociedad Gestora.
5.- EMISIéN DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

Los Préstamos Hipotecarios son préstamos
concedidos a personas fisicas con el objeto de
financiar la adquisicidn, construccioén o
rehabilitacién de viviendas terminadag situadas en

territorio espafiol. No obstante, alguno de ellos
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provienen de subrogaciones por particulares de
financiaciones concedidas a promotores para

viviendas destinadas a la venta.

A continuacién se recogen algunas de las
caracteristicas respecto a los préstamos
hipotecarios que componen la cartera auditada a 1la

que hace referencia el Anexo 3 de la presente

Escritura.

Las condiciones contractuales de algunos de los
préstamos hipotecarios gue componen la cartera
auditada a la que hace referencia el Anexo 3 de la
presente Escritura, de 1la dque se han extraido los
Préstamos Hipotecarios que han servido de cobertura

para la emisién de las Participaciones vy 1los

Certificados, prevén:

~la posibilidad de reducir hasta un minimo del
0,55%, el diferencial que sirve para la
determinacién del tipo de interés, si se dan las
condiciones establecidas en cada wuna de las
escrituras para dichas situaciones. La bonificacién
del diferencial para los préstamos hipotecarios
estd relacionada con el grado de vinculacién del
deudor con el Cedente, en funcién del cumplimiento

de diversas condiciones, como son la domiciliacién
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de recibos, domiciliacién de nomina, contratacién
de tarjetas de crédito, seguros, planes de
pensiones, etc... Un 6,607% del principal pendiente
de vencer a 7 de febrero de 2008 de los préstamos
hipotecarios que componen la cartera auditada
prevén esta posibilidad, siendo la bonificacidn
media ponderada, a esa misma fecha, de 0,54%.

- los préstamos hipotecarios pueden tener
establecido un tipo de interés nominal maximo y/o
minimo que limita la variabilidad al alza © a la
baja del tipo de 1interés nominal aplicable. En
concreto, un 38,30% del principal pendiente de
vencer a 1 de febrero de 2008, de los préstamos
hipotecarios que componen la cartera auditada
tienen establecido un tipo de interés nominal
maximo y/o minimo. LOS tipos de interés nominales
maximos vy minimos aplicables a los préstamos
hipotecarios due componen la cartera auditada se
encuentran recogidos en el apartado 2.2.2. del

Médulo Adicional del Folleto.
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- algunos de los préstamos hipotecarios cuentan
con un periodo inicial de carencia de principal. Un
4,21% del principal pendiente de vencer a 7 de
febrero de 2008 de 1os préstamos hipotecarios que
componen la cartera auditada se encuentran
actualmente en dicho periodo de carencia, siendo el

maximo periodo actual de carencia, a 7 de febrero

de 2008, de hasta 4 afios,

Adicionalmente, un 10,86% del principal
pendiente de vencer a 7 de febrero de 2008, de 1los
préstamos hipotecarios dque componen la cartera
auditada han sido concedidos a no residentes Yy un
15,65% del principal pendiente de vencer a 7 de
febrero de 2008, de 1los préstamos hipotecarios gue

componen la cartera auditada corresponde a

viviendas de segunda residencia,

Entre los Préstamos Hipotecarios, se encuentran
Préstamos Hipotecarios que cumplen todos los
requisitos establecidos en 1a Seccidn Segunda de la
Ley del Mercado Hipotecario (en adelante, los
“Préstamos Hipotecarios 17). Los Préstamos
Hipotecarios 1 representan, a la fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de DOSCIENTOS NOVENTA

Y SIETE MILLONES TRESCIENTOS SETENTA Y SIETE MIL
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SETECIENTOS TREINTA EUROS CON SETENTA Y SIETE

CENTIMOS (297.377.730,77).

Fl Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios
1 al Fondo mediante la emisidn de Participaciones
Hipotecarias. En consecuencia, el Cedente emite, en

este mismo acto, dos mil trescientas sesenta Y

cuatro (2.364) Participaciones Hipotecarias.
El resto de Préstamos Hipotecarios son

préstamos que no cumplen todos los requisitos

Mercado Hipotecario (en adelante, los “Préstamos
Hipotecarios 2"). los Préstamos Hipotecarios 2
representan, a 1la fecha de hoy, un principal total,
no vencido, de OCHENTA Y DOS MILLONES SEISCIENTOS

VEINTIDOS MIL DOSCIENTOS SESENTA Y NUEVE EUROS CON

VEINTITRES CENTIMOS (82.622.269,23).

E1l Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios
2 al Fondo mediante la emisién de Certificados de
Transmisién de Hipoteca. En consecuencia, el

Cedente emite, en este mismo acto, quinientos diez

P et ..-Vv—-m-»—~-—---~—----————......~__“_‘_.A

l establecidos en la Seccidn Segunda de la Ley del
B

sl




(510) Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Cada Participacién y cada Certificado
participa, a partir de la fechs de hoy, en un 100%
sobre el principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en

cada momento, el correspondiente Préstamo

Hipotecario.

La cesién plena e incondicional de los derechos
de crédito que se derivan de los Préstamos
Hipotecarios, con las excepciones previstas en la
presente Escritura de Constitucidén, mediante 1la
emisién de las Participaciones y los Certificados y
Participaciones, se realiza en la fecha de hoy por
el plazo restante de vencimiento de dichos
Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno
de recompra por parte del Cedente. Las
Participaciones vy 1los Certificados comenzaran a
devengar el interés dque corresponda, desde la fecha
de hoy (incluida), por 1lo que los intereses
devengados por los Préstamos Hipotecarios desde hoy
corresponderan al Fondo, con independencia del
periodo de devengo que se tenga en cuenta a efectos

del cdlculo del interés en los mismos.
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F1l Cedente, en virtud de 1lo previsto en la
Estipulacién Décimo Segunda siguiente esta
facultado para acordar con los regpectivos

Prestatarios modificaciones en los tipos de interés

de los Préstamos Hipotecarios.

lLas Participaciones y 1los Certificados que s¢
agruparan en el Fondo se representaran mediante dos
titulos multiples nominativos, uno de ellos
representativo de la totalidad de las
participaciones y el otro representativo de la
totalidad de los Certificados, en la forma due se
adjunta a la presente Escritura como Anexo 8 que
incluirad la relacién de Préstamos Hipotecarios,
contenida en el Anexo 6 (los “ritulos Maltiples”) .—

Dichos Titulos Maltiples contienen las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. La transmision de las
pParticipaciones y de los Certificados estéd limitada
a inversores institucionales © profesionales, no

pudiendo ser adquiridas por el publico nNo

T e
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especializado.

El Cedente se compromete, en caso de
sustitucién o ejecucién de un Préstamo Hipotecario
0 liquidacién anticipada del Fondo, o en cualquier
Otro supuesto que asi 1lo requiera, a fraccionar
cualquier titulo miltiple representativo de las
Participaciones y/o de 1los Certificados en tantos
titulos individuales o multiples como fueren
necesarios, o a sustituirlos o canjearlos.

6.- SUSCRIPCION Y  AGRUPACION DE  LaS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de las Participaciones vy

los Certificados, para su inmediata agrupacién en

el Fondo.

El precio total de 1las Participaciones y los
Certificados es el 100% del Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento de los Préstamos Hipotecarios en la
presente fecha, que es de TRESCIENTOS OCHENTA

MILLONES DE EUROS (380.000.000,00) .

El precio de las correspondientes
Participaciones y los Certificados serd abonado por
la Sociedad Gestora, en nombre Y POr cuenta del

Fondo, al Cedente, en 1la Fecha de Desembolso, esto
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es el 18 de marzo de 2008, valor ese mismo dia, una
vez que el Fondo haya recibido el precio de
suscripcién de los Bonos, mediante el ingreso del
precio en la cuenta numero 0061 abierta en el Banco
de Espafia en Madrid, sin que el aplazamiento de

dicho pago genere intereses adicionales a cargo del

Fondo.

Fn caso de resolucidén de la constitucién del

Fondo Y, consecuentemente de la emisidén y
suscripcidn de las Participaciones y los
Certificados, (i) se extinguira la obligacién de

pago de las Participaciones y los Certificados por

parte del Fondo Yy (ii) la Sociedad Gestora estara

obligada a restituir al Cedente cualquier derecho
que se hubilera devengado a favor del Fondo por la

suscripcidn de las Participaciones y los

Certificados.
En este supuesto de resoluciodn anticipada del
Fondo, el Cedente asumira el compromiso de hacer

frente a los Gastos Iniciales en los que se haya




incurrido para la constitucién del Fondo.

7.~ ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

DE LOS CERTIFICADOS.
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, los Titulos Maltiples

representativos de las Participaciones vy los

Certificados suscritos.

Los Titulos Miltiples representativos de las
Participaciones y los Certificados Y, en su caso,
los titulos miltiples o unitarios en los que aquel
se fraccione, quedaran depositados en el Agente de
Pagos, reguldndose las relaciones entre el Fondo vy
el Agente de Pagos por el Contrato de Servicios
Financieros que se otorgara entre el Agente de
Pagos y la Sociedad Gestora en representacidén y por
cuenta del Fondo. Dicho depdsito se constituira en
beneficio del Fondo de forma que el Agente de Pagos
custodiard los titulos representativos de las

Participacicones y 1los Certificados depositados,

siguiendo instrucciones de la Sociedad Gestora.
8.- CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

8.1.- Plazo de la participacién.

La participacién en los Préstamos Hipotecarios
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se realiza desde la presente Fecha de Constitucidn
y por el mismo plazo restante de vencimiento de
dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido

en la Estipulacidén Décimo Primera de  esta

Escritura.

8.2.- Responsabilidad del Cedente.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y 1.529 del Cddigo Civil,
responde ante el Fondo exclusivamente de la
existencia 3% legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios asi como de la personalidad con la que
efectiia la cesidén pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores Hipotecarios,
ya sea del principal, de los intereses o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asumira, en cualqguier otra forma,
responsabilidad en garantizar directa o]

indirectamente el buen fin de la operacién, ni

S




otorgara garantias o avales, ni incurrird en pactos
de recompra de las Participaciones % los
Certificados, en virtud de esta Escritura, del
Folleto, ni de ningin otro pacto o contrato. Todo
ello sin perjuicio de las responsabilidades del
Cedente relativas a la sustitucién de las
Participaciones y/o los Certificados que no se
ajusten a las declaraciones recogidas en la
Estipulacién 10.2 y 10.3 de esta Escritura, en
relacidén con lo establecido en las Estipulaciones
Décimo Primera y Décimo Segunda de esta Escritura.—

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo, Como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendrd accidén
ejecutiva contra el Cedente para la efectividad de
los vencimientos de los mismos por principal e
intereses, siempre que el incumplimiento de tal
ocbligacidén no sea consecuencia de la falta de pago

del deudor del Préstamo Hipotecario.

8.3.- Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipara fondos a la Sociedad
Gestora sin haberlos recibido previamente de los
Deudores Hipotecarios, sea por principal o por

intereses debidos en virtud de los Préstamos
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Hipotecarios. Todo ello sin perjuicio de las
obligaciones del Cedente en virtud de lo dispuesto
en las Estipulaciones Décimo Primera y Décimo
Segqunda de esta Escritura, en los Contratos de
Préstamo para Gastos Iniciales, de Préstamo

Subordinado y en el Contrato de Permuta de

Intereses.
9. - DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS

CERTIFICADOS.

9.1.- Derechos conferidos.

E1l Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, ostentara los
derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable Y% en las Participaciones 3% los
Certificados. En concreto, tendrd derecho a recibir
todos los pagos que, a partir de la Fecha de
Constitucidn, realicen, por cualquier concepto, los
Deudores Hipotecarios, en concepto de principal e

intereses ordinarios devengados, con las
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excepciones previstas en el siguiente parrafo, asi
como cualquier otro pago gque se derive de 1los
Préstamos Hipotecarios, siempre gque todos ellos
correspondan a los Préstamos Hipotecarios cedidos
al Fondo mediante la emisién de las Participaciones
y los Certificados. Las Participaciones y 1los
Certificados comenzardn a devengar intereses a

favor del Fondo a partir de la presente fecha,

incluida.

Ademids de los pagos que efectien los Deudores
Hipotecarios, correspondera al Fondo cualquier otro
pago que reciba el Cedente como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio al
Préstamo Hipotecaric tales como indemnizaciones
derivadas de las pdlizas de seguros, pagos
efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcién de intereses de demora, comisiones por
reclamacién de recibos impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizacién/cancelaciédn
anticipada, asi como cualqguier otra comisidén o
suplido, que corresponderan al Cedente de los

Préstamos Hipotecarios.

Adicionalmente, el Fondo tendréd derecho a
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percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o) intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucidén judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en

administracién y posesién interina de las fincas en

proceso de ejecucién.

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su €aso, sSean necesarias
para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd realizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pdélizas de seguros suscritas en relacidén con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente
responsable frente al Fondo de los perjuicios que

Se ocasionen en el mismo, en el supuesto de gque no
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se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos

las pdlizas de seguros.

9.2.- Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Yy los
Certificados.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones Yy los Certificados,
cuya naturaleza es rendimiento de capital
mobiliario, no estardn sometidos a retencidén alguna
en virtud de lo establecido en el articulo 59 k)
del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, que

aprueba el Reglamento del Impuesto gsobre

Sociedades.

Fn el supuesto de que en el futuro se
estableciera cualguier impuesto, directo 0
indirecto, contribucién o retencién sobre dichos
pagos, éstos correrian por cuenta del Cedente vy

seran devueltos al mismo en el supuesto de due

fueran recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas O retenciones sobre
los pagos realizados al Fondo en concepto de

interés por las Participaciones y 1los Certificados
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que afecten significativamente vy de manera
negativa, al equilibrio financiero del Fondo, se
producira la extincidon del Fondo, previa
liquidacién de los activos remanentes, de

conformidad con lo establecido en 1la Estipulacién

Vigésimo Cuarta de 1la presente Escritura, en Cuyo
caso, el Cedente podra ejercitar el derecho de
tanteo de conformidad con lo dispuesto en dicha

Estipulacién.

10.- DECLARACIONES Y GARANTIAS.

El Cedente, como titular de los Préstamos
Hipotecarios, declara Y garantiza al Fondo Yy a la
Sociedad Gestora en virtud de la presente Escritura
de Constitucioén, respecto a si mismo, a las
Participaciones Yy los Certificados que emite vy
respecto a los Préstamos Hipotecarios de los que
participan las Participaciones y los Certificados,

a la presente Fecha de Constitucién del Fondo:

10.1.- En cuanto al Cedente.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente




constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Fntidades de Crédito del Banco de

Espafia y Sse halla facultada para participar en el

Mercado Hipotecario.

(2) Que ni a 1a fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacién concursal O de insolvencia, ni ninguna
otra situacidn que, dando lugar a responsabilidad,

pudiera conducir a la revocacidn de la autorizacidn

como entidad de creédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas Como
corporativas, para efectuar la cesién de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emision
de las Participaciones Yy 1os Certificados, el
valido otorgamiento de esta Escritura de
constitucién, de 1los compromisos asumidos en 1la

misma y de los demas contratos relacionados con la

constitucién del Fondo.

(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales Yy consolidadas, de 1los ejercicios
cerrados a 31 de diciembre de 2004, a 31 de

diciembre de 2005 y a 31 de diciembre de 2006 con
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opinioén favorable, sin salvedades, de los auditores
en, al menos, el emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006 Y que ha

depositado dichas cuentas anuales en 1la CNMV y en

el Registro Mercantil.

(5) OQue cumple la legislacién vigente sobre

proteccidén de datos.

10.2.- En cuanto a las Participaciones Yy los

Certificados.

(1) Que 1las Participaciones y los Certificados
son emitidos de acuerdo con la Ley del Mercado
Hipotecario, el Real Decreto 685/1982 Yy la

Disposicién Adicional 52 de 1g Ley 3/1994 y demas

en ellas establecidos para la emisién de
participaciones hipotecarias; Y, en particular, que
la emisién de 1as Participaciones Hipotecarias
satisface 1o dispuesto en 1la Ley del Mercado
Hipotecario en 1a redaccién dada por la Ley 41/2007

Y en el Real Decreto ©85/1982. Las Participaciones
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Hipotecarias Se emiten con la cobertura de 1los
Préstamos Hipotecarios due cumplen  todos los
requisitos establecidos en la geccién 1T de la Ley
del Mercado Hipotecario Yy en el Capitulo II del
Real Decreto 685/1982, y los certificados de
Transmisién de Hipoteca se€ emiten con la cobertura
de los Préstamos Hipotecarios que DO cumplen con
todos 1los requisitos establecidos en la Seccidédn I1
de la Ley del Mercado Hipotecario y en el Capitulo
1T del Real Decreto 685/1982, en concreto el limite
del 80% respecto a la relacidn entre el préstamo
garantizado Y el valor del Dbien hipotecado todo
ello de conformidad con lo establecido en el
apartado segundo de la Disposicidn Adicional 5% de
la Ley 3/1994, en su redaccioéon dada por la Ley
41/2007p——-——-—r——*—————-—F——-——-——————~———-—————

(2) Que el o6brgano social del Cedente ha
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la emigién de las Participaciones Y de 1los
Certificados.——*——————r*—————F——-—r‘—-—-———~———*——~——

10.3.- En cuanto a los Préstamos Hipotecarios
movilizados a través de la cartera de

Participaciones Y Certificados que se agrupan en el

Fondo.
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(1) Que los Préstamos Hipotecarios existen, son
validos y ejecutables de acuerdo con la legislacién

aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento

todas las disposiciones legales aplicables.
(2) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin

que exista impedimento alguno para que puedan

representativos de dichos Préstamos Hipotecarios.—

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Anexo 6 y los
datos que se incluyen en los Titulos Miltiples
reflejan correctamente la situacién de los mismos a
la Fecha de Constitucién, tal y como esta recogida
en los ficheros informdticos enviados de dichos
préstamos, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducen a error. Cualquier otra
informacién adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de Préstamos Hipotecarios del Cedente

recogida en el Folleto o comunicada a la Sociedad

' emitirse las Participaciones y los Certificados




Gestora es correcta, conforme con la informacidén de
dichos préstamos recogida en los ficheros
informaticos o en la documentacién del Cedente, ¥y
no induce a error. Asimismo, cualquier informacién
sobre los Préstamos Hipotecarios gque pudiera, de
cualquier modo, afectar a la estructura financiera

o legal del Fondo ha sido comunicada a la Sociedad

Gestora.
(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios
devengan intereses a tipos variables sin perjuicio

de que durante un periodo inicial de los mismos

puedan haberse acordado tipos fijos.

(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas con el objeto de
financiar la adquisicidn, construcciodon o
rehapilitacién de viviendas terminadas situadas en
territorio espafiol. Alguno de los citados préstamos
provienen de subrogaciones por particulares de

financiaciones concedidas a promotores para

viviendas destinadas a la venta.

(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio

de todas y cada una de las fincas en cuestidn, sin
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que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos
a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias 0 cualguier otra limitacién de

dominio.

(7) Que todas 1las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcién, se corresponden con los
mencionados en el Anexo 6 vy en los Titulos
Maltiples. La inscripcién de las fincas hipotecadas
estd vigente y sin contradiccién alguna y no esta

sujeta a limitacién alguna preferente a la hipoteca

de acuerdo con la normativa aplicable.

(8) Que las hipotecas estan constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio Yy €en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios e
hipotecantes y que reunen los requisitos exigidos
por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no

teniendo constancia el Cedente de la existencia de

litigios sobre la titularidad de dichas fincas.
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(9) Que todos los inmuebles hipotecados son
inmuebles terminados y han sido objeto de tasacidn
previa por Sociedades de Tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacidn mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislacidn

sobre el mercado hipotecario.

(10) Que, en el caso de préstamos concedidos
para adquisicién de Viviendas de Proteccidn
Oficial, el valor de tasacién considerado a efectos

de todos los calculos, ha sido el valor maximo

legal de venta.

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada una de las Participaciones
Hipotecarias no excede del 80% del wvalor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de

la emisién de las mismas.

(12) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no excede del 100% del
valor de tasacién de las fincas hipotecadas en

garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario,
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a la fecha de emisién de los mismos.
(13) Que el Cedente no tiene conocimiento de
que se haya producido el desmerecimiento del valor

de ninguna finca hipotecada en mds de un 20% del

valor de tasacién.

(14) Que las propiedades hipotecadas estan
cubiertas, al menos, del riesgo de dafios mediante
polizas a favor del Cedente y que el capital
asegurado no es inferior bien al valor de tasacién,
excluidos los elementos no asegurables por
naturaleza, para el caso de los préstamos que
respaldan las Participaciones Hipotecarias, o bien
al saldo del préstamo a 7 de febrero de 2008, o al
valor de tasacidn, excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza, para el caso de los

préstamos gue respaldan los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.
(15) Que la informacidén relativa a los seguros
contra dafios contratados por los Deudores

Hipotecarios, y a cualquier otro derecho accesorio

I
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a los Préstamos Hipotecarios es completa y se

ajusta fielmente a la realidad.

(16) Que el Cedente tiene constancia de gue han
sido integramente satisfechas las primas por los

seguros contratados a que se refieren los puntos

(14) y (15) anteriores.

(17) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1 d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no
reunen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo

32 del Real Decrete 685/1982 para servir de

cobertura a la emisién de titulos hipotecarios.
(18) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segln criteriocs de mercado.

(19) Que ha seguido fielmente los criterios
contenidos en el documento titulado "Memorandum
Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios"
que se adjunta como Anexo 9, siendo los utilizados

habitualmente por el Cedente en la concesién de

Préstamos Hipotecarios y son legales.

(20) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
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formalizados en escritura publica.

(21) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente

depositadas en el domicilio del Cedente a

disposicién de la Sociedad Gestora. Todos los
Préstamos estan claramente identificados, tanto en
soporte informdtico como por sus escrituras y son
objeto de anadlisis y seguimiento por parte del

Cedente.

(22) Que todos los Préstamos Hipotecarios han
sido y estan siendo administrados por el Cedente
desde el momento de su concesién o de la
subrogacién a favor del Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de préstamos hipotecarios.

(23) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan

dar lugar a la aplicacién del articulo 1535 del



cédigo Civil, y que no tienen conocimiento de la
existencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicién de la
vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotecarios.

(24) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
tiene pagos pendientes por un plazo superior a

noventa (90) dias.

(25) Que ninguno de los Deudores Hipotecarios
de los Préstamos Hipotecarios es titular de ningun
derecho de crédito frente al Cedente por el que
tenga derecho a ejercitar la compensacién de tal
forma que pudieran verse afectados negativamente
los derechos atribuidos por las Participaciones y

los Certificados.

(26) Que ninguno de los prestatarios puede
oponer al Cedente excepcién alguna al pago de
cualguier cantidad referida a los Préstamos

Hipotecarios.

(27) Que el Cedente no ha recibido ninguna
notificacién de amortizacién anticipada total de

los Préstamos Hipotecarios.

(28) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucién de la garantia hipotecaria
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relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(29) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
las Participaciones y los Certificados, al cobro de
las cantidades que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios, salvo los derechos preferentes

legales.

(30) Que los Préstamos Hipotecarios no estén
afectos a emisién de bonos hipotecarios Y, & partir
de la emisién de las Participaciones vy los
Certificados, no estardn afectos a emisién alguna
de cedulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(31) Que las Participaciones y los Certificados
se emiten por el mismo plazo que resta hasta el
vencimiento y por el mismo tipo de interés de cada

uno de los Préstamos Hipotecarios a gue

corresponden.
(32) Que, en el dia de la emisién, el Saldo

Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los




Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital de la Participacién o del Certificado a que

corresponde.
(33) ©Que 1la ultima fecha de amortizacidn
regular de los Préstamos Hipotecarios es el 1 de

agosto de 2047.

(34) Que la informacidn sobre las
Participaciones y los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto y en la

presente Escritura es exacta y se ajusta fielmente

a la realidad.

(35) Que todos los Préstamos Hipotecarios estéan
denominados en euros, son pagaderos exclusivamente
en euros, y no contemplan clausulas que permitan el
diferimiento en el pago peridédico ni de intereses,
ni de principal, sin perjuicio de la existencia de

Préstamos Hipotecarios que se encuentran en un

periodo inicial de carencia de principal.

(36) Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan mediante
domiciliacién en una cuenta bancaria, con sistema
de amortizacién de cuotas constantes, siendo el
sistema de amortizacién de cuotas constantes sin

limitacién alguna de las mismas. Adicionalmente, la
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periodicidad de las cuotas tanto de principal como

de interés, es mensual.

(37) Que, en la Fecha de Constitucién del
Fondo, cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha
tenido al menos el vencimiento de dos cuotas,

estando dispuesto, en todos ellos, la totalidad del

capital.

(38) Que no tiene conocimiento de que los
Préstamos Hipotecarios incluyan impedimentos a la
libre transmisién de los mismos, o en aquellos
casos en los que se requeria el consentimiento del
Deudor Hipotecario, el mismo ha sido obtenido por

el Cedente.

11.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE EN
RELACION CON LA EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS.

11.1.- Sustitucidén de Participaciones Y
Certificados.
En el supuesto excepcional de que, con

posterioridad a la Fecha de Constitucién y no
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obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia observada por éste para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguna de las Participaciones
y/o Certificados o que alguno de los Préstamos
Hipotecarios sobre los que se han emitido aquéllos
no se ajusta en la fecha de hoy a las declaraciones

formuladas en la Estipulacién 10.2. anterior, el

Cedente se obliga:

11.1.1.- A sustituir el correspondiente
Certificado y/0o Participacidn por otro de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo residual, tipo de interés,
caracteristicas del deudor y del inmueble
hipotecado, y ratio saldo actual/valor de tasacidn,
que sea aceptado  por la Sociedad  Gestora,
comunicado a la Agencia de Calificacidn y siempre

que no se perjudique la calificacidn de los Bonos

otorgada por la misma.

Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta
la fecha de sustitucién, del Certificado y/o
Participacién que corresponda sustituir, deberan
ser abonadas al Fondo por el Cedente, en su calidad

de administrador, en el momento en que se produzca
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la sustitucién del Certificade y/o Participacién.—

Fn todo caso, al sustituir algun Certificado
y/o Participacién, el Cedente deberd acreditar que
el Certificado y/o Participacién sustituyente se
ajusta a las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 10.2. anterior. La Sociedad Gestora
comprobard la idoneidad de las condiciones del
Certificado y/o Participacidén sustituyente.

E]l Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que algun Certificado y/o Participacién por él
emitido o que alguno de los Préstamos Hipotecarios
sobre los que se han emitido aquéllos, no se ajusta
a las mencionadas declaraciones, debera ponerlo en
conocimiento de la Sociedad Gestora y en el plazo
de cinco (5) dias indicarle los Préstamos
Hipotecarios sobre los gque propone emitlir nuevas
participaciones hipotecarias y/o certificados de
transmisién de Thipoteca para sustituir a los
afectados. En caso de que se produzca 1la

sustitucién de algun Certificado y/o Participacidn,

e e —— .
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de conformidad con lo previsto en el presente
apartado, el Cedente procederd a emitir un nuevo
Titulo Mualtiple que serd canjeado por el que se
entrega en virtud de lo dispuesto en esta

FEscritura.

El Cedente se compromete a formalizar la
sustitucién de Participaciones y Certificados en
escritura pilblica y en la forma vy plazo que
determine la Sociedad Gestora, y a proporcionar la

informacidn sobre los mismos gue considere

necesaria la Sociedad Gestora.
La sustitucidén se comunicard a la Agencia de

Calificacidén, vy una copia del acta notarial se

remitird a la CNMV.

11.1.2.- Subsidiariamente a la obligacién
asumida en la Estipulacién 11.1.1 anterior y para
aquellos supuestos, en los gque la sustitucién
regulada en el mismo no fuera posible porque los
Préstamos Hipotecarios disponibles resultaran ser
no homogéneos con la cartera titulizada en razédn de
(i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del
deudor, (v) las caracteristicas del inmueble

hipotecado, © (vi) su ratio saldo actual/valor de
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tasacidn, el Cedente se compromete a la
amortizacién anticipada de la Participacidn y/o
Certificado afectado, mediante la devolucidén en
efectivo, tanto del <capital pendiente de la
correspondiente Participacidén y/o Certificado y de
los intereses devengados y no pagados hasta la
fecha, como de cualquier otra cantidad que respecto
a la Participacidén y/o Certificado corresponda al
Fondo, mediante su ingreso en la Cuenta de
Reinversidn. Los importes recibidos de las
Participaciones y/o los Certificados afectados por
el supuesto anteriormente mencionado seran
incorporados a los Recursos Disponibles y aplicados
en la siguiente Fecha de Pago con sujecidén al Orden
de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidacién segun corresponda.

En particular, la modificacidn por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos Hipotecarios
de las condiciones de éstos sin sujecién a los

limites establecidos en la legislacidén especial
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aplicable y a los términos pactados entre el Fondo
y el Cedente en la Estipulacién 12 de la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo y en el Felleto
y, por tanto, absolutamente excepcional, supondria
un incumplimiento por parte del Cedente de sus
obligaciones que no debe ser soportado por el
Fondo. Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, podrd (i) exigir la
correspondiente indemnizacién por danos Y
perjuicios e (ii) instar la sustitucidén o reembolso
de las Participaciones vy/o los Certificados
afectados, de conformidad con lo dispuesto en las
Estipulaciones 11.1.1 vy 11.1.2 anteriores, no
suponiendo ello que el Cedente garantice el buen
fin de la operacidn, sino la necesaria reparacidn
de los efectos producidos por el incumplimiento de
sus obligaciones, de conformidad con el articulo
1.124 del Cédigo Civil. La Sociedad Gestora
comunicara de forma inmediata a la CNMV las
sustituciones 0 amortizaciones de Préstamos
Hipotecarios que se realicen como consecuencia del
incumplimiento por parte del Cedente. Los gastos
que las actuaciones para remediar el incumplimiento

del Cedente originen deben ser soportados por éste,
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sin poder repercutirse al Fondo.

11.2.- Compensacion.

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (25)
de la Estipulacién 10.2. anterior, si cualquiera de
los Deudores Hipotecarios llega a oponer la
compensacién, por desconocer la cesién de los
Préstamos Hipotecarios al Fonde, el Cedente lo
pondréa en conocimiento de la Sociedad Gestora y
debera abonar al Fondo el importe gque corresponda
al Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber

ocasionado al Fondo y que deberan acreditarse

suficientemente al Cedente,

11.3.- Notificacicnes a los deudores.
El Cedente continuara administrando los
Préstamos Hipotecarios conforme a lo establecido en
la Estipulacién Décimo Segunda siguiente. La
Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no
notificar la cesién a 1los respectivos Deudores

Hipotecarios no siendo obligatoria dicha
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notificacidén para la efectividad de la cesidn,

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias
facultades que en derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar 1la
cesién a los Deudores Hipotecarios en el momento
que lo estime oportuno. En especial, la Sociedad
Gestora notificard la <cesidén a los Deudores
Hipotecarios, la emisidén de 1las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de
Hipoteca en el supuesto de sustitucidn del Cedente
en la administracidén de los Préstamos Hipotecarios
y en el supuesto de situacidén concursal o

intervencién por el Banco de Espafia o liquidacidn

del Cedente.
El Cedente asumird los gastos de notificacidn a
los Deudores Hipotecarios en el caso de que la
misma sea realizada por la Sociedad Gestora.
12.- CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

De conformidad <con 1lo establecido en el
apartado 3 del articulo 61 del Real Decreto
685/1982 vy en el apartado 2. b) del articulo 2 del
Real Decreto 926/1998, el Cedente se compromete a

conservar la custodia vy administracién de 1los
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Préstamos Hipotecarios gque sirven de cobertura a
las Participaciones y los Certificados por él
emitidos, quedando obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin de dichos Préstamos Hipotecarios. En todo caso,
corresponderd a la Sociedad Gestora, en nompbre del
Fondo, el ejercicio de la totalidad de las
facultades que, en caso de incumplimiento como
consecuencia de la falta de pago de los Deudores
Hipotecarios, se atribuyen a los titulares de
Participaciones y Certificados en el articulo 66

del Real Decreto 685/1982.

Seran por cuenta del Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, todos
agquellos impuestos directos O indirectos, tasas ©
gastos que se devenguen O en que incurra el Cedente
o que venga obligado a repercutir el mismo con
motivo del desarrollo por éste de los servicios de
administracién de los Préstamos Hipotecarios sin

perjuicio de su derecho a que los mismos le sean




reembolsados en su caso, por los prestatarios o por

el Fondo.
12.1.~ Compromisos generales del Cedente como
administrador de los Préstamos Hipotecarios.
En general, el Cedente, respecto a los
Préstamos Hipotecarios que administre, se

compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo

a:

(i) realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos
Hipotecarios, va sea en via judicial 0

extrajudicial, en las condiciones establecidas en

el siguiente apartado.
(ii) realizar cuantos actos sean necesarios
para mantener o) ejecutar las garantias y

obligaciones que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios.

(iii) tener en cuenta los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios Yy en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de los servicios establecidos en la
presente Escritura de Constitucién del Fondo Yy en

el Folleto.
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(iv) cumplir todas las instrucciones de 1la
gociedad Gestora, dadas de conformidad con lo

previsto en la presente Escritura de Constitucién y

en el Folleto.

(v) realizar cuantos actos sean necesarios para
golicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones Yy consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relacidén

con el desarrollo de lo establecido en la presente

Escritura de Constitucién y en el Folleto.

(vi) disponer de equipos Yy personal suficientes

para cumplir todas sus obligaciones.

Fl Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, ingresara en la Cuenta de Reinversion
los pagos realizados por los Deudores Hipotecarios

semanalmente cada martes, O, el caso de no ser éste

Dia Habil, el inmediatamente posterior Dia Habil
A estos efectos, el Cedente asume el compromiso
irrevocable de comunicar a la Sociedad Gestora, e€n

el momento en gue Se produzcan, & lo largo de la
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vida de la Emisidén de Bonos, cualquier modificacidén
de sus calificaciones a largo y a corto rlazo

otorgadas por la Agencia de Calificacién.

12.2.- Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no sera responsable de las deudas de
la Sociedad Gestora 0 del Fondo, en relacién con
los Bonos, o de las obligaciones de cualquier
deudor. El Administrador renuncia en cualquier caso
a los privilegios y facultades que 1la ley le
confiere en su condicién de gestor de cobros del
Fondo y de administrador de los Préstamos
Hipotecarios, y, en particular, a los que disponen

los articulos 1.730 y 1.780 del Cédigo Civil y 276

del Cédigo de Comercio.

En concreto, el Cedente, como administrador de
los Préstamos Hipotecarios, no sera responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o)
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y el Folleto, excepto cuando

dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto
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o dafio se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de las Participaciones y los Certificados dque
administre, o de cualquier incumplimiento por éste
de sus obligaciones en virtud de la presente
Escritura y el Folleto, estando en dichos casos el
Cedente obligado a indemnizar al Fondo o a la
Sociedad Gestora por los dafios ¥y perjuicios
sufridos (y Jjustificados por la Sociedad Gestora)

Como consecuencia de dicha negligencia o)

incumplimiento.
En cualquier caso, el Fondo, a través de la
gociedad Gestora, tendra las acciones legales que
le correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

12 .3.- Servicios de Administracién de los

Préstamos Hipotecarios.
r]l Cedente seguira administrando los Préstamos

Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo y atenciodn
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a los mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en 1la administracién de 1los
mismos, que el que dedicaria y ejerceria en 1a
administracién de préstamos hipotecarios gque no
hubiesen sido cedidos vV, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado \%
diligencia en 1la prestacidén de los servicios.

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara autorizado para
modificar los criterios para la administracién de
los mismos que se contienen en el “Memorandum
Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios”
que se incorpora como Anexo 9 a esta Escritura
siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracién de los Préstamos
Hipotecarios y se notifiquen a la Sociedad Gestora
Yy no se perjudique, en modo alguno, la calificacién
otorgada a los Bonos por la Agencia de Calificacién
Y, adicionalmente, siempre que esté sujeto a los

limites de negociacidn especificados en las

Estipulaciones 12.6, 12.7 y 12.8.
En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro
de su funcién de administracién de 1los Préstamos

Hipotecarios, todas las actividades que se
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describen a continuacion, asi como las contenidas

en el Anexo 9:

12.3.1.- Custodia de escrituras, documentos Yy
archivos.
El Cedente, respecto de los Préstamos

Hipotecarios que administre, mantendrd todas las
escrituras, documentos y archivos relativos a los
mismos y & cualgquier otro derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios asl como cuantos documentos
sean relevantes en relacién con logs mismos, bajo
custodia segura y no abandonara la posesion,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, a no ser dJue sea (i)
en favor de un subcontratista O delegado nombrado
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente; o©O (1i) para permitir al Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios,

emprender procedimientos para la ejecucidén de un

Préstamo Hipotecario.

e
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Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecarios Y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualquier otro documento relevante en relacion
con los mismos, se guardarin de tal forma que
puedan ser identificados vy distinguidos facilmente
de las escrituras y documentos relativos a otros
préstamos hipotecarios Yy otros documentos que se
guarden por o en nombre del Cedente, vy éste
facilitara el acceso a dichas escrituras vy
documentos a la Sociedad Gestora Yy a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso Y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitarén, dentro de 1los
cinco (5) Dias Habiles siguientes a dicha
solicitud, fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos o, en caso de ser
necesarios para instar la ejecucién hipotecaria,
los originales de dichas escrituras o documentos.—

12.3.2.- Cobro de Cantidades.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, seguira cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de los Préstamos

Hipotecarios o de cualquier derecho accesorio a los
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mismos y realizard sus mejores esfuerzos para
asegurar que todos los pagos a realizar por los
Deudores Hipotecarios o por otras personas, en
virtud de los Préstamos Hipotecarios o de cualquier
otro derecho accesorio a los mismos sean cobrados,
de acuerdo con los términos y condiciones de dichos

Préstamos Hipotecariocs, en las fechas

correspondientes.

12.3.3.- Pago de Cantidades al Fondo.
El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizara de la siguiente forma:—
(1) Los abonos por el Cedente se realizaran
semanalmente cada martes, o, en caso de no ser éste

Dia Habil, el inmediatamente posterior Dia Habil

("Fecha de Cobro").

(ii) La cantidad total que el Cedente deberd
entregar al Fonde en c¢ada Fecha de Cobro en
concepto de administracidédn de los Préstamos

Hipotecarios ser& la Cantidad Recaudada, menos el
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Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de
Calculo, mas el Avance Técnico correspondiente a la
Fecha de Calculo en cuestidn, segin se definen a

continuacién tanto la Cantidad Recaudada como el

Avance Técnico.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la Cantidad
Recaudada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias, sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningin acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Calculo, se efectuard por el Cedente entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al
Cedente, sin perjuicio de acordar posteriormente

ajustes en dicha cantidad.

(iii) La cantidad recaudada serd la cantidad
total que el Cedente recaude, durante el Periodo de
Cobro anterior a la Fecha de Cobro de los Préstamos
Hipotecarios que administre y que corresponda a las

Participaciones y los Certificados(la "Cantidad

Recaudada") .
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(iv) El1 avance técnico sera la cantidad que la
Socliedad Gestora determine, de conformidad con lo
establecido en el siguiente parrafo, que debe ser
entregada por el Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, en una determinada

Fecha de Calculo, adicionalmente a 1la Cantidad

Recaudada ("Avance Técnico").

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe que no podrd exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos Hipotecarios que
administre, por cualquier concepto de pago al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, desde la
finalizacién del ultimo Periodo de Calculo hasta la

Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

La Sociedad Gestora calculara el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrade por el Cedente, durante el Periodo de

Calculo anterior, en concepto de principal e
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intereses que correspondan a las Participaclones y
a los Certificados emitidos por el Cedente y due
participen de los Préstamos Hipotecarios en
situacién de impago en la Fecha de Cobro en la dque
se solicita el Avance Técnico, con la limitaciédn
indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico
no podrd ser superior, respecto a cada Préstamo

Hipotecario, a los intereses y principal de la

Bltima cuota del mismo.
(v) En cada Fecha de Céalculo, el Cedente
entregara al Fondo, como informacién respecto a los

Préstamos Hipotecarios gue administre, una

liquidacién detallada que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos Hipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
programado correspondientes a cada Préstamo

Hipotecario (incluidas recuperaciones de Iimpagos

anteriores).
- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal

amortizado anticipadamente correspondientes a cada
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Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en

que se hayan producido los pagos anticipados.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Célculo anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario

(incluidos recuperaciones de impagos anteriores) .—

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia,
- Diferencial sobre el tipo de interés vigente.-

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.
- Relacidén de 1los Préstamos Hipotecarios gque

hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de Cobro anterior.
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado (vencido y no

cobrado).
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de interés acumulado (vencido y no cobrado) .-

l - Cuota vigente y fecha del préximo pago.——

A




_ Namero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.

12.3.4.- Acomodacién de los Préstamos
Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoracién.

si, en cualquier momento, el Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualquier motivo,
el valor de un inmueble hipotecado que estuviere
garantizando un préstamo Hipotecario 1 hubiera
disminuido en mas de un 20% de conformidad con 1o
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, podra solicitar al deudor en cuestidén:——

- la ampliacién de la hipoteca a otros bienes

suficientes para cubrir la relaciodn exigible entre

el valor del bien y el crédito que garantiza, ©

_ 1a devolucién de la totalidad del préstamo o
de la parte de éste que exceda del 1importe
resultante de aplicar a la tasacidn actual el

porcentaje utilizado para determinar 1nicialmente

la cuantia del mismo, ©

- si el Prestatario, dentro del plazo de dos
(2) meses desde su requerimiento, no hubiese optado
por ninguna de las dos opciones anteriores, se
entendera que ha optado por la devolucidén de la

totalidad del Préstamo Hipotecario 1, procediendo
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el administrador a realizar 1la declaracién de
vencimiento anticipado y ejecucidén, en su caso, del
Préstamo Hipotecario 1, produciéndose la
declaracién de vencimiento anticipado de la

correspondiente Participacién Hipotecaria.

12.3.5.~ Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a qgue vengan
obligados los Deudores Hipotecarios titulares de
los Préstamos Hipotecarios cedidos al Fondo
mediante la emisién de las Participaciones y los
Certificados, el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, desarrollara las
actuaciones descritas en el “"Memorandum Interno
sobre Concesidén de Préstamos Hipotecarios” que se
incluye como Anexo 9, adoptando al efecto las
medidas que tomaria un prestamista hipotecario
razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacién en Espafia, siempre que el ejercicio de
dichas facultades discrecionales no afecte a la

gestidén del Fondo ni a la calificacién otorgada por
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la Agencia de Calificacién de los Bonos.

Fl Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, en virtud de la
titularidad fiduciaria de los mismos o en virtud
del ©poder gque se cita mas adelante en este
apartado, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores Hipotecarios due incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de los Préstamos
Hipotecarios. Dicha accién debera ejercitarse por
los tramites del procedimiento judicial de
ejecucidn que corresponda conforme a 1o previsto en

jos articulos 517 y siguientes de la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

Fn todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que
sirven de cobertura a la emisidn de las
participaciones y 1los Certificados agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como Su titular, el ejercicio de
la totalidad de las siguientes facultades previstas
en el Articulo 66 del Real Decreto 685/1982:

(a) Compeler al Cedente para gue inste la

ejecuciodn hipotecaria.

(b) Concurrir en igualdad de derechos con el
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Cedente, en cuanto emisor de las Participaciones Yy
los Certificados, en la ejecucidén que éstos sigan

contra el Deudor correspondiente.

(¢) Si el Cedente no iniciase el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde 1la
diligencia notarial de requerimiento de pago, la
Sociedad Gestora, en representacidn y por cuenta
del Fondo, quedara legitimada subsidiariamente para
ejercitar la accién hipotecaria del Préstamo
Hipotecario correspondiente en la cuantia
correspondiente al porcentaje de su participacién,

tanto por principal como por intereses.

(d) En caso de paralizacién del procedimiento
seqguido por el Cedente, el Fondo, representado por
la Sociedad Gestora, como titular de la
Participacion o del Certificado correspondiente,
podra subrogarse en 1la posicién de aquél y
continuar el procedimiento de ejecucidn  sin

necesidad de transcurso del plazo sefalado.

En el supuesto de situacién de concurrencia que
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regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacidn en
pago corresponderda al Fondo Y el reparto del

producto del remate Se€ efectuard en la forma

descrita en el referido articulo.

Tanto en el supuesto contemplado en el parrafo
anterior, como en el caso de que se produzca
cualquiera de las situaciones descritas en los
apartados c) y d) del articulo 66 del Real Decreto
685/1982 vy, en consecuencia, la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, se subrogue en la posicidn del
Cedente en el procedimiento iniciado por éste, O
inicie un procedimiento de ejecucidn hipotecaria, Y
siempre que el procedimiento ejecutivo concluya con
la adjudicacion del inmueble a nombre del Fondo, la
gociedad Gestora, directamente o & través del
Cedente, procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado Yy el Cedente colaborara

activamente para facilitar su enajenacion.

F1 Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicidn de agquellos inmuebles
hipotecados que Se adjudiquen al Fondo, durante un

plazo de diez (10) Dias Hablles desde la fecha en
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que la Sociedad Gestora le comunique
fehacientemente 1a intencién de transmitir el
inmueble. EI derecho de tanteo implicara que el
Cedente podrd adquirir los inmuebles en las mismas
condiciones que se le hayan ofrecido a 1la Sociedad

Gestora.

A los efectos anteriores y a los efectos de 1o
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de 1a Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese necesario, 1la Sociedad Gestora otorga en la
presente Escritura un poder tan amplio Y bastante
Como sea requerido en Derecho a favor del Cedente
para que éste, actuando a través de cualesqguiera de
5us apoderados con facultades bastantes a tales
fines, pueda, en nombre y representacion de la
Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o
exXtrajudicial al deudor de cualquiera de los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda y

ejercitar la accién judicial contra los mismos,
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ademas de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.

En cualquier caso, el Cedente se obliga a
informar puntualmente a 1a Sociedad Gestora de los
requerimientos de pago, accilones judiciales ¥y
cualesquiera otras circunstancias Qque afecten al
cobro de las cantidades vencidas pendientes de pago
de los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, el Cedente
facilitaré a la Sociedad Gestora toda la
documentacidn que ésta le pueda solicitar
razonablemente en relacién con dichos Préstamos
Hipotecarios Y, €n especial, la documentacidn

precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad

Gestora, de acciones judiciales.

cuando se haya iniciadoe un procedimiento
ejecutivo por parte del Cedente, éste debera
notificar a la gociedad Gestora 1los lugares,
fechas, condiciones Y valoracién de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios, las subastas gque se sefialen, asli como
las propuestas de actuacién vy postura, con la
antelacién suficiente para Jue la Sociedad Gestora
pueda adoptar las medidas que estime oportunas Yy

cursar al Cedente, con margen de tiempo suficiente,
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instrucciones al respecto.

El Cedente se compromete a concurrir a las
subastas de inmuebles, pero en ellas se atendra en
todo a las instrucciones que haya recibido de 1la
Sociedad Gestora, de modo que solamente ofreceré
postura o solicitara la adjudicacién del inmueble a
favor del Fondo en cumplimiento de las

instrucciones recibidas de 1la Sociedad Gestora.

Todas las actuaciones seflaladas en el presente
apartado en relacién con las Participaciones Yy los
Certificados, se realizaran en los términos
previstos en el Titulo TV del Libro III de 1la Ley
1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

685/1982.

12.3.6.- Actuaciones contra el Cedente.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, tendra accidén ejecutiva contra el
Cedente para 1la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos Hipotecarios por  principal e

intereses, cuando el incumplimiento de la
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obligacién de pago DOr dichos conceptos no Se€a

consecuencia de la falta de pago de los Deudores

Hipotecarios.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el Fondo, & través de 1la Sociedad
Gestora, dispondra de accién declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de las citadas
obligaciones en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, todo ello de conformidad con 1los

tramites previstos para dicho proceso en la Ley de

Enjuiciamiento Ccivil.
Extinguidos los préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de sus g9nciedad Gestora, conservara

accién contra el Cedente hasta el cumplimiento de

gus obligaciones.

12.3.7.- Pélizas de sequros y derechos

accesorios.

E1 Cedente formaliza en este acto la cesidn
aparejada a la emisién de 1as Participaciones Yy
Certificados de 1los derechos gque le corresponden
como beneficiario de los contratos de seguro de
dafios suscritos por los Deudores Hipotecarios O

cualguier otra poéliza de seguro dJue otorgue una
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cobertura equivalente. Corresponderdn por tanto al
Fondo, en cuanto titular de las Participaciones vy
los Certificados, todas las cantidades que le

hubiera correspondido percibir al Cedente por este

concepto.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no deberd tomar ninguna medida ni
omitir la adopcidén de ninguna medida cuyo resultado
sea el evitar o terminar cualguier péliza de
seqguros, o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacidén sobre la misma. El1 Cedente,
respecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, deberd wutilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos cada
pdliza de seguros (o cualquier otra poéliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacidén con
cada Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
al que se refiera el Préstamo Hipotecario.

El Cedente, como administrador de los Préstamos

Hipotecarios, en Caso de siniestro, debera
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coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pbélizas de seguros
de acuerdo con los términos y condiciones de los
Préstamos Hipotecarios y de las pdlizas de seguros.:

Asimismo el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no debera tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcidén de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Préstamos
Hipotecarios, y debera utilizar esfuerzos

razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.

12.4.- Subcontratacidn.

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estara facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconocida solvencia y capacidad, la
realizacién de las funciones seflaladas en la
presente Estipulacién, siempre que (1) sea
legalmente posible, (ii) previamente se comunique a
la CNMV y, en su caso, se hayan obtenido las
autorizaciones pertinentes, (iii) medie el

consentimiento previo por escrito de la Sociedad
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Gestora, en nombre del Fondo, {(iv) el
subcontratista o delegado posea una calificacién
por la que no se perjudique la calificacién de los
Bonos por la Agencia de Calificacidn, Yy siempre que
(v) dicho subcontratista o delegado haya renunciado
a ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.

BEn cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta
Estipulacién, con respecto a costes o gastos
pagaderos o] incurridos con motivo de la
subcontratacién o delegacién o que se deriven de la
terminacidn de cualquier contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegaciodn,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrate o delegacién de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de 1la

presente Escritura y del Folleto.

8K6409148




12.5.- Sustitucidén del Cedente como
administrador de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligaciones establecidas en este apartado, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (1) sustituir al Cedente
como administrador de los Préstamos Hipotecarios o
(ii) requerir al Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacién de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El1 Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacidén o)

delegacidn.
Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o) Jjudicial para 1la
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liquidacién, disolucidén o intervencién del Cedente
o0 éste solicitara ser declarado en situacién legal
de concurso, © se admitilera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté
permitido al amparo de la legislacién aplicable.—

En caso de concurso, o de intervencién por el
Banco de Espafia, de liquidacién o de sustitucién
del Cedente o porgue la Sociedad Gestora lo estime
razonablemente justificado, ésta podréd requerir al
Cedente para que notifique a los Deudores
Hipotecarios (y, en su caso, a los terceros
garantes y a las compafiias aseguradoras con las que
los Deudores Hipotecarios pudieran haber suscrito,
en su caso, los contratos de seguro de dafios
aparejados a los Préstamos Hipotecarios subyacentes
a las Participaciones y Certificados) la
transmisidén al Fondo de los Préstamos pendientes de

reembolso, asi como que los pagos derivados de los
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mismos sdlo tendran caracter liberatorio si se
efecttian en la cuenta abierta a nombre del Fondo
que se le indique. No obstante, tanto en caso de
que el Administrador no hubiese cumplido la
notificacién a los Deudores Hipotecarios y, en su
caso, a los terceros garantes y a las companias
aseguradoras, dentro de los cinco (5) Dias Habiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento como en
caso de concurso o liquidacidén del Cedente como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, sera
la propia Sociedad Gestora, directamente o, en su
caso, a través de un nuevo administrador que
hubiere designado, la que efectte la notificacidn a
los Deudores Hipotecarios y, en su caso, a los
terceros garantes y a las compafiias asequradoras.
En el supuesto de que la legislacién aplicable asi
lo permita, el nuevo administrador de los Préstamos
Hipotecarios serd, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacién, siendo dicha
designacién comunicada a ésta y a la CNMV. La

Sociedad Gestora podréd acordar con el nuevo
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administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo que estime oportuna. Dicho importe tendrd la
consideracién de Gasto Extraordinario y se abonara
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacién segin

corresponda, descritos en la Estipulacién Vigésimo

Segunda de esta Escritura.

En caso de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el Cedente podra solicitar la sustitucidn
en la administracién de los Préstamos Hipotecarios,
siendo de cuenta de éste la totalidad de los gastos
gque dicha sustitucidén conlleve. La Sociedad Gestora
autorizard dicha sustitucidén siempre y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad dque la
sustituya en la funcién de administracidén y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por la Agencia de Calificacidén, siendo dicha
sustitucién comunicada a ésta y a la CNMV.

En caso de sustitucidén, el Cedente sustituido

pondrd a disposicién del nuevo administrador los
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documentos necesarios para que éste desarrolle las

actividades que le correspondan.

12.6.- Modificacionas en los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podréa, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas
objeto de los Préstamos Hipotecarios por causa
distinta del pago de los Préstamos Hipotecarios,
renunciar o© transigir sobre ellas, novar los
Préstamos Hipotecarios, condonarlos en todo o en
parte o prorrogarlos ni, en general, realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdémico de las hipotecas o de
los Préstamos Hipotecarios, excepto por 1o que se

refiere a las modificaciones autorizadas

mencionadas en los parrafos siguientes.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, queda, desde este mismo momento,
autorizado, respecto a dichos Préstamos
Hipotecarios, siempre que no se perjudique en forma

alguna la calificacidén otorgada a los Bonos, no
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afecte negativamente a los pagos a realizar al
Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por

ésta a la Agencia de Calificaciédn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en los
supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor sean similares a las del antiguo deudor vy
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en
el “Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos
Hipotecarios” del Cedente que se adjunta como Anexo
9. En su caso el Cedente emitira un nuevo titulo

mialtiple en el que se recoja la subrogaciodn

efectuada.

(ii) Acordar con los Deudores Hipotecarios
modificaciones en los tipos de interés y
vencimiento final de los Préstamos Hipotecarios en
la forma establecida en los apartados siguientes.—

12.7.- Modificaciones de los tipos de interés:—

En el supuesto de que el Cedente acordara la

modificacién del tipo de interés de algun Préstamo
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Hipotecario y, en consecuencia, del Certificado y/o
Participacidn correspondiente, seguirén
correspondiendo al Fondo la totalidad de 1los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podréd, en cualquier momento, a lo largo de
la vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para 1la modificaciédn del tipo de

interés por parte del Cedente.

12.8.- Modificaciones del vencimiento final de

los Préstamos Hipotecarios:
El Cedente estarad facultado para modificar la
fecha final de vencimiento de los Préstamos

Hipotecarios, siempre vy cuando se cumplan las

siguientes condiciones:
- Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia
de las cuotas de amortizacidén del principal del

Préstamo Hipotecario, manteniendo el mismo sistema

de amortizacién.
- Que la nueva fecha de vencimiento final del
préstamo, sea como méximo el 1 de agosto de 2047.—
- Que el Préstamc Hipotecario cuyo plazo se

esta modificando no haya tenido retraso en el pago
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en las cuotas vencidas durante los dltimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacidén del

plazo, y el Préstamo Hipotecario se encuentre al

corriente de pago.

- Que se otorgue la correspondiente escritura
de modificacién del Préstamo Hipotecario y se
inscriba en el Registro de la Propiedad,

manteniéndose el rango de la hipoteca como primera

hipoteca.

- Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a
cargo del Cedente o del Deudor Hipotecario y, en

ningun caso, sean asumidos por el Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios sobre
los que se produzca una extensidén del plazo de
vencimiento no supere el diez por ciento (10%) del
saldo inicial de los Préstamos Hipotecarios

agrupados en el Fondo.

- En ningun caso, el Cedente, como
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administrador de los Préstamos Hipotecarios, podra
decidir, sin que medie solicitud del Deudor
Hipotecario, la modificacioén del plazo de
vencimiento de un Préstamo Hipotecario. El
administrador deberd actuar en relacién con dicha
modificacidn teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo.

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte del Cedente.
En los supuestos anteriores, la modificacién
del Préstamo Hipotecario no provocard que éste no

se ajuste a las declaraciones y garantias de 1la

Estipulacién 10.2 v 10.3.

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algun Préstamo Hipotecario,
o de su vencimiento final, se procederd por parte
del Cedente, actuando como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata
a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de dicha renegociacién.

12.9.- Informacidn.
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El Cedente, respecto a los Préstamos
Hipotecarios que administre, debera comunicar a la
Sociedad Gestora toda la informacidén que sea
requerida por la normativa vigente vy ademas la
informacién que se establece en el Anexo 10 y en
los plazos que en dicho Anexo 10 se establecen,

manteniendo en sus archivos evidencia de las

correspondientes comunicaciones.

13.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

13.1.- Cuenta de Reinversion.

Fl Fondo dispondrd en el Cedente, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Depdsito a Tipo
de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a
nombre del Fondo (en adelante, la “Cuenta de
Reinversién”), a través de la cual se realizaran,
en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos gue el
Fondo deba recibir del Cedente. Dichos ingresos se
realizaran semanalmente cada martes o, en caso de

no ser Dia Habil, los ingresos se realizaran el Dia

H&bil inmediatamente posterior.
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El Cedente prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
serdan con cargo al Cedente todo ello salvo que los

gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferira a la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente de Pagos, con fecha valor el
Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, las
cantidades necesarias que se encuentren depositadas
en la Cuenta de Reinversidén, para hacer frente a
las obligaciones de pago previstas en el Orden de
Prelacién de Pagos y en el Orden de Prelacidén de
Pagos de Liquidacidn recogidos en la Estipulacién
Vigésimo Segunda, para lo gque la Sociedad Gestora
daréd las instrucciones oportunas. Estas cantidades
Unicamente corresponderin a las cantidades
recaudadas por el Cedente por cualquier concepto
derivadas de los Préstamos Hipotecarios que
administre durante los tres (3) Periodos de Calculo
anteriores a cada Fecha de Pago, el Avance Técnico,

el Fondo de Reserva y los rendimientos generados
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por dichos importes.

L.os saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengaran un interés anual variable
mensualmente a favor de eéste, que serd igual al
EURIBOR a tres (3) meses, tal y como se describe en

el Contrato de Deposito a Tipo de Interés

Garantizado.

Los saldos de 1la Cuenta de Reinversidén se
mantendran en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversién, a favor del Fondo, no
podran ser utilizados, de ninguna forma, por el
Cedente, para compensar ningun tipo de deuda
mantenida frente a éste por el Fondo o por terceros
relacionados con éste, salvo due cuente con la

aprobacién previa por escrito de la Sociedad

Gestora.
En el supuesto de que la calificacidén otorgada
por la Agencia de Calificacién al Cedente para el

riesgo a corto plazo fuera rebajada a una




calificacién inferior a P-1 segun la escala de
Moody’s, el Cedente deberd, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series

por la Agencia de Calificacién % previa

comunicacién a la misma:

(i) encontrar wuna entidad con calificacion
minima para su riesgo a corto plazo no subordinada
Yy no garantizada de P-1 segun la escala de Moody’s,
que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Cedente en relacidn con la Cuenta de

Reinversién, u

(ii) obtener un aval a primer requerimiento,
igualmente de una entidad con la citada
calificacién, que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Cedente de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversién
durante el tiempo en que el mantenimiento de 1la
Cuenta de Reinversién en BANCA MARCH suponga un

posible descenso en las calificaciones otorgadas a

los Bonos por la Agencia de Calificacién.
Dichas actuaciones deberan llevarse a cabo en
un plazo de treinta (30) dias desde el descenso de

la calificacién de la deuda no subordinada y no
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garantizada del Cedente por debajo de P-1 segun la

escala de Moody's.
Todos los costes derivados de cualguiera de las

acciones anteriormente definidas serdn a cargo del

tenedor de la Cuenta de Reinversion.

A estos efectos el tenedor de la Cuenta de
Reinversioéon asumird el compromiso irrevocable de
comunicar a la Sociedad Gestora, en el momento en
gue se produzcan, a lo largo de la vida de la
Fmisiéon de Bonos, cualquier modificacidén o retirada
de sus calificaciones a largo y a corto plazo

otorgadas por la Agencia de Calificacidn.

13.2.- Cuenta de Tesoreria.
El1 Fondo dispondra en el Agente de Pagos, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria abierta a

nombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de

Tesoreria") .
El Cedente transferira a la Cuenta de

Tesoreria, con fecha valor el Dia Habil anterior a




cada Fecha de Pago, las cantidades que se indican
en el Estipulacién 13.1 anterior Y, para las que la
Sociedad Gestora dard las instrucciones oportunas.-—

También se ingresaran en la Cuenta de
Tesoreria, en cada Fecha de Pago, la Cantidad Neta

del Contrato de Permuta de Intereses a favor del

Fondo.

Igualmente, en la Fecha de Desembolso, el
Cedente ingresard el importe del Préstamo para
Gastos Iniciales y el Dia H&abil anterior a la

primera Fecha de Pago, el importe del Préstamo

Subordinado.

A  través de la Cuenta de Tesoreria se
realizaran todos los pagos del Fondo, conforme al
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién, establecidos en la

Estipulaciéon Vigésimo Segunda, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora.
La Cuenta de Tesoreria no podrad tener saldo
negativo en contra del Fondo. Los saldos de la
Cuenta de Tesoreria se mantendrdn en efectivo.
Las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesorerla devengaridn intereses a favor del Fondo,

los cuales se liquidaran mensualmente (el primer




PAPEL EXGLIUSIVO PALL DUCIMENTOS NOIARIALFS

dia de cada mes), sobre la base de un tipo de
interés anual variable igual al que resulte de
disminuir quince (15) puntos bésicos el tipo de
referencia, que sera la media mensual de los tipos
EONIA, determinado conforme a lo establecido en el
Contrato de Servicios Financieros. Dicha suma se
redondeard al alza a la centésima superior

Fn el supuesto de que la calificacidén del
Agente de Pagos otorgada por la Agencia de
Calificacién para su riesgo a corto plazo, fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, segun
la escala de Moody’s, o si dicha calificaciodn
fuera, por cualquier otro motivo, retirada por la
Agencia de Calificacién la Sociedad Gestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondo, en un
plazo de treinta (30) dias desde el descenso de la
calificacién de 1la deuda no subordinada y no
garantizada del Agente de Pagos, para mantener las
calificaciones asignadas a cada una de las Series

de Bonos por la Agencia de Calificacidn, vy previa

8K6409140




comunicacién a la misma, una de las opciones
necesarias, dentro de las descritas a continuacién,
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las
funciones Como depositario de los Titulos
Multiples, Agente de Pagos, y mantenimiento de la

Cuenta de Tesoreria:

- Obtener una garantia incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de una entidad
o entidades de crédito con calificacién no inferior
a P-1, otorgada por Moody’s, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos;

- Sustituir al Agente de Pagos por una entidad
con calificacién no inferior a P-1, segun la escala
de Moody’s, para Jque asuma, en las mismas
condiciones, las funciones del Agente de Pagos.—

Todos los costes derivados de cualquiera de las
acciones anteriormente definidas serédn a carge del

Agente de Pagos.

A estos efectos el Agente de Pagos asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier

modificacién o retirada de sus calificaciones a
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corto plazo otorgadas por la Agencia de

Calificacién.

14 .- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.

E1l Cedente otorgara, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
wpréstamo para Gastos Iniciales”) por un importe
total de TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000,00 Euros).—

La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizarad en la Fecha de Desembolso

mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente de Pagos.

FEl importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los
gastos iniciales del Fondo correspondientes a la
constitucién del Fondo y la Emisidn de los Bonos.—

lL.a remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizara sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual al

Tipo de Interés de Referencia de 1los Bonos
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determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mas un margen del 0,75%. Estos intereses
se abonardn unicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos del Fondo. Los intereses se
liquidardn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularéan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estara sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
previstos en la Estipulacién Vigesimo Segunda.

La amortizacién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizara en veinte {20) cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales
tendrd lugar en la primera Fecha de Pago (30 de
junio de 2008) y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago, todo ello con sujecidén al Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién establecidos en la Estipulacién

Vigésimo Segunda.
Todas las cantidades que deban abonarse al

Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
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como en concepto de amortizacidn del principal, del
Préstamo para Gastos Iniciales, estardn sujetas al
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelaciédn
de Pagos de Liquidacién establecidos en la

Estipulacién Vigésimo Segunda de la presente

Escritura.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo

sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liguidacidén y se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacién con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago.
Las cantidades debidas al Cedente 'y no
entregadas en virtud de lo previsto en esta

Estipulacién no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

l previsto en los parrafos anteriores, no hubieran




La no confirmacién antes de 1la Fecha de
Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificaciédn constituird un supuesto de

resolucién del Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales.

15.- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién segun
corresponda, establecidos en la  Estipulacién
Vigésimo Segunda, se constituird un fondo de

reserva denominado “Fondo de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituira inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al desembolso
por la suscripcién de los Bonos de la Serie D, por

un importe de OCHO MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS

(8.200.000,00 euros).

En cada Fecha de Pago, se dotard el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva, con los Recursos Disponibles que en
cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,

de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
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descrito en la Estipulacidén Vigésimo segunda.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera la

menor de las siguientes cantidades:

- 8.200.000 euros

- E1 4,32 % del Salde Nominal Pendiente de
Cobro de la emisidén de Bonos de las Series A, B y

C.

No obstante, no podréd reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de gue en
una Fecha de Pago concurra alguna de las siguientes

clrcunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva no hubiera sido

dotado por su Nivel Requerido en la Fecha de Pago

anterior.

2) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y los Certificados Nc¢ Fallidoes
con impago superior a noventa (90) dias sea mayor
al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados No Fallidos.

3) Que no hubieran transcurrido tres afios desde

T e




la Fecha de Constitucidén del Fondo.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva no

podrd ser a inferior a 4.100.000 euros.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de Reinversién con

las garantias a que se refiere la Estipulacién

13.1.

16.- PRESTAMO SUBORDINADO.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo
subordinade al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Subordinado”) por un importe total de TRES MILLONES

SEISCIENTOS MIL EUROS (3.600.000 Euros).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
se realizard el Dia Habil anterior a la primera
Fecha de Pago mediante su ingreso en la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

de Pagos.

El importe del Préstamo Subordinado s5e
destinard por la Sociedad Gestora, exclusivamente,
a cubrir el desfase correspondiente existente en la
primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de
intereses hasta dicha Fecha de Pago y el cobro de

los intereses de las Participaciones y 1los
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Certificados anteriores a la primera Fecha de Pago.-
La remuneracién del Préstamo Subordinado se
realizara sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente, igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
0,75%. Estos intereses se abonaran uUnicamente si el
Fondo dispusiese de ligquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén. Los intereses se
ligquidarédn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomando COmo base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afioc compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacién de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidaciédn
previstos en la Estipulacidén Vigésimo Segunda.
El vencimiento del Préstamo Subordinado tendra

lugar en la fecha de liquidacidén del Fondo. No




obstante lo anterior, la amortizacidén del Préstamo
Subordinado se realizard en un maximo de veinte
cuotas consecutivas comenzando en la primera Fecha
de Pago, en funcién de los Recursos Disponibles

destinados a la amortizacidén del mismo.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal, del
Préstamo Subordinado, estardn sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacién establecidos en la Estipulacién

Vigésimo Segunda.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente, se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién y se abonardn con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacidén con el Préstamo Subordinado en

dicha Fecha de Pago.

Las cantidades debidas al Cedente vy no

entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos
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anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

La no confirmacién antes de la Fecha de
Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacidn constituiréd un supuesto de
resolucidn del Contrato de Préstamo Subordinado.—

17.~ CONTRATO DE PERMUTA DE INTERESES (SWAP) .—

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidédn y por cuenta del Fondo, con CALYON
un Contrato de Permuta de Intereses cuyos términos
mas relevantes se describen a continuacién.

La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
eliminar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar por el hecho de encontrarse las
Participaciones vy los Certificados sometidos a
tipos de interés variables con diferentes indices
de referencia y diferentes periodos de revision y

de liquidacién a los intereses variables

_________
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establecidos para cada una de las Series de 1los
Bonos que se emiten con cargo al Fondo; y por otro
lado, al riesgo gque supone dJue, al amparo de la
normativa de modificacidn y subrogacidn de
préstamos hipotecarios, las Participaciones y los
Certificados puedan ser objeto de renegociaciones

que disminuyan el tipo de interés pactado.

Parte A: CALYON.

Parte B: la Sociedad Gestora, en representacidn

y por cuenta del Fondo.

17.1.- Fechas de liquidacién.

Las fechas de liquidacién coincidiran con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 28
de marzo, 28 de Jjunio, 28 de septiembre y 28 de
diciembre de cada afio, o en caso de no ser éste Dia
Habil, el inmediatamente siguiente Dia Héabil. La
primera Fecha de Liquidacidn sera el 30 de junio de

2008.

17.2.- Periodos de liquidacién.
Los periodos de 1liquidacidn seran los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de
Liquidacién consecutivas, incluyendo la primera y
excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer

Pericdo de Liguidacién tendri una duraciédon
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equivalente a los dias efectivamente transcurridos
entre la Fecha de Desembolso (incluida) y €l 30 de
junio de 2008 (excluido). E1 Ultimo Periodo de
Liquidacién se extendera desde el primer dia del
mes correspondiente a la Fecha de Liquidacién
inmediatamente anterior y la Fecha de Vencimiento

legal, ambos incluidos.

17.3.- Importe Nocional:

El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento -el
primer dia del mes natural correspondiente al
inicio del Periodo de Liquidacién en curso- de las
Participaciones vy Certificados No Fallidos con
retraso en el pago de débitos vencidos de hasta
noventa (90) dias Para la consideracién de 1las
Participaciones vy Certificados No Fallidos con
retraso en el pago de débitos vencidos de hasta
noventa (90) dias se tendrd en cuenta el Gltimo dia
del mes natural inmediatamente anterior a la
finalizacién del Periodo de Liquidacién en curso.

Excepcionalmente, para el primer Periodo de

8K64039134




Liquidacién, el Importe Nocional sera igual al
galdo Nominal Pendiente de Vencimiento —en la Fecha
de Constitucidén- de las Participaciones y
Certificados No Fallidos con retraso en el pago de
débitos vencidos de hasta noventa (90) dias. Para
la consideracion de las participaciones y
Certificados No Fallidos con retraso en el pago de
débitos vencidos de hasta noventa (90) dias se
tendra en cuenta el Gltimo dia del mes natural

inmediatamente anterior a la finalizacién del

Periodo de Liquidacidén en curso.

17.4.- Cantidad a Pagar por la Parte A.

Fn cada Fecha de Liguidacién, la Parte A
abonara, en la Cuenta de Tesoreria, la Cantidad a
pPagar por la Parte A que serad igual al resultado de
multiplicar el Tmporte Nocional por el Tipo de
tnterés de Referencia de los Bonos al que se
afiadird el margen medio ponderado de los Bonos de
las Series A, B y C por o1 Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series A, B y C
establecido en cada Fecha de Pago mas un margen
igual al 0,55%. Para el cadlculo de la Cantidad a
pagar por la Parte A se tomaran los dias

efectivamente transcurridos en cada Periodo de




Liquidacién del Contrato de Permuta de Intereses en

base anual 360.

17.5.- Cantidad a pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Liquidacién del Contrato de
Permuta de Intereses, la Parte B abonard a la Parte
A la Cantidad a Pagar por la Parte B, que sera
igual a la suma de todas las cantidades
correspondientes a los intereses de las
Participaciones vy 1los Certificados devengados,
vencidos y efectivamente transferidos a la Parte B
correspondiente a los tres Periodos de Calculo

inmediatamente anteriores a la Fecha de Liquidacién

de que se trate.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses se
llevardn a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,

la "Cantidad Neta"). Los pagos que deba realizar la

e

8K6409133




Parte B se llevaran a cabo de conformidad con el

Orden de Prelacién de Pagos.

17.6.- Supuestos de incumplimiento del Contrato

de Permuta de Intereses.

51 en una Fecha de Pago, la Parte A noc pagase
la cantidad que le correspondiera satisfacer a la
parte B, el Contrato de Permuta de Intereses podra
quedar resuelto a instancias de la Parte B. En caso
de que correspondiera pagar cantidad ligquidativa,
la Parte B correspondiente asumiréa, si procede, la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los +érminos del Contrato de Permuta de

Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden

de Prelacidén de Pagos.

g1 en dos Fechas de Pago consecutivas la Parte
B no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte A que
corresponda, el Contrato de Permuta de Intereses
gquedaréd resuelto anticipadamente. En este supuesto,
el pago de la cantidad a Pagar por la Parte B se
nara de conformidad con el Orden de Prelacién de
Pagos. En caso de resolucién, el Fondo asumira, si

procede, la obligacién del pago de la cantidad

]
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liquidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta de Intereses, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos. Sin perjuicio
de lo anterior, salvo en una situacién permanente

de alteracién del equilibrio financiero de]l Fondo,

la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

de permuta de intereses.

La cantidad ligquidativa de cada Contrato de
Permuta de Intereses sera calculada por la Parte B
correspondiente, como  Agente de Célculo del
Contrato de Permuta de Intereses, en funcién del
valor de mercado del Contrato de Permuta de

Intereses.

17.7.- Supuestos de modificacidn de la

calificacién.

17.7.1.- Criterios de Moody'’ s.
La Parte A asumira los siguientes compromisos
irrevocables bajo el Contrato de Permuta de

Intereses;

l del Fondo, tratara de contratar un nuevo contrato




(i) Si, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emision de los Ronos, ni la Parte A ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
de Calificacidn Reqguerido (“Incumplimiento del
Primer Nivel de calificacién”), la parte A llevara
a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia:
a) Obtener un gustituto con el Primer Nivel de
calificacién Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Primer Nivel de

calificacién Reguerido) .

b) Obtener un Garante con el Primer Nivel de

calificacidén Requerido.

¢) Constituir un depbsito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacidn de Moody’s, por un importe

gue no tenga un impacto negativo en la calificacidn

de los Bonos otorgada por Moody's.
ii) Si, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte A ni

alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel




PAPFL LXCIUSIVO FARA LOGUMENTOS NOTARIALLS

de Calificacién Requerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte A,
actuando de forma diligente, procurara, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacion Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido (o bien que el Sustituto

cuente con un Garante con el Segundo Nivel de

Calificacién Requerido).

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
descritas anteriormente, la Parte A deberd, en el
plazo de treinta (30) Dias Habiles desde 1la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacién, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, por un importe

que no tenga un impacto negativo en la calificacién

de los Bonos por Mocdy's.
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Las obligaciones de la parte A Dbajo las
secciones (1) y (ii) anteriores, asi como las
causas de vencimiento anticipado que se deriven de
ellas, sélo estaran en efecto mientras se mantengan
las causas gque motivaron el Incumplimiento del
Primer Nivel de calificacién o el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Calificacién, respectivamente.
El importe del dep6sito que hubiera sido realizado
por la Parte A bajo las secciones (i) y (i)
anteriores sera devuelto a la Parte A cuando cesen
las causas gue motivaron el Incumplimiento del
primer Nivel de Calificacidén ©O el Incumplimiento
del Segundo Nivel de Ccalificacién, respectivamente.:

“Garante” significa aquella entidad que
proporciona una garantia incondicional, irrevocable
y & primer requerimiento con respecto a todas las
obligaciones presentes Yy futuras de la Parte A
respecto del Contrato de Permuta de Intereses (la
“carantia”), y siempre Jue& (A wuna firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ningunc de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte B bajo la Garantia estd sujeto a
deducciones o retenciones por © 4 cuenta de un

tributo; o (B) la Garantla determina que, si dicha
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deduccién o retencién existe, el pago efectuado por
dicha entidad se vera incrementado en aquella
cantidad necesaria para que el pago neto recibido
por la Parte B sea igual a aquella cantidad que la

Parte B hubiera recibido de no haber existido 1la

deduccidn o retencién.

“Sustituto” significa aquella entidad que se
subrogue en la posicidén contractual de la Parte A
en el Contrato de Permuta de Intereses o que
suscriba un nuevo contratc de permuta de intereses
con la Parte B, en términos sustancialmente
idénticos al Contrato de Permuta de Intereses (lo
cual sera confirmado por la Parte A, actuando de
forma diligente), y siempre que (A) una firma de
abogados proporcione una opinién legal confirmando
que ninguno de los pagos efectuados por dicha
entidad a la Parte B estd sujeto a deducciones o
retenciones por o a cuenta de un tributo; o (B) si
dicha deduccién o retencién existe, el pago

efectuado por dicha entidad se verd incrementado en
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aquella cantidad necesaria para que el pago neto
recibido por la Parte B sea igual a aquella
cantidad que 1la Parte B hubiera recibido de no
haber existido la deduccién o retencién. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser
considerada la Parte A en el Contrato de Permuta de

Tntereses o en el nuevo contrato de permuta de

intereses gue se suscriba.

Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacidn es P-1 vy 1la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacidén de Moody’'s para su
deuda a corto plazo no subordinada \% no
garantizada, si la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada

es igual o superior a Al.

Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacién Requeride” (A) en el caso de que dicha

entidad cuente con una calificacién de Moody’s para



N
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su deuda a corto plazo no subordinada Yy no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
Y no garantizada, si la calificacién de Moody’s

para su deuda a largo plazo no subordinada y no
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garantizada es igual o superior a A3.

A estos efectos la Parte A asumird el
compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a

largo y a corto plazo otorgadas por la Agencia de

Calificacién.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el incumplimiento de las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Parte A.




17.8.~ Vencimiento del Contrato de Permuta de

Intereses.

La ocurrencia, en su caso, de la resolucioén
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituirad en si misma una causa de vencimiento
anticipado del Fondo ni liquidacién anticipada del
mismo, salvo que en conjuncién con otros eventos o
circunstancias relativos a la situacién patrimonial

del Fondo se produjera una alteracién sustancial o

permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses tendrd lugar en la fecha mas temprana
entre (i) la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo y
(ii) la fecha de extincidn del Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Vigésimo Cuarta.

18.- MARGEN DE INTERMEDIACION FINANCIERA.

18.1.~- Definicidn.
Fn cada Fecha de Pago, el Cedente tendra
derecho a percibir del Fondo una remuneracion
variable y subordinada en concepto de margen de
intermediacion financiera (en adelante, “Margen de
Intermediacién Financiera”), destinada a remunerar

a éste por el proceso de intermediacidn financiera

e e e e e .
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desarrollado y que ha permitido la transformacién
financiera definitoria de la actividad del Fondo,
la suscripcidn por éste de las Participaciones vy

los Certificados, y la calificacidén asignada a cada

una de las Series de Bonos.

El Margen de Intermediacién Financiera se
liquidara trimestralmente en cada Fecha de Pago por
una cantidad igual a la diferencia positiva entre
los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago vy
los pagos que deba realizar el Fondo, enumerados en
los apartados (i) a (xvi) del Orden de Prelacidén de
Pagos o los pagos enumerados en los conceptos (i) a

(xv) del Orden de Prelaciédn de Pagos de
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Liguidacién, segln corresponda.

Esta cantidad no tendrd el cardcter de comisién
0 contraprestacidn debida por la entrega de un bien
0 prestacidn de un servicio al Fondo, sino que este
margen variable constituird una remuneracién al
Cedente por su proceso de intermediacién financiera

realizado por BANCA MARCH mediante la emisién de




las Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo.

18.2 .-~ Subordinacidn.

La devolucién del Margen de Intermediacidn
Financiera tendra cardacter subordinado a todos los
demas pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidn segun corresponda
establecidos en la Estipulacién Vigésimo Segunda v,
en consecuencia, sélo serd abonada al Cedente en
una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que
los Recursos Disponibles en dicha Fecha de Pago
sean suficientes para atender las obligaciones del
Fondo enumeradas en los apartados (1) a (xvi) del
Orden de Prelacién de Pagos o en los apartados (i)
a (xVv) del Orden de Prelacidén de Pagos de

Liguidacién.

19.- RECURSOS CONTRA EL FONDO.

E1 Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de las acciones que puedan

emprender contra la Sociedad Gestora.
20.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION.——

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
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del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

emision de cuatro (4) Series de Bonos:

(i) Serie A por Iimporte nominal total de
TRESCIENTOS SESENTA Y CUATRO MILLONES DOSCIENTOS
MIL EUROS (€ 364.200.000), integrada por TRES MIL
SEISCIENTOS CUARENTA Y DOS (3.642) Bonos de CIEN
MIL EUROS (€ 100.000) de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie A” o los “Bonos de la

Serie A").

(ii) Serie B por importe nominal total de OCHO
MILLONES OCHOCIENTOS MIL EUROS (€ 8.800.000),
integrada por OCHENTA Y OCHO (88) Bonos de CIEN MIL
EUROS (€ 100.000) de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie B” o los “Bonos de la

Serie B”).
(iii) Serie € por importe nominal total de
SIETE MILLONES DE EUROS (€ 7.000.000), integrada

por SETENTA Bonos(70) de CIEN MIL EUROS (€ 100.000)
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valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente, la "“Serie

¢” o los “Bonos de la Serie C”).

(iv) Serie D por importe nominal total de OCHO
MILLONES DOSCIENTOS MIL EUROS (€ 8.200.000),
integrada por OCHENTA Y DOS Bonos (82) de valor
CIEN MIL EUROS (€ 100.000) nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta

(indistintamente, la “Serie D” o los “Bonos de la

Serie D”).

20.1.- Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha de Desembolso, hasta el total vencimiento de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagara
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.—

Los pagos de intereses de los Bonos se
realizarédn, con relacién al resto de pagos del

Fondo, segun las reglas de prelacion descritas en

la Estipulacién Vigésimo Segunda.
20.1.1.- Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
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Bonos, la emisidn se entendera dividida en
sucesivos periodos de devengo de intereses (en
adelante “Periodos de Devengo de Intereses”), cuya
duracién sera la existente entre dos Fechas de Pago
(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la final). Excepcionalmente, el Primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizard en la

primera Fecha de Pago, el 30 de junio de 2008

(excluyendo ésta).

20.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés Nominal anual gue devengaran
cada de una de las Series de Bonos, durante cada
Periodo de Devengo de Intereses serd el resultante
de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,
determinado segun se establece en la Estipulacién
20.1.4. siguiente, que resulta comiun a todas las
Series de Bonos, y redondeado a la milésima del
entero mas proéximo, teniendo en cuenta que, en el

supuesto de que la proximidad para el redondeo al
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alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se
efectuard en todo caso al alza, mas (il) el

siguiente margen:

}

Bonos de la Serie A: 0,30%

Bonos de la Serie B: 0,75%

Bonos de la Serie C: 1,50%

Bonos de la Serie D: 3,50%

20.1.3.- Tipo de Interés de Referencia.

El Tipo de 1Interés de Referencia para la
determinacidén del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd el EURIBOR a tres
(3) meses ©, en caso necesario su sustituto,

determinade segin se expone en la clausula

siguiente:

20.1.4.~ Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En cada una de las Fechas de Determinacién,
segin se definen en la Estipulacién 20.1.5., la
Sociedad Gestora, con la informacidon recibida del
Agente de Pagos, procederda a determinar el Tipo de
Interés de Referencia gque serd igual al EURIBOR,

entendido como:

a) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de

la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1 a 1las
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11:00 horas de la mafiana (hora C.E.T.) de la Fecha
de Determinacidn. “Pantalla REUTERS, pagina
EURIBORO1" que es aquélla que refleja el contenido
de la paéagina "BEURIBORO1" en el REUTERS MONITOR
MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra pagina que

pueda reemplazarla en este servicio).

b) En ausencia de tipos segun lo sedalado en el
numero (i) anterior, se estara, a la media
aritmética simple de los tipos de intereés
interbancarios de Londres para las operaciones de
depdésito no transferibles en euros a tres meses de
vencimiento por importe equivalente al Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos en la Fecha
de Determinacidén, por las entidades seflaladas a
continuacién, con posterioridad y proximidad a las
11:00 horas (hora CET) siendo dicho tipo de interés
solicitado a estas entidades de manera simultanea:—

- Banco Santander (Sucursal en Londres)

- Banco BRilbao Vizcaya Argentaria (Sucursal en

Londres)
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- Barclays Bank, Plc (Londres)

- Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres)

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracioén de
cotizaciones, serd de aplicacién el tipo que
resulte de aplicar la media aritmética simple de
los tipos declarades por las que los declaren,
siempre que lo hagan al menos dos entidades.

¢) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los apartados (i) vy (ii), se estara al Tipo de
Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
Intereses inmediatamente anterior. En la Primera
Fecha de Determinacidén, en el supuesto de no
publicacidén del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) y (ii), se tomard el publicado,
conforme al apartado (i), el ultimo Dia Habil en el

que dicho Tipo de Interés de Referencia haya sido

publicado.

La Sociedad Gestora conservara los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS, o en su
caso, las declaraclones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (ii) anterior,

como documentos acreditativos del tipo EURIBOR
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determinado.
No obstante lo anterior, el Tipo de Interés de

Referencia para el primer Periodo de Devengo de

Intereses, esto es, el comprendido entre la Fecha
de Desembolso y la primera Fecha de Pago, sera el
que resulte de la interpolacidn lineal entre el
tipo EURIBOR a tres (3) meses Yy el tipo EURIBOR a
cuatro (4) meses, teniendo en cuenta el numero de
dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El
calculo del Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses se realizara

con arreglo a la siguiente formula:

R = E3 +((d-tl)/t2)*(E4-E3)

Donde
R = Tipo de Interés de Referencia para el

primer Periodo de Devengo de Intereses.

d = Numero de dias del primer Periodo de

Devengo de Intereses.

E3 = Tipo EURIBOR a tres (3) meses de

vencimiento.




E4 = Tipo EURIBOR a cuatro (4) meses de

vencimiento.

tl = Numero de dias reales comprendidos en el

periodo correspondiente a E3

t2 = Nuamero de dias reales comprendidos entre

el periodo correspondiente a E3 3% el

correspondiente a E4
El tipo EURIBOR a tres (3) Yy cuatro (4) meses
para el primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinara conforme a las reglas establecidas en
los parrafos anteriores del presente apartado.
20.1.5.~ Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.

La fecha de determinacién del Tipo de Interés
de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el 2° Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago ("Fecha de Determinacién") y serd de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. Excepcionalmente, para el primer Periodo
de Devengo de Intereses la Fecha de Determinacién

sera el 14 de marzo de 2008.

Una vez determinado el Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos, Yy en la misma Fecha de
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Determinacién, la Sociedad Gestora calculara y
determinard para cada una de las Series de Bonos el

tipo de interés aplicable al siguiente Periodo de

Devengo de Intereses.

20.1.6.- Foérmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.
El cadlculo de los intereses devengados por los
Bonos de todas las Series, durante cada Periodo de
Devengo de Intereses, se realizara por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

Ti= Ny *ry * ny

360

donde:
I; es el importe total de intereses devengados
por el Bono en el Periodo de Devengo de Intereses.—
N; es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro del

Bono al <comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.
r; es el tipo de interés del Bono en base

anual, calculado como la suma del Tipo de Interés




de Referencia del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses mas el margen establecido.

n; es el numero de dias del Periodo de Devengo

de Intereses.

20.1.7.- Fechas de notificacion.
La Sociedad Gestora, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo, notificara los importes a pagar
en concepto de principal e intereses a los
titulares de los Bonos emitides, en la forma

descrita en la Estipulacidén 27.6 de la presente

Escritura.

20.1.8.- Fechas de Pago de Intereses de los

Bonos.

Los intereses de los Bonos, cualquiera gque sea
la Serie a la que pertenezcan, se pagardn por
trimestres vencidos, los dias 28 de marzo, 7junio,
septiembre y diciembre de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos. En caso de que alguno de
dichos dias no fuese Dia Habil, los intereses y el
principal correspondientes al trimestre seran

pagados el siguiente Dia H&bil. La primera Fecha de

Pago tendra lugar el 30 de junio de 2008.

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,
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se considerarédn dias habiles (“Dias Habiles”) todos

los que no sean:

- festivo en Madrid capital, ©
— inhabil del calendario Target (Trans European

Automated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer System).

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles del Fondo, no fuesen
suficientes para atender las obligaciones de pago
de intereses del Fondo, la cantidad disponible para
el pago de intereses Se€ repartird segun el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos
de Liguidacién, establecidos en la Estipulacién
Vigésimo Segunda siguiente y en el supuesto de que
los Recursos Disponibles solo fueran suficientes
para atender parcialmente obligaciones que tengan
el mismo orden de prelacién, la cantidad disponible

se repartira entre los Bonos afectados,
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proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de los mismos, y las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago en que
sea posible, sin devengar intereses de demora. Los
pagos pendientes a los titulares de los Bonos se
haran efectivos en 1la Fecha de Pago siguiente
(existiendo Recursos Disponibles para ello) con
prelacion inmediatamente anterior a los pagos a los
titulares de los Bonos de esa misma Serie
correspondientes a dicho periodo. EI Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, no podréd aplazar el
pago de intereses o principal de los Bonos con
posterioridad a la Fecha de Vencimiento Legal del
Fondo, el dia 28 de septiembre de 2050 0, Si este
dia no fuera Dia HAabil, el siguiente Dia Habil.—

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos o que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o rendimientos de estos
Bonos correrédn a cargo exclusivo de los titulares
de los Bonos y su importe seréa deducido, en su

caso, por la entidad que corresponda en la forma

legalmente establecida.

El pago se realizard a través del Agente de




PAPEL EXCI USIVE TATS DOCUMENTOS NOTARIALLS

Pagos (Banco Santander), utilizando para la
distribucién de los importes a IBERCLEAR y sus

entidades participantes.

20.2.- Amortizacién de los Bonos.

20.2.1.- Precio de reembolso.

Los valores se amortizaran al 100% del valor

nominal, es decir cien mil euros (€100.000) por

Bono.

20.2.2.- Reglas de amortizacién del principal

de los Bonos.

Serie A: La amortizacién de los Bonos de la
Serie A se realizara a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie A
conforme a las reglas de distribucién y aplicacidn
establecidas en la Estipulacién 20.2.4. siguiente.—

La primera amortizacién parcial de los Bonos de

la Serie A tendra lugar el 30 de junio de 2008.——
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Serie B: La amortizacién de los Bonos de la
Serie B se realizara a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccién del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucién y aplicacién
establecidas en la Estipulacién 20.2.4. siguiente.—

Los Bonos de la Serie B comenzaradn a amortizar
cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series A, B y C sea inferior al 50%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos
de las Series A, B y C en la Fecha de Constituciodn,
Yy concurran las circunstancias (ii) a (iv) para la
Amortizacidén a prorrata entre Series, establecidas
para los Bonos de la Serie B en la Estipulacién
20.2.3 siguiente. En caso contrario, la cantidad
disponible para la Amortizacidn, se aplicara
secuencialmente, es decir, los Bonos de la Serie B
no comenzardn su amortizacidén hasta que no estén
completamente amortizados los Bonos de la Serie A.—

Serie C: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie C se realizard a prorrata entre los Bonos de

la misma Serie mediante la reduccién del importe
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¢ o

nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie C
conforme a las reglas de distribucién y aplicaciodn
establecidas en la Estipulacién 20.2.4 siguiente.—

Los Bonos de la Serie C comenzaran a amortizar
cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos de las Series A, B y C sea inferior al 50%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos
de las Series A, B y C en la Fecha de Constitucidn,
y concurran las circunstancias (ii) a (iv) para la
Amortizacidén a prorrata entre Series, establecidas
para los Bonos de la Serie C establecidas en la
Estipulacién 20.2.3 siguiente. En caso contrario,
la cantidad disponible para la Amortizacidn, se
aplicarad secuencialmente, es decir, los Bonos de la
Serie C no comenzaradn su amortizacidédn hasta gque no
estén completamente amortizados los Bonos de la

Serie B.

Serie D: La amortizacién de los Bonos de la
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Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago segun
las reglas de amortizacidén que se establecen a
continuacién, desde que comience su amortizacién
hasta completar su importe nominal total, conforme

al Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

La amortizacidén parcial de los Bonos de 1la
Serie D se efectuard en cada una de las Fechas de
Pago produciéndose el reembolso del principal en
una cuantia igual a la diferencia positiva
existente entre el importe del Nivel Requerido del
Fondo de Reserva a la Fecha de Pago anterior y el
importe del Nivel Requerido del Fondo de Reserva a
la Fecha de Pago correspondiente, conforme a lo

previsto en la Estipulacién Décimo Quinta de la

presente escritura.

20.2.3.- Reglas de amortizacidén entre las

Series A, By C

La Cantidad Disponible para 2Amortizacién se
distribuird a prorrata entre los Bonos de la Serie
A, Serie B y, en su caso, la Serie C en funcién de
la proporcién que represente el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de cada Serie respecto al Saldo
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Nominal Pendiente de Cobro de la Serie A, Serie B,
y €én su caso, la Serie C, (en adelante, la
“Amortizacién a prorrata entre Series”), siempre

que, previo a la Fecha de Pago correspondiente

concurran las circunstancias siguientes:
Para proceder a la amortizacién de la Serie B:i—
(i) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Serie B represente el 4,63%, o porcentaje superior,

del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series

A, By C;

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
pParticipaciones y Certificados No Fallidos, con
impagos superiores a 90 dias sea inferior al 1,25%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones Y Certificados No Fallidos

agrupados en el Fondo;

(iii) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

totalidad, y:

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
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Participaciones y Certificados No Fallidos sea
superior o igual al 10% del Saldo Inicial de las

Participaciones y de los Certificados a la Fechsa de

Constitucién del Fondo.
Para proceder a la amortizacién de la Serie C:—
(1) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la
Serie C represente el 3,68%, o porcentaje superior,
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Series

A, By C;

(ii) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados No Fallidos, con
impagos superiores a 90 dias sea inferior al 1,00%
del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y Certificados No Fallidos

agrupados en el Fondo;
(1ii) que el Nivel Requerido del Fondo de

Reserva en dicha Fecha de Pago sea dotado en su

totalidad, vy;

(iv) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados No Fallidos sea
superior o igual al 10% del Saldo Tnicial de las

Participaciones y de los Certificados a la Fecha de

Constitucidédn del Fondo.

20.2.4.- Cantidad disponible para amortizacién,
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distribucién y aplicacién.

20.2.4.1.- Cantidad Disponible para

Amortizacién.

fn  cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinara a la amortizacién de los Bonos de las
Series A, B y C sera un importe igual a la menor de

las siguientes cantidades (la “Cantidad Disponible

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Series A, B y C (previo a la amortizacidn que se
realice en esa Fecha de Pago) y el Salde Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones Yy
los Certificados No Fallidos correspondiente al

4ltimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago;

y

(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) a (v) del

Orden de Prelacidn de Pagos.

I para Amortizacién”):




En consecuencia, las Participaciones vy los
Certificados Fallidos, daréan lugar a la
amortizacidén de los Bonos de las Series A, B vy C,
por un importe igual a su Saldo Nominal Pendiente
de Vencimiento correspondiente al ultimo dia del
mes natural anterior a la Fecha de Pago en curso,
mas los importes vencidos Y no cobrados desde 1la
anterior Fecha de Pago. Para dicha amortizacidén se
utilizardn los Recursos Disponibles del Fondo, \
siempre tras el pago de todos aquellos compromisos
que precedan a éste en el Orden de Prelacidn de
Pagos o en el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién descritos 1la Estipulacién Vigésimo
Segunda siguiente. En el caso de que no existan
Recursos Disponibles suficientes para realizar
estos pagos, los correspondientes importes quedaran

pendientes de amortizacién para la Fecha de Pago

inmediata siguiente.
20.2.4.2.- Distribucién y Aplicacién.

1. Cuando no se den las condiciones para la
Amortizacidén a prorrata entre Series establecidas
en la Estipulacién 20.2.2 anterior, la Cantidad
Disponible para Amortizacién se distribuira vy

aplicara secuencialmente en primer lugar a 1a
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amortizacidn de la Serie A hasta su total
amortizaciédn, en segundo lugar a la amortizacidn de
la Serie B hasta su total amortizacidén, en ultimo
lugar a la amortizacidén de la Serie C hasta su

total amortizacidn.

2. Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias para la Amortizacidn a Prorrata
entre Seriles, establecidas en la Estipulacidn
20.2.3., la Cantidad Disponible para Amortizacidn
se distribuird a prorrata entre las Series A, B vy,
en su caso, la Serie C, en funcidén de la proporcién
que represente el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de cada Serie respecto al Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de las Series A, B, en su caso, la Serie

C.

20.2.5.- Fechas de Cobro, Periodos de Cobro y

Fechas de Notificacién.
“Fecha de Cobro”, sera cada una de las fechas
en las que el Cedente, como administrador de los

Préstamos Hipotecarios, realizara los abonos en la
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Cuenta de Reinversidn, por las cantidades recibidas
de dichos Préstamos Hipotecarios durante el Periodo
de Cobro inmediatamente anterior. El Cedente
realizara sus ingresos semanalmente, cada martes, o
en caso de no ser Dia Habil, los 1ingresos se
realizardn el Dia Habil inmediatamente posterior.—
“Pariode de Cobro’, significara los dias
comprendidos entre dos Fechas de Cobro consecutivas
incluyendo la primera y excluyendo la ultima.
“Fecha de Calculo”, significa cada una de las
fechas en las que la Sociedad Gestora calculara que
la cantidad recaudada por el Cedente en cada
Periodo de Calculo qgue se correspeonde con 1o
ingresado por el Cedente en la Cuenta de
Reinversidén. Las Fechas de Calculo seran los dias
20 de cada mes, o en caso de no ser éste Dia H&abil,
el Dia H&bil inmediatamente anterior. La primera
Fecha de Calculo serd el 18 de abril de 2008.
“Pariodo de Calculo” significara cada periodo
que coincide con el mes natural. Sobre estos
periodos se realizaran las liquidaciones del Fondo
de los importes cobrados a los Deudores
Hipotecarios. Excepcionalmente, el primer Periodo

de Célculo serid el comprendido entre la Fecha de
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Constitucidén y el 1Ultimo dia del mes de marzo del

2008.

“Fechas de Notificacién”, segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad
Gestora notificard los importes a pagar en concepto
de principal e intereses a los titulares de los

Bonos emitidos, en la forma descrita en la

Estipulacién 27.3 siguiente.

20.2.6.~ Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos.

Con independencia de la obligacidén del Fondo, a
través de su Sociedaa Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Legal (28 de septiembre de 2050 o en caso de no ser
Dia Habil, el Dia Habil siguiente) o de las
amortizaciones parciales en cada Fecha de Pago,
segun se establece en los apartados anteriores, la
Sociedad Gestora estard facultada para proceder a

la Liquidacidén Anticipada del Fondo y con ello a la
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amortizacidén anticipada (en adelante, la
“Amortizacién Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de 1la FEmisién de Bonos, de
conformidad con los supuestos de liquidacién
anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacién Vigésimo Cuarta posterior y con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién establecido en la Estipulacién 22.3

siguiente.
20.3.- Lugar que ocupa el pago de principal e

intereses en el Orden de Prelacién en los Pagos a

los Bonos.

20.3.1.- Orden de Prelacién Ordinario en los

Pagos a los Bonos.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupara el tercer (3°) lugar tanto en
el Orden de Prelacién de Pagos como en el Orden de

Prelacidén de Pagos de Liquidacidn.

El pago del principal de los Bonos de la Serie
A ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos y el cuarto (4°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidn.

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie B ocupard el cuarto (4°) lugar en el




PAPEL LXCLUSIVO FARA DOCUMLENTOS NOTARIALFS

8K64091

Orden de Prelacién de Pagos, salvo que se cumplan
las condiciones previstas para su diferimiento, en
Cuyo caso ocupara el séptimo (7°) lugar en el Orden
de Prelacién de Pagos y el quinto (5°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.

El pago del principal de los Bonos de la Serie
B ocupa el sexto (6°) lugar en el Orden de
Prelacioén de Pagos y el sexto (6°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie C ocupara el quinto (5°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos, salvo gue se cumplan
las condiciones previstas para su diferimiento, en
Cuyo caso ocupara el octavo (8°) lugar en el Orden
de Prelacidén de Pagos y el séptimo (7°) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

El pago del principal de los Bonos de la Serie
C ocupa el sexto (6°) 1lugar en el Orden de
Prelacién de Pagos y el octavo (8°) lugar en el

Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

15




E1l pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupara el décimo (10°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos y el noveno (9°) lugar
en el Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacidn.—

El pago del principal de los Bonos de la Serie
D ocupa el undécimo (11°) lugar en el Orden de
prelacién de Pagos y el décimo (10°) lugar en el
Orden de Prelacidn de Pagos de Ligquidacidn.

20.4.- Informacién a los titulares de los

Bonos.

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Vigésimo Séptima, VY distinguiendo
segin las Series de Bonos, tanto el 1mporte que,
segun lo previsto en la presente Escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de
Pago, como el importe que, segun la prelacién de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a
los mismos, referido tanto al principal como a los

intereses de los Bonos, el segundo (2°) Dia Habil

anterior a cada Fecha de Pago.

20.5.- Representacién, Registro ¥y Negociacion

de los Bonos.

T.os Bonos a que se refiere esta Escritura se
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representaran exclusivamente mediante anotaciones
€n cuenta, surtiendo la presente Escritura los

efectos de la prevista en el articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

La entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos sera la Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacioén Yy
Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”) nombramiento gque se realiza a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992
de 14 de Febrero Yy dque se inscribird en el
correspondiente registro de la CNMV, segun lo
dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora, en nombre Y representaciodn
del Fondo, solicitara 1la admisidén a negociacién de
los Bonos una vez que se haya constituido el Fondo,
en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario
organizado oficial de valores, para que cotice en

un plazo no superior a un (1) mes desde la Fecha de
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Desembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de admisién a cotizacién de los
Bonos, la Sociedad GCestora lo comunicara a la CNMV
y a la Entidad Directora, Y publicard en un
peridédico de difusién nacional, tanto las causas de
dicho incumplimiento como la nueva fecha prevista
para la admisién a cotizacién de los valores
emitidos, sin perjuicio de la eventual
responsabilidad de ja Sociedad Gestora si el

incumplimiento es debido a causas imputables a la

misma.

La Sociedad Gestora, en nombre Yy representacidn
del Fondo, solicitara la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR de la presente
Emisién, de forma que se efectlle la compensacion vy
liquidacién de los valores de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacidén en el mercado AIAF de Renta

Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas

en un futuro por IBERCLEAR.
La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, hace constar gue COnoce los reguisitos y

condiciones gue  3€ exigen para la admisién,

1
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permanencia y exclusioén de los valores en el
Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacién

vigente asi como los requerimientos de sus Organos

Rectores y acepta cumplirlos.
Copia de esta Escritura se depositard en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de 1la Ley

del Mercado de Valores.,
20.6.- Derechos de los titulares de los Bonos.—
Los titulares de 1los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de 1los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en 1la presente Escritura.—
Los titulares de 1los Bonos no tendrdn, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de 1los

Bonos por el Fondo.

Deudores Hipotecarios vendra determinado por lo

dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto

l El ejercicio de 1las acciones contra los




926/1998 y en lo previsto en el apartado (5) de la
Estipulacién 12.3, no pudiendo los titulares de los

Bonos ejercitar accidn alguna contra los mismos.——

20.7.- Suscripcién de los Bonos.

20.7.1.- Fecha de suscripcién.
La suscripcion de los Bonos se realizard en la

Fecha de Suscripcidn que serd el dia 13 de marzo

del 2008.

20.7.2.- Entidad Suscriptora Yy Directora de la

emision de Bonos.

lLa Sociedad Gestora celebrara, en la presente
fecha y por cuenta del Fondo, con el Cedente, en
calidad de entidad directora ¥y suscriptora (en
adelante la “Entidad Directora y Suscriptora”) un
Contrato de Direcciodn y Suscripcidén de la Emisidn
de Bonos, por el cual se regulan las funciones a
desarrollar por la Entidad Suscriptora y Directora
y el compromiso de suscripcion de la Entidad

Directora y Suscriptora quien suscribira el 100% de

la Emisidn.

sin perjuicio de 1lo establecido en el parrafo
anterior, 1la no confirmacién antes de la Fecha de
Suscripcién de las calificaciones provisionales

otorgadas a los Bonos por la Agencia de
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Calificacién constituira un Supuesto de resolucidn

del Contrato de Direccién vy Suscripcién de 1a

Emisién de Bonos.

BANCA MARCH interviene como Entidad Directora,
no percibiendo comisién alguna por las labores de
direccién. BANCA MARCH interviene como Entidad

Suscriptora, no percibiendo comisién alguna por su

compromiso de suscripcién.

La Entidad Directora Y Suscriptora asumird las
obligaciones contenidas en el Contrato de Direccién

Y Suscripcién de la Emisién de Bonos y que

bédsicamente son las siguientes:
1) compromiso de suscripcidén por cuenta propia

de los Bonos de las Series A, B, C ¥ D durante 1la

Fecha de Suscripcioén;
2) abono al Agente de Pagos en la Fecha de
Desembolso, antes de 1las 12:00 horas (hora CET) vy

valor ese mismo dia, el importe nominal de los

Bonos de las Series A, B, Cvy D;

3) demds aspectos que regulan la suscripcidn y
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direccidn.

20.7.3.- Precio de suscripeion.
El precio de suscripcién de cada uno de 1los

Bonos serad de CIEN MIL (100.000) euros, €S decir el

100% de su valor nominal.

20.7.4.- Forma y Fecha de Desembolso.
E1 desembolso del compromiso de suscripcion
asumido por la Entidad Directora Y Suscriptora se
efectuara antes de las 12:00 horas (hora C.E.T.)
del dia de la Fecha de Desembolso, mediante abono
del importe correspondiente en la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

de Pagos

La Fecha de Desembolso serd el 18 de marzo del

2008.

20.8.- Servicio Financiero de la Emisién de los

Bonos.

Fl1 servicio financiero de la emisién correra a
cargo del Agente de Pagos en virtud de lo previsto
en el Contrato de Servicios Financieros, conforme
al cual todos los pagos a realizar por el Fondo a

los titulares de los Bonos se realizaran a través

del Agente de Pagos.

20.9.- Calificacién de los Bonos.

o
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De conformidad con 1o previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidn por Moody’s Investors
Service Espafia, S.A. (en adelante, “Moody’ s”) (en
adelante, 1la "Agencia de Calificacién’”), entidad
calificadora reconocida al efecto por la CNMV. La
calificacién que han otorgado provisionalmente con

fecha 29 de noviembre de 2007, a los Bonos ha sido

la siguiente:

- Bonos de la Serie A, Aaa

- Bonos de la Serie B, Al.

- Bonos de la Serie C, BaaZ2

- Bonos de la Serie D, C

20.10.- Folleto de 1la Emisién.
Existe un Folleto de la Emisioén, de conformidad
con el Real Decreto 926/1998, que ha sido inscrito
en el correspondiente Registro de la CNMV con fecha

11 de marzo de 2008.

20.11.- Restricciones a la libre

transmisibilidad de los valores.
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Los Bonos gozaran de 1ipre transmisibilidad y
podran ser transmitidos  por cualquier medio
admitido en Derecho Yy de acuerdo con las normas del
Mercado AIAF. La inscripcién de la transmisidén a
favor del adquirente en el registro contable
producira los mismos efectos que la tradicidén de

los titulos y desde ese momento la transmisidn sera

oponible a terceros.

21.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

L.os Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago

para hacer frente a las obligaciones de pago o de

retencién seran:

(i) cualguier cantidad due, e€en concepto de
intereses ordinarios Y reembolso de principal
corresponda a los préstamos Hipotecarios agrupados
en el Fondo (correspondientes a los tres (3)

Periodos de cilculo inmediatamente anteriores a la

Fecha de Pago en cursoe);

(ii) el Avance Técnico;

(iii) las cantidades gque compongan €n cada

momento el Fondo de Reservay
(iv) los rendimientos producidos Ppor dichos

importes en la Cuenta de Reinversioén y en la Cuenta

de Tesoreria ;

]
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(v) en su caso, la Cantidad Neta percibida en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses: \%

(vi) en su caso, cualesquiera otras cantidades
que hubiera percibido el Fondo correspondientes a
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los (3) Periodos de Calculo
inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago en
curso) . En dichas cantidades, se incluirdn, entre
otras, las indemnizaciones que el Cedente reciba
como beneficiario de los contratos de seguros de
dafios y cualesquiera cantidades a las que el Fondo
tenga derecho como titular de las Participaciones \%

los Certificados, las cuales estaran ingresadas en

la Cuenta de Reinversién.

En caso de 1liquidacién del Fondo, estara
disponible el importe de la liquidacién de los
activos del Fondo y serdn Recursos Disponibles
todos los importes depositados en la Cuenta de

Tesoreria y en la Cuenta de Reinversién.

22.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION
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DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO.

22.1.- Reglas Ordinarias de Prelacién.

Con caracter general, los Recursos Disponibles
del Fondo seréan aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguilentes conceptos, estableciéndose como
Orden de Prelacidén de Pagos el dque se enumera a

continuacidén:

(i) Gastos Ordinarios vy Extraordinarios e
impuestos que corresponda abonar por el Fondo.

(ii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y solamente en el caso de
resolucién del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si

procede.

(iii) Pago de intereses de los Bonos de la

Serie A.

(iv) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
B. El1 pago de estos intereses de la Serie B se
postergara, pasando a ocupar la posicidén (vii) del
presente Orden de Prelacidn de Pagos, en el caso de

que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro

h--_-_------
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Acumulado de las Participaciones y Certificados
Fallidos sea superior al 10% del Saldo Inicial de
las Participaciones y Certificados; y b) los Bonos
de la Serie A no hubiesen sido amortizades en su

totalidad © no fueran a ser totalmente amortizados

en esa Fecha de Pago.

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie
C. El pago de estos intereses de la Serie C se
postergara, pasando a ocupar la posicién (viii) del
presente Orden de Prelacidén de Pagos, en el caso de
que: a) el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
Acumulado de las Participaciones vy Certificados
Fallidos sea superior al 7% del Saldo Inicial de
las Participaciones y Certificados: y b) los Bonos
de la Serie A y los Bonos de la Serie B no hubiesen
sido amortizados en su totalidad o no fueran a ser
totalmente amortizados en esa Fecha de Pago.

(vi) Amortizacién de los Bonos por la Cantidad
Disponible para Amortizacién conforme a las reglas

de amortizacién establecidas en la Estipulacién
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20.2. anterior.

(vii) En el caso de gque concurra la situacidn
descrita en el numero (iv) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie B.

(viii) En el caso de que concurra la situacidn

descrita en el numero (v) anterior, pago de

intereses de los Bonos de la Serie C.

(ix) Dotacidn, en su caso, del Nivel Requerido

del Fondo de Reserva.

(x) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(xi) Amortizacién de los Bonos de la Serie D.—
(xii) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liguidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el punto (ii) anterior.-—
(xiii) Intereses devengados por el Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xiv) Intereses devengados por el Préstamo

Subhordinado.

(xv) Amortizaciédn del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xvi) Amortizacion del principal del Préstamo

Subordinado.

i
1
i
i
i
1
1
1
i
i
1
i
i
i
i
1
i
1
i
1
N |
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(xvii) Pago del Margen de Intermediacién

Financiera.

22.2.- Otras Reglas.

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de los
importes mencionados en los apartados anteriores,
los Recursos Disponibles del Fondo se aplicardn a
los distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segun el orden de prelacién establecido y

a prorrata del importe debido entre aquellos que

tengan derecho a recibir el pago.
Los importes que queden impagados se situaran,
en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de

prelacidén inmediatamente anterior al del propio

concepto del que se trate.
Las cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no

devengaréan intereses adicionales.

22.3.- Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn.
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La Sociedad Gestora procederd a la liquidacidn
del Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en la Estipulacidn
Vigésimo Cuarta siguiente, mediante la aplicacidn
de los Recursos Disponibles en el siguiente orden

de prelacién de pagos (el “Orden de Prelacidén de

Pagos de lLiquidacién”):
(i) Gastos Ordinarios, Extraordinarios y de
Ligquidacién del Fondo, reserva de gastos de

extincién del Fondo e impuestos gque corresponda

abonar por el mismo.

(ii) Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resolucién del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si

procede.

(iii) Pago de intereses de los Bonos de la

Serie A.
(iv) Amortizacién de los Bonos de la Serie A.—

(v) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(vi) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.—
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(vii) Pago de intereses de los Bonos de la

Serie C.
(viii) Amortizacidn de los Bonos de la Serie C.-

(ix) Pago de intereses de los Bonos de la Serie

(x) Amortizacidén de los Bonos de la Serie D.——
(xi) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el orden (ii) anterior.—

(xii) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(xiii) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.

(xiv) Amortizacidn del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.
(xv) Amortizacidén del principal del Préstamo
Subordinado.

(xvi) Pago del Margen de Intermediacidén

Financiera.
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23 .- GASTOS DEL FONDO.

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos
de Liquidacidédn segln corresponda descritos en la
Estipulacidn anterior, la Sociedad Gestora
satisfarad con cargo al Fondo todos los gastos
necesarios para el funcionamiento de éste, tanto
los gastos iniciales como los gastos ordinarios

periddicos y extraordinarios que se devenguen a lo

largo de la vida del mismo.

23.1.- Gastos iniciales.
El pago de los gastos iniciales se realizara
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos

Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacidn de

Pagos del Fondo.

23.2.- Gastos a lo largo de la vida del Fondo.—

La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo  todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los Gastos Ordinarios
peridédicos como los Gastos Extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos seglin el Orden de Prelacidédn de Pagos que

corresponda a cada uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad
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Gestora satisfard los siguientes gastos:

- Se consideran gastos ordinarios (los “Gastos
Ordinarios”) 1los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento, los
honorarios de 1la Agencia de Calificacién por el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién
de los Bonos, los relativos a 1la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisidén a negociacién en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello, los
derivados de 1la administracién del Fondo, los
derivados de la auditoria anual del Fondo, 1los
derivados de la amortizacién de los Bonos, los
derivados de los anuncios y notificaciones
relacionados con el Fondo y/o los Bonos, los gastos
financieros de la Emisidn de los Bonos, la comisién

del Agente de Pagos y la comisién de la Sociedad

Gestora.

Y '"’*'A.
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- Se consideran gastos extraordinarios (los
“eastos Extraordinarios”): Si fuera el caso, gastos
derivados de la preparacién y formalizacidn por la
modificacién de la Escritura de Constitucidn y de
los Contratos, asi como por la celebracidédn de
contratos adicionales; en su caso, el importe de
gastos iniciales de constitucidn del Fondo y de
Emisién de Bonos que excedan del importe de
principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal; los gastos que puedan
derivarse de la venta de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo; los
necesarios para instar la ejecucidédn de los
Préstamos Hipotecarios vy los derivados de las
actuaciones recuperatorias dque se requieran; en
general, cualesquiera otros gastos extraordinarios

soportados por el Fondo © por la Sociedad Gestora

en representacién y por cuenta del mismo.

- Se consideraran gastos de liquidacién (los
“Gastos de Liquidacidén”) los gastos due puedan
derivarse de 1la venta de las Participaciones,

Certificados y activos remanentes del Fondo para la
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liquidacién del mismo y los que se originen con

motivo de la ligquidacién del Fondo.

24 .- LIQUIDACI@N ANTICIPADA Y EXTINCION.

La Sociedad Gestora estara facultada para
proceder a la liquidacidén anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacidédn anticipada de la
totalidad de la Emisidén de Bonos cuando, en una
Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de las Participaciones y 1los Certificados sea
inferior al 10% del Saldo Inicial de las
Participaciones y los Certificados en la Fecha de
Constitucidén, siempre y cuando la liquidacidén de
las Participaciones y los Certificados pendientes
de amortizacién, Jjunto con el saldo que exista en
ese momento en las cuentas del Fondo, permita una
total cancelacidn de todas las obligaciones
pendientes con los titulares de los Bonos y de

acuerdo c¢on el Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacidn establecido en la Estipulacidén 22.3, vy

siempre que se hayan obtenido, en su caso, las




autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

Se entenderdn, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos en la fecha de
liquidacidén anticipada, el Saldo Neminal Pendiente
de Cobro de los Bonos en esa fecha mds 1los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que, a todos los efectos legales, se
reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles.

La Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
anticipada del FPFondo conforme a lo establecido en
esta Estipulacién, en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a la Agencia

de Calificacién en caso de producirse alguno de

ellos:

a) Cuando se produzca una modificacidédn de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo y a los Bonos por €1 emitidos
que, a Juicio de la Sociedad Gestora, afecte

significativamente, \% de forma negativa, al

equilibrio financiero del Fondo.
b) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o) de extrema dificultad, el
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mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

c¢) En el supuesto de que la Sociedad Gestora se
disolviese, le fuera retirada su autorizacidén o
fuera declarada en concurso, y habiendo
transcurrido el plazo que reglamentariamente
estuviese establecido al efecto, o en su defecto,
cuatro (4) meses, no se hubiese designado una nueva
sociedad gestora de acuerdo con lo establecido en
la Estipulacién 25.3 de la presente Escritura.

d) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

alguno de los valores emitidos o se prevea Jue se

va a producir.
e) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
el vencimiento del ultimo Préstamo Hipotecario
agrupado en el Fondo, la Sociedad Gestora procedera
a la liquidacién ordenada del Fondo conforme al
Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién.
£) En el supuesto de que la totalidad de los

titulares de los Bonos y las contrapartidas de los
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Contratos del Fondo notifigquen a la Sociedad
Gestora su interés en la amortizacidn total de los
Bonos, la Sociedad Gestora como representante del
Fondo, podra proceder a la liquidacién anticipada

del mismo.

El Fondo se extinguira en todo <caso a
consecuencia de las siguientes circunstancias:
a) Cuando se amorticen integramente las

Participacicnes y los Certificados.

En el supuesto de que hayan vencido todas las
Participaciones 'y los Certificados y existan
importes pendientes de cobro de los mismos vy
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguird en la Fecha de
Pago inmediata siguiente a los treinta y seis (36)
meses desde la fecha de vencimiento del ultimo

Préstamo Hipotecario agrupado en el mismo, es

decir, en la Fecha de Vencimiento Legal.

b) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.
c) Cuando finalice el procedimiento de

ligquidacién anticipada del Fondo.

d) En el supuestc de que no se confirme, antes

de la Fecha de Suscripcién de los Bonos, que sera
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el dia 13 de marzo de 2008, alguna de las

calificaciones provisionales otorgadas por la

Agencia de Calificacidn.

En este caso se consideraran asimismo resueltos
la emisién y suscripcién de las Participaciones y
los Certificados, el Préstamo para Gastos
Iniciales, el Préstamo Subordinado, asi como el

resto de los contratos del Fondo y la Emisidén de

los Bonos.
En este supuesto de resolucidén anticipada del
Fondo, el Cedente asumird el compromiso de hacer

frente a los gastos iniciales en los que se haya

incurrido para la constitucidn del Fondo.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualgquiera

de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora

realizard las siguientes actividades:
(i) Procederd a vender los activos para lo que

recabara oferta de al menos cinco (5) entidades de
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entre las mas activas en la compraventa de estos
activos que, a su julcio, puedan ofrecer por ellos
un valor de mercado. El1 precio inicial para la
venta de la totalidad de las Participaciones y los
Certificados no serd inferior a la suma del Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones vy
los Certificados mas los intereses devengados y no
cobrados de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan, si bien, en caso de que no se alcance
dicho importe, la Sociedad Gestora estard obligada
a aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades. Para la fijacién
del wvaler de mercado la Sociedad Gestora podréa
obtener los informes de valoracién que Fuzgue
necesarios. La designacioén de las entidades

independientes serd comunicada a la CNMV y a la

Agencia de Calificacidn.

El Cedente tendra un derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones vy los Certificados
que pertenezcan al Fondo, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en el parrafo anterior. El anterior
derecho de tanteo no implica, en ningin caso, un

pacto o declaracidn de recompra de las
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Participaciones y los Certificados otorgado por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondra de un plazo de cinco
(5) Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique las condiclones en que se
procedera a la enajenacidn de las Participaciones y

los Certificados, debiendo igualar, al menos, la

(ii) Cancelard aquellos contratos que 1o
resulten necesarios para el proceso de liguidacion

del Fondo.

(iii) En el caso de que lo anterior fuera
insuficiente o existieran préstamos u otros activos
remanentes, procedera a vender 1osS demas bienes que
permanezcan en el activo del Fondo. La Sociedad
Gestora estard facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su Juicio, cubran el valor de
mercado del bien de gue se trate y sSe paguen al
contado. Para la fijacién del valor de mercado, la

Sociedad Gestora podra obtener los informes de

' mejor de las ofertas efectuadas por terceros.———




MEMORIA EXPLICATIVA PARA LA CONSTITUCION DE:

CONSULNOR MULTIGESTION ALTERNATIVA, lICIICIL

I. CONSTITUCION DEL PATRIMONIO

1.1 Patrimonio en el momento de la constitucion

Importe: 300.000 euros
Valor liquidativo inicial: 5 euros
Numero de participaciones: 60.000

1.2 Procedimiento de suscripcién de las participaciones en el momento de la constitucion

&undacibn simultanea. = Procedimiento de suscripcion publica de participaciones.
(marcar con X la opcién que proceda)

I.3 Naturaleza de las aportaciones para la constitucion del patrimonio

Xlgfectivo = Valores (en su caso identificacion)
(marcar con X la opcién que proceda)

l. 4 Personas o entidades que realizaran la aportacion inicial

Importe de su aportacion y porcentaje sobre el
Identificacion patrimonio en el momento de la constitucién

Consulnor, S.A. 300.000 euros/100%

1.5. Mencioén:

Tanto elfos aportante/s como las aportaciones sefialadas figuraran en el contrato de constitucion
y no variaran hasta la inscnipcion del Fondo en el Registro de la CNMV.,

1.6 Motivacion del proyecto

Con la intencién de poder ofrecer una mas amplia gama de productos Grupo Consulnor desea
lanzar un Fondo de IIC de Inversion Libre con un perfil de inversién medio-bajo. E objetivo del
Fondo es conseguir la revalorizacion de la cartera a medio plazo a través de la inversion en
lICs de Inversién Libre espafiolas y/o en IICs extranjeras similares, gestionadas por entidades
dedicadas profesionalmente a este tipo de actividad, con un enfoque multiestrategia y
multigestor. La vocacion inversora del Fondo persigue la obtencion de rentabilidades absolutas
mediante la inversién de su patrimonio en una cartera diversificada de IICs que utilicen distintas
estrategias y técnicas de gestién de sus activos, con un hincapié especial en la eleccién de ICs
que empleen estrategias que tengan entre si una baja correlacion de rentabilidades.

Grupo Consulnor busca poder ofrecer a nuestros clientes actuales y potenciales la posibilidad de
diversificar sus inversiones a través de un fondo que a su vez invierta en otras lICs cuya politica
de inversidn se centre en la aplicacion de estrategias de inversién afternativas, consiguiendo de
esta forma diversificar y optimizar la inversién.
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la extincién del Fondo y a la cancelacidn de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacién 22.3,
excepcién hecha de la oportuna reserva para hacer

frente a los gastos de extincion.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgaréa un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asl como las
causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacioén a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidn de los
Recursos Disponibles del Fondo siguiendo el Orden

de Prelacién de Pagos de Liquidacién previsto en la
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Estipulaciéon 22.3. Dicho documento notarial sera
remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV.

25.- SOCIEDAD GESTORA.

25.1.- Administracién y representacién del

Fondo.

La Socledad Gestora ostentard la administracién
Yy representacidén legal del Fondo, en los términos
previstos en el Real Decreto 926/1998, en la Ley
19/1992, en cuanto a lco no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,

y demas normativa aplicable, asi como en los

términos de la presente Escritura.

A la Socledad Gestora le corresponderan la
administracién vy representacién del Fondo, asi
como, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacidén y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo a los

fondos que administre y los restantes acreedores

ordinarios de los mismos.
El Fondo sélo responderd por sus obligaciones
frente a sus acreedores con su patrimonio.
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores ordinarios del Fondo no tendrdn accidn

contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
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de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en

la presente Escritura y en la normativa vigente.

En concreto, a 1la Sociedad Gestora le
corresponden, con cardcter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(i) En cada Fecha de Céalculo, comprobar que el
importe de los ingresos que efectivamente reciba el
Fondo se corresponda con los ingresos que debid
haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto
en los distintos contratos de los que se deriven
dichos 1ingresos. En el supuesto de que sea
necesario, deberd ejercitar las acciones Jjudiclales
0 extrajudiciales que sean necesarias 0

convenientes para la proteccidén de los derechos del

Fondo y de los titulares de los Bonos.

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
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haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto y en la normativa

vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que
ello esté permitido por la legislacién vigente en
cada momento, se obtenga la autorizacién de las
autoridades competentes, en caso de ser necesario,
se notifique a la Agencia de Calificacién y no se
perjudiquen los intereses de los titulares de 1los
Bonos. En particular, en caso de incumplimiento por
el Cedente de sus obligaciones como administrador
de los Préstamos Hipotecarios, la Sociedad Gestora
tomard las medidas necesarias para obtener una

adecuada administracidn de los Préstamos

Hipotecarios.
(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacidén con la Cuenta de

Tesoreria y al Cedente, en relacién con la Cuenta

de Reinversién,
(vi) Cursar 1las instrucciones oportunas al

Agente de Pagos en relacién con los pagos a
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efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii) Determinar vy efectuar los pagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo para
Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado.
(viii) Determinar y efectuar los pagos del
Fondo en virtud del Contrato de Permuta de

Intereses.

(ix) Designar y sustituir, en su caso, al
Auditor, con la aprobacidn previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.

(x) Preparar Yy someter a los brganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar y
remitir a los titulares de los Bonos la informaciodn

gue sea legalmente requerida.

(xi) Adoptar las decisiones oportunas en

relacién con la liguidacién del Fondo, incluyendo
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la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto.
(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada Serie de Bonos para cada Periodo de Devengo de

Intereses,
(xiii) La Sociedad Gestora debera tener
disponible para el publico toda la documentacién e

informacidén necesaria de acuerdo con la presente

Escritura y el Folleto.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

25.2.- Comisién de Gestién.

La Sociedad Gestora percibira, por su gestién,
en cada Fecha de Pago, una comisién de gestién que
se devengara trimestralmente, igual a una cuarta
parte de un porcentaje sobre el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de 1las Participaciones vy
Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior y que tendrd un importe minimo. Dicha
comisiébn se entenderd bruta, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o
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retencién que pudiera gravar la misma. El1 importe
minimo de la comisién de gestidén de la Sociedad
Gestora serd actualizado al comienzo de cada afio
natural (comenzando en enero de 2009) de acuerdo
con el Indice General de Precios al Consumo

publicado por el Instituto Nacional de Estadistica,

u organismo que lo sustituya.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracién de la Sociedad Gestora sera un
porcentaje sobre el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de las Participaciones y los Certificados en
la Fecha de Constitucién del Fondo. La comisidén de
1a Sociedad Gestora en la primera Fecha de Pago se

calculara por el numero de dias transcurridos desde

la Fecha de Constitucién.

25.3.- Renuncia y Sustitucidn.
l,a renuncia vy sustitucién de la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real
Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

momento. En cualguier caso, la sustitucién de 1la
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Sociedad Gestora se realizara de acuerdo con el
procedimiento que se detalla a continuacién,
slempre gue no sSea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(1) La Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcidn cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiard
el de la nueva sociedad gestora debidamente
autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la
correspondiente autorizacién. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una hueva
sociedad como Sociedad Gestora deberéin ser
aprobados por la CNMV. En ninguin caso podrd la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos 1los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacién con el
Fondo. Tampoco podré la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucién, las calificaciones otorgadas por la

Agencia de Calificacién a los Bonos emitidos por el
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Fondo disminuyesen. Todos los gastos que se generen
como consecuencia de dicha sustitucién serén
soportados por la propia Sociedad Gestora o en su

defecto, por la nueva sociedad gestora.

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociedades Andnimas, se procederé a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicard por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a la Agencia de
Calificacién. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estard obligada al cumplimiento de lo previsto en
el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disoluciodn:

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacién concursal o fuera
revocada su autorizacidn, debera proceder a nombrar
una sociedad gestora que la sustituya. La

sustitucién tendréa que hacerse efectiva antes de
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que transcurran cuatro (4) meses desde la fecha en
que se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra sociedad gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara idbénea la propuesta y se de
lugar a un descenso de la calificacién de los
Bonos, se procedera a la Liquidacidédn Anticipada del
Fondo y a la amortizacidén de los Bonos, a los

cuatro (4) meses de que hubiese ocurrido el evento

determinante de la sustitucién forzosa.

(iv) La sustitucidn de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV vy de conformidad con 1lo previsto en 1los
parrafos anteriores, deberd ser aceptada por la
Agencia de Calificacidén, asi como publicada en el
Boletin Diario del Mercado AIAF. La Sociedad
Gestora se obliga a otorgar los documentos publicos
y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucidén por otra sociedad gestora de
conformidad con el régimen previsto en los péarrafos
anteriores. La sociedad gestora sustituta debera
guedar subrogada en los derechos vy obligaciones

gue, en relacién con la presente Escritura,
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correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora debera entregar a la nueva
sociedad gestora cuantos documentos Yy registros
contables e informaticos relativos al Fondo obren

en su poder.

26 .- AGENTE DE PAGOS.

26.1.- Funciones del Agente de Pagos.

Banco Santander, S.A. (“Santander”) sera el
Agente de Pagos del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros.—

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente de Pagos: serd (i) responsable de la
custodia de los Titulos Mualtiples representativos
de las Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente de Pagos; (ii) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria; (iii)
el Agente de Pagos de la emisidn de los Bonos y

(iv) .

Las obligaciones asumidas por Santander en

virtud del Contrato de Servicios Financieros soni:—

e S




(i) Realizar los pagos de intereses \Y%
amortizacién de los Bonos y el resto de los pagos
del Fondo, en la correspondiente Fecha de Pago, una

vez recibidas las oportunas instrucciones de 1la

Sociedad Gestora.

(idi) En cada una de las Fechas de
Determinacién, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia que servira de base
para el <calculo del Tipo de Interés Nominal

aplicable a cada una de las Series de Bonos en cada

Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.

La remuneracidén del Agente de Pagos sera a

cargo del Fondo,

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo satisfard al mismo
en cada Fecha de Pago, una remuneracién anual
pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago,
integrada por: (i) wuna comisién fija anual de
12.000 euros, més (ii) una comisidn variable anual
igual al resultado de aplicar el 0,0040% sobre el
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y los Certificados agrupados en el
Fondo en la Fecha de Pago inmediatamente anterior a

la Fecha de Pago en que deba abonarse la misma.




PARLL EXCLUSIVO PARA S50 AFNTOS NOTARIALES

Sin perjuicio de lo establecido en el péarrafo
anterior, la no confirmacidén antes de la Fecha de
Suscripcidédn de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por la Agencia de

Calificacidén, constituirad un supuesto de resoluciodn

del Contrato de Servicios Financieros.

Seran por cuenta del Agente de Pagos todos los
gastos en que éste pudiera incurrir en el ejercicio
de sus funciones. No obstante lo anterior, por lo
que respecta a los gastos que tengan la
consideraciéon de externos, éstos seran por cuenta
del Agente de Pagos, hasta un limite maximo de
cinco mil (5.000) euros anuales, y por cuenta del
Fondo cuando se sobrepase dicha cantidad. A estos
efectos se entenderd que tienen la consideracidén de
gastos externos todos aquellos gastos gque el Agente
de Pagos deba satisfacer a terceros por el
desarrollo de los servicios encomendados en virtud
del presente contrato y gque se hayan originado

directa y exclusivamente por la prestacidén de
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dichos servicios.

26.2.- Sustitucidén y Renuncia del Agente de

Pagos.

La Sociedad Gestora esta facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en sus funciocnes de
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, agencia de
pagos y depositario de las Participaciones y los
Certificados) siempre que ello esté permitido por
la legislacidén vigente y se obtenga, en caso de ser
necesario, la autorizacidén de las autoridades
competentes. La causa que motive la sustitucidn
debera ser incumplimiento grave de sus obligaciones

y pueda suponer un perjuicio para los intereses de

los titulares de los Boenos.

EFn el supuesto de que 1la calificacidéon del
Agente de Pagos otorgada por la Agencia de
Calificacidn para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacidén inferior a P-1, segun
la escala de Moody’s, o dicha calificacién fuera,
por cualquier motivo, retirada por la Agencia de
Calificacioén, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, en un plazo de
treinta (30) dias desde la fecha en gque tenga lugar

el descenso de la calificacién para mantener las

i
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calificaciones asignadas a cada una de las Series
de Bonos por la Agencia de Calificacidén y previa
comunicacién a la misma, una de las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las
funciones como depositario de los Titulos

Maltiples, Agente de Pagos y mantenimiento de 1la

Cuenta de Tesoreria:
(i) Obtener una garantia incondicional,
irrevocable y a primer requerimiento de una entidad
0 entidades de crédito con calificacién no inferior
a P-1, otorgada por Moody’s, que garantice los
compromisos asumidos por el Agente de Pagos.

(ii) Sustituir al Agente de Pagos por una
entidad con calificacidén no inferior a P-1, en el
caso de Moody’s, en las mismas condiciones, las
funciones del Agente de Pagos en relacidén con el

Contrato de Servicios Financileros.

Todos los costes derivados de cualquiera de las
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acciones anteriormente mencionadas seradn a cargo

del Agente de Pagos.

A estos efectos el Agente de Pagos asumird el
compromiso 1irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la Emisién de Bonos, cualquier
modificacién o retirada de sus calificaciones a

corto plazo otorgadas por la Agencia de

Calificacidn.

27.- CONTABILIDAD DEL FONDO.

27.1.- Periodo Contable.
Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminarén el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer ejercicio contable que
comenzard en la Fecha de Constitucidn del Fondo y

el ultimo ejercicio contable finalizard en la fecha

en la que se extinga el Fondo.
27.2.- Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacidén y aprobacion de cuentas

anuales e informe de gestidn.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo Jjunto con el informe de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro (4)

meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo,
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que coincidird con el afio natural.
27.3.- Obligaciones y plazos previstos para 1la
puesta a disposicién del publico Y remisién a 1la

CNMV de informacién periédica de 1la situacién

econdmico-financiera del Fondo.
Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:
(i) Un inventario de la cartera de

Participaciones vy Certificados agrupados en el

Fondo y, adicionalmente,
(ii) Un informe de gestidn que contendra:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
b) El porcentaje de las Participaciones y los

Certificados gue ha sido amortizado

anticipadamente.

¢) Los cambios producidos en la tasa de
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amortizacién anticipada.

d) El importe de las Participaciones y 1los
Certificados que hayan sido declarados Fallidos vy
el porcentaje que representan sobre el total.

e) La vida media de la cartera de

Participaciones y Certificados.

f) El tipo de interés medio de la cartera de

Participaciones y Certificados.
g) El1 Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y
galdo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.

h) L1 porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversidn.
k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo
para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado.—
1) Un analisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
m) El importe y las variaciones de los gastos Yy

comisiones de gestién producidos durante el periodo

i
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contable,
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, 1la

Sociedad Gestora remitira a la CNMV y a AIAF un

informe que contendra:

(1) Con relacién a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

1. Importe del saldo nominal inicial

2. Importe del saldo nominal vencido

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento
4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro-
5. Importe del saldo nominal vencido vy

efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos

6. Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago
7. Intereses devengados desde 1lg Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en

anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
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satisfechos (no devengaran intereses adicionales) .—
(ii) Con relacién a las Participaciones y los
certificados y referida a cada Fecha de Pago:
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento Yy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

pParticipaciones y los Certificados.
2. Importe de 1las Participaciones y 1los

Certificados que ha sido amortizado regular Yy

anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidn anticipada.
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos Hipotecarios que hayan sido

declarados Fallidos y porcentajes de impago sobre

el total de las Participaciones y los Certificados.-

(iii) Con relacién a la situacidn econdémico-

financiera del Fondo Yy referida a cada Fecha de

Pago:
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y de la

cuenta de Reinversién y los intereses generados por

las mismas, en su caso.
2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

27.4.- Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes.

T,a Sociedad Gestora, en representacion del
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Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
CNMV, a la Agencia de Calificacién y a los
titulares de 1los Bonos emitidos por el Fondo
durante la vida de 1la emisién, de todo hecho
relevante que se produzca en relacién con las
Participaciones y los Certificados, con los Bonos,
con el Fondo y con la propia Sociedad Gestora que
pueda influir de modo sensible en la negociacidén de
los Bonos, y, en particular, del importe a abonar a
los titulares de los Bonos emitidos por el Fondo,
en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal como de intereses, vy en general, de

cualquier modificacién relevante en el activo o en

el pasivo del Fondo.
27.5.- Otras obligaciones de comunicacién
ordinarias, extraordinarias Y de hechos relevantes.-
27.5.1.- Notificaciones ordinarias periddicas.—
La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la
Fecha de Determinacién, procederd a comunicar a los

tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
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aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
periodo de Devengo de Intereses siguiente v,
trimestralmente, y en cada Fecha de Notificaciodn,

procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguilente informacidén:
- .08 intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos.

- Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacién
a liguidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.
l.as anteriores notificaciones seran asimismo,
puestas en conocimiento del Agente de Fagos, de
AIAF y de IBERCLEAR, en cada Fecha de Notificacidn.
27.5.2.- Notificaciones extraordinarias.
Seran objeto de notificacién extraordinaria:——

- Cualqguier modificacién de la Escritura de
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Constitucidn.

- Todo hecho relevante Jque pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bones, con el Fondo Yy con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en 1la
negociacién de los Bonos Y, en general, de
Cualquier modificacién relevante en el activo o

pasivo del Fondo o en caso de resolucién de 1la

constitucién del Fondo o de una eventual decisioén
de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacién
Anticipada de la Emisidn de Bonos por cualquiera de
las causas previstas en el Folleto, 5iéndole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a 1la
Agencia de Calificacién, el acta notarial de

extincién del Fondo y el procedimiento de

ligquidacién.

27.6.- Procedimiento de notificacién a 1los

tenedores de los Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos

que, a tenor de 1o anterior, haya de efectuar la




gociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

forma siguiente:

27.6.1.~ Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién de un anuncio, bien en el
poletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, ©
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espana,
yva sea de caracter econémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora © el Agente de
Pagos podran difundir tales informaciones u otras
en interés de los titulares de los Bonos a través
de los canales y sistemas de difusién propios de
1os mercados financieros tales como Reuters, Bridge

Telerate, Bloomberg O cualquier otro de similares

caracteristicas.
27.6.2.- Notificaciones extraordinarias.
Las notificaciones extraordinarias seran

efectuadas mediante publicacién de un anuncio, bien
en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualguier otrc due 1o sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un

anuncio en un diario de amplia difusidn en Espafia,

i
i
i
i
1
i
1
i
i
1
i
i
i
i
i
i
!
!
I
!
]




FAPLL EXCLUSIVE Fr 7ea s TENIOS NOTARIALES

ya sea de cardcter econdmico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo

aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea H4bil o inhabil.

Excepcionalmente 1la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea
de caracter econémico-financiero o) general
considerdndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo

aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o inhébil.

27.6.3.~ Notificaciones Y otras informaciones.—

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicién
de los titulares de los Bonos las notificaciones \%
Otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisién de similares

caracteristicas.
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28 .~ AUDITORES.

FE1l Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidn del dia 27 de diciembre de
2007, ha designado a Ernst & Young, S.A., inscrita
en el R.O.A.C con el nimero S$0530 vy domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Rulz Picasso, s/n, Y
con CIF A-78970506 como auditora del Fondo, gin
especificar el numero de periodos contables para
los cuales ha sido designada. En caso de que exista
un acuerdo posterior de la gociedad Gestora para la
designaciéon de nuevos auditores del Fondo, se

comunicaria a la CNMV, Agencila de Calificacién Yy

titulares de los Bonos.

Los auditores realizardn las revisiones ¥
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificaran, cuando sea necesario, la
precisidén y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacién contenida en el

informe de gestidn.

los auditores informaran a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualqguier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidn de 1la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.
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29 .- MODIFICACIONES.

La Escritura de Constitucidén no podrd sufrir
alteracién sino en Supuestos excepcionales, siempre
Y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso, tales
actuaciones requerirdn la comunicacion previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, o su autorizacién previa
en caso de ser necesaria, Y su notificacién a la
Agencia de Calificacién, Y siempre que con tales
actuaciones no se perjudique la calificacidén
otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién. La modificacién de la Escritura de
Constitucién serd comunicada por la Sociedad
Gestora a la CNMV y a la Agencia de Calificacién.

La Escritura de Constitucioén también podrd ser

objeto de subsanacién a instancia de la CNMV.

30.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en
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relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados Y
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
titulares de los Bonos Yy la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

31- DECLARACION FISCAL.
l.a constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "Operaciones Societarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

32.- REGISTRO.

£l Folleto referido a la constitucién del Fondo
y la Emisidén de Bonos ha sido objeto de registro
por la CNMV el 11 de marzo de 2008. La presente
Escritura no serd objeto de inscripcién en el

Reglstro Mercantil, de acuerdo con la normativa

especial aplicable.

33.~ NOTIFICACIONES.

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y numeros de fax gue se
indican a continuacién, silempre que, en el supuesto

de utilizarse el fax, se confirme por medio de
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escrito entregado en mano al domicilio indicado.——

BANCA MARCH, S.A

Avd. Alejandro Roselld 8

Palma de Mallorca

Fax n®: 971 77 93 97

Atn.: D. Alberto del Cid Picado

Titulizacidon de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacidn

Orense 69

28020 Madrid

Fax n®: 91 308 68 54

Att.: D. Ramdén Pérez Hernandez

No obstante, también podradn enviarse a otra
direccidén o telefax, o a la atencidén de otra
persona gque cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

Todas las comunicaciones gue la Sociedad
Gestora deba realizar a los titulares de los Bonos

se efectuaran, a no ser que legal,
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reglamentariamente o) en esta Escritura de
Constitucién se prevea otra cosa, utilizando medios
de prensa de ambito estatal u otros canales de
general aceptacidén por el mercado que garanticen
una difusién adecuada de la informacidn en tiempo y
contenido. Adicionalmente podrdn realizarse las
comunicaciones anteriores mediante la pagina de
Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

34 .- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de
los clientes de la cartera de Préstamos
Hipotecarios del Cedente, sin que pueda hacer uso
de 1los mismos para su difusién, transmisidén o
cesién a terceros, salvo en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en los supuestos de

transmisidn de las Participaciones v leos

Certificados.

l.a Sociedad Gestora, de conformidad con 1o
dispuesto en el articulo 12 de la Ley Organica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidn de Datos
de Caréacter Personal, unicamente trataréa los datos
de caracter perscnal contenidos, en su caso, en la

documentacién y soportes que se le faciliten de
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conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicara, ni siquiera para su conservacidén, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacioén
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los scoportes o documentos en que consten éstos

deberan ser devueltos al Cedente ©, no siendo esto

posible, deberan ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de indole técnica Y
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Organica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccion de Datos de Caracter Personal y en los

reglamentos que la desarrcllen.

35.- RESOLUCION.
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En el supuesto de gue no se confirmen, antes de
1a Fecha de Suscripcién de los Bonos, alguna de las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos
por la Agencia de Calificacién, se consideraran
resueltas la Constitucién del Fondo, la emisidn vy
suscripcién de las Participaciones y los

Certificados, la emisidén de Bonos, asi como el

resto de Contratos del Fondo.
La presente escritura  ha sido redactada
conforme a minuta facilitada por las partes.

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.

Hice las reservas y advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articulo 5 de 1la LO 15/1999, de

Proteccidédn de datos de Caréacter Personal.

permito a los sefiores comparecientes la lectura
de esta escritura, porque asi lo solicitan después
de advertidos de la opcién del articulo 193 del
Reglamento Notarial. Los sefiores comparecientes
hacen constar que por la lectura que han practicado
y por mis explicaciones verbales han quedado
enterados y debidamente informados del contenido

del presente instrumento publico y que prestan a

i
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éste su libre consentimiento; y firman la escritura

conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de 1los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacidén, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes e intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,
extendida en ciento dos folios del Timbre del
Estado de papel exclusivo para documentos
notariales, serie 8J, numeros 5904888, 5904889,
5904890, 5904891, 5904892, 5504893, 5904894,
5904895, 5904896, 5904897, 5904898, 5904899,
5904900, 5904901, 5904902, 5904903, 5904904,
5904905, 5904906, 5904907, 5904908, 5904909,
5904910, 5904911, 5904912, 5904913, 5904914,
5904915, 5504916, 5904917, 5904918, 5904919,
5904920, 5904921, 5904922, 5904923, 5904924,

5904925, 5904926, 5904927, 5904928, 5904929,

8K6409085



5904930, 5904931, 5904932, 5904933, 5904934,
5904935, 5904936, 5904937, 5904938, 5904939,
5904940, 5904941, 5904942, 5904943, 5904944,
5904945, 5904946, 5904947, 5904948, 5904949,
5904950, 5904951, 5904952, 5904953, 5904954,
5904955, 5204956, 5904957, 5904958, 59049589,
5904960, 5904961, 5904962, 5904963, 5904964,
5904965, 5504966, 5804967, 5904968, 5804969,
5904970, 5904971, 59804972, 5904973, 5004974,
5904975, 5904976, 5904977, 5904978, 5904279,
5904980, 5904981, 5804982, 5904983, 5904984,
5904985, 5904986, 59049887, 5904988, vy el del

presente, yo, el Notario, DOY FE.

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA
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ANEXO1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE SOCIEDAD GESTORA
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A Lo numeracion del folio g

l 1A
_ Tirulizacidn
de Activos

Orense, 69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 27 de diciembre de 2007 y debidamente convocado al efecta, se reunié a las
12 horas el Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, S.A. (la Sociedad Gestora) en su domicilio social, calle Orense, n® 69 de
Madrid, estando presentcs los siguientes Conscjeros:

- 1D, Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Saiz Alonso

- D. José Carlos Contreras Gomez

- D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- D. Victor Iglesias Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D.
Jesis Rio Cortés

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, representada por D. Juan Luis Sabater
Navarro

- CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, representada por D). Vicente Palacios
Martinez

- Que todos los seflores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de
Accionistas, tienen aceptado ¢l nombramiento y tomado posesion del cargo.

- Que la sesién fue presidida por el Presidente, D). Francisco Javier Soriano Arosa y actud
como Secretario el del Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidentc
declard validamente constituido e! Consejo de Administracién al concurrir la totalidad de
los sefiores Consejeros, dando paso directamente a la discusion de los asuntos del Orden del
Dia, aprobandese por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos en relacion con cl
Fondo “TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”.

PRIMEROQ: Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “TDA 30
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, o nombre similar que se determine,
conforme a lo previsto cn la legislacidn vigente, agrupando en el mismo Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca cedidos por BANCA MARCH.
Dicho Fondo estara gestionado por la Sociedad Gestora.

El importe maximo de Participaciones Hipotecarias y Certificados de Transmision de
Hipoteca a agrupar en el Fondo scra, en conjunto, de hasta quinientos millones
(500.000.000) de euros.

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, bonos u otros valores hasta un importe
nominal maximo de quinientos millones (500.000.000) de euros.

TERCEROQ: Facultar a D). Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a
D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretario del Conscjo, a D. Ramon Pérez

Orense 69, 270 Planti - 28020 Vadeid - Tebs <2000 5702 08 08 - Fase #3191 308 66 531 - www tda ~zltoeom
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Herndndez, Director General, y a D?. Nieves Lara Candel con DNI 51.378.547-C yaD.
José Luis Dubois Aznal con DNI 50.807.466-Y, empleados de la Sociedad, para quec,
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a:

-Otorgar con BANCA MARCH el contrato de emisién y suscripcion de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca.

-Otorgar la escritura plblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones
que consideren adecuados.

-Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los valores de renta fija con
cargo al Fondo.

-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesarias en
relacion con la constitucion del Fondo, la emisién y suscripeion de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

-Llevar a cabo las actuaciones necesarias o convenientes y otorgar y firmar los
documentos que sean precisos o convenientes para solicitar }a admision a cotizacion de
los valores que se emitan.

-En general realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente. SRR

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “TDA 30FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Bmst & Young, S.L.; con C.LF. B-
78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuents$ con el
numero 5-0530.

- Que tras ser aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendid por unos momentos
la sesion, procediendo el sefior Secretario a redactar el acta de la misma, la cual leida en presencia
del Consejo ¢s aprobada por unanimidad de los asistentes.

Y para que conste a los efectos legales, expido la presente certificacion, en Madrid a 19 de febrero
de 2008. '

O ST

EL PRESIDENTE _ EL SECRETARIO

8K6409083




FE PUBLIC,
Nmumﬂ

* NOTARIADO

./...RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Tlustre Colegio,
DOY FE: de gue considero legitimas y 1eg1L1mo las
firmas gue anteceden dc DON LUIS VERETERRA GUTTERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANC AROSA, por el
cotejo que efectlo con otras indubitadas de las mismas
personas, cobrantes en mi protocolo.
Dejo anotado este testimonio con el nuimerc 214, en

el Libro lndicador numerc 4.
En Madrid, a veinte de febrero de dos mil ocho.

'LEY DE TASAS 8/89 DOCUMENTO NO SUJETO.

By EUROPA X =2
Nr, rmumu*‘l’ I/
* K

NIHIL PRIUS FIDE

A37812362

85886011
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N documento apoderado 506%0697P

No se han encontrado revocaciones con los criterios de busqueda seleccionados.
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Criterios de busqueda

Afo del poder 2002

Frotocolo 737

Resultado de la consulta

Notario que

autorizo el

poder que Fecha alta
aparece
revocado

Fecha Prot. Clase Fecha Prot.

poder poder poder revoc, revoc. Historico Obs. Acciones

FERRER

ANA
CARRERAS 17/10/2005 12/12/2002 737 11/10/2005 3225 Ver
CRUELLS

D. INOCENCIO
FIGAREDO DE  29/10/2004 14/03/2002 737 25/10/2004 3625 v Yer
LA MORA

D. GUSTAVO
ADOLFO
MARTINEZ DE
DIEGO

D. JOSE
MAR[A
JUANPEREZ
ITURRI

25/10/2004 26/04/2002 737  General 25/10/2004 1828 v Ver

24/08/2004 08/07/2002 737 General 24/08/2004 1670 v Var

D. ALFONSO

/! fay
AURIA PAESA 04/06/2004 22/04/2002 737 Genecral 01/06/2004 2375 v Ve

D. JULIO
ORON 14/10/2003 18/02/2002 737 07/10/2003 4776 e Ver
BONILLO

D. FRANCISCO

DE Asfs Y

06/06/2003 19/02/2002 737 06/06/2003 2359 Ver

GARCIA
SERRANO

JOSE MANUEL ,
AMIGO 25/04/2003 15/04/2002 737 24/04/2003 124 v Ver
VAZQUEZ

D. JOSE
MARCOS
PICON

MARTIN

31/03/2003 17/04/2002 737 31/03/2003 448 v Yer

Paginas1 | 2
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AGUSTIN
CERDA 06/02/2006 21/05/2002 737 03/02/2006 264 Ver
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revocado
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LLORET 01/10/2004 21/07/2002 737 01/10/2004 780 v’ Ver
CARBOQ
D. ANDRES PE ,
LA FUENTE 18/02/2004 14/06/2002 737 17/02/2004 534 v Ver
Q'CONNOR
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JOSE IGNACIO BENJUMEA ALARCON, con N.I.F. 28.688.396-J Secretario
del Consejo de Administracion y de la Comision Ejecutiva de BANCA MARCH,
S.A. con NIF A-07004021 y domicilio social y fiscal en Palma de Mallorca,
Avenida Alejandro Rosselld, nimero 8, cargo para el que fue designado por
acuerdo de! Consejo de Administracion en reunion celebrada el dia 26 de junio
de 1998

CERTIFICO

Que en el libro de Actas de la Comision Ejecutiva, a - mi cargo, se halla
extendida y firmada por mi, con el visto bueno del Presidente, D. Pablo
Vallbona Vadell, la correspondiente a la reunion celebrada el dia 22 de enero
de 2008, en la que consta lo siguiente:

1° Que fue convocada por escrito del Sr. Secretario, por orden del Sr.
Presidente, con fecha 14 de enero de 2008.

2° Que se celebro en el domicilio social.

3% Que asistieron;

Presidente: D. Pablo Vallbona Vadell
Consejeros:  D. Juan March de la Lastra

D. Antonio Matas Segura

D. Fernando Mayans Altaba

0. Enrique Pifel Lopez

D. Francisco Verda Pons
Segretario: D. José Ignacio Benjumea Alarcon

Que son todos los que componen la Comision.
4°  Que el acta fue aprobada por unanimidad al término de la sesion.

5°  Que se adopto por unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo:

8. Titulizacion de activos hipotecarios.

La Comisién Ejecutiva acuerda, por unanimidad:

PR5030161 e
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Domicilio social:
Av. Alefandro Rossells, 8

M BANCA MARCH

PRIMERO: Emitir Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de
Transmision de Hipoteca por un importe nominal de hasta 400
millones de euros (400.000.000 euros), representativos de
préstamos hipotecarios de la cartera de la entidad, para que sean
suscritos, en nombre de un Fondo de Titulizacion de Activos o en
nombre de un Fondo de Titulizacién Hipotecaria, de naturaleza
cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo”), por Titulizacion
de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), al amparo del Real Decreto
026/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998") y/o de la Ley
19/1992 de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fondos de
inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria (en
adelante, la Ley 19/1992), segln el caso.

Las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision
de Hipoteca podran estar representadas tanto por titulos unitarios

como por titulos muiltiples.

SEGUNDO: Se faculta a D. José Ignacio Benjumea Alarcon, D.N.I.
ntmero 28.688.396-J, D. Alberto del Cid Picado, D.N.I. namero
41.083.136-F, D. Rafael Juan y Seva Redondo, D.N.L nimero
694.261-Y, y D. Hugo Aramburu Lopez-Aranguren, D.N.I. ndmero
465.866.678-S, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda,
en nombre de BANCA MARCH, S.A., a:
- Seleccionar los préstamos con respecto a los que se emitiran
tanto las Participaciones Hipotecarias como los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la emision de las
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de
Transmision de Hipateca que no hayan sido establecidas en el
presente acuerdo.

. Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de
Transmision de Hipoteca que se emitan. Dicha firma podra
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas
adecuados.

2
\

07002 Peima de Mallorca
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PR5030160

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos
o privados estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion
con la emision de las Participaciones Hipotecarias, como de los
Certificados de Transmision de Hipoteca, como en relacidn
con la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activas, en los
términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello
con vistas a la agrupacion de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmision de Hipoteca en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias,
agencia de pagos, agencia financiera, derivados, de deposito o
similares) requiera la estructura del Fondo o fos apoderados
consideren conveniente otorgar en relacién con el Fondo, ya
sea con el propio Fondo, representando a través de [a Sociedad
Gestora, o con terceras partes participantes en la operacion de
titulizacion referida en el Acuerdo Primero.

En relacion con los documentos puablicos o privados y demas
contratos  que consideren  conveniente  oforgar, los
mencionados apoderados quedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del
Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura del
Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacién con la
funcion de la entidad como emisor de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmision de
Hipoteca como en relacion con aquellas otras funciones que
los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma
en relacion con el Fondo de Titulizacién de Activos.

Acordar las condiciones de administracion o gestion de los
prestamos hipotecarios titulizados.

Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores
los documentos que la misma requiera en relacidn con la
emisién de las Participaciones Hipotecarias, de los Certificados
de Transmision de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir fas Participaciones

Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca
que se emitan por BANCA MARCH, S.A. en las condiciones

T

o

8K64039079




Domiciiio social;

}"\ BANCA MARCH Av. Alejandra Rossells, 8

07002 Paima da Mallorca

que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo,
pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de
cualquiera de sus representantes legales, en nombre vy
representacion de BANCA MARCH, S.A., proceda a sustituir las
Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision
de Hipoteca en las condiciones que se establezcan en la
Escritura de Constitucién del Fondo y en los demas terminos y
condiciones que tenga por conveniente, formalizando la
correspondiente escritura de sustitucion y otorgue cuantos
documentos publicos o privados fueran precisos de
subsanacion de errores o de modificacién o complementarios
del primero, aunque incurra en la figura de autocontratacion o de
muttiple representacion.

TERCERO: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi
como cualquier otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo,
hasta un importe maximo de CUATROCIENTOS MILLONES

(400.000.000) DE EUROS.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado
anterior para que solidariamente puedan realizar cuantos actos y
otorgar cuantos documentos plblicos o privados consideren

necesarios.

Y para que asi conste y surta efectos donde proceda, expido la presente, con el
visto bueno del Presidente de la Comision Ejecutiva, en Palma de Mallorca, a

22 de enero de 2008. e
< 2

Ve Be
EL PRESIDENTE DE
LA COMISION EJECUTIVA

i

Fdo.: Pablo Vallbona Vadell
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fRistre Colegio de Madrid, con residencia en la Capital. -—-----—m-—-—-mv o Y
 DOY FE: Que conozco y considero legitimas las firmas y rubricas que 7+
anteceden, por haber sido colejadas con otras firmas indubitadas que %
constan en mi protocolo notarial, y que corresponden a Don Pablo
Vallbona Vadell y Don José ignacio Benjumea Alarcon. ——--————mmmn-mn-
Madrid, a 7 de febrero de 2008.- :

BELLO D2
92;5 LEGITIMACIONES ¥
= LEGALIZACIONES

B |

NOTARIA DE
D. JOSE M2 DE PRADA GLIAITA ;
ANQTADO Libro Indicador

; () _
NISL PRIVE FRE o RIS, )
o e
O

Tomio yme /2

Yo, JOSE MARIA DE PRADA GUAITA, Notario del llustre Colegio de Madrid,
con residencia en la Capital.
DOY FE: Que el presente folio y los dos que anteceden de papel timbrado de
los Colegios Notariales de Espafia, nimeros: PR5030161, PR5030160 y
PR5030159, son fotocopia fiel y exacta de su original que tengo a la vista. —-
Madrid, a 7 de febrero de 2008.-

Aa77y@egle E
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\
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Resultado de la consulta
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Fecha Prot.  Clase Fecha Prot. NP .
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Ao del poder 2008
Protocoto 376

No se han encontrado revocaciones con los criterios de bisqueda seleccionados.

Menu | Buscador | Imprimir

https://e-notario.notariado.org/poderesrevocados/ busquedaPoderes,do‘?dispamh-:-humr_lllﬁﬁlmﬂ



ANEXO 3

COPIA DEL INFORME DE AUDITORIA




PAPEL EXCLUSIVG P LDOGLTALN TS NOTARIALES

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION
Emisién de Bonos de Titulizacion
TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Ell -rnsT & YOUNG
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Flaza Pable R Biaassee Fan: ST T
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Madrid, 26 de febrero de 2008

Titulizacién de Activos, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Propuesta de Colaboracion Profesional de
fecha 9 de enero de 2008 (en adelante, “la Propuesta™) hemos procedido a realizar la revision de
determinada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la cartera de
préstamos (en adelante, la “cartera”) seleccionados para el “Fondo de Titulizacion de Activos,
TDA 30" (en adelante, el Fondo) al 7 de febrero de 2008.

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por préstamos
hipotecarios que seran adquiridos por ¢l Fondo a Banca March, §.A., (en lo sucesivo, la Entidad
Cedente™) y tenfan su origen en operaciones de préstamos con garantia hipotecaria realizados
por la Entidad Cedente con terceros. A la fecha de referencia su composicion era la siguiente:

Al 7 de febrero de 2008 -
Nimero de Derechos Saldo
Origen de los Derechos de Crédito de Crédito (Euros)
Préstamos hipotecarios 3.161 410.272,924,47

En el curso de nuesira revision hemos aplicado aquellos procedimientos que ustedes han
considerado suficientes para ayudarles en la cvaluacidén de la validez de determinada
informacién referida a la cartera a titulizar y que fueron acordados con ustedes en nuestra
propuesta de revision de dichos atribulos para una muestra a seleccionar (véase apartado 2. del
presente Informe).

Los procedimientos que se describen en el apartado 2 del presente Informe no constituyen una
auditoria realizada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas, por lo que no
expresamos una opinién sobre la informacién revisada. Si hubiéramos realizado una auditoria de
cuentas se podrian haber puesto de manifiesto hechos adicionales a los indicados en este
Informe.

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

B Frenst & Youmyg, st
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1. Técnicas de muestreo

De acuerdo con nuestra Propuesta, hemos efectuado una revision de determinadas partidas
(atribulos) de la cartera de operaciones de financiacién a titulizar mediante la aplicacién de
técnicas de muestreo por atributos,

Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmente aceptado para verificar los
registros que mantiene una entidad en relacidén con un conjunto de partidas (“poblacion”) y
permiten obtener una cornclusién sobre dicha poblacién mediante el analisis de un niimero de
partidas inferior (“muestra”) al de la poblacion total.

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existenle en una poblacién no exceda de una determinada
cuant{a (“nivel de precisién”). Tanlo el nivel de confianza como el nivel de precision se expresan
en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

- Obtencién de una muestra aleatoria,

- Verificacion (contra adecuada documentacion justificativa) de que las partidas que integran
la muestra retinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién,

- [Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacién total,

En cualquier caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas,

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién es de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

La correlacion existente entre el nimero de desviaciones obscrvado en el analisis efectuado
sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado considerando el
tamafo de la muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

Nimero de Nivel de confianza 99%
desviaciones en la (461 operaciones con un saldo de
nuestra 62.386.753,82 euros)
0 No mas del 1%
1 No mas del 1,44%
2 No mds del 1,82%
3 No mas del 2,18%
4 No mas del 2,52%
5 No mas del 2,84%

8K64039075
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2. Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemos obtenido, por aplicacién de las
téenicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total pendiente a la fecha de referencia (7 de febrero de 2008) de
62.386,753,82 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la
fecha de referencia se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos estimado,
con un nivel de confianza del 99%, la desviacidn maxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado.

1. Propdsito de los préstamos:

Hemos verificado que ¢l proposito del préstano que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente y en la Escritura Publica de formalizacidn del préstamo corresponde a la financiacion
concedida por la misma a particulares o a subrogacion por particulares de préstamos promotores
para la adquisicidn, construccion o rehabilitacion de viviendas terminadas situadas en Espania,
siendo la Entidad Cedente titular de pleno dominio de los préstamos,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,

2. Identificacion del deudor cedido:

Hemos verificado que el titular o titulares del préstamo que figuran en la base de datos de la
Entidad Cedente coinciden con los que figuran en la Escritura Plblica de formalizacion del
préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

3. Fecha de formalizacion.

Hemos verificado que la fecha de formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la de la Escritura Publica
de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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4. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la {echa de vencimiento del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 dias, con la de 1a Escritura Pablica
de formalizacion del préstamo, o en la documentacioén adicional aportada del mismo en caso de
haber experimentado algiin reembolso anticipado que proveque un acortamiento del plazo del
préstamao.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica,

5. Tipo de interés de referencia;

Hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es variable, y que el tipo de interés de
referencia para la determinacion del tipo de interés final del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Piblica de formalizacidn
del préstamo o cn la documentacion adicional, en caso de acuerdo entre las partes de
modificacion de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

6.  Tipode interés aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable, resultante de adicionar ¢l indice de referencia
(atributo 5) y el diferencial (atributo 7), verificado con la Escritura Publica de formalizacion del
préstamo o en la documentacion adicional aportada del mismo (en caso de posterior
modificacion por acuerdo entre las partes), coincide con el que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trubajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,18% dc los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

7. Diferencial de tipo de interés:

Hemos verificado que el diferencial aplicable al tipo de referencia para el célculo del tipo de
interés de los préstamos, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente es €l que se
recoge en la Escritura Publica de formalizacion del préstamo, o documentacién adicional
aportada, en caso de acucrdo de modificacion de dicho diferencial entre las partes.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

8K64039074
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8 Imporie iniclal:

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en la Escritura Publica de formalizacion del
préstamo,

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

9. Saldo vivo:

Hemos verificado que el saldo vivo de cada préstamo que figura en la basc de datos de la
Entidad Cedente a 7 de febrero de 2008 corresponde con el que resulta de estimar dicho saldo en
funcién de su fecha de inicio 'y vencimiento, importe inicial y tipo de interés establecidos en la
Escritura Piblica de formalizacién del préstamo y, en su caso, pagos retrasados y anticipados,
que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no méas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

10.  Retraso en los pagos:

Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que los préstamaos incluidos en la
cartera auditada estan al corriente de los pagos, o en su caso, el retraso en los pagos de débitos
vencidos y no pagados, no excede de 90 dias, a 7 de febrero de 2008.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nive!l de confianza del
99% que no més del 1% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

11, Valor de tasacion:

Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con el valot que aparece en el certificado de tasacion, En el
caso de Viviendas de Proteccion Oficial hemos verificado que el valor de tasacién que figura en
el correspondiente certificado de tasacion corresponde al valor méximo legal de venta del
régimen de proteccién oficial, valor considerado ¢ informado a efectos de los céleulos de los
atributos 12 y 15.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,52% de los préstamos incluidos en la cartera incurmple esta caracteristica.
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12. Relacion entre el saldo actual del préstamo y ef valor de tasacién.

Hemos verificado que el saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los préstamos que
respaldan las Participaciones Hipotecarias, segin consta en la base de datos de la Entidad
Cedente, no excede dcl 80% del valor de tasacién de la propicdad hipotecada recogido en el
certificado de tasacion,

De la muestra seleccionada, 383 préstamos (83,08%) con un saldo total de 49.055,157,76 curos
(78,63% del saldo vivo total de la muestra) no exceden del 80%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

Hemos verificado que el saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los préstamos que
respaldan los Certificados de Transmisién de Hipoteca, segiin consta en la base de datos de la
Entidad Cedente, no excede del 100% del valor de tasacion de la propiedad hipotecada recogido
en el certificado de tasacién.

De la muestra seleccionada, 78 préstamos (16,92%) con un saldo total de 13,331.596,06 euros
(21,37% del saldo vivo total de la muestra) exceden del 80% pero no del 100%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

/3. Direccion de la propiedad hipotecaria:

Hemos verificado que la dircccién o el nimero de finca registral de la propiedad hipotecada por
el préstamo, seglin consla en la base de datos de la Entidad Cedente, coincide con la que figura
en la Bscritura Piblica cn la que se formaliz6 el préstamo y en el certificado de tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

14. Garantia Hipotecaria:

Hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizd el préstamo y los documentos
piiblicos adicionales aportados del mismo, que la garantfa hipotecaria esté inscrita en el Registro
de la Propicdad y estd constituida con rango dc primera hipoteca sobre el pleno dominio de la
propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afinmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,84% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.

8K64039073
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15. Seguro de daiios:

Hemos verificado que las propiedades hipotecadas estén cubiertas, al menos, del riesgo de danos
mediante pblizas a favor de la Entidad Cedente y que el capital asegurado no es inferior bien al
valor de tasacién, excluidos los elementos no asegurables por naturaleza, para el caso de los
préstamos que respaldan las Participaciones Hipotecarias, o bien al saldo del préstamo, a 7 de
febrero de 2008 para el caso de los préstamos que respaldan los Certificados de Transmision de

Hipoteca.

La Entidad Cedente ha contratado una péliza global de seguros subsidiaria que garantiza una
cobertura de seguros por dafios en caso d¢ inexistencia del mismo o insuficicncia de los capitales

asegurados.

16. Transmision de los activos.

Hemos verificado que Ja Escritura Piblica de formalizacion del préstamo hipotecario no incluye
impedimentos a la libre ransmisién del mismo, o en caso contrario, hemos verificado que tal

consentimiento ha sido obtenido.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la cartera incumple esta caracteristica.
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Nuestro informe se ha preparado exclusivamente para el destinatario de esta carta y para la
Comision Nacional del Mercado de Valores en el marco de la operacion de titulizacion
anteriormente indicada, de acuerdo con lo establecido en el articulo 5.1.¢) del Real Decreto
926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacion y, por tanto, no debera ser utilizado para ningin
otro fin.

Atentamente,

ERNST & YOUNG, S.L.

Francisco J. Fuentes Garcia
Socio

-
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GLOSARIO DE TERMINOS

TERMINOS

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracién de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo mediante la emision de las Participaciones y los Certificados,
BANCA MARCH actuar como administrador de los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de su
posible sustitucion segin lo establecido en ¢l apartado 3.7.1. del Modulo Adicional.

“Agencia de Calificacién”, significa Moody’s Investors Service Espafia S.A.

“Agente de Pagos”, significa la cntidad que de acuerdo con el Contrato de Servicios Financieros,
prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, deposito de los Titulos
Multiples y agencia de pagos cn la emisién de los Bonos. El Agente de Pagos sera SANTANDER,
o la entidad que pueda sustituirle en dichas funciones.

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en el apartado 3.4.1 dcl Modulo Adicional, que debe ser entregado por el Cedente,
respecto a las Participaciones y los Certificados que administra, en una determinada Fecha de

Calculo.
“ATAF”, significa Mercado ATAF dc Renta Fija.

“BANCA MARCH?”. significa Banca March, 5.A.

“Bonos”, significan los Bonos de ia Serie A, los Bonos de la Serie B, los Bonos de la Serie Cy
los Bonos de la Serie D, emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie A”, significan los Bonos de la Seric A emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 364.200.000,00 curos integrada por 3.642 Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“Ronos de Ia Serie B”, significan los Bonos de la Seric B emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 8.800.000,00 euros integrada por 88 Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie C*, significan los Bonos de la Serie C emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total dc 7.000.000,00 curos integrada por 70 Bonos de cien mil (100.000) euros

de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie D”, significan los Bonos de la Serie ID emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 8.200.000,00 curos integrada por 82 Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario.
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“Certificados de Transmision de Hipoteca” o “Certificados”, significan los certificados de
transmision de hipoteca emitidos por BANCA MARCH y suscritos por el Fondo.

“Cedente”, significa Banca March.
“CET?, significa “Central European Time”.

“CMOF?”, significa ¢l modelo del Contrato Marco de Operaciones Financieras preparado por la
Asociacion Espafiola de Banca.

“CNMYV?”, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Depésito a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Reinversion)”, significa ¢l
contrato de deposito a tipo de interés garantizado (Cuenta de Reinversion) celebrado entre la
Sociedad Ciestora, en nombre y representacion del Fondo, y BANCA MARCH.

“Contrato de Direccién y Suscripcién de la Emision de Bonos”, significa el contrato de
direccion y suscripeion de la Emision de Bonos celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, con BANCA MARCH.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significa el contrato de permuta de intereses, celebrado
cntre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CALYON.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato que regula el Préstamo para
Gastos Iniciales, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
BANCA MARCH.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa cl contrato que regula el Préstamo
Subordinado, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y
BANCA MARCH.

“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente de Pagos regulando el deposito de los
Titulos Mltiples, la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos del Fondo.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en euros abierta en el Agente de Pagos a
nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en ¢l Contrato de Servicios Financieros, a través de
la cual se realizan todos los pagos del Fondo.

“Cuenta de Reinversion”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en BANCA MARCH, a
través de la cual se realizaran en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe
recibir del Cedente.

“Cuentas del Fondo”, significara la Cuenta de Tesoreria y la Cuenta de Reinversion.
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“Deudores Hipotecarios”, significard los titulares de los Préstamos Hipotecarios transferidos al
Fondo mediante {a emisién de las Participaciones y los Certificados.

“Da Habil” significa todo el que no sea sdbado, domingo, festivo en Madrid capital o inhébil del
calendarioc TARGET (Trans Curopean Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System),

“Documento de Registro” significara ¢l documento de registro de valores de titulizacidén que
formara parte del Follcto y que estara elaborado conforme al anexo V1I del Reglamento 809/2004.

“Emisién” significa la emisién de Bonos.

“Emisor” significa el Fondo.

“Entidad Cedente”, significa BANCA MARCH.
“Entidad Suscriptora”, significa BANCA MARCH.
"Entidad Directora", significa BANCA MARCH.
“Kranst & Young”, significa Ernst & Young S.L..

“Escritura de Constitucién®, significa la escritura publica de constitucion del Fondo, emision y
suscripcion de las Participaciones Hipotecarias y de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
y Emision de Bonos.

“FEuribor”, significa el Euro Interbank Offered Rate quc es el tipo de oferta de depositos
interbancarios a plazo en curos calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre Jos mds activos
de ta zona Euro. El tipo es cotizado en basc al computo de los dias reales al vencimiento y afio
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.

“Factores de Riesgo”, significa el apartado del Folleto en el que se describen los principales
riesgos ligados (i) al Emisor, (ii) a los valores y (iii) a los activos que respaldan la Emision,

“Fecha de Calculo”, ¢l dia 20 de cada mes.

“Fecha de Constitucién”, significa la fecha de constitucién del Fondo, es decir ¢l 5 de marzo de
2008,

“Fecha de Desembolso”, significa el 11 de marzo de 2008 dia en que se debera desembolsar cl
importe efectivo por la suscripcién de los Bonos y abonarse el valor nominal de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca suscritos.
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“Fecha de Determinacién®, sera el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago, ¥
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinara ¢l Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para cl Periodo de Devengo de Intereses siguiente,

“Fecha de Notificacién”, significars la fecha en la que se notificardn los importes a pagar en
concepto de principal ¢ intercses a los titulares de los Bonos, es decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dias 28 de marzo, junio, septiembre y diciembre cada afio o, en
caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha
de Pago tendra lugar ¢l 30 de junio de 2008,

“Fecha de Suscripeion de los Bonos®, significa la fecha en la que se suscribirdn los Bonos, es
decir ¢l 7 de marzo dc 2008,

“Folleto”, significa conjuntamente, el Documento de Registro, Nota de Valores y Modulo
Adicional a la Nota de Valores.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo”, significa la fecha de amortizacién definitiva de los
Bonos, es decir, el 28 de septiembre de 2050 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil.

“Fondo”, significa TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

“Fondo de Reserva”, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con
cargo a la cmisién de los Bonos de la Serie D, conforme a lo establecido en el apartado 3.4.2.1 del
Modulo Adicional.

“]BERCLEAR”, significa la entidad Socicdad de Gestion de los Sistemas d¢ Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.

“Informe de Auditoria”, significa ¢l informe de auditoria realizado por Ernst & Young para la
Sociedad Gestora sobre los Préstamos Hipotecarios que se cederdn al Fondo mediante la emision
de las Participaciones y los Certificados y que sc agruparan en el Fondo, con cl objeto de dar
cumplimiento a lo establecido en el articulo 5 dcl Real Decreto 926/1998.

“IVA?”, significa el Impuesto sobre el Valor Afiadido.

“Ley Concursal®”, significard la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.,

“Ley de Enjuiciamiento Civil”, significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil,

“Ley del IRNR”, significa el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no
Residentes, aprobado por ¢l Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo.
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“Ley del IRPF”, significa la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las Leyes de los Impuestos sobre Sociedades, sobre
la Renta de no Residentes y sobre ¢l Patrimonio.

“Ley del IVA”, significara la Ley 37/1992, dc 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en su redaccidn actual,

“Ley del Mercado Hipotecario”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipolecario.

“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de
préstamos hipotecarios.

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema finaneiero.

“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversion Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacion Hipotecaria.

“Ley 41/20077, significa la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, por la que se modifica Ja Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario y otras normas del sistema financiero, de
regulacién de las hipotecas inversas y el seguro de dependencia y por la que se establece
determinada norma tributaria.

“Ley 44/2002”, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas dc Reforma del sistema
Financiero.

“Nivel Requerido del Fondo de Reserva”, significa el nivel requerido del Fondo dc Reserva en
cada Fecha de Pago, de conformidad con lo establecido cn el apartado 3.4.2.2. del Médulo

Adicional.

“Orden de Prelacién de Pagos”, significa el orden en el que sc aplicaran los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligacioncs de pago o relencion del mismo descrito en el
apartado 3.4.6.2.2. del Modulo Adicional.

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacion de las
obligaciones de pago o de retencion del Fondo para la aplicacion de los Recursos Disponibles en
la Fecha de Pago en la que tuvicra lugar la liquidacion del Fondo descrito en ¢l apartado 3.4.6.3.
del Médulo Adicional.
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“Participaciones Hipotecarias o Participaciones”, significa las participaciones hipotecarias
emitidas por la Entidad Cedente y agrupadas en cada momento, cn ¢l Fondo.

“Participaciones y Certificados”, significa las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos por la Entidad Cedente y agrupados, en cada momento, en el
Fondo,

“Participaciones y Certificados Fallidos™”, significa las Participaciones y Certificados cuyos
Préstamos Hipotecarios subyacentes se encuentren a una fecha (i) en impago por un periodo igual
o mayor a docc (12) meses de débitos vencidos (para el calculo del impago se considerardn
perfodos enteros, es decir, un mes de impago corresponde con ¢l retraso en los débitos vencidos de
hasta treinta (30) dias, y asi correlativamente para los meses sucesivos), (ii) en ejecucion de la
garantia hipotecaria o, (iii) hayan sido declarados o clasificados como fallidos por el Cedente y
comunicado a la Sociedad Gestora.

“Periodu de Caleulo”, significard un periodo que coincide con el mes natural, El primer Periado
de Cobro comenzara en la Fecha de Constitucion y finalizara ¢l altimo dia del mes de marzo de
2008.

“Periodo de Cobro®, significa los dias transcurridos entre dos Fechas de Cobro consceutivas,
incluyendo la primera y excluyendo la Gltima.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final. El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizard cn la primera Fecha de Pago, excluida.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferidos por el Cedente al
Fondo mediante la emisién de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién
de Hipoteca.

“Préstamos Hipotecarios Fallidos”, significa los Préstamos Hipotccarios que se encuentren a
una fecha (i) en impago por un periodo igual o mayor a doce (12) meses de debitos vencidos (para
el calculo del impago se considerardn periodos enteros, es decir, un mes de impago corresponde
con el retraso en los débitos vencidos de hasta treinta (30) dias, y asi correlativamente para los
meses sucesivos), (ii) en ejecucion de la garantia hipotecaria o, (iif) hayan sido declarados o
clasificados como fallidos por et Cedente y comunicado a la Sociedad Gestora.

“Préstamos Hipotecarios No Fallidos”, significa los Préstamos Hipotecarios que a una fecha no
se encuentren considerados como Préstamos Hipotecarios Fallidos.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por BANCA MARCH al
Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.
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“Préstamo Subordinado”, significa el préstamo otorgado por BANCA MARCH al Fondo, de
acuerdo con lo previsto cn el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Real Decreto 116/1992”, significa el Real Decreto 116/1992, dc 14 de febrero, sobre
representacion de valores por medio de anotaciones en ¢uenta y compensacién y liquidacién de
operaciones bursatiles,

“Real Decreto 1310/20057, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que sc
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia dc
admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas ptiblicas de venta
o suscripeion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/1982%, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion de! mercado
hipotecario, y ¢l Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican determinados
articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto Ley 5/2005”, significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 1 de marzo, de reformas
urgentes para cl impulso a la productividad y para la mejora de la contratacién publica.

“Recursos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago Ja suma de i) cualquier cantidad que,
en conceplo de intereses ordinarios y reembolso de principal, corresponda a los Préstamos
Hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Caleulo
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); ii) ¢l Avance Técnico; iii) las cantidades que
compongan en cada momento el Fondo de Reserva; iv) los rendimientos producidos por dichos
importes en la Cuenta de Reinversidn; v) en su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses; vi) en su caso, cualesquiera otras cantidades que hubiera
pereibido el Fondo correspondientes a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Caleulo inmediatamente anteriores a esa Fecha de
Pago).

“Reglamento 809/2004” significa ¢l Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comisién de 29 de abril
de 2004,

“Saldo Inicial de las Participaciones y Certificados”, significa la suma del principal pendiente
de vencimiento a la Fecha de Constitucion del Fondo, de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento mas el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series.
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“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados”, significa la
suma del principal pendiente de vencimiento mas cl principal vencido y no pagado 4 una fecha de
todas las Participaciones y Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro Acumulado de las Participaciones y los Certificados
Fallidos™, significara ¢l saldo nominal pendiente de cobro de las Participaciones Y Certificados
Fallidos acumulado desde la Fecha de Constitucion del Fondoe, sin deduccion de las posibles
recuperaciones de esas Participaciones Y Certificados Fallidos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos™, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participacionces y los Certificados”,
significa ¢l importe de principal no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Serie A”, significa los Bonos de la Serie A emitidos con cargo al Fondo.

“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Serie C”, significa los Bonos de Ja Serie C emitidos con cargo al Fondo.

“Serie D, significa los Bonos de la Seric I emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, $.G.F.T, S.A.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Scrics y determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses que serd el que resulte de sumar (i) cl Tipo de Interés de Referencia, y (i) un margen

para cada una de las Scrics scgin cl detalle del apartado 4.8 de la Nota de Valores.

“Tipo de Interés de Referencia®, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
se establece en el apartado 4.8. de la Nota de Valores.

“TIR™, significa la tasa interna de rentabilidad.

“Titulos Multiples”, significa los dos (2) titulos miltiples emitidos por el Cedente, nominativos,
representativos de la totalidad de las Participaciones y los Certificados.
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE SELECCION DE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS FINANCIERAS DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS
Y
CRITERIOS DE SELECCION DE LA CARTERA

Caracteristicas financieras de los Préstamos Hipotecarios

Los Préstamos Hipotecarios han sido seleccionados siguiendo los procedimientos habituales
de la Sociedad Gestora, a partir de una cartera de préstamos hipotecarios concedidos por
BANCA MARCH como emisor de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca. Estos Préstamos Hipotecarios han sido concedidos por los
procedimientos habituales de concesién de préstamos y son administrados por el Cedente de
acuerdo con las normas de gestion habituales y comunes para este tipo de préstamos.

Hay préstamos con periodos de carencia. Los préstamos pueden ser reemboisados
anticipadamente.

Los préstamos seleccionados para la operacion tienen las siguientes caracteristicas
financieras:

- Cuoctas de amortizaciéon: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las formulas para el
célculo de las cuotas son las siguientes:

Cuota constante:

coKrirari)
i)l

donde;

=  Cuota ( Amortizacion + Intereses)

= Principal residual

= Frecuencia de pago; dy=12 (mensual)
= Tipo de interés anual porcentual

N=  Plazo en afios

- Intereses:; L.os métodos utilizados para el célculo de los intereses son los siguientes:

.
d,*100

I=k*




Amortizacion: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se realiza
por diferencia.

Seguro: Dafos
Tipos de interés:

. Maximo 6,750%

. Minimo 3,550%

. Media ponderada  5,379% aproximadamente
Vencimiento residual: superior a 24 meses

Vencimiento residual medio ponderado: 318 meses aproximadamente.

Ultimo vencimiento: agosto 2047

Criterios de seleccion de la cartera

Los Préstamos Hipotecarios que han originado las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el Fondo han sido seleccionados con
los siguientes criterios:

a.

b.

concedidos por el Caedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;
administrados por el Cedente;

el tipo de interés es variable, sin perjuicio de que durante un periodo inicial de los
mismos puedan haberse acordado tipos fijos;

con periodos de liquidacion mensuales;
con sistema de amortizacién de cuota constante,

las viviendas sobre las que se han constituido las garantias hipotecarias cuentan con
un seguro de dafos;

en la fecha de transferencia, 8stos no tendran pagos pendientes por un plazo superior
a 90 dias;

estan garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de primera constituida sobre el
pleno dominio de todas y cada una de las fincas en cuestion;

los Deudores Hipotecarios son personas fisicas;
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han sido concedidos con el objeto de financiar con garantia de hipoteca inmobiliaria la
adquisicién, construccién o rehabilitacion de viviendas terminadas situadas en territorio
espafiol;

las hipotecas estan constituidas sobre fincas que pertenecen de pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios e hipotecantes y que relinen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia el
Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas, sin que los
inmuebles hipotecados se encuentren afectos a prohibiciones de disponer,
condiciones resolutorias o cualquier otra limitacion de dominio;

los inmuebles hipotecados han sido objeto de tasacién previa por Sociedades de
Tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada dicha
tasacibn mediante la correspondiente cerificacién. Las tasaciones efectuadas
cumplen todos los requisitos establecidos en la legislacidn sobre el mercado
hipotecario;

el Saldo Nominal Pendignte de Vencimiento de cada una de las Participaciones
Hipotecarias no excedera del 80% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la emisién de las
mismas;

el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los Certificados de
Transmision de Hipoteca no excedera del 100% del valor de tasacion de las fincas
hipotecadas en garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario, a la fecha de la
emision de los mismos;

las condiciones contractuales de aigunos de los Préstamos Hipotecarios prevén la
posibilidad de reducir, hasta un minimo del 0,55%, el diferencial que sirve para la
determinacion del tipo de interés, si se dan las condiciones establecidas en cada una
de las escrituras para dichas situaciones. lLa bonificacidn del diferencial esta
relacionada con el grado de vinculaciéon del Deudor Hipotecario con el Cedente, en
funcion del cumplimiento de diversas condiciones, como son la domiciliacién de
recibos, domiciliacion de némina, contratacién de tarjetas de crédito, seguros, planes
de pensiones, etc.

no estan instrumentados en titulos valores, ya sean nominativos, a la orden o al
portador;

no estan afectos a emision alguna de bonos hipotecarios ni han sido instrumentados
en otras participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca; y

han sido concedidos segun criterios de mercado.

8K6403053
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 2.364 PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
EMITIDAS POR BANCA MARCH, S.A. A FAVOR DE TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

El presenta Titufo Multiple representa 2.364 Participaciones Hipotacarias
con un nominal total de 287.377.730,77 Euros, emitidas por BANGA
MARCH, S.A, con domicilio en Palma de Mallorca (Espafia), Av.
Alajandro Rossalid B y CIF nimero A-07004021 e inscrita en el Ragistro
Mercant!l de Baleares. Falio 78, Tamo 410, Libro 334, Hoja PM-644.

Ei presente Thulo Multiple se emite a faver def Fando TDA 30, Fonde de
Titulizacién de Activos, Fondo representado y administrade por
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con demiciiio en Madrid, Oranse, 83, NIF
A/B0352750 e Insciita en o) Reglstro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 180, Saccion 8, Hoja M-71.0686.

Las Participaciones Hipotecarias reprasentadas sn el presents Titulo
Mdltiple se rigen por I3 Ley 2/1881 de 25 de Marzo y al Real Dacreto
685/1982 da 17 de Marza,

1. Préstamos Hipglecarios

Las caractarfslicas de los Préstamos Hipotecarios de los que participan
las Participaciones Hipotecarias representadas en &l presante THulo se
describen en el anexo al mismo,

Caracteristi j ] feipag!, ipotecarias

Cada une de las Partticipaciones Hipotecarias representadas en el
presente Titule Miltiple participa, a partir de Ja presente facha, en al
100% del principal de cada uno de los 2.384 Préstamos Hipotecarios
cuyas caracteristicas se relacionan en el anexo al mismo y devanga, un
interés igual al tipo de interge nominal que devangue, en cada momanto,
el Préstamo Hipotecario en cuestion.

Las Parlicipaciones Hipotecarias se emiten por el mismo plazo restanta
de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios participados y dan
deracho a sy litular a percibir 1a totalidad de los pagoes que, en concepto
de principal (incluyendo amortizacion anticipada), reciba, a partic de la
pregente fecha, la entidad emisora por los Préslamos Hipolecarios
ralaclonados en el anaxo al presente Titulo Multiple, ia totalidad de los
intereses que reciba la entidad emizora por dichos préstames, asf como
cualquier olro pago raclbido por la entidad emisora, por cualquier
concepto derivado de los Préstamos Hipolecarios, exceplo los
corraspondientes a intereses de demora, comisiones por reclamacion de
recthos Impagados, comisiones de subrogaclén, comisionas de
amortizacldn/cancelacidn anticipada, asi coma cualquier otra comision o
suplido que comespondardn a la entidad amisora, Adiclonalmente, |ag
Particlpaciones Hipotecarlas dan derecho a su titular a percbir las
canfidades, bienes o derechos en pago de principal o Intaresas da los
Préstamos Hipotecarips participados, lanto por &l precio de remate o
imparte daterminado por rasolucidn judicial o procedimiento natarial en
l2 ajecucion de las garantias hipotecarias, como por la engjenacion o
explotacién de los Inmuebles adjudicados o como consecusncia de las
clladas ejecuclones, en administracién y posesidén interina de las fincas
en proceso de ejecucion.

La entidad emisora practicard, sobra los pagos que comesponda
sfectuar al particlpe en concepto ds Intereses las retenciones, que
establezca la legislacion vigente.

La liquldacién al participe de Jas cantidades en concepto de pringipal
y de Intereses, una vez recibidos par la entidad amisora de los
correspondlentes prestataerios, se hard semanalmenta cada martes o,
en caso de no ser Dia Habll cualquiera de éstos, al Dia Habil
inmediatamante anterlor.

Los pagos 4 realizar por la entidad emisora al participe se realizaran en
la cuenta que 8! participe notifique a ia emisora por ascrito,

3, Ealta do pago del deudor hipotegario

La entidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipotacarios ni garantiza directa o indirectamenta el buan
fin de la aparacidn, nl otorgard garantias ¢ avales ni incurmird en pactos
da recompra de las Participaciones Hipotecaras.

La facultad de ajacucién de ios Préstamos Hipotacaries corresponde a
la entidad emisora y al titular de Iz Participacion Hipotecaria en los
téminos establecidos en el Articulo 88 del Real Dacreto 685/1982, an
redaccion dada por el Real Dacreto 1289/1991, de 2 de agosta.

Sin perjuicio de o anterior, el fituiar de la Padicipacién Hipotecaria
tendra accion ejacutiva contra Ia entidad emisora para la efectividad de
ios vencimiantos de la misma por princlpal e Intereses, siempre que al
incumplimiento de tal obligacién no sea consecuencia de la faita de
paga del deudor dal Préatamo Hipotecario participado.

4. Custodi inistrac

De acuerdo con lo previsto en el articule 61.3 del Real Dacrelo 685/1882
en redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, Ia antidad emisora
conserva la custodia y administracidn de los Préstamos Hipotecarios y
vendré obligada a realizar cuantos actos sean nacasaros para ls
efectividad y buen fin de los mismos.

5. Transmision de Igs Participaciongs Hinotacarias

La wansmisién y tenancia de las Pariclpaciones Hipotecarias
representadas en el presente Titulo Muitiple estd limitada a inversores
Institucionaies o profesionales, no pudlendo ser adquiridas por el pablico
na especializada,

Los thulares de las Participaciones Hipotecarias debardn notificar a fa
entidad emisora ias transferencias de las Participaciones Hipotecarias,
asl como jos cambios de domicilio, a efectos da la inscripcldn de dichos
datos en el Libro espacial 3 qua ea raflere el articulo 67 del Real Dacrato
685/1982. E| adguirente deberd también indicar a la emisora una cuenta
de pago.

Ninguna responsabilidad serd Imputable a 1a entidad emisora que
afectis las nolificaciones o los pagos comespondiantes a la persona que
figure en sus libros como Gltimo titular de 1a Participacidn Hipotecaria y
en el domicllio de dicho titular que conste en aquéllos.

6. Varjoy

En caso de destruceldn, sustraccidn, pérdida o extravio del presente
fitulo, se estard a lo dispuesto en el articulo 56 del Real Decrsto
6851982,

El thular de las Participacionea Hipotecarias tandrd derecho a solicitar de
la antidad emisora la emisidn de nuevos tilulos unitarios o mulliples
reprasentativos de una o varas Participaciones Hipotecarias de las
rapresentadas por el presente Titulo Mltiple, que le serdn canjeados
por éste,

A efactos del pregente documento, "dia habil" significa todos 1o que no
sean festivo en Madrdd capital, o inhabil de acuerde con el calendario
TARGET (Trans European Automated Res! Time Gross Selflement
Express Transfer Systen).

La entidad emisora y el titular en

ada momento de lag Paricipaciones

Firma y selio
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+iTULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 640 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMITIDOS POR BANCA MARCH, S.A. A FAVOR DE TDA 30, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

E] presente Titulo Miltiple representa 510 Certificados de Trangmision
de Hipotaca con un nominal total de 82,622.269,23 Eures, amitidos por
BANCA MARCH, $.A., con domicillo en Paima de Mallorca (Espafia), Av.
Algjandro Rosselld 8 y CIF nimero A-07004021 e inscrita en & Registro
Mercant|| da-Balsares, Folio 76, Yomo 410, Libra 334, Hoja PM-544,

El presente Titulo Mltple se amite a favor det Fondo TDA 30, Fondo de
Thullzacin de Activos, Fondo representado y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, SA, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, con domicilio an Madrid, Oranse, 89, NIF
A/B0362750 e inscrita en e Reglstro Mercantil de Madrid al Tomo 4.280,
Folio 180, Sacclén 8, Hoja M-71.066.

Los Gertificados de Transmision de Mipoteca representados en &l
presente Titulo Maltiple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Marzo, el
Real Dacreto 685/1982 de 17 de Marzo y el apartado segundo de la
Disposicién Adiclonal Quinta de (a Ley 3/1994, en la redaccldn dada por
ta Ley 41/2007.

1. Préstamos Hipotecarlos

Las caracterfsticas de los Préstamos Hipotecarios de loa que participan
los Certificados de Transmisitn de Hipatecs representados en ef
prasente Titulo s describan en &l anexo al mismo.

Cada uno da los Cartifleados de Transmisién de Hipotaca repreaentados
an el presenta Titulo Milipte participa, a partlr de |a presente fecha, en
al 100% del principal de cada uno de los 510 Préstamos Hipotecarios
cuyas caracterlsticas se relacionan en el anexo al misme y davenga, un
intarés igual al tipo de interés nominal que devengue, en cada momento,
al Préstamo. Hipotecario en cuestion,

lLos Carificados da Transmisidn de Hipoteca se emiten por el mismio
plazo restante de vencimiento de los Préatameos Hipotacarios
participados y dan derecho a su titular a percibir la totafidad de los pagos
que, en concepto de princlpal (incluyendo amortizacién anticipadal,
reciba, a paif de la presente fecha, la entidad emisora por los
Préstamos Hipotecarios relacionados en el anexo al presente Thulo
Muttiple, Ia totalldad de los intereses que reciba la entidad emisora por
dichos préstames, asl como cualguier atre page recibldo por la entided
emisora, por cualguier concepto dervade de los Fréstamos
Hipotecarios, excepto los corsspondisntss a intereses de demora,
comislones por reclamacién de recibos Impagados, comisiones de
subrogacién, comisiones de amortizaclénicancelacion anticlpada, as!
como cuaiquier otra comislén o suplido que correspondaran a la enlidad
emisora. Adidonalmente, los Certificados de Transmisidn de Hipoteca
dan derecho a su titular a percibir las cantidades, bienas o derechos en
page de principal o Intereses de los Préstamos Hipotecarios
participados, tanto por el precio de remate ¢ importe determinado por
resoluclén judicial o procadimiento notarlal en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacién o explotacion de los
inmuebles adjudicados ¢ como consecuencla de las citadas
ajgcuciones, en administracidn y posesion intering de las fincas en
praceso-de.ejscuckin.

ta entidad emisora practicard, sobre [0s pagos que carresponda
afectuar @l participe en concepto de intereses las retencionas, que
astablezca la lagisiacion vigente,

La llquidacién al participe da las cantidades en conceplo de principal
y do interases, una vez recibidos por la enlidad emisora de los
correspondientes prestatarios, se hard semanalmente cada martes o,
en caso de no ser Dia Habll cualqulera -de éstos, el Dia Habil
Inmediatamente anterior,

Los pagos a realizar por la entidad emisora al participe se realizaran en
1a cuenta que &l participe notifique a ia emisora por ascrito.

3, Falta de | ar hi cario

La entidad emisora no asume responsabilidad ulguna por el impago de
los deudores hipotecarios ni garantiza directa ¢ Indirectamante e buen

fin de la operacidn, nl otorgard garantiee o avales nl Incurrird en pactos
da racompra de los Cedifirados da Tranamision de Hipoteca.

{a faruitad de ejacucion de los Préstamos Hipolecarios comespondas a
la entidad emisora y al titular del Certificado da Trangmisidn de Hipotaca
en los terminos establecidos en el Ariculo 88 del Real Decrsto
685/1882, en redaccion dada por el Realt Decreto 12891981, de 2 de
agosto.

Sin perjuicio de lo antsrior, el titular del Certificado de Transmision de
Hipateca tendrd accion ejecutiva contra 2 entidad emisora para la
efectividad de los vencimientos del mismo por principal e interesas,
siempre gua el incumplimiento de tal obligacién no sea consecuancia de
fa falta da pago del deudor del Préstamo Hipotecario participado.

4. C dml

Da acuerdo con lo previgto en el ariculo 61.3 del Real Decreto 685/1982
an redaceidn dada por el Real Decreto 1288/1991, la entidad amisora
conserva la custodia y administracldn de los Préstamos Hipotecarios y
vendrd obligade a reallzar cuantos sctos sean necesaros para la
efactividad y buen firt da los mismos.

5. Transmisi los Certlficados de 6| te

La transmision y tenancia de los Certificados de Transmision de
Hipoteca represantados en el presente Titulo Mdltipls esté limitada a
inversores Institucionales o profesionales, no pudiendo ser adquiridos
por al piblico no especializado.

Los titulares da los Cerificados de Transmisidn de Hipoteca deberan
nolificar a la entidad emisora las transferencias de los Cerificados de
“Transmisién de Hipoteca, asf como los cambios de domicilio, a efactos
de fa Inscripeitn de dichos datos en al Libro especial a gue se refiero el
articulo 87 del Real Decreto 885/1982. Ei adquirente deberd también
Indlcar a 12 emisora una cuenta de pago.

Ninguna responsabilidad serd [mputable a fa enfidad emisora gue
efactie las notificacionas o los pagos correspondientes a la persoha que
figure en sus libros como Ultimo titular del Cartificado de Transmision de
Hipotaca y en el domicliio de dicho titular que conste en aquéllos.

6, Varlos

En caso de destruccién, sustraccion, pérdida o extravio del presente
titulo, se estard a lo dispuesto an el arlculo §6 del Real Decreto
685/1982.

El titular de los Certificades de Transmislon de Hipoteca tendrd deracho
a solicitar de 1a entidad emisora la emision de nuevos titulos unitarios o
miultiples representativos de unc o varios Gertificadoa de Tranamisién de
Hipoteca da los reprasaentados por 6l presente Thulo Multiple, gue le
serdn canjeados por éste.

A efectos del presenta documento, "dfa habll" significa todos los que no
sean festiva an Madrd capital, o Inhabil de acuerdo con el calendario
TARGET (Trsns Eurvpean Automated Real-Time Gross Seflement
Expross Transfer System).

La entidad emisora vy el JitUier en cada momanto de los Certlficades de
Transmislén de Hipotega se someten expresgmenta a los Juzgadoes y
Tribunales espafioles para cualguier cugsiionque pueda suscitarse en
relacién con los Certificados de Transmisign dy Hipoteca.
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ANEXO 9

MEMORANDUM INTERNO SOBRE CONCESION
DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
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CONCESION DE OPERACIONES HIPOTECARIAS DE PARTICULARES

1.- CRITERIOS GENERALES

Consulta previa de la Norma de Delegacién en Materia de Riesgos
(Intranet/Informacién/Normas de Riesgos) y, especificamente de las atribuciones

otorgadas.

2.- INTERVINIENTES.

2 1. A todos los intervinientes en las operaciones hipotecarias se les aplicaran los
requisitos y condicionantes que se detallan en el presente manual.

2.2, Los titulares de la operacion pueden ser o no los compradores de la vivienda.

2 9. En el caso de matrimonios preferentemente firmaran como prestatarios ambos
conyuges (independientemente del régimen econdmico que tengan). Las parejas de
hecho tendran la misma consideracion gue los conyuges.

2.4. El Préstamo hipotecario debe estar firmado por todos los propietarios de la
vivienda a hipotecar.

2.5 Los titulares deben ser personas fisicas.

2.6.La edad minima de los intervinientes debe ser de 18 afos, salvo en las
excepciones prescritas por la ley. La edad maxima de los titulares estara determinada
por el plazo de la operacion, el cual sumado a la edad de los solicitantes considerados,

no debe ser superior a 75 afios.

3.- REQUISITOS DE LOS TITULARES

RESIDENTES

3.1.- Calculo de los ingresos netos

3.1.1 Se computaran los ingresos justificados de los titulares.

3.1.2. El caleulo de los ingresos debera referirse a los documentos actuales, y en su
defecto a declaraciones de renta de anos anteriores.



3.1.3. La justificacion de los ingresos se basara en la existencia de documentos
oficiales y en su periodicidad.

3 1.4. En el caso de asalariados, los ingresos anuales se calcularan como la media de
las sumas netas devengadas (regulares) en las tres Gltimas ndminas x 12 + prorrata de
pagas extras x 12. y se contrastara su coherencia con el altimo IRPF.

3.1.5. En el caso de trabajadores por cuenta propia los ingresos justificados seran los
que se deduzcan a partir de la media de las Glitimas declaraciones trimestrales de IRPF
realizadas y al menos la Ultima declaracion anual. Si no es asi debera justificarse por
otra via documental o se estimara una media de los dos tltimos afios.

3.1.6. En cuanto a los ingresos por comisiones 0 bonus se debera valorar su
recurrencia en funcion del tipo de empleo y otras circunstancias relevantes. Cuando se
considere que este tipo de ingresos se percibe de forma habitual o peribédica se
entenderan como computables.

3.1.7. En el caso de Pensiones de Invalidez valorar la duracion de la misma.

3.1.8. En el caso de Separados que perciban Pensiones Compensatorias o de
Alimentos, se computara la pensién como ingreso siempre gue se justifique su cobro
mediante documento judicial o notarial en el que se recoja el derecho a percibir la
misma, asi como su cuantia, y que se contraste mediante extracto bancario u otro
documento que lo respalde. El periodo estimado de recepcion de dicha pensidn debe
situarse en torno a un tercio del plazo de la operacion.

3 1.9. En el caso de Separados gue paguen Pensiones Compensatorias o de
Alimentos, se computara la pensién como minoracién de ingresos (es una carga),
cuando en cualquier documento que acredite su separacion o divorcio y el convenio
regulador, sea notarial o judicial, el solicitante esté obligado al pago de la misma, lo
pague o no en la realidad. Su calculo debe estar actualizado, al menos de acuerdo al
IPC de los afios transcurridos desde que se origind.

3.1.10. A modo de ejemplo, se consideraran computables: salarios netos, ingresos
netos de profesionales liberales y autonomos, pensiones y rentas vitalicias, ingresos
por inmuebles arrendados, y prestaciones por desempleo. No se consideraran
computables: dietas, kilometrajes y conceptos analogos.
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3.2.- Endeudamiento / Obligaciones de Pago

3.2.1. Se computaran todas las deudas financieras de los titulares de las que se fenga
conocimiento (declaradas por el prestatario, CIRBE, informes bancarios,...).

3.2.2. También seran computables los siguientes conceptos: retenciones judiciales en
némina, pagos por alquileres que se vayan a mantener tras la compra del inmueble,
anticipos en némina y pago fraccionado de tarjetas.

3.2.3. Pago por pensiones por alimentos o compensatorias (en ¢aso de separados 0
divorciados).

3.3.- Situacion Laboral

TRABAJADORES POR CUENTA AJENA:

3.3.1. Contrato laboral indefinido, preferentemente con al menos los 24 Gitimos meses
cotizados y no encontrarse en periodo de prueba.

3.3.2. Contratos de trabajo de duracion determinada, preferentemente con los Ultimos
24 meses cotizados, adjuntandose en su caso certificado de continuidad de la empresa
empleadora. Como complemento a su situacion laboral se exigira certificado de vida

laboral expedido por la Seguridad Social.

3.3.3. Contrato laboral fijo discontinuo, a efectos practicos, seran considerados como
los trabajadores con contrato laboral indefinido.

TRABAJADORES POR CUENTA PROPIA:

Preferentemente deberan contar con mas de 2 afios de antigiedad en su actividad.

3.4.- Situacién patrimonial

Se debera recabar Declaracion de Bienes de todos les intervinientes en la operacion
detallando principalmente la solvencia fincaria que posean, participaciones en
sociedades, depositos y fondos, etc....,y su correspondiente contrapartida de

endeudamiento (hipotecas, préstamos, ...).

Deberan anotar el % de propiedad.



NO RESIDENTES

Para el estudio de operaciones con este segmento de poblacion, como norma general
debera exigirse la documentacion e informacion minima que permita el estudio de la
viabilidad de la operacion.

Se debe diferenciar entre comunitarios y no comunitarios como principales grupos a
considerar.

Como principales grupos de clientes de paises comunitarios destacamos los
procedentes del Reino Unido y de Alemania.

4.- OBJETO DE LA OPERACION

El objeto de la operacion sera el contemplado para cada producto solicitado debiendo
guardar una coherencia con la actividad o situacion personal de los intervinientes.

5.- INMUEBLE A HIPOTECAR

5 1. El inmueble a hipotecar podréa ser o no el inmueble a adquirir.

5.2. Los porcentajes de cobertura hipotecaria sobre tasacion deberan coincidir con los

establecidos en las atribuciones delegadas.

5.3. Para calcular el porcentaje de cobertura hipotecaria deben efectuario sobre el
menor valor entre el Valor de Tasacion y el precio de compra - venta,

5.4. Para campafas especificas en las que se autorizasen unos ratios superiores
debera atenerse a las normas especificas que lo amparen.

6.- CONDICIONES ECONOMICAS

Se aplicaran las condiciones autorizadas en campanas y productos en general (ver
normativa vigente).

Para excepciones se debera recabar autorizacion del Departamento de Precios.
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7.- GARANTIAS ADICIONALES

En el caso de que la situacién econdmica, financiera, patrimonial, y laboral de los
titulares no cumpla con los anteriores requisitos exigidos y a efectos de tener
debidamente amparado el riesgo a asumir, se deberan incluir en la operacién garantias

adicionales, las cuales podran ser del tenor siguiente:

. Garantias de terceros de los que tendra que recabarse la misma documentacion
e informacién requerida a los titulares.

« Aportar garantias hipotecarias adicionales sobre las que repartir la
responsabilidad hipotecaria.

» Pignoracion dineratria.

« Aportacion de avales bancario de otras entidades.

« Contratacion de seguros de vida, préstamo, pagos protegidos, ...

8.- DOCUMENTACION DE LOS INTERVINIENTES A RECABAR

Es imprescindible obtener la tasacion del/los inmueble/s a hipotecar y del Contrato de
compra-venta.

Todas las tasaciones deberan cumplir los requisitos de la normativa vigente, ser
realizadas por sociedades de tasacion homologadas por nuestra entidad y cumplir 1a
orden 805/2003 del 27 de marzo sobre normas de valoracién de bienes inmuebles y de
determinados derechos para ciertas finalidades financieras.

RESIDENTES

8.1.- Situacion laboral/ingresos

Trabajadores por cuenta ajena:

. Contrato laboral.
» Tres ditimas néminas.
. Ultima Declaracién de |.R.P.F si el cliente esta obligado a su presentacion, o

Certificado de Ingresos a Efectos Fiscales firmado y sellado por la Empresa.

En caso de trabajadores con contrato temporal 0 fijo-discontinuo: informe de vida
laboral.

. Certificado de continuidad de la empresa empleadora si procede.

. Certificado de la empresa de los ingresos extras si procede.




Trabajadores por Cuenta Propia.

« Dos ultimas declaraciones del IRPF y ultimos pagos trimestraies de las
declaraciones del IVA y del IRPF.

« Informe de Vida Laboral para comprobar la antigliedad en dicho régimen laboral.

« Justificante del pago de Autdnomo.

« Cuenta de Explotacion.

Qtros documentos:

. Ingresos por alquileres: contrato de arrendamiento y justificacion documenta! del

cobro.
« Ingresos por pensiones alimenticias: convenio regulador/sentencia judicial y

justificacion documental del cobro.
. Prestaciones sociales: justificacion de abono de pensiones por jubilacion,
invalidez y desempleo (justificacién documental oficial de la duracion de la

prestacion).

8.2.- Endeudamiento / Obligaciones de pagos

» Datos CIRBE de todos los intervinientes.

. Cuando existan deudas financieras con ofras entidades, debe adjuntarse como
minimo los 3 Gltimos recibos de cada prestamo.

« Certificados que acrediten estar al corriente de pago de las obligaciones.

. Contratos de arrendamiento de inmuebles y recibos acreditativos de su pago.

« Cuando el solicitante esta divorciado o separado: se pedira sentencia judicial y
convenio regulador para averiguar si existen posibles pensiones alimenticias y

otras cargas.

8.3.- Situacién patrimonial

« Declaracion de Bienes.
« Notas Registrales y/o escrituras notariales y documentos privados acreditativos

de propiedades.
. Declaracion de Patrimonio en caso de haberse efectuado.
« Justificacién de depdsitos y saldos en otras entidades.

8.4.- Documentacidn adicional

+ Se consultara para todos los intervinientes los ficheros de RA, Incumplimientos
e Incidencias Judiciales. Adjuntando justificaciones de las mismas en su caso.

. Extractos de cuentas bancarias de otras entidades.

» Presupuestos de obras/facturas, ...
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NO RESIDENTES

De forma general se recabaran los mismos documentos o analogos a |0s de los
residentes y de forma especifica los que se enumeran a continuacion:

Debera comprobarse que la documentacion esté compulsada con los originales para
evitar falsificaciones.

También se deberan comprobar a través de movimientos en cuenta del cliente, las
aportaciones dinerarias realizadas para cubrir la diferencia entre el importe financiado y

el precio de compra-venta.

El domicilio de notificacién necesariamente tiene que ser en Esparia y con detalle
precisc del domicilio del inmueble. En ningin caso debe consignarse como domicilio de
notificacién un apartado de correos, un domicilio en el extranjero o una oficina de

Banca March.
A - Comunitarios

Ingleses:

« Tax-Return,

+ P60.

« Experian/Credit Expert

« Informe del "Chartered Accountats”

Alemanes.

« Bescheid.
« Schufa.

Restlo comunitarios:

La documentacion especifica de cada pais.

B - No Comunitarios

La propia de cada pais.




9.- CRITERIOS DE RIESGO

9.1.- RATIOS
Los ratios maximos aconsejables son los siguientes:

RESIDENTES

« Cobertura hipotecaria (LTV) < 80%.

A calcular entre el menor de los valores del Valor de Tasacion y del precio indicado en
el contrato de compra-venta.

« Capacidad de pago (DTI):
El ratio se calculara de la siguiente manera:

Cuota _ préstamo _solicitado + Endeud. Obligac. _de _ pag <359
N - [¢]
Ingresos _ fijos _mensuales _netos

Cuota _ préstamo _ solicitado + Endeud._ Obligac. _ de pag <30%
. 0
Ingresos _totales _mensuales _netos

NO RESIDENTES

« Cobertura hipotecaria (LTV) < 70%
En relacion al nominal de la operacién solicitada.

. Capacidad de pago (DT}

Cuota _ préstamo _solicitado + Endeud. _ Obligac. de  pag < 30%
e A
Ingresos _ fijos _mensuales __netos

9.2.- PRINCIPALES FACTORES QUE INFLUYEN EN LOS CRITERIQS DE RIESGOS

Proyeccién social - profesional.

Empresa empleadora.

Edad de los solicitantes.

Objeto de la operacién y plazo solicitado.

Importe del riesgo a asumir.

Aportacion de fondos

Respaldo de la operacion con garantias adicionales.
Situacion familiar (cargas familiares, ...)
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de Espafia a nombre de dicho Emisor:

EMISOR CUENTA EN BANCO DE ESPANA

1.Unicaja 2103

D.- El Cedente desea titulizar los derechos de
crédito derivados de las Cédulas Hipotecarias A4,
A5 y A6 que figuran en su balance, emitidas por el
Emisor mediante su cesién a un Fondo de
Titulizacién. Se adjunta como Anexo 1 a la presente
Escritura certificacién de los acuerdos societarios
del Cedente, relativos a la suscripcién de las
Cédulas Hipotecarias y su cesién al Fondo, gque

coinciden con su original.

E.- La Sociedad Gestora estéd facultada para
constituir Fondos de Titulizaciédn Y en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de

mayo, por el que se regulan los fondos de




fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias

A4, A5 y A6 emitidas nominativamente por el Emisor.-

Los titulos nominativos serdn depositados en el
Agente Financiero, de conformidad con lo previsto
en la Estipulacién 6 de la Escritura  de

Constitucién, no recibiendo remuneracidén por dicha

funcidn.
3.1.3.- Caracteristicas econémico-financieras.—
Las Cédulas Hipotecarias emitidas de cada tipo
cumplen con lo establecido en la Estipulacién 3 de
la Escritura de Constituciédn, detallandose a
continuacién sus correspondientes tipos de interés.-
Los capitales de las respectivas Cédulas

Hipotecarias devengardn los siguientes tipos de

interés:

- Cédulas Hipotecarias A4:
Las Cédulas Hipotecarias A4 devengan, desde su
respectiva fecha de desembolso, un tipo de interés
fijo, tal y como éste se determina en el titulo
fisico de cada Cédula Hipotecaria A4, de 4,125%,—
A efectos de que el Tipo de Interés Nominal
pagadero en la siguiente Fecha de Cobro por todas
las Cédulas Hipotecarias A4 coincida con el Tipo de

Interés Nominal pagadero en una Fecha de Pago a los
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Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
casn).

Cuotas en impago: nimero de cuotas transcurridas desde la deuda mas
antigua.

Principal vivo: saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final.
Tipo actual.
Tipo de referencia.

Fecha del tipo actual: dia, mes y afo de entrada en vigencia del tipo
actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del tipo diferencial vigente.

Principal tedrico.

Identificador de moneda en la cual esta denominada la operacion.
Incidencias especiales: informacién sobre la anulacion o cancelacion de
alguna operacién previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atenciéon a las modificaciones en los tipos de

interes.

Vida residual.

8K6409045



ES SEGUNDA....
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA “TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.”, LA
EXPIDO, SIN EFICACIA EJECUTIVA, EN CIENTO CUARENTA
Y TRES FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 8K,
NUMEROS 6409186, LOS CIENTO CUARENTA ¥ UNO
ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVCO DECRECIENTE, Y EL
DEL PRESENTE, EN MADRID, A DOCE DE MARZO DE DOS MIL
OCHO. DOY FE.
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