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NUMERO DOS MIL VEINTIOCHO - e
CONSTITUCION DE "PYMECAT 3 FTPYME, FON-
DO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, o
EN BARCELONA, mi residencia, a doce de noviembre de
dos mil diez ~w--e-oeeeee
Ante mi, JUAN-JOSE LOPEZ BURNIOL, Notario de]
lustre Colegio de Catalufia, actuando en sustitucion de
mi compafiero de residencia DON JOSE MARQUENO DE
LLANO, por imposibilidad accidental del mismo, consti-
tuido en Plaza Antonio Maura, nimero 6, —---cacoeee__
COMPARECEN: coeeme
De una partes---eeeeeee
DON JAUME MASANA RIBALTA, mayor de edad, ca-
sado, con domicilio profesional en 08003 Barcelona, Pla-

za Antonio Maura, numero 6, y con DNI/NIF ntimero

!
{




Y de otra parte; ----=--==--=----msswoTsmosssmomoTTIETIITIIIT
DON CARLES PAZ RUBIO, mayor de edad, casado, con
domicilio profesional en Barcelona, Plaza Antoni Maura,

nomero 6 y titular del DNI sefialado de numero

INTERVIENEN: -----mc-nmmmmmmmmmmmommsmnommm oo mmmnmnmmnn oo s
A).- Jaume Masana Ribalta como Director General Ad-
junto y en representacion de "CAJA DE AHORROS DE
CATALUNYA, TARRAGONA Y MANRESA", domici-
liada en Barcelona (Plaza Antoni Maura, 6), NIF G-
65345472, entidad resultante de la fusion de las entidades
Caja de Ahorros de Catalunya, Caja de Ahorros de Tarra-
gona y Caja de Ahorros de Manresa, formalizada median-
te Escritura autorizada el dia 30 de junio de 2010 por el
Notario de Barcelona Sr. José Marquefio de Llano, bajo el
ntamero 1.265 de Protocolo. Figura inscrita con el numero
CAI/12/00003 en el Registro de Cajas de Ahorro de Cata-
lunya, y ha sido dada de alta con el niumero 12 en el men-
cionado Registro. Y figura ademas inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona al tomo 41.978, folio 1, hoja B-
400372 . —c-mmmmmmmmmmmmmm=mmmmmssemoSmoSrSmsoSsoEmSoTTTIITTENT

El Sr. Masana actia en virtud del poder otorgado a su fa
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vor mediante escritura autorizada por el Notario de Bar-
celona Don José Marquefio de Llano el dia 6 de Julio de
2010, bajo el ntimero 1.294 de Protocolo, copia autoriza-
da de la cual causé la inscripcidn 72 de la hoja.----—-eoon
Yo, el Notario autorizante, examino y valoro dicho do-

cumento autentico de poder, y declaro -bajo mi responsa-

-W.\ bilidad- que, a mi Juicio, son suficientes las facultades
. we gy N
Q\\\M 0

epresentativas conferidas y acreditadas mediante el
ismo para el otorgamiento de esta Escritura de CONS-
TITUCION DE "PYMECAT 3 FTPYME, FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS", EMISION Y SUSCRIP.
CION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
por cuanto esta facultado para la constitucién de Fondos
de Titulizacion de Activos, para la emision y suscripcidn
de bonos de titulizacion de activos, y para todos los actos
formalizados en este instrumento pablico.-~omeeme
El apoderado manifiesta la plena e integra vigencia de
este poder, por no haberle sido revocado, limitado, ni
suspendido, y por no haber variado tampoco la capacidad

Juridica de su representada. ----e-eoee__________________




Esta especialmente facultado para este acto en virtud del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion de
CatalunyaCaixa en su reunion celebrada el 14 de sep-
tiembre de 2010, segln resulta de certificacién que me
entrega y uno a esta matriz, legitimando sus firmas por
ser de mi conocidas. ---=--=r-=mommmmmmmmmmmmomommSmoSTmETTETT
2.- Y Don Carles Paz Rubio en su calidad de Presidente
del Consejo de Administracion y en representacion de
GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A.,
entidad constituida, en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 13 de febrero de 1998, mediante escri-
tura otorgada el 27 de febrero de 1998 ante el Notario de
Barcelona D. José Marquefio de LLano, con el namero
646 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona en el tomo 30545, folio 41, hoja B177694, ins-
cripcion 1* con fecha 30 de marzo de 1998, y que esta su-
jeta al régimen Jegal previsto en el Real Decreto
926/1998; y en el Registro Especial abierto al efecto por
la Comisién Nacional del Mercado de Valores con el ni-
MEL0 Q. —m--mmmmmm=mmmmo=moomms=SSSssssoSmommSSSTomoTTTIETTTTOETTT
El objeto social de la Sociedad Gestora, establecido en el
articulo segundo de sus Estatutos, s transcribe a conti-

nuacion: "La Sociedad tiene por objeto exclusivo la ad-
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ministracion y gestién de uno o mas Fondos de Tituliza-
cién de Activos." ~e-w-ceeeeooiii
El Sr. Paz fue nombrado Presidente del Consejo de Ad-
ministracidén, por un plazo que finird el 20 de Julio de
2015, y Dofia Mireia Agelet Cusine Secretariano Conseje-

ra, por tiempo indefinido, por acuerdo del Consejo de

\, Administracién de la Sociedad de fecha 20 de Julio de

010, formalizado mediante Escritura autorizada a 6 de
Agosto de 2010 por el Notario de Barcelona Sr. Armas
Omedes, bajo el nimero 2.253 de Protocolo, copia autori-
zada de la cual causé la inscripciéon 30* de la hoja.--------
Formaliza en este acto los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracién de la Sociedad con fecha 27
de Septiembre de 2010, segin es de ver de Ia certifica-
cién que me entrega y uno a esta matriz, constando sus
firmas debidamente legitimadas, ~--«-comooeoo
Les CONOZCO. Les juzgo con CAPACIDAD para otor-
gar esta Escritura de CONSTITUCION DE "PYMECAT 3
FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS",
EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZA-




CION DE ACTIVOS. ---smmammmmzmmmnomnmssmsssmoososmsroesss
EXP ONE N:i -oomemmmmmmmmmmmsmmmssomommmmmomsnm oo mmnn s
I.- Que GESTION DE ACTIVOS TITULIZADOS, SO-
CIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,
S.A. esta facultada para constituir Fondos de Titulizacion
de Activos y, en consecuencia, para ejercer la administra-
cion y representacion legal de los mismos, al amparo de
lo previsto por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, y por
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacion. ---=----
I1.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a constituir
un Fondo de Titulizacion de Activos bajo la denomina-
cién “PYMECAT 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZA-
CION DE ACTIVOS” (en adelante, el “Fondo”) al ampa-
ro del Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998
y en tanto resulte de aplicacion, y en las demas disposi-
ciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién.en.cada momento, --=r-=--m-=m===s=s-essmssTTETIIOS
Se adjunta como ANEXO I a la presente Escritura, certi-
ficacion de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesion celebra-
da con fecha 27 de septiembre, relativos a la constituciéon

del FOndo.---=-mnmmmmmmmamms=mmosmssmsssomosssn s s nn T mn T nn T
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III.- Que CatalunyaCaixa es una entidad de crédito con
una extensa cartera de préstamos y créditos que figuran
en su activo y desea ceder determinados créditos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.---eemv -———.
A estos efectos, el Consejo de Administracién de Cata-
lunyaCaixa en su reunion celebrada el 14 de septiembre,
acordo autorizar la cesidon de Préstamos Hipotecarios y no
ipotecarios (en adelante, los “Derechos de Crédito”)

rrespondiendo el 50% del saldo vivo de los Derechos

/de Crédito cedidos al Fondo corresponde a pequefias y

medianas empresas que cumplen la definicién de la Co-
mision Europea en su Recomendacién de 6 de mayo de
2003 (2003/361/CE). =mmmmmmme o e
Se adjunta como ANEXO II a la presente Escritura certi-
ficaciéon de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de CatalunyaCaixa en sesién celebrada el
dia 14 de septiembre de 2010.----=-moacocmamomee .
IV.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la constitucion
del Fondo, y actuando como representante legal en nom-

bre y representacion del mismo, va a proceder a llevar a




cabo una emision de Bonos de Titulizacién de Activos
(en adelante, la “Emisiéon de Bonos”) que se integraran
en el pasivo del Fondo.-----=---=m-=ms-smmmnmmmmmmmmmms momemomes
V.- Que se ha llevado a cabo la verificacién de una serie
de atributos de los Derechos de Crédito a titulizar de la
cartera de CatalunyaCaixa que van a ser objeto de cesion,
mediante una auditoria elaborada segun la técnica de
muestreo. La citada auditoria ha sido elaborada por la
firma Deloitte, S.L., inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el namero S0692,
segun se acredita por el informe de auditoria de los Dere-
chos de Crédito copia del cual se adjunta como ANEXO
III a la presente Escritura.--------==r-==r--momomns mommommmooss
VI.- Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto
926/1998, la constitucién del Fondo y la Emision de Bo-
nos tienen como requisito previo la aprobacion'y registro
del Folleto Informativo compuesto por los factores de
riesgo, el documento de registro, la nota de valores, el
moédulo adicional y el glosario de definiciones (en ade-
lante, indistintamente el “Folleto Informativo” o el “Fo-
lleto”) y demés documentos acreditativos por la CNMV,
en los términos previstos en el articulo 26 y siguientes de
la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,

en su redaccién vigente, (en adelante, la “Ley del Mer-
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cado de Valores”), asi como el Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
la Ley del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociaciéon de valores en mercados secundarios oficia-

les, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folle-

ez, O eXigible a tales efectos (en adelante, el “Real Decreto
\:\‘.m’,‘i,f% 1310/2005”) y el Reglamento (CE) N° 809/2004. Ia Orden
Z \HA/3537/2005 de 10 de noviembre que desarrolla la
’ 'ey del Mercado de Valores y la Circular 2/1994 de la

.49 * ‘-,;".“x, £ ?‘ L4
4 Ay
\\ig_EﬁE/CNMV, de 16 de marzo. ~--m-omemeee

VIL.- Que esta preceptiva inscripcién previa por la

CNMV, se ha efectuado con fecha 11 de noviembre, se-
gun se acredita mediante el oportuno escrito de inscrip-
cioén, suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO IV a la presente Escritura.---------
VIIL.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la Ley
. 19/1992, la Escritura de Constitucién del Fondo serd la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo al
Fondo, se representen mediante anotaciones en cuenta.---

En consecuencia, los comparecientes, segin intervienen,




convienen el otorgamiento de la presente Escritura de
Constitucién de Fondo de Titulizacién de Activos y emi-
si6n de Bonos de Titulizacion de Activos que se regira
por las siguientes.--------=s-zmmmsmsmmmozmsommsosmnonn T
ESTIPULACIONES: --------nemm mmmmosommmmsomomessmoonsmonss
Seccion I: CONSTITUCION DEL FONDO PYMECAT
3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

1. CONSTITUCION DEL FONDO.------=--=n=nnmmnonmsmos
La Sociedad Gestora en el presente acto constituye un
Fondo de Titulizacién de Activos con la denominacion de
«“pYMECAT 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS” con domicilio en Carrer Roure 6-8, Poli-
gono Industrial Mas Mateu, 08820, E]l Prat de Llobregat
(Barcelona). El Fondo estara sujeto a (i) la presente Es-
critura de Constitucion del Fondo, (ii) el Folleto Informa-
tivo elaborado de conformidad con el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre y el Reglamento (CE) N°
809/2004, (iii) el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo,
por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos
y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién de ac-
tivos (en adelante, el “Real Decreto 926/1009) y disposi-
ciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/1992, de 7 de

julio, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
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926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (v) la Orden
PRE/3/2007, de 10 de enero de 2007, sobre los convenio
de promocién de Fondos de Titulizacién de Activos (la
“Orden de 10 de enero de 2007”); (vi) la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994; (vii) la Ley del Mer-

cado de Valores, en su redaccién actual y su normativa de

,/MAROJ/‘ desarrollo, (viii) Orden EHA/3537/2005, de 10 de no.

s 2
‘\*\\Y“ Iﬂ &

La constitucién del Fondo y la emisién de los Bonos, de
acuerdo con el articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha
sido objeto de inscripcién en los registros oficiales de la
CNMV con las condiciones y requisitos recogidos en la
Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y
el Reglamento (CE) N°® 809/2004. ~-cecomcemoo e
2. NATURALEZA DEL FONDO. ~-rm-cmmceeeeee
El Fondo constituye un patrimonio separado, con caricter

cerrado, por el activo y por el pasivo, carente de persona-




lidad juridica que, de conformidad con el Real Decreto
926/1998, es gestionado por una sociedad gestora. El
Fondo sélo responderd de las obligaciones frente a sus
acreedores con su patrimonio. La Sociedad Gestora des-
empefiara para el Fondo aquellas funciones que se le atri-
buyen en el Real Decreto 926/1998, asi como la represen-
tacion y defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos como gestora de negocios ajenos, sin que exista
ningun sindicato de bonistas. De esta forma, la capacidad
de defensa de los intereses de los titulares de los Bonos,
depende de los medios de la Sociedad Gestora. ----------=-
La duracién del Fondo serd hasta el 20 de julio de 2052 o,
si éste no fuera Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La du-
racion del Fondo sera hasta la Fecha de Vencimiento Le-
gal, salvo que con anterioridad se hubiera procedido a la
Liquidacion Anticipada que se contempla en el apartado
4.4.3 del Documento de Registro, cuyo esquema de requi-
sitos minimos de revelacion se recoge en el anexo VII del
Reglamento 809/2004 de la Comision Europea (en adelan-
te, el “Documento de Registro”) y en la estipulacion 4.1
de la presente Escritura, o concurriera cualquiera de los
supuestos contenidos en el apartado 4.4.4. del Documento
de Registro. -=----=m====mmm-mmmssmmomssooommosoomoossoommmooeo o

Los elementos patrimoniales que integran el activo y el
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pasivo del Fondo, y las operaciones de cobertura de ries-

gos y de servicios que se conciertan por cuenta del mismo

se determinan a continuacidn en esta estipulacion, -=------
Operaciones financieras y de prestacion de servicios. -
Con el fin de consolidar Ia estructura financiera del Fon-

do, de aumentar la seguridad o regularidad en el pago de

los Bonos, de cubrir los desfases temporales entre el ca-

TSN

S ()
\\'m"“/ﬂ

endario de los flujos de principal e intereses de los De-
echos de Crédito y los Bonos, y, en general, posibilitar
la transformacién financiera que se opera en el patrimo-
nio del Fondo entre las caracteristicas financieras de los
Derechos de Crédito y las caracteristicas financieras de
cada una de las Series de Bonos, la Sociedad Gestora, en
representaciéon del Fondo, procedera en el acto de otor-
gamiento de la presente Escritura de Constitucién, a for-
malizar los contratos y operaciones que se resefian en log
. apartados siguientes, de conformidad con la normativa

aplicable. w-oeeeeeme

(i) Aval del Estado para los Bonos de la Serie A1(G): el

Aval del Estado garantizard, con renuncia al beneficio de




excusion establecido en el articulo 1.830 del Cédigo Ci-
vil, el pago de principal e intereses de los Bonos de la
Serie A1(G).-m-mmmmmmmmmr m=mmmm=mossmoTsmTeTToTISTmTIITITIET
(ii) Cuenta de Tesoreria: la cuenta abierta a nombre del
Fondo por la Sociedad Gestora se encuentra remunerada a
un tipo pactado de forma que se garantice un rendimiento
minimo de los saldos habidos en ella.-------=-=m-mmm=mmmmom oo
(iii) Fondo de Reserva: constituido con cargo al Préstamo
Subordinado, que permitira hacer frente a los pagos del

Fondo ante pérdidas debidas a Derechos de Crédito Falli-

(iv) La subordinaciony postergacion del Préstamo B: que
se deriva del lugar que ocupa en la aplicacion de los Fon-
dos Disponibles, asi como de las reglas de distribucion de

los Fondos Disponibles para Amortizacion del Préstamo

(v) Compromiso de otorgamiento de una linea de crédito
o deposito en efectivo: que permitird, en el supuesto de
descenso de la calificacién crediticia a largo plazo del
Administrador por debajo de Baa3, segun la escala de ca-
lificacién de Moody’s, y/o en el evento que de acuerdo
con el Rating de DBRS, el riesgo crediticio del Adminis-
trador sea inferior a un nivel consistente con un rating

BBB (low) a largo plazo, que el Fondo pueda disponer de
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un deposito o linea de liquidez en el importe de las canti-
dades que dejase de percibir, en su caso, que correspon-
dan al Fondo y que el Administrador reciba derivadas de

los Derechos de Crédito.-=-=e--mmoceocceeooo o __

’;}:&S& msRa”
Q- W g
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= .1 Gestién, administracién y representacion del Fon-
=
=
‘@

>, 0y de los titulares de los valores. --——c-ccoeooeeoo_.

PYMECAT 3 FTPYME, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS se constituye por Gestién de Activos Tituliza-
dos, S.G.F.T., S.A. como Sociedad Gestora facultada para
dicho efecto, y en consecuencia, para ejercer la adminis-
tracion y representacién legal del Fondo al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulizacion. ---------
La Sociedad Gestora desempefiara para el Fondo aquellas
funciones que se le atribuyen en el Real Decreto
926/ 1998, e

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios




ajenos, le corresponderan la representacion y defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos y de los restan-
tes acreedores ordinarios del mismo. En consecuencia, la
Sociedad Gestora deberd supeditar sus actuaciones a la
defensa de los mismos en cualquier caso, de conformidad
con las disposiciones que se establezcan al efecto en cada
MOomMento, ————=rm=======m--sso——m——mmssmmmooSSSSSmooommooEmTTERTTET
Los titulares de los Bonos, la Entidad Prestamista del
Préstamo B y los restantes acreedores ordinarios del Fon-
do no tendran accién contra la Sociedad Gestora sino por
incumplimiento de sus funciones o inobservancia de lo
dispuesto en la presente Escritura de Constitucién y en el
Folleto Informativo, --==---=r--======-m==m--mmmommsomsoosooes
3.1.1. Administracién y representacién del Fondo.------
Las obligaciones y las actuaciones que realizara la Socie-
dad Gestora para el cumplimiento de sus funciones de
administracién y representacion legal del Fondo son, con
cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras
funciones, las siguientes:-==--==--==---=r--w=rom=soomn mommoEos
(i) Gestionar el Fondo con el objetivo de que su valor pa-
trimonial sea nulo en todo momento, ---=---=---==-===""=="""
(ii) Llevar la contabilidad del Fondo, con la debida sepa-
racion de la propia de la Sociedad Gestora, efectuar la

rendicién de cuentas y llevar a cabo las obligaciones fis-
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cales o de cualquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo. ~---cceoomeooeoeo
(iii) Comprobar que el importe de los ingresos que efecti-
vamente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos

que debié haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo

b}
. ‘\Q‘\\?

previsto en los distintos contratos de los que se deriven

ichos ingresos. En el supuesto de que sea necesario, de-
erd ejercitar las acciones judiciales o extrajudiciales que
sean necesarias o0 convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos. -------
(iv) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las obliga-
ciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la pre-
sente Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto
Informativo. ~---weeeee
(v) Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito
en nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo
en los términos previstos en Ia presente Escritura de
Constitucidn, en el Folleto Informativo y en la normativa
vigente en cada momento, siempre que se obtenga la au-

torizaciéon de las autoridades competentes, en caso de ser




necesario y se notifique a las Agencias de Calificacion. --
(vi) Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al
Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura
de Constitucién del Fondo y el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacion vigente
en cada momento, se obtenga la autorizacion de las auto-
ridades competentes, en caso de ser necesario, se notifi-
que a las Agencias de Calificacién y no se perjudiquen
los intereses de los titulares de los Bonos. En particular,
en caso de incumplimiento por el Cedente de sus obliga-
ciones como Administrador de los Derechos de Crédito,
ja Sociedad Gestora tomara las medidas necesarias para
obtener una adecuada administracion de los Derechos de
Crédit0, —mmmmmmmmmmmmmmmmemssmsemmsmsmmmommosmmmmmoSmmSTTETTETO
(vii) Cursar las instrucciones oportunas al Agente de Pa-
gos en relacion con la Cuenta de Tesoreria y velar que las
cantidades depositadas en las mismas produzcan la renta-
bilidad acordada en el contrato. ---=--==--==-==-=="==mo=ITE
(viii) Cursar las instrucciones oportunas al Agente de Pa-
gos en relacion con los pagos a efectuar a los titulares de
los Bonos y a la Entidad Prestamista del Préstamo B y en
su caso a las demds entidades a las que corresponda reali-
ZAT PAQOS, ~-=m-=m--mmmemosmssSToSosSnSssmoesoomosenoEmIoTITITOT

(ix) Determinar y efectuar los pagos en concepto de prin-
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(x) Dar las instrucciones oportunas en relacién con el
Aval del Estado. ~-m--mmmmooe .
(xi) Comunicar a la Direccién General del Tesoro del Mi-

nisterio de Economia y Hacienda del Estado Espafiol, en

7 AR cada Fecha de Pago, el Saldo de Principal Pendiente de

3
Blils
. ‘\‘\\Q Flg ‘ ‘

s Bonos de la Serie A1(G). ==~~---=ooceccmem e

xii) Reclamar al Ministerio de Economia y Hacienda del
Estado Espafiol, de acuerdo con la Orden 10 de enero de
2007, las cantidades que sean necesarias para el pago del
principal e intereses de la Serie AT(G). —~mm e
(xiii) Designar y sustituir, en su caso, al Auditor del Fon-
do, con la aprobacién previa en caso de que sea necesaria
de la CNMV . wommm e
(xiv) Preparar y remitir la informacidn que razonable-
mente requiera las Agencias de Calificacién, la CNMV o
cualquier otro organismo SUPErvisor.----e-ccmem-cmeoeeeom
(xv) Preparar y someter a los 6rganos competentes todos

los documentos e informaciones que deban someterse, se-




gun lo establecido en la normativa vigente de la CNMYV,
asi como preparar y remitir a los titulares de los Bonos la
informacion que sea legalmente requerida.-----==---==---=--
(xvi) Adoptar las decisiones oportunas en relacion con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de Liqui-
dacion Anticipada del Fondo y de Amortizacion Antici-
pada de los Bonos. Asimismo, adoptar las decisiones

oportunas en caso de resolucion de la constitucion del

(xvii) Determinar el tipo de interés aplicable a cada Serie
de Bonos y al Préstamo B en cada Periodo de Devengo de
Intereses y el principal a amortizar de cada Serie en cada
Fecha de Pago.-===---==---mmmmmmmmmemmoommmommemmooao oo e
(xviii) Ejercer los derechos inherentes a la titularidad de
los Derechos de Crédito adquiridos por el Fondo.----------
(XIX) Facilitar a los tenedores de los Bonos, CNMV y
Agencias de Calificacioén cuantas informaciones y notifi-
caciones prevea la legislacion vigente. -----==---=----=="--="
La Sociedad Gestora debera tener disponible para el pu-
blico toda la documentacién e informacion necesaria de
acuerdo con la presente Escritura de Constitucion y el Fo-
lleto Informativo, ----==---s=m--mm--mmmmmmemmmoommo—mmm oo
3.1.2. Renuncia y sustitucién de la Sociedad Gestora. --

Sustitucion de la Sociedad Gestora.-------===-=-====-=--=-==
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La Sociedad Gestora ser4 sustituida en la administracién
y representacion del Fondo, de conformidad con los arti-
culos 18 y 19 del Real Decreto 926/1998 que se recogen a
continuacién y con las disposiciones posteriores que se

establezcan reglamentariamente al efecto. -ccmcavoeoooeeo

Para el supuesto de renuncia -----<--cmommeoooo .

ot MARQy

K
D QLIS
A G

5 (I) La Sociedad Gestora podra renunciar a su funcién de

administracidén y representacion legal de todos o parte de

i

% )\ﬂ»/’ los fondos que gestione cuando asi lo estime pertinente,
RCEL

solicitando su sustitucién, mediante escrito dirigido a la
CNMYV, en el que hard constar la designacion de la socie-
dad gestora sustituta. A tal escrito se acompafiard el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare dispues-
ta a aceptar tal funcién e interese la correspondiente au-
tOrIZACTON, ~=mmm oo ..
(II) La autorizacién de la sustitucién por parte de la
CNMYV estard condicionada (1) a la entrega a la nueva so-
ciedad gestora de los registros contables e informaticos
por la Sociedad Gestora sustituida y (2) a que no se vea

perjudicada la calificacién crediticia de los Bonos. Sélo




se entendera producida tal entrega cuando la nueva socie-
dad gestora pueda asumir plenamente su funcién y comu-
nique esta circunstancia a la CNMV. ------on-moormmmmmoeso
(I11) En ningn caso podré la Sociedad Gestora renunciar
al ejercicio de sus funciones mientras no se hayan cum-
plido todos los requisitos y tramites para que su sustituta
pueda asumir sus funciones. --------=----s-moommomemTomnmeeTs
(1V) Los gastos que origine la sustitucion serdn a costa de
la Sociedad Gestora renunciante, y en ningin caso podran
imputarse al Fondo. -----==---=n=-=r-=mrmmmmommsomomsromenm oo
(V) La sustitucion debera ser publicada, en el plazo de
quince dias, mediante un anuncio en dos diarios de difu-
sién nacional y en el boletin del mercado secundario or-
ganizado en que coticen los Bonos emitidos por el Fondo.
Asimismo, la Sociedad Gestora debera notificar dicha
sustitucion a las Agencias de Calificacion y a las Entida-
des Directoras. -------s=r=-==m=-=m=-m=ms—esosomems—wmooommosesos
Para el caso de sustitucion forzosa--------=-------====~="=-
(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido declarada en
situacién de concurso, deberd buscar una sociedad gesto-

ra que la sustituya, segin lo previsto en el epigrafe ante-

(ii) Siempre que en el caso previsto en el apartado ante-

rior hubiesen transcurrido cuatro meses desde que tuvo
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lugar el evento determinante de la sustituciéon y no se
hubiere encontrado una nueva sociedad gestora dispuesta
a encargarse de la gestion del Fondo, se procederd a la
Liquidacion Anticipada del Fondo y a la amortizacion de
los Bonos emitidos con cargo al mismo. ~-~---ceeeoe L.

La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los documentos

publicos y privados que fueran necesarios para proceder a

Wi % =Wu sustitucion por otra sociedad gestora, de conformidad
: on el régimen previsto en los parrafos anteriores de este
apartado. La sociedad gestora sustituta debers quedar
subrogada en los derechos y obligaciones que, en relacién
con la presente Escritura de Constitucion y el Folleto In-
formativo, correspondan a la Sociedad Gestora. Asimis-
mo, la Sociedad Gestora debera entregar a la sociedad
gestora sustituta cuantos documentos y registros conta-
bles e informéticos relativos al Fondo obren en su poder.

3.1.3. Subcontratacion ---~---eemeooooooo o __
La Sociedad Gestora estari facultada para subcontratar o

delegar en terceras personas de reconocida solvencia y

capacidad, la prestacion de cualquiera de los servicios




que ha de realizar en su funcidén de administracion y re-
presentacion legal del Fondo de acuerdo con lo estableci-
do en la presente Escritura de Constitucion, siempre que
el subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accién de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. En cualquier caso, la subcontrataciéon o delega-
cién de cualquier servicio: (i) no podra suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo (ii) habra de ser le-
galmente posible y (iii) sera notificada a la CNMV, con-
tando, en caso de ser legalmente necesario, con su autori-
zacion previa. No obstante cualquier subcontratacion o
delegacién, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni
liberada, mediante tal subcontrato o delegacién, de nin-
guna de las responsabilidades asumidas en virtud de la
presente Escritura de Constitucién que legalmente le fue-
ren atribuibles o exigibles. «---=r--=r=m=mmmmmromommmemommmmoens
3.2 Remuneracion de la Sociedad Gestora. ---------==--==
La Sociedad Gestora percibird, en cada Fecha de Pago,
comenzando en la primera Fecha de Pago (incluida), una
comision de gestion igual al 0,020% anual, que se deven-
gard mensualmente, con un minimo de 3.000 euros men-
suales, calculandose sobre el Saldo de Principal Pendien-
te de Pago de los Bonos en la Fecha de Pago inmediata-

mente anterior, y que consistira en un gasto periodico del
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Dicha comisién se entendera bruta, en el sentido de in-
cluir cualquier impuesto directo o indirecto, o retencién
que pudiera gravar la misma, --=----moeooem .
En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora conforme a
lo establecido en el apartado anterior, la comisién de ges-
tion mencionada en este apartado puede verse modificada
como consecuencia de la seleccion de la sociedad gestora
sustituyente, siempre previo acuerdo de las nuevas condi-
ciones con el Cedente,~-mmmmocmmmmmae L ____
4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. -------
4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo. ----—-cooemmoceee_
La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la CNMV,
estara facultada para proceder a la Liquidacién Anticipa-
da del Fondo y la extincién del Fondo, en cualquiera de
los siguientes Supuestos de Liquidacion Anticipada: -----
(1) Cuando habiendo transcurrido, al menos, un (1) afio
desde la Fecha de Constitucién del Fondo, el importe del
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito sea in-

ferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo Pendiente




de los Derechos de Crédito a la Fecha de Constitucion del
Fondo, y siempre y cuando la venta de los Derechos de
Crédito, pendientes de amortizacién, permita una total
cancelacién de las obligaciones pendientes con los titula-
res de los Bonos y a la Entidad Prestamista del Préstamo
B, y respetando los pagos anteriores a éstos cuyo Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacion sea preferente y, en
su caso, se hayan obtenido las autorizaciones necesarias
para ello de las autoridades competentes. -----=----==----=-~
A estos efectos, se entender4, en todo caso, como obliga-
ciones pendientes con los titulares de los Bonos y con la
Entidad Prestamista del Préstamo B en la Fecha de Liqui-
dacién Anticipada del Fondo, el Saldo de Principal Pen-
diente de los Bonos y del Préstamo B en esa fecha mas
los intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
deducida, en su caso, la retencion fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputaran en esa fecha, venci-
das y exigibles. -=---=-mmmmmmmmmmmmmmmmmmoommmo oo om oo
(ii) Cuando, por razon de algin evento 0 circunstancia de
cualquier indole ajeno o no al desenvolvimiento propio
del Fondo, se produjera una alteracién sustancial o se
desvirtuase de forma permanente el equilibrio financiero
del Fondo requerido por el articulo 5.6 de la Ley

19/1992. Se incluyen en este supuesto circunstancias ta-
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les como la existencia de una modificacién en la normati-
va o desarrollos legislativos complementarios, el estable-
cimiento de obligaciones de retencién o demas situacio-

nes que de modo permanente pudieran afectar al equili-

brio financiero del Fondo. En este caso, la Sociedad Ges-

tora, tras informar a la CNMV y a las Agencias de Califi-

ik MRg,,

; N\ ¢acion, procederd a la liquidacién ordenada del Fondo
o Y ‘\\Pﬁms;@
e W Y

conforme a las reglas establecidas en la presente Escritu-
ra de Constitucién y en el Documento de Registro,--------
(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en concurso, habiendo transcuy-
rrido el plazo que reglamentariamente estuviera estable-
cido al efecto o, en su defecto, cuatro (4) meses, sin
haber sido designada una nueva sociedad gestora, de
acuerdo con lo establecido en el apartado 3.7.1.2 del Mo-
dulo Adicional del Folleto y en la estipulacién 3.1.2 de la
) presente Escritura.--------—eooooo .
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un des-
equilibrio grave y permanente en relacién con alguno de

los Bonos emitidos o con algtn crédito no subordinado o




se prevea que se va a producir. -=---=--=r===m--=mmemmmmmommoe
(v) En el supuesto de que la Sociedad Gestora cuente con
el consentimiento y la aceptacién expresa de todos los
Bonistas, de la Entidad Prestamista del Préstamo B y de
todos los que mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacion al pago de las cantidades que dicha Li-
quidacién Anticipada implique como en relacion al pro-
cedimiento en que deba ser llevada a cabo, =--=m-=mmmmmmmmos
(vi) Cuando hubieran transcurrido treinta (30) meses des-
de la Fecha de Pago siguiente al 31 de julio de 2049
(siendo ésta ultima fecha méaxima de vencimiento de los
Derechos de Crédito) y si este dia no fuera un Dia Habil,
el Dia Habil siguiente, aunque tuvieran aun débitos ven-
cidos pendientes de cobro, esto es, seis (6) meses antes
de la Fecha de Vencimiento Legal. ------==r-=--=---=rm=m=oer
Seran requisitos necesarios para proceder a dicha Liqui-
dacién Anticipada del Fondo, los siguientes: -~-=---=--==--~
a) Que se hubieran obtenido, en su caso, las autorizacio-
nes necesarias para ello de las autoridades u organismos
administrativos competentes. ---==--=--===--=--=r-osooemoonTIE
b) Que se proceda a la comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la Entidad Prestamista del Préstamo B, en
la forma prevista a continuaciéon y con una antelacion de

quince (15) Dias Habiles, del acuerdo de la Sociedad
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Gestora de proceder a la Liquidacién Anticipada del Fon-
do. Dicha comunicacion, que habrd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV mediante la publica-
cién del preceptivo hecho relevante de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de
Valores y de las Agencias de Calificacion, debera ser
asimismo publicada a través de cualquier otro medio de
ifusién que sea de general aceptacién por el mercado y
que garantice una difusién adecuada de la informacion,
en tiempo y contenido. Esta comunicacién debera conte-
ner la descripcion (i) del supuesto o supuestos por los que
se procede a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la forma en que
se va a proceder para atender y cancelar las obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de acuerdo con el Orden
de Prelacion de Pagos recogido en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional del Folleto y en la estipulacién 21 de
la presente Escritura.-ms----mmmmmmmm ool
Con el objeto de que el Fondo, a través de su Sociedad

Gestora lleve a cabo la Liquidacién Anticipada del Fondo




y el vencimiento anticipado de la Emision de Bonos, la
Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,
procedera a:---------=--mommm s ommmmmmmmo o omemenooono o oooomenos
a) Vender los Derechos de Crédito por un precio que no
podra ser inferior a la suma del Saldo Vivo Pendiente
méas los intereses devengados y no cobrados de los Dere-
chos de Crédito e intereses de demora y que no podra ser
inferior a la suma de las cuotas devengadas y no cobradas
pendientes de amortizacién junto con los intereses de
demora, ====r=---m - e oo oo mm oo o
b) Cancelar aquellos contratos que no resulten necesarios
para el proceso de liquidacién del Fondo.---------=-=-~-----
En caso de que las actuaciones anteriores fueran insufi-
cientes como por la existencia de Derechos de Crédito u
otros activos remanentes en el Fondo, la Sociedad Gesto-
ra procederd a venderlos para lo que recabaré oferta de al
menos cinco (5) entidades de entre las més activas en la
compraventa de estos activos que, a su juicio, puedan dar
valor de mercado. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos ofertados
que, a su juicio, cubran el valor de mercado del bien de
que se trate. Para la fijacion del valor de mercado, la So-
ciedad Gestora podra obtener los informes de valoracidn

que jUZZUE NeCeSArins. —----===mmr===-——wmmmmec oo oooomm oo oo
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El Cedente gozara de un derecho de tanteo de tal forma
que podra voluntariamente adquirir con preferencia de
terceros los Derechos de Crédito u otros bienes proceden-
tes de ellos que permanezcan en el activo del Fondo de
conformidad con lo establecido en el parrafo anterior.

Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitira al Cedente

i

relacion de los activos y de las ofertas recibidas de terce-
\"‘\ros, pudiendo éste hacer uso del mencionado derecho,
irespecto de todos los activos ofertados por la Sociedad
Gestora, dentro de los treinta (30) dias naturales siguien-
tes a la recepcién de la mencionada comunicacidn y
siempre que (i) su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros y (ii) el Cedente acredite ante la
Sociedad Gestora que el ejercicio del derecho de tanteo
se¢ ha sometido a sus procesos habituales de revisién y
aprobacién de crédito en el que se haya justificado que el
ejercicio del derecho no esta disefiado para proporcionar
apoyo implicito a la titulizacién.-=- --mecoccocccaeoomo ____
El anterior derecho de tanteo no implica, en ningtin caso,

un pacto o declaracion de recompra de los Derechos de




Crédito otorgado por el Cedente. Para el ejercicio de di-
cho derecho de tanteo, el Cedente dispondra de un plazo
de treinta (30) dias naturales desde la fecha en que la So-
ciedad Gestora le comunique las condiciones en que se
procederad a la enajenacién de los Derechos de Crédito o,
en su caso, otros bienes debiendo igualar, al menos, la
mejor de las ofertas efectuadas por terceros. ------=----==--
La Sociedad Gestora, una vez efectuada la reserva para
gastos de liquidacion, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacion de los
Derechos de Crédito u otros bienes del Fondo al pago de
los diferentes conceptos, en la forma, cuantia y Orden de

Prelacion de Pagos de Liquidacién descrito en el apartado

3 4.6 del Médulo Adicional del Folleto y en la estipula-
cion 21 de la presente Escritura. ----------==n--umr-ommm-meos
4.2. Extincién del Fondo: -----=---==----=r--===-ommmmmmmooes
El Fondo se extinguira en todo caso a consecuencia de las
siguientes circunstancias: -=--------===---==ms-omomssnosesnos
(i) Por la amortizacion integra de los Derechos de Crédito
QUE AZIUPA.-==-====m====m===m===mmossssossmmossmssossssomssooses
(ii) Por la amortizacion integra de los Bonos emitidos y
del Préstamo B.-r--emm-msmrmmmmmmmmmm oo mmmommmm oo mmm o mmmmm o
(iii) Por la finalizacion del procedimiento de Liquidacion

Anticipada. =r--===r--mmr--smmmmmsmommmmsmmsoossnooemnoosmmo e
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(iv) En todo caso, en la Fecha de Pago siguiente a la fe-
cha en la que hubieran transcurrido treinta y cinco (35)
meses desde la fecha del ultimo vencimiento de los Dere-
chos de Crédito, aunque se encontraran aun débitos ven-
cidos pendientes de cobro, es decir en la Fecha de Ven-

cimiento Legal del Fondo. == «-mmmeccceoooo oo .

(v) También se extinguird el Fondo en caso de que las

- . " e - r . - e .
\SE MARG{/@' Agencias de Calificacién no confirmaran las calificacio-
/Q) *\\MWS;@

a

\gIW Sociedad Gestora resolverd la constitucién del Fondo, la

cesion de los Derechos de Crédito al Fondo y la consi-

guiente emisidén vy suscripcion de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de Hipoteca
que instrumenta la cesién de los Préstamos Hipotecarios
y la Emisién de Bonos. ==-ee-ceecacccmeooooeo
La extincién del Fondo se pondra en conocimiento de la
CNMYV y de las Entidades Directoras tan pronto ésta fue-
ra confirmada y se har4 publica por el procedimiento se-

fialado en este apartado., =---=e-cemccacccmooo




En el plazo maximo de un (1) mes desde el acaecimiento
de la causa de resolucién (v) anterior, la Sociedad Gesto-
ra otorgara acta notarial declarando liquidadas y resueltas
las obligaciones del Fondo y extinguido éste. Los contra-
tos celebrados por el Fondo, incluyendo el Préstamo Su-
bordinado y el Préstamo B, se resolveran en el supuesto
de que se den las circunstancias referidas en el punto (V)
anterior. Ello no obstante, el Cedente se hara cargo de los
Gastos Iniciales.-----mm-===mm=m===mm=mossommoossoommsmmnoemnooTT
En el supuesto de que, a la liquidacién del Fondo y una
vez realizados los pagos debidos a los diferentes acreedo-
res mediante la distribucién de los Fondos Disponibles
para Liquidacién conforme al Orden de Prelacion de Pa-
gos de Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6 del
Médulo Adicional del Folleto y en la estipulacion 21 de
la presente Escritura, existiera algiin remanente, ¢ste sera
4 favor del Cedente en las condiciones que establezca la
Sociedad Gestora. En el caso de que el remanente no fue-
ra una cantidad liquida por corresponder a Derechos de
Crédito que se encontrasen pendientes de resolucién de
procedimientos judiciales o notariales iniciados como
consecuencia del impago del Deudor de los Derechos de
Crédito titulizados, la continuacion del procedimiento ju-

dicial serd a cargo del Cedente y, en su caso, el producto
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obtenido por su resolucion corresponderd al Cedente.-----
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y
representacion del Fondo, no procederd a la extincién del
Fondo y a la cancelacion de su inscripcion en los regis-
tros administrativos que corresponda hasta que no haya

rocedido a la liquidacidén de los activos remanentes del

p
\=ondo y a la distribucién de los Fondos Disponibles para

iquidacion siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion establecido en el apartado 3.4.6.3 del Médu-
lo Adicional del Folleto y de la estipulacién 21 de la pre-
sente Escritura excepcion hecha de la oportuna reserva
para hacer frente a los gastos finales de extincién y liqui-
dacion de orden tributario, administrativo o publicitario.-
Dentro del plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de
los activos remanentes del Fondo y la distribucién de los
Fondos Disponibles para Liquidacién, la Sociedad Gesto-
ra otorgara acta notarial declarando (i) extinguido el
Fondo, asi como las causas que motivaron su extincion,
(i1) el procedimiento de comunicacién a los tenedores de

los Bonos y a la Entidad Prestamista del Préstamo B y a




la CNMV llevado a cabo y (iii) la distribucién de los
Fondos Disponibles para Liquidacién siguiendo el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidacion; lo que se anuncia-
ré4 en un diario de difusién nacional y dard cumplimiento
a los demas tramites administrativos que resulten proce-
dentes. Dicho documento notarial serd remitido por la

Sociedad Gestora a la CNMV y a las Entidades Directo-

Seccion II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE RESPALDAN LA EMISION DE
BONOS Y EL PRESTAMO B.------m-mnmmmmmmmmmmmomnemmees
Los Derechos de Crédito a agrupar en el activo del Fondo
se derivan de Préstamos Hipotecarios y de Préstamos no
Hipotecarios que la extinguida Caixa d’Estalvis de Cata-
lunya, (que actualmente, tras la fusion con Caixa
d’Estalvis de Manresa y Caixa d’Estalvis de Tarragona,
forma parte del Cedente), concedié para financiar a los
Deudores, siendo éstos empresas no financieras domici-
liadas en Espafia. Al menos, el 50% del saldo vivo de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo corresponden a pe-
quefias y medianas empresas que cumplen la definicion de
]Ja Comisién Europea en su Recomendacion de 6 de mayo

de 2003, y tienen un plazo de amortizacién inicial no in-
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ferior a un (1) aflo. ~—-mmmm oo
Se une a la presente matriz como ANEXO V un disco
(CD) o soporte magnético comprensivo de la relacién de
los Derechos de Crédito, en el que se recogen las caracte-
risticas concretas mas relevantes de los mismos. Copia de

TN . . L N
--“’:\Q’(i:vﬁﬁsR;%\ « dicho disco o soporte magnético se acompafia a cada una
§§%’ N E‘-\ de las copias autorizadas.-------==ooooeee__oo___________
d(% o S)f5.1 Auditoria sobre los Derechos de Crédito objeto de

titulizacion a través del Fondo. =-----=mmmmmeeococccccn.
Los Derechos de Crédito preseleccionados han sido obje-
to de una auditoria realizada por la firma Deloitte, con
fecha 10 de noviembre de 2010, para dar cumplimiento a
lo establecido en el articulo cinco del Real Decreto
926/1998 .~ e s
El citado informe de auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo, que constituyen un método gene-
ralmente aceptado para verificar los registros que mantie-
ne una entidad en relacién con un conjunto de partidas
(“poblacién™), y permiten obtener una conclusién sobre

dicha poblacién mediante el analisis de un nGmero de




partidas inferior (“muestra”) al del colectivo total. El ni-
vel de confianza indica la probabilidad de que el numero
real de partidas con desviaciones respecto a una pauta
existente en una poblacién no exceda de un limite pre-
viamente determinado (“precision”). El tamafio muestral
y el nivel de confianza escogidos, determinan que a la in-
existencia de errores en la muestra corresponda un maxi-
mo de errores inferido para la poblacion, siempre distinto
de cero. La verificacion versa sobre una serie de atributos
tanto cuantitativos como cualitativos sobre las operacio-
nes de muestra y, en concreto, sobre: identificacion del
deudor, formalizacién del préstamo no hipotecario, natu-
raleza de la operacién y del deudor cedido, transmision
de los activos, acreditacion de microempresas, pequefas
y medianas empresas, fecha de formalizacion, fecha de
vencimiento de las operaciones, plazo de amortizacion
inicial no inferior a un afio, importe actual, tipo de inte-
rés de referencia, diferencial del tipo de interés, tipo de
interés aplicado, importe inicial, retrasos en el pago, titu-
laridad de pleno dominio, situacién concursal, tipo de ga-
rantia, region de residencia del deudor, sistema de amor-
tizacidon, finalidad del préstamo, préstamo promotor,
préstamos a sociedades del Grupo, formalizacion del

préstamo hipotecario, operaciones de compraventa con
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arrendamiento posterior, naturaleza y rango de la propie-
dad hipotecada, direccién de la propiedad hipotecada, va-

lor y fecha de tasacién, atributos relativos a participacio-

nes hipotecarias (relacién entre el saldo total dispuesto y

el valor de tasacidn, seguro de dafios y garantia hipoteca-

P < RN

RIS £, Y7
G % W, &

ria), atributos relativos a certificados de transmisiéon de

ipoteca (relacién entre el saldo total actual dispuesto del
._,‘crédito y el valor de tasacién, seguro de dafios y garantia
hipotecaria). Adicionalmente, se ha verificado que ningu-
no de los préstamos contiene cliusulas de covenants fi-
nancieros u que ninguna de las operaciones se ha instru-
mentalizado a través de préstamos sindicados. Asimismo,
se ha verificado que ninguna de las operaciones con ga-
rantia hipotecaria se han concedido a promotores inmobi-
liarios para la construccién o rehabilitaciéon de vivienda
y/o inmuebles comerciales o industriales, destinados para
la venta, ni para la adquisicién de suelo. --mmocecceemmo ..
Los Derechos de Crédito seleccionados con errores detec-
tados en la verificacién de la muestra, no seran cedidos al

Fondo. mcmo oL




Los resultados de la auditoria se recogen en un informe
elaborado por Deloitte que €s uno de los documentos para
consulta seglin se determina en el apartado 10 del Docu-
mento de Registro del Folleto.--------=--=r--=m-=mmmmmmmmmmoes
5.2 Emisiéon de las Participaciones Hipotecarias y Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca. --------=="-=-====="
CatalunyaCaixa emite en este mismo acto NOVECIEN-
TAS VEINTE (920) Participaciones Hipotecarias, por un
valor nominal total de CIENTO SETENTA Y CUATRO
MILLONES NOVECIENTOS VEINTIUN MIL SETE-
CIENTOS CINCUENTA Y SEIS EUROS CON SE-
SENTA Y DOS CENTIMOS DE EURO (174.921.756,62
€) y TRESCIENTOS DIECINUEVE (319) Certificados de
Transmision de Hipoteca, por un valor nominal total de
OCHENTA Y TRES MILLONES OCHOCIENTOS
CUARENTA Y CUATRO MIL DOSCIENTOS VEIN-
TICUATRO EUROS CON SETENTA Y CINCO CEN-
TIMOS DE EURO (83.844.224,75 €). --------=r-=mmmmmom7s
Cada Participacién Hipotecaria y cada Certificado de
Transmisiéon de Hipoteca participa, a partir del presente
otorgamiento, sobre el 100% del principal no vencido de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, y devengando un
tipo de interés igual al tipo de interés nominal que de-

vengue en cada momento el correspondiente Préstamo




0572080

PAPFI EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALLS

AC8489980

Hipotecario. —======-mm oo
5.2.1 Representacion de las Participaciones Hipoteca-
rias y Certificados de Transmision de Hipoteca y de-
posito de los misSMOS. -~ emmommme
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se representan mediante dos (2)

Titulos Multiples emitidos por el Cedente, nominativos,

mas que se recogen en el articulo 29 del Real Decreto
71672009, ~mmem oo o
La transmision de las Participaciones Hipotecarias y Cer-
tificados de Transmision de Hipoteca estara limitada a
inversores profesionales, no pudiendo ser adquiridas/os
por el publico no especializado. —----~meemcmmoemmae___ ____
Se incorpora como documento unido a la presente Escri-
tura una copia del ejemplar firmado del Titulo Multiple
de las Participaciones Hipotecarias y del Titulo Multiple

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, figuran-




do como ANEXOQ VI. ---emmmmmmmmemmmm oo oo
La Sociedad Gestora depositard los Titulos Multiples en
CatalunyaCaixa, actuando a estos efectos como deposita-
rio, de acuerdo con lo establecido en la presente Escritura
de Constitucion. ——--—-==mmcmmmmm s e oo oo
CatalunyaCaixa, Cedente de los Derechos de Crédito a
ser adquiridos por el Fondo, de conformidad con lo esta-
blecido en el Real Decreto 716/2009 conservara, como
mandatario del Fondo, representado por la Sociedad Ges-
tora, la administracion y gestion de los Derechos de Cré-
dito, asi como el depdsito de las Participaciones Hipote-
carias y Certificados de Transmisién de Hipoteca. --------
5.2.2 Otras consideraciones con relacién a las Partici-
paciones Hipotecarias y Certificados de Transmision
de Hipoteca.--------==mmmmmmmmmmmmomem oo mmmommommmmo oo o m o
Conforme a lo que establece el Real Decreto 716/2009,
las Participaciones Hipotecarias y Certificados de Trans-
mision de Hipoteca serdn transmisibles mediante declara-
ci6n escrita en el mismo titulo y, en general, por cual-
quiera de los medios admitidos en Derecho, de conformi-
dad con lo previsto en el articulo 32.1 del Real Decreto
716/2009. Tanto la transmisién como el domicilio del
nuevo titular, deberan notificarse por el adquirente a la

entidad emiSOra. ——-ssmmmmmmmmmm oo oo n oo
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Tanto para los supuestos de tener que efectuar la sustitu-
cion de alguna Participacion Hipotecaria y/o Certificado
de Transmision de Hipoteca segtin lo previsto en el apar-
tado 2.2.9 del Mddulo Adicional del Folleto y en la esti-
pulacién 9 de la presente Escritura, como para el caso de
que se proceda por la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, asi como, si procediéndose a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en los supuestos y

condiciones del apartado 4.4.3 del Documento de Regis-

tro del Folleto y de la estipulacién 4.1 de la presente Es-

critura, haya de tener lugar la venta de las citadas Parti-
cipaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision
de Hipoteca, CatalunyaCaixa se compromete a fraccionar,
en su caso, cualquier titulo multiple en tantos titulos in-
dividuales o miltiples como fueren necesarios, a susti-
tuirlos o canjearlos para la consecucién de las anteriores
finalidades. ~-o---cwoommme .
El Cedente, en cuanto entidad emisora, mantendra en sus
sistemas los datos relativos a las Participaciones Hipote-

carias y Certificados de Transmisidon de Hipoteca por él




emitidos y los cambios de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las Participaciones Hipo-
tecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca,
haciendo constar, asimismo, (i) la fecha de formalizacion
y vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el importe
de los mismos y la forma de liquidacién; y (ii) los datos
registrales de las hipotecas que garantizan los Préstamos
Hipotecarios. =----==r--===-====-====mmossmosssmomoosssmoosoos
Dado el caricter de inversor cualificado del Fondo y la
suscripcion por éste de las Participaciones Hipotecarias y
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, la emi-
si6én de las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmisién de Hipoteca no serd objeto de nota
marginal en cada inscripcion de la hipoteca correspon-
diente a cada uno de los Préstamos Hipotecarios en el
Registro de la Propiedad.------==----=-----smmmooommmmmmmomomes
6. DECLARACIONES DE CATALUNYACAIXA. -------
El Cedente formula en el presente acto las siguientes de-
claraciones y garantias sobre las caracteristicas del Ce-
dente, de los Derechos de Crédito y de las Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisiéon de Hipoteca
en beneficio de la Sociedad Gestora y J.P. Morgan: -------
En cuanto al Cedente --=--=--=-=---emmmcmmmmmmmeomm o amm oo oo

1) Que es una entidad de crédito debidamente constituida
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de acuerdo con la legislacidon vigente, se halla inscrita en
el Registro Mercantil y en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, y se halla facultada para
otorgar financiacidn a pequefias y medianas empresas, asi
como para actuar en el mercado hipotecario.--~---c-aac -
2) Que, ni a la presente Fecha de Constitucién del Fondo,
ni en ningin momento desde su constitucion, se ha encon-
trado en situacién de insolvencia que pudiere dar lugar a
que se instare el COnCUrso.---===--memcmmmmmocccccoos ceomon.
3) Que ha obtenido todas las autorizaciones necesarias,
tanto administrativas como corporativas, incluidas, en su
caso, las de terceras partes a las que pueda afectar la ce-
sién de los Derechos de Crédito, para efectuar la cesidn
de los Derechos de Crédito al Fondo y la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca, y para el vilido otorgamiento de Ia
presente Escritura de Constitucién, de los compromisos
asumidos en la misma y de los demas contratos relacio-
nados con la constitucion del Fondo.--~=----coccccaemooo_

4) Que CatalunyaCaixa, al ser de reciente constitucion,




no dispone de cuentas anuales auditadas de los tres ulti-
mos ejercicios. No obstante, Caixa Catalunya, Caixa
Manresa y Caixa Tarragona disponen de cuentas anuales
auditadas de los tres ultimos ejercicios cerrados a 31 de
diciembre de 2007, 2008 y 2009, con opinién favorable
en el ultimo, salvo en el caso de Caixa Catalunya, que
presentaba salvedades en el ejercicio cerrado a 31 de di-
ciembre de 2009. No obstante, con fecha 29 de julio de
2010, Deloitte, S.L. emitié otro informe especial en el
que declaraba que dichas salvedades dejaban de ser apli-
Ccables, m-m-mmmmmmm o mn oo ooemm oo
En cuanto a los Derechos de Crédito -------------=-=-=-~--
1) Que todos los Derechos de Crédito existen y son vali-
dos y ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable.
2) Que el Cedente es titular pleno de la totalidad de los
Derechos de Crédito, libres de cargas y reclamaciones, y
no existe impedimento alguno para que se puedan ceder
los mismos al Fondo. ---===r-=-=rmr-mmmmmmmmmcmmmm oo memmmmmmm oo
3) Que todos los Derechos de Crédito estan denominados
en euros, y son pagaderos exclusivamente en euros. -------
4) Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que
se incluiran como anexo a la presente Escritura de Cons-
titucion reflejan correctamente la situacion actual, tal y

como estéd recogida en las escrituras publicas o poélizas




FAPEL EXCI USIVO PARA DOCUMENT DS NOTARIALES

AC8489977

intervenidas por notario o corredor de comercio colegia-
do, segun sea el caso, de formalizacién de los Derechos
de Crédito que recogen las caracteristicas de los Dere-
chos de Crédito y que los documentan y en los ficheros
informaticos de las operaciones de financiacién, y que
dichos datos son correctos, completos y no inducen a
error. Asimismo, cualquier otra informacién adicional
sobre las caracteristicas de la cartera de Derechos de
Crédito del Cedente recogida en el Folleto es correcta y
No induce a error. =----=-eeee oo
5) Que los criterios recogidos en el apartado 2.2.7 del
Modulo Adicional del Folleto son los utilizados habi-
tualmente por el Cedente, y en su momento por Caixa Ca-
talunya, en el otorgamiento de operaciones de financia-
cion y, si fuera el caso, los utilizados habitualmente en el
otorgamiento de operaciones de financiacién a pequefias
y medianas empresas y @ aUtONOMOS, --—===-—---==mmcooo oo
6) Que ha seguido fielmente, para la concesién de los De-
rechos de Crédito incluidos en la cartera, los criterios es-

tablecidos por el Cedente, y en su momento por Caixa




Catalunya, en cada fecha correspondiente, y si fuera el
caso, los criterios establecidos por el Cedente en opera-
ciones de financiacién a pequefias y medianas empresas. -
7) Que todos los Derechos de Crédito estan claramente
identificados en soporte informatico y son objeto de ana-
lisis y seguimiento por parte del Cedente desde su conce-
sion, de acuerdo con los procedimientos habituales que
tiene establecid0os.-----=mmm=mmmmmmmm oo oo s
8) Que, desde el momento de su concesion, todos los De-
rechos de Crédito han sido y estdn siendo administrados,
inicialmente por Caixa d’Estalvis de Catalunya y actual-
mente por el Cedente, de acuerdo con los procedimientos
habitualmente utilizados por éste en la administracién de
las operaciones de financiacion, y si fuera el caso, con
los procedimientos habitualmente utilizados por éste en la
administracién de las operaciones de financiacion a pe-
quefias y medianas empresas, -=-------====-------snmo--o-aoo-
9) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios
de ningdn tipo en relacién con los Derechos de Crédito
que puedan perjudicar la validez y exigibilidad de los
mismos. Igualmente, el Cedente declara que, segun su
conocimiento, ninguno de los Deudores de los Derechos
de Crédito ha sido declarado en concurso, -=-=----===~-----=-

10) Que el Cedente no tiene conocimiento de que algun
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deudor de los Derechos de Crédito, por ser titular de al-
gun derecho de crédito frente al Cedente, se encuentre en
disposicidon de oponer la compensacion. ~--~-----mmaaccccac
11) Que ninguno de los Deudores puede oponer al Ceden-
te excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referi-
da a los Derechos de Crédito, —-----mmmmmmmmmmm e
12) Que las escrituras piblicas o pélizas intervenidas por

otario o corredor de comercio colegiado, seglin sea el

dan la cesion de los mismos o en las que se exija alguna
autorizacion para llevar a cabo dicha cesidn. --=---cmmmmeee
13) Que, en la Fecha de Constitucién del Fondo, ninguno

de los Derechos de Crédito tiene impagos superiores a 30

14) Que, a la Fecha de Constitucién del Fondo, el Ceden-
te no ha recibido ninguna notificacion de amortizacién
anticipada total de los Derechos de Crédito. -=----mmmmuccom
15) Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene fecha

de vencimiento final posterior al 31 de julio de 2049. ---




16) Que, a la Fecha de Constitucion, cada uno de los De-
rechos de Crédito ha tenido, al menos, el vencimiento de
UNA CUOtA, ===-—-—====m - ——m e oo emmm oo e
17) Que las garantias de los Derechos de Crédito son va-
lidas y ejecutables de acuerdo con la legislaciéon aplica-
ble, y el Cedente no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna circunstancia que impida la ejecucion de las
NIiSIMAS, === == —= === mmmm === m e ooemmmo oo
18) Que ninguna persona tiene un derecho preferente so-
bre el derecho del Fondo, en cuanto titular de los Dere-
chos de Crédito, al cobro de las cantidades que se deriven
de los mismos, salvo los derechos preferentes legales. ----
19) Que los Derechos de Crédito han sido otorgados a
empresas no financieras domiciliadas en Espafia para fi-
nanciar su actividad empresarial de modo que al menos,
el 50% del saldo vivo de los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo corresponde a pequeflas y medianas empresas
que cumplen la definicién de la Comisién Europea en su
Recomendacién de 6 de mayo de 2003 y tienen un plazo
de amortizacion inicial no inferior a un (1) afio. -----------
20) Que tanto la concesién de los Derechos de Crédito
como su cesidon al Fondo y todos los aspectos con ellos
relacionados se han realizado segun criterios de mercado.

21) Que los datos y la informacion relativos a los Dere-
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chos de Crédito seleccionados para su cesiéon al Fondo
recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional del
Folleto reflejan fielmente la situacion a la fecha a la que
corresponden y son correctos y completos. ~-=-----cammuooo
22) Que los Derechos de Crédito respaldados por Présta-
mos Hipotecarios y Préstamos no Hipotecarios tienen de-

Iy

/ey
. i
N

recho a periodos iniciales de carencia (carencia de prin-

N7 ( };_‘-';-
23) Que para los Derechos de Crédito respaldados por

Préstamos Hipotecarios la propiedad o propiedades hipo-
tecadas estan situadas en Espafia, y que pertenecen en
pleno dominio y en su totalidad al respectivo hipotecante
y que no son viviendas de proteccion oficial. -~=~---cmmmnue
En el caso de las edificaciones (esto es, las propiedades
hipotecarias sin consideracion de terrenos) éstas estan
completamente construidas y terminadas. ~===-----mmmmeeo-
24) Que los Derechos de Crédito que respaldan las Parti-
cipaciones Hipotecarias estin garantizados por primera
hipoteca inmobiliaria, y de primera o segunda hipoteca,

en el caso de los Derechos de Crédito que respaldan los




Certificados de Transmision de Hipoteca. ---=-=------unomm-
25) Que el saldo nominal pendiente de vencimiento de
cada una de las Participaciones Hipotecarias no excedera
del 60% del valor de tasacion de las fincas hipotecadas en
garantia del correspondiente Derecho de Crédito, o del
50% si la propiedad hipotecada se corresponde con terre-
[LOS. === mmmmm oo mm e e
26) Que, en virtud de la escritura publica de formaliza-
cién de los Derechos de Crédito respaldados por Présta-
mos Hipotecarios, el deudor queda obligado a tener ase-
gurados los inmuebles hipotecados del riesgo de incen-
dios y otros dafios, al menos en las condiciones exigidas
por la normativa reguladora del mercado hipotecario. -----
27) Que para los Derechos de Crédito respaldados por
Préstamos Hipotecarios las propiedades hipotecadas estan
cubiertas, al menos, del riesgo de incendio y otros dafios
mediante pélizas a favor del Cedente y que el capital ase-
gurado no es inferior al valor de tasacién, excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza, para el caso de
las Participaciones Hipotecarias. Para el caso de los Cer-
tificados de Transmision de Hipoteca, las propiedades
hipotecadas de los Derechos de Crédito subyacentes pue-

den no estar aseguradas del riesgo de incendios y otros
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28) Que para los Derechos de Crédito respaldados por
Préstamos Hipotecarios el Emisor no tiene conocimiento
de que se haya producido el desmerecimiento del valor de
ninguna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de
tASACION, == mmm e oo ...
29) Que todos los Derechos de Crédito cedidos al Fondo
estan formalizados en escritura publica o pélizas interve-
nidas por notario o corredor de comercio colegiado, se-
gun sea el caso, y, para el caso de los Derechos de Crédi-
to respaldados por Préstamos Hipotecarios, éstos estdn
formalizados en escritura publica y todas las hipotecas se
encuentran debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad, cuyos datos
de inscripcion se corresponden con los mencionados en
los correspondientes Titulos Multiples. La inscripcion de

las fincas hipotecadas estd vigente y sin contradiccion

30) Que los Derechos de Crédito cedidos al Fondo han
sido efectivamente y totalmente dispuestos por los Deu-

dores con caricter previo a su cesién al Fondo.----=c--——--




31) Que para los Derechos de Crédito respaldados por
Préstamos Hipotecarios todos los bienes inmuebles hipo-
tecados han sido tasados, en el momento de la concesion
del correspondiente Préstamo Hipotecario, por sociedades
de tasacién debidamente inscritas en el Banco de Espaia,
estando acreditada dicha tasacién mediante la correspon-
diente certificacion.---=---==---==r--mmm-ommoommmooemm oo mm oo
32) Que para los Derechos de Crédito respaldados por
Préstamos Hipotecarios los bienes inmuebles hipotecados
no se hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo 11.1
del Real Decreto 716/2009 y los Derechos de Crédito no
reinen ninguna de las caracteristicas de los créditos ex-
cluidos o restringidos por los articulos 12.1 a), ¢c), d), e)
y f) del Real Decreto 716/2009 para servir de cobertura a
la emision de participaciones hipotecarias o por los arti-
culos 12.1 a), c¢), d) y f) del Real Decreto 716/2009 para
servir de cobertura a la emision de certificados de trans-
misién de hipoteca. -----=-m-===m---==-omsmnoommmmsoomem oo
33) Que los Derechos de Crédito respaldados por Présta-
mos Hipotecarios no estan afectos a emision alguna de
bonos hipotecarios, participaciones hipotecarias o certifi-
cados de transmisién de hipoteca, distinta de la emision

de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
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Transmisiéon de Hipoteca, y, a partir de la emisidén de és-
tos, los Derechos de Crédito no estaran afectos a emisién
alguna de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios, parti-
cipaciones hipotecarias u otros certificados de transmi-
sidn de hipoteca.—--~mmmemmmmmm e
34) Que para los Derechos de Crédito respaldados por
Préstamos Hipotecarios el Cedente no tiene conocimiento
de la existencia de ninguna circunstancia que impida la
jecucion de la garantia hipotecaria bajo cada uno de los
Derechos de Crédito, ---------—- e
35) Que ninguno de los Derechos de Crédito proviene de
refinanciaciones de operaciones de financiacién anterio-
res. En este sentido, a estos efectos se considera refinan-
ciacién cualquier nueva operacién cuya finalidad sea pa-
gar deudas anteriores con el Cedente a las que el deudor

no podia hacer frente, o se preveia que no podria hacer

36) Que ningun deudor es una empresa perteneciente al
grupo del Cedente. ----=-m=mmmmmmmm o

37) Que entre los Derechos de Crédito respaldados por



Préstamos Hipotecarios no hay contratos de compraventa
y posterior arrendamiento (“sale and lease back”).---------
38) Que ninguno de los Derechos de Crédito contemplan
cldusulas que permitan el diferimiento en el pago perio-
dico de intereses y en la amortizacion del principal, dis-
tinto de la carencia del reembolso del principal que pu-
diera existir en cada contrato del correspondiente Dere-
cho de Crédito, ——-==mmmmmmmmm e
39) Que ninguno de los Derechos de Crédito se deriva de
préstamos concedidos a promotores inmobiliarios para la
construccion o rehabilitacion de vivienda y/o inmuebles
comerciales o industriales, destinados para la venta, ni
para la adquisicion de suelo con dicho fin.-----==-mmmeunm-
40) Que ninguno de los Derechos de Crédito tienen un
vencimiento inicial inferior a doce meses. --------=====unu--
41) Que ninguno de los Derechos de Crédito son présta-
mos sindicados ni contienen clausulas de covenants fi-
NANCIELOS, ==mmmmmmmmm o oo oo o e e e oo
42) Que la informacién respecto a la Clasificacion Na-
cional de Actividades Economicas 2009 (CNAE) de los
Deudores de los Derechos de Crédito que se incluye en el
Folleto es correcta y completa. ~=---===m-mrmmemmmmm e
43) Que de acuerdo con el nivel de division de la Clasifi-

cacion Nacional de Actividades Econdémicas 2009
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(CNAE), el Fondo no agrupa Derechos de Crédito conce-
didos a empresas no financieras espafiolas que pertenez-
can a un mismo sector cuya suma de sus respectivos sal-
dos de nominal pendiente supera el 25% del activo cedido
al Fondo. ===--mmmmm e

44) Que la informacién respecto a la clasificacién interna

\\“'"“/o(%.- \ de segmento de los Deudores de los Derechos Crédito que

T \
} se incluye en el Folleto es correcta y completa. ~------nn-u

N

G
=
-
g
/ En cuanto a las Participaciones Hipotecarias y los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca -------eaemmmmeaee
1) Que los 6rganos sociales del Cedente han adoptado va-
lidamente todos los acuerdos necesarios para la emisién
de las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.,-----momemmee
2) Que los datos relativos a los Derechos de Crédito deri-
vados de Préstamos Hipotecarios, que se incluyen en los
Titulos Multiples, reflejan correctamente la situacién ac-
tual, tal como esté recogida en los ficheros inform4aticos y
en los expedientes fisicos de los mismos y son correctos

Y COmMPletos. ==--mmm el




3) Que las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmision de Hipoteca se emiten de acuerdo con lo
establecido en la (i) Ley 2/1981, (ii) el Real Decreto
716/2009, (iii) la Disposicion Adicional Quinta de la Ley
3/1994, de 14 de abril, seglin redaccién dada por la Dis-
posicién Final Primera de la Ley 41/2007, de 7 de di-
ciembre y (iv) demds normativa aplicable. ---===------=-----
4) Que las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca se emiten por el mismo plazo
que resta hasta el vencimiento y por el mismo saldo vivo
pendiente y tipo de interés de cada uno de los Derechos
de Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios a que co-
ITeSPONAAN, =-=m------mmmmmmmmmmoo o oomemmooo o ooomesossme oo
5) Que, en el dia de la emision, el principal pendiente de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios es equivalente a
la cifra de capital de la Participacién Hipotecaria y del

Certificado de Transmision de Hipoteca a que correspon-

6) Que ninguna persona tiene derecho preferente al Fondo
sobre los Derechos de Crédito en cuanto titular de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
mision de Hipoteca. -------==r--mnmmmmmmmommmmmm oo em oo oo
Las presentes declaraciones se efectiian por Catalunya-

Caixa tras llevar a cabo las oportunas comprobaciones
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sobre una seleccién de los Derechos de Crédito. A los
efectos del apartado 2.2.9 del Modulo Adicional del Fo-
lleto, dichas comprobaciones no impiden que durante la
vigencia de los Derechos de Crédito pueda advertirse que
alguno de ellos o, en su caso, las Participaciones Hipote-

carias o los Certificados de Transmision de Hipoteca co-

cuyo caso se estara a lo establecido en el apartado 2.2.9
del Modulo Adicional del Folleto. ----mmvocmmcmameooeeoeee
En cualquier caso, lo anterior no implica que el Cedente
conceda garantia alguna ni suscriba pacto o acuerdo al-

guno de recompra, ni asegure el buen fin de la opera-

7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.-—--wcme- -

7.1 Formalizacién de la cesién de los Derechos de Cré-

La cesion de los Derechos de Crédito por parte del Ce-

dente para su adquisicién por el Fondo y su agrupacion




en el activo de éste, se rige por ley espafiola y esta some-
tida al fuero de los juzgados y tribunales de Barcelona.---
La cesién de los Préstamos no Hipotecarios por el Ceden-
te y su adquisicién por el Fondo y la emision de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
sion de Hipoteca por el Cedente mediante los cuales se
instrumenta la cesiéon de los Préstamos Hipotecarios y su
suscripcion por el Fondo, se formalizara y se hara efecti-
va en la presente fecha y en virtud del otorgamiento de la
presente Escritura de Constitucién, con efectividad desde
esta misma fecha, —--=-r-mwmm-mmmmmmmmmmmmromoom oo ammo e om oo
Ia cesién por CatalunyaCaixa de los Derechos de Crédito
no serd comunicada a los Deudores. A estos efectos, la
notificacién no es requisito para la validez de la cesién
de los Derechos de Crédito. En el supuesto de que alguno
de los Deudores de los Derechos de Crédito mantuviera
un derecho de crédito liquido, vencido y exigible frente
al Administrador y, por tanto, resultara que alguno de los
Derechos de Crédito fuera compensado, total o parcial-
mente, contra tal derecho de crédito, de conformidad con
el parrafo tercero del articulo 1.198 del Codigo Civil, el
Administrador remediard tal circunstancia o, si no fuera
posible remediarla, el Administrador procederd a ingresar

al Fondo el importe que hubiera sido compensado mas los
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intereses devengados que le hubieren correspondido al
Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso calcula-
dos de acuerdo con las condiciones aplicables al Derecho
de Crédito correspondiente, ----=memameommomoo
Asimismo, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencién por el Banco de Espafia, de liquidacién o de

sustitucion del Administrador o porque la Sociedad Ges-

en su caso, a los terceros garantes y a las compafiias ase-
guradoras con las que los Deudores hayan suscrito los
contratos de seguro del riesgo de incendios y otros dafios
inicialmente aparejados a los Derechos de Crédito subya-
centes a las Participaciones Hipotecarias, o, en su caso,
los Certificados de Transmisién de Hipoteca) la transmi-
sion al Fondo de los Derechos de Crédito pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mis-
mos solo tendran caracter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obs-

tante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese



cumplido la notificacién a los Deudores y, en su caso, a
los terceros garantes y a las compafiias aseguradoras, de-
ntro de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la recep-
cién del requerimiento, como en caso de concurso o li-
quidaciéon del Administrador, serd la propia Sociedad
Gestora directamente la que efectie la notificacion a los
Deudores, y en su caso, a los terceros garantes y a las
compafiias aseguradoras. -===-=--------=-=mommoooooomommnoo oo
7.2 Cesion de los Préstamos no Hipotecarios. -----------
A los efectos anteriores, la cesion de los Préstamos ho
Hipotecarios se realizard directamente sin la emision de
valor negociable alguno. CatalunyaCaixa cede en este
mismo acto CINCO MIL DOSCIENTOS SESENTA Y
OCHO (5.268) Préstamos no Hipotecarios, por un valor
nominal total de TRESCIENTOS NOVENTA Y UN MI-
LLONES DOSCIENTOS TREINTA Y CUATRO MIL
SETECIENTOS TREINTA Y DOS EUROS CON SE-
SENTA Y NUEVE CENTIMOS DE EURO
(391.234.732,69 €). ------=--==m=mmmm e mmmm oo oemm oo
El Cedente cedera y transmitira al Fondo en la presente
Fecha de Constitucion del Fondo, que a estos efectos se
considerara la Fecha de Cesidn, su total participaciéon en
los Préstamos no Hipotecarios por un importe total igual

(i) al Saldo Vivo Pendiente de los Préstamos no Hipote-
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carios, més (ii) los intereses ordinarios vencidos y no sa-
tisfechos y (iii) los intereses de demora. El Fondo los ad-
quirird por el importe anteriormente consignado, con to-
dos sus derechos, excepto las comisiones que pertenezcan

al Cedente respecto de los Préstamos no Hipotecarios por

. ¢l cedidos, conforme a lo establecido en el apartado 3.3.8

0//%\
el Médulo Adicional del Folleto. ----~e--meccmooo__

La cesion serd plena e incondicional y se realizara por la
totalidad del plazo remanente desde la presente fecha
hasta el total vencimiento de los Préstamos no Hipoteca-
rios, sin perjuicio de lo establecido en el apartado 4.4 del
Documento de Registro del Folleto, que hace referencia
al derecho de tanteo del Cedente respecto de los Derechos
de Crédito remanentes a la liquidacién del Fondo, no im-
plicando éste derecho, en ningin caso, un pacto o decla-
racion de recompra de los Derechos de Crédito otorgados
por el Cedente. --==w-mmmmomeooo .

La Sociedad Gestora podra requerir al Administrador para




que cumpla con todos los requisitos necesarios para la
cesién de los Préstamos no Hipotecarios, preservando las
garantias que €stos tuvieran asociadas, en su caso, inclui-
das las notificaciones a terceros e inscripcién en los re-
gistros pertinentes con el fin de garantizar la maxima efi-
cacia de la cesiéon de los Préstamos no Hipotecarios y de
las garantias accesorias frente a terceros. ---=---==---="""=="
7.3 Cesién de los Préstamos Hipotecarios, ------==-==----~
Dado que una parte de los Derechos de Crédito cumplen
con los requisitos establecidos en la Seccion 2? de la Ley
2/1981 del Mercado Hipotecario y otra parte de los Dere-
chos de Crédito no cumplen con tales requisitos, su ce-
sién se instrumentaliza mediante la emisién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
si6on de Hipoteca, respectivamente. ----==---==---======"===="
La cesién por el Cedente de los Préstamos Hipotecarios al
Fondo se llevara a cabo mediante la emision por el Ce-
dente de las Participaciones Hipotecarias y los Certifica-
dos de Transmision de Hipoteca que se corresponden con
los Préstamos Hipotecarios para que los mismos se agru-
pen en el Fondo, mediante su suscripcion por €ste, repre-
sentado por la Sociedad Gestora, conforme a lo estableci-
do en la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994 en

la redaccién dada por la disposicion final primera de la
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Ley 41/2007, en la Ley 2/1981, en su redaccidn vigente y
en el Real Decreto 716/2009, en su redaccion vigente. ---
El Cedente emitird dos (2) Titulos Multiples que repre-
sentaran, en la Fecha de Constitucién, con efectos a partir
de dicha fecha, tantas Participaciones Hipotecarias y

== Certificados de Transmisién de Hipoteca, respectivamen-

Asimismo, el Fondo tendra derecho a recibir los intereses
ordinarios vencidos y no satisfechos y los intereses de
demora de los Préstamos Hipotecarios. —-----meemeoo__
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca comenzarin a devengar inter-

eses a favor del Fondo desde 1a Fecha de Constitucién del

La cesion de los Préstamos Hipotecarios, instrumentada a

traves de la emisién de las Participaciones Hipotecarias y




los Certificados de Transmision de Hipoteca por el Ce-
dente y su suscripcion por parte del Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, sera plena e incondicional y se
realizard por la totalidad del plazo remanente desde la
Fecha de Constitucion hasta el total vencimiento de los
Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de lo establecido en
el apartado 4.4 del Documento de Registro del Folleto,
que hace referencia al derecho de tanteo del Cedente res-
pecto de los Derechos de Crédito remanentes a la liquida-
ci6n del Fondo, no implicando este derecho, en ningun
caso, un pacto o declaracion de recompra de los Derechos
de Crédito otorgados por el Cedente. -----=------=r===-==""" .
Las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca se representaran mediante sen-
dos Titulos Multiples emitidos por el Cedente, nominati-
vos, representativos de la totalidad de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipo-
teca respectivamente. Dichos Titulos Multiples conten-
dran las menciones exigidas por el articulo 29 del Real
Decreto 716/2009, junto con los datos registrales de los
inmuebles hipotecados en garantia de los correspondien-
tes Préstamos Hipotecarios. La transmisién de las Parti-
cipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-

si6n de Hipoteca estard limitada a inversores profesiona-
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les, no pudiendo ser adquiridas/os por el piblico no espe-
cializado. =--mmvoommme .
La Sociedad Gestora depositara los Titulos Multiples en
CatalunyaCaixa, actuando a estos efectos como deposita-
rio, de acuerdo con lo establecido en la Escritura de

Constitucion. ~=--mm-eemee e

ransmisién de Hipoteca serdn transmisibles mediante
.'/éeclaracic’)n escrita en el respectivo titulo y, e€n general,
por cualquiera de los medios admitidos en Derecho. La
transmision de las Participaciones Hipotecarias o de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y el domicilio
del nuevo titular deberan notificarse por el adquirente a
la entidad emisora de 10s mismos. =-=-=--meeocceme .
Tanto para los supuestos de tener que efectuar la sustitu-
cidon de alguna Participacion Hipotecaria o de algtin Cer-
tificado de Transmisién de Hipoteca segin lo previsto en
el apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto, como
para el caso de que se proceda por la Sociedad Gestora,

en representacion y por cuenta del Fondo, a la ejecucion




de un Préstamo Hipotecario segin el apartado 3.7.2 del
Moé6dulo Adicional del Folleto, asi como, si procediéndose
a la Liquidaciéon Anticipada del Fondo, en los supuestos y
condiciones del apartado 4.4.3 del Documento de Regis-
tro del Folleto, haya de tener lugar la venta de las citadas
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Trans-
misiéon de Hipoteca, CatalunyaCaixa se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo multiple en tantos
titulos individuales o multiples como fueren necesarios, a
sustituirlo o canjearlo para la consecucion de las anterio-
res finalidades. ---=--==-==m===m===ms==oo=mommommmosmommooooToEs
CatalunyaCaixa, en cuanto entidad emisora, llevara un
libro especial en el que anotara las Participaciones Hipo-
tecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca
emitidos y los cambijos de domicilio que le hayan sido
notificados por los titulares de las Participaciones Hipo-
tecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca,
haciendo constar, asimismo, (i) la fecha de formalizacion
y vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, el importe
de las mismas y la forma de liquidacién; y (ii) los datos
registrales de las hipotecas que garantizan los Prestamos
Hipotecarios. =---==--=-=-=ms=rm=ssmm=mssmsosemoosoomomenmTTII
Dado el caracter de inversor profesional del Fondo y la

suscripcion por éste de las Participaciones Hipotecarias y
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los Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los efec-
tos del parrafo segundo del articulo 29.1 del Real Decreto
716/2009, la emisién de las Participaciones Hipotecarias
y los Certificados de Transmisién de Hipoteca no serd ob-

jeto de nota marginal en cada inscripcioén de la hipoteca

cion de las Participaciones y los Certificados de Transmi-

sion de Hipoteca surtird plenos efectos entre las partes a

partir de la Fecha de Cesién, que coincide con la presente

El precio de la cesién de los Derechos de Crédito sera
igual al importe que represente en la presente Fecha de
Constitucidn, la suma (i) del Saldo Vivo Pendiente de los
Derechos de Crédito, (ii) el cupon corrido correspondien-
te a cada uno de los Derechos de Crédito (que sera igual a

los intereses ordinarios devengados y no vencidos por ca-




da uno de los Derechos de Crédito desde la tltima fecha
de liquidacién de intereses de cada uno de ellos hasta la
presente Fecha de Constitucién) y (iii) los intereses por
el aplazamiento en el pago desde la Fecha de Constitu-
cion hasta la Fecha de Desembolso y (iv) los intereses de
deMOLa. —=-—mmr—==-m=mmmemmmmmmmammsmooS oo smosommsoosooSmomSToSes
El importe del precio detallado en el punto (i) sera abo-
nado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, al Cedente, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez se haya efectuado el desembolso por
la suscripcién de la Emision de Bonos y el Préstamo B.---
El importe del precio detallado en los puntos (iii) y (1V)
anteriores sera abonado por la Sociedad Gestora, en nom-
bre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el Fondo
haya recibido el precio de suscripcién de la Emision de
Bonos y el Préstamo B, y con cargo a parte del Préstamo
Subordinado. =---=---=r=-=s=mommmmsmssemoommosmmoosommomEmToeT
El pago del punto (ii) se efectuard por la Sociedad Gesto-
ra en nombre del Fondo, dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la primera fecha de liquidaciéon de
intereses de cada uno de ellos, posterior a Ja Fecha de
Constitucién, sin sujecion al Orden de Prelacion de Pagos

previsto en el apartado 3.4.6 del Médulo Adicional del
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Folleto. —--emmom o
7.6 Responsabilidad del Cedente como cedente de los
Derechos de Crédito.-~----=cmmemmmeoooooe
El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 de] Cédigo de
Comercio, responde ante el Fondo exclusivamente de 1a

existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito en

/6‘;&':% los términos y condiciones declarados en la Escritura de
e /‘Ip‘, (74

7 « oy R R ., ,

[ onstitucion del Fondo v en el Folleto, asi como de la
1/:-5 . y

1=

gé * r = r
jersonalidad con la que efectia la cesion, pero no asume

Vo
‘responsabilidad alguna por el impago de los Deudores de

los Derechos de Crédito, ya sea del principal o de los in-
tereses de los Derechos de Crédito, o de cualquier otra
cantidad que los mismos pudieran adeudar en virtud de
los Préstamos Hipotecarios y de los Préstamos no Hipote-
carios, segiin corresponda.-----=s-oecceeooeeoooo________
El Cedente no asume la eficacia de las garantias acceso-
rias a los Derechos de Crédito, que, en su caso, pudieran
existir. Tampoco asumirdn, en cualquier otra forma, res-
ponsabilidad en garantizar directa o indirectamente el

buen fin de la operacién, ni otorgara garantias o avales,




ni incurrira en pactos de recompra o de sustitucién de los
Derechos de Crédito, excepcion hecha de lo previsto en el
apartado 2.2.9 del Médulo Adicional del Folleto, todo
ello en cumplimiento de lo dispuesto en el Real Decreto
926/1998 y demas normativa de aplicacion.---=---=---=--=--
Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades del Ce-
dente en cuanto a la administracion de los Derechos de
Crédito cedidos y las derivadas del Contrato de Préstamo
Subordinado y del Préstamo B y sin perjuicio de la res-
ponsabilidad que se deriva de las declaraciones realizadas
en el apartado 2.2.8 del Modulo Adicional y de la estipu-
lacién 6 de la presente Escritura. Hasta la presente Fecha
de Constitucion, el Cedente ha continuado asumiendo el
riesgo de insolvencia de los Deudores. -=---=---======-==---=-
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar
a terceros cualquier cantidad con motivo de la cesion de
los Derechos de Crédito que no se haya abonado a la Fe-
cha de Cesion debido a que la informacion suministrada
por el Cedente sobre los Derechos de Crédito haya sido
incompleta, éste sera responsable frente al Fondo de
cualquier dafio, gasto, impuesto o sancion que se derive
para el Fondo.--------=m-=nmsosmnmrosemsesosoomenns momen T m T
7.7 Anticipo de fondos.----------n==s=mmmmsommmnosoemmoTTETE

E] Cedente no anticipara ninguna cantidad al Fondo por
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cuenta de los Deudores, sea por principal, intereses, car-
ga financiera o por otro concepto derivado de los Dere-
chos de Crédito.—~ —-mmmmmmoonee
8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO, ---ovnee-
El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
ostentara los derechos reconocidos al cesionario en el ar-
ticulo 1.528 del Cédigo Civil. En concreto, tendra dere-
cho a recibir todos los pagos que, a partir de la Fecha de
onstitucion, realicen los Deudores, asi como cualquier
otro pago que se derive de los Derechos de Crédito.—------
En concreto y sin que ello tenga carédcter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesién confiere al Fondo, los
siguientes derechos en relacién con cada uno de los Dere-
chos de Crédito: ---mm-mmemoe oo
a) A percibir, desde la Fecha de Constitucién, la totalidad
del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito. ----
b) A percibir el interés por el aplazamiento en el pago
desde la Fecha de Constitucién hasta la Fecha de Desem-

bolso, mas los intereses ordinario devengados y no venci-




dos (“cupén corrido”).-=---=-==-r-==rmmmmommoommsmmmTmm TR
¢) A percibir la totalidad de las cantidades devengadas
satisfechas y no satisfechas como intereses ordinarios o
carga financiera sobre el capital de los Derechos de Cré-
dito desde la Fecha de Constitucidn.------r--==---=--==-===="
d) A percibir la totalidad de las cantidades que se deven-
guen y cobren por los intereses de demora, con la excep-
cién de comisiones por reclamacidn de recibos impaga-
dos, comisiones de subrogacion, comisiones de amortiza-
cién/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra co-
mision o suplido, que correspondera al Cedente de los
Derechos de Crédito.--==---=--==r===m====--mmmoummoosooerooonos
e) A percibir cualesquiera otras cantidades, bienes o de-
rechos que sean percibidos por el Cedente en pago de
principal e intereses ordinarios o de demora, tanto por el
precio de remate o importe determinado por resolucion
judicial o procedimiento notarial en la ejecucion de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacion o explo-
tacién de los inmuebles o bienes adjudicados o, como
consecuencia de las citadas ejecuciones, en administra-
cién y posesion interina de los inmuebles en proceso de
ejecucion hasta el importe cedido y asegurado.------------~
f) A percibir, en su caso, cualquier otro pago que reciba

el Cedente por los Derechos de Crédito, tales como los
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derechos derivados de cualquier derecho accesorio a los
mismos, como los derechos o indemnizaciones que le co-
rrespondan de cualquier contrato de seguro en relacién a
los bienes que, en su caso, estuvieran hipotecados en ga-
rantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de
lo asegurado y cedido incluyendo intereses de demora. ---
Solo una vez satisfechas todas las cantidades que con-
forme a lo anterior correspondieran al Fondo, Catalunya-
Caixa podra resarcirse, con dicho producto remanente, de
las cantidades que le correspondan, incluido cualquier de-
recho que pudiera derivarse del valor residual del bien. --
Los rendimientos de los Derechos de Crédito, incluyendo
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisiéon de Hipoteca, no estaran sujetos a retencién a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades tal y como se esta-
blece en el articulo 59 k) del Real Decreto 1777/2004, de
30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Im-
puesto sobre Sociedades. —-meooommeee
En el supuesto de amortizacién anticipada de los Dere-

chos de Crédito por reembolso anticipado total o parcial




del capital, no tendra lugar la sustitucion de los Derechos
de Crédito afectados. ~----==mmm-memmmmm oo mmmmm oo oo
Los derechos del Fondo resultantes de los Derechos de
Crédito estan vinculados a los pagos realizados por los
Deudores, y por tanto quedan directamente afectados por
la evolucién, retrasos, anticipos o cualquier otra inciden-
cia de los Derechos de Crédito. -------=m=m--mm-mmmommmmmmnnn-
Seran de cuenta del Fondo todos los posibles gastos o
costas que pudieran resultar por cuenta del Cedente deri-
vados de las actuaciones recuperatorias en caso de in-
cumplimiento de las obligaciones por parte de los Deudo-
res, incluido el ejercicio de la accidén ejecutiva contra é€s-
tos, segin corresponda de conformidad con lo dispuesto
en el apartado 3.7.2 del Médulo Adicional del Folleto, sin
perjuicio del derecho del Fondo a recuperar dichas canti-
dades si, con posterioridad, el Cedente hubiera cobrado el
importe de dichos gastos o costas de los correspondientes
Deudores. —=-----—=m=mmmmmmmmm o e mm e m e mmmm oo mmmo o —semss oo
9. SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZADOS

En el supuesto de que durante toda la vigencia de los De-
rechos de Crédito se advirtiera que alguno de los mismos
no se ajustase a las declaraciones formuladas en la esti-
pulacion 6 de la presente Escritura en el momento de la

constitucién del Fondo, el Cedente se obliga, previa con-
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formidad con la Sociedad Gestora: ----------—-mmmammuuaa_
a) A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del mismo o a partir
de la notificacidén correspondiente de la Sociedad Gestora

al Cedente comunicdndole la existencia del referido vi-

Cedente a sustituir el Derecho de Crédito afectado y, en
el caso de Derechos de Crédito derivados de Préstamos
Hipotecarios, la Participacion Hipotecaria o el Certifica-
do de Transmisiéon de Hipoteca correspondiente por otros
de caracteristicas financieras similares (respecto a impor-
te, plazo, garantia incluyendo el rango de la misma, tipo
de producto, tipo de interés, indice de referencia, margen,
frecuencia de pago y rating interno del deudor correspon-
diente, relacion entre el Saldo Vivo Pendiente del Dere-
cho de Crédito en cuestion y, en su caso, el valor de tasa-
cion de la propiedad), que sean aceptados por la Sociedad

Gestora en un plazo méaximo de 30 dias y siempre que no




se perjudique la calificacion de los Bonos otorgada por
las Agencias de Calificacion. En el caso de que existiera
diferencia positiva entre el Saldo Vivo Pendiente del De-
recho de Crédito sustituido y el Saldo Vivo Pendiente del
Derecho de Crédito incorporado, dicha diferencia sera in-
gresada por el Cedente en la Cuenta de Tesoreria. Asi-
mismo, el Cedente procedera a emitir, en su caso un nue-
vo titulo multiple representativo de las Participaciones
Hipotecarias o de los Certificados de Transmision de Hi-
poteca que serd canjeado por el que se entrega en virtud
de lo dispuesto en este Folleto. -----~--------mmmwvmcmmacann
El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
algGin Derecho de Crédito por él cedido no se ajuste a las
declaraciones descritas en el apartado 2.2.8 del Modulo
Adicional del Folleto, debera ponerlo en conocimiento de
la Sociedad Gestora, ¢ indicarle los Derechos de Crédito
que propone ceder para sustituir los Derechos de Crédito
afectados. —--mwmmmmmmmm e
En todo caso, al sustituir algin Derecho de Crédito, el
Cedente debera acreditar que el Derecho de Crédito susti-
tuyente se ajusta a las declaraciones contenidas en el
apartado 2.2.8 del Mddulo Adicional del Folleto y a los

criterios de seleccién de la cartera inicial cedida al Fon-
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El Cedente se compromete a formalizar la cesién de los

Derechos de Crédito que sustituya en acta notarial y en la
forma y plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a

proporcionar la informacién sobre los mismos que consi-

) Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los
:artados a) y b) anteriores, y para aquellos supuestos en
0s que procediera la subsanacion y no fuera subsanado o
no fuera susceptible de subsanacién o proceda la sustitu-
cion y no fuera posible, en opinién fundada de la Socie-
dad Gestora, comunicada al Cedente y a la CNMV, el Ce-
dente se compromete a la devolucién, en efectivo, del
principal de los correspondientes Derechos de Crédito y
los intereses de los mismos devengados y no pagados has-
ta la fecha y cualquier otra cuantia que le pudiese corres-
ponder al Fondo, cantidad que sera depositada en la
. Cuenta de Tesoreria. ~===----wmmmom oL
En cualquiera de los casos anteriores, la mencionada sus-
titucion de Derechos de Crédito serd comunicada a la

CNMYV y a las Agencias de Calificacion. —-—-=-e-cccmcameeen



Todos los gastos que se generen como consecuencia de la
sustituciéon de los Derechos de Crédito seran soportados
por el Cedente ----~-----=mmrmmmmmmmmmomom o omm oo oo oo mme e
Seccion III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE
LOS ACTIVOS CEDIDOS. -------rm=mmmmmmmnem oo oo oo
10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS DE-
RECHOS DE CREDITO. ------m=m=mmnmmmmmmmmmmmemen oo
El Cedente de los Derechos de Crédito a ser adquiridos
por el Fondo, de conformidad con lo establecido en el ar-
ticulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 y en el articulo
26.3 del Real Decreto 716/2009, conservara, como man-
datario del Fondo, representado por la Sociedad Gestora,
la administracion y gestién de los Derechos de Crédito,
en cuanto a la custodia y administracion de los Derechos
de Crédito asi como el depésito de los Titulos Multiples
representativos de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca. --------------=-=-
El Cedente acepta el mandato recibido de la Sociedad
Gestora. El Cedente, en el marco de este mandato, podra
llevar a cabo cualquier actuacién que considere razona-
blemente necesaria o conveniente aplicando, en cualquier
caso, igual diligencia y procedimientos de reclamacién de
las cantidades debidas y no satisfechas de los Derechos

de Crédito como si de derechos de crédito de su cartera se
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tratase, desarrollando a tal efecto las actuaciones habitua-
les para estas situaciones. ==--mm--omomommmoo o
En todo caso y en el supuesto de incumplimiento de pago
de principal o intereses de una Participacién Hipotecaria

o de un Certificado de Transmisién de Hipoteca por razén

Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca, el ejercicio de la totalidad de las facultades previs-
tas en el articulo 31 Real Decreto 716/2009. --mmmeceeeene-
En el supuesto de situaciones de concurrencia que regula
el apartado b) del articulo 31 del Real Decreto 716/2009,
el reparto del producto del remate se efectuara en la for-
ma descrita en el referido articulo. -=-—--=rememmomeme
En el supuesto de que se produzca cualquiera de las si-
tuaciones descritas en los apartados ¢) y d) del articulo
31 del Real Decreto 716/2009, la Sociedad Gestora, en
representacion del Fondo, podra instar del Juez o Notario

competente la incoacién o continuacidon del correspon-




diente procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompa-
fiando a su demanda el titulo original de la Participacién
Hipotecaria o del Certificado de Transmision de Hipoteca
desglosado, el requerimiento notarial previsto en el apar-
tado c¢) precedente y certificacion registral de inscripcion
y subsistencia de la hipoteca. El Cedente quedaréd obliga-
do a emitir una certificacion del saldo existente del Prés-
tamo Hipotecario. ===-------=mr-mmmmmmmmooooocmmmm oo
Asimismo, en estos supuestos en los que la Sociedad Ges-
tora, en representaciéon del Fondo, se subrogase en la po-
sicién del Cedente en el procedimiento iniciado por éste o
iniciase un procedimiento de ejecucion hipotecaria, la
Sociedad Gestora procederd a la venta de los inmuebles
adjudicados en el plazo mds breve posible en condiciones
de mercado. —~-----—mmrmm e oo
El Cedente tendra la facultad de ejercer, con anterioridad
a la correspondiente adjudicacién de los inmuebles en su-
basta publica, el derecho de tanteo para la adquisicion de
los inmuebles, durante un plazo de cinco (5) Dias Hébiles
desde la fecha en que por la Sociedad Gestora se le co-
munique la intencién de transmitir el inmueble. El dere-
cho de tanteo implicara que el Cedente podrd adquirir el
inmueble en las mejores condiciones que le hayan sido

ofrecidas a la Sociedad Gestora. -----==r-----mcwarmmmmmomnoo-
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Todas las actuaciones sefialadas en el presente apartado
en relacion con las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmision de Hipoteca se realizaran en

los términos previstos en el Titulo IV del Libro III de la

go derivadas de los Préstamos no Hipotecarios por el
eudor, la Sociedad Gestora, actuando en representacion
del Fondo, dispondra de accidén ejecutiva contra dichos
Deudores, de conformidad con los tramites previstos para
dichos procesos en la Ley de Enjuiciamiento Civil, que
sera ejercida por la Sociedad Gestora, en representacion
del Fondo, unicamente en el supuesto de que el Adminis-
trador en cuestiéon no ejerza sus funciones debidamente
conforme a los usos habituales que existan a tal efecto. --
Ni los titulares de los Bonos ni la Entidad Prestamista del
Préstamo B ni cualquier otro acreedor del Fondo dispon-
drin de accion alguna contra los Deudores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago, siendo la Sociedad

Gestora, como representante del Fondo, quien ostentara




dicha accién en los términos descritos en el presente
apartado. ---=-===rmm-om s oo oo oo oo
El Administrador, por razén a dicho mandato, se com-
promete a lo siguiente: -----====m-----mmmmmmmommoo oo oo
i) A ejercer la administracion y gestion de los Derechos
de Crédito cedidos por el Cedente y adquiridos por el
Fondo en los términos del régimen y procedimientos or-
dinarios de administraciéon y gestion establecidos en la
presente Escritura de Constitucion, -------=-===n--mmmmunomm-
ii) A seguir administrando los Derechos de Crédito, dedi-
cando el mismo tiempo y atencién a los mismos y el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la admi-
nistraciéon de los mismos que el que dedicaria y ejerceria
en la administraciéon de sus propios Derechos de Crédito
y, en cualquier caso, ejercitard un nivel adecuado de pe-
ricia, cuidado y diligencia en la prestacion de los servi-
cios dentro del ambito de este mandato. --------------v-n---
iii) A que los procedimientos que aplica y aplicara para la
administraciéon y gestiéon de los Derechos de Crédito son
y seguiran siendo conformes a las leyes y normas legales
en vigor que sean aplicables. -----====r--moomvmmroomoooemnn o
iv) A cumplir las instrucciones que le imparta la Sociedad
Gestora con la debida lealtad. --------==-=r-r-mmvmmmroo o

v) A indemnizar al Fondo por los dafios y perjuicios que
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puedan derivarse del incumplimiento de las obligaciones
contraidas. -=------=-=-mmmm oo
Los términos mas relevantes del mandato de administra-
cidén y gestidén se recogen a continuacién en los epigrafes
siguientes del presente apartado. -----r---r-mcmmsmemmmeamoa

El Administrador renuncia en cualquier caso a los privi-

flegios y facultades que la ley le confiere en su condicion

de gestor de cobros del Fondo y Administrador de los De-
rechos de Crédito y depositario de los correspondientes
contratos en particular a lo dispuesto en los articulos
1.730 y 1.780 del Cddigo Civil y 276 del Cddigo de Co-
M @TCLO. === === o oo o o o e e e
10.1 Régimen y procedimientos ordinarios de adminis-
tracion y gestion de los Derechos de Crédito. -----------
La descripcidon sucinta y resumida del régimen y proce-
dimientos ordinarios de administracién y gestién de los
Derechos de Crédito, regulados por la presente Escritura
de Constitucion es la siguiente: ------------cmommommmee
1. Custodia de escrituras, documentos y archivos.------

El Cedente, en su condiciéon de Administrador mantendra



todas las escrituras, contratos, documentos y registros in-
formaticos relativos a los Derechos de Crédito y no aban-
donard la posesion, custodia o control de los mismos si
no media el previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le fuere
requerido para iniciar procedimientos para la reclamacién
de los Derechos de Crédito, o le fuere exigido por cual-
quier otra autoridad competente, informando a la Socie-
dad Gestora.—-=== ==mmmmm oo mmmee-
El Administrador facilitard razonablemente el acceso, en
todo momento, a dichas escrituras, contratos, documentos
y registros, a la Sociedad Gestora o al auditor del Fondo,
debidamente autorizados por ésta. Asimismo, si asi lo so-
licita la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los cinco
(5) Dias Habiles siguientes a dicha solicitud y libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas escritu-
ras, contratos y documentos.------------------o--m-ammmmae e
2. Gestion de cobros. —------m-mmmmmm e
El Cedente, en su calidad de Administrador, continuara
con la gestién de cobro de todas las cantidades que co-
rrespondan satisfacer a los Deudores derivadas de los De-
rechos de Crédito, asi como cualquier otro concepto, in-
cluyendo los correspondientes a los contratos de seguro

de dafios sobre los inmuebles hipotecados en garantia de
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los correspondientes Préstamos Hipotecarios.--------------
El Administrador pondra la debida diligencia para que los
pagos que deban realizar los deudores sean cobrados de

acuerdo con los términos y condiciones contractuales de

» 10s Derechos de Crédito.------------ oo mmmmmmc oo

los Derechos de Crédito que administre. Dicha transfe-

rencia se realizard diariamente en cada Fecha de Cobro,
con fecha valor de ese dia. ------------ - mmmmmmee
El Administrador en ninglin caso abonara cantidad alguna
al Fondo que no hubiere recibido previamente de los
Deudores en pago de los Derechos de Crédito,-------------
3. Fijacion del tipo de interés.—--=---mmmmmmmmmmme
En los Derechos de Crédito en los que el tipo de interés
sea variable, el Administrador continuara fijando dichos
tipos de interés conforme a lo establecido en los corres-
pondientes contratos, formulando las comunicaciones y

notificaciones que éstos establezcan al efecto.--=----—-—-—-




4. Informacion, —---cmmmmmm o o
El Administrador debera comunicar peridédicamente a la
Sociedad Gestora la informacién relacionada con las ca-
racteristicas individuales de cada uno de los Derechos de
Crédito, con el cumplimiento por los Deudores de las
obligaciones derivadas para los mismos de los Derechos
de Crédito, con la situacion de morosidad de los Dere-
chos de Crédito, con las modificaciones habidas en las
caracteristicas de los Derechos de Crédito, y con las ac-
tuaciones de requerimiento de pago en caso de demora y
de acciones judiciales, todo ello por los procedimientos y
periodicidad establecidos en la presente Escritura de
ConstituCiOn, —---- s e mmm oo e
Asimismo, el Administrador debera preparar y entregar a
la Sociedad Gestora, en supuestos de impago, la informa-
cion adicional que, en relacion con los Derechos de Cré-
dito, la Sociedad Gestora solicite.--=~----------cmmmmmcun mne-
5. Subrogacion de los Derechos de Crédito.----~~--=------
El Administrador estara autorizado para permitir sustitu-
ciones de la posicion del deudor en los contratos de los
que derivan los Derechos de Crédito, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo deudor
sean similares a las del antiguo y las mismas se ajusten a

los criterios de concesién de Operaciones de Financia-
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cion, descritos en el memorando sobre los criterios de
concesién de operaciones de financiaciéon a empresas,
ANEXO VIII a la presente Escritura y en el apartado
2.2.7 del Médulo Adicional del Folleto, y siempre que los

gastos derivados de esta modificacion sean en su integri-

negativamente las calificaciones otorgadas a los Bonos
por las Agencias de Calificacion,--------==-----o=rrommmueons
Por otro lado, en relaciéon con los Préstamos Hipoteca-
rios, el Deudor podra instar la subrogaciéon al Adminis-
trador al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. La
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo Hipote-
cario y el consiguiente abono de la cantidad adeudada
produciran la amortizacion anticipada del Préstamo Hipo-
tecario y de la Participacion Hipotecaria y el Certificado
de Transmisién de Hipoteca correspondiente, --------------

6. Facultades y actuaciones en relacién con procesos




de renegociacion de los Derechos de Crédito. -—-<--------
El Administrador no podra cancelar voluntariamente los
Derechos de Crédito o sus garantias por causa distinta del
pago de las mismas, renunciar o transigir sobre éstos,
condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos, ni en gene-
ral realizar cualquier acto que disminuya la eficacia juri-
dica o el valor econémico de los Derechos de Crédito o
de las garantias, sin perjuicio de que proceda a atender a
las peticiones de los Deudores con igual diligencia y pro-

cedimiento que si de préstamos o créditos propios se tra-

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora podra, en su
condicion de gestor de negocios ajenos y atendiendo a las
solicitudes de los Deudores al Administrador directamen-
te o en el ejercicio de la Ley 2/1994, dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con caracter previo para que
acuerde con los Deudores correspondientes, en los térmi-
nos y condiciones que estime oportunos conforme a los
requisitos establecidos en esta estipulacién, la novacién
modificativa del Derecho de Crédito en cuestion, bien sea
por la renegociacién del tipo de interés bien por el alar-
gamiento del plazo de vencimiento y siempre que para el
caso de los Préstamos Hipotecarios no se perjudique su

rango en virtud de dichas novaciones. ~----mmcommcemmuooo__.
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Adicionalmente a todo lo anterior, exclusivamente en ca-
so de demora en los pagos a que vengan obligados los
Deudores, el Cedente, como administrador de los Dere-
chos de Crédito, quedara autorizado, desde la Fecha de
Constitucién, a desarrollar cualquiera de las actuaciones
descritas en el apartado “2.2.7.6.-Procesos de gestion de
impagados” del “Memorandum Interno sobre Concesion
de Créditos” que se resume en el apartado 2.2.7 del M6-
dulo Adicional y que figura anexo a la presente Escritura
de Constitucidon (o en la version actualizada del mismo,
en caso de que éste haya sufrido alteraciones con el tiem-
po), adoptando al efecto, de entre las alternativas recogi-
das en el referido documento, las medidas que tomaria un
prestamista razonablemente prudente que realice opera-
ciones de financiacion con garantia hipotecaria (pudiendo
para ello novar modificativamente los Derechos de Crédi-
to, e incluso condonar parte de los mismos (por importe
razonable en comparacién con el total de la deuda, siem-
pre que no se observe viabilidad en la empresa del deu-

dor, ni solvencia por parte de prestatarios ni avalistas,



previa autorizacién de la Sociedad Gestora y como con-
trapartida al pago completo del importe de deuda no con-
donada), con los limites previstos en el Memorandum In-
terno sobre Concesidén de Créditos y con sujecion a las
condiciones descritas en los apartados a) y b) siguientes,
siempre que el ejercicio de dichas facultades discreciona-
les se ajuste a lo previsto en el “Memorandum Interno
sobre Concesiéon de Créditos” (o en la version actualizada
del mismo, en caso de que éste haya sufrido alteraciones
con el tiempo), no suponga que la fecha de vencimiento
del Derecho de Crédito exceda de la Fecha de Pago inme-
diatamente posterior a la fecha del Ultimo vencimiento
(ordinario o anticipado) pactado en la actualidad. ---------
a) Renegociacion del tipo de interés -----------r--uoomumm--
En ningun caso, el Administrador podra entablar por su
propia iniciativa, sin que medie solicitud del Deudor, re-
negociaciones del tipo de interés que puedan resultar en
una disminucién del tipo de interés aplicable a un Dere-
cho de Crédito.------—-=mmmmmmm oo e
Sin perjuicio de lo que seguidamente se determina, toda
renegociacién del tipo de interés suscrita por el Adminis-
trador, se producird exclusivamente con el consentimien-
to previo de la Sociedad Gestora, en representacion del

Fondo, conviniendo el Administrador en solicitar dicho
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consentimiento de la Sociedad Gestora tan pronto como
tenga conocimiento de que un deudor solicite una renego-
ciacion, No obstante, la Sociedad Gestora autorizara ini-
cialmente al Administrador a entablar y a aceptar renego-
ciaciones del tipo de interés aplicable a los Derechos de
Crédito, solicitadas por los Deudores, sin necesidad de
consentimiento previo de la Sociedad Gestora, sujeto a
los siguientes requisitos de habilitacion genérica:---------
i) El Administrador, sin perjuicio de lo que se determina
en el apartado ii) siguiente, podra renegociar la cldausula
del tipo de interés de los Derechos de Crédito en unas
condiciones que sean consideradas de mercado y que no
sean distintas a las que el propio Administrador estuviera
aplicando en la renegociaciéon o en la concesion de sus
préstamos o créditos a empresas y autonomos. A estos
efectos, se considerara tipo de interés de mercado el tipo
de interés ofrecido por entidades de crédito en el mercado
espafiol para créditos de importe y demads condiciones
sustancialmente similares a los Derechos de Crédito. -----

i1) En ningin caso la renegociacion del tipo de interés




aplicable a un Préstamo tendra como resultado su modifi-
cacion a un tipo de interés variable con un indice de refe-
rencia para su determinacion distinto de los tipos o indice
de referencia que el Administrador estuviere utilizando
en los préstamos o créditos por él concedidos ni la modi-
ficacidén de la periodicidad de revision del tipo de interés
de 1o0s MiISmMOS. ======== == - o m e e
En ningin caso, la renegociacion del tipo de interés de un
Derecho de Crédito podra realizarse si previamente o co-
mo resultado de la renegociacion, el margen o diferencial
medio ponderado por el Saldo Vivo Pendiente de los De-
rechos de Crédito sobre su indice de referencia fuera in-
ferior a 0,45% . -====mmmmmm
b) Alargamiento del plazo de vencimiento ----------=-uu--
La fecha de vencimiento final o de ultima amortizacion
de los Derechos de Crédito podra ser postergada con su-
jecion a las siguientes reglas y limitaciones: ---------------
i) En ningln caso el Administrador podra entablar por su
propia iniciativa, es decir, sin que medie solicitud del
deudor, la modificacion de la fecha del vencimiento final
del Derecho de Crédito de la que pueda resultar un alar-
gamiento del mismo. El Administrador, sin incentivar el
alargamiento del plazo, deberd actuar en relacién con di-

cho alargamiento teniendo siempre presentes los intereses




0512010

HARLL LXCLUSIVO PARA NGCUMENTOS NOTARIALES

AC8483353

del Fondo.--- ==~=mmmmmmm oo
ii) El importe a que ascienda la suma del capital inicial o
principal cedido al Fondo de los Derechos de Crédito so-
bre los que se produzca el alargamiento del plazo de ven-
cimiento no podra superar el 10% del capital o principal
cedido al Fondo de todos los Derechos de Crédito.--------
iii) El alargamiento del plazo de un Préstamo concreto se
podra llevar a cabo siempre que se cumplan los siguientes
FEQUISITOS: === oo oo m e s s e e e e s
a) Que, en todo caso, se mantenga o se reduzca la perio-
dicidad de las cuotas de intereses y de amortizacion del
capital o principal del Préstamo pero manteniendo el
mismo sistema de amortizacidn.-----=-- —=--=emmmammoo
b) Que la nueva fecha de vencimiento final o ultima
amortizacion, sea como maximo la Fecha de Vencimiento
Legal, es decir, el 31 de julio de 2049.---mmmn cmmmmmmmacmnn
c) Que el Préstamo no hubiere tenido ningun retraso en el
pago de los débitos vencidos con una antigiiedad superior
a noventa (90) dias, durante los ultimos seis (6) meses

anteriores a la fecha de efectividad del alargamiento del



La Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra,
en cualquier momento, cancelar, dejar en suspenso o mo-
dificar la habilitacion y los requisitos para la renegocia-
cion por parte del Administrador que se establecen en es-
te apartado o, en caso de modificacion, le hubiere pre-
viamente autorizado. En cualquier caso, toda renegocia-
cién del tipo de interés o del vencimiento de los Derechos
de Crédito, esté o no habilitada genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los intereses
del Fondo.-=----mmmmm e e e
En caso de llegar a producirse cualquier renegociacion de
un Derecho de Crédito, se procedera por parte del Admi-
nistrador a la comunicacion inmediata a la Sociedad Ges-
tora de las condiciones resultantes de cada renegociacion.
Dicha comunicacién se efectuara a través del fichero 16-
gico o informatico previsto para la actualizacién de las
condiciones de los Derechos de Crédito. ----------- —-------
Los documentos contractuales que documenten la nova-
cién de los Derechos de Crédito renegociados seran cus-
todiados por el Administrador conforme a lo establecido
en el epigrafe 1 del presente apartado.----------- —---—-—----
7. Ampliacion de la hipoteca, ~~--e-mmmm oo

Si en cualquier momento, el Administrador tuviera cono-
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cimiento efectivo de que, por cualquier motivo, el valor
de un inmueble hipotecado que estuviere garantizando un
Préstamo Hipotecario hubiera disminuido en una cantidad
superior a los porcentajes legalmente permitidos, deber4,

de conformidad con lo establecido en los articulos 5y 9

para cubrir la relacion exigible entre el valor del bien y el

préstamo o crédito que garantiza; 0 --------------mmcmamauao_
b) La devolucion de la totalidad del Préstamo Hipotecario
o de la parte de éste que exceda del importe resultante de
aplicar a la tasacion actual el porcentaje utilizado para
determinar inicialmente la cuantia del mismo. ----------—-
Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que fuera re-
querido para la ampliacion, el Deudor hipotecario no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del Présta-
mo Hipotecario a que se refiere el parrafo anterior, se en-
tendera que ha optado por la devolucién de la totalidad

del Préstamo Hipotecario, que le deberd ser inmediata-




mente exigida por el Administrador en cuestion.-----------
8. Accion contra los deudores en caso de impago de los
Derechos de Crédito. -------—-ommmmmmmm o
Actuaciones en caso de demora --------------ccmmmmmmmmennn
El Administrador aplicaré igual diligencia y procedimien-
to de reclamacion de las cantidades debidas y no satisfe-
chas de los Derechos de Crédito que al resto de los dere-
chos de crédito de su cartera. —-----==-=-rmr-mrmmmo e
En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago
por el deudor, el Administrador llevard a cabo las actua-
ciones descritas en la presente Escritura de Constitucion,
adoptando al efecto las medidas que ordinariamente to-
maria como si de préstamos o créditos de su cartera se
tratara y de conformidad con los buenos usos y practicas
bancarias para el cobro de las cantidades adeudadas, vi-
niendo obligado a anticipar aquellos gastos que sean ne-
cesarios para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjui-
cio de su derecho a ser reembolsado por el Fondo. Que-
dan incluidas, desde luego, en dichas actuaciones, todas
las judiciales y extrajudiciales que el Administrador con-
sidere necesarias para la reclamacidén y cobro de las can-
tidades adeudadas por los Deudores.---------=r---cmemvumuu--
Actuaciones judiciales. -----~-—cmmmommme oo

El Administrador, en virtud de la titularidad fiduciaria de
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los Derechos de Crédito y en virtud del poder que se cita
en el parrafo siguiente, ejercitara las acciones correspon-
dientes contra los deudores que incumplan sus obligacio-
nes de pago derivadas de los Derechos de Crédito. Dicha
accion deberd ejercitarse por los tramites del procedi-
miento judicial de ejecucidén que corresponda conforme a
lo previsto en los articulos 517 y siguientes de la Ley de
Enjuiciamiento Civil.----==-=mmemmmmae
En particular, el Administrador se obliga a:-----=amcuo—-
1) Ejercitar cualesquiera acciones judiciales y extrajudi-
ciales que correspondan al Fondo frente al deudor. -------
2) Realizar cuantos actos sean necesarios o convenientes
para la eficacia de ejercicio de tales acciones. -==--------—-
A los efectos anteriores y a los efectos de lo previsto en
los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, asi como para el supuesto que fuese necesario, la
Sociedad Gestora en la presente Escritura de Constitucién
otorga un poder tan amplio y bastante como sea requerido
en Derecho a favor de CatalunyaCaixa para que ésta, ac-

tuando a través de cualesquiera de sus apoderados con




facultades bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con
las instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y por
cuenta del Fondo, o bien en nombre propio pero por cuen-
ta de la Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquier medio judicial o extrajudi-
cial a los deudores de cualquiera de los Derechos de Cré-
dito el pago de su deuda y ejercitar la accion judicial co-
ntra los mismos, ademdas de otras facultades requeridas
para el ejercicio de sus funciones como Administrador.
Estas facultades podran ampliarse y modificarse mediante
otra escritura en el caso de que fuere necesario. -----------
En relacion con los Derechos de Crédito, el Administra-
dor debera, con cardcter general, presentar la demanda
ejecutiva si, durante un periodo de tiempo de seis (6) me-
ses, el deudor de un Derecho de Crédito que hubiera in-
cumplido sus obligaciones de pago no reanudase los pa-
gos al Administrador y éste, con el consentimiento de la
Sociedad Gestora, no lograra un compromiso de pago sa-
tisfactorio para los intereses del Fondo. El Administra-
dor, en todo caso, deberd proceder de modo inmediato a
la presentaciéon de la demanda ejecutiva si la Sociedad
Gestora, en representacion del Fondo, y previo analisis de

las circunstancias concretas del caso, lo estimare perti-
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Si hubieran transcurrido seis (6) meses desde el impago
mas antiguo, sin que el deudor reanudase los pagos o sin
reestructuracion, y el Administrador no hubiera presenta-
do la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo jus-
tificara, la Sociedad Gestora, en representacion del Fon-
do, procedera directamente al inicio del procedimiento

Judicial correspondiente para la reclamacidon total de la

En caso de insolvencia manifiesta e irrevocable del deu-
dor, la Sociedad Gestora podra autorizar la transmisién
de la finca garante via compraventa, en la forma y su-
g p y
puestos descritos en el apartado “2.2.7.6.-Procesos de
gestion de impagados” del “Memorandum Interno sobre
Concesion de Créditos” que figura anexo a la presente
q g p
Escritura de Constitucion (o en la versidon actualizada del
mismo, en caso de que éste haya sufrido alteraciones con
el tiempPoO). - = e me i
En caso de paralizacién del procedimiento seguido por el
Administrador sin motivo suficiente que lo justificara, la

Sociedad Gestora, en representacion del Fondo, podra, en




su caso, subrogarse en la posicion de aquél y continuar
con el procedimiento judicial.---=-=m----m-mvemmcomom oo
El Administrador se obliga a informar puntualmente de
los requerimientos de pago, acciones judiciales y cuales-
quiera otras circunstancias que afecten al cobro de los
Derechos de Crédito y de las cantidades vencidas pen-
dientes de pago de los Derechos de Crédito. Asimismo, el
Administrador facilitard a la Sociedad Gestora toda la
documentacién que ésta le pueda solicitar en relacion con
dichos Derechos de Crédito y, en especial, la documenta-
cién precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.------===mmmmmmmoomen mommooo e
9. Seguros de dafios de los inmuebles hipotecados.------
El Administrador no debera tomar ni omitir la adopcidén
de ninguna medida cuyo resultado sea la anulacién de
cualquier péliza de seguro del riesgo de incendios y otros
dafios de los inmuebles hipotecados o que reduzca el im-
porte a pagar en cualquier reclamacidn sobre la misma. El
Administrador debera poner la debida diligencia y, en
cualquier caso, ejercitar los derechos que las polizas de
seguro o los Préstamos Hipotecarios le confieran al obje-
to de mantener en vigor y con plenos efectos dichas poli-
zas (o cualquier otra pdliza que otorgue una cobertura

equivalente) en relacién con cada Préstamo Hipotecario y
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el inmueble respectivo. -----------mmmmmmaein e
El Administrador estara obligado a anticipar el pago de
las primas referidas a las polizas que no hayan sido satis-
fechas por los Deudores, siempre que tuviera conocimien-
to fehaciente de dicha circunstancia, sin perjuicio de su
derecho a obtener el reembolso del Fondo de las cantida-
des satisfechas. ---~=-=-cmermmmmmc
El Administrador, en caso de siniestro, debera coordinar
las actuaciones para el cobro de las indemnizaciones de-
rivadas de las polizas de seguro del riesgo de incendios y
otros dafnos de los inmuebles de acuerdo con los términos
y condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las pro-
pias polizas, abonando al Fondo, en su caso, las cantida-
des cobradas. En virtud de la escritura publica de forma-
lizacion de los Préstamos Hipotecarios, el Deudor corres-
pondiente queda obligado a tener asegurados los inmue-
bles hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios
durante la vigencia del contrato de tales Préstamos Hipo-
tecarios. No obstante, CatalunyaCaixa asumira el pago

del quebranto producido debido a (i) la no existencia de



una poliza de seguro del riesgo de incendios y otros da-
fios o (ii) la falta de pago de alguna de las pélizas exis-
tentes, sobre cualquiera de los inmuebles hipotecados.----
10. Compensacion. -----=---mm o
En el supuesto de que alguno de los deudores de los De-
rechos de Crédito mantuviera un derecho de crédito li-
quido, vencido y exigible frente al Administrador y, por
tanto, resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total o parcialmente, contra tal dere-
cho de crédito, de conformidad con el parrafo tercero del
articulo 1.198 del Cdédigo Civil, el Administrador reme-
diard tal circunstancia o, si no fuera posible remediarla,
el Administrador procedera a ingresar al Fondo el impor-
te que hubiera sido compensado mas los intereses deven-
gados que le hubieren correspondido al Fondo hasta el dia
en que se produzca el ingreso calculados de acuerdo con
las condiciones aplicables al Derecho de Crédito corres-
pondiente. ——------m oo oo
11. Subcontratacion.-—--------cmmm e
El Administrador podra subcontratar cualquiera de los
servicios que se haya comprometido a prestar en virtud de
lo dispuesto anteriormente asi como en la presente Escri-
tura de Constitucion, salvo aquéllos que fueran indelega-

bles de acuerdo con la legislacion vigente siempre que el
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subcontratista o delegado haya renunciado a ejercitar
cualquier accion de demanda de responsabilidad contra el
Fondo. Dicha subcontratacion no podrd en ningtn caso
suponer ninglin coste o gasto adicional para el Fondo o la
Sociedad Gestora, y no podra dar lugar a una revision a la
baja de la calificacidén otorgada por las Agencias de Cali-
ficacién a los Bonos. No obstante cualquier subcontrata-
ciéon o delegacién, el Administrador no quedard exonera-
do ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacion, de
ninguna de las responsabilidades asumidas en la presente
Escritura de Constitucién y en el Folleto, o que legalmen-
te le fueren atribuibles o exigibles.-=mmmuoommmcmcmee oL
12. Notificaciones, —==--ommmmmmmmme L
La Sociedad Gestora y el Cedente han acordado no notifi-
car la cesién a los respectivos Deudores. A estos efectos,
la notificacion no es requisito para la validez de la cesién
de los Derechos de Crédito ni para la emision de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
sion de Hipoteca. —=--=mmmme oo

No obstante, el Cedente otorgara las mas amplias faculta-




des que en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora
para que ésta pueda, en nombre del Fondo, notificar la

cesion a los Deudores en el momento que lo estime opor-

Asimismo, en caso de concurso, o indicios del mismo, de
intervencion por el Banco de Espafia, de liquidacién o de
sustitucién del Administrador o porque la Sociedad Ges-
tora lo estime razonablemente justificado, ésta podra re-
querir al Administrador que notifique a los Deudores (y,
en su caso, a los terceros garantes y a las compafiias ase-
guradoras con las que los Deudores pudieran haber sus-
crito, en su caso, los contratos de seguro del riesgo de
incendios y otros dafios aparejados a los Derechos de
Crédito subyacentes a las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmision de Hipoteca) la transmi-
sion al Fondo de los Derechos de Crédito pendientes de
reembolso, asi como que los pagos derivados de los mis-
mos sé6lo tendran caricter liberatorio si se efectiian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No obs-
tante, tanto en caso de que el Administrador no hubiese
cumplido la notificacion a los Deudores y, en su caso, a
los terceros garantes y a las compafias aseguradoras, de-
ntro de los cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la recep-

ciéon del requerimiento, como en caso de concurso o li-
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quidacién del Administrador, serd la propia Sociedad
Gestora directamente la que efectie la notificacién a los
Deudores, y en su caso, a los terceros garantes y a las
compaiiias aseguradoras.===----=-mooooomemo
El Cedente asumira los gastos de notificacién a los Deu-
dores aun en el caso de que la misma sea realizada por la
Sociedad Gestora. -----mmooomomme .
10.2 Duracion y sustitueion, ~—--occoaommmee_________
Los servicios seran prestados por el Administrador hasta
que, una vez amortizada la totalidad de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo, se extingan todas las
obligaciones asumidas por el Administrador, o cuando
concluya la liquidacién del Fondo una vez extinguido és-
te, sin perjuicio de la posible revocacién anticipada de su
mandato de conformidad con los términos que se resefian
& CONtINUACTON. ~= =~~~ el
Sustitucién Forzosa: En caso de que concurso del Admi-
nistrador o de intervencion por el Banco de Espafia, o en
caso de incumplimiento, por parte del Cedente, como

Administrador de los Derechos de Crédito, de las obliga-




ciones que la presente Escritura de Constitucion le impo-
ne al mismo, la Sociedad Gestora, ademas de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones por la
Escritura de Constitucion, procedera a realizar, si fuera
legalmente posible, entre otras y previa comunicacion a
las Agencias de Calificacion alguna de las siguientes: ----
-requerir al Cedente para que subcontrate o delegue en
otra entidad la realizacion de las obligaciones y compro-
misos asumidos en la Escritura de Constitucion; ----------
-garantizar por una tercera entidad la totalidad de las
obligaciones del Administrador; -------------====---u=mr--oo-
-designar un nuevo administrador que acepte las obliga-
ciones recogidas en la Escritura de Constitucion mediante
la suscripcion de un contrato de administracién. ----------
Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, en caso de
que la calificacién crediticia del Administrador descen-
diese por debajo de Baa3 en la escala de calificacion de
Moody’s, y/o de acuerdo con el Rating de DBRS, el ries-
go crediticio del Administrador fuese inferior a un nivel
consistente con un rating BBB (low) a largo plazo, éste se
compromete a formalizar un contrato de administracion
con una tercera entidad con el fin de que ésta desarrolle
las funciones contempladas en la presente Escritura de

Constitucién con respecto a los Derechos de Crédito ad-
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ministrados por el Cedente (“back-up servicer”). Dicho
contrato entrara en ejecucion y, por lo tanto a llevarse a
cabo las estipulaciones contempladas en dicho contrato,
cuando la Sociedad Gestora lo estime oportuno. -----------
Asimismo, si se adoptara una decision corporativa, nor-
mativa o judicial para la liquidacion, disolucidén o inter-
vencion del Cedente o éste solicitara ser declarado en si-
tuacién de concurso, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre
que esté permitido por la legislacion vigente, podra susti-
tuir al Cedente como Administrador de los Derechos de
Crédito, ~wmmmmm ool
El nuevo administrador de los Derechos de Crédito ser4,
en su caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez
consultadas las autoridades administrativas competentes,
de forma que no se perjudique la calificacién otorgada a
los Bonos por las Agencias de Calificacidn, siendo dicha
designacion comunicada a ésta. La Sociedad Gestora po-
dra acordar con el nuevo administrador la cuantia a per-

cibir, con cargo al Fondo, que estime oportuna. -------~--




Sustituciéon Voluntaria: En caso de que la legislacion
aplicable asi lo permita, el Cedente podrd solicitar la sus-
titucion en la administracion de los Derechos de Crédito.
La Sociedad Gestora autorizara dicha sustitucion siempre
y cuando el Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcién de administraciéon, y no se vea
perjudicada la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacion, siendo dicha sustitucién comu-

nicada a ésta. —-------mmmmmmm e

En caso de sustituciéon, ya sea forzosa o voluntaria, el -

Cedente vendra obligado a poner a disposicién del nuevo ¥
administrador los documentos y registros informaticos
necesarios para que éste desarrolle las actividades que le
COrrespondan, ==-=----------- s oo oo
El mandato otorgado por la Sociedad Gestora, en repre-
sentaciéon del Fondo, al Administrador, quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de Cali-
ficacidon no confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, como finales, las calificaciones asignadas
con caracter provisional a los Bonos. --====e-eemmmmmmmmmcuuu-
Cualquier gasto o coste adicional derivado de tales su-
puestos serd cubierto por el Administrador y, en ningin
caso, por el Fondo o la Sociedad Gestora.------======n------

10.3 Responsabilidad del Administrador e indemniza-
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En ningun caso el Administrador tendra responsabilidad
alguna en relacién con las obligaciones de la Sociedad
Gestora en su condicion de administrador del Fondo y
gestor de los intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacion con las obligaciones de los Deudores derivadas
de los Derechos de Crédito, y ello sin perjuicio de las

responsabilidades por €l asumidas en la presente Escritu-

ra de Constituciéon en cuanto Cedente de los Derechos de
Crédito adquiridos por el Fondo. ---------mccmmmemmmmmmo
De acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998
y en la Ley 19/1992, el riesgo de impago de los Derechos
de Crédito correrd a cargo de los titulares de los Bonos.
Por tanto, el Cedente no asumird responsabilidad alguna
por el impago de los Deudores, ya sea del principal o de
los intereses que los mismos pudieran adeudar en virtud
de los Derechos de Crédito. ---====-mmmmmmmmmmmmmcmccceeo
El Administrador asume la obligacion de indemnizar al
Fondo o a su Sociedad Gestora de cualquier dafio, pérdida

o gasto en el que éstos hubieran incurrido por razén del




incumplimiento por parte del Administrador de sus obli-
gaciones de administracidon, gestiéon e informacién de los
Derechos de Crédito y custodia de las Participaciones

Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipo-

La Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo como titular de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, tendra ac-
cidn ejecutiva contra el Cedente como emisor de las Par-
ticipaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmi-
siéon de Hipoteca emitidos para la efectividad de los ven-
cimientos de las Participaciones Hipotecarias y los Certi-
ficados de Transmision de Hipoteca por principal e inter-
eses, cuando el incumplimiento de la obligacién de pago
por dichos conceptos no sea consecuencia de la falta de
pago de los Deudores de los Derechos de Crédito. Asi-
mismo, la Sociedad Gestora tendra las acciones corres-
pondientes para la efectividad de los vencimientos de los
Préstamos no Hipotecarios, cuando el incumplimiento no
sea consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
dichos Préstamos no Hipotecarios. -=-=--==--omamcomommmunna-
Ni los titulares de los Bonos ni la Entidad Prestamista del
Préstamo B ni cualquier otro acreedor del Fondo dispon-

dran de accion alguna contra el Cedente, siendo la Socie-
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dad Gestora, como representante del Fondo titular de los
Derechos de Crédito, quien ostentard dicha accién. -------
10.4 Remuneracién del Administrador. ------------------
CatalunyaCaixa no percibird remuneracién por la admi-
nistracion de los Derechos de Crédito. No obstante, si Ca-
talunyaCaixa fuera sustituida en su labor de administra-
cién de los Derechos de Crédito, la entidad sustituta ten-
dra derecho a recibir una comisién que ocupara el (ii) se-
gundo lugar en el Orden de Prelacion de Pagos del Fondo
y en el Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacion. -----
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no abonara
en una Fecha de Pago la totalidad de la comision debida
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con el Or-
den de Prelacion de Pagos, las cantidades no pagadas se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisién que deba
abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procediéndose a
su abono en ese mMomento, -----===--=--==m----==m-o--—mmmo-oes
Por otra parte, CatalunyaCaixa en cada Fecha de Pago de
los Bonos, tendra derecho al reembolso de todos los gas-

tos de caracter excepcional en los que haya podido incu-



rrir, previa justificacién de los mismos a la Sociedad
Gestora, en relacién con la administracién de los Dere-
chos de Crédito. Dichos gastos, que incluiran, entre otros,
los ocasionados por razén de la ejecucidn hipotecaria vy,
en su caso, la venta de inmuebles, seran abonados siem-
pre que el Fondo cuente con liquidez suficiente en la
Cuenta de Tesoreria y de acuerdo con el Orden de Prela-
cion de Pagos. ==----mmmom ..
11. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPA-
CIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICA-
DOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA --c-cccemmeeeee
La Sociedad Gestora depositard los Titulos Multiples en
el Agente de Pagos, actuando a estos efectos como depo-
sitario, de acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Agencia de Pagos.—==w-mmmmmemmm ...
Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULI-
ZACION DE ACTIVOS. ~-emmmmmmcemeooeoe e
La Sociedad Gestora, actuando como representante legal
del Fondo constituido en esta escritura publica, acuerda
realizar con cargo al mismo la Emisién de Bonos de con-
formidad con lo previsto en el articulo 1.1 del Real De-
creto 926/1998 y sujeto a los términos y condiciones que
se determinan en las Estipulaciones y apartados de esta

Seccion IV . -mmme oo
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12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

E R e el L T Ty ——

12.1 Importe de la emision. ——---mm oo

El Importe Total de la Emisiéon ascenderd a una cantidad
de TRESCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES
SETECIENTOS MIL (399.700.000 €) de euros represen-
tados mediante TRES MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y
SIETE (3.997) Bonos de CIEN MIL (100.000) euros de

valor nominal cada uno. Se emitiran los Bonos distribui-

dos en tres (3) Series. -----rmmmmmmm oo
Serie A1(G): integrada por DOS MIL CUATROCIENTOS
(2.400) Bonos, de CIEN MIL (100.000) euros de valor

nominal unitario, por un importe total de DOSCIENTOS

CUARENTA MILLONES (240.000.000 €) euros. Garanti-

zada por el Aval del Estado.-=«-—---oo oo
Serie A2: integrada por QUINIENTOS (500) Bonos, de
CIEN MIL (100.000) euros de valor nominal unitario, por
un importe total de CINCUENTA MILLONES
(50.000.000 €) €Uros. ====ms-mmmmmmmemm e

Serie A3:

integrada por MIL NOVENTA Y SIETE




(1.097) Bonos, de CIEN MIL (100.000) euros de valor
nominal unitario, por un importe total de CIENTO NUE-
VE MILLONES SETECIENTOS MIL (109.700.000 €) eu-

La tenencia o suscripcion de una de las Series no implica
la tenencia o suscripciéon de Bonos de las otras Series.---
Los Bonos se emitiran al amparo del Real Decreto
926/1998, gozando de la naturaleza juridica de valores de
renta fija, homogéneos, estandarizados y, por consiguien-
te, susceptibles de negociacién en mercados de valores
Organizados. —--===mmmmmmmm oo oo
12.2. Puesta en circulacion de los Bonos. ---------v=------
Los Bonos se pondran en circulacién en la Fecha de Des-
embolso, una vez concluido el Periodo de Suscripcion y
efectuado el desembolso. En acta notarial se hara constar
expresamente el cierre de la emision, colocacion, suscrip-
ci6on y desembolso de los Bonos cuyo precio se aplicara
al pago de la cesion de los Derechos de Crédito, entre-
gandose copia de dicha acta notarial de cierre de la emi-
sién a la CNMV. —-cmmmmmom oo oo e
12.3 Forma de representacion.--------=-==-mccocoomouommoom-
Los Bonos estardn representados exclusivamente median-
te anotaciones en cuenta conforme a lo dispuesto en el

Real Decreto 926/1998 y se constituiran como tales en
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virtud de su inscripciéon en el correspondiente registro
contable. La presente Escritura de Constitucién surtird
los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del Merca-
do de Valores, de conformidad con lo previsto en el apar-
tado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992. ~earcmcaaaaaas
Los titulares de los Bonos seran identificados como tales
(por cuenta propia o de terceros) segun resulte del regis-
tro contable llevado por Iberclear que es designada como

entidad encargada del registro contable de los Bonos en

la presente Escritura de Constitucion del Fondo de forma
que se efectiie la compensacién y liquidacidén de los Bo-
nos de acuerdo con las normas de funcionamiento que
respecto de valores admitidos a cotizacién en Mercado
ATAF de Renta Fija, y representados mediante anotacio-
nes en cuenta, tenga establecidas o que puedan ser apro-
badas en un futuro por Iberclear.-------c-cmmm cmmmaua .
12.4 Tipo de interés nominal y disposiciones relativas
al pago de los intereses. —---=-mumcmmmm e
12.4.1 Interés nominal, ~-------mmm o

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la Fecha de




Desembolso, hasta el total vencimiento de los mismos, un
interés nominal anual variable mensualmente y con pago
mensual calculado como se recoge a continuacién. Dicho
interés se pagard por meses vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de cada Serie en la Fecha de Determinacién inmediata an-
terior. La Fecha de Determinacidén coincide con el quinto
(5°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago en curso.-------
Los pagos de intereses de los Bonos se realizaran, con
relacion al resto de pagos del Fondo, segliin el Orden de
Prelacion de Pagos descrito en el apartado 3.4.6 del Mo-
dulo Adicional y en la estipulacion 21 de la presente Es-
critura. A efectos del devengo de los intereses de todas
las Series, la Emision de Bonos se entendera dividida en
Periodos de Devengo de Intereses cuya duracidén sera la
existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha
de Pago inicial y excluyendo la final). El primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Des-
embolso (incluyendo ésta) y finalizard en la primera Fe-

cha de Pago, el 20 de diciembre de 2010 (excluyendo és-

12.4.2 Tipo de Interés Nominal, ---------—----mcmcmmmcmcn
El Tipo de Interés Nominal que devengara cada una de las

Series de Bonos durante cada Periodo de Devengo de In-
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tereses sera el resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés
de Referencia, determinado éste segin se establece mas
adelante, y que resulta comun a todas las Series de Bo-
nos, y redondeado a la milésima del entero mas proéximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la proximi-

dad para el redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal

0{/[:%._\_‘ redondeo se efectuara en todo caso al alza, mas (ii) el

margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal y como se
indica a continuacion:----=m=mmmmme ool
Serie A1(G): margen méaximo del 2,60%~---=-=---ccmmceuu-.
Serie A2: margen maximo del 0,50%. -----—=ccmcmcemmmnnen
Serie A3: margen del 0,30% --===mm-cmcmmomomeee e
El margen aplicable a los Bonos de Titulizaciéon de la Se-
rie A1(G) y A2, expresado en tanto por ciento, sera de-
terminado de comtn acuerdo por las Entidades Directoras
antes de las 13:00 (hora CET) de la Fecha de Suscripcion
(12 de noviembre de 2010). ===mem oo oo
El margen definitivo aplicable a los Bonos de la Serie
A1(G) y A2 que hubiera sido fijado, serd comunicado por

fax a la Sociedad Gestora por las Entidades Directoras




antes de las 14:00 (CET) de la Fecha de Suscripcion. -----
Las Entidades Directoras comunicaran dicho margen, an-
tes del inicio del Periodo de Suscripciéon, a la Entidad
Aseguradora y a la Entidad Colocadora, para que lo pon-
gan en conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcion de los Bonos de la Serie A1(G) y A2. Asi-
mismo, la Sociedad Gestora también lo comunicard a la
CNMV como informacion adicional al Folleto. El margen
definitivo aplicable a los Bonos de la Serie A1(G) y A2
se hara constar en el Acta de Desembolso. -------------u---
En ausencia de acuerdo o en el supuesto de que la Socie-
dad Gestora no recibiera las comunicaciones de las Enti-
dades Directoras antes de la hora prevista, la Sociedad
Gestora fijard el margen de los Bonos de la Serie A1(G)
en 2,25% y el margen de los Bonos de la Serie A2
en 0,50%, y comunicard dicho margen, antes del inicio
del Periodo de Suscripcion, a las Entidades Directoras, a
la Entidad Aseguradora y a la Entidad Colocadora, para
que lo pongan en conocimiento de los inversores intere-

sados en la suscripcion de los Bonos de la Serie A1(G) y

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se hara publico

el tercer (3°) Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso
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mediante anuncio previsto en el apartado 4 del Modulo
Adicional y comunicacién a la CNMV por la Sociedad
GEStOTa. ~mmm e o e
12.4.3 Tipo de Interés de Referencia. ---------——-ccemeu
El Tipo de Interés de Referencia para la determinacién

del tipo de interés aplicable a los Bonos de todas las Se-

o
7ot MARG, X
.\Q\“\mus;gf‘r

\ \¢s serd, excepto para el primer Periodo de Devengo de

ereses, el EURIBOR a un (1) mes o, en caso necesario
sustituto. El Tipo de Interés Nominal, se devengara
sobre los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Intereses para el que se hubiese determinado, calculando-
se sobre la base de un afio compuesto por trescientos se-
senta (360) dias. -==-----mmmmmmm o

12.4.4 Fijacion del Tipo de Interés de Referencia de los

La fijacion del EURIBOR se ajustard a las reglas descri-
tas en este apartadQ.-----emme oo mom .
En cada una de las Fechas de Fijacion del Tipo de Interés
de Referencia, la Sociedad Gestora fijara el Tipo de Inte-

rés de Referencia, que serad igual al EURIBOR, entendido




(i) El tipo EURIBOR a un (1) mes de vencimiento, de las
11:00 horas de la mafiana hora C.E.T. de la Fecha de Fi-
jacion que actualmente se publica en las paginas electro-
nicas “EURIBORO01” suministrado por REUTERS MONI-
TOR MONEY RATES, y 248, suministrado por Dow Jo-
nes Markets, o cualquier otra pagina que pueda reempla-
zarlas en este SErvViCiO.————-==m== —mmmmmmmmmm oo
(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en el numero
(i) anterior, el Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
serd el tipo de interés que resulte de la media simple de
los tipos de interés interbancario para las operaciones de
deposito no transferibles en euros a un (1) mes de venci-
miento y por importe equivalente al Saldo de Principal
Pendiente de los Bonos ofertados en la Fecha de Fijacién
por las entidades sefialadas a continuacidon con posteriori-
dad y proximidad a las 11:00 horas de la mafiana C.E.T.,
siendo dicho tipo de interés solicitado a estas entidades
de manera simultdnea: -—-~==-------smmmmmmmm oo memmme oo
i.- Deutsche Bank AG, Sucursal en Londres. --------====---
ii.- Citibank, Sucursal en Londres.-----------====m----cnumuu-
iii.- J.P. Morgan Chase Bank, N.A. =------v-omcummmomoomunns
La plaza de referencia sera la de Londres. =-=-------=--~----

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas entidades
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no suministrara declaracién de cotizaciones, serd de apli-
cacion el tipo que resulte de aplicar la media aritmética
simple de los tipos declarados por al menos dos de las en-
tidades restantes. —------—mmmm oo
(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en los aparta-
dos (i) y (ii), sera de aplicacién el Tipo de Interés de Re-
ferencia del Periodo de Devengo de intereses inmediata-
mente anterior y asi sucesivamente en tanto se mantenga
dicha situacion.-—-=mmmmmmmrmeme L
La Sociedad Gestora conservara los listados del conteni-
do de las pantallas de REUTERS, o en su caso, las decla-
raciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en
el apartado (ii) anterior, como documentos acreditativos
del tipo EURIBOR determinado.-==-----=maeoommmmeoooooeo
No obstante, lo anterior, el Tipo de Interés de Referencia
para el primer Periodo de Devengo de Intereses, esto es,
el comprendido entre la Fecha de Desembolso y la prime-
ra Fecha de Pago, serd el resultante de la interpolacién
lineal entre el tipo EURIBOR a un (1) mes y el tipo EU-

RIBOR a dos (2) meses, teniendo en cuenta el niamero de




dias del primer Periodo de Devengo de Intereses. El cal-
culo del Tipo de Interés de Referencia para el primer Pe-
riodo de Devengo de Intereses se realizara con arreglo a

la siguiente formula: ------==smm-mmsmmmmo oo

Ei = [((d- 32) / 28) x E2] + [(1- ((d- 32)/ 28)) x E1]]------

Ei = Tipo de Interés Nominal para el primer Periodo de
Devengo de Intereses. ~--------====---o-mmmmmomoooowmmn oo oeae
d = Numero de dias trascurridos desde la Fecha de Des-
embolso hasta la primera Fecha de Pago.-------------------~
El = Tipo Euribor a un (1) mes§ --------====-or---mmmmmmomooe
E2 = Tipo Euribor a dos (2) meses -------=~====---=zmmn------
El tipo EURIBOR a un (1) y dos (2) meses para el primer
Periodo de Devengo de Intereses se determinard conforme
a las reglas establecidas en los pérrafbs anteriores de la
presente estipulacion. --- -===----smmmmooooomemmmm oo oeemee oo
12.4.5 Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de Refe-
rencia y del Tipo de Interés de los Bonos, ---------------
La Fecha de Fijacion del Tipo de Interés de Referencia
para cada Periodo de Devengo de Intereses sera el segun-
do (2°) Dia Habil anterior a la Fecha de Pago que marca
el comienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Periodo de Devengo de Intereses

el Tipo de Interés de Referencia serd fijado el tercer (3)
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Dia Habil anterior a la Fecha de Desembolso.~--------- ---
Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos, y en la misma Fecha de Fijacion, la Sociedad
Gestora calculard y determinara para cada una de las Se-

ries de Bonos el tipo de interés aplicable al siguiente Pe-

riodo de Devengo de Intereses.-----=-==emmm-mmmmmumamaan —oo-
1 tipo de interés resultante se anunciard por la Sociedad
Gestora utilizando canales de general aceptaciéon por el
mercado que garanticen una difusién adecuada de la in-
formacidon en tiempo y contenido.-------------cemmmenmrmonooo

12.4.6 Formula para el calculo de los intereses de los

El calculo de los intereses devengados por los Bonos de
todas las Series, durante cada Periodo de Devengo de In-
tereses, se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo

con la siguiente formula: --=----------smmmmmrmo e -
]1' = N,‘ - V- n;

N = Saldo de Principal Pendiente del Bono al comienzo



del Periodo de Devengo de Intereses., -—---~=wmumommommmnaae
I = Importe total de intereses devengados por el Bono en
el Periodo de Devengo de Intereses. ~====-o-mcommmmaomae
r = es el tipo de interés del Bono en base anual expresado
en tanto por uno, calculado como la suma del Tipo de Re-
ferencia EURIBOR del correspondiente Periodo de De-
vengo de Intereses mas el diferencial establecido. ----~=---
n = es el namero de dias del Periodo de Devengo de In-
4 R e e T T
En el supuesto de que, conforme al Orden de Prelacion de
Pagos, o, en su caso, al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacion, los Fondos Disponibles fueran insuficientes
para pagar a los titulares de los Bonos de la Serie A1(G)
los intereses que les corresponda recibir en una Fecha de
Pago, conforme a lo establecido en este apartado, la So-
ciedad Gestora solicitard a la Direccidon General del Teso-
ro del Ministerio de Economia y Finanzas del Estado Es-
pafiol, mediante requerimiento escrito en el que se acredi-
te la concurrencia de la situacidén anteriormente descrita y
los importes reclamados, que abone en la Cuenta de Teso-
reria del Fondo la cantidad que sea necesaria para el pago
de los intereses de los Bonos de la Serie A1(G) con cargo
al Aval del Estado al que se refiere el apartado 4.7.2. de

la Nota de Valores y la estipulacién 12 de la presente Es-
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critura y en las condiciones previstas en dicho apartado y
dicha estipulacion. -=-=----ommmmmmee L

12.5 Clasificacion de los valores segin la subordina-

El Préstamo B se encuentra postergado en el Pago de In-

tereses y reembolso de principal respecto de los Bonos,

. de conformidad con el Orden de Prelaciéon de Pagos y el
\

‘Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién descritos en

/ el apartado 3.4.6 del Modulo Adicional y en la estipula-

cion 21 de la presente Escritura. ----==--ooommemmmeeo
En lo apartados 4.6.1 y 4.6.2 de la Nota de Valores se de-
terminan los numeros de orden que en el Orden de Prela-
cion de Pagos del Fondo ocupan los pagos de intereses y

de reembolso del principal de los Bonos y del Préstamo

12.5.1 Mencién simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del fondo ocupan los pagos de in-
tereses de los Bonos. ~---—-- oo
El pago de intereses devengados por los Bonos de las Se-

ries A1(G), A2 y A3 ocupa el (iii) (tercer) lugar de la




aplicacion de Fondos Disponibles del Orden de Prelacion
de Pagos establecido en el apartado 3.4.6 del Modulo
Adicional y en la Estipulacion 21 de la presente Escritura
y el (iii) (tercer) lugar de la aplicaciéon de los Fondos
Disponibles de Liquidacion del Orden de Prelacion de
Pagos de Liquidacién establecido en el mismo apartado. --
El pago de intereses devengados por el Préstamo B ocupa
el (vi) (sexto) lugar de la aplicacién de Fondos Disponi-
bles del Orden de Prelaciéon de Pagos establecido en el
citado apartado 3.4.6 del Mo6dulo Adicional y en la esti-
pulaciéon 21 de la presente Escritura y el (v) (quinto) lu-
gar de la aplicacién de los Fondos Disponibles de Liqui-
dacion establecido en el mismo apartado del Orden de
Prelacion de Pagos. —-------===mmmmmmmmmmmmm oo o
12.5.2 Mencién simple al nimero de orden que en la
prelacion de pagos del fondo ocupan los pagos del
principal de los Bonos. -----=-==-=r=cmmcmmmmmemmmem oo oo
La retencion de los Fondos Disponibles para la Amortiza-
cién de los Bonos de las Series A1(G), A2, y A3, en su
conjunto y sin distincién entre Series, ocupa el cuarto
(iv) lugar de la aplicaciéon de Fondos Disponibles del Or-
den de Prelacion de Pagos establecido en el citado apar-
tado 3.4.6 del Médulo Adicional y en la estipulaciéon 21

de la presente Escritura. -------==---r-mmmmmmmmmmmm oo eeee
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La amortizaciéon del principal de los Bonos de la Serie
A1(G), de la Serie A2 y de la Serie A3 ocupa el cuarto
(iv) lugar del Orden de Prelacién de Pagos de Liquida-

La retenciéon de los Fondos Disponibles para Amortiza-

x¢ion del Préstamo B ocupa el séptimo (vii) lugar del Or-

A

de Prelacidon de Pagos de Liquidacién. -----------------

amortizacién del principal del Préstamo B ocupa el

12.6 Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el
pago de los cupones. ------r-smemmmmmmm oo
L.os intereses de los Bonos se pagaran por meses venci-
dos, los dias 20 de cada mes de cada afio hasta el total
vencimiento de los Bonos excepto para el primer Periodo
de Devengo de Intereses siendo la primera Fecha de Pago
el 20 de diciembre de 2010 (excluyendo ésta). En caso de
que alguno de dichos dias no fuese Dia Habil, los inter-
eses correspondientes a ese mes seran pagados el siguien-

te Dia HADIL, --cmmmmmmmmmmmoocom e cmmmmmmmmmen e




En caso de que en una Fecha de Pago y a pesar de los me-
canismos establecidos para la proteccion de los derechos
de los titulares de los Bonos, los Fondos Disponibles no
fuesen suficientes para atender a las obligaciones de pago
de intereses del Fondo segun lo especificado en el aparta-
do 3.4.6 del Modulo Adicional y en la estipulacion 21 de
la presente Escritura, la cantidad disponible para el pago
de intereses se repartird segin el orden de prelacién esta-
blecido en dicho apartado. En el supuesto de que los Fon-
dos Disponibles so6lo fueran suficientes para atender par-
cialmente obligaciones que tengan el mismo orden de pre-
lacion, la cantidad disponible se repartird, proporcional-
mente entre los Bonos afectados, en proporcion al Saldo
de Principal Pendiente de los mismos, y las cantidades
que los titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir
se consideraran pendientes de pago y se abonardn en la
siguiente Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar
intereses adicionales. Los pagos pendientes a los titulares
de los Bonos se hardn efectivos en la Fecha de Pago si-
guiente, de existir Fondos Disponibles para ello, con pre-
lacién inmediatamente anterior a los pagos de esa misma
Serie correspondientes a dicho Periodo. El Fondo a través
de su Sociedad Gestora no podra aplazar el pago de inte-

rés o principal de los Bonos con posterioridad a la Fecha
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de Vencimiento Legal, esto es, el 20 de julio de 2052 o
Dia Habil siguiente. === wmmmmmmm oo
El Orden de Prelacion de Pagos y el Orden de Prelacion
de Pagos de Liquidaciéon se recogen en el apartado 3.4.6

del Mdédulo Adicional y en la estipulacion 21 de la pre-

iy,

Y, sente Escritura. --------mm oo oo
Yy
"{gas retenciones, contribuciones e impuestos establecidos
: que se establezcan en el futuro sobre el capital, inter-
"J{eses o rendimientos de estos Bonos correrdn a cargo ex-
clusivo de los titulares de los Bonos y su importe sera
deducido, en su caso, por la entidad que corresponda en
la forma legalmente establecida.-==w-mvemmmmmmomomome
El pago se realizard a través del Agente de Pagos, utili-
zando para la distribucién de los importes a Iberclear. ---
Calendario: ---------m e
A estos efectos y durante toda la vida de los Bonos, se
consideraran Dias Habiles todos los que no sean: ---------
- Festivo en Madrid;--~-=====mmmmmmm e

- Festivo en Barcelona; ni ----------=-=rmcmmmmmccmaccacaaoe

- Inhabil del calendario TARGET2 ---c-cmmmmmmmmmcmcaes




Agente de Calculo-----------—-—- oo
El Agente de Calculo de los intereses de los Bonos sera la
Sociedad Gestora. -—-----=-=—-—-—ommmom
12.7 Precio de emiSion. -=====-—-m oo
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su valor nomi-
nal. El precio de la emisiéon de los Bonos de cada una de
las Series es de cien mil (100.000 €) euros por Bono, li-
bre de impuestos y gastos de suscripcidn para el suscrip-
tor por parte del Fondo. —------—-—- - mmmmm e
Los gastos e impuestos inherentes a la emisién de los Bo-
nos seran por cuenta del Fondo. --------------ocmommmme o
12.8 Amortizacion de los Bonos.--------ncemmmmmmmorammnaeen
12.8.1 Precio de reembolso de los Bonos. -----------ennvue
El precio de reembolso para los Bonos de cada una de las
Series sera de CIEN MIL (100.000 €) euros por Bono,
equivalentes a su valor nominal, libre de gastos e impues-
tos para el titular del Bono, pagadero progresivamente en
cada Fecha de Pago de principal, tal y como se establece
en los apartados siguientes, —-====-v-mmmmmmmmmmmmo e
Todos y cada uno de los Bonos de una misma Serie seran
amortizados en igual cuantia mediante la reduccidén del
nominal de cada uno de ellos. ~-~~==-=--cmmmmmmmmm

12.8.2 Vencimiento de los Bonos emitidos y del Prés-
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Sin perjuicio de la amortizacion parcial de los Bonos y
del Préstamo B en cada Fecha de Pago, la fecha de amor-
tizacion final de los Bonos y del Préstamo B sera, en todo
caso, la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo, esto es el
dia 20 de julio de 2052 o Dia H4bil siguiente, sin perjui-
cio de que la Sociedad Gestora de conformidad con el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro y con la esti-
pulacion 4.1 de la presente Escritura proceda a amortizar
la Emision de Bonos y del Préstamo B con anterioridad a
la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo. -----------------
La amortizaciéon de los Bonos y del Préstamo B se reali-
zara en cada Fecha de Pago, esto es, los dias 20 de cada
mes de cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles,
el siguiente Dia Hébil), de acuerdo con lo aqui estableci-
do y con sujecion al Orden de Prelaciéon de Pagos o al
Orden de Prelacion de Pagos de Liquidacién recogido en
el apartado 3.4.6 del Mddulo Adicional y en la estipula-
cién 21 de la presente Escritura, --------------c-mmmmmemaanna-
12.8.3 Caracteristicas relativas a la Amortizacion de

los Bonos de todas las Series y del Préstamo B ----------




Saldo de Principal Pendiente de los Bonos. ---~----------
Se entendera por Saldo de Principal Pendiente de los Bo-
nos de una Serie, el saldo vivo de principal pendiente de
amortizar en cada Fecha de Determinacion los Bonos que
integran dicha Serie, incluyendo en dicho saldo las canti-
dades de principal que en su caso hubiera correspondido
amortizar y que no hubieran sido satisfechas por insufi-
ciencia de Fondos Disponibles en Fechas de Pago anterio-
res, segin el Orden de Prelacién de Pagos. -----------=-----
Por agregacion, el Saldo de Principal Pendiente de los
Bonos sera la suma del Saldo de Principal Pendiente de

cada una de las Series que integran la Emision de los Bo-

Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B ------------
Se entendera por Saldo de Principal Pendiente del Prés-
tamo B, la suma del capital o principal pendiente de
amortizar a una fecha del Préstamo B, en cada Fecha de
Determinacion incluyendo en dicho saldo las cantidades
de principal que en su caso hubiera correspondido amor-
tizar y que no hubieran sido satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles en Fechas de Pago anteriores, se-
guin el Orden de Prelacion de Pagos--------=--=m-mmmmmemmm
Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito. ------

El Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de Crédito a una
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fecha determinada sera la suma del capital o principal
pendiente de vencer de los Derechos de Crédito concretos
en esa fecha y el capital o principal vencido y no ingre-

sado al Fondo sin incluir los Derechos de Crédito Falli-

T
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impago por un periodo igual o mayor a dieciocho (18)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos o (b) se
clasifiquen como fallidos por la Sociedad Gestora porque
presenten dudas razonables sobre su reembolso total y/o
por indicacidon del Cedente. --=-------cmomcmommmmm
Derechos de Crédito Morosos -----------mcmmmmmmmmmccceeo
Se consideran Derechos de Crédito Morosos aquellos De-
rechos de Crédito que se encontraran en morosidad con
mas de noventa (90) dias de retraso, excluyendo los De-
rechos de Crédito Fallidos. -===-==-mmmemmmmmmc e
Fondos Disponibles para la Amortizacion de los Bonos.

En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Disponi-



bles y en el cuarto (iv) lugar en el Orden de Prelacion de
Pagos, se procedera a la retencidn del importe destinado a
la amortizacion de los Bonos en una cantidad igual a la
menor de las siguientes cantidades (“Fondos Disponibles
para Amortizacion de los Bonos”):--------~--—--c-cnmmeee
1) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago, deduci-
dos los importes correspondientes a los conceptos indica-
dos en los apartados (i) a (iii) del Orden de Prelacion de
Pagos que se recoge en el apartado 3.4.6 del Modulo Adi-
CIONAL; Y = m e e e e e e e e
2) La Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cidén de los Bonos.------=---—--momm e
Asimismo el Fondo dispondra, destinada inicamente a la
amortizacion del principal de la Serie A1(G), de la canti-
dad dispuesta por la ejecucion del Aval que le fuere abo-
nada desde la Fecha de Pago anterior, conforme a lo des-
crito en el apartado 4.7.2. de la Nota de Valores. ----------
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion
de 10s BONOS ~=-—--— e e
Sera igual, en la Fecha de Determinacién previa a cada
Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la hubiera, en-
LI —m - e e
la suma de (a) el Saldo de Principal Pendiente de los Bo-

nos de las Series A1(G), A2 y A3, (b) los importes dis-
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puestos y no reembolsados con cargo al Aval para el pago
de principal de los Bonos de la Serie A1(G), (c) el Saldo
de Principal Pendiente del Préstamo B; y -------=-mmuuuennv
la suma del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos de
Crédito correspondiente en la Fecha de Determinacién. --

El “Déficit de Amortizacién” en una Fecha de Pago sera

. la diferencia positiva, si existiera, entre: ~----=---=-=c=a-a-

Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos
los importes correspondientes a los conceptos indicados
en los apartados (i) a (iii) del Orden de Prelacién de Pa-

gos que se recoge en el apartado 3.4.6 del Modulo Adi-

Fondos Disponibles para Amortizaciéon del Préstamo

Una vez amortizados los Bonos de las Series A1(G), A2 y
A3, en cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos Dis-
ponibles y en el séptimo (vii) lugar en el Orden de Prela-

cion de Pagos, se procederd a la retencién del importe




destinado a la amortizacién del Préstamo B en una canti-
dad igual a la menor de las siguientes cantidades (“Fon-
dos Disponibles para Amortizaciéon del Préstamo B”): -
1) Los Fondos Disponibles en esa Fecha de Pago, deduci-
dos los importes correspondientes a los conceptos indica-
dos en los apartados (i) a (vi) del Orden de Prelacién de

Pagos que se recoge en el apartado 3.4.6 del M6dulo Adi-

2) La Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cion del Préstamo B. ~=-=-emmmmmmmmmmmem e
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacion
del Préstamo B ------mmmmmmm e
Sera igual, en la Fecha de Determinacién previa a cada
Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la hubiera, en-
fre@: —emmmrr oo emm oo oo oo
(i) el Saldo de Principal Pendiente del Préstamo B; y -----
(i) la suma del Saldo Vivo Pendiente de los Derechos
de Crédito correspondiente en la Fecha de Determinacion.
12.8.4 Distribuciéon de los Fondos Disponibles para
AmMOrtizacion, -—=---=rm-cmmm e e
Los Fondos Disponibles para Amortizacion de los Bonos
se aplicardn a prorrata de las diferentes Series A1(G), A2
y A3 segln lo dispuesto a continuacion. ------s=-===r------

Desde la Primera Fecha de Pago, en cada Fecha de Pago
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correspondiente, los Fondos Disponibles para Amortiza-
cidn se asignardn a prorrata directamente proporcional al
(i) Saldo de Principal Pendiente de la Serie Al(G) incre-
mentado en el saldo de los importes debidos al Estado
Espafiol por ejecuciones del Aval para la amortizacién de

la Serie A1(G); (ii) al Saldo de Principal Pendiente de la

-|Serie A2 y (iii) al Saldo de Principal Pendiente de la Se-
e A3 memmm e

El importe correspondiente al punto (i) se destinara a la
amortizacion del principal de los Bonos de la Serie Al1(G)
y al reembolso al Estado Espafiol de los importes debidos
por ejecuciones del Aval para la amortizacién de la Serie
A1(G), el importe correspondiente al punto (ii) se desti-
nara a la amortizacion del principal de los Bonos de la
Serie A2 y el importe correspondiente al punto (111) se
destinard a la amortizacién del principal de los Bonos de
la Serie A3 -mmmommm e
El importe de los Fondos Disponibles para Amortizacién
de los Bonos aplicado en una Fecha de Pago a los si-

guientes conceptos: (a) amortizacion del principal de los




Bonos de la Series A1(G) y (b) reembolso al Estado Es-
pafiol de los importes debidos por ejecuciones del Aval
para amortizacién de la Serie A1(G), se aplicaran de la
siguiente forma: ~----==n----=m=m--msmsmommmmommooeroooomomo o
(i) En caso de que se produzca un Déficit de Amortiza-
cion en la Fecha de Pago en curso, en primer lugar a la
amortizacién de la Serie A1(G) y en segundo lugar, por el
importe remanente, si existiera, al reembolso al Estado
Espafiol de los importes debidos por ejecuciones de Aval
para la amortizacién de la Serie A1(G). ---==----===r-=--==--
(ii) En caso contrario, en primer lugar, al reembolso al
Estado Espafiol de los importes debidos por ejecuciones
del Aval para la amortizacién de la Serie A1(G), y en se-
gundo lugar, por el remanente, a la amortizacion de la Se-
rie A1(Q) . ====----=m=r-mmemmmmmmemmmommmmoooooosmms o oommmoomeo o
12.9 Publicidad de los importes a pagar y estableci-
mientos a través de los cuales se atendera el servicio
financiero de la Emision. --------===-cmummmmmmnemmmmoamm oo
El pago de intereses y amortizaciones se anunciara utili-
zando canales de general aceptacién por el mercado
(Mercado AIAF de Renta Fija, IBERCLEAR) que garanti-
cen una difusién adecuada de la informacién, en tiempo y
contenido, ====r-mmmmmmmmm o m oo oo

12.10 Obligacién de informacién de la Sociedad Gesto-
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La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y administra-
cion del Fondo, se compromete a suministrar, con la ma-
yor diligencia posible, cuanta informacién adicional le
sea razonablemente requerida, de conformidad con lo

previsto en la presente Escritura, -—-----w-ooeeeeo .o ___

DE ACTIVOS” se constituye al amparo y estara sujeto a

la Ley espafiola, y en concreto a, (i) la presente Escritura
de Constitucién del Fondo, (ii) el Real Decreto 926/ 1998
y disposiciones que lo desarrollen, (iii) el Real Decreto
1310/2005, por el que se desarrolla parcialmente la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en ma-
teria de admision a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o sus-
cripcion y del folleto exigible a tales efectos, (iv) la dis-

posicion adicional quinta de la Ley 3/1994, (v) la Ley




19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real Decre-
to 926/1998, y en tanto resulte de aplicacion, (vi) la Ley
del Mercado de Valores, en su redaccion actual, en lo re-
ferente a su supervisién, inspeccién y sancidn, (vi1) Or-
den EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley del Mercado de Valo-
res, (viii) las demds disposiciones legales y reglamenta-
rias en vigor que resulten de aplicacion en cada momen-
L T T
El Folleto Informativo se ha elaborado siguiendo los mo-
delos previstos en el Reglamento 809/2004, relativo a la
aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento Eu-
ropeo y del Consejo en cuanto a la informacién contenida
en los folletos, asi como al formato, incorporacion por
referencia, publicacion de dichos folletos y difusion de
publicidad. --------=r--mmmmmrommmmmmmmmm e m oo oo oo oo
A la fecha de registro del presente Folleto, existe un pro-
yecto de Orden Ministerial cuyo objeto es la derogacion y
sustitucion de la Orden de 10 de enero de 2007 indicada
anteriormente. En caso de que dicho proyecto de Orden
Ministerial llegue a aprobarse y el mismo establezca
obligaciones de cardcter retroactivo, el Fondo, la Socie-
dad Gestora y el Cedente podran verse afectados y tener

que adaptarse a dicha nueva normativa, en las condicio-
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nes que se establezcan, -~-e--mmmmo e
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y reclama-
ciones que pudieran derivarse de la constitucion, admi-
nistracién y representacion legal por la Sociedad Gestora
del Fondo y de la Emisiéon de Bonos con cargo al mismo,
seran conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales

de Barcelona.-=~-—-mmwoeemoo ..

os titulares de los Bonos y los restantes acreedores del
ondo no dispondran de accién alguna contra los deudo-
res de los Derechos de Crédito que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo, quien ostentara dicha accién. ---
Descripcion de los derechos vinculados a los valores. --
Conforme con la legislacién vigente, los Bonos objeto de
la presente Escritura carecerdn para el inversor que los
adquiera de cualquier derecho politico presente y/o futuro
sobre el Fondo o su Sociedad Gestora. -=-----ccccmaecmeee__
Los derechos econémicos y financieros para el inversor
asociados a la adquisicién y tenencia de los Bonos, serdn

los derivados de las condiciones de tipo de interés, ren-




dimientos y precios de amortizacidon con que se emitan y
que se encuentran recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 de
la Nota de Valores.-==---====-====-===rocsomo-—mmmmommmmoomon oo
En caso de impago de cualquier cantidad debida a los ti-
tulares de los Bonos, éstos s6lo podrdn recurrir contra la
Sociedad Gestora y sélo cuando ésta haya incumplido las
obligaciones que para ella se recogen en la presente Es-
critura de Constitucién y en el Folleto. La Sociedad Ges-
tora es el tnico representante autorizado del Fondo ante
terceras partes y en cualquier procedimiento legal, de
acuerdo con la legislacion aplicable. ----------==r--nm----oo-
Las obligaciones del Cedente y del resto de las entidades
que de uno u otro modo participen en la operacidén se li-
mitan a aquéllas que se recogen en los contratos corres-
pondientes relativos al Fondo, de las cuales las relevantes
estan descritas en el Folleto y en la presente Escritura de
Constitucion. --=-----==r-mmmmmmmmmm—mmmmmo o mmoo—mmmm—mmmmo oo
Cualquier cuestion, discrepancia o disputa relativa al
Fondo o a los Bonos que se emitan con cargo al mismo
que pueda surgir durante su operativa o su liquidacion, ya
sea entre los titulares de los Bonos o entre éstos y la So-
ciedad Gestora, se someterd a los juzgados y tribunales
de Barcelona, con renuncia a cualquier otro fuero que pu-

diera corresponder a las partes.------------===r--==---oommooos
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12.12 Aval del Estado -----cmmmeoemme .
Mediante Orden Ministerial, la cual se adjunta como
Anexo VII, el Ministerio de Economia y Hacienda ha
otorgado, en la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, un aval al Fondo en virtud del cual, el Estado Es-
pafiol garantiza el pago de las obligaciones econémicas

exigibles al Fondo derivadas de los Bonos de la Serie

ENTOS CUARENTA MILLONES DE EUROS
40.000.000) euros, de acuerdo con lo siguiente (el
“Aval del Estado” o el “Aval”): —~--ccccemmoee .
El Aval garantiza con renuncia al beneficio de excusion,
establecido en el articulo 1.830 del Cédigo Civil, el pago
de principal e intereses de los Bonos de la Serie Al1(G)
(la “Serie Avalada”), quedando condicionado a: (i) la
confirmacién como definitivas por las Agencias de Cali-
ficacidn, antes del inicio del Periodo de Suscripcidn, de
las calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series de Bonos; (i1) que no se produzca

la resolucion del Contrato de Direccién, Aseguramiento,




Colocacién y Suscripcion de la Emision de Bonos; (i11)
que se pague a la Direccién General del Tesoro la comi-
si6én del 0,30% sobre el importe avalado y (iv) la remi-
sién por parte de la Sociedad Gestora a la Direccion Ge-
neral del Tesoro y Politica Financiera de la documenta-
cion mencionada a continuacidn: --==----=-=r--===--===-o-eo-
(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV; -------
(ii) una copia autorizada de la presente Escritura de
Constitucion del Fondo; -===---==---=mm-mmmommommmommmmmm o mm o
(iii) una certificacion del Cedente , manifestando que los
Derechos de Crédito retinen las condiciones del Convenio
Marco de colaboracién anexo a la Orden de 10 de enero
de 2007, y que, (a) al menos el 50% del saldo de los De-
rechos de C