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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 21/05/2018

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general
Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 8% MSCI World EUR + 88 % Bloomberg

Barclays series- E Euro Govt 1-5yr Index + 4% Bloomberg Barclays Pan-European High Yield (Euro) TR Index Value,
gestionandose con un objetivo de volatilidad inferior al 2% anual.

El fondo aplica ademas de criterios financieros, criterios de Inversion Socialmente Responsable; excluyentes (no invierte
en empresas que atenten contra los derechos humanos, fabriquen armas, destruyan el medio ambiente o contrarias a la
salud publica) y valorativos (empresas con politicas ambientales, sociales y de buen gobierno). La mayoria de la cartera
cumple con dicho ideario.

Invierte 50%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto) que cumplan con el ideario ético del fondo, armonizadas
0 no (maximo 30% en IIC no armonizadas), de gestion tradicional o alternativa, del grupo o no de la gestora.

Invierte, directa o indirectamente, hasta un 10% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion/sector y
el resto en renta fija publica/privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos),
en emisiones con al menos mediana calidad crediticia (rating minimo BBB- a fecha de compra) y hasta un 10% en baja
calidad (inferior a BBB-) o sin rating.

Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en cartera. Duracion media de cartera de renta fija
no predeterminada. Los emisores/mercados podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion.

La suma de renta variable de fuera de la zona euro mas la exposicién al riesgo divisa podra superar el 30%.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,22 0,00 0,22 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,36 -0,25 -0,36 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 1.240.157,35 746.185,39
N° de Participes 13.179 7.725
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

300,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 376.410 303,5176
2019 230.115 308,3878
2018 7.107 290,1137
2017
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,50 0,50 0,50 0,50 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -1,58 3,27 -4,69 -0,16 1,33 6,30

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,36 01-04-2020 -1,58 18-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,46 06-04-2020 0,61 26-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,98 2,66 6,44 1,32 1,75 1,50

lbex-35 42,40 32,44 50,19 13,19 13,27 12,45

Letra Tesoro 1 afio 0,82 1,06 0,46 0,38 0,22 0,25

INDICE 4,18 2,63 5,25 0,99 1,43 1,25
VaR histérico del

L 2,67 2,67 2,74 1,39 1,46 1,39

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,70 0,34 0,36 0,37 0,37 1,48 1,29

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

31122019
30062020

30062018
| 31122018
30062019

INDICE - Valor Liguidativo

B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

b o s o s ow e oo

&g
-

W NDICE = Rentabilidad 11C

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro
Renta Fija Internacional 65.333 9.279 -5
Renta Fija Mixta Euro 1.275.626 48.732 -5
Renta Fija Mixta Internacional 999.780 34.676 -2
Renta Variable Mixta Euro 41.876 2.532 -13
Renta Variable Mixta Internacional 342.729 15.921 -3
Renta Variable Euro 120.492 18.836 -24
Renta Variable Internacional 125.759 13.798 2
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 948.500 26.196 0
Garantizado de Rendimiento Variable 405.340 13.104 -1
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 2.533 164 -3
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 51.652 7.288 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 4.825.980 217.158 -2,96
I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 367.149 97,54 224.659 97,63




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 97.172 25,82 9.604 4,17
* Cartera exterior 270.028 71,74 215.042 93,45
* Intereses de la cartera de inversion -51 -0,01 12 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 9.815 2,61 7.258 3,15
(+/-) RESTO -555 -0,15 -1.803 -0,78
TOTAL PATRIMONIO 376.410 100,00 % 230.115 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

230.115
47,97
0,00
-1,92
-1,38
0,00
0,00
0,11
0,00
0,00
-0,03
-1,46
0,00
0,00
-0,54
-0,50
-0,02
0,00
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
376.410

85.247
99,43
0,00
0,86
1,41
0,00
0,00
-0,13
0,00
0,00
-0,01
1,55
0,00
0,00
-0,55
-0,50
-0,03
0,00
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
230.115

230.115
47,97
0,00
-1,92
-1,38
0,00
0,00
0,11
0,00
0,00
-0,03
-1,46
0,00
0,00
-0,54
-0,50
-0,02
0,00
-0,01
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
376.410

6,11
0,00
879,38
267,22
0,00
0,00
-280,16
0,00
0,00
855,66
-308,28
0,00
0,00
552,91
117,64
117,64
164,91
123,33
29,39
59,25
0,00
59,25
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 67.654 17,97 3.604 157
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 29.518 7,84 6.000 2,61
TOTAL RENTA FIJA 97.172 25,82 9.604 4,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 97.172 25,82 9.604 4,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 36.716 9,75 23.578 10,25
TOTAL RENTA FIJA 36.716 9,75 23.578 10,25
TOTAL IIC 233.312 61,98 191.465 83,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 270.028 71,74 215.042 93,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 367.200 97,55 224.647 97,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustituciéon de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

XXX XX [X[X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

i. Autorizacion del proceso de fusién X

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

h.) Con fecha 26/06/20, la CNMV ha resuelto registrar la actualizacién del folleto y del documento con los datos
fundamentales para el inversor de RURAL GESTION SOSTENIBLE |, FI (inscrito en el registro de la CNMV con niimero
5262), al objeto de denominar CLASE ESTANDAR a las participaciones ya registradas del fondo e inscribir en el registro
de la IIC la siguiente clase de participacion: CLASE CARTERA.

i.) Con fecha 14/02/20, la CNMV ha resuelto autorizar la fusion por absorcién de RURAL GARANTIZADO EUROPA 20, FI




(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 4833), por RURAL GESTION SOSTENIBLE I, FI
(inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5262).

Con fecha 12/06/20 la CNMV ha resuelto autorizar la fusion por absorcion de RURAL GARANTIZADO 2027, FI (inscrito en
el registro de la CNMV con el numero 5335), RURAL GARANTIA 2024 RENTA FIJA, FI (inscrito en el registro de la CNMV
con el nimero 5141), por RURAL GESTION SOSTENIBLE |, FI (inscrito en el registro de la CNMV con el nimerg 5262)

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 2.793.293.161,00
euros, suponiendo un 879,26% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las enajenaciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 2.769.724.662,99
euros, suponiendo un 871,84% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.) La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplica

9. Anexo explicativo del informe periédico

El periodo de referencia de este informe es desde el 31 de diciembre de 2019 al 30 de junio de 2020

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora / sociedad sobre la situacion de los mercados.

Lo que empezd como una crisis sanitaria muy localizada en China, se extendio al resto del mundo, lo que llevé a la OMS a
declarar en marzo la existencia de una pandemia mundial creada por el Covid-19. Las medias de confinamiento y
restriccion de la actividad para tratar de contener la pandemia se han ido eliminando y las economias han ido poco a poco
volviendo gradualmente a la actividad econdmica. El volumen de recursos destinados a combatir el virus a nivel mundial y
estimular el consumo y ayudar a la recuperaciéon econémica, tanto desde el ambito publico como privado no tienen
precedentes, sin embargo, nos enfrentamos a una recesion en la economia. Asi el FMI ha revisado a la baja las
perspectivas de crecimiento global para 2020 hasta -4,9% (vs -3,0% anterior) y prevé una recuperacion mas lenta en 2021
(5,4% vs 5,8% anterior). Destacar el anuncio del Fondo de Reconstruccion Europeo, con un volumen de 750.000 millones




de euros que debe ser aprobado por todos los estados miembros. Los paises mas perjudicados por la pandemia, como
Italia y Espafia, son los que recibirian la mayor parte de los subsidios. En politica monetaria, lo mas relevante ha sido que
el BCE anunci6 en junio la ampliacion del importe del programa de compra de bonos de emergencia para la pandemia en
600 mil millones que junto al importe previamente anunciado alcanzan 1,35 billones de euros. Por su parte, la Fed anticipa
tipos cero hasta 2022 y tiene en marcha un programa de compras de activos (QE) ilimitado, lo que podria aumentar su
balance hasta niveles nunca antes vistos. El gobierno americano también aprobé diferentes paquetes de ayudas que son
las mayores vistas en su historia.

A nivel macroeconémico, la reapertura progresiva de las economias junto a los constantes estimulos, han contribuido a
una mejoria de los datos econémicos frente a los minimos que alcanzaron en los meses de confinamiento. Aunque se
observa una reactivacion econoémica, algunos datos econdémicos son aun débiles. Asi en EEUU, el PIB del primer
trimestre se contrajo un -5%. No obstante, la recuperacion econémica se refleja en una fuerte mejora en la confianza de la
industria en junio, con el indice ISM acorde con niveles de expansion tanto en la actividad manufacturera como en
servicios. En junio, el mercado laboral estadounidense mostré datos positivos con la creacion de 4,8 millones de puestos
de trabajo con la tasa de desempleo, cayendo desde el 14,7% en abril al 11,1% en junio. Por ponerlo en contexto, el nivel
de empleo en EE.UU sigue estando en 15 millones por debajo del nivel de febrero. En Europa, mientras la produccion
industrial experiment6 una caida del 28% en abril, en junio se produjo un repunte del PMI (tanto el manufacturero como el
de servicios) al pasar desde 31,9 hasta el 47,5, si bien esta por debajo del nivel de neutralidad (50). Por su parte, los
indices de confianza mostraban repuntes por encima de los datos esperados, lo que significa que se espera ver cierta
recuperacion en los proximos seis meses. El PIB de la zona euro para el primer trimestre retrocede un -3,1% y el de la
economia espafiola retrocedio un -5,2% en el primer trimestre del afio.

En renta fija, hemos visto movimientos muy bruscos a lo largo de todo el semestre. En la deuda publica, tras los minimos
de rentabilidad de comienzos de afio, la aparicion del coronavirus provoco que los bonos soberanos de Alemania y de
EE.UU. actuaran como activos refugio mientras que se tensionaban las primas de riesgo de los paises periféricos,
alcanzando en marzo méaximos de la deuda a 10 afios en Espafia e ltalia del 1,20% y 2,42%, respectivamente. Con la
contundencia del apoyo de los bancos centrales, la demanda de bonos ha batido récords y el apetito inversor se extiende
desde el crédito a los bonos soberanos. La deuda publica core europea sigue soportada a pesar de su escaso atractivo.
Por su parte, las primas de riesgo de riesgo de los paises periféricos han estrechado con fuerza tras el anuncio del plan de
reconstruccién europeo. Asi, a cierre del semestre, el bono a 10 afios en Alemania, Espafa e Italia se sitia en -0,45%,
0,47% y 1,26%, respectivamente (estando en niveles de -0,18%, 0,46% y 1,41% a 31 de diciembre). En cuanto a la renta
fija privada, tras un arranque de afio complaciente con el crédito, donde veiamos que la basqueda de rentabilidad
favorecia a esta clase de activos, especialmente el tramo high yield, con un amplio espectro de los bonos con grado de
inversion ofreciendo rentabilidades exiguas o negativas, la aparicion del Covid-19 en escena dio la vuelta de forma radical
a esta situacion. Los diferenciales se ampliaron drasticamente, mucho mas que en la crisis financiera de 2008, alcanzando
en marzo momentos de maxima tensién y ampliacion de spreads. Las actuaciones y ayudas tanto de Bancos Centrales
como de Gobiernos con la puesta en marcha de un paquete de estimulos sin precedentes, en cuanto al tamafo y la
velocidad de implementacién de los mismos, con el fin de inyectar liquidez y proporcionar acceso a financiacion a
empresas y particulares, han sido un auténtico soporte para estabilizar los mercados de crédito. Dicho efecto se ha dejado
notar especialmente en emisiones de las compafiias mas solventes, menos endeudadas, con grado de inversién y con
menos exposicion a las repercusiones en el ciclo econémico de esta crisis sanitaria. Por Ultimo, en cuanto a los bonos
corporativos de mas riesgo o high yield, que son los que mas sufrieron a cierre del primer trimestre, también se han
recuperado con fuerza gracias también al apoyo de la Fed que ha incluido en su programa de bonos corporativos de high
yield.

En los mercados de renta variable hemos asistido a fuertes movimientos. A comienzos de afio, los principales indices
internacionales marcaban maximos histdricos, si bien, una vez que el virus se extendié convirtiéndose en pandemia, se
produjo un fuerte movimiento las caidas fueron abultadas y rapidas como no se recordaba en mucho tiempo. En concreto,
los retrocesos en las bolsas, de maximos de febrero a finales de marzo fueron del 40% en Europa y algo menos en EEUU
(promedio del 32%). Tras alcanzar minimos a mediados de marzo, las bolsas animadas por los planes de estimulo
economico y las medidas de los bancos centrales iniciaron una fuerte recuperacioén, sobre todo los indices de Estados
Unidos. Si las caidas fueron muy bruscas, la recuperacion también lo ha sido; de hecho desde minimos, la mayoria de
indices acumulan subidas de entre el 40-45% y algunas se sitdan cerca de los niveles pre-covid e incluso por encima de




ellos como es el caso del indice tecnoldgico Nasdaq que sigue marcando méaximos histdricos. En el semestre, el
comportamiento mas positivo entre las bolsas del viejo continente es para la bolsa alemana que acumula una rentabilidad
del -7,08% apoyada en las expectativas de recuperaciéon econdmica y su situacion de superavit fiscal. EI EuroStoxx 50
cierra el periodo con un descenso del -13,65%, el Cac francés del -17,43%, similar al indice italiano y al Ftse britanico. En
el lado negativo, la bolsa espafiola que cierra el semestre con una rentabilidad del -24,27%. En EEUU, el S&amp;P 500
cerraba el semestre con una rentabilidad del -4,04%, el Dow Jones (-9,55%) y destaca la subida del 16,30% del Nasdaq
100.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo y ante las circunstancias excepcionales vividas como consecuencia de la crisis, se ha decidido
mantener un porcentaje de liquidez méas alto de lo normal, reducir la duracién de la cartera y el riesgo de crédito. En renta
fija, hemos aumentado el peso en deuda publica, mayormente letras del tesoro espafiol a plazos menores al afio y en
comunidades auténomas con vencimiento diciembre 2020. Ademas, aprovechamos la fortaleza del ddlar y los bajos de
tipos de la deuda americana se vendio la posicion en deuda del tesoro americano. En renta fija privada se ha disminuido el
peso en bonos verdes que habian tenido un comportamiento positivo en el afio y con duraciones largas, se ha reducido el
peso en activos de grado de inversién con vencimientos largos y el peso del high yield se ha reducido hasta el 3,86%
frente al 10% del folleto. La cartera de renta fija estd muy diversifica por tipo de activo y zona geogréafica. En renta variable
se ha reducido el peso aprovechando la recuperacion del mercado desde los minimos de marzo. Destacar que la cartera
de renta variable estid muy diversificada y esta centrada en IICs globales que invierten mayoritariamente en compafiias de
elevada capitalizacion bursétil y en teméticas sostenibles relacionadas con el medio ambiente y la salud.

c) indice de referencia.

La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 8% MSCI World EUR (con dividendos) + 88% BERP15 Index-
Bloomberg Barclays Series E Euro Govt 1-5 yr Index + 4% LPO2TREU - Bloomberg Barclays Pan-European High Yield
(Euro) TR Index Value. La utilidad del indice es la de ilustrar al participe acerca del riesgo potencial de su inversion en el
fondo, por ser un indice representativo del comportamiento de los valores o mercados en los que invierte el fondo sin estar
limitada la inversion a los mismos y/o sus componentes. Sin embargo, la rentabilidad del fondo no estara determinada por
la revalorizacion de dicho indice. En concreto, en el periodo la rentabilidad del fondo ha sido de -1,58% frente al -0,57% de
su benchmark.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC:

En el periodo, el patrimonio del fondo ha aumentado un 64% hasta situarse en 376.409.601,51 eur y el numero de
participes ha aumentado un 71% hasta los 13.179. El ratio de gastos soportados por el fondo ha sido del 0,70%, de los
cuales los gastos indirectos son del 0,1679% y los gastos directos son del 0,528%. La liquidez del fondo se ha
remunerado a un tipo medio del -0,36%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo ha sido del -1,58%. La rentabilidad minima
del fondo en el dltimo trimestre ha sido de -0,36% y maxima de 0,46%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
Durante el periodo, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora de la misma categoria ha
sido del -2,44%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A cierre de junio, la distribucién de la cartera es la siguiente: un 82% esta invertido en renta fija, frente al 85% de final de
afio, un 7,27% es renta variable, porcentaje menor al de diciembre (9,33%) y el 10,73% es liquidez frente al 5,6% de
finales del afio pasado. Dentro de la renta fija, un 45% son emisores privados, mayormente con grado de inversién, un
28,5% son emisores publicos y el resto son [ICs que combinan renta fija publica y privada. El peso en activos de alto
rendimiento es del 3,86% frente el 6,16% de diciembre y por debajo del limite del 10% del folleto. La distribucion
geografica de la cartera la componen; activos de la zona euro un 62,59% (de los cuales un 21% son emisores espafioles
y 3,6% deuda italiana), globales un 19,41% y no tenemos exposicion a paises emergentes frente al 1,22% del afio pasado.
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Destacar el peso que mantenemos en inversiones en bonos verdes (15,87% del patrimonio) que son inversiones con
compromisos de sostener proyectos en favor del medio ambiente. A la fecha del informe el fondo mantiene una cartera de
activos de renta fija con una duraciéon media de 2,5 afios y una TIR media bruta a precios de mercado del 0,61%. A
efectos de las inversiones en cartera, durante el periodo, las agencias de calificacion crediticia, Fitch, Moody's y S&amp;P
han mantenido el rating del Reino de Espafia en A-, Baal y A respectivamente. En cuanto al rating del tesoro de Italia, se
mantiene en BBB por S&amp;P (con outlook negativo) y Baa3 (perspectiva estable) por Moody's, mientras que la agencia
Fitch ha rebajado un escalon su rating a BBB- con Outlook estable. El rating de EE.UU se ha mantenido sin cambios en el
periodo, por las tres principales agencias de calificacién crediticia: AAA por Fitch, AA+ por S&amp;P y Aaa por Moody's
con outlook estable en los tres casos.

En cuanto a la renta variable, la cartera se centra principalmente en fondos globales que invierten en paises de la OCDE.
La distribucion geografica de la cartera de renta variable, corresponde a inversiones europeas un 0,91%, global un 5,34%
y de EEUU un 1,04%. En renta variable, la cartera del fondo mantiene inversiones en tematicas sostenibles, como la
inversion en empresas que ofrecen soluciones para el acceso y la gestion del agua, el medio ambiente y otros que
invierten en sectores relacionados con la nutricién, especialmente los dedicados a mejorar la calidad, accesibilidad y
sostenibilidad de la produccién de alimentos.

En cuanto a los movimientos mas significativos, se han adquirido activos de la zona euro inferior a los dos afios con el
objetivo de reducir la duracion y globales para diversificar la cartera. En deuda publica se ha aumentado un 7% su peso
frente a diciembre 2019 se ha comprado un 10% en letras del tesoro espafiol con vencimiento menor a los seis meses
aprovechando la caida en precio del tramo corto de la deuda espafiola del mes de abril y ha aumentado su peso en un
2,66% en deuda de la comunidad de Madrid 12/2020. Mantenemos en torno a un 3,61% en deuda publica italiana con
vencimiento a corto plazo, las medidas del BCE van a ser un soporte para la deuda publica de los paises periféricos.
Teniamos un porcentaje de la cartera invertido en deuda publica estadounidense que se vendié aprovechando la bajada
de los tipos de interés y la apreciacién del dolar de finales de marzo. Posteriormente, con la depreciacion de la divisa
americana se ha comprado el treasury con vencimiento diciembre 2020.

En renta fija privada, se redujo la posicion en bonos verdes que habian tenido un comportamiento muy positivo en el afio y
con duraciones muy largas y se ha suscrito en |ICs existentes y nuevos de corto plazo como el fondo Erste Responsible
Reserve. El peso en emergentes se ha reducido al reembolsar el fondo Dpam Bonds Emerging Sustainable. En renta
variable hemos suscrito mayormente IICs de mercados globales y tematicas orientadas a la proteccién del clima como es
el fondo Nordea Global Climate and Environment Fund y aprovechando la recuperacién de los indices hemos
reembolsado los fondos que llevan una buena evolucién como el Brown US Sustainable Growth o el Mirabaud Equities
Global Focus. Mantenemos un porcentaje de liquidez mas alto de lo normal.

Destacar que las inversiones que mas han contribuido a la rentabilidad de Rural Gestién Sostenible | Fl han sido en este
orden el fondo de renta variable Brown US Sustainable Growth con una revalorizacién del 14% para un peso medio de
1,20%, el bono del tesoro americano con vencimiento octubre 2020 con un incremento del 4,7% para un peso medio del
1,25%, y el fondo Pimco Global Bond ESG con una subida del 2,22% para un peso medio del 2,26%.

Mientras que las inversiones que han detraido han sido el fondo EDR Eur Sustabinable Credit que bajé un -7,54% para un
peso medio del 1,56%, el fondo Allianz Euro Credit SRI que perdi6é un -8,06% para un peso medio del -1,27% (ambos
activos se han reembolsado totalmente), y el fondo Dpam Bonds Eur High Yield Short Term que baj6 un -5,07% para un
peso medio del 2,74%. Las gestoras en las que el fondo mantiene mas peso son Candriam, Bnp Paribas y Natixis en este
orden.

b) Operativa de préstamo de valores.
No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

El fondo no ha hecho uso de instrumentos derivados durante el periodo y no mantiene posiciones en instrumentos
derivados. Como consecuencia de la inversion en IICs, el fondo tuvo un grado de apalancamiento medio en el periodo del
72,09%. En cuanto a las adquisiciones temporales de activos, no se realizan en plazo superior a 7 dias.

d) Otra informacién sobre inversiones.
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No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
No aplica

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En cuanto a las medidas de riesgo, la volatilidad, medida como la variacién del valor liquidativo en el afio ha sido del
4,98% frente a la volatilidad de su indice en el mismo periodo del 4,18%. Asimismo, el VAR histérico ha sido el 2,67%. El
VAR indica la cantidad maxima que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS.
No Aplica.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
Este fondo puede invertir un porcentaje del 10% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia, esto es, con alto
riesgo de crédito.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No Aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
Rural Gestion Sostenible | no ha soportado costes derivados del servicio de andlisis.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En los proximos meses el desarrollo de los mercados seguird marcada por la evolucion del Covid19, las velocidades de
salida del confinamiento de los diferentes paises y la contencion de los nuevos rebrotes. Por ello, hasta la obtencién de
una vacuna, el coronavirus mantendra un entorno volatil en los mercados por la incertidumbre de saber cuando se
normalizara por completo la economia, el mercado laboral, el consumo o el comercio. Otro riesgo a vigilar seréa la
evolucion de las relaciones entre China y EEUU que se han ido deteriorando a raiz de la pandemia. El impulso de la
recuperacién economica vendra determinado tanto por el apoyo de los bancos centrales como de los gobiernos (medidas
fiscales). En cuanto al primero, los programas de compras de activos y de financiacién, seguiran contribuyendo a la
liquidez y el acceso al crédito y seguiran favoreciendo la estabilidad de las primas de riesgo periféricas en Europa y los
diferenciales de crédito. Y en cuanto al apoyo de los gobiernos sera importante ver si se produce la aprobacion del Plan de
Reconstruccion para la pandemia en Europa. En las curvas de deuda publica, las tires permaneceran contenidas, ya que
las cuantiosas emisiones de deuda de los Estados para financiar la crisis sanitaria se estan compensando con las
ingentes compras de deuda de los Bancos Centrales. En cuanto al crédito, los programas de compras de bonos
corporativos que estan implementando el BCE y la Fed ayudaran a estabilizar los mercados de renta fija privada. Tenemos
por delante unos meses de mucha volatilidad pero también momento de oportunidades manteniendo siempre la cautela y
la prudencia en la seleccién de las inversiones. Situacién que también es similar para la renta variable y aunque hemos
visto la recuperacion de muchos de sus indices, su evolucion dependera de cuanto tarde la economia en recuperar los
niveles pre-crisis. En cuanto a la gestién de la cartera, seguiremos reduciendo la duracién de la cartera para que
permanezca por debajo de los 2 afios y mantener una cartera muy diversifica en tipo de activos y geograficamente.
Continuaremos con la inversion mayoritaria en deuda publica a plazos cortos y dentro del crédito mantendremos mayor
peso en bonos corporativos con grado de inversién y vencimientos bajos y menor en bonos de high yield, con inversiones
muy diversificadas. Por ultimo, seguiremos manteniendo un porcentaje de liquidez por encima de lo normal.

En el frente de la politica ambiental hay que destacar una de las tendencias que saldra fortalecida de esta crisis es la
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sostenibilidad. Los criterios ambientales, sociales y de buen gobierno cada vez tienen mas importancia para los
inversores. De hecho, el presupuesto de la Unién Europea en el plan 2021-2027, vincula 1,85 billones de euros a la

economia sostenible | as inversiones sostenibles son una tendencia que se esta consolidando en Furopa y el interés por

este tipo de inversiones se va a incrementar.
10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02012042 - Letra del Tesoro 041220 EUR 10.021 2,66 0 0,00
ES0L02010095 - Letra del Tesoro 091020 EUR 10.015 2,66 0 0,00
ES0L02101159 - Letra del Tesoro 150121 EUR 10.027 2,66 0 0,00
ES0L02101159 - Letra del Tesoro 150121 EUR 10.028 2,66 0 0,00
ES0500101250 - Pagares Comunidad de Madrid 161220 EUR 10.018 2,66 0 0,00
ES0500090805 - Pagare Junta Andalucia 240420 EUR 0 0,00 3.003 131
ES05000908Y4 - Pagare Junta Andalucia 260221 EUR 2.503 0,67 0 0,00
ES05000908Z1 - Pagare Junta Andalucia 260321 EUR 2.501 0,66 0 0,00
ES05000908N7 - Pagare Junta Andalucia 270320 EUR 0 0,00 601 0,26
ES05000908V0 - Pagare Junta Andalucia 271120 EUR 2.505 0,67 0 0,00
ES00000128X2 - Bono del Estado 0,05% 310121 EUR 10.036 2,67 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 67.654 17,97 3.604 1,57
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 67.654 17,97 3.604 1,57
ES00000127C8 - Repo Bono del Estado 1% Inflacion 301130 EUR 0 0,00 6.000 2,61
ES00000128S2 - Repo B.E. 260417/301127 EUR 29.518 7,84 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 29.518 7.84 6.000 2,61
TOTAL RENTA FIJA 97.172 25,82 9.604 4,17
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 97.172 25,82 9.604 4,17
1T0001247292 - Buoni Poliennali Strip Cupén Cerp 010522 EUR 1.195 0,32 0 0,00
1T0005348443 - Buoni Poliennali Del Tes 2,3% 151021 EUR 12.476 3,31 0 0,00
US912828N480 - Us Treasury N/B 1,750% 311220 UsD 0 0,00 3.571 1,55
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 13.670 3,63 3.571 1,55
US9128283L27 - Us Treasury N/B 1,875% 151220 UsD 10.774 2,86 0 0,00
US9128285G14 - Us Treasury N/B 2,875% 311020 USD 0 0,00 7.672 3,33
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 10.774 2,86 7.672 3,33
XS2097340876 - Acciona Financiacion FIL 0,558% 041021 EUR 0 0,00 1.497 0,65
XS2060619876 - Acciona Financiacion FIL 0,558% 041021 EUR 1.484 0,39 0 0,00
XS2081491727 - Servicios medio ambiente 0,815% 041223 EUR 695 0,18 703 0,31
XS$1681522998 - Bono ICO 0,25% 300422 EUR 8.084 2,15 8.131 3,53
XS1979491559 - Instituto Credito Oficial 0,2% 310124 EUR 1.013 0,27 1.013 0,44
XS2063247915 - Banco Santander SA 0,3% 041026 EUR 995 0,26 991 0,43
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 12.272 3,26 12.334 5,36
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 36.716 9,75 23.578 10,25
TOTAL RENTA FIJA 36.716 OS] 23.578 10,25
FR0013188729 - Amundi Impact Green Bonds IC EUR 3.921 1,04 3.825 1,66
LU1563454310 - ETF Lyxor Green Bond DR UCITS EUR 2.345 0,62 2.292 1,00
FR0010914572 - Allianz Euro Oblig Court Terme ISR EUR 11.094 2,95 8.137 3,54
LU1145633233 - Allianz Euro Credit SRI IT EUR 0 0,00 5.402 2,35
LU1297616366 - Allianz Green Bond IT EUR 4.094 1,09 4.043 1,76
LU1728567212 - Allianz Global Sustainability IT EUR 3.648 0,97 3.884 1,69
LU0227127643 - Axa World EUR Credit SHRD | CAP EUR 10.525 2,80 8.660 3,76
IEOOBF1T7090 - Brown Advisory US Sustainable Growth Eur EUR 3.916 1,04 3.004 1,31
LU1819949246 - BNP Paribas Sustainable ENHAN BOND 12M EUR 13.603 3,61 7.709 3,35
LU1644441476 - Candriam SRI Bond GB HYD IEURA EUR 4.423 1,17 7.687 3,34
LU1434522477 - Candriam SRI Bond Euro Short Term IACCEU EUR 0 0,00 8.108 3,52
LU1434522717 - Candriam SRI Bond Euro Short Term VACCEU EUR 14.446 3,84 0 0,00
LU1914373227 - Credit Suisse IF Bond Green Bond Global EUR 2.374 0,63 2.319 1,01
LU1313772078 - Candriam Sri Equity Europe | EUR 0 0,00 2.267 0,99
LU1434527781 - Candriam Sri Equity World ICEUR EUR 3.304 0,88 2.629 1,14
LU1434523285 - Candriam Sri Bond Global lacceur EUR 0 0,00 4.559 1,98
LU1434523525 - Candriam Sri Bond Global VACCEUR EUR 7.889 2,10 0 0,00
LU0145657366 - DWS ESG Euro-Bonds Short FC EUR EUR 13.644 3,62 7.709 3,35
ATO000A1XLV3 - Erst Responsible Reserve EUR I01VT EUR 3.998 1,06 0 0,00
AT0000A28K23 - Erst Responsible Bond Global IMPC VIA EUR 5.294 1,41 5.263 2,29
F14000233242 - Evli Short Corporate Bond IB Eur EUR 12.098 3,21 7.521 3,27
FR0011829050 - Echiniquier Credit SRI Europe | EUR 9.750 2,59 4.997 2,17
LU1106537605 - NN L Euro Sustainable Credit FIN IA EUR 0 0,00 2.374 1,03
LU0577863615 - NN L Euro Sustain.Credit Exc.Finan.ICEUR EUR 5.447 1,45 5.516 2,40
IEO0B8DG4977 - Muzinich Bondyield ESG Fund HAHE EUR 9.545 2,54 7.439 3,23
LU0914734537 - Mirova Euro SUSTAINABLE Aggregate IAE EUR 6.309 1,68 5.835 2,54
LU1708483067 - Mirabaud Equities Global Focus NCEUR EUR 3.654 0,97 0 0,00
LU0552643099 - Mirova Europe SUSTAIN EQT IA EUR 3.361 0,89 2.707 1,18
LU1365052627 - NN L Euro Green Bond ICEUR EUR 5.912 1,57 5.846 2,54

13



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0348927095 - Nordea 1 Global Climate Environm Bl EUR EUR 1.608 0,43 0 0,00
FR0007053749 - Ostrum Ultra S/T Bonds Plus SIC EUR 9.977 2,65 6.001 2,61
LU1165135952 - BNP Paribas Aqua EUR 1.980 0,53 2.206 0,96
LU1620157534 - BNP Paribas Green Bond EUR 3.409 0,91 3.342 1,45
LU0828230853 - BNP Paribas Sustainable Euro Bond EUR 2.284 0,61 2.280 0,99
LU0517222484 - Dpam L Bonds Eur Hi YId St F EUR 8.545 2,27 5.001 2,17
LU0336683767 - DPAM L Bonds Government Sustainable F EUR 6.586 175 5.000 2,17
LU0366533882 - Pictet Nutrition | EUR EUR 1.872 0,50 1.961 0,85
IEO0BYXVX196 - Pimco Gis Global Bond ESG Fund EUR 10.590 2,81 4.293 187
LU0907928062 - DPAM L Bonds Emerging Sustainable F EUR 0 0,00 2.812 1,22
LU0406802768 - BNP Paribas Climate Impact EUR 3.961 1,05 2.751 1,20
LU0925121187 - BNP Paribas Sustainable Global Corp Bond EUR 0 0,00 4.360 1,89
LU1648456215 - Robeco Global Credits Short MAT IH EUR EUR 8.529 2,27 7.634 3,32
LU0503372780 - Robeco Euro Sustainable Credits IE EUR 4.842 1,29 4.862 2,11
LU0767911984 - SLI Global European Corporate Bond Sust. EUR 4.475 1,19 2.265 0,98
FR0010789321 - EdR Euro Sustainable Credit | EUR 0 0,00 6.899 3,00
IE00B52VJ196 - ISHARES MSCI EUROPE SRI ETF EUR 58 0,02 63 0,03
TOTAL IIC 233.312 61,98 191.465 83,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 270.028 71,74 215.042 93,45
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 367.200 97,55 224.647 97,62

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.

14



