FOLLETO INFORMATIVO
DE

“TURTLE CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”

Barcelona, de 2024

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre,
por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversion Colectiva
de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo
Cerrado, este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion en el domicilio de
“TURTLE CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”. No obstante, la
informacién que contiene el presente folleto informativo puede verse modificada en el
futuro. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los inversores
en la forma legalmente establecida.
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CAPITULO PRELIMINAR. PROMOTOR DE LA CONSTITUCION DE
“TURTLE CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”.

El promotor de la constitucion de “TURTLE CAPITAL, SOCIEDAD DE CAPITAL
RIESGO, S.A.” (la“Sociedad” o “Turtle Capital”) es “ESPAI D’INVERSIONS 2005,
S.L.” (“Espai d’Inversions” o el “Promotor™).

Espai d’Inversions es una sociedad mercantil con domicilio social en Barcelona, calle
Roselld, 216, 14-A, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona con NIF B64049257,
que se dedica a dirigir y gestionar la inversion y la toma de participacion en todo tipo de
empresas, tanto espafiolas como extranjeras, incluyendo la prestacion a las mismas de
servicios de soporte y de asesoramiento empresarial.

Turtle Capital se ha constituido como sociedad de capital riesgo autogestionada e
integramente participada por el Promotor, segun figura en el presente documento.

El Promotor manifiesta que los datos contenidos en el presente folleto (el “Folleto”) se
ajustan a las intenciones reales de éste respecto de la Sociedad, no habiéndose omitido en
su desarrollo ninguna mencion susceptible de alterar su alcance. Asimismo, el Promotor
asume la obligacion, sin perjuicio de y con carécter adicional a lo previsto a este respecto
en la normativa de aplicacion, de comunicar cualquier modificacién relevante de lo
expuesto en el Folleto.

CAPITULO I. LA SOCIEDAD.

1. Datos generales de la Sociedad.

» La Sociedad se ha constituido bajo la denominacion de “TURTLE CAPITAL,
SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO, S.A.”, con domicilio social en calle Rosello,
216, 14-A, consta inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona bajo el Tomo 47.855,
Folio 1, Hoja 564.349, Inscripcion 12 y con NIF A06816888. La misma se ha
presentado en la Comision Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) para su
inscripcion en el correspondiente registro especial y ha obtenido el nimero de
registro 380, conforme a lo previsto en el articulo 11 de la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Capital Riesgo, otras Entidades de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado y las Sociedades Gestoras de Entidades de
Inversion Colectiva de tipo Cerrado y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la “Ley 22/2014”).

= La Sociedad se ha constituido como una Sociedad Andnima cuyo objeto social
principal consiste, principalmente, en la toma de participaciones temporales en otras
Entidades de Capital Riesgo constituidas conforme a lo previsto en la Ley 22/2014 y
entidades extranjeras equivalentes conforme a lo previsto en la Ley 22/2014.
Asimismo, ocasionalmente, podré también invertir en empresas de naturaleza no
inmobiliaria ni financiera que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Unién Europea, o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE).

Dichas inversiones se orientaran a Entidades de Capital Riesgo que invertiran, con
caracter general, en sociedades tanto en fases iniciales (seed), como de crecimiento y
expansion (growth) y se concentraran mayoritariamente en Espafia o en otros paises
de la Union Europea, no descartdndose la inversion en sociedades constituidas en



otros paises de la OCDE, particularmente los Estados Unidos de América y el Reino
Unido.. Con caracter general, dichas entidades de capital-riesgo invertirdn mediante
aumentos de capital en sus sociedades participadas si bien no se descarta que
ocasionalmente puedan incorporarse al capital de las mismas mediante la adquisicion
de acciones o participaciones de los socios existentes.

Ocasionalmente la Sociedad tomaré participacion directa en el capital de proyectos
empresariales que tengan un alto potencial de crecimiento y/o rentabilidad,
profesionalizacion en la gestion y de generacion de valor para los accionistas,
trabajadores y la sociedad en general. Dichas inversiones se concentraran
mayoritariamente en Espafia o en otros paises de la Union Europea, no descartandose
la inversion en sociedades constituidas en otros paises de la OCDE, particularmente
los Estados Unidos de Américay el Reino Unido y con caracter general se realizaran
mediante la suscripcién de acciones y participaciones en aumentos de capital.

Las Entidades de Capital Riesgo y las empresas participadas por la Sociedad seran
referidas conjuntamente como las “Entidades Participadas”.

La Sociedad invertird principalmente mediante la adquisicion de acciones y
participaciones de las entidades en las que participe. No obstante, no se descarta que,
transitoriamente, contribuya a los proyectos empresariales mediante la concesion de
préstamos participativos o subordinados, asi como otras formas de financiacion, en
los términos previstos en la normativa de aplicacién. Dichos préstamos seran de
naturaleza convertible y, en consecuencia, su capitalizacion otorgara a la Sociedad la
propiedad de nuevas acciones o participaciones de la sociedad de que se trate.

Asimismo, la Sociedad puede realizar actividades de asesoramiento dirigidas a
empresas que constituyan su objeto principal de inversion, estén o no participadas por
ella, en los términos y con los limites previstos en la Ley 22/2014.

La Sociedad es autogestionada, sin perjuicio de que, en algin momento, se pueda
encomendar la gestion de sus activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto
en los articulos 26.6 y 29 de la Ley 22/2014.

La Sociedad esta exclusivamente participada por el Promotor, que es su accionista
unico. De acuerdo con lo anterior, y sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo 6 de la
Ley 22/2014, la Sociedad ha solicitado expresamente a la CNMV su autorizacion e
inscripcion como sociedad de capital riesgo y, en consecuencia, su sometimiento a la
Ley 22/2014.

La Sociedad se rige por lo previsto en sus Estatutos Sociales que se adjuntan como
ANEXO 1 al presente Folleto, por lo previsto en la Ley 22/2014, por el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y por las disposiciones que las desarrollan o que
puedan desarrollarlas en un futuro.



= | aSociedad se ha constituido con duracion indefinida.

= Auditor de cuentas: El auditor de cuentas designado de la Sociedad es “BDO
Auditores, S.L.P.”, entidad inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con el nimero 51.273, sin perjuicio de que podré ser reemplazado por una
entidad diferente en un futuro.

» Sociedad Depositaria: No esté prevista la designacion de sociedad depositaria en la
medida en gue no se dan los supuestos del articulo 50 de la Ley 22/2014.

= Grupo Econdmico: La Sociedad se integra en el grupo econdémico al que pertenece el
Promotor, en tanto que es accionista unico (en los términos del articulo 42 del Codigo
de Comercio).

= EI Consejo de Administracién de la Sociedad estd formado por los siguientes
miembros:

Consejo de Administracién de la Sociedad
Nombre y_ape[l Jdos/ NIE/CIE Cargo Representada
Denominacion por
Josep Font Fabregd 365020771 Presidente del consejo de NA
administracion
Abel Font Dorca 47853089W Consejero delegado NA
Jordi Font Dorca 47846014B Secretario consejero NA

2. Capital social y acciones.

La Sociedad se ha constituido con un capital social inicial de ONCE MILLONES DE
EUROS (11.000.000€), dividido en ONCE MILLONES (11.000.000) ACCIONES.

Espai d’Inversions, en su condicion de accionista unico, ha desembolsado en el momento
de constitucion de la Sociedad, el 100% del valor nominal de las acciones suscritas.

La Sociedad tiene caracter cerrado y se ha constituido como sociedad unipersonal,
integramente participada por el Promotor, por lo que no se prevé la entrada de nuevos
inversores. No obstante, esta previsto que se realicen futuras ampliaciones de capital con
el objetivo de incrementar el patrimonio de la Sociedad. Dichas ampliaciones de capital
seran suscritas y desembolsadas integramente por el Promotor.

El capital social se divide en acciones del mismo valor nominal y que conceden los
mismos derechos. Las acciones se representan por medio de titulos nominativos y su libre
transmision estara sometida a las restricciones previstas en el articulo 10 de los Estatutos
Sociales de la Sociedad.

El valor liquidativo de las acciones se determinara anualmente y, en todo caso, cuando se
produzca una venta de acciones y serd el resultado de dividir el patrimonio neto de la



sociedad por el numero de acciones. A estos efectos, el valor del patrimonio neto de la
sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la normativa vigente que en cada
momento sea de aplicacion.

La suscripcion de acciones implica la aceptacion por el accionista unico de los Estatutos
Sociales de la Sociedad y de las deméas condiciones legales por las que se rige ésta.

3. Comercializacion de las acciones de la Sociedad. Régimen de adquisicion y
venta de las acciones.

. No se prevé la comercializacion de las acciones de la Sociedad. La Sociedad se ha
constituida expresamente con el caracter de unipersonal. En caso de que se previera
la entrada de nuevos accionistas distintos de los miembros de la familia Font, el
Promotor se compromete a informar de forma inmediata y con caracter previo a la
CNMV a los efectos de llevar a cabo cualesquiera modificaciones que sean
necesarias al respecto.

. No esta previsto que las acciones de la Sociedad sean admitidas a cotizacion en
ningin mercado regulado. Asimismo, no estd previsto que la propia Sociedad
facilite a sus accionistas mecanismos de liquidez mediante la adquisicién y venta de
acciones propias.

. Entidad colaboradora: No existen entidades financieras distintas del Promotor que
colaboren en la promocidn de la suscripcion de acciones de la Sociedad.

. La disolucién, liquidacion y extincion de la Sociedad se regulara por lo dispuesto
en los articulos 26, 27 y 28 de sus Estatutos Sociales y en lo previsto en la normativa
vigente que en cada momento sea de aplicacion.

. La politica sobre la distribucion de resultados esta prevista en el articulo 25 de sus
Estatutos Sociales y estara presidida por el principio de devolucién de aportaciones
y méxima distribucion de dividendos posible. Las distribuciones se haran, en todo
caso, en efectivo.

CAPITULO Il. POLITICA DE INVERSIONES

1.  Duracion temporal de las inversiones.

Teniendo en cuenta el caracter de sociedad unipersonal y familiar, cuyo acogimiento a la
Ley 22/2014 se solicita voluntariamente, y que no se prevé comercializacion de las
acciones de la Sociedad a terceros, se establece un régimen de libertad en el
establecimiento de plazos de inversion y desinversion, aunque siempre dentro de los
limites que marca la normativa aplicable en cuanto a plazos de mantenimiento de
inversiones.

Con caréacter general, la desinversién en las Entidades Participadas que sean entidades de
capital-riesgo se realizara mediante la liquidacion de la entidad de que se trate una vez
concluido el periodo de duraciébn maximo que de cada entidad se establezca en sus
documentos constitutivos (de haberlo). En el caso de las sociedades mercantiles
ordinarias, normalmente la desinversion se producird mediante la venta de la
participacion a un tercero.



2.  Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones.

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los paises
miembros de la OCDE, y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en
su folleto informativo.

La Sociedad invertira prioritariamente en otras entidades de capital-riesgo nacionales o
internacionales con el objetivo de participar, a través de ellas, en una amplia diversidad
de sectores y compafiias con el acompafiamiento profesional de los equipos gestores
especializados de cada una de las citadas entidades de capital-riesgo.

Esta inversion se instrumentara principalmente a través de la suscripcion de compromisos
de inversion y consecuente toma de participacion en entidades de capital- riesgo
constituidas conforme a la Ley 22/2014 y entidades extranjeras equivalentes de
conformidad con lo previsto en la indicada norma, esto es, entidades extranjeras similares
que cumplan con las siguientes caracteristicas: (i) que las propias entidades o sus
sociedades gestoras estén establecidas en Estados Miembros de la Union Europea o en
terceros paises, siempre que dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios
no cooperantes establecida por el GAFI y haya firmado con Espafia un convenio para
evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion o un acuerdo de
intercambio de informacion en materia tributaria y (ii) que ejerzan actividades similares
a las realizadas por las entidades de capital-riesgo (ECR) reguladas por la Ley 22/2014,
sin necesidad de que cumplan los coeficientes de diversificacion de la inversion del
articulo 16 de la Ley 22/2014.

La Sociedad instrumentara su inversion a través de la toma de participaciones temporales
en el capital de las Entidades Participadas y, en su caso, ocasionalmente y de forma
generalmente transitoria, a través de la concesion de préstamos participativos o
subordinados a su favor, asi como otras formas de financiacion, en los términos previstos
en la normativa de aplicacion.

En todo caso, salvo por lo previsto en el apartado 14 de este folleto, el activo de la
Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y coeficientes contenidos en la Ley
22/2014 y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

3. Areas geogréficas hacia las que se orientaran las inversiones.

Por lo que respecta a las entidades de capital-riesgo en las que la Sociedad invertira, éstas
seran de nacionalidad esparfiola o entidades extranjeras equivalentes segin ha quedado
expuesto en el apartado 2 anterior. Dichas entidades de capital-riesgo invertiran en
aquellas geografias que tengan contempladas en sus documentos de inversion, sin que la
Sociedad se marque ninguna limitacion al respecto.

Por lo que respecta a las participaciones directas en los proyectos empresariales referidos
en dicha politica de inversion, dichas inversiones se concentraran mayoritariamente en
Espafia 0 en otros paises de la Unidén Europea, no descartandose la inversion en
sociedades constituidas en otros paises de la OCDE, particularmente los Estados Unidos
de América y el Reino Unido.

4.  Tipos de entidades en las que se pretende participar.

Con carécter general, la inversion se realizard mediante la participacion temporal en el
capital social de las Entidades Participadas.



En el caso de las entidades de capital-riesgo, éstas seran tanto fondos como sociedades
constituidas conforme a la Ley 22/2014 o entidades extranjeras equivalentes de acuerdo
con lo previsto en la Ley 22/2014 y en los apartados anteriores. Dichas entidades de
capital-riesgo invertiran en una amplia diversidad de sectores y compafiias , tanto en fases
iniciales (seed), como de crecimiento y expansion (growth).

En esta tipologia de entidades la participacion se realizard mediante la adquisicion de
acciones o participaciones.

Asimismo, y con el objeto de diversificar la cartera de inversiones, la Sociedad también
podré invertir ocasionalmente de forma directa o en régimen de co-inversion con las
entidades de capital-riesgo participadas en sociedades mercantiles no cotizadas, ya sea
del sector tecnoldgico u otros sectores empresariales con un alto potencial de crecimiento
y/o rentabilidad, profesionalizacién de la gestion y de generacion de valor para los
accionistas, trabajadores y la sociedad en general.

En estos casos, la inversion se materializard, con caracter general, a través de la toma de
participaciones temporales en el capital de dichas sociedades, si bien podra conceder
préstamos participativos o subordinados capitalizables, o cualquier otro tipo de
financiacion, en los términos previstos en la normativa aplicable.

5.  Porcentajes generales de participacidbn maximos y minimos que se pretendan
ostentar.

El porcentaje de participacion en las Entidades Participadas dependerd de las
caracteristicas de cada inversion. No obstante lo anterior, no estd prevista la toma de
participacion mayoritaria, siendo la participacion de la Sociedad en las Entidades
Participadas minoritaria en todo caso, sin existir unos porcentajes concretos maximos o
minimos aplicables con caracter general.

La composicion de los activos de la Sociedad se adecuara en todo momento a lo dispuesto
en la Ley 22/2014 y deméas normativa de aplicacion a las entidades de capital riesgo en
vigor en cada momento.

6.  Objetivos de rentabilidad.

Se fija como objetivo la obtencion de una Tasa Interna de Rentabilidad anual superior al
12 %, con la mayor cobertura posible de los principales riesgos de negocio.

No obstante, atendiendo a la naturaleza y riesgo inherente a este tipo de inversiones de
capital-riesgo, no existe garantia cierta de alcanzar dicha rentabilidad, asi como tampoco
de alcanzar rentabilidad alguna.

Se espera empezar a obtener retornos ya durante el primer afio desde la inscripcion de la
Sociedad en el correspondiente Registro Administrativo a cargo de la CNMV, en funcion
de la gestion de reparto de beneficios y devolucion de aportaciones de las Entidades
Participadas por la Sociedad.

7. Formulas de desinversion.

Con carécter general, la desinversion en las Entidades Participadas tendra lugar mediante
la obtencion de los fondos aportados a las Entidades Capital Riesgo participadas como
consecuencia del reparto de distribuciones que lleven a cabo dichas Entidades
Participadas en el marco de sus procesos de distribucion de los rendimientos de sus



inversiones.

Asimismo, en el caso de las inversiones directas materializadas directamente en
entidades mercantiles, la desinversion se llevara a cabo, principalmente mediante la
localizacion de un comprador interesado en adquirir la participacion correspondiente.

8.  Tipos de financiacidén que se concederd a las Entidades Participadas.

La inversion se podra estructurar a través de préstamos participativos o deuda
subordinada de accionistas. Dicha financiacidn sera en todo caso transitoria y convertible
en capital.

9. Rentabilidad histérica de la Sociedad.
No procede.

10. ldentidad de los intermediarios financieros.
No procede.

11. Acuerdos con los intermediarios financieros.
No procede.

12. Prestaciones accesorias que la Sociedad podra realizar a favor de las Entidades
Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

La Sociedad podra prestar servicios de asesoramiento a las Entidades Participadas que
seran retribuidos en condiciones de mercado.

13. Modalidades de intervencién de la Sociedad en las Entidades Participadas, y
férmulas de presencia en sus correspondientes 6rganos de administracion.

En la medida en que la participacion de la Sociedad en una Entidad Participada lo permita,
se procurara tener presencia activa en los érganos de administracion y gestion de dicha
Entidad Participada, incluyendo la participacion en comisiones y cualesquiera otros
organos similares.

La Sociedad podra prestar a las Entidades Participadas, con caracter accesorio, servicios
de asesoramiento en gestion empresarial y de proyectos.

Como regla general, en la medida en que las negociaciones con los accionistas
preexistentes en las Entidades Participadas lo permitan, se establecera la necesidad de
mayorias cualificadas para la adopcion de determinados acuerdos que por la materia o
contenido econdmico se entiendan relevantes para los intereses sociales.

14.  Restricciones respecto de las inversiones a realizar.

No existen restricciones especificas a las inversiones a realizar salvo las que se derivan
de la prohibicion de invertir en entidades pertenecientes a sectores empresariales, areas
geograficas o tipos de sociedades que no reunan las caracteristicas que se han expuesto
en los puntos anteriores.

No obstante lo anterior y lo establecido en el articulo 17 de la Ley 22/2014, el porcentaje
previsto en el articulo 13.3 de la Ley 22/2014 Gnicamente podra ser incumplido por la
Sociedad durante un periodo maximo de 85 dias, a contar desde:



(i) La fecha en la cual se produzca una desinversion computable en el coeficiente
obligatorio de inversion previsto en el articulo 13 de la Ley 22/2014 que provoque
su incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo; o

(i) La fecha de la ampliacion de capital con aportacion de nuevos recursos, si bien se
exigira el cumplimiento del coeficiente respecto a los recursos existentes con
anterioridad a la ampliacion de capital.

Por lo demas, el activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y
porcentajes contenidos en la Ley 22/2014 y en la restante normativa que fuese de
aplicacion.

15.  Estrategia que se pretende implementar.

No existe una estrategia predeterminada que se pretenda implementar en las Entidades
Participadas, lo que sera analizado caso por caso a la vista de las concretas circunstancias
de cada entidad. No obstante, como regla general, se pretendera influir en la gestion de
las mismas con el doble objetivo de garantizar la viabilidad futura de las Entidades
Participadas asi como la maximizacién del valor de la participacién que la Sociedad
adquiera en cada una de las Entidades Participadas.

16.  Politica de endeudamiento de la Sociedad y restricciones al mismo.

La inversion se realizara con fondos propios de la Sociedad, excluyéndose el
endeudamiento para la realizacién de inversiones.

17.  Descripcion de procedimientos para modificar la estrategia o politica de
inversion.

El Consejo de Administracion de la Sociedad elaborard una memoria explicativa de los
cambios ocurridos en la economia o en el mercado que aconsejan un cambio de estrategia
o0 politica de inversion, identificando los principales factores de cambio y posibles
alternativas. Una vez realizada dicha memoria la presentara al accionista unico (o a la
Junta General de Accionistas, en su caso), quedando a plena discrecion de este érgano la
modificacion de la politica de inversion con la mayoria que se prevea legalmente para la
modificacion estatutaria.

CAPITULO 11l. LA ENTIDAD EN LA QUE SE DELEGA LA GESTION DE LOS
ACTIVOS DE LA SOCIEDAD Y COMISIONES.

1. La Entidad en la que se delega la gestion de los activos de la Sociedad.

Turtle Capital es una sociedad autogestionada y, por tanto, no ha delegado la gestion de
sus activos ni la administracion general ni la representacién de la Sociedad en una
sociedad gestora, sin perjuicio de que la junta general o, por delegacion, el consejo de
administracion, pueda encomendar la gestion de los activos sociales a un tercero, de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 26.6 y 29 de la Ley 22/2014, y en el articulo 21
de los Estatutos Sociales.

2. Las comisiones.
No se preven.

CAPITULO IV. INFORMACION AL ACCIONISTA.

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad debera poner a
disposicidn de los accionistas (en este caso, del accionista Gnico) y hasta que éstos pierdan




su condicién de tales, este Folleto y, en su caso sus actualizaciones y las sucesivas
memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto a la Sociedad. El Folleto,
debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas podran ser
consultados por los accionistas en el domicilio social de la Sociedad, sin perjuicio de otras
obligaciones de deposito en el registro de la CNMV que, en su caso, pudieran resultar de
aplicacion.

El accionista Unico de la Sociedad asume y acepta los riesgos y falta de liquidez asociados
con la inversion de la Sociedad que se describen en el Capitulo VI de este Folleto. El
valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que el accionista Unico asume
incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad. Los
accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa
y permanente sobre la Sociedad, el valor de sus acciones, asi como sus respectivas
posiciones como accionistas de la Sociedad.

CAPITULO V. FISCALIDAD.

El contenido de este apartado es un resumen de los aspectos principales del régimen fiscal
especial aplicable a las Entidades de Capital Riesgo y sus inversores, siendo su objetivo
esencial aportar una vision general y preliminar del mismo. En todo caso, cada potencial
inversor deberd buscar su propio asesoramiento profesional especifico y personal al
respecto y no basar su decision de inversion en el contenido del presente resumen. El
resumen descrito se basa en el régimen fiscal actualmente en vigor a la fecha de
preparacion del presente Folleto y no recoge referencia alguna a hipotéticos cambios que
se pudieran llegar a producir.

1. Régimen fiscal aplicable a la Sociedad.

Conforme a lo sefialado por la normativa en vigor, y sin perjuicio del tratamiento fiscal
gue guepa dar a situaciones particulares, cabe sefialar lo siguiente:

a) Impuesto sobre Sociedades (1S).

En caso de que la Sociedad esté sometida a normativa de territorio comun,
tributara segun el régimen especial previsto en el articulo 50 de la Ley 27/2014,
de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (LIS) o en las normas que lo
sustituyan, modifiquen o complementen. En particular, y conforme a lo sefialado
por dicha normativa, la Sociedad gozara del siguiente régimen fiscal especial:

- Dividendos y participaciones en beneficios procedentes de Entidades
Participadas: De acuerdo con lo establecido en el articulo 50.2 de la LIS, las
entidades de capital-riesgo podran aplicar la exencion prevista en el articulo
21 de la LIS, a los dividendos y participaciones en beneficios procedentes de
las entidades que promueva o fomente, cualquiera que sea el porcentaje de
participacion y el tiempo de tenencia de las participaciones.

Cabe senalar que el régimen fiscal especial regulado por el articulo 50 de la
LIS no seréa de aplicacion a ninguna renta que se obtenga a través de un pais
o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando el adquirente resida en
dicho pais o territorio.

- Rentas derivadas de la transmision de participaciones: Cuando no sea de
aplicacion la exencion plena prevista, con caracter general, en el articulo 21
de la LIS a la renta positiva generada con ocasion de la transmision de la




b)

participacion en una entidad, se aplicara una exencion parcial del 99% a las
rentas positivas que la Sociedad obtenga en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o en los fondos propios de las
empresas 0 entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 3 de la Ley
22/2014, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del
segundo afio de tenencia computado desde el momento de adquisicion o de la
exclusion de cotizacion y hasta el decimoquinto, inclusive.

Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacion de este plazo hasta el
vigésimo afio inclusive.

No obstante, tratandose de rentas que se obtengan en la transmision de valores
representativos de la participacion en el capital o fondos propios de las
entidades a que se refiere la letra a) del apartado 2 del articulo 9 de la Ley
22/2014 que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la
LIS, la aplicacion de la exencidn especial del 99% quedara condicionada a
que, al menos, los inmuebles que representen el 85% del valor contable total
de los inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente
durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad
econdmica en los términos previstos en la normativa reguladora del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, distinta de la financiera, tal y como se
define ésta en la Ley 22/2014.

En caso de que la Entidad Participada acceda a la cotizacion en un mercado
de valores regulado, la aplicacion de la exencién especial del 99% descrita
quedara condicionada a que la entidad proceda a transmitir su participacion
en el capital de la empresa participada en un plazo no superior a tres afos,
contados desde la fecha en que se hubiese producido la admisién a cotizacion
de esta ultima.

Finalmente, esta exencion no sera aplicable, en caso de no cumplirse los
requisitos establecidos en el articulo 21 de la LIS, cuando (i) el adquirente
resida en un pais o territorio calificado como paraiso fiscal; (ii) la persona o
entidad adquirente esté vinculada con la entidad de capital-riesgo, salvo que
sea otra entidad de capital-riesgo, en cuyo caso, esta Ultima se subrogara en
el valor y la fecha de adquisicién de la entidad transmitente; o (iii) los valores
transmitidos hubiesen sido adquiridos a una persona o entidad vinculada con
la entidad de capital-riesgo. La exencidn tampoco sera de aplicacion cuando
el adquirente resida en un pais o territorio calificado como paraiso fiscal.

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (ITPAJD).

Conforme a lo establecido en la normativa vigente, la Sociedad disfrutara de una
exencion en la modalidad de operaciones societarias en relacion con el impuesto
devengado como consecuencia de las operaciones de constitucion y ampliacion
de capital (cfr. n° 11, de las letras B) y C) del articulo 45.1 del Texto Refundido
de la Ley del ITPAJD, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/1993, de 24 de
septiembre).

Impuesto sobre el Valor Aiadido (IVA).

La letra n) del apartado 18° del articulo 20. Uno de la Ley 37/1992, de 28 de



diciembre, del IVA, establece que estaran exentas de tributacion por dicho
impuesto las actividades de gestion y depdsito de Entidades de Capital Riesgo
gestionadas por Sociedades Gestoras autorizadas y registradas en los Registros
especiales administrativos.

2. Régimen fiscal aplicable a los accionistas de la Sociedad.
= Accionistas residentes fiscales en Espafia.

a) Personas fisicas.

En caso de que los accionistas de la Sociedad estén sometidos a normativa de
territorio coman, tributaran por las rentas derivadas de tal condicion de accionistas
conforme a lo establecido en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los
Impuestos sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el
Patrimonio, o en las normas que sustituyan, modifiquen o complementen a la
misma.

A la fecha de emision de este Folleto, el régimen tributario aplicable sera el
siguiente:

- Dividendos y participaciones en beneficios distribuidos por la Sociedad:
Estos rendimientos tributardn en concepto de rendimientos de capital
mobiliario derivados de la participacién en los fondos propios de entidades,
pasaran a formar parte de la denominada base imponible del ahorro y a estar
sometidos a un tipo de gravamen marginal maximo del 28%

- Rentas derivadas de la transmisidn de las acciones de la Sociedad: Estas rentas
mereceran la calificacién de ganancias o pérdidas patrimoniales, pasaran
igualmente a formar parte de la denominada base imponible del ahorro y
estaran sometidas a un tipo de gravamen marginal maximo del 28%.

b) Personas juridicas.

En caso de que los accionistas de la Sociedad de Capital Riesgo estén sometidos
a normativa de territorio comdn, tributaran por las rentas derivadas de tal
condicion de accionistas conforme a lo establecido en la LIS, o en las normas que
sustituyan, modifiquen o complementen al mismo.

No obstante, conforme a lo previsto en el articulo 50.3 de la LIS, los dividendos
y participaciones en beneficios distribuidos por la sociedad daran derecho a aplicar
la exencidn del 95% prevista en el articulo 21 de la LIS cualquiera que sea el
porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones. Del mismo
modo, conforme al articulo 50.4 de la LIS, las rentas positivas puestas de
manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones o participaciones de la
sociedad daran derecho a aplicar la citada exencion del 95% prevista en el articulo
21 de la LIS, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de
tenencia de las acciones.

c) Accionistas no residentes fiscales en Espana.

A la fecha de emision de este Folleto y sin perjuicio de lo que se pueda disponer



en los correspondientes tratados y convenios internacionales, el régimen
tributario aplicable se encuentra regulado en el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo (TRLIRNR) y en el articulo 50 de la LIS, siendo
el siguiente:

- Con establecimiento permanente: En términos generales, tributaran por las
rentas derivadas de tal condicion de accionistas del mismo modo que lo harén
los accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia.

- Sin_establecimiento permanente: Los dividendos y, en general, las
participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad por no residentes, asi
como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso
de las acciones de la Sociedad por no residentes, no se entenderan obtenidos
en territorio espafiol. Se exceptian de lo anterior aquellas rentas que se
obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como
paraiso fiscal (articulos 50.3.b, 50.4.b y 50.5 de la LIS).

De acuerdo con lo sefialado anteriormente, el régimen fiscal especial regulado
por el articulo 50 de la LIS, no serd de aplicacion a ninguna renta que se
obtenga a través de un pais o territorio calificado como paraiso fiscal o cuando
el adquirente resida en dicho pais o territorio.

CAPITULO VI. RIESGOS ASOCIADOS A LA INVERSION EN TURTLE
CAPITAL.

1. Riesgos relacionados con las condiciones macroeconémicas.

La evolucion del negocio al que se dedica la Sociedad esta estrechamente relacionada con
el desarrollo econémico. Las operaciones y la situacion financiera de las entidades que
seran objeto de la inversion por la Sociedad podrian verse afectadas negativamente si el
entorno econémico internacional se deteriora.

El crecimiento econdmico y la recuperacion a nivel mundial y en la Union Europea sigue
siendo fragil, y se encuentra amenazado por las incertidumbres politicas tanto a nivel
global, europeo (especialmente por la salida de Gran Bretafia de la Union Europea) y
esparol.

Asimismo, el brote del COVID-19, su rapida propagacion por el mundo y su posterior
declaracion como pandemia mundial por la Organizacion Mundial de la Salud constituye
una nueva e inesperada amenaza al entorno econémico mundial. Los gobiernos han
lanzado una serie de medidas para paliar los efectos de la pandemia. Sin embargo, la
eficacia de las mismas es incierta.

Igualmente, en Espafia, el incremento en el déficit publico, un moderado crecimiento del
PIB y los costes de recapitalizacion de la banca se han traducido en un aumento de la
deuda publica en los altimos afios. Lo anterior ha ocasionado que el sector privado este
constantemente sujeto a una presion financiera importante y que deba hacer frente a
condiciones desfavorables de inversion y en el mercado laboral.



2. Riesgos relacionados con la actividad de las entidades participadas y el mercado
en el que operan.

La rentabilidad de la inversion de la Sociedad depende en gran medida de la habilidad de
los gestores de las Entidades de Capital Riesgo en las que se invierta para seleccionar
entidades que tengan o desarrollen un modelo de negocio exigente y que tengan un equipo
gestor capaz de desarrollar una gestion eficiente y a la vez sana y prudente de dichas
entidades.

Por otra parte, la rentabilidad de las entidades en las que directa o indirectamente participe
la Sociedad depender del éxito de tales entidades para innovar, desarrollar, gestionar y
comercializar bienes, productos y servicios que resulten competitivos y rentables en un
sector caracterizado por la permanente y rapida transformacion en la que un producto o
servicio rapidamente puede quedar obsoleto y ser reemplazado en el mercado por
cualquier otro que, aungue no necesariamente mejor, presente una ventaja competitiva.

3. Riesgos regulatorios.

El sector del Capital Riesgo es un sector fuertemente regulado tanto por la normativa
comunitaria como por la legislacion interna y estd sometido a un nivel creciente de
intervencion de distintos organismos reguladores y a un continuo e incesante proceso de
modificaciones legislativas. No puede descartarse que proximos cambios normativos den
lugar a costes de adaptacion necesarios para mantener las condiciones de autorizacion y
licencia.

Por otra parte, tampoco pueden descartarse cambios en el &mbito fiscal que supongan un
incremento de la tributacion aplicable y que, por consiguiente, reduzcan la rentabilidad
neta esperada.

Finalmente, determinadas actividades del &mbito en el que participan las Entidades
Participadas pueden incidir igualmente en &mbitos directa o indirectamente regulados.

4. Riesgos de inversion y desinversion.
a. Riesgo de desinversion.

La Sociedad realiza parte de las plusvalias de sus inversiones en el momento de la
desinversion. Por tanto, la coyuntura econdmica, la facilidad de obtencion de
financiacion para las entidades adquirentes, la buena marcha de las Entidades
Participadas de la Sociedad, y el potencial interés de terceros en la compra de las
mismas, resultan claves para poder llevar a cabo plusvalias satisfactorias en la
desinversion de las mismas.

El entorno econdmico actual y el que pueda haber en el momento previsto para la
desinversion puede influir negativamente en la consecucion de operaciones de
desinversion de las Entidades Participadas de la Sociedad, asi como en las condiciones
en las que la Sociedad pueda llevar a cabo tales desinversiones, ya que la
incertidumbre de los mercados financieros unida a la falta de liquidez y dificultades a
la hora de obtener financiacion, inciden negativamente en el interés de potenciales
inversores en las Entidades Participadas.



Asimismo, dichas circunstancias afectan negativamente a otros procesos de
desinversion como son, por ejemplo, las salidas a bolsa y la venta de las Entidades
Participadas a socios financieros.

La deuda financiera de las participadas podria suponer una limitacion a la
desinversion de la Sociedad.

Todo lo anterior puede suponer un retraso en la materializacion de las desinversiones
y el incumplimiento de los objetivos de rentabilidad y plazos para la desinversion.

b. Riesgo de oportunidades de inversion.

El entorno econdémico incide de manera relevante en el sector tecnolégico v,
especialmente, en la generacion de oportunidades de inversion. Durante los ciclos
econdmicos adversos, existen mayores dificultades a la hora de materializar
oportunidades de inversién, por lo que no existe garantia sobre la capacidad de
encontrar en el futuro un numero suficiente de inversiones a precios atractivos que
permita cumplir con los objetivos de inversion de la Sociedad. En consecuencia, una
prolongacion del entorno econdémico actual influiria en la generacion de nuevas
operaciones de inversion debida, entre otras razones, a discrepancias en términos de
valoracion entre vendedores y compradores.

c. Riesqgo de sostenibilidad

En relacion con los riesgos de sostenibilidad, la Sociedad no integra los riesgos de
sostenibilidad en las decisiones de inversion ya que no dispone actualmente de una
politica de integracion de estos riesgos en el proceso de toma de decisiones de
inversion, lo que no necesariamente significa que los riesgos de sostenibilidad no
puedan llegar a ser significativos.

En relacion con las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion
sobre los factores de sostenibilidad, la Sociedad no toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone
actualmente de politicas de diligencia debida en relacién con dichas incidencias
adversas.

CAPITULO VII. OTRA INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 68 DE
LA LEY 22/2014.

Sin perjuicio de lo ya informado en los Capitulos anteriores, se informa lo siguiente:

a. Descripcién de los principales efectos juridicos de la relacidn contractual entablada
con fines de inversion.

No existe con el accionista Unico ningun tipo de relacion contractual destinada a
regular los términos y condiciones de su inversion, mas alla de lo previsto en los
Estatutos Sociales.

b. Descripcion de proveedores de servicios.




La Sociedad contara con los siguientes proveedores de servicios:

Auditor: “BDO Auditores, S.L.P.”, entidad inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el numero 51.273.

Unidad de control: Solvic Ocean, S.L.

Servicios legales, fiscales y tributarios: Baker McKenzie SLP y ETL Global
Soporte en materia contable: Venture Comply, S.L.

Los anteriores proveedores de servicios responderan frente a la Sociedad del
desempefio de sus funciones conforme a lo previsto en los respectivos contratos de
prestacion de servicios y la normativa general de aplicacién. En particular, la Sociedad
podré exigir responsabilidad en los supuestos de dolo o negligencia grave.

Descripcién de la forma que la Sociedad cubre los posibles riesqgos de su actividad

profesional.

La Sociedad cubrira los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional
mediante la suscripcion de un seguro de responsabilidad civil profesional.

Proceso de valoracién de la Sociedad v de sus activos.

Valor liquidativo de las acciones

La Sociedad calculara el valor liquidativo de las acciones teniendo en
consideracion el articulo 27 de la Ley 22/2014 y la Circular 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidn reservada de las entidades de capital-riesgo (la “Circular 11/2008”)
y por las disposiciones que las sustituyan en el futuro.

El valor liquidativo seré calculado: (i) al menos con caracter semestral; (ii) cada
vez que se vaya a proceder a la realizacion de una distribucion; y (iii) cuando se
produzcan potenciales reembolsos de acciones.

Inicialmente, coincidiendo con la constitucion de la Sociedad, el valor de
suscripcién de cada accién de la Sociedad sera de un (1) euro.

Criterios para la determinacidn de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracion establecidos en la Circular 11/2008 y por las
disposiciones que la sustituyan en el futuro. En concreto, a los efectos de
determinar los resultados de la Sociedad, el valor o precio de coste de los activos
vendidos se calculara, durante los tres (3) primeros afios de la Sociedad, por el
sistema del coste medio ponderado y en todo caso, conforme con las normas de
reporting y valoraciéon emitidas por Invest Europe en cada momento.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad
El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la

Sociedad de conformidad con los principios de valoracién emitidos o
recomendados por Invest Europe vigentes en cada momento.



Para la valoracion de los activos se podra considerar como fiable la informacién
a su vez proporcionada por las sociedades gestoras de las entidades de capital
riesgo que constituyan las inversiones de la Sociedad, siempre que tales
sociedades gestoras estén sometidas a autorizacion y supervision de una autoridad
radicada en la OCDE y que no existan circunstancias conocidas que objetivamente
permitan dudas de la objetividad de tales informaciones.

e. Gestidn del riesgo de liquidez de la Sociedad.

Sin perjuicio de la politica de ausencia de endeudamiento de la Sociedad descrita en
este Folleto y del compromiso del accionista Unico de hacer las aportaciones al capital
social de la Sociedad que resulten necesarias en caso de que la Sociedad no alcanzare
un nivel minimo de recursos propios exigido por la normativa aplicable, la Sociedad
establecerd los mecanismos adicionales de gestion del riesgo de liquidez que aseguren
que la Sociedad dispone en todo momento de fondos disponibles suficientes para
hacer frente a sus obligaciones de pago.

No existen acuerdos de reembolso con el accionista Unico, que Unicamente obtendra el
reembolso de su aportacion cuando la Sociedad acuerde el pago de distribuciones o
cuando se acuerde su liquidacion.

Descripciéon del modo en el que la Sociedad garantiza un trato equitativo a los
futuros inversores, en su caso.

En el supuesto en el que se produzca la entrada de nuevos inversores en un futuro, no
estd previsto ningln tipo de trato discriminatorio entre los mismos. La Sociedad
exigira en todo momento el desembolso de los compromisos de inversion (capital
calls) a prorrata del importe del respectivo compromiso de inversion asumido por
cada inversor. Del mismo modo, procederéd a hacer distribuciones a los inversores
como consecuencia de la desinversion en las Entidades Participadas a prorrata del
capital efectivamente desembolsado por cada uno de los inversores.

CAPITULO VIII. RESPONSABILIDAD POR EL FOLLETO.

D. Abel Font Dorca, con DNI 47853089W, en su condicion de Consejero delegado de la
Sociedad, asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho

susceptible de alterar su alcance.

La verificacion positiva y registro del presente Folleto por la CNMV no implica
recomendacion de suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia o la rentabilidad o calidad de los

valores ofrecidos.

D. Abel Font Dorca



ANEXO |

ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD



ESTATUTOS SOCIALES DE “TURTLE CAPITAL, SCR, S.A.”

TITULO I
DENOMINACION, OBJETO, DURACION Y DOMICILIO

1. Denominacién Social y Régimen Juridico.

Con la denominacion de “TURTLE CAPITAL, SCR, S.A.” se constituye una sociedad
anonima de nacionalidad esparfiola que se regiré por los presentes estatutos sociales y, en
su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las Entidades
de Capital Riesgo, otras Entidades de Inversién Colectiva de tipo Cerrado y las
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de tipo Cerrado y por la que se
modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (la
“LECR?), por ¢l Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “LSC”), y demas disposiciones vigentes o
que las sustituyan en el futuro.

2. Objeto Social.

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de
empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma
de participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Economico (la “OCDE”).

Sin perjuicio de lo anterior, conforme a lo previsto en la LECR, la Sociedad podra
igualmente extender su objeto principal a la toma de participaciones temporales en
empresas no financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de los paises miembros de la OCDE,
siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce (12)
meses siguientes a la toma de participacion.

Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de inversion en valores emitidos por
empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre
que, al menos, los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo
de tenencia de los valores, al desarrollo de una actividad economica en los términos
previstos en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre Sociedades,
sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

La Sociedad podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme
a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos
participativos asi como otras formas de financiacion, en los términos previstos en la
normativa de aplicacion. Asimismo, la Sociedad podra realizar actividades de
asesoramiento en los términos previstos en la normativa de aplicacion.

Quedan excluidas todas aquellas actividades para cuyo ejercicio la ley exija requisitos
esenciales que no cumpla esta Sociedad.



El CNAE correspondiente a la actividad que constituye el objeto social principal es el
6430.

3. Duracién.

La duracion de la Sociedad seré indefinida y dard comienzo a sus operaciones en la fecha
de su inscripcidn en el Registro Administrativo de Entidades de Capital Riesgo a cargo
de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sin perjuicio de lo dispuesto en la LSC
y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

4.  Domicilio.
El domicilio social se fija en Barcelona, calle Rosell6 216, 14° A.

El Consejo de Administracion podréa trasladar el domicilio social a cualquier otro lugar
dentro del territorio nacional y decidir la creacion, supresion o traslado de delegaciones,
sucursales o representaciones en cualquier punto del territorio nacional o del extranjero.

TITULO NI
CRITERIOS DE VALORACION DE LOS ACTIVOS Y POLITICA DE
INVERSIONES

5. Valoracién de los activos.

La valoracion de los activos se ajustard a lo dispuesto en las normas legales y
reglamentarias aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la
desarrollan o la puedan desarrollar.

6. Politica de Inversiones.

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos,
invertido en valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de los paises
miembros de la OCDE, y de acuerdo a la politica de inversiones fijada por la Sociedad en
su folleto informativo.

La Sociedad invertira prioritariamente en otras entidades de capital-riesgo nacionales o
internacionales con el objetivo de participar, a través de ellas, en una amplia diversidad
de sectores y compafiias con el acompafiamiento profesional de los equipos gestores
especializados de cada una de las citadas entidades de capital-riesgo.

Esta inversion se instrumentara principalmente a través de la suscripcion de compromisos
de inversion y consecuente toma de participacion en entidades de capital riesgo
constituidas conforme a la LECR y entidades extranjeras equivalente de conformidad con
lo previsto en la indicada norma, esto es, entidades extranjeras similares que cumplan con
las siguientes caracteristicas: (i) que las propias entidades o sus sociedades gestoras estén
establecidas en Estados Miembros de la Unidn Europea o en terceros paises, siempre que
dicho tercer pais no figure en la lista de paises y territorios no cooperantes establecida por
el GAFI y haya firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con
clausula de intercambio de informacion o un acuerdo de intercambio de informacion en
materia tributaria y (ii) que ejerzan actividades similares a las realizadas por las entidades
de capital-riesgo (ECR) reguladas por la LECR, sin necesidad de que cumplan los
coeficientes de diversificacion de la inversion del articulo 16 de la LECR.

Por lo que respecta a las entidades de capital-riesgo en las que la Sociedad invertira, éstas
deberan ser de nacionalidad espafiola o entidades extranjeras equivalentes segin ha



quedado expuesto en el parrafo anterior. Dichas entidades de capital-riesgo invertiran en
aquellas geografias que tengan contempladas en sus documentos de inversion, sin que la
Sociedad se marque ninguna limitacion al respecto.

Ocasionalmente, la Sociedad también podra tomar participacion directa en el capital de
proyectos empresariales que tengan un alto potencial de crecimiento y/o rentabilidad,
profesionalizacion de la gestion y de generacion de valor para los accionistas, trabajadores
y la sociedad en general, sin que dichas inversiones directas tengan un peso predominante
en la cartera total de la Sociedad. Dichas inversiones se concentraran mayoritariamente
en Espafia 0 en otros paises de la Unidon Europea, no descartandose la inversion en
sociedades constituidas en otros paises de la OCDE, particularmente los Estados Unidos
de América y el Reino Unido.

La Sociedad instrumentara su inversion a través de la toma de participaciones temporales
en el capital de dichos proyectos y, en su caso, ocasionalmente y de forma generalmente
transitoria, a través de la concesion de préstamos participativos o subordinados a su favor,
asi como otras formas de financiacion, en los términos previstos en la normativa de
aplicacion.

El activo de la Sociedad estard invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR vy en la restante normativa que fuese de aplicacion.

No obstante lo anterior y lo establecido en el articulo 17 de la LECR, el porcentaje
previsto en el articulo 13.3 de la LECR unicamente podra ser incumplido por la Sociedad
durante un periodo maximo de 85 dias, a contar desde:

(i) La fecha en la cual se produzca una desinversion computable en el coeficiente
obligatorio de inversién previsto en el articulo 13 de la LECR que provoque su
incumplimiento, siempre y cuando no existiese incumplimiento previo; o

(i) La fecha de la ampliacion de capital con aportacion de nuevos recursos, si bien se
exigira el cumplimiento del coeficiente respecto a los recursos existentes con
anterioridad a la ampliacion de capital.

TITULO I
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

7.  Capital Social.

El capital social se fija en la suma de 11.000.000 Euros. Esta dividido en once millones
(11.000.000) de acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de un euro (1€) de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente de la 1 a la 11.000.000,
ambas inclusive, constitutivas de una Unica clase y serie.

Las acciones se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones gozaran de los mismos derechos y obligaciones establecidos en la ley
y en los presentes estatutos.

8.  Representacion de las acciones.

Las acciones estaran representadas por medio de titulos nominativos, se extenderan en
libros talonarios e iran firmados por el presidente y el secretario del consejo de
administracion, cuya firma podra figurar impresa mediante reproduccion mecanica,
cumpliéndose lo dispuesto en la ley. Los titulos de las acciones, que podran tener el
caracter de multiples, contendran todas las menciones y requisitos ordenados por la ley.
El accionista tendra derecho a recibir los titulos que le correspondan libres de gastos.



Las acciones seran nominativas, figuraran en un libro registro que llevara la Sociedad en
el que se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos
reales sobre aquéllas, en la forma determinada por la ley. El 6rgano de administracion
podré exigir, siempre que la transmision no conste en documento pablico, los medios de
prueba que estime convenientes para acreditar la transmision de las acciones o la
regularidad de la cadena de endosos previamente a la inscripcion de la transmision en el
libro registro.

La Sociedad solo reputara accionista a quien se halle inscrito en dicho libro.

La Sociedad solo podra rectificar las inscripciones que repute falsas o inexactas cuando
haya notificado a los interesados su intencion de proceder en tal sentido y estos no hayan
manifestado su oposicién durante los treinta dias siguientes a la notificacion.

Todo accionista o titular de un derecho real sobre las acciones deberd comunicar su
direccion al érgano de administracion.

Mientras no se hayan impreso y entregado los titulos, el accionista tendrd derecho a
obtener certificacion de las acciones inscritas a su hombre. Cualquier accionista que lo
solicite podréa examinar el libro registro de acciones nominativas.

9.  Derecho de suscripcion preferente.

En los aumentos de capital con emision de nuevas acciones, los antiguos accionistas y los
titulares de obligaciones convertibles podran ejercitar, dentro del plazo que a estos efectos
les conceda el 6rgano de administracién de la Sociedad, que no seré inferior a un (1) mes
desde la publicacion de los correspondientes anuncios, el derecho a suscribir en la nueva
emisién un namero de acciones proporcional al valor nominal de las acciones que posea
o0 de las que corresponderian a los titulares de obligaciones convertibles de ejercitar en
ese momento la facultad de conversion.

No habra lugar al derecho de suscripcion preferente cuando el aumento de capital se deba
a la conversién de obligaciones en acciones o a la absorcion de otra sociedad o de parte
del patrimonio escindido de otra sociedad, asi como en los supuestos en que se acuerde
su supresion total o parcial, conforme a lo dispuesto en la LSC.

10. Transmisibilidad de las acciones.

La transmision de las acciones quedara sujeta a un derecho de adquisicion preferente por
parte de los accionistas, que se regira por las siguientes normas, salvo por lo que respecta
a los supuestos contemplados en el ultimo parrafo de este articulo que tiene su regulacién
especifica.

Si uno de los accionistas (el “Transmitente”) pretende transmitir inter vivos la totalidad
0 parte de sus acciones a otro socio 0 a un tercero deberd, dentro del plazo de quince
(15) dias naturales desde la recepcion de la respectiva oferta, comunicarlo de forma
fehaciente al érgano de administracion, quien remitira tal comunicacion en el plazo de
cinco (5) dias naturales a los restantes accionistas, expresando la identidad del potencial
adquirente (el “Adquirente”), el nimero de acciones que se desea transmitir, el precio o
contraprestacion de cada accién y las condiciones de pago, junto con una copia de la
oferta firme, irrevocable e incondicional del Adquirente.

En el plazo de diez (10) dias naturales a contar desde la fecha de recepcién de la
comunicacion realizada por el érgano de administracion, los restantes accionistas podran
manifestar, mediante comunicacion fehaciente al Transmitente, con copia al 6rgano de



administracion, su voluntad de adquirir las acciones ofrecidas por el Transmitente. En el
caso de que sean varios los accionistas interesados en adquirir las acciones ofrecidas por
el Transmitente, las acciones ofrecidas se distribuiran entre todos ellos en proporcion a su
respectiva participacion en el capital social.

El precio de adquisicion o enajenacion y las condiciones de transmision de las acciones
seran los ofertados por el Adquirente y comunicados por el Transmitente al érgano de
administracion. No obstante, en caso de que la transmision proyectada fuera a titulo
oneroso distinto de la compraventa o a titulo gratuito y a falta de acuerdo entre el
Transmitente y el/los accionista/s que ejercite/n el derecho de adquisicion preferente el
importe a abonar, al contado y en metalico, sera el precio que un auditor de cuentas
distinto al de la Sociedad, designado al efecto por el 6rgano de administracion de la
misma, determine como equivalente a (i) la contraprestacion acordada entre el Adquirente
y el Transmitente, si la transmisién proyectada fuera a titulo oneroso distinto de la
compraventa, o (ii) al valor razonable de las acciones si lo fuera a titulo gratuito.

Transcurridos veinte (20) dias desde la remisién por parte del 6rgano de administracion a
los restantes accionistas de la comunicacion relativa al proposito del Transmitente de
transmitir las acciones sin que el Transmitente haya recibido la comunicacion de ejercicio
del derecho de adquisicion preferente por otros accionistas, quedara libre el Transmitente
para transmitir las acciones al Adquirente conforme a los términos establecidos en el
proyecto comunicado.

Para el caso de embargo de acciones, en cualquier procedimiento de apremio, o de su
venta como consecuencia de cualquier otro procedimiento de ejecucion judicial,
extrajudicial o administrativo, y una vez que el juez, el notario o la autoridad
administrativa haya remitido a la Sociedad testimonio literal del acta de subasta o del
acuerdo de adjudicacién y, en su caso, de la adjudicacion solicitada por el acreedor, los
restantes accionistas, a los que la Sociedad debera trasladarles copia de dicho testimonio
en el plazo maximo de cinco (5) dias desde la recepcion del mismo podran, dentro del
mes siguiente, subrogarse en el lugar del rematante, o en su caso del acreedor, mediante
la aceptacion expresa de todas las condiciones de la subasta y la consignacion integra del
importe del remate y de todos los gastos causados. Si el derecho previsto en este apartado
fuera ejercitado por varios accionistas, las acciones se distribuiran entre todos a prorrata
de sus respectivas participaciones en el capital.

La transmision de derechos de suscripcion preferente se sometera a las mismas reglas
aplicables a la transmision de acciones.

Las anteriores restricciones a la libre transmisibilidad de acciones no se aplicaran a (i) las
transmisiones mortis causa, de forma que las acciones puedan ser transmitidas libremente
en caso de fallecimiento de uno de los accionistas a favor de sus herederos o beneficiarios,
(ii) a las transmisiones inter vivos efectuadas a favor del conyuge, familiares de hasta el
segundo grado o de los ascendientes o descendientes del accionista ni (iii) a las
transmisiones que se efectlen a favor de sociedades en las que el accionista transmitente
0 su sociedad/es dominante/es posea, directa o indirectamente, al menos la mayoria de
su capital social con derecho de voto.

TITULO IV
GOBIERNO Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

11. Organos de gobierno de la Sociedad.

La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion seran los 6rganos que
habran de regir y administrar la Sociedad.



La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion se regiran por lo previsto
en los presentes Estatutos Sociales y, en su caso, en lo previsto en la normativa que resulte
de aplicacion.

TITULOV
LA JUNTA GENERAL

12. Junta General.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada, decidiran por las
mayorias establecidas en la LSC, todo ello en relacion con los asuntos propios de la
competencia de la Junta General.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la sesion,
guedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General.

13. Clases de Junta General.

La Junta General ordinaria, previamente convocada al efecto, se reunira necesariamente
cada ejercicio, dentro del plazo maximo establecido legalmente en cada momento, para
censurar la gestion social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio anterior y resolver
sobre la aplicacion de resultado.

Toda Junta General que no sea la prevista en el parrafo anterior, tendra la consideracién
de Junta General Extraordinaria.

14. Junta Universal.

La Junta General podra celebrarse con el caracter de universal, sin necesidad de previa
convocatoria, cuando se halle presente la totalidad del capital social y los asistentes
acepten por unanimidad la celebracion de la Junta General, de acuerdo con lo previsto en
el articulo 178 de la LSC.

15. Régimen sobre convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y
celebracion de la Junta General.

El Presidente y el Secretario de la Junta General de Accionistas seran los mismos que los
del Consejo de Administracion. En el supuesto en que el Presidente o Secretario no
pudieran asistir a la reunién, los accionistas concurrentes al comienzo de la reunion
elegiran al Presidente y/o Secretario de la sesion.

La convocatoria, constitucion, asistencia, representacion y celebracion de la Junta se
regiran por las disposiciones contenidas en estos estatutos y, en su defecto, conforme a lo
establecido en la LSC y demas disposiciones aplicables.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta General de Accionistas debera ser convocada
mediante comunicacion individual y escrita dirigida a todos y cada uno de los
accionistas (i) por conducto notarial; o (ii) por correo certificado con acuse de recibo y
certificacion de contenido; o (iii) por correo electrénico con acuse de recibo mediante
otro correo electrénico; o (iv) por cualquier otro procedimiento de comunicacion
individualizado y por escrito que asegure el contenido y la recepcion del anuncio por los
accionistas en el domicilio designado al efecto o en el que conste en la documentacién de
la Sociedad.

Se permite la asistencia a la Junta General de Accionistas por medios telematicos siempre
que éstos garanticen debidamente la identidad del accionista. ElI Consejo de



Administracion tendra libertad para determinar que las intervenciones y propuestas de
acuerdos que tengan intencion de formular en el desarrollo de la Junta General de
Accionistas quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la Sociedad con
anterioridad al momento de la constitucién de la junta.

En todo caso, la convocatoria expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la
reunion, el orden del dia, en el que figuraran los asuntos a tratar, y el cargo de la persona
0 personas que realicen la convocatoria, asi como la posibilidad de asistencia telemética
Y, en su caso, la posibilidad de remitir con antelacién a la junta las intervenciones y
propuestas a tratar sobre la misma por parte de los accionistas que tenga previsto asistir
de forma telematica. Entre la convocatoria y la fecha prevista para la celebracion de la
reunién debera existir un plazo de, al menos, un (1) mes.

TITULO VI
EL CONSEJO DE ADMINISTRACION

16. Composicion.

El Consejo de Administracion estara compuesto por tres (3) consejeros como minimo y
cinco (5) como méximo, que seran designados por la Junta General de accionistas. La
Junta General podré fijar el nimero efectivo de miembros del Consejo dentro de los
ndmeros minimo y maximo sefialados.

Para ser nombrado administrador no se requiere la cualidad de accionista, pudiendo serlo
tanto personas fisicas como juridicas, debiendo tener una reconocida honorabilidad
comercial, empresarial o profesional, y contar con conocimientos y experiencia
adecuados en materias financieras o de gestién empresarial, asi como las personas fisicas
que representen a las personas juridicas que sean administradores. No podran ser
administradores quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad.

El Consejo de Administracion elegird entre sus miembros, por mayoria simple, un (1)
Presidente y, en caso de estimarlo conveniente, un (1) Vicepresidente para sustituir a
aquél en ausencias, vacantes y enfermedades. Asimismo, elegira a la persona que ostente
el cargo de Secretario 0 de Vicesecretario, en su caso. El Secretario y, en su caso, el
Vicesecretario, podran ser 0 no consejeros. En este Ultimo caso tendran voz, pero no voto.

Asimismo, el Consejo de Administracion podra designar de entre sus miembros a uno o
varios consejeros delegados o comisiones ejecutivas, estableciendo el contenido, los
limites y las modalidades de delegacion. La delegacion permanente de alguna facultad
del Consejo de Administracion en la comision ejecutiva o en el consejero delegado y la
designacion de los administradores que hayan de ocupar tales cargos requeriran para su
validez el voto favorable de las dos terceras partes de los componentes del consejo y no
produciran efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro Mercantil.

Podran también asistir a las reuniones del Consejo de Administracion con voz pero sin
voto, y sin el caracter de administradores, otras personas que a tal efecto autorice el
Presidente del Consejo de Administracion.

17.  Remuneracion.
El cargo de administrador de la Sociedad sera gratuito.

18. Duracién.



La duracion del cargo de consejero serd de seis (6) afios, sin perjuicio de su posible
separacion o dimision, pudiendo ser reelegidos los consejeros una 0 mas veces, por
periodos de igual duracion. En cualquier momento, la Junta General podra renovar o
sustituir a cualquiera de los consejeros.

19. Funcionamiento del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracion se reunira cuando lo requiera el interés de la Sociedad vy,
por lo menos, una vez al trimestre.

El Consejo de Administracion quedara validamente constituido cuando concurran a la
reunién, presentes o debidamente representados, la mayoria de sus componentes.

Debera ser convocado por el Presidente o el que haga sus veces, ya sea por decision propia
o0 cuando asi lo solicite cualesquiera de los consejeros, con una antelacion minima de
cinco (5) dias a la fecha de celebracién del mismo, mediante notificacidn escrita remitida
a cada uno de los consejeros mediante correo certificado con acuse de recibo y
certificacion de contenido, o correo electrénico o cualquier otro procedimiento por escrito
que asegure el contenido y la recepcion de la convocatoria por todos los consejeros en el
domicilio que conste inscrito en el Registro Mercantil. No obstante, cuando razones de
urgencia aconsejen celebrar Consejo, bastara con que la convocatoria se realice con una
antelacion minima de 24 horas respecto de la fecha prevista para la reunion.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo anterior, los consejeros que constituyan un
tercio de los miembros del Consejo podran convocarlo, indicando el orden del dia, para
su celebracion en la localidad donde radique el domicilio social, si, previa peticion al
presidente, éste sin causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un
mes.

La convocatoria incluird al menos el dia y la hora de celebracion del mismo, asi como un
orden del dia tentativo con los asuntos que deberan tratarse en la reunidn, sin perjuicio de
cualesquiera otros que pudieran ser planteados por los consejeros en el transcurso de la
misma.

No obstante lo anterior, no sera necesaria convocatoria previa, cuando estando presentes
todos los miembros del Consejo de Administracion, decidan por unanimidad celebrar una
reunion del Consejo de Administracion.

Seran validos los acuerdos del Consejo de Administracion celebrado por
videoconferencia o por conferencia telefénica multiple siempre que los consejeros
dispongan de los medios necesarios para ello que permitan el reconocimiento e
identificacion de los mismos, la permanente comunicacién entre los concurrentes y la
intervencion y emision del voto en tiempo real. En el Acta del Consejo de Administracion
y en la certificacidon que de estos acuerdos se expida, el Secretario dejara constancia de
los consejeros que hayan empleado este sistema, que se tendran por presentes. En tal caso,
la sesion del Consejo de Administracion se considerara Gnica y celebrada en el lugar del
domicilio social.

Igualmente sera valida la adopcidn de acuerdos por el Consejo de Administracion por el
procedimiento escrito y sin sesién, siempre que ningln consejero se oponga a este
procedimiento.

Cualquier consejero puede conferir, por escrito, su representacion a otro consejero.

20. Adopcion de acuerdos por el Consejo de Administracion.



Los acuerdos del Consejo de Administracion se adoptaran por mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes a la reunion, salvo que la normativa que resulte de aplicacion
exija una mayoria superior.

Cada consejero, incluyendo el presidente, tendra un voto.

Las discusiones y acuerdos del Consejo de Administracion se llevaran a un libro de actas
y cada acta sera firmada por el presidente y el secretario de la reunion.

21. Delegacion de funciones.

La Junta General o, por delegacion, el Consejo de Administracion podra encomendar la
gestion de los activos sociales a un tercero, de acuerdo con lo dispuesto en los articulos
26.6 y 29 de la LECR.

TITULO VII
EJERCICIO SOCIAL, BALANCE Y APLICACION DEL RESULTADO

22. Ejercicio Social.
El ejercicio social comprende desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede
debidamente inscrita en el correspondiente Registro de la Comision Nacional del
Mercado de Valores y finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

23. Formulacion de Cuentas Anuales.

El Consejo de Administracion formulara en el plazo maximo previsto legalmente en cada
momento las cuentas anuales, el informe de gestion, la propuesta de aplicacion de
resultado y la deméas documentacion exigida, teniendo siempre en cuenta la dotacion que
se debe realizar a la reserva legal.

24. Designacion de Auditores.
Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion deberén ser revisados por los auditores de

cuentas de la Sociedad. EI nombramiento de los auditores se regira por lo dispuesto en la
legislacion vigente.

25. Aprobacion de Cuentas. Aplicacion del resultado.

Las Cuentas Anuales se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
accionistas, de conformidad con lo previsto en estos Estatutos Sociales y en la normativa
que resulte de aplicacion.

La distribucion del beneficio liquido se efectuara por la Junta General de Accionistas, con
observancia de las normas legales vigentes y de estos estatutos sociales, en caso de que
incluyan alguna especialidad respecto a la legislacion aplicable en cada momento.

TITULO VIII
DISOLUCION Y LIQUIDACION

26. Disolucién.

La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por
las demaés causas previstas en la LECR, la LSC y demas normas que le sean de aplicacion.

27. Liquidacion.



El nombramiento de liquidadores correspondera a la Junta General de accionistas, la cual
deberéa designar siempre un nimero impar de los mismos.

28. Régimen aplicable en caso de disolucidon y/o liquidacion.

En la liquidacion de la Sociedad se observaran las normas establecidas en la LECR, la
LSC y las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en su caso, la
Junta General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

TITULO IX
DISPOSICIONES GENERALES

29. Jurisdiccién competente.

Los accionistas, con renuncia expresa a cualquier otro fuero que en Derecho les pudiera
corresponder, someten expresamente a la competencia de los Juzgados y Tribunales de la
localidad donde radique el domicilio social en cada momento la resolucion cualquier
cuestion y diferencia que pueda surgir entre ellos.



