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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Euro Corto Plazo
Perfil de Riesgo: 1/7

Descripcion general




Politica de inversion: Plazo indicativo de la inversion: Este fondo puede no ser adecuado para inversores que prevean
retirar su dinero en un plazo inferior a 1 afio. Objetivo de gestidn: La gestion toma como referencia la rentabilidad del
indice ICE BofAML 0-1 years Euro Government TR Index. El indice de referencia se utiliza a efectos meramente
comparativos, no estando gestionado el fondo en referencia a dicho indice (el fondo es activo). Politica de inversién: Se
podra invertir 0-100% del patrimonio en IIC financieras de renta fija (activo apto), armonizadas o no (maximo 30% en IIC
no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente a través de IIC, 100% de la
exposicion total en activos de renta fija publica y/o privada, incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos, y hasta 30% en deuda subordinada (derecho de cobro posterior a acreedores comunes), de
emisores/mercados OCDE (con predominio de la zona euro), pudiendo invertir hasta un 10% en emisores/ mercados
emergentes. Las emisiones tendran al menos media calidad crediticia (rating minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating
que tenga el Reino de Espafia en cada momento. No obstante, se podra invertir hasta un 10% de la exposicién total en
activos con baja calidad crediticia (rating inferior a BBB-) 0 sin rating. Para emisiones a las que se exigen un rating
minimo, en caso de no estar calificadas, se atendera al rating del emisor La duracion media de la cartera sera igual o
inferior a 1 afio. La exposicion méaxima al riesgo divisa sera del 10% de la exposicién total. Se podra invertir mas del 35%
del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversidon y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian
introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de
liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en: - Activos de renta fija admitidos
a negociacién en cualquier mercado o sistema de negociacion que no tenga caracteristicas similares a los mercados
oficiales espafioles o que no estén sometidos a la regulacién, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su
liguidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,19 0,00 0,19 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,33 2,93 3,33 1,75

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
51.342.425, | 37.349.533,
CLASE A 78 33 4.209,00 3.131,00 EUR 0,00 0,00 NO
1.384.156,1 | 1.097.462,9
CLASE | 9 9 3,00 2,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 320.007 229.148
CLASE | EUR 14.129 11.019
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 6,2328 6,1352
CLASE | EUR 10,2079 10,0406

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. ) célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,15 0,15 0,15 0,15 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE | | al fondo 0,07 0,07 0,07 0,07 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,59 0,83 0,76 1,02 0,75

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 01-04-2024 -0,03 02-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,03 13-06-2024 0,05 27-03-2024

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - - -
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,20 0,17 0,22 0,28 0,24

lbex-35 13,09 14,29 11,74 12,80 12,24

Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,41 0,59 0,52 0,53

INDICE ICE BOFAML 0,18 0,18 0,18 0,17 0,16
VaR histérico del

T 0,03 0,03

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,18 0,09 0,09 0,09 0,09 0,25

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,67 0,87 0,79

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,01 01-04-2024 -0,03 02-01-2024
Rentabilidad maxima (%) 0,03 13-06-2024 0,05 27-03-2024

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,20 0,17 0,22

Ibex-35 13,09 14,29 11,74

Letra Tesoro 1 afio 0,51 0,41 0,59

INDICE ICE BOFAML 0,18 0,18 0,18
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,10 0,05 0,05 0,03 0,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 250.484 6.365 2
Renta Fija Mixta Internacional 111.348 119 4
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 469.012 7.839 6
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 86.272 1.069 14
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 312.250 3.994 2
IIC que Replica un indice 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 1.229.366 19.386 4,60

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 326.855 97,82 209.911 87,40
* Cartera interior 35.856 10,73 44.009 18,32
* Cartera exterior 289.664 86,69 164.786 68,61
* Intereses de la cartera de inversion 1.336 0,40 1.116 0,46
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 7.341 2,20 30.307 12,62
(+/-) RESTO -60 -0,02 -51 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 334.136 100,00 % 240.167 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 240.167 14.151 240.167
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 28,49 259,50 28,49 -60,34
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,60 1,92 1,60 199,74
(+) Rendimientos de gestion 1,79 2,13 1,79 202,69
+ Intereses 1,09 1,56 1,09 152,85
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,38 0,33 0,38 314,38
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,05 0,01 -39,95
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,31 0,19 0,31 473,91
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 182,67
(-) Gastos repercutidos -0,19 -0,21 -0,19 231,22
- Comision de gestion -0,15 -0,15 -0,15 253,51
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,02 259,66
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -6,09
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 1,41
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,02 -0,02 205,13
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 334.136 240.167 334.136




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.856 10,73 44.009 18,32
TOTAL RENTA FIJA 35.856 10,73 44.009 18,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35.856 10,73 44.009 18,32
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 210.474 62,99 136.187 56,71
TOTAL RENTA FIJA 210.474 62,99 136.187 56,71
TOTAL IlIC 79.190 23,70 28.599 11,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 289.664 86,69 164.786 68,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 325.520 97,42 208.795 86,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

@ 1.01%BONOS
@ 23,70 % FONDOS DE INVERSION

64,45 % OBLIGACIONES

@ 220%LIQUDEZ
@ 74,10 % RENTA FIJA EURO (EX.ESP)
23,70 % RENTA VARIABLE EURO (EX E

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

P4
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX [X|[X|X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica
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6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a)Participaciones Significativaskl fondo no tiene participaciones significativas.f) Se han adquirido valores de RF por valor
de 11.919.492,40 EUR durante el semestre en el que BNP han sido contrapartida.h)Operaciones Vinculadas:La Gestora
puede realizar por cuenta de la Institucién operaciones vinculadas, previstas en el articulo 99 del RIIC. La gestora cuenta
con un procedimiento de control recogido en su Reglamento Interno.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Las cuentas anuales contaran con un anexo de sostenibilidad al informe anual.Las inversiones subyacentes a este
producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades econémicas medioambientalmente
sostenibles

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados financieros tuvieron un desempefio bastante desigual en el segundo trimestre, ya que el mercado se centrd
en varios riesgos sobre las perspectivas. En el lado positivo, las acciones continuaron avanzando, y el S&amp;P 500
alcanz6 un nuevo maximo histérico gracias a nuevas ganancias de los Magnificos 7.

Sin embargo, las ganancias de capital se mantuvieron estrechas, y el S&amp;P 500 equiponderado en realidad perdio
terreno en el segundo trimestre. Es mas, los bonos soberanos tuvieron dificultades a medida que los inversores cotizaron
menos recortes de tipos durante el resto del afio, incluso cuando el BCE realiz6 su primer recorte de tipos tras la pandemia.
El riesgo geopolitico también se centrd, particularmente en Oriente Medio en abril. Posteriormente, en junio, los activos
franceses sufrieron después de que el presidente Macron anunciara una eleccion legislativa anticipada. Hacia el final del
trimestre, también hubo signos crecientes de debilidad en los datos econémicos mundiales.

Los mercados tuvieron un inicio bastante débil en el segundo trimestre. En abril, habia una creciente preocupacion por la
inflacion, particularmente después de que el informe de IPC de Estados Unidos mostrara un incremento de +0,4% en
marzo., lo que hizo temer que la inflacién pudiera ser persistente. Ademas, las tensiones geopoliticas también se
intensificaron en Oriente Medio, e Iran lanz6 un ataque con drones y misiles contra Israel el 13 de abril, lo que supuso el
primer ataque directo contra Israel desde Irdn. Los precios del petréleo Brent alcanzaron su méximo en el afio por encima
de los 92 ddlares/bbl intradia. Pero a medida que las tensiones se calmaron y no se produjo una nueva escalada, los
precios del petr6leo volvieron a caer.

11



En mayo, los mercados tuvieron un desempefio mas sélido, y el S&amp;P 500 y el STOXX 600 subieron a huevos récords.
Esto fue respaldado por los comentarios del presidente de la Fed, Powell, quien dijo que "creo que es poco probable que la
préxima medida de tipos sea un aumento". De modo que eso alivié las preocupaciones de que la politica monetaria podria
endurecerse alin mas. La inflacion en Estados Unidos también mostré signos de relajacién, con una desaceleracion del IPC
bésico a +0,3% en los datos de abril que se publicaron en mayo. Adicionalmente, la situacion geopolitica se calmd y los
precios del crudo Brent volvieron a caer en mayo, después de ganancias en los primeros cuatro meses del afio.

En junio, el foco principal fue las rebajas de tipos de interés. El BCE realiz6 su primer recorte de tasas desde la pandemia,
reduciendo su tasa de depdsito en 25 puntos basicos a 3,75%. El Banco de Canadéa también realizé su primer recorte de
tipos de este ciclo, lo que significa que 4 de los bancos centrales con una moneda del G10 ahora han recortado tipos este
afio. Mientras tanto en EE.UU., la Fed no recorto6 los tipos en el segundo trimestre, pero la publicacién del IPC de mayo que
se publicd en junio mostrd el IPC subyacente mensual mas bajo desde agosto de 2021. Eso ayudd a consolidar
expectativas de que todavia habia recortes de tipos en el horizonte por parte de la Reserva Federal, y en la reunién del
FOMC de junio, el punto medio todavia apuntaba a un recorte de tipos al final del afio.

Pero a pesar del creciente movimiento hacia los recortes de tipos, los bonos soberanos todavia tuvieron dificultades
durante el segundo trimestre en su conjunto, en parte porque los inversores estaban fijando precios en un ciclo mas gradual
de recortes de tipos. Por ejemplo, al final del primer trimestre, la reunién de diciembre de la Fed fijé el precio de 67 puntos
basicos de recortes. Pero eso se redujo a 44 puntos basicos al final del segundo trimestre. De modo que los bonos
soberanos tuvieron dificultades para ganar impulso, y el rendimiento del Tesoro a 10 afios aumentd +20 puntos basicos en
el trimestre a 4,40%.

Los acontecimientos politicos también volvieron a estar en el centro de atencion a partir de junio, ya que las elecciones al
Parlamento Europeo tuvieron lugar a principios de mes. El presidente francés Macron anuncié que habria una eleccion
legislativa anticipada, con la primera vuelta que se llevaria a cabo el 30 de junio. Eso llevo a una notable venta de activos
franceses, y el diferencial franco-aleméan de 10 afios se amplié en +29 puntos basicos en la semana posterior al anuncio de
las elecciones. Esa fue la mayor ampliacion semanal del diferencial desde la crisis de la deuda soberana en 2011. Ademas,
el CAC 40 tuvo su peor desempefio semanal desde marzo de 2022. Durante el segundo trimestre en su conjunto, el CAC
40 (-6,6%) tuvo su peor desempefio trimestral en dos afios, y el diferencial franco-aleman de 10 afios se amplié en +29
puntos béasicos hasta los 80 puntos basicos. Se trata de la mayor ampliacién trimestral del diferencial franco-aleman de 10
afos desde el cuarto trimestre de 2011, cuando la crisis soberana del euro todavia estaba en curso.

Otro tema del destacable fue la divergencia actual entre las acciones de "megacap" y el resto. Por ejemplo, las " Magnificas
7" subieron un +16,9% en el segundo trimestre, lo que ayudé al S&amp;P 500 a registrar una tercera ganancia trimestral
consecutiva de +4,3%. Sin embargo, el S&amp;P 500 de igual ponderacion cayé un -2,6% y el Russell 2000 de pequefia
capitalizacion cay6 un -3,3%. Por su parte, en Europa, el STOXX 600 subi6 un 1,6%, y en Japén, el Nikkei también bajé un
-1,9%, después de una ganancia muy fuerte del +21,6% en el primer trimestre.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante todo el semestre se ha mantenido la estrategia de invertir y reinvertir en los tramos mas cortos de la curva, debido
al extra de rentabilidad que ofrecian respecto a tramos mas largo, y soportado por el convencimiento de que el ciclo de
bajadas de tipos por parte del BCE iba a ser mas pausado de lo que descontaba el mercado a principio de afio. Por otro
lado, debido a la prima que presentaba las letras francesas respecto a las espafiolas, se ha mantenido la preferencia de
Francia respecto a Espafia. Por ultimo, se han realizado limitadas y pequefias compras de crédito grado de inversién por el
atractivo concreto del momento.

c) indice de referencia.

ICE BofAML 0-1 years Euro Government TR Index

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en ambas clases ha aumentado en el periodo segu¢,n puede verse en el apartado 2.1 del presente
informe.

El nu¢mero de parti¢ cipes del fondo en ambas clases ha aumentado en el periodo segu¢,n puede verse en el apartado 2.1
del presente informe.
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Como consecuencia de esta gestiogn, la clase A del fondo ha obtenido una rentabilidad en el semestre del 1.59%, frente a
su i¢ ndice de referencia que se movié un 1.66%. La clase B del fondo ha obtenido una rentabilidad en el semestre del
1.67%, frente a su indice de referencia que se movi6 un 1.66%.

Durante el periodo considerado, la clase A del fondo incurrié en unos gastos indirectos de 0.01% y unos gastos totales de
0.18% sobre el patrimonio durante el periodo. La clase | del fondo incurrié en unos gastos indirectos de 0.01% y unos
gastos totales de 0.10% sobre el patrimonio durante el periodo.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En el cuadro de Comparativa puede verse el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los
fondos de la Gestora con su misma vocacio¢ n inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo comenzd y finalizd el semestre con una posicién de inversion en renta variable del 0%.

La cartera acab6 el semestre en proceso de construccion.

b) Operativa de préstamo de valores.

No se han realizado operaciones de préstamo de valores durante el periodo.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
N/A

d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad del valor liquidativo del fondo ha estado alrededor del 0.20%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacién al ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores integrados en la cartera del fondo éste se ha
acogido de forma general a la opcion por defecto establecida en la convocatoria de la junta. En aquellos supuestos en los
gue no se siga esta regla se informaré a los participes en los correspondientes informes periédicos. No obstante, dichos
derechos se han ejercido en todo caso en los supuestos previstos en el articulo 115.1.i) del RIIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
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El gestor de la Sociedad recibe informes de entidades internacionales relevantes para la gestion de la Sociedad y
relacionados con su politica de inversion, en base a criterios que incluyen entre otros la calidad del andlisis, su relevancia,
la disponibilidad del analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en
los mercados y que pueden afectar a la Sociedad, la solidez de la argumentacion y el acceso a los modelos de valoracion
usados por los analistas.

El fondo no soporta gastos de andlisis por las inversiones realizadas. Dichos gastos son soportados por la DB WM SGIIC.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No hay compartimentos de proposito especial

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Las bolsas internacionales han cerrado un buen primer semestre, gracias a las fuertes subidas de los grandes valores de
EEUU, sus sélidos beneficios y al impulso de la temética IA. Muchas compafiias ademas han elevado sus previsiones para
el aflo, a la vista de la aceleracién en el crecimiento econémico mundial. En el caso de Asia, sus empresas se han visto
apoyadas por la fuerte demanda de chips, y el futuro parece asegurado dada la fuerte demanda de semiconductores y el
uso de la IA. En cuanto a Europa, la volatilidad ligada a las elecciones francesas ha empafiado un poco un semestre, que
pese a todo cierra en positivo.

En esta situacion empezamos una temporada estival en la que el menor volumen coincide la mas que posible incertidumbre
a corto plazo ligada a las elecciones francesas del dia 7 de julio (segunda vuelta). En base a estos riesgos, se pretende ir
rebajando el peso de la renta variable europea, hasta situarlo en niveles mas neutrales, dejando este dinero en liquidez a la
espera de que se resuelva la incertidumbre politica. Se mantiene sin embargo un sobrepeso en renta variable de EEUU,
donde la temporada de resultados del segundo trimestre que se estrena en pocos dias deberia seguir mostrando la solidez
de sus beneficios.

En renta fija, las dudas sobre cuando bajara la Fed siguen pesando sobre los Treasuries a mas largo plazo, mientras que
en la Eurozona se da por descontado que el BCE seguira bajando (probablemente en septiembre y en diciembre), pero
esto no ha sido suficiente para evitar repuntes en las rentabilidades y ampliacion de las primas de riesgo periféricas, y
también corporativas (tanto en bonos como IG como en HY). Creemos por lo tanto que se abren oportunidades en bonos
corporativos de calidad (IG), y por lo tanto se mantiene su sobrepeso.

En materias primas, los riesgos en Oriente Medio pesan cada vez menos sobre los precios. Aunque en la reunién de la
OPEP+ de junio se decidia ir eliminando de forma paulatina los actuales recortes de produccién para asi ajustarse a las
expectativas de una demanda creciente, lo cierto es que los paises no-OPEP siguen produciendo, lo que evita fuertes
repuntes en los precios.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02401120 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,414|2024-01-12 EUR 0 0,00 28 0,01
ES0L02401120 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,504|2024—01—12 EUR 0 0,00 392 0,16
ES0L02401120 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,530[2024-01-12 EUR 0 0,00 196 0,08
ES0L02401120 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,551|2024—01—12 EUR 0 0,00 98 0,04
ES0L02401120 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,710[2024-01-12 EUR 0 0,00 98 0,04
ES0L02401120 - Letras|[ESTADO ESPANOL|3,679|2024-01-12 EUR 0 0,00 98 0,04
ES0L02401120 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,632(2024-01-12 EUR 0 0,00 563 0,23
ES0L02402094 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|0,000[2024-02-09 EUR 0 0,00 2.491 1,04
ES0L02403084 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,729]2024-03-08 EUR 0 0,00 489 0,20
ES0L02403084 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,741|2024-03-08 EUR 0 0,00 294 0,12
ES0L02403084 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,705[2024-03-08 EUR 0 0,00 685 0,29
ES0L02403084 - Letras|[ESTADO ESPANOL|3,613|2024-03-08 EUR 0 0,00 991 0,41
ES0L02403084 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,626[2024-03-08 EUR 0 0,00 1.986 0,83
ES0L02404124 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,418|2024—04—12 EUR 0 0,00 28 0,01
ES0L02404124 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,669]2024-04-12 EUR 0 0,00 389 0,16
ES0L02404124 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,S80|2024—04—12 EUR 0 0,00 243 0,10
ES0L02404124 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,804|2024-04-12 EUR 0 0,00 97 0,04
ES0L02404124 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,776|2024—04—12 EUR 0 0,00 244 0,10
ES0L02404124 - Letra_s\ESTADO ESPARNOL|3,716[2024-04-12 EUR 0 0,00 390 0,16
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0L02404124 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,735[2024-04-12 EUR 0 0,00 98 0,04
ES0L02404124 - Letras|[ESTADO ESPANOL|3,713|2024-04-12 EUR 0 0,00 493 0,21
ES0L02404124 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,606(2024-04-12 EUR 0 0,00 988 0,41
ES0L02404124 - Letras|[ESTADO ESPANOL|3,620|2024-04-12 EUR 0 0,00 1.979 0,82
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,624|2024-05-10 EUR 0 0,00 194 0,08
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,674/2024-05-10 EUR 0 0,00 194 0,08
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,686|2024-05-10 EUR 0 0,00 243 0,10
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,804/2024-05-10 EUR 0 0,00 194 0,08
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,737|2024-05-10 EUR 0 0,00 194 0,08
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,729|2024-05-10 EUR 0 0,00 486 0,20
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,734|2024-05-10 EUR 0 0,00 97 0,04
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,669|2024-05-10 EUR 0 0,00 975 0,41
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,684|2024-05-10 EUR 0 0,00 984 0,41
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,668|2024-05-10 EUR 0 0,00 985 0,41
ES0L02405105 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,568|2024-05-10 EUR 0 0,00 1.974 0,82
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,472|2024-06-07 EUR 0 0,00 28 0,01
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,484|2024-06-07 EUR 0 0,00 387 0,16
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,586|2024-06-07 EUR 0 0,00 242 0,10
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,605[2024-06-07 EUR 0 0,00 97 0,04
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,671|2024-06-07 EUR 0 0,00 194 0,08
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,800[2024-06-07 EUR 0 0,00 194 0,08
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,704|2024-06-07 EUR 0 0,00 485 0,20
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,714|2024-06-07 EUR 0 0,00 97 0,04
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,803|2024-06-07 EUR 0 0,00 510 0,21
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,752(2024-06-07 EUR 0 0,00 783 0,33
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,705|2024-06-07 EUR 0 0,00 981 0,41
ES0L02406079 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,596(2024-06-07 EUR 0 0,00 1.969 0,82
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,800|2024-07-05 EUR 482 0,14 483 0,20
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,776[2024-07-05 EUR 193 0,06 193 0,08
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,681|2024-07-05 EUR 676 0,20 677 0,28
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,727|2024-07-05 EUR 97 0,03 97 0,04
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,731|2024-07-05 EUR 291 0,09 291 0,12
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,864|2024-07-05 EUR 195 0,06 195 0,08
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,788|2024-07-05 EUR 487 0,15 488 0,20
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,734|2024-07-05 EUR 780 0,23 781 0,33
ES0L02407051 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,714|2024—07—05 EUR 489 0,15 489 0,20
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,606]2024-07-05 EUR 980 0,29 980 0,41
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,558|2024-07-05 EUR 1.962 0,59 1.964 0,82
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,560[2024-07-05 EUR 1.965 0,59 0 0,00
ES0L02407051 - Letras| ESTADO ESPANOL|3,557|2024—07—05 EUR 491 0,15 0 0,00
ES0L02407051 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,727|2024-07-05 EUR 985 0,29 0 0,00
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,643|2024-08-09 EUR 726 0,22 726 0,30
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,790[2024-08-09 EUR 968 0,29 971 0,40
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,780|2024-08-09 EUR 486 0,15 487 0,20
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,687|2024-08-09 EUR 973 0,29 975 0,41
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,497|2024-08-09 EUR 1.959 0,59 0 0,00
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,524|2024-08-09 EUR 490 0,15 0 0,00
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,653|2024-08-09 EUR 981 0,29 0 0,00
ES0L02408091 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,689]2024-08-09 EUR 2.975 0,89 0 0,00
ES0L02409065 - Letras|ESTADO ESPANOL|0,000]2024-09-06 EUR 1.858 0,56 1.864 0,78
ES0L02409065 - Letras|ESTADO ESPARNOL|3,775[2024-09-06 EUR 485 0,15 486 0,20
ES0L02409065 - Letras|ESTADO ESPANOL|3,772|2024-09-06 EUR 970 0,29 972 0,40
ES0L02410048 - Obligaciones|ESTADO ESPARNOL|0,000[2024-10-04 EUR 7.978 2,39 4.072 1,70
ES0L02410048 - Obligaciones|ESTADO ESPANOL|3,611|2024-10-04 EUR 970 0,29 972 0,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 31.892 9,54 44.009 18,32
XS1808351214 - Obligaciones|CAIXABANK SA|2,250|2030-04-17 EUR 3.963 1,19 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.963 1,19 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 35.856 10,73 44.009 18,32
TOTAL RENTA FIJA 35.856 10,73 44.009 18,32
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 35.856 10,73 44.009 18,32
DEOOOBUOEOQ14 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,490/2024-01-17 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUQEOQ14 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,422|2024-01-17 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUOEOQ14 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,636|2024-01-17 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUQEOQ14 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,536]|2024-01-17 EUR 0 0,00 197 0,08
DEOOOBUOEOQ14 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,561|2024-01-17 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUQEOQ14 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,577]2024-01-17 EUR 0 0,00 996 0,41
DEOOOBUOEQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,522|2024-02-21 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUQEOQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,540]|2024-02-21 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUOEQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,598|2024-02-21 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUQEOQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,676]|2024-02-21 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUOEQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,587|2024-02-21 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUQEOQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,612|2024-02-21 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUOEQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,787|2024-02-21 EUR 0 0,00 991 0,41
DEOOOBUOEOQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,666]|2024-02-21 EUR 0 0,00 992 0,41
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
DEOOOBUOEQ22 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,647|2024-02-21 EUR 0 0,00 993 0,41
FR0127613497 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-01-24 EUR 0 0,00 2.370 0,99
FR0127613505 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-02-21 EUR 0 0,00 4.624 1,93
DEOOOBUOEOQ30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,527]2024-03-20 EUR 0 0,00 195 0,08
DEOOOBUOEO30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,539|2024-03-20 EUR 0 0,00 195 0,08
DEOOOBUOEOQ30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,676]|2024-03-20 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUOEO30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,579|2024-03-20 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUOEOQ30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,595|2024-03-20 EUR 0 0,00 196 0,08
DEOOOBUOEO30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,6202024-03-20 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUOEOQ30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,563|2024-03-20 EUR 0 0,00 587 0,24
DEOOOBUOEO30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,722|2024-03-20 EUR 0 0,00 990 0,41
DEOOOBUOEOQ30 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,6982024-03-20 EUR 0 0,00 990 0,41
FR0127613513 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-03-20 EUR 0 0,00 7.921 3,30
FR0127613513 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,773]|2024-03-20 EUR 0 0,00 990 0,41
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,569|2024-05-15 EUR 0 0,00 243 0,10
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,684]|2024-05-15 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,709|2024-05-15 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,645]|2024-05-15 EUR 0 0,00 194 0,08
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,641|2024-05-15 EUR 0 0,00 389 0,16
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,639]2024-05-15 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,596|2024-05-15 EUR 0 0,00 341 0,14
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,695]|2024-05-15 EUR 0 0,00 491 0,20
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,766|2024-05-15 EUR 0 0,00 983 0,41
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,764]|2024-05-15 EUR 0 0,00 983 0,41
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,685|2024-05-15 EUR 0 0,00 492 0,20
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,709]2024-05-15 EUR 0 0,00 984 0,41
DEOOOBUOEOQS5 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,659|2024-05-15 EUR 0 0,00 985 0,41
DEOOOBUOQEOSS - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,626]|2024-05-15 EUR 0 0,00 986 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,626|2024-05-15 EUR 0 0,00 581 0,24
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,633|2024-05-15 EUR 0 0,00 97 0,04
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,634]|2024-05-15 EUR 0 0,00 97 0,04
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,741|2024-05-15 EUR 0 0,00 194 0,08
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,672|2024-05-15 EUR 0 0,00 194 0,08
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,638|2024-05-15 EUR 0 0,00 97 0,04
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,840|2024-05-15 EUR 0 0,00 490 0,20
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,748|2024-05-15 EUR 0 0,00 490 0,20
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,816|2024-05-15 EUR 0 0,00 490 0,20
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,768|2024-05-15 EUR 0 0,00 981 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,760|2024-05-15 EUR 0 0,00 785 0,33
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,777|2024-05-15 EUR 0 0,00 982 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,786|2024-05-15 EUR 0 0,00 983 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,731|2024-05-15 EUR 0 0,00 983 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,753|2024-05-15 EUR 0 0,00 984 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,739|2024-05-15 EUR 0 0,00 984 0,41
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,736|2024-05-15 EUR 0 0,00 492 0,20
FR0127921072 - Letras|FRENCH REPUBLIC|3,599|2024-05-15 EUR 0 0,00 1.973 0,82
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,588|2024-04-17 EUR 0 0,00 243 0,10
DEOOOBUQE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,666]|2024-04-17 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,692|2024-04-17 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,580]|2024-04-17 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,592|2024-04-17 EUR 0 0,00 195 0,08
DEOOOBUOEO048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,617]|2024-04-17 EUR 0 0,00 98 0,04
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,563|2024-04-17 EUR 0 0,00 146 0,06
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,755|2024-04-17 EUR 0 0,00 491 0,20
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,748|2024-04-17 EUR 0 0,00 984 0,41
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,727]|2024-04-17 EUR 0 0,00 984 0,41
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,757|2024-04-17 EUR 0 0,00 985 0,41
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,698|2024-04-17 EUR 0 0,00 987 0,41
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,663|2024-04-17 EUR 0 0,00 987 0,41
DEOOOBUOE048 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,589]2024-04-17 EUR 0 0,00 988 0,41
FR0127921064 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-04-17 EUR 0 0,00 9.485 3,95
FR0127921064 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,623|2024-04-17 EUR 0 0,00 97 0,04
FR0127921064 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,764|2024-04-17 EUR 0 0,00 493 0,21
FR0127921064 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,746|2024-04-17 EUR 0 0,00 987 0,41
FR0127921080 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-06-12 EUR 0 0,00 10.391 4,33
FR0127921080 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,605|2024-06-12 EUR 0 0,00 580 0,24
FR0127921080 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,730|2024-06-12 EUR 0 0,00 491 0,20
FR0127921080 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,705|2024-06-12 EUR 0 0,00 982 0,41
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,623|2024-06-19 EUR 0 0,00 582 0,24
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,613]2024-06-19 EUR 0 0,00 194 0,08
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,634|2024-06-19 EUR 0 0,00 97 0,04
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,584]|2024-06-19 EUR 0 0,00 582 0,24
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,724|2024-06-19 EUR 0 0,00 980 0,41
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,731]|2024-06-19 EUR 0 0,00 980 0,41
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DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,694|2024-06-19 EUR 0 0,00 491 0,20
DEOOOBUOQEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,661]|2024-06-19 EUR 0 0,00 491 0,20
DEOOOBUOEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,617|2024-06-19 EUR 0 0,00 982 0,41
DEOOOBUOQEOQ63 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,575|2024-06-19 EUR 0 0,00 983 0,41
DEO0OBUOEO71 - Obligaciones| GERMAN TREASURY BILL|0,000|2024-07 EUR 1974 0,59 0 0,00
DEOOOBUOEOQ71 - Obligaciones| GERMAN TREASURY BILL|3,654]|2024-07 EUR 978 0,29 979 0,41
DEO0OBUOEO71 - Obligaciones| GERMAN TREASURY BILL|3,638|2024-07 EUR 978 0,29 979 0,41
FR0127921312 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-07-10 EUR 14.197 4,25 9.768 4,07
FR0127921312 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,739|2024-07-10 EUR 977 0,29 978 0,41
FR0127921312 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,716]|2024-07-10 EUR 489 0,15 490 0,20
FR0127921312 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,711|2024-07-10 EUR 979 0,29 979 0,41
FR0127921312 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,775|2024-07-10 EUR 3.981 1,19 0 0,00
DEOOOBUOEO089 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,685|2024-08-21 EUR 1.459 0,44 1.462 0,61
DEOOOBUOEOQ89 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,629]2024-08-21 EUR 488 0,15 488 0,20
FR0127921320 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-08-07 EUR 10.107 3,02 5.700 2,37
FR0127921320 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,641]|2024-08-07 EUR 974 0,29 976 0,41
FR0127921320 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,685|2024-08-07 EUR 975 0,29 976 0,41
FR0127921320 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,681]|2024-08-07 EUR 976 0,29 977 0,41
FR0127921320 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,606|2024-08-07 EUR 488 0,15 489 0,20
FR0127921320 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,568|2024-08-07 EUR 978 0,29 978 0,41
FR0127921338 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-09-04 EUR 30.868 9,24 6.245 2,60
FR0127921338 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,706]|2024-09-04 EUR 971 0,29 973 0,41
FR0127921338 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|3,695|2024-09-04 EUR 973 0,29 975 0,41
FR0127921338 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,655|2024-09-04 EUR 487 0,15 488 0,20
DEOOOBUOEQ97 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,823|2024-09-18 EUR 387 0,12 387 0,16
DEOOOBUQEQ97 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,624]|2024-09-18 EUR 387 0,12 387 0,16
DEOOOBUOEQ97 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,648|2024-09-18 EUR 193 0,06 194 0,08
DEOOOBUQEQ97 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,691]|2024-09-18 EUR 484 0,14 485 0,20
DEOOOBUOEQ97 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,652|2024-09-18 EUR 971 0,29 973 0,41
DEOOOBUQEQ97 - Letras| GERMAN TREASURY BILL|3,605|2024-09-18 EUR 972 0,29 974 0,41
FR0128071059 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-10-02 EUR 14.788 4,43 8.930 3,72
FR0128071059 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC]|3,706]|2024-10-02 EUR 969 0,29 971 0,40
FR0128227685 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000/2024-04 EUR 0 0,00 3.454 144
FR0128227685 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|3,792|2024-04 EUR 0 0,00 1.970 0,82
FR0128227685 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|3,793|2024-04 EUR 0 0,00 988 0,41
FR0128071067 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000]2024-10 EUR 3.947 1,18 0 0,00
FR0128227768 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000/2024-07 EUR 5.938 1,78 0 0,00
FR0128227768 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|3,719|2024-07 EUR 2.969 0,89 0 0,00
FR0128227776 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000/2024-08 EUR 11.873 3,55 0 0,00
FR0128227784 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000]2024-09 EUR 13.879 4,15 0 0,00
FR0128379395 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000[2024-07 EUR 16.849 5,04 0 0,00
FR0128379445 - Obligaciones|FRENCH REPUBLIC|0,000|2024-10-16 EUR 23.685 7,09 0 0,00
FR0128379403 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000/2024-07 EUR 15.874 4,75 0 0,00
FR0128379379 - Obligaciones|FRENCH DISCOUNT T-BI|0,000|2024-09 EUR 17.853 5,34 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 206.312 61,74 136.187 56,71
XS2244941063 - Bonos|IBERDROLA INTERNACIO|1,874/2049-04-28 EUR 4.162 1,25 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.162 1,25 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 210.474 62,99 136.187 56,71
TOTAL RENTA FIJA 210.474 62,99 136.187 56,71
IEOOORHYORO04 - Participaciones|ISHARES EUR 38.597 11,55 12.969 5,40
LU0290358497 - Participaciones|XEON EUR 40.593 12,15 15.630 6,51
TOTAL IIC 79.190 23,70 28.599 11,91
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 289.664 86,69 164.786 68,61
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 325.520 97,42 208.795 86,94

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplica
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