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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escala del 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: El objetivo de inversion del fondo es la apreciacion del capital a medioy largo plazo. Para ello
invertira mas del 75% de su patrimonio de forma directa o indirecta en renta variable de mercados principalmente de
paises de la  OCDE. Podra tomar riesgo divisa por el 100% del patrimonio y utilizara deriva-dos tanto para fines de
cobertura como de inversion. El fondo toma como
referencia un indice sintético creado a través de los siguientes indices: Stoxx Europe 600 (50% de ponderacion) y
MSCI World cubierto a euros (50% de ponderacién).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,11 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 3,84 2,35 3,84 1,95

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
1.494.149,5 | 1.525.008,4
A 5 3 505,00 514,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
L 203.953,40 | 150.983,22 61,00 53,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
A EUR 24.870 22.969 19.994 22.565
L EUR 3.547 2.370 2.611 3.004

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
A EUR 16,6453 15,0613 12,9545 15,2901
L EUR 17,3917 15,6975 13,3938 15,6811

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o
CLASE e SalhEEl B%se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

al fondo 0,67 0,75 1,42 0,67 0,75 1,42 mixta 0,05 0,05 Patrimonio
L al fondo 0,27 0,90 1,17 0,27 0,90 1,17 mixta 0,05 0,05 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 10,52 1,25 9,15 7,12 -1,51 16,26 -15,28 21,29 21,92

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,95 25-04-2024 -0,95 25-04-2024 -3,08 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,15 26-04-2024 1,39 22-02-2024 2,93 04-10-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,44 7,37 7,43 9,05 8,80 9,66 16,17 9,36 10,00
Ibex-35 13,09 14,29 11,74 12,87 12,24 14,51 19,39 16,34 12,56
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,32 0,51 2,01 0,35 1,24 0,63 0,16 0,15
INDICE 066 7,58 7,72 7,43 9,40 8,98 9,92 17,89 10,51 10,26
VaR histérico del
o 9,20 9,20 9,39 9,50 10,07 9,50 10,06 8,24 7,49
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 1,08 0,54 0,54 0,56 0,55 2,20 2,05 2,06 2,05

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion Rentabilidad
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A) Individual L .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 10,79 1,46 9,20 7,33 -1,31 17,20 -14,59 22,28 22,82

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,94 25-04-2024 -0,94 25-04-2024 -3,08 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 1,15 26-04-2024 1,39 22-02-2024 2,93 04-10-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 7,43 7,38 7,39 9,05 8,81 9,66 16,15 9,37 10,11
Ibex-35 13,09 14,29 11,74 12,87 12,24 14,51 19,39 16,34 12,56
Letra Tesoro 1 afio 0,42 0,32 0,51 2,01 0,35 1,24 0,63 0,16 0,15
INDICE 066 7,58 7,72 7,43 9,40 8,98 9,92 17,89 10,51 10,26
VaR histérico del
o 9,15 9,15 9,35 9,46 10,04 9,46 10,08 8,38 6,30
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,68 0,34 0,34 0,35 0,35 1,39 1,25 1,25 1,45

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 23.545 207 1
Renta Fija Internacional 31.111 819 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 76.317 799 2
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0
Renta Variable Mixta Internacional 128.602 1.445 6
Renta Variable Euro 0 0 0
Renta Variable Internacional 127.940 1.812 9
IIC de Gestién Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 48.688 436 6
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro Corto Plazo 107.106 1.031 2
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 543.308 6.549 4,77

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 28.161 99,10 24.563 96,94
* Cartera interior 3.471 12,21 3.231 12,75
* Cartera exterior 24.689 86,88 21.328 84,17
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 4 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 228 0,80 662 2,61
(+/-) RESTO 29 0,10 114 0,45
TOTAL PATRIMONIO 28.418 100,00 % 25.339 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 25.339 25.261 25.339
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 1,01 -5,06 1,01 -122,14
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 10,04 5,37 10,04 120,66
(+) Rendimientos de gestion 11,51 6,05 11,51 -148,30
+ Intereses 0,09 0,11 0,09 -8,91
+ Dividendos 0,10 0,11 0,10 -4,97
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,05 0,12 0,05 -53,98
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,76 1,11 1,76 76,50
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 0,50 -0,02 -105,10
+ Resultado en IIC (realizados o no) 9,53 4,14 9,53 156,69
+ Oftros resultados 0,00 -0,04 0,00 -108,69
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 -99,84
(-) Gastos repercutidos -1,50 -0,73 -1,50 292,77
- Comision de gestion -1,39 -0,64 -1,39 142,25
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 9,92
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,02 -0,01 -15,03
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -5,80
- Otros gastos repercutidos -0,05 -0,02 -0,05 161,43
(+) Ingresos 0,03 0,05 0,03 -23,81
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,05 0,03 -23,81




% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
28.418

0,00
25.339

0,00
28.418

0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripcion de la inversion y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 385 152
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 450 1,58 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 450 1,58 385 152
TOTAL RV COTIZADA 858 3,02 893 3,52
TOTAL RENTA VARIABLE 858 3,02 893 3,52
TOTAL IIC 2.164 7,62 1.953 7,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.471 12,22 3.231 12,75
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 200 0,79
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 200 0,79
TOTAL RV COTIZADA 3.766 13,25 2.855 11,27
TOTAL RENTA VARIABLE 3.766 13,25 2.855 11,27
TOTAL IIC 20.952 73,73 18.284 72,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24.718 86,98 21.339 84,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.190 99,20 24.570 96,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Paises

W 5,62% Otros
W 7A3%USA

[ 12,22 % ESPAfia

M 22,62 % LUXEMBURGO
[ 51,11 % IRLANDA

Duracion en Afos

W 100,00 % Hasta 1 afio

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Opcion|AC
AC SYNOPSYS INC 149 Cobertura
SYNOPSYS
INC|100|
Total subyacente renta variable 149
TOTAL DERECHOS 149
Emision
Opcion|AC
AC SYNOPSYS INC 149 Cobertura
SYNOPSYS
INC|100|Fisica
Compra
Futuro|INDICE
INDICE STANDARD&POORS 506 Cobertura
STANDARD&PO
ORS|50|
Compra
INDICE STOXX 600 Futuro|INDICE 1.308 Cobertura
STOXX 600]50|
Total subyacente renta variable 1964
Compra
Futuro|EUR
EUR DOLAR CURNCY 3.774 Cobertura
DOLAR
CURNCY|125000|
Total subyacente tipo de cambio 3774
TOTAL OBLIGACIONES 5737

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplica.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Anexo: Una entidad del grupo de la gestora, Atl 12 Capital Inversiones AV SA, es oficina virtual de Bankinter, percibiendo
por este motivo ingresos que tie- nen como origen comisiones o gastos satisfechos por el fondo. El fondo tiene en cartera
fondos de la Gestora Bellevue por los que una entidad del grupo, Atl 12 Capital Inversiones AV SA percibe comisiones. El
fondo ha efectuado operaciones de divisa a través de su Depositario por 671 miles de Euros. El fondo ha efectuado Repos
a través de su Depositario por 47.695 miles de Euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

NO APLICABLE

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la Gestora sobre la situacion de los mercados

Semestre muy positivo para los mercados de renta variable en todo el mundo, marcado por el final de los miedos de una
recesion proxima que anima a los inversores a tomar posiciones en activos de riesgo. La paulatina reduccion de la inflacion
acerca la probabilidad de bajadas de tipos por parte de los bancos centrales, siendo el BCE y el SNB suizo los primeros en
tomar dicha medida. Esta lucha contra la inflacion no ha estado exenta de sobresaltos, pero la tendencia de fondo parece la
adecuada. La macro ha mejorado y el crecimiento parece sélido, aunque moderado. Estados Unidos ha evitado el soft
landing que se pronosticaba y Europa la recesién que toda la comunidad inversora esperaba a final de afio. La micro
también aporta y marca unos resultados empresariales que mantienen un sano crecimiento, a pesar de los mayores costes
de financiacion. Es cierto que el crecimiento no es homogéneo por sectores, pero aquellos que mas crecen también
presentan mayores retornos. Por Gltimo, el futuro desarrollo de la Inteligencia Artificial esta atrayendo inversiones e
inversores en casi todos los sectores, sobre todo en los mas tecnolégicos.

Las subidas han sido de doble digito en los mercados mas tecnoldgicos como el Nasdaq, que sube un 17%, el S&P un 14%
y el Nikkei un 18% superando los maximos del afio 1989 tras mas de 34 afios. En Europa subidas cercana al 9% en
Espafia, Alemania o Italia. Aqui hay que destacar a Francia que, tras las elecciones Europeas de Junio y con la
incertidumbre electoral, ha visto como su rentabilidad desaparecia y termina el semestre en negativo, siendo de los pocos
mercados en "rojo" en el semestre.

En cuanto a los activos de renta fija, semestre complicado con subida de las tires en los bonos gubernamentales por el
miedo a la persistencia de la inflacién, que en la parte final del periodo se han desvanecido parcialmente con la
consiguiente reduccion de las rentabilidades de los activos. La bajada del BCE en junio también ayudo en este sentido. El
cambio de expectativas fue la principal razén de las caidas a principios de afio se esperaban 6 o 7 bajadas de tipos y
durante el periodo se llegé a especular con nuevas subidas.

Por ultimo, un pequefio comentario sobre divisas y materias primas. Debilidad del euro en el periodo con caidas cercanas
al 3% frente al délar. También retrocede mas de un 2% frente a la libra. En cuanto a las materias primas subidas para el
crudo, estabilidad del gas y subidas para la mayor parte de las materias primas metalicas por la mejora de la actividad
economica. El oro también conquista nuevos maximos histéricos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Decisiones de inversién adoptadas por la gestora en base a la situacion de los mercados:

En base a la situacion anterior, hemos mantenido el peso de renta variable entre el 95% y el 100%, dejando que dieran sus
frutos las inversiones del primer semestre.

¢,Cémo han influido los mercados en el comportamiento del fondo?

El buen comportamiento de los activos tanto de renta variable como de renta fija han influido de forma positiva en el
comportamiento del fondo, asi como una ligera aportacion positiva debido a depreciacion del EUR frente al USD.
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c) indice de referencia.

El indice de referencia es meramente informativo sin que en ningun caso condicione la libertad del gestor en la seleccién de
activos

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A lo largo del periodo, el patrimonio del fondo ha aumentado un 8,28% en la clase Ay 49.66% en la clase L hasta situarse
en los 24.87 millones de euros la clase A y 3.54 millones la clase L. El nimero de participes ha disminuido en 22 en la
clase Ay ha disminuido en 3 en la clase L, acabando el periodo en 514 y 53 respectivamente.

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del 10.52% en la clase Ay del 10.79% en la clase L, siendo la rentabilidad
de las Letras del Tesoro en el mismo periodo del 1.48%. La rentabilidad del indice de referencia ha sido del 11.38%. La
diferencia entre la rentabilidad del fondo y la de su indice de referencia se explica principalmente por los gastos del fondo.
Principales activos que han contribuido a explicar la rentabilidad de la IIC en el periodo:

Los principales activos que han contribuido a una mayor rentabilidad han sido Linea Directa, ASML, META y Oracle

Los principales activos que han contribuido a una menor rentabilidad han sido Dropbox, Liberty Media, Acciona Energias
Renovables y Gestamp.

Gastos

Los gastos soportados por el fondo, tanto directos como indirectos, en el semestre han sido de un 1.08% de su patrimonio
para la Clase A y del 0.68% para la clase L. La liquidez ha sido remunerada al 3.84% Comision de éxito El importe
devengado de la comisién de éxito repercutida al fondo a lo largo del afio ha sido de 183493,40€ para la clase Ay de
31042,71€ para la clase L. El efecto que ha tenido en el VL en el periodo ha sido de un 0.75% en la clase Ay un 0.90% en
la clase L

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

En comparacién con el resto de fondos gestionados por la Gestora, la rentabilidad del fondo ha sido ligeramente superior a
la media al tener un mayor grado de exposicién a renta variable.

2 INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Las principales inversiones realizadas en el periodo han sido compra de Liberty Media y de Ansys con un resultado de
Negativo, asi como etfs globales y Europeos de JP Morgan con un resultado positivo, asi como de los fondos de Nartex y
Bellevue con un resultado positivo.

Las principales desinversiones realizadas en el periodo han sido venta de los fondos de ValueTree, Liontrust y Artemis con
un resultado de positivo en su conjunto, de la posicién en Tripadvisor con un resultado negativo. Se amortiz6
anticipadamente el bono de BBVA con un resultado positivo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El objetivo perseguido con la operativa en derivados es de inversion, para ello, el fondo ha realizado las siguientes
operaciones: compras y renovaciones de posicion en futuros del mini S&P y del Stoxx 600, los resultados obtenidos han
sido positivos debido a la subida del los subyacentes. Venta de opciones CAll y Venta de opciones Put sobre Synopsys con
un resultado conjunto negativo debido a la revalorizacion dl subyacente.

Con el objetivo de cobertura, se han comprado y renovado futuros sobre el tipo de cambio EUR/USD obteniendo un
resultado negativo debido a la apreciaciéon del USD frente al EUR

Operativa de cobertura. Los activos cubiertos son el 15,7%, el grado de cobertura es 100% en divisa

Operativa de inversion. El grado de apalancamiento medio es 8.8% del patrimonio medio del periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones del art. 48.1.j del RIIC (Inversién Libre)

N/A

Inversiones en Circunstancias excepcionales

N/A

Inversiones en Productos estructurados

N/A

Inversién en IICS

El fondo tiene un 81.5% de su patrimonio invertido en IIC. Las Gestoras en cuyas |IC gestionadas se invierte un porcentaje
significativo del patrimonio son Blackrock, JP Morgan y GQG

Inversiones de baja calidad crediticia

El fondo puede invertir un porcentaje del 100% en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia por lo que tiene un
riesgo de crédito muy elevado.

El fondo no ha superado su limite de inversién en emisiones de renta fija de baja calidad crediticia.

Cartera de Renta Fija
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N/A

3 EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4 RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo asumido por el fondo, medido en términos de su volatilidad, ha sido de 7.44% para la clase Ay de 7.43% para la
clase L. La volatilidad del IBEX 35 en el mismo periodo ha sido de 13.09% y la de las Letras del Tesoro del 0.425%. La
diferencia se debe a una composicion geogréafica y de riesgo muy diferente. La volatilidad del indice de referencia ha sido
del 7.58%, siendo la diferencia con la del fondo poco significativa.

5 EJERCICIO DE DERECHOS POLITICOS

En relacion al ejercicio de derechos politicos, como regla general se delegara el derecho de asistencia y voto en las Juntas
Generales en el Presidente u otro miembro del Consejo, sin indicacién del sentido del voto. No obstante, cuando la Gestora
lo considere oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y ejercera el
voto en beneficio exclusivo de dichos participes. En todo caso asistira siempre que se haya establecido una prima de
asistencia o cualquier otro beneficio ligado a la misma.

6 INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7 ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8 COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo ha soportado un coste en concepto de servicio de andlisis financiero sobre inversiones por importe de 837,62
Euros.

9 COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)

N/A

10 PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Perspectivas de mercado segun la Gestora. Evolucidn previsible de su indice de referencia:

Los ultimos datos de inflacion conocidos han dado un respiro al mercado, descartando la posibilidad de nuevas subidas de
tipos por parte de las Fed y aumentando la posibilidad de que se produzcan al menos dos bajadas de tipos en el préximo
semestre, terminando con la politica monetaria mas restrictiva de los ultimos tiempos. El proceso electoral en los EEUU
también sera clave en el semestre y, es probable, que conlleve un incremento de la volatilidad a medida que se acerque el
mes de noviembre. En Europa, tras las elecciones al parlamento europeo, no se esperan grandes acontecimientos, aunque
falta conocer el nuevo gobierno Europeo. Por parte del BCE se esperan otros dos recortes que dejarian los tipos entorno al
3,5% a final de afio.

Los resultados empresariales del 24 y las expectativas para 2025 donde se esperan importantes crecimientos de beneficios
seran fundamentales para mantener el tono del mercado. Los conflictos geopoliticos seguiran siendo focos de
incertidumbre pero influiran tanto en un sentido negativo como en el otro si se resuelven positivamente.
Comportamiento previsible del fondo. ¢Cdmo le afectard la evolucién de los mercados? En caso de que los beneficios
empresariales cumplan con las expectativas de crecimiento, es esperable que el fondo siga incrementando su valor
liquidativo. Si tras las elecciones americanas el mercado empieza a preocuparse por el excesivo déficit de los EEUU, el
valor liquidativo del fondo podria sufrir una correccion

METODOLOGIA DEL COMPROMISO

En el supuesto de realizar operaciones a plazo segun la norma, pero a contado en el mercado donde se realizan, asi como
derivados que no generen exposicion adicional, la gestora operara a través de entidades consolidadas a los efectos de
minimizar el riesgo de contrapartida.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0813211028 - Bonos|BANCO BILBAO VIZ. AR|1,500[2040-01-15

EUR

0

0,00

199

0,79

XS1793250041 - Bonos|BANCO SANTANDER CENT]|1,187|2049-03-19

EUR

0

0,00

186

0,73

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio

0

0,00

385

1,52

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA

0

0,00

385

1,52

ES0000012G26 - REPO|BANKINTER|3,659|2024-07-01

EUR

450

1,58

0

0,00

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS

450

1,58

0

0,00

TOTAL RENTA FIJA

450

1,58

385

1,52

ES0130960018 - Acciones|ENAGAS

EUR

28

0,10

31

0,12

ES0173516115 - Acciones|REPSOL

EUR

118

0,41

108

0,42

ES0157261019 - Acciones|LABORATORIOS ROVI

EUR

56

0,20

38

0,15

ES0148396007 - Acciones|INDITEX

EUR

190

0,67

162

0,64

ES0105065009 - Acciones|TALGO SA

EUR

47

0,17

51

0,20
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0171996095 - Acciones|GRIFOLS EUR 85 0,30 157 0,62
ES0105130001 - Acciones|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 58 0,20 60 0,24
ES0105223004 - Acciones|GESTAMP EUR 43 0,15 55 0,22
ES0105546008 - ACCioneS|LiNEA DIRECTA ASEGURADORA SA EUR 150 0,53 111 0,44
ES0105563003 - Acciones|ACCIONA ENERGIAS EUR 83 0,29 121 0,48
TOTAL RV COTIZADA 858 3,02 893 3,52
TOTAL RENTA VARIABLE 858 3,02 893 3,52
ES0119199026 - Participaciones| COBAS EUR 0 0,00 1.004 3,96
ES0119199034 - Participaciones|COBAS EUR 1.181 4,16 0 0,00
ES0159259029 - ParticipacionesMAGALLANES VALUE INVESTORS EUR 983 3,46 949 3,75
TOTAL IIC 2.164 7,62 1.953 7,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.471 12,22 3.231 12,75
ES0840609004 - Bonos|CAIXABANK|6,750/2050-06-13 EUR 0 0,00 200 0,79
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 200 0,79
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 200 0,79
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 200 0,79
BMG3602E1084 - Acciones|FLOW TRADERS EUR 26 0,09 25 0,10
DEOOOA1IEWWWO - Acciones|ADIDAS INTERNATIONAL BV EUR 89 0,31 74 0,29
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA EUR 75 0,26 74 0,29
FR0000121667 - Acciones| ILOR INTERNATIONAL EUR 151 0,53 136 0,54
GB00OBDCPNO49 - Acciones| COCA COLA COMPANY EUR 103 0,36 90 0,36
GGOOBPFJTF46 - Acciones|PERSHING SQUARE CAPITAL MANAGE UsD 296 1,04 252 1,00
GG00B1YQ7219 - Acciones|THIRD POINT LLC UsD 318 1,12 378 149
NL0009538784 - Acciones|NXP SEMICONDUCTORS NV UsD 151 0,53 125 0,49
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY HOLDING EUR 121 0,42 85 0,34
NO0010861990 - Acciones|PROSAFE SE NOK 0 0,00 0 0,00
SE0007100581 - Acciones|ASSA ABLOY AB-B SEK 79 0,28 78 0,31
US7802871084 - Acciones|ROYAL GOLD INC UsD 117 0,41 110 0,43
US88032Q1094 - Acciones|TENCENT HOLDINGS UsD 82 0,29 64 0,25
US02079K1079 - Acciones|ALPHABET INC-CL C UsD 86 0,30 64 0,25
US94106L1098 - Acciones| WASTE MANAGEMENT INCORPORATED UsD 139 0,49 114 0,45
US5312297899 - Acciones|LIBERTY MEDIA CORP UsD 269 0,95 0 0,00
US26210C1045 - Acciones|DROPBOX INC UsD 63 0,22 80 0,32
US19260Q1076 - Acciones|COINBASE GLOBAL INC CLASS A UsD 73 0,26 55 0,22
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK UsD 459 1,61 313 1,23
US3134003017 - Acciones|FREDDIE MAC UsD 3 0,01 2 0,01
US3135861090 - Acciones|FANNIEMAE UsD 3 0,01 2 0,01
US68389X1054 - Acciones|ORACLE CORP UsD 370 1,30 268 1,06
US6544453037 - Acciones|NINTENDO CO LTD UsD 81 0,28 76 0,30
US2546871060 - Acciones|WALT DISNEY UsD 93 0,33 82 0,32
US8356993076 - Acciones|SONY CORPORATION UsD 71 0,25 77 0,30
US01609W1027 - Acciones|ALIBABA GROUP HOLDING UsD 31 0,11 32 0,13
US03662Q1058 - Acciones|ANSYS INC UsD 270 0,95 0 0,00
US0567521085 - Acciones|BAIDU INC UsD 12 0,04 16 0,06
US8969452015 - Acciones|TRIPADVISOR UsD 0 0,00 62 0,25
US60770K1079 - Acciones|]MODERNA UsD 17 0,06 14 0,05
US0079031078 - Acciones| ADVANCED MICRO DEVICES USD 121 0,43 107 0,42
TOTAL RV COTIZADA 3.766 13,25 2.855 11,27
TOTAL RENTA VARIABLE 3.766 13,25 2.855 11,27
IEOOBF4G6Y48 - Participaciones|JPM ASSET MANEGEMENT EUR 2.478 8,72 1.735 6,85
IEO0BF4G7183 - Participaciones|JPM ASSET MANEGEMENT EUR 2.367 8,33 1.754 6,92
IEOOBH480R51 - Participaciones|GQG GLOBAL UsD 1.732 6,10 1.371 5,41
IE00BM67HMI1 - Participaciones|DB X-TRACKERS EUR 284 1,00 254 1,00
IEOOBNXHG557 - Participaciones|LIONTRUST INVESTMENT PARTNERS EUR 0 0,00 579 2,29
IEO0B4L5YX21 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 430 1,51 391 154
IE00B441G979 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 1.482 5,21 1.303 5,14
IE00B5ST2S55 - Participaciones|STRYX UsD 1.122 3,95 1.060 4,18
IEOOB55MWC15 - Participaciones|POLAR CAPITAL EUR 824 2,90 700 2,76
LU1111643042 - Participaciones|LEMANIK ASSET MANAGEMENT SA EUR 957 3,37 866 3,42
LU1453543073 - Participaciones|KREDIETRUST LUXEMBOURG EUR 0 0,00 735 2,90
LU2724449603 - Participaciones| ADEPA ASSET MANAGEMENT EUR 810 2,85 0 0,00
LU1295556887 - Participaciones|CAPITAL INTERNATIONAL MGMNT EUR 836 2,94 744 2,94
LU0328475792 - Participaciones|DB X-TRACKERS EUR 1.525 5,37 1.396 5,51
LU0439765321 - Participaciones|BANQUE DE LUXEMBOURG EUR 179 0,63 169 0,67
LU0415391431 - Participaciones|BELLEVEU GROUP AG EUR 350 1,23 320 1,26
LU0631859229 - Participaciones|BELLEVEU GROUP AG EUR 1.046 3,68 653 2,58
LU1893893294 - Participaciones|ARTEMIS EUR 724 2,55 876 3,46
IEO0BJ023R69 - Participaciones|BLACK ROCK INC EUR 3.807 13,40 3.377 13,33
TOTAL IIC 20.952 73,73 18.284 72,16
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 24718 86,98 21.339 84,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 28.190 99,20 24.570 96,97

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
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Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
NO APLICA
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