TARLEROS DI FTBRAS 5.4,

TABLEROS DE FIBRAS, S.A.

IMPACTO DE LA ADOPCION DE N.LLF.
(NORMAS INTERMACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA)

COMUNICADO DE HECHO RELEVANTE

« Cambio del referente contable
. La estrategia y los fundamentos del negocio son 10s mismos
« Principales impactos a 31 de Diciembre de 2004
s Activo disminuye en 22 millones de euros;
» Pasivo disminuye en 7 millones de euros,
» Fondos Propios disminuyen en 12 millones de euros;
« El Resuitado del Ejercicio aumenta en 5 millones de euros;

- E] Cash Flow Operacional (EBITDA) aumenta en 21 miflones
de euros

CONTEXTO

En aplicacion de las disposiciones del Reglamento del Paramento Europeo y del
Consejo n? 1606/2002, el Grupo TAFISA presentara a partir del 17 semestre de! 2005
sus estados financieros consolidados par primera vez utilizando las MNormnas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Esta comunicacion tiene como objetivo poner de manifiesto y analizar los principales
ajustes a los estados financieros consolidados relativos al ejercicio 2004 como
consecuencia de la transicion de los principios contables aplicados conforme a la
lagislacian mercantil espafiola, (Plan General de Contabilidad R.D. 1643/1990 de 20
de diciembre) a los principios contables intémacicnales. De este forma el Grupo
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TABLERQS DE FIBRAS 8 A

TAFISA permite que el mercado tenga una mejor comprension del impacto de este
cambio nomativo que es aplicable a partir de este ejercicio 2005.

Para que las divulgaciones de resultados trimestrales del afio 2005 fengan
comparabilidad con los periodos homdlogos de 2004, el Grupo TAFISA divuigara la
informacion financiera intermedia de los perindos de 2004 reexpresa en NIIF,
enunciando las principales diferencias y su impacto basicamente en los Fondos
Propios y en los Resultados.

De acuerdo con las NIIF, solamente un conjunto completo de estados financieros
{incluyendo un balance de situacidn, una cuenta de resultados, un estado de cambios
en el patrimonio neto y un estado de flujos de tesoreria, junto con estados financieros
comparativos, normas contables aplicables y notas explicativas) pusde proparcionar
una presentacion adecuada de la situacién financiera, de los resultados de las
pperaciones y de los flujos de caja. Por este hecho, la informacion presentada en este
comunicado debera entenderse como preliminar, puesto que fue preparada, y los
ajustes fueron identificados en base a las politicas contables definidas de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera en vigor a 31 de diciembre
de 2004, los cuales pueden ser diferentes de aquellos que estén en vigor a la fecha de
divulgacion del primer conjunto completo de estados financieros en NIIF.

Esta comunicacion inciuye un nuevo formato de estados financieras consolidados del
cual se destacan como principales diferencias:

% Distincion entre activos y pasivos corrientes y no comientes
% El Patrimonio consolidado incluye los intereses de socios externos
> Dejan de existir los resultados extraordinarios

Con la adopcién de las NIIF, el Grupo TAFISA permite a los inversores, periodistas y a
toda la comunidad financiera que el analisis de sus estados financieros sea realizado
en una base intemacionalmente reconocida y adoptada a partir de 2005 por la
generalidad de las empresas eurcpeas, facilitando asi la interpretacion y
comparabilidad con otras empresas del mercado.
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TABLEROS DE FIBRAN S A

PRINCIPALES IMPACTOS EN LOS FONDOS PROPIOS CONSOLIDADOS A 31 DE
DICIEMBRE DE 2004
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|.os principales impactos del cambio a la normativa contable intemacional son:
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TABLEROS DE FIBRASS.A,

Reposicion del Fonde de comercio

En el gjercicio 2001 a pesar de que la normativa contable vigente pemitia amortizar
los fandos de comercio en 20 arfios, el Grupo TAFISA decidid aplicar un tratamiento
contable distinto y contabilizaros contra Reservas de Consolidacién, quedando asi
amortizados en su totalidad. En 13 elaboracion del balance a la fecha de transicion se
ha decidido reexpresar el Fondo de Comercio de una filial sudafricana cuya
amortizacion no habria procedido, reflejandose en el Balance de Situacian elaborado
conforme a IAS por su valor razonable. Por tratarse de una filial extranjera las
diferencias de consolidacion fueron reexpresadas en la moneda funcional de cada filial
y registradas en Reservas (NIIF 1).

Al 31 de Diciembre de 2004 y al 1 de Enero de 2004 el efecto es de 12 millones de
euros en el Activo y en los Fondos Propios, respectivamente.

Gastos de Establecimienta

Los activos relativos a Gastos de Establecimiento son registrados por su coste de
adquisicién, deducidos de jas amortizaciones y de las pérdidas de valor identificadas.
En la transicion fueron anuladas, con contrapartida de reservas, todos los activos
inmateriales que no cumplen con los criterios de reconocimiento de las normas NIIF
(31 miliones de euros al 1 de enero de 2004 y 21 miliones al 31 de diciembre de 2004).

Inclusion de empresas anteriormente excluidas

Dado que conforme a la normativa contable intemacional todas las empresas deben
ser incluidas en la consolidacion, se presenta por separado el efecto de inclusion de
las empresas que estaban excluidas en la mayoria de los casos por no ser relevantes,
¥ BN CONSECUencia su impacto iampoco es relevante.
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TABLEROS NE FTIRRAS 5.4

PRINCIPALES IMPACTOS EN LOS FONDOS PROPIOS CONSOLIDADOS EN LA
FECHA DE TRANSICION (1 DE ENERO DE 2004)
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TABLEROS DE FIERAN X A.

PRINCIPALES IMPACTOS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
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Los principales

impactos consecuencia de

la adaptacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera son los siguientas:
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Amortizaciones — Gastos de Establecimiento

Durante el 2004 fueron anuladas inmovilizaciones inmateriales que no cumplen con los
criterios de reconocimiento, y fueron anuladas amortizaciones por importe de 10
miilones de euros, aproximadamente

Ademas de estos ajustes es importante mencionar que conforme a las NIIF no existen
resultados extracrdinarios, por lo que los importes registrados conforme a la normativa
nacional. se han reclasificado para resultados operacionales.

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADOS DE
2004

N e n a0 T O R LU G A StV GANARCIA: B BB i
importe neto de |a cifra de negocios 1393263  1.369.622 Z3.641
Ofros Ingresos 41.469 13.176 28.293
Total Ingresos Operacionales 1.434.732 1.382.7%8 51.934
Cosie de |as ventas -672.461 -665.975 -£.486
Variacidn de produccion -6.546 -5.546
Servicios Exteriores -339.970 -339.754 =216
Gastos de Personal -193.952 -176.770 -17.182
Ofros Gastos de Explotacion -20.428 -20.428 Q
Total Costes Operacionales -1,233.357 -1.202.927 -30.430

0
Cash-Flow Operacional EBITDA 201.375 179.871 21.504
Amorizaciones , -95.219 -101.211 5.892
Provisiones -11.188 -65.783 -4 405
Resultado de Explotacion 04 868 71.877 22 991
Resuitados financieros ~72.434 -71.382 -1.042
Resuftados de empresas asociadas 328 3.440 -3.112
Resultados procedentes de inversiones 30 30
Resultados Extraondinanos 10.689 -10.689
Resultados antes de impuestos 22.792 14.613 8179

.U'l 5

Impuestos sobre las ganancias -9 995 -3.020

Atribuible & los accionistas de |2 Sociedad Dominante 10.840 5717 5123
Atribuible a los Minoritarios -1.063 -1.099 36
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TARLEROS DE FIBRAS §.A.

BALANCE CONSOLIDADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2004

... .. . Balance.de sitvacién. ... ... .. NLLF _
Inmovilizado Material 1.081.929 1.06809.157 22772

inmavilizado Inmaterial 772 22444 -21.672
Fondo de comersio 12.444 0 12.444
Activos Financieros 4241 23162 -18.921
Activos por impuestos diferidos 58.324 56.477 1.847
Otros Activas no circulantes 1.222 5225 -4.003
Total de Activos No Corrientes 1.168.932 1.176.465 -7.533
Existencias 151.477 146.608 4 BED
Clientes y olras cuentas a cobrar 297.807 321.561 -23.654
Tesoreria y ofros activos liquidos equivalentes 54.108 50,136 3.972
Total de Activos Corrientes 5(13.492 518,305 -14.813
Total Activo . : - 1.672.424
Fondos Prapios 15103 27797 -12.604
Intereses Minoritanios 19.693 22303 -2.610
Patrimanic Netd 34.796 50.1060 -15.304
Prestamos 317.053 340.536 -Z3.483
Impuestos Diferidos : 26.776 22,700 4.078
Obligaciones por prestaciones por pensiones 16.775 16.775 1]
Qtros pasivos a largo plazo B801.540 777.067 24 873
Pasivo no circulante 1.162.544 1.157.078 5.466
Prestamos a corto plazo 105.277 128.681 -23.404
Proveedores y olras cuentas a pagar 360.038 344.870 15.168
Provisiones 9,769 14.041 -4.272
Pasivo circulante 475.084 487 592 -12.5608

Total Pasive B 1.672.424 1.694.77¢
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TABLERCS D FIBRAS5.A

BALANCE CONSOLIDADO A 1 DE ENERD
DE 2004

. Balance de situacién = -
Inmewvilizado Maternial 1.171.404

1.147.344 24 060
Inmovilizado Inmaterial 403 3231 -31.918
Fondo de comercio 11.490 ] 11.480
Activos Financiems 3.9449 26.137 -22.188
Activos por impuestos diferidos 5B8.743 58.742 1
Ctras Activos no circulantes 1.665 14,411 -12.748B
Total de Adtivos No Corrientes 1.247.654 1.278.955 -31.301
Existencias 151.488 144 470 7.028
Clientes y otras cuentas a cobrar 327.266 343,483 -16.227
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 31.327 27.094 4.233
Total de Activos Conientes 510.081 515.057 -4 966

_Total Active .. 1.757.745

Fondos Propios 274 16.682 -18.408
Imterases Minoritarios 50.014 52.985 -2.971
Patrimenio Neta 50.288 68667 -19.379
Préstamos 384.105 394,866 -10.761
impuestos Diferidos 19.586 22.286 -2.700
Obligaciones por prestaciones por pensiones 22 061 18.246 3.815
Otros pasivos a largo plazo 596.561 616.712 =20.151
Pasivo no circulante 1.022.313 1.052.110 -20.797
Prestamos a corto plazo 301.184 292 815 8.368
Proveedores y otras cuentas a pagar 373.108 357916 15.192
Provisiones 10.852 21.504 -10.652
Pasivo circulante 685.144 672.235 12.908

Total Pasivo , . 1.757.745

1.794.012
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