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{\cous'rrruczén DE BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE DERECHOS DE
CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS Y DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS HIPOTECARIOS
MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS

DE TRANSMISION DE HIPOTECA, Y EMISION DE BONOS DE

") NOMERO SEISCIENTOS SEIS.—----======—===m===== —

En Madrid, mi residencia, a doce de noviembre

de dos mil siete.--==----—--—---—s-m————eoomo—mm o

- Ante mi, EMILIO RECODER DE CASSO, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, --------—-—-—==-————=-=~=

DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad, con
domicilio profesional en Madrid, calle Lagasca n®.
120, y provisto de DNI y NIF -——

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,

Abogado del Estado en excedencia, con domicilio




profesional en Madrid, Paseo de la Castellana 29, y

provisto de DNI = = —cccammmcmmc— ==

Don Mario Masiia vVicente, en nombre vy
representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en
adelante la "Sociedad Gestora") . con domici}io en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n® A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria v sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante la '"Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O0.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el numero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccidén 8, hoja M-89355, inscripcién
12. con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidén conforme a lo dispuesto en el capitulo

IT y en la disposicién transitoria tnica del Real
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n. Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidén, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4
de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el
25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.

Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su

protocolo, que causé la inscripcién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro_especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores con el numero 2.---

El objeto social de 1la Sociedad Gestora,
. establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacién: ------=~--

"La Sociedad tendrd por objeto exclusivo la
constitucién, administracidn, y representaciédn

legal tanto de los fondos de titulizacién de

activos como de los fondos de titulizacién




hipotecaria. Asimismo, y de conformidad con 1la
normativa legal aplicable, le corresponderd, en
calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los valores emitidos con cargo a los
fondos que administre y de los restantes acreedores

ordinarios de los mismos."--------—————————~————

A).~- Del acuerdo adoptado por 1la Comisidén
Delegada del Consejo de Administracién de 1la
Sociedad Gestora de fecha 1 de septiembre de 2007,
segun consta en la certificacién de acuerdo
.expedida por la Secretaria del Consejo de
Administracién con el V2. B2?. del Presidente de
fecha 13 de septiembre de 2007, copia de la cual se
incorpora a esta matriz como ANEXO 1.--———————-ewuo—

B).- Y de 1los apoderamientos a su favor
otorgados en escrituras ante los Notarios de Madrid
D. Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio
con fechas 11 de marzo de 1993 vy 16 de febrero de
2000, respectivamente. Exhibe en este acto copias
autorizadas y debidamente inscritas en el Registro
Mercantil de dichos apoderamientos, considerando

Yo, el Notario, suficientes las facultades
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H conferidas para los actos formalizados en esta
escritura.---—-—-—————————— -
Don Rafael Mateu de Rog Cerezo, . en nombre Yy
representaciéon de la sociedad mercantil andénima
denominada  BANKINTER, S.A., (en lo sucesivo
“BANKINTER”), Entidad de Crédito con C.I.F. numero

A-28157360, domiciliada en Madrid, P2 de la

Castellana, ne 29; constituida por tiempo
indefinido con la denominacién de "Banco
Intercontinental Egpafiol, S.A." mediante escritura
otorgada en Madrid el dia 4 de junio de 1965, ante
Y el Notario D. Alejandro Bérgamo Llabrés,

debidamente inscrita en el Registro Mercantil,
. ampliada su denominacién con 1la anteriormente
resefiada, mediante otra escritura otorgada en
Madrid, el dia 5 de septiembre de 1980, ante el
Notario D. Manuel de la Cémara Alvarez, con el

nimero 2.518 de su protocolo, igualmente inscrita

en el Registro Mercantil, ---------------—-———————-




Adaptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la Ley 19/1989, de 25 de
julio, en escritura otorgada en Madrid, el dia 24
de Jjulio de 1990, ante el notario D. Agustin
Sanchez Jara, en la que ademds, la entidad adoptd
su actual denominacién e inscrita ‘en el Registro
Mercantil al folio 1, tomo 397, hoja numero 7.766,
inscripcioén 1639, —-werere e r e

Tiene asignado en el Censo de Entidades
juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
cédigo de Identificacién Fiscal A-28157360. Tiene
por objeto, segun el articulo 32 de sus estatutos,
.“la realizacién de toda clase de actividades,
operaciones, actos, contratos Yy servicios propios
de las actividades de una entidad de crédito y del
negocio bancario y financiero, en general, o gque
con él se relacionen directa o indirectamente o
sean complementarios del mismo, siempre que su
realizacién por una entidad de crédito estd
permitida © no prohibida por la legislacidn
vigente”.,  —-——mmm——mmm e

D. Rafael Mateu de Ros Cerezo se encuentra
facultado para este acto en virtud de los acuerdos

adoptados por el Consejo de Administracién de
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BANKINTER, en su reunidén celebrada el dia 14 de
junio de 2006, y que consta en la certificacidn de
acuerdos expedida en ese mismo dia, por el
Secretario del Consejo de Administracién con el

ve.B2, del Presidente. --~---—----—----ss-oo-mmmo———

P e o m

Dicho acuerdo ha sido elevado a publico

mediante escritura otorgada ante el Notario de

| Madrid D. Agustin Sdnchez Jara con fecha 21 de
‘\J junio de 2006, y bajo el ntGmero 2.444 de orden de
su protocolo. -—-——--memmmmr e
Copia autorizada de esta escritura queda unida

= a esta matriz como ANEXO 2.---——=-=-mm———————====~-
Manifiesta que la entidad por é1 representada,
* tiene plena capacidad de obrar, asi como la
vigencia del poder y.la subsistencia integra de las
fagultades con las que actia en este otorgamiento.-
Hago constar que a mi juicio las facultades

representativas que me han sido acreditadas, son

suficientes para el otorgamiento de la presente




escritura de CONSTITUCION DE BANKINTER 3 FTPYME
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO SOBRE PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS
Y DE DERECHOS DE CREDITO SOBRE  PRESTAMOS
HIPOTECARIOS MEDIANTE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION
DE BONOS DE TITULIZACION.--——---==cmeo oo
Tienen a mi juicio, segun respectivamente actdan,

capacidad para este acto y-------—----——r-~eoe————

I. Que la Sociedad Gestora estd facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén de Activos vy,
en consecuencia, para ejercer la administracién y
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los
fondos de titulizacidén de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacidén (el “Real Decreto
926/1998”) y por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén.--------—-———— -

II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a

constituir un Fondo de Titulizacién de Activos al

amparo de la Orden PRE/3/2007 del Ministerio de la
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Presidencia de 10 de enero de 2007, sobre los

p convenios de Promocidén de Fondos de Tifulizacién de
{ Activos para favorecer la financiaci6n_empresaria1
(la “Orden de 10 de enero de 2007”)\y de acuerdo

~con el régimen legal previsto por el.Real Decreto
926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no

contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto

resulte de aplicacién, la disposicién adicional

quinta de la Ley 3/1994 con la adicién establecida
por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y en la Ley
2471988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
- lo referente a su supervisidn, inspeccién y
sancién, y en las demds disposiciones legales y
* reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento bajo la denominacién de “BANKINTER
3 PTDPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS” (el
srFondo”) de acuerdo con el régimen previsto en el
Real Decreto 926/1998 y en los articulos 5 y 6 de

la Ley 19/1992, en tanto resulten de aplicacién.---




Se adjunta como ANEXO 1 a la presente
Escritura, certificacién del acuerdo adoptado por
la Comisidén Delegada del Consejo de Administracién
de la Sociedad Gestora en sesién celebrada con
fecha 1 de septiembre de 2007 relativo a 1la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos.-

III. Que BANKINTER es una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos en su activo A 4
desea ceder determinados préstamos para que
constituyan los activos agrupados en el Fondo.--===

Que BANKINTER desea hacer participar a fondos
de titulizacién en ciertos préstamos con garantia
de hipoteca inmobiliaria de su cartera mediante la
emisién de titulos nominativos denominados
certificados de transmisién de hipoteca (en 1lo
sucesivo, “Certificados de Transmisién de
Hipoteca”) y en ciertos préstamos no hipotecarios. -

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO expone que el
Consejo de Administracién en su reunién de 14 de
junio de 2006, acordé autorizar ceder préstamos vy,
en su caso, emitir sobre los mismos certificados de
transmisién de Thipoteca para su transmisidén,
incorporacién, adquisicién, agrupacioén o]

suscripcién por uno o mads Fondos de Titulizacidn,
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por un importe méximo de cesiones o emisiones de

16.000 millones de euros de saldo total. ----———=--

IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos,
y actuando como representante legal en nombre Yy

representacién del mismo, procede a suscribir los

| Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos

\P)  por BANKINTER sobre préstamos con garantia

_ hipotecaria y a adquirir de BANKINTER derechos de

crédito sobre préstamos no hipotecarios, que

integrardn el activo del Fondo, y a llevar a cabo

& una emigién de Bonos de Titulizacién (en lo
s _

sucesivo los “Bonos”) que integraran el pasivo del

. mencionado Fondo de Titulizaciodn de.Activos. —————

V. Que se ha llevado a cabo la verificacién

de wuna serie de aﬁributos de los préstamos

seleccionados de la cartera de BANKINTER que son en

su mayor parte cedidos al Fondo, mediante una

auditoria elaborada segun la técnica de muestreo




‘aleatorio. La citada auditoria ha sido realizada
por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores S.L.
(“PricewaterhouseCoopers”), estd inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el numero S0242 y su domicilio social estd en
Madrid, Paseo de la Castellaﬁa nimero 43, seglin se
acredita por el informe de auditoria de 1los
préstamos, copia del cual se adjunta como ANEXO 3 a
la presente Escritura.--—--e——-————mmmee

VI. Que el registro previo por la Comisién
Nacional del Mercado de valores,'se ha efectuado
con fecha 8 de noviembre de 2007 seqiin se acredita
' mediante el oportuno éscrito de inscripcién,
suscrito por el citado Organismo, copia del cual se
adjunta como ANEXO 4 a la presente Escritura. -----

VII. Que tal y como prevé el articulo 6 de la
Ley 24/1988 del Mercado de Valores y el articulo
5.9 de la Ley 19/1992, la escritura de constitucidn
del Fondo de Titulizacién de Activos serd la
escritura por la que los Bonos, emitidos con cargo
al Fondo, se representen mediante anotaciones en
CUeNta. === -

VIII. Que, mediante Orden de 12 de noviembre

de 2007, el Ministerio de Economia y Hacienda ha

o
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otorgado un aval al Fondo que ﬁﬁrantiza, con
renuncia al beneficio de excusiédnm, ei pago de las
obligaciones econémicas exigibles al Fondo,
derivadas de los Bonos de la Serie AS(G), fotocopia
del cual se adjunta como ANEXO 5 a la presente

Egcritura. ——-------——-==r-————=-- o —me——————m——— o

e e -—-b

Sobre la base de los antecedentes expuestos,

las partes acuerdan el otorgamiento de la presente

Escritura de constitucidén del Fondo de Titulizacidn

\\J de Activos, cesién de derechos de crédito sobre
préstamos no hipotecarios y de derechos de de
s crédito sobre préstamos hipotecarios, estos ﬁltimos
mediante la emisién y suscripcién de Certificados

* de Transmisién de Hipoteca, y emisién por el Fondo
de Bonos de Titulizacién, en los términos previstos
en el articulo 6 del Real Decreto 926/1998;
escritura pdblica a la que se incorporan,.formando
parte integrante de la misma, los Anexos del 1 al

12 que en la misma se citan y que se regird por las




siguientes —-——-————— e |
-------- wmm———e———ESTIPULACIONES«---===-———cmmmmwu-

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO BANKINTER 3
FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, ====w——m==

1. CONSTITUCION DEL FONDO.===m=--=m==w-——aeaaa

La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacién de “BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” (en 1lo sucesivo el
nFondo") al amparo de la Orden 10 de enero de 2007,
que se regird: -—--~me-cecmeme el

(i) en primer lugar, por la presente Egcritura
piblica de constitucién del Fondo, cesién de
derechos de c¢rédito sobre préstamos no hipotecarios
Y de derechos de de crédito sobre préstamos
hipotecarios, éstos ultimos mediante la emisidén y
suscripcién de Certificados de Transmisgién de
Hipoteca, y emisién de Bonos de Titulizacidén(en lo
sucesivo la “Escritura”); y-===secccammmc o cmmaa o

(ii) en segundo lugar, por el régimen legal
previsto por el Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el qgue se regulan log fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras

de fondos de titulizacidén (el “Real Decreto
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926/19987) y disposiciones que lo desarrollen, por
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Socieda.des y Fondos de Inversidén Immobiliaria y
.sohre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley
19/19927), en cuanto a lo no contemplado-en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidén,
por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se

adapta la‘ legislacién espafiocla en materia de

entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacién Bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero
® (“Ley 3/1994”7), por el Real Decreto 1310/2005, de 4
de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente
* la Ley 24/1988, de 28 de jul:i.o,. del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacién de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piblicas de venta o suscripcién y del

folleto exigible a tales efectos, (en adelante, el

“Real Decreto 1310/2005), por el Reglamento CE N°®




809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2004
relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE
del Parlamento Europeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como el
formato, incorporacién por referencia, publicacidén
de dichog folletog y difusién de publicidad (en
adelante, el “Reglamento CE N2 809/2004”), la Orden
de 10 de enero de 2007 y las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacién en cada momento.-~-=r-==-=--mmemccmcaeaa=

La constitucién del Fondo, de acuerdo con>el
articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido
objeto de registro por 1la Comisidén Nacional del
Mercado de Valores (en adelante *“CNMV”) con las
condiciones y requisitos recogidos en la Ley del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005, 1la
Orden EHA/3537/2005 y demds normativa vigente (de
conformidad con la facultad recogida en 1la
Disposicién transitoria unica del Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de marzo de medidas urgentes para el
impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacidén publica). El1l Folleto de constitucién
del Fondo y de emisidén de los Bonos fue registrado

por la CNMV con fecha 8 de noviembre de 2007. El
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escrito de inscripcién de la CNMV adjunta a la
_presente Escritura como ANEXO 4.- L —
La Sociedad Gestora manifieéta que el
contenido de la presente Escritura coincide con el

proyecto de escritura de constitucién gque ha

T ————— ——

entregado a la CNMV, sin que, en ningun caso, los
términos de la presente Escritura contradigan,
modifiquen, alteren o invaliden el contenido del

Folleto.=——————=—-———==———— - mm o —mm———ees oo

2. NATURALEZA DEL FONDO,---=--—=====c=—=====-—=

2.1 El1 Fondo constituird wun patrimonio

- geparado, carente de personalidad juridica, que
tendréd el carécter de"cerrado y estd integrado, en

. cuanto a su activo, por los derechos de crédito
sobre Préstamos No Hipotecarios y los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, cuya emigién
instrumenta la cesién de los derechos de créditos

gsobre Préstamos Hipotecarios, que agrupa en el

momento de su constitucién, la Cuenta de Tegoreria




que incluye el importe del Fondo de Reserva y los
gastos de establecimiento (constitucidén y emisidn),
Y en cuanto a su pasivo, por los Bonos que emite y
el Préstamo para Gastos Iniciales. Adicionalmente
el Fondo concierta 1la Permuta Financiera gque
figurard en cuentas de orden, -----————————o______

2.2 La duracién del Fondo seri hasta el 18 de
febrero de 2046 o, sl este dia no fuera Dia H&bil,
.el siguiente Dia HAbil, Fecha de Vencimiento Final,
.salvo que con anterioridad se hubiera procedido a
la Ligquidacidén Anticipada que se contempla en 1la
Estipulacién 3 o concurriera cualquiera de los
supuestos contemplados en la Estipulacién 3.2 de
esta Escritura, =----remcem e

2.3 Fondo de ReBerva,-----———=mmmacmemmm——an o

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva Inicial con cargo al
desembolso por la suscripcién de los Bonos de la
Serie E y, posteriormente, en cada Fecha de Pago
mantendrd su dotacién en el importe del Fondo de
Reserva Requerido y de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. ——————-mcommmmmma___

Las caracteristicas del Fondo de Reserva serdn

las siguientes:-----——-ommmmmm
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2.3.1 Importe del Fondo de Reserva.,----===---<

1. E1 Fondo de Reserva se constituird en la

l Fecha de Desembolso por un importe de diecisiete
millones cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros

(el *Fondo de Reserva Inicial”). --=----=---=="""-"

d 2. Posteriormente a su constitucién, en cada
d Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se doﬁaré hasta

alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido

PSS

que se establece a continuacién con cargo a 1los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo.----=-——=-——=---—="--<
- . El importe del Fondo de Reservé requeridq en

cada Fecha de Pago (el *Fondo de Reserva

* Requerido”) serd la menor de las siguientes
cantidades: =----—-———=———=r-—-e-——-———-o-——Sooooooo
(1) Diecisiete millones cuatrocientos

mil (17.400.000,00) euros. -----——-=-—"----"-"="--="°-
(ii) La cantidad mayor entre: ---—-=---—----

a) El 5,80% de la suma del Saldo de




Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C ¥y Dy wmmmmmm e -
b) Ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) euros. --——=e——mme .
3. No obstante lo anterior, el Fondo de
Reserva Requerido no se reducird en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago
'precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra
cualquiera de las circunstancias siguienteg:-------
i) Que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, él
importe a que ascienda el Saldo Vivo de 1los
Préstamos Morosos fuera igual o superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--—--—--
ii) Que en la Fecha de Pago precedente a 1la
Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva
no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de
Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.----———-~w—-—
iii) Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucién del Fondo.-----
2.3.2 Rentabilidad.-~===cemmomom o
El importe de dicho Fondo de Reserva

permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
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remunerada en los términos del Contrato de Apertura
de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tgsoreria). ——————————————————————————————— —————————
N 2.3.3 Destino.,-==--===m—===—-====- ——————m——e————-
El Fondo de Reserva se aplicaré_eﬁ cada Fecha

de Pago al cumplimiento de obligaciones de pago del

Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

1 v el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.--

qy} _ 2.4 Operaciones de cobertura de riesgos y de
8erviciog.~==--—==m--emcmcmmr——mem e s s e oo s

La Sociedad Gestora, en representacién y por

o cuenta del Fondo, procede en este mismo acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar

b los contratos de operaciones para la cobertura de

riesgos financieros y la prestacién de servicios

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) ,—===~—==-=

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos




Iniciales.~—— ==~ o
(iii)Contrato de Permuta Financiera.—----=-—-
(iv) Contrato de Agencia de Pagog.-~——===——m-
(v) Contrato de Administracién de 1los
Préstamos y Depésito de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.,---w-—eem ool
(vi) Contrato de Direccién, Aseguramiento, -
Colocacién y Suscripcién de la Emisién de Bonosg.---
(vii)Contrato de Intermediacién Financiera.---
Adicionalmente, el Ministerio de Economia s
Hacienda, mediante Orden de 12 de noviembre de
12007, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.-----
La Sociedad Gestora podra prorrogar o
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los servicios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e
incluso, en caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluido un contrato de
linea ‘de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar la pregente Escritura,
siempre que conforme a las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes en cada momento no

concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
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cualquier caso tales actuaciones requerlrén la
comunlcac:wn de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organlsmo administrativo competente, Y su
autorlzac:Lc’m previa caso de ser necesaria, y su

notificacién a 1las Agencias de CallflcaC16n, Y

51empre que con tales actuaciones no se perjudique

la calificacién otorgada a los Bonos por las

Agencias de Calificacién. La presente Escritura o

los contratos también. podrdn ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.--—-—=—-———=-—-"-
La descripcidén de los términés mis relevantes

s del Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacién y Suscripcién de la Emisién de Bonos y

» del Contrato de Administracién de los Préstamos y
Depésito de los Certificados de Transmigsidén de
Hipoteca se realiza en la Estipulacién 13.5 y 10 de
esta Escritura, respectivamente. La descripcién del
resto de los contratos citados se realiza en la

Estipulacién 18 de la presente Escritura.----------




La celebracién de estas operaciones de
cobertura de riesgos y de prestacién de servicios
con BANKINTER no pueden ser entendidas en ninguna
medida como una garantia de estas entidades sobre
el reembolso del principal y el pago de intereses
de los.Préstamos No Hipotecarios y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, cuya emisién
instrumenta la cesién de derechos de los Préstamos
Hipotecarios.——————mee—mme .

2.5. Criterios contables del Fondo.---—-—=mm=ne=

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
Y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca su Cobro y pago.----———-—————cme-o

Los gastos de constitucidén del Fondo y emisién
de los Bonos, se amortizardn linealmente durante
los meses que transcurran desde la constitucidn del
Fondo hasta el 31 de octubre de 2010, incluido.----

El ejercicio econdémico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcién, el
primer ejercicio econémico se iniciarad en la fecha
de constitucién del Fondo, y el dltimo ejercicio

econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
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2.6 Auditoria de cuentas del Fondo.-======---

Las cuentas anuales del Fondo serdn objeto de

verificacién y revisidén anualmente por auditores de

cuentas. Las cuentas anuales del Fondo y el informe
de auditoria de las mismas seran depositados en el

Registro Mercantil y en la CNMV, de conformidad con

1o establecido en los articulos 5.4 y 9 del Real

Decreto 926/1998 respectivamente. ----w-eeccmcmuno.
La Sociedad Gestora procederd a designar, por

periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de

Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de

tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del

Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La

designacién de un auditor de cuentas durante un

periodo determinado no imposibilitara su

designacién para los periodos posteriores,

respetando, en todo caso, las disposiciones legales

vigentes en dicha materia. En la actualidad, esté

8H9617274



previgta la designacidén de Ernst & Young S.L. como
auditor de cuentas del Fondo. ------————-—————————-

3. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO,----—-----

3.1 Ligquidacidén Anticipada del Fondo.---------

3.1.1 La Sociedad Gestora, previa comunicacioén
a la CNMvV, estarada facultada para proceder a la
liquidacién anticipada (“Liquidacidén Anticipada”)
del Fondo y con ello a la amortizacidédn anticipada
de la totalidad de 1la Emisién de  Bonos
(*Amortizacidén Anticipada”) en cualguiera de los

siguientes supuestos (“Supuestos de Liguidacién

(1) Cuando el importe del Saldo Vivo de
los Préstamos pendientes de reembolso sea inferior
al diez (10) por ciento del Saldo Vivo inicial de
los Préstamos en 1la constitucién del Fondo, vy
siempre que puedan ser atendidas y canceladas en su
totalidad las obligaciones de pago derivadas de los
Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, C v D
pendientes de reembolso de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacién.------—--—-———-----

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonos de las Series Al,

A2, A3(G), B, C v D en la fecha de Liquidacién
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Anticipada- del Fondo, el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie en esa fecha mas 1los
intereses devengados y no pagados hasta esa fecha,
cantidades que a todos los efectos legales se

reputardn en esa fecha, vencidas y exigibles.------

e M 8

(ii) Cuando por razén de algin evento o

SR EEY

_circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracién sustancial o se desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 11.b) del Real Decreto
vf 926/1998. Se incluyen en este supuesto
circunstancias tales como la existencia de wuna
modificacién en la normativa o desarrollos
legislativos complementarios, el establecimiento de
obligaciones de retencién o demds situaciones que
de modo permanente pudieran afectar al equilibrio
financiero del Fondo., --~=-—————==————=--———=-————--—

(iii) Obligatoriamente, en el supuesto de




que la Sociedad Gestora fuera declarada en concurso
Yy habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente estuviera establecido al efecto
0, en su defecto, cuatro meses, sin haber sido
designada una nueva sgociedad gestora, de acuerdo
con lo establecido en la Estipulacidén 4.1 de la
presente Escritura.--~--- ————mmem e
(iv) Cuando se produzca un impago
indicativo de un desequilibrio grave y permanente
en relacién con alguno de los Bonos emitidos o se
prevea que se va a produCir.--—-—-—-ee—————— .
(v) Cuando hubieren transcurrido
cuarenta y dos (42) meses desde la fecha del dltimo
vencimiento de los Préstamos, aungque se encontraran
ain débitos vencidos pendientes de cobro.--------
3.1.2 Seran requisitos necesarios para

proceder a dicha Liguidacién Anticipada del Fondo,

(i) Que se proceda a la comunicacién a los
tenedores de los Bonos, en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura y con una
antelacién de al menos quince (15) Dias Hébiles,
del acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la

Ligquidacién Anticipada del Fondo.--—-—-=ew-—o—m—muo
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(ii) Que 1la Sociedad Gestora haya puesto
’\.Apreviamente en conocimiento de la CNMV Yy de las
Agencias de Calificacidén dicha comunicacién.-------

(iii)La comunicacién del acuerdo de la
Sociedad Gestora de proceder a la Liquidacién
Anticipada del Fondo debera contener la_descripcién

(1) del supuesto o supuestos por los que se procede

a la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para llevarla a cabo, y (iii) la
forma en que se va a proceder para atender vy
cancelar las obligaciones de pago derivadas de los
B Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién.—-—————~———————~————¥ ———————————————
- 3.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacién
Anticipada del Fondo y la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo: ----==-—-==--—=-—--=

(i) Procederad a vender los Préstamos remanentes




en el Fondo a un precio de valor de mercado

razonable, inicialmente no inferior a la suma del
principal pendiente de reembolso mds los intereses
devengados y no cobrados de 1los Préstamos
correspondientes, sin perjuicio de 1lo previsto en
el apartado (iv) siguiente.--—-——;oommmmmme o _

(ii)Procederd a cancelar aquellos contratos
que no resulten necesarios para el proceso de
ligquidacién del Fondo.-—-—--==—-— oo

(iii)Estard facultada para concertar una linea
de crédito que se destinard integramente a la
amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolso Y
al reembolso de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la Serie
A3(G), cuyo coste financiero (intereses y, en su
caso comisiones y gastos) no podrd ser superior al
Tipo de Interés Nominal medio de las Series Al, A2,
A3(G), B, C y D pendientes de reembolso ponderado
por el Saldo de Principal Pendiente de cada una de
dichas Series. El pago de los gastos financieros
devengados y el reembolso del principal de la linea
de crédito se efectuarid de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidn.--—--—-———cooooe_

-
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(iv)Finalmente, tanto porque las actuaciones
anteriores fueran insuficientes como por la
/\ existencia de Préstamos u otros activos.remanentes
; en el Fondo, la Sociedad Gestora procederda a
l venderlos para lo que recabard oferta.de al menos
g cinco (5) entidades que, a su juicio, puedan dar

1
& valor de mercado razonable. La chiedad Gestora
estard obligada a aceptar la mejor oferta recibida
por los Préstamos y activos ofertados. Para la
fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podréd obtener los informes de valofacién que juzgue
'f, necesariogs.~==———=m-———e————mmo—— e —mm— o=
| Para las actuaciones (1), (1ii) vy (iv)
anteriores, la Entidad Cedente gozara de un derecho
de tanteo de tal forma que podrd adquirir
voluntariamente c¢on preferencia a terceros los
Préstamos u otros activos remanentes que
permanezcan en el activo del Fondo y/o podra

otorgar al Fondo la linea de crédito destinada a la




amortizacién anticipada de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de reembolsgo.
Con tal finalidad, la Sociedad Gestora remitird a
la Entidad Cedente relacién de los activos y de las
ofertas recibidas de terceros, pudiendo ésta hacer
uso del mencionado derecho, respecto de todos los
Préstamos u otros activos remanentes ofertados por
la Sociedad Gestora o de linea de crédito, dentro
de los cinco (5) Dias H&biles siguientes a la
recepcién de la mencionada comunicacién y siempre
que su oferta iguale, al menos, la mejor de las
efectuadas por terceros.--—-~-—w———— e __________
| La Sociedad Gestora aplicard inmediatamente
todas las cantidades que vaya obteniendo por la
enajenacién de los activos del Fondo al pago de los
diferentes conceptos, en la forma, cuantia Y en el
orden que corresponda de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién, salvo las
cantidades dispuestas, en su caso, de la linea de
crédito concertada para la amortizacidn anticipada
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D
pendientes de reembolso que se destinaran
integramente a la Amortizacién Anticipada de estas

Series y al reembolgso de los importes debidos al

[
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Estado por ejecuciones.del Aval del Estado para la

Serie A3(G) .-~=-————===———=-———mom———= \-; ——————————
3.2 Extincién del Fondo.---===-- ————mm——————
El Fondo se extinguird en todo caso, una vez

tramitado el correspondiente procedimiento

juridico, cuando concurran las siguientes causas:--

(1) Por 1la amortizacién integra de 1los

Préstamos Que agrupa.-----—--—--—--T---==--——--———eso=

(ii) Por la amortizacién integra de los Bonos

(iii) Por la finalizacién del procedimiento de
Liquidacién Anticipada que se contempla en la
Estipulacién 3.1 anterior.--------==---==-----=---=<

(iv) Por la liquidacién definitiva del Fondo
en la Fecha de Vencimiento Final el 18 de febrero
de 2046 o, si éste no fuera un Dia H&bil, el
siguiente Dia HAbil. ---------—-==-=—=-=-——-—=---—-—----
| (v) Por resolucién de la constitucién del

Fondo en caso de que las Agencias de Calificacidén




no confirmaran cualesquiera de las calificaciones
asignadas, con cardcter provigional, como finales
antes del inicio del Periodo de Suscripcién. En
este caso, la Sociedad Gestora resolverd Ila
constitucién del Fondo, la cesién de los derechos
de crédito sobre los Préstamos al Fondo v la
emisién de los BONOS. ~-—-——m=c———mmo o ___

La resolucién de la constitucién del Fondo se
pondrd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera «confirmada vy se hard piblica por el
procedimiento seflalado en la Estipulacién 20 de 1la
pPresente Escritura. En el plazo mdximo de un mes
desde el acaecimiento de esta causa de resolucién,
la Sociedad Gestora, otorgard acta notarial
declarando liquidadas y resueltas las obligaciones
del Fondo y extinguido el mismo. Ello no obstante,
la Sociedad Gestora del Fondo atenderad los gastos
de constitucidén del Fondo exigibles con el Préstamo
para Gastos Iniciales, cuyo contrato no quedard
resuelto, sino que se cancelard una vez satisfechas
las citadas obligaciones quedando subordinado el
reintegro del principal al cumplimiento de las
demds obligaciones contraidas por la Sociedad

Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo.
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En el supuesto de que a la liquidacién del
A Fondo y una vez realizados los pagos debidos a los

‘ diferentes acreedores mediante la distribucidén de

o e

Jjos Fondos Disponibles de Liquidacién conforme al
orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido, existiera algin remanente, éste sera a

favor de la Entidad Cedente en las condiciones que

establezca 1& gociedad Gestora para la ligquidaciédn.

Q\J En el caso de que el remanente no fuera una

cantidad ligquida, por corresponder a Préstamos que

se encontrasen pendientes de resolucién de

S procedimientos judiciales o notariales iniciados

como consecuencia del impago por el Deudor del

- préstamo, tanto su continuacién como el producto de
su resolucién serdn a favor de la Entidad Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, acpuando

por cuenta y representacién del Fondo,.no procederd

.a la extincién del Fondo y a la cgﬁdelacién de su

inscripcién en los registros administrativos que




corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los Préstamos y de los activos
remanentes del Fondo y a la distribucidén de los
Fondos Disponibles de Liquidacién siguiendo el
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacidén.----—-—--
Transcurrido un plazo de seis (6) meses
desde la liguidacién de los activos remanentes del
Fondo y la distribucién de los Fondos Disponibles
de Liquidacién, la Sociedad Gestora otorgard acta
notarial declarando (i) extinguido el Fondo, asi
como las causas qgue motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los. tenedores de
los Borios y a la CNMV llevado a cabo y (iii) 1la
distribucién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién, siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacién; lo gue anunciard en un diario
de difusidén nacional y dard cumplimiento a los
demas trdmites administrativos que resulten
procedentes. Dicho documento notarial serd remitido
por la Sociedad Gestora a la CNMV.~-————wo—m——meo
3.3 Régimen fiscal del Fondo.-~---—=cwccmauo-
De acuerdo con lo establecido en el apartado
2 del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo
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7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
A sobre Sociedades,; en el articulo 20.Uno.182 de la
Ley 37/1992,; en el articulo 59 k) del Reglamento
del Impuesto sobre Sociedades,; en el articulo
45.1.B) .15 del Texto Refundido de la Ley del

Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos

Juridicos Documentados, y en la disposicién

adicional quinta ‘de la Ley 3/1994, vy 1la Ley

35/2006, las caracteristicas propias del régimen
fiscal vigente del Fondo son las siguientes: ------
(i) La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto de "operaciones societarias", del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, —=====-———— -~
(ii) La emisidén, suscripcidn, transmisién

y amortizacién de los Bonos estd exenta del
_Impuesto sobre el Valor Afiadido y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados. ——~——————————- - -




(i1i1) El Fondo estd sujeto al Impuesto
sobre Sociedades, determinando su base imponible
conforme a lo dispuesto en el Titulo IV de la Ley
del 1Impuesto sobre Sociedades, y siendo de
aplicacién el tipo general vigente en cada momento
que en la actualidad se encuentra fijado en el
32,5%, desde el 1 de enero de 2007 y que se
reducird al 30% para los periodos impositivos
iniciados a partir de 1 de enero de 2008, y sujeto
a las normas comunes sobre deducciones en la cuota,
compensacién de pérdidas y demas elementos
sustanciales de la configuracién del impuesto.----

(iv) Respecto a los rendimientos de los
Préstamos, incluidos los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, préstamos u otros derechos
de crédito que constituyan ingreso del Fondo, no
existird obligacién de retener ni de ingresar a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades. ------------

(v) Los servicioé de gestidén vy depdsito
prestados al Fondo por la Sociedad Gestora estan
exentos del Impuesto sobre el Valor Afladido.-------

(vi) La cesién de los derechos de crédito
sobre los Préstamos al Fondo es una operacién

sujeta y exenta del Impuesto sobre el Valor
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j\ Afiadido.-—~-—-—————===m e m— oo — e m
(vii) Al Fondo, a través de la Sociedad
Gestora, le serédn de aplicacién las obligaciones de

informacién establecidas por la Disposicién

s W T

Adicional Segunda de la Ley 1371985, de
Coeficientes de Inversién, Recursos Propios Y
Obligaciones de Informacién de los Intermediarios
Financieros. ———--——=--————mmr-———m—-m————m— e

El procedimiento para cumplir con las
citadas obligaciones de informacién ha sido
desarrollado por el Real Decreto 2281/1998, y a
partir del 1 de enero de 2008, por el Real Decreto
1065/2007, que deroga el Real Decreto 2281/1998.---

(viii) Los pagos recibidos por el‘ Fondo
como consecuencia del Contrato de Permuta
Financiera tributardn con arreglo a las normas del
Impuesto sobre Sociedades y no  estd sujetos a
retencidén a cuenta.-----=--—---—---—-se=m—————woo—o-

4. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL




La administracién y representacién legal del
Fondo corresponderan a la Sociedad Gestora, Europea
de Titulizacién, S.A., Sociedad Gestora de Fondos
de Titulizacién, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidén, y demds normativa
aplicable, asi como en los términos de la presente
Escritura y en el Folleto.,———————maomoo .

La Sociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. . ~=——————- e~

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora debera
supeditar sus actuaciones a la defensa de 1los
mismos y ateniéndose a las disposiciones que se
establezcan al efecto en cada momento. Los
titulares de los Bonos y los restantes acreedores

ordinarios del Fondo no tendrdn accidén contra la
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Sociedad Gestora del Fondo, sino por incumplimiento
r\ de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y el Folleto, --——v———-—-~---

4.1 Renuncia y sustitucién de la Sociedad

La Sociedad Gestora serd sustituida en 1la

administracién vy representacién del Fondo, de

conformidad con los articulos 18 y 19 del Real
\\J Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto. ---—-———---

Renuncia. -———————=w==r-———————————mmm e —————

(1) La Sociedéd Gestora pddré renunciar
a su funcién de administracién vy representaciodn
legal de todos o parte de los fondos que gestione
cuando asi 1lo estime pertinente, solicitando su
sustitucidén, mediante escrito dirigido a la CNMV,

en el que hard constar la designacién de la

sociedad gestora sustituta. A tal escrito se




acompafiard el de la nueva sociedad gestora, en el
que ésta se declare dispuesta a aceptar tal funcidn
e interese la correspondiente autorizacién.--------

(ii) La autorizacidén de la sustitucidédn

por parte de la CNMV estara condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 8S8lo se entenderd
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.-==—-——=————-

(b) La calificacién otorgada a los valores no
deberd disminuir como consecuencia de la
sustitucidén propuesta, -—~~---————mm

(iii) En ningin caso podrd la Sociedad
Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras‘no se hayan cumplido todos los requisitos
y tramites para qQue su sustituta pueda asumir sus
funciones. ------—-——- e

(iv) Los gastos que origine la
sustitucién serdan a costa de la Sociedad Gestora

renunciante, y en ningin caso podrdn imputarse al
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(v) La sustitucién deberévse: publicada,
en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
dos diarios de difusién nacional y en el boletin

‘ _del, mercaéo secundario organizado en que coticen
los Bonos emitidos por el Fondo. ;Asimismo, la
Sociedad Gesﬁbra debera notificar dicha éustitucién

a las Agencias de Calificacién. ------==-----=—----=

Sustitucién forzosa. --—-—-——=———=-—-—-=---—----

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en concurso debera proceder a encontrar
una sociedad gestora que la sustituya, segun lo
previsto en el epigrafe anterior. ----------=----=-
(ii)Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
_-nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
| gestién se procederd a la liquidacién anticipada

del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos




con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en el Folleto. ———-—-———mm__
La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos publicos Y privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucién por otra
sociedad gestora, de conformidad con el régimen
previsto en los pdrrafos anteriores de esgta
Estipulacidén. La sociedad gestora sustituta debefé
quedar subrogada en los derechos vy obligaciones
que, en relacién con el Folleto, correspondan a la
Sociedad Gestora. Asiﬁismo, la Sociedad Gestora
deberd entregar a la sociedad gestora sustituta
cuantos documentos v registros contables e
informaticos relativos al Fondo obren en su poder. -
4.2 Remuneracién a favor de la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funcioneg.--=--—w--
En contraprestacién por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfard a la misma una comisidén de administracién
compuesta PoOr: ———me—— e . _
(i) Comisidén inicial por importe setenta mil
(70.000,00) euros que serd devengada a la
constitucién del Fondo y satisfecha en la Fecha de

Desembolso. —=—-w—-mmmem .
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A (ii) Comisién peridédica igual al 0.0165% anual
gque se devengard sobre los dias efectivos
transcurridos de cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucién del Fondo
hasta 1la extincién del mismo, ;_.ge pagara

trimestralmente por periodos vencidos en cada una

. de las Fechas de Pago, calculdndose sobre la suma
Q\J del Saldo de Principal Pendiente de las Series Al,
A2, A3(G), B, C y D a la Fecha de Pago anterior a
la Fecha de Pago correspondiente. La comisién
periédica correspondiente a la primera Fecha de
Pago se devengard desde la fecha de constitucién
del Fondo y se calcularid sobre el importe nominal
de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D, ~-———==~———=-
| El cdlculo de la comisidén a paQar en una Fecha

de Pago determinada se realizard con arreglo a la




C= Comisidn a pagar en una Fecha de Pago
determinada. -==--————c——mmmm .

B = suma del Saldo de Principal Pendiente de
las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D s a la Fecha de
Pago anterior.-——-——-ec oo el

d = Namero de dias transcurridos durante el
Periodo de Devengo de Intereses que corresponda.---
| En todo caso, el importe de la comisién
peridédica en cada una de las Fechas de Pago no
podra ser inferior al importe minimo de cinco
(5.000,00) euros. En el caso de que durante el
periodo de vigencia del Fondo, el Indice Nacional
General de Precios al Consumo publicado por el
Instituto Nacional de Estadistica correspondiente a
cada afio natural, experimentara una variacidn
positiva, el importe minimo anual se revisari
acumulativamente en la misma proporcién, a partir
del afio 2009 inclusive y con efectos desde el dia 1
de enero de cada afio, —————=mc—mmmme ..

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisiédn
citada, la cantidad debida generard un interés
igual al Tipo de Interds de Referencia de los

Bonos, que se abonard en la siguiente Fecha de
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égff : \ 4.3 Subcontratacibn. -------------—=--—~-—-==--

|
i
\
s

La Sociedad Gestbra estarid facultada para
subcontratar ¢ delegar en terceras persénés de
_feconocida solvencia y capacidad, la prestacién de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcién de administracién y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el
Folleto, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién de
= demanda de responsabilidad contra el Fondo. En

cualguier caso, la subcontratacién o delegacidén de
cualquier servicio (i) no podrad suponer ningun
coste o gasto adicional para el Fondo, (i1) habra
~de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a
una revisién a la baja de la calificacién otorgada
~a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera

notificada a la CNMV, contando, cas¢o de ser




legalmente necesario, con su autorizacién previa.
No obstante, cualquier subcontratacidn o
delegacién, la Sociedad Gestora no quedard
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacién de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud del Folleto que legalmente 1le
fueren atribuibles o exigibles. ~—————ceoo—e_____

Seccién II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO,--~===c-—meceau -

Los derechos de crédito que agrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son
Unicamente derechos de crédito de titularidad de
BANKINTER derivados de préstamos (los “Préstamos)
concedidos por BANKINTER a empresas (personas
juridicas) pequefias y medianas (“PYMEs”, conforme a
la definicién de la Comisién Europea -Recomendacién
de 6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas
en Espafia (los “Deudores”) .—=—-—— - e

BANKINTER (la ®“Entidad Cedente”) es titular,
entre otros, de los dos mil ciento sesenta y seis
(2.166) Préstamos relacionados en los ANEXOS 6.1 )'a
6.2, que se adjuntan a la presente Escritura. Los

Préstamos relacionados representan a la fecha de
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hoy un capital total vivo pendiente de reembolso de

A seiscientos millones treinta mil cient.o cuatro
I euros con tres céntimos (600.030.104,03 euros). --

g | Todos los Préstamos estaban in¢1uidos en la

’ cartera de préstamos de BANKINTER seleccionados al

2 de octubre de 2007 para su cesién al Fondo a que

hace refeiencia el apartado 2 del Médulo Adicional

del Folleto vy sobre la que se ha llevado a cabo la

verificacién de una serie de atributos de los

préstamos seleccionados, mediante una auditoria
elaborada segun la técnica de muestreo aleatorio.

b Dicho Informe ha sido elaborado por 1la firma

PricewaterhouseCoopers, segin se acredita por el

Informe de Auditoria de los préstamos, copia del

cual se adjunta como ANEXO 3 a la presente
Escritura.-»——F—-———————————————~-————-—f —————————

La citada auditoria se ha realizado utilizando

técnicas de muestreo mediante el andlisis de un

nimero de operaciones inferior (muestra) al del




conjunto de la seleccién de préstamos (poblacién)
que permiten obtener una conclusién sobre dicha
poblacién. La verificacién versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos
sobre las operaciones de la muestra Y, en concreto,
sobre: naturaleza del préstamo y del deudor,
titularidad, identificacién del deudor, transmisidn
de los activos, acreditacién de PYME, fecha de
formalizacién del préstamo, fecha de vencimiento
del préstémo, plazo de amortizacién (en origen) no
inferior a un afio, importe inicial del préstamo,
saldo actual del préstamo (capital pendiente), tipo
de interés o indice de referencia, diferencial del
tipo de interés, tipo de interés aplicado, retrasos
en el pago, situacién concursal del deudor, vy
adicionalmente para los préstamos con garantia de
hipoteca inmobiliaria, formalizacidén del préstamo
hipotecario, propiedad hipotecada, direccién de 1la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria, wvalor
de tasacién y seguro de dafios. Los préstamos
seleccionados con  errores detectados en la
verificacién de la muestra no serdn cedidos al
Fondo por BANKINTER, ————m———— oo

Los resultados de la auditoria re recogen en
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un informe elaborado por PricewaterhouseCoopers.---
Los Préstamos se clasifican atendiendo a las
garantias accesorias en: --------------=s=-o—-——oo-o-

(1) Mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)

g

préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
cuyo valor capital total asciende | a Qquinientos
veintinueve millonmes ochocientos noventa y cinco
mil ocheﬁta v un euros con treinta y nueve céntimos
(529.895.051,39 euros), formalizados en escritura
piblica (los *“Préstamos Hipotecarios”), sobre los
que se ceden derechos de crédito en este acto al
Fondo mediante la emisién por BANKINTER y la
suscripcién por el Fondo de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca segin se recoge en la
presente Estipulacién. Se adjunta como ANEXO 6.1 la
relacién de 1los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, en la que se recogen las caracteristicas

concretas mas relevantes de los mismos y de los

Préstamos Hipotecarios de conformidad con lo




dispuesto en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto
685/1982  ——— -l
(ii) Trescientos veinté (320) préstamos sin
garantia especial, garantizados mediante prenda
dineraria y/o de participaciones en fondos de
inversién, v/0 con garantias personalesg de
terceroé; cuyo valor capital total asciende a
setenta millones ciento treinta y cinco mil
veintidés euros con sesenta y cuatro céntimos
(70.135.022,64 euros), formalizados en documento
piblico que tienen aparejada ejecucién (articulo
517 de 1la Ley de Enjuiciamiento Civil) (los
“Préstamos no Hipotecarios”), sobre los que se
ceden en este acto derechos de crédito al Fondo
directamente sin la emisién de ningdn titulo. Se
adjunta como ANEXO 6.2 la relacidén de los Préstamos
no Hipotecarios, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mds relevantes de 1los
ML SMOS .« == — = — e e
En la presente Seccidn, asi como en el resto
de la presente Escritura, el término “Préstamos” se
utiliza para hacer referencia conjuntamente a los
Préstamos no Hipotecarios y a los Préstamos

Hipotecarios o a los Certificados de Transmisidén de

o
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Hipoteca que instruméntan la cesién de los derechos
de crédito sobre estos Gltimos.-----------—====—-—---
\ Los términos y condiciones de la cesién de los
derechos sobre los Préstamos se recogen en las
siguientes Estipulaciones de esta SeCC1on II.--~-- -

{
A
% 5.1 EMISION DE LOS CERTIFICADOS UE TRANBMISION
W

| DE HIPOTECA. ---- - R m——me—m————ee-
BANKINTER emite en este acto mil ochocientos
cuarenta v seis (1.846) certificados de transmisidn

de hipoteca (los “Certificados de Transmisidén de
Hipoteca”) que instrumentan la cesién al Fondo en
este acto de los derechos de crédito sobre los mil
ochocientos cuarenta y seis (1.846) Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total‘asciende a
quinientos veintinueve millones ochocientos noventa
y cinco mil ochenta y un euros con treinta y nueve
céntimos (529.895.081,39 euros).—--——-===---—====---

La cesién de los derechos de crédito sobre

~cada Préstamo Hipotecario y la emisién del




correspondiente Certificado de Transmisién de
Hipoteca se realiza por el 100 por ciento del
principal pendiente de reembolso y de los
interesesordinarios y de demora, asi como por 1la
totalidad de cualesquiera otras cantidades, bienes
inmuebles o derechos provenientes de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios ' excluidas las
comigiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANKINTER, conforme se detalla en la
Estipulacién 8 siguiente.-==—————m e

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por BANKINTER al amparo de la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 en la redaccién
dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002 y con
sujecién a lo dispuesto en la legislacién sobre el
Mercado Hipotecario (Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley
2/1981"),' Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del
| Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
de 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se

modifican determinados articulos del Real Decreto
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685/1982 (el “Real Decreto 685/1982"), vy demas

A disposiciones aplicables.-- ----=--—----==---=-oToTo
Se adjunta como ANEXO 6.1 la relacion de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes .de los mismos y de los Préstamos

Hipotecarios de conformidad con lo dispuesto en la

Q\J Ley 2/1981 y en el Real Decreto 685/1982. --—-------
5.1.1 Representacién de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca y depésito dé los mismos. --
Los Certificadds de Transmisién de Hipoteca se
representan en un titulo nominativo miltiple, que
contiene las menciones minimas que para las
participaciones hipotecarias se recogen en el
articulo 64 del Real Decreto 685/1982, junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
en garantia de los Préstamos Hipotecarios. —--------
Se incorpora como documento unido a la

presente Escritura fotocopia del titulo miltiple de




los Certificados de Transmisidén de Hipoteca,
figurando como ANEXO 7. El titulo miltiple aparece
firmado por el representante de Bankinter, S.A.,
cuya firma aparece legitimada por mi, Y que entrego
al propio compareciente.--=—————ee o _____________

Tanto para los supuestos de tener que efectuar
la sustitucién de algun Certificado de Transmisién
de Hipoteca, como para el caso de que se proceda
por la Sociedad Gestora, en representacién y por
.cuenté del Fondo, a la ejecucién de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacién
10.8, como, si procediéndose a 1la Liquidacién
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con lasg
condiciones de la Estipulacién 3.1, hava de tener
lugar la venta de los citados Certificados de
Transmisién de Hipoteca, BANKINTER se compromete a
fraccionar, en su caso, cualquier titulo miltiple
eén tantos titulos individuales o mdltiples como
fueren necesarios, a sustituirlo o canjearlo para
la consecucidén de las anteriores finalidades. ——---

El titulo mﬁltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y, en su
caso, los titulos unitarios en los que aquellos se

fraccionen quedan depositados en BANKINTER,
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reguldndose las relaciones entre . el Fondo Yy
BANKINTER por el Contrato de Administracién de los

Préstamos y Depésito de los Certificados de

k Transmisién de Hipoteca que se otorga entre
BANKINTER vy la Sociedad Gestora en representacién y
por cuenta del Fondo. Dicho depésito se constituira

en beneficio del Fondo de forma que BANKINTER

custodiard los Certificados de Transmisién de

Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. --—- ——-————---—---——=—mo———-—-—-os

5.1.2 Otras congideraciones con relacién a los
Certificadog de Transmisién de Hipoteca,--~ ------=-

conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982, los Certificados de Transmisién de
Hipoteca serén transmisibles mediante declaracidén
escrita en el mismo titulo y, en general, por
cualquiera de 1los medios admitidos en Derecho,
estando limitada su adquisicién o tenencia a

inversores institucionales sin gque puedan ser




adquiridas por el puablico no especializado, de
conformidad con lo previsto en el articulo 64.6 del
Real Decreto 685/1982. Tanto la transmisidén como el
domicilio del nuevo titular, deberdn notificarse
por el adquirente a la entidad emisora.--—-——e-———e——
El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.---——--
BANKINTER, en cuanto entidad emisora, llevara
un  libro especial en el Gque anotard los
Certificados de Transmisién de Hipoteca emitidos Yy
los cambios de domicilio que 1le hayan sido
notificados por los titulares de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, haciendo constar,
asimismo, (i) las fechas de formalizacién vy
vencimiento de 1los Préstamos Hipotecarios, el
importe de los mismos y la forma de liquidacién; y
(ii) los datos registrales de las hipotecas que
garantizaﬁ los Préstamos Hipotecarios.----—w—-———o_
6. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDO.-r===---ec--n -
6.1 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS: SUSCRIPCION DE LOS

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA., =we--—==aw— -
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A La Socledad Gestora, en represeﬁtacién v por
cuenta del Fondo, suscribe integran@nte, en este
acto, los mil ochocientos cuarenta y seis (1.846)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca cuyo valor
capital total asciende a quinientos veintinueve
millones ochocientos noventa y dinco mil ochenta y

un euros con treinta Yy nueve céntimos

(529.895.081,39 euros) a que se refiere la
Estipulacién 5.1 anterior, con sujecién a los
términos y condiciones que se iecggen en esta
Escritura. Se adjunta como ANEXO 6.1 de la presente
Escritura la relacién de los Certificados de
Transmisidén de Hipoﬁeca que se emiten y suscriben
* en este  acto, en la que se recogen las
caracteristicas concretas mas relévantes de 1los
mismos y de los Préstamos Hipotecarios de
conformidad con lo dispuesto en la Ley 2/1981 y en
el Real Decreto 685/1982.----——--———===———=-————=—"—-

La suscripcién de los Certificados de




Transmisién de Hipoteca es efectiva desde este mismo
dia de otorgamiento de la presente Escritura.------
Dado que la suscripcidén y tenencia de 1los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
restringe a inversores institucionales o)
profesionales A el caracter de inversor
institucional del Fondo y la suscripcién por &l de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, a los
efectos del parrafo segundo del articulo 64.6, del
Real Decreto 685/1982, la emisién de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca no seréd
objeto de nota marginal en cada inscripcién de 1la |
hipoteca correspondiente a cada wuno de los
Préstamos Hipotecarios, en el Registro de la
Propiedad.—~=--————mem e .
6.2 CESION DE LOS DERECHOS DE CREDITO SOBRE
LOS PRESTAMOS NO HIPOTECARIOS. ====--m--eccccamauo-
BANKINTER vende en este acto a la Sociedad
Gestora que en nombre y por cuenta del Fondo,
adquiere los derechos de c¢rédito sobre 1log
trescientos veinte (320) Préstamos no Hipotecarios
por un capital total de setenta millones c¢iento
treinta y cinco mil veintidés euros con sesenta '

cuatro céntimos (70.135.022,64 euros) que
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corresponden al 100 por ciento del capital wvivo
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
cedidos, con sujecién a los términqs y condiciones
que se recogen en la presente Escrit@;a, Se adjunta
como ANEXO 6.2 a la presente Escripuﬁa ia relacién
de trescientos veinte (320) éiéstamos no
Eipotecarios que se ceden y trasmiten en este acto,

en la que se recogen las caracteristicas concretas

més relevantes de los mismos que permiten su
identificacién.-—-==-————=-————<-————-————=-r--———=-—
La cesién de los derechos de crédito de los
Préstamos no Hipotecarios ese efectiva desde este
mismo dia de otorgamiento de la presente Escritura. -
6.3 Precio de venta o cesién de los derechos
de crédito sobre los Préstamos. ----- mmm—moem=- ——=-
El precio de venta o cesidén de los Préstamos
es a la par del capital o de cada ﬁno de los dos

- mil ciento sesenta Y seis (2.166) Préstamos

correspondientes. El precio total que el Fondo




representado por la Sociedad Gestora deberd pagar a
BANKINTER por la cesién de los Préstamos serdé el
importe equivalente a la suma de (i) el wvalor
nominal del capital o principal pendiente de uf
reembolso de cada uno de los Préstamos, y (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos Yy, en
su caso, los intereses vencidos y no satisfechos de
cada uno de los Préstamos a la fecha de cesién (los
*intereses corridos”) .—————-=m oo
6.3.1 Pago del precio.~--—-—--cmmmmmmmm el
El pago del precio total por la cesién de los
derechos de crédito sobre los Préstamos lo abonara
la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la
siguiente forma: --—-—-==——-mmme . ____
1. La parte por importe de seiscientos
millones treinta mil ciento cuatro euros con tres
céntimos (600.030.104,03 euros) a que asciende el
valor nominal del capital de los 2.166 Préstamos,
epigrafe (i) de la Estipulacién 6.3 anterior, la
satisfard el Fondo en la Fecha de Desembolso, valor
ese mismo dia, uné vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcién de la Fmisidén de
Bonos, mediante orden cursada por la Sociedad

Gestora a BANKINTER para que lo proceda a cargar en
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la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.

- 4

BANKINTER no percibira intereses por el

aplazamiento del pago hasta la Fecha de

Desembols0., ~——==m——mmm—m e ——— e ———— o mm oo

IR

2. La parte del precio correspondiente a los

intereses corridos de cada uno de los 2.166
Préstamos, epigrafe (ii) de la Estipulacién 6.3
anterior, la satisfard el Fondo en cada una de las
fechas de cobro correspondientes a la primera fecha
de liquidacién de intereses de cada uno de 1los
Préstamos, ©, en caso de ser anterior, a la fecha
R en que fueren satisfechos por el Deudor, posterior
a esta fecha de cesién de los Préstamos, sin
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos.------—-—--
En caso de que fuera resuelta la constitucién
del Fondo y, consecuentemente, la cesién de los
derechos de crédito sobre los PréstampsAconforme a
lo previsto en la Estipulacién 3.2.(v) de la

presente Escritura, (i) se extinguird la obligacién




de pago del precio total por parte del Fondo por la
cesion de los derechos de crédito sobre los
Préstamos, (ii) la Sociedad Gestora estard obligada
a restituir a BANKINTER en cualesquiera derechos
que se hubieran devengado a favor del Fondo por la
cesién de los derechos de crédito sobre los
Préstamos . ——=—-—-me— - ..
7. TERMINOS DE LA CESION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO SOBRE LOS PRESTAMOS.------— -
1. La cesién de los derechos de crédito sobre
los Préstamos es plena e incondicional Y Dpor la
totalidad del plazo remanente desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta el vencimiento de cada
Préstamo. —m=--— e
La Entidad Cedente responde ante el Fondo de
la'existencia y legitimidad de los Préstamos, asi
como de la personalidad con la que efectda la
cesién, en la misma medida que seflalan los
articulos 348 del Cédigo de Comercio y 1.529 del
cédigo Civil, pero no responde de la solvencia de
los Deudores.--—-----—mmmmmmm
La Entidad Cedente no corre con el riesgo de
impago de los Préstamos y, por tanto, no asume

responsabilidad alguna por el impago de los
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‘\ Deudores, va sea de principal, de los intereses o
t de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran

adeudar en virtud de los Préstamos, ni asume la

eficacia de las garantias accesorias a los mismos.

e e

Tampoco asume, en cualgquier otra forma,
responsabilidad en garantizar | directa 0
indirectamente el buen fin de la operacién, ni
otorga garantias o avales, ni incurre en pactos de
recompra o de sustitucién de lps Préstamos,
excepcién hecha de lo previsto en la Estipulacién 9
de la presente Escritura.----------====-——==----—--—<
. 2. La cesién de los derechos de crédito sobre
el Préstamo se realiza por la totalidad del capital
vivo pendiente de reembolso a esta fecha de cesidn
que es la de constitucién del Fondo _y por la
totalidad de los intereses ordinarios y de demora
de cada Préstamo que es objeto de cesién.---------

3. Los derechos del Fondo - sobre los

Préstamos se devengan a su favor desde esta fecha




de cesién y constitucidén del Fondo. En concreto v
sin que ello tenga cardcter limitativo sino
meramente enunciativo, la cesién conferird al Fondo
los siguientes derechos en relacidén con cada uno de
los Préstamos: -——----— oo
a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamog. --—-—==-———————-eo—___._
b) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se'devenguen por los intereses ordinarios sobre
el capital de los Préstamos. Los intereses
ordinarios incluirdn ademds los intereses de cada
uno de los Préstamos devengados y no vencidos desde
la dltima fecha de liquidacién de intereses,
anterior o igual a esta fecha de cesién y, en su
caso, los intereses vencidos y no satisfechos a esa
misma fecha. =~-----—mmommm
c) A percibir la totalidad de las cantidades
gue se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos. =-—--———-e e e
a) A percibir cualesquiera otras cantidades,
bienes, inmuebles, valores o derechos que sean
percibidos en pago de principal, intereses o gastos

de los Préstamos, tanto por el precio de remate o
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importe determinado por resolucién judicial o
.

!\ procedimiento notarial en la ejecucién de las
‘ garantias hipotecarigs o no hipotecarias, como por
la enajenacién o explotacién de los inmuebles,

i bienes o valores adjudicados o, comd bonsecuencia
de las citadas ejecuciones, en administracién vy
posesién interina de 1los inmuebles, bienes o
valores en proceso de ejecucidn. ———-; —————————————

e) A percibir todos los posibles derechos ©

indemnizaciones por los Préstamos .que pudieran

resultar a favor de la Entidad Cedentg derivadas de

*

- los _mismos, incluyendo los derivados de los
contratos de seguro de dafios aparéjados, en su
" caso, a los Préstamos Hipotecarios que son también
cedidos al Fondo, y los derivados de cualquier
derecho accesorlo a los Préstamos, excluidas las
comisiones que pudieran estar estable01das para
cada uno de los Préstamos que permanecerdn en

\beneficio de la Entidad Cedente.-=-——==---=m———=———=




4. En el supuesto de amortizacidn anticipada
de los Préstamos por reembolso anticipado total o
parcial del capital no tendrd lugar la sustitucién
de 1los Préstamos no Hipotecarios ni de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca afectados. -

5. Los derechos del Fondo resultantes de los
Préstamos estdn vinculados a los pagos realizados
por los Deudores, y por tanto quedan directamente
afectados por la evolucidn, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los Préstamosg,-———=~-——

6. Serdn de cuenta del Fondo todos 1los
posibles gastos o costas que pudieran resultar por
.cuenta de la Entidad Cedente derivados de las
actuaciones recuperatorias en caso de
incumplimiento de las obligaciones por parte de los
Deudorés; incluido el ejercicio de 1la accién
ejecutiva contra éstos.----————eemmmme L ______

7. En caso de renegociacién consentida por 1la
Soéiedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, de los Préstamos, o de sus vencimientos,

la modificacién de 1las condiciones afectard al

7.1 BANKINTER, S.A., otorga en este acto un

poder irrevocable, tan amplio y bastante como sea
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ﬂ\ necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
‘ actuando en nombre y representacién de BANKINTER

1 N y
pueda requerir notarialmente al Deudor de

i \ , ‘

| cualquiera de Ilos Préstamos y, en su caso, a

terceros garantes, el pago de su deuwda,------------
8. Hasta el otorgamiento de 1la presente

Escritura, BANKINTER es  Dbeneficiaria de los

contratos de seguro de dafios suscritos por los

Deudores con relacién a los inmuebles hipptecados

en garantia de los Préstamos Hipotecarios, hasta el

importe de lo asegurado. e

T BANKINTER formaliza en este mismo acto la

cesién aparejada a la emisidén de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca de los derechos que le

corresponden como benef1c1ar1a de dlChOS contratos
de seguro de daflos suscritos por - los Deudores

Corresponderdn por tanto al Fondo, en cuanto

titular de los Certificados de Transmisién de

Hipoteca, todas las cantidades que le hubiera




correspondido percibir a BANKINTER por este
CONCEPLO. =~ e e

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondran de accidn alguna
contra los Deudores que hayan incumplido sus
obligaciones de pago, siendo la Sociedad Gestora,
como representante del Fondo, quien ostentard dicha
accién en los términos descritos en la presente
Estipulacidn, --=---emmmm e

La cesién por BANKINTER al Fondo de los
derechos de crédito sobre los Préstamos no seré
comunicada ni a los Deudores ni a los terceros
garantes ni a las compafiias aseguradoras con las
que los Deudores pudieran haber suscrito, en su
caso, 1los contratos de seguro de dafios de 1los
inmuebles  hipotecados por los Préstamos
Hipotecarios subyacentes a los Certificados de
Transmisién de Hipoteca. En aquellos casos en 1los
que los Préstamos cuenten c¢on otras garantias
reales o personales de terceros distintas de la
hipoteca inmobiliaria, 1la cesién tampoco serd
notificada inicialmente al depositario de los
bienes, en el supuesto de gue el mismo sea una

entidad distinta del Administrador, ni a los
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fiadores de los Deudores. En aquellos Préstamos con

A garantias reales en los que el depositario de los
bienes fuéra el propio Administradof, éste se da
por notificado de la cesién en la presente
Escritura.---———-——=m=mm-—————mm—— e —————————————
No obstante, en caso de concursb, 0 indicios

del mismo, de intervencién por el Banco de Espaifia,

de liquidacién o de sustitucién del Administrador o
porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podrd requerir al Administrador
para que notifique a los Deudores (y, en sSu caso, a
. los terceros garantes v a las compafiias
~aseguradoras de los inmuebles hipotecados) 1la
transmisién al Fondo de los derechos de crédito
sobre los Préstamos pendientes de reembolso, asi
como que .1os pagos derivados de los mismos sélo
tendrdn cardcter liberatorio si se efectian en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No

obstante, tanto en caso de que el Administrador no




hubiese cumplido la notificacién a los Deudores vy,
ern su caso, a los terceros garantes y a las
compafiias aseguradoras de los inmuebles
hipotecados, dentro de los c¢inco (5) Dias Hébiles
siguientes a la recepcidén del requerimiento como en
caso de concurso del Administrador, serd la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través .de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectde la notificacién a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las compafilas aseguradoras de 1los inmuebles
.hipotecados. ——————————————————————————————————————

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrad requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la méxima eficacia de la cesién de 1los
derechos de crédito sobre los Préstamos y de las
garantias accesorias frente a tercerog, todo ello
en los términos que se describen en la Estipulacién
10.8 de la presente Escritura. —-—-—~==———————eo————_ _

8. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANKINTER,=-==--
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8.1 Manifestaciones de la Entidad Cedente.----
Aﬁ BANKINTER; como titular de los Préstamos hasta
su cesidén al Fondo y como entidad emisora de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, declara al
Fondo, a la Sociedad Gestora y a la Entidad

_Aseguradora y Colocadora en la presente Escritura

1. En relacién con BANKINTER,==w====r—====-—-

\rJ (1)Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
gse halla inscrita en el Registro Mercantil y en el

o Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia, y esté facultada para otorgar préstamos a

PYMEs y participar en el mercado hipotecario.------
(2)Qué ni a la fecha de hoy, ni en ningin

momento desde su constitucién, ha sido declarado en

concurso (o antiguas quiebra o suspensién de

pagos), ni en ninguna situacién que, dando lugar a

responsabilidad, pudiere conducir a la revocacién




de la autorizacidén como entidad de crédito.--—--—-—-—--

(3)Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, incluidas las correspondientes de sus
6rganos sociales y, en su caso, de terceras partes
a las que pueda afectar la cesién de los derechos
de crédito sobre los Préstamos, para efectuar la
cesién de los derechos de crédito sobre los
Préstamos al Fondo y la emisidén de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, para otorgar
validamente la Escritura de Constitucién del Fondo,
los contratos relacionados con la constitucidén del
Fondo y éumplir los compromisos asumidos. ----~=——-

(4)Que dispone de cuentas anuales auditadas de
los tres ultimos ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2006, 2005 y 2004, que han sido
depositadas en la CNMV y en el Registro Mercantil.
El informe de auditoria correspondiente a las
cuentas anuales de los citados ejercicios no
presentan salvedades., ------—————« o ___

(5)Que ha suscrito, con fecha 16 de octubre de
2007, el Convenio Marco de colaboracién con el
Ministerio de 1Industria, Turismo y Comercio
conformé al anexo II de la Orden de 10 de enero de

2007 para determinar los derechos susceptibles de
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cesién al Fondo. -——-—-———=m-—=--———=m——=m—m— - —— =
4 2. En relacién con los Préstamos. ----—------

(1)Que todos los Préstamos se encuentran

-

debidamente formalizados en documento publico, ya

e e

sea en escritura o en pdliza, y que BANKINTER
conserva, segun el caso, primera copia de la
escritura publica o de la pdliza intervenida a
disposicién de la Sociedad Gestora. —----—=----=""~
(2)Que para su cesién al Fondo en su
constitucidén, BANKINTER elige de los _préstamos
seleccionados i) aquellos préstamqs que se
encuentren al corriente de pago o no tengan débitos
vencidos pendientes de cobro por un plazo superior
a un (1) mes, sin qgue en ningin caso estos iltimos
- superen el 20% del Saldo Vivo de los Préstamos en
la fecha de cesién, y ii) por impdrge de menor a
mayor del principal pendiente agreéado de cada
.deudor hasta alcanzar un principal o capital total

igual o ligeramente superior a seiscientos millones




(600.000.000,00) de euros. —-=————=———mem___.

(3)Que todos los Préstamos existen y son
vélidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable. ——-c-mmmmmee

(4)Que es titular en pleno dominio de 1la
totalidad de 1los Préstamos, libre de cargas y
reclamaciones, y no existe impedimento alguno para
la cesidn de los mismos. En este sentido 1los
respectivos contratos, escritura publica o}
documento puUblico, que documentan los Préstamos no
contienen clausulas que.impidan su cesidén o en las
que se exija alguna autorizacién o comunicacién
para llevar a cabo dicha cesidén., --—-—~--——e—____

(5)Que todos los Préstamos estdn denominados
€n euros y son pagaderos exclusivamente en euros.--

(6)Que todos los Préstamos tienen un plazo de
vencimiento inicial no inferior a un afio. —-—-—--———-

(7)Que todos los Deudores en virtud de log
Préstamos son empresas (personas juridicas)
requefias y medianas (PYMEs, conforme a 1la
definicidén de la Comisién Europea -Recomendacién de

6 de mayo de 2003-) no financieras domiciliadas en

(8)Que en la concesién de todos los Préstamos




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8H39617300

0972007

v en la aceptacién, en su caso, de la subrogacién

r\ de ulteriores prestatarios en la posicién del
\prestatario inicial, ha seguido fielmente los

\ criterios de concesién de crédito vigentes en cada

\ momento, y en este sentido, se recogen en el ANEXO

8 los criterios de concesién de créditos y

préstamos a empresas vigentes en la actualidad.----

| (9)Que no tiene conocimiento de la existencia

de litigios de cualquier tipo en relacién con los

Préstamos que puedan perjudicér la validez ¥y
exigibilidad de los mismos. --—--—=-—-=------="-----

- (10) Que los Préstamos estdn  claramente
identificados en 'el sistema informdtico de
BANKINTER desde el momento de su concesién o su
subrogacién a favor de BANKINTER, y sOn objeto de
administracién, andlisis y seguimiento por parte de
BANKINTER de acuerdo con los procedimientos
habituales que tiene establecidos. --=--——=-——-—----

(11)Que, a la constitucidén del Fondo,




BANKINTER no ha tenido noticia de que cualquiera de
los.Deudores de los Préstamos haya sido declarado
en concurso, 0, con anterioridad a la entrada en
vigor de la Ley Concursal, en quiebra o suspensgidn
de PagosS. —-——m— = .
| (12)Que, a la constitucién del Fondo, la suma
del Saldo Vivo de los Préstamos de un mismo Deudor
no es superior al 0,33% del Saldo Vivo de los
Préstamos. ==——--—me- e L___
(13)Que las garantias, en su caso, de. los
Préstamos son validas y ejecutables de acuerdo con
la legislacién aplicable, y BANKINTER no tiene
conocimiento de existencia de ninguna circunstancia
que impida la ejecucién de las garantias.-----——=—--
(14)Que, a la constitucién del Fondo, no tiene
conocimiento de haber recibido ninguna notificacidn
de amortizacién anticipada total de los Préstamos.
(15)Que ninguno de los Préstamos tiene fecha
de véncimiento final posterior al 13 de diciembre
de 2041. —-—— .
(16)Que no tiene conocimiento de que los
Deudores puedan oponerle excepcién alguna al pago
de cualguier cantidad referida a los Préstamos.----

(17)Que, a la constitucién del Fondo, cada uno
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de los Préstamos ha tenido al menos el vencimiento
de una cuota que no estuviere impagada. -----------
b (18)Que ninguna persona tiene un derecho
’ preferente sobre el del Fondo, en cuaﬁto titular de
los derechos de crédito sobre los Préstamos
cedidos. —===————=-r——e=e———ee oo —s———eom s —

(19)Que tanto la concesién de los Préstamos

como la cesién de los derechos de crédito sobre los

“J Imismos al Fondo y todos los aspectos con ello
relacionado, son actos ordinarios.de la actividad
empresarial de BANKINTER y se han realizado en

" condiciones normales.-—-==--————=r-——=--——me——m————— o=
(20)Que desde el momento de su concesién o su

subrdgacién a favor de BANKINTER, los Préstamos han

sido administrados y estdn siendo administrados por

BANKINTER de acuerdo con los procedimientos

habituales que tiene establecidos.--------—-~-——---
(21)Que los datos y la informacién relativos a

los préstamos seleccionados para su cesién al Fondo




recogidos en el apartado 2.2.2 del Médulo Adicional
del Folleto, reflejan fielmente la situacién a la
fecha a la que corresponden y son correctos.-————-——-

(22)Que el capital o principal de todos los
Préstamos ha sido totalmente dispuesto.----—---———~--

(23)Que conforme a sus registros internos,
ninguno de los Préstamos concedidos, en su caso, a
promotores inmobiliarios estd financiando la
construccién o rehabilitacién de viviendas vy/o
inmuebles comerciales o industriales destinados
para la wventa, sino que esté financiando
actividades distintas a las citadas en la presente
declaracién. Y que ninguno de los Préstamos
corresponde a operaciones de arrendamiento
financiero.=-—-——--mmmmm e -

(24)Que todos los Préstamos constituyen una
obligacién vélida y vinculante de pago para el

Deudor correspondiente, exigible en sus propios

(25)Que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos se realizan mediante domiciliacién en una
cuenta abierta en BANKINTER.--—-rw=-————ec—mmmmeo

(26)Que ningﬁno de los Préstamos contemplan

cldusulas que permitan el diferimiento en el pago
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periédico de intereses y en la amortizacién del
principal, distinto de la carencia del reembolso

del principal que pudiera existir a la fecha de

-

formalizacién de cada Préstamo.----———===--———==-=—=
(27)Que ninguno de los Préstamos son prérroga

o reinstrumentacién de préstamos previos en
situacién de mora.-----———=--———---——==---———--—-——o-
(28)0ue los Préstamos no se benefician de un
margen inferior respecto al margen aplicable en la
’fecha de cesién correspondiente (sin perjuicio de
su posible renegociacidén conforme a lo dispuesto en
'la Estipulacién 10.7 de la presente Escritura).----
| (29)Que ninguno de los Deudores forma parte
del grupo BANKINTER.--~-~-—-——-=-————===-—==-=-————==-=
3. En relacién con los Certificados de
Transmision de Hiﬁoteca \'g los Préstamos
Hipotecariog.--—-=-==c=e-cemcnr—wome—ce= ——————————————
(1)Que los datos relativos a los Préstamos

Hipotecarios y a los Certificados de Transmision de




Hipoteca, representados en un titulo nominativo
miltiple, reflejan exactamente la situacién actual
de los mismos y son correctos Yy completos.-———-~~——-
(2)Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca se emiten de acuerdo con lo establecido
por la disposicién adicional gquinta de la Ley
3/1994 en la redaccidén dada por el articulo 18 de
la Ley 44/2002, y demds normativa aplicable.------
(3)Que todos los Préstamos Hipotecarios estédn
garantizados por hipoteca inmobiliaria constituida
con rango de primera sobre el pleno dominio de
todos y cada uno de los inmuebles hipotecados, sin
que los mismos se encuentren afectos a
prohibiciénes de disponer, condiciones resolutorias
0 cualquier otra limitacién de dominio.--~—-—————=v
(4)Que todos los Préstamos Hipotecarios estdn
formalizados en escritura puiblica, y todas las
hipotecas se encuentran debidamente constituidas e
inscritas en los correspondientes Registros de la
Propiedad. La inscripcién de los inmuebles
hipotecados estd vigente y sin contradiccidn alguna
Y no estéd sujeta a limitacién alguna preferente a
la hipoteca, de acuerdo con la normativa aplicable.

(5)Que los Préstamos Hipotecarios no retnen
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ninguna de las caracteristicas de los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del
Real Decreto 685/1982.-—-=-————=-————==————=————=-=

(6)Que las hipotecas estdan constituidas sobre

inmuebles que pertenecen en pleno dominio y en su

o

totalidad al respectivo hipotecante, no teniendo
conocimiento BANKINTER de la existencia de litigios

sobre la titularidad de dichos inmuebles que puedan

perjudicar a las hipotecas. -=-----===-=---==-—---=-oo-

(7)Que los inmuebles hipotecadeos. en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no corresponden ni se
. hallan incursos en la situacién de bienes excluidos
para ser admitidos en garantia conforme al articulo
31 del Real Decreto 685/1982. -----—===-——=m—-——w—=

(8)Que todos los bienes inmuebles hipotecados
(i) estdn situados en Espafia, (ii) han sido objeto
de tasacién por entidades debidamente facultadas al
efecto ¥y aprobédas_ ﬁor BANKINTER, estando

acreditada dicha tasacién mediante la




correspondiente certificaciémn, y (iii), en el caso
de bienes inmuebles que corresponden a
edificaciones, su construccién va estd terminada. -

(9)Que las escrituras publicas por las que
estédn formalizados los Préstamos Hipotecarios
determinan que mientras éstos no estén totalmente
reembolsados el Deudor gqueda obligado a tener
asegurados los inmuebles hipotecados del riesgo de
incendios y otros dafios durante 1la vigencia del
contrato, al menos en 1las condiciones minimas
exigidas por la legislacién vigente reguladora del
mercado hipotecario.-—-—w-—mmmmo L __

(10)Que los Préstamos Hipotecarios no estédn
instrumentados en titulos valores, va Sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca gque se
emiten para ser suscritos por el Fondo.—-—-—-—-—w————mv

(11)Que 1los Préstamos Hipotecarios no estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios,
participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca, distinta de la emisién de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca.---~----

(12)Que no tiene conocimiento de la existencia

de ninguna circunstancia que impida la ejecucidén de
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la garantia hipotecaria.———-—; —————————————————————

’\ (13)Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos

. Hipotecarios en cuanto titular de los Certificados
‘ ~de Transmisién de Hipoteca.-----—-----~ ety
\ (14)Que los Certificados de ‘Transmisién de
Hipoteca se emiten por el mismo 'plazo gue resta
hasta el vencimiento y por el mismo tipo de interés

de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que
correspondan.¥ —————————————————————————————————————

9. Sustitucién de los activos titulizados.----

Reglas previstas .para la sustitucién de
Préstamos o de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, o, en su defecto, reembolso al Fondo.----

1. En el supuesto de amortizacién anticipada

de 1los Préstamos por reembolso anticipado del

capital del Préstamo correspondiente, no tendra

lugar la sustitucién de los Préstamos.------------

2. En el supuesto que durante toda la




vigencia de los Préstamos se advirtiera que alguno
de ellos no se ajustara a las declaraciones
contenidas en la Estipulacién 8 de la presente
Escritura en el momento de la constitucién del
Fondo, BANKINTER se compromete, previa conformidad
de 1la Sociedad Gestora, a proceder de modo
inmediato a la subsanacién y, de no ser esto
posible, a 1la sustitucién o, en su caso, al
reembolso de los Préstamos afectados no
sustituidos, mediante la resolucién automdtica de
la cesién de los derechos de crédito sobre 1los
Préstamos afectados y, en su caso, la cancelacién
del Certificado de Transmisién de Hipoteca

correspondiente con sujecién a las siguientes

(i) La parte qgue tuviera conocimiento de 1la
existencia de un vicio oculto, sea 1la Entidad
Cedente o la Sociedad Gestora, pondrda en
conocimiento de la otra parte tal circunstancia por
escrito. La Entidad Cedente dispondrd de un plazo
maximo de quince (15) Dias Hébiles desde 1la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible

de subsanacién o para proceder a la sustitucién de
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los Préstamos afectados, comunicando a la Sociedad

Gestora las caracteristicas de los préstamos dque

'\ propone ceder en sustitucién, que deberan cumplir

con la declaraciones contenidas en la Estipulacidén

i _8 de la presente Escritura y ser homogéneos en

plazo residual, tipo de interés, valor de ﬁrincipal

~ pendiente de_reemboléo con los Préstamos afectados

y también de calidad crediticia en términos de la

relacién entre el principal pendiente de reembolso

y el wvalor de tasacién de la propiedad o
propiedades hipotecadas de los Préstamos

. Hipotecarios a sustituir, de forma que el
equilibrio financiero del Fondo no se vea afectado
por la sustitucidn, asi como tampoco la
calificacién de los Bonos en relaéién con lo
previsto en la Estipulacién 14 de la presente
Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacién por parte de la Sociedad Gestora de la

idoneidad del préstamo o préstamos sustitutos y




habiendo manifestado ésta a la Entidad Cedente de
forma expresa los préstamos aptos para la
sustitucidén, ésta se llevard a cabo mediante la
resolucién de la cesién de los Préstamos afectados
Y, en su caso, la cancelacién del Certificado de

Transmisién de Hipoteca correspondiente, y 1la

j’_'\.

cesién simultdnea de los nuevos préstamos y, en su
caso, la emisién de los nuevos certificados de
transmisién de hipoteca en sustitucidn.-----—w-———-
La sustitucién se realizard en escritura
piblica con las mismas formalidades establecidas
para la cesién de los Préstamos a la constituciédn
dél Fondo conforme a las caracteristicas concretas
de los nuevos préstamos objeto de cesidén. La
Sociedad Gestora entregard una copia de la
escritura piblica a la CNMV, a la entidad encargada
del registro contable de los Bonos y a las Agencias
de Calificacidén. --—----———mmu L __
(ii) En caso de no procederse a la
sustitucién de los Préstamos afectados conforme al
apartado (i) anterior, se procederd a la resoluciédn
de la cesidén de 1los Préstamos afectados no

sustituidos y, en su caso, 1la cancelacién del

Certificado de Transmigidn de Hipoteca

13}
5
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4
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. correspondiente. Dicﬁa resolucién se efectuaréd
mediante el reembolso, en efectivo, al Fondo por la

| Entidad Cedente, del capital pendiente de reembolso
. de los Préstamos afectados no sustituidos, de sus
intereses devengados y no pagados calculados hasta
la fecha de reembolso, asi como cualquier otra

cantidad que le pudiera corresponder al Fondo en

\ virtud de dichos Préstamos. -=--—---—-==-———-=-—"-—-=~—=
Dicha amortizacién anticipada de los Préstamos
y, en su caso, de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serda comunicada a la CNMV y a las

» Agencias de Calificacién.------==-—-=----—=--——=--
. (iii) En caso de que se dieran los hechos
previstos en los puntos (i) ¥ (ii) anteriores,
corresponderdn a BANKINTER todos 1los derechos
provenientes de estos Préstamos que se devenguen
desde la fecha de sustitucién o de reemb&lso al

Fondo o que se hubieran devengado y no hubieran

vencido, asi como los débitos vencidos y no




satisfechos a esa misma fecha. ——~-—-——memmmcu__
3. En particular la modificacién por 1la
Entidad Cedente, durante la vigencia de los
Préstamos, de las condiciones de éstos sin sujecién
a los 1limites establecidos en 1la legislacién
especial aplicable y en especial a los términos
pactados entre el Fondo, representado por la
Sociedad Gestora, y la Entidad Cedente en el
Folleto, en la presente Escritura y en el Contrato
de Administracién, vy, por tanto, absolutamente
excepcional, supondria un incumplimiento unilateral
de la Entidad Cedente de sus obligaciones que no
debe ser soportado por el Fondo ni por la Sociedad
Gestora., ———-m—m
Ante dicho incumplimiento, el Fondo, a través
de la Sociedad Gestora, podrd (i) exigir la
correspondiente indemnizacidén por dafios v
perjﬁicios e (ii) instar la sustitucién o reembolso
de los Préstamos afectados, de conformidad con el
procedimiento dispuesto en el punto 2 anterior de
la presente Estipulacién, no suponiendo ello que la
Entidad Cedente garantice el buen fin de 1la
operacién, sino la necesaria reparacién de los

efectos producidos por el incumplimiento de sus
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obligaciones, de conformidad con el articulo 1.124
del C6édigo Civil. -==m———==-—————--m o —mmm— e — e
Los gastos que las actuaciones para remediar
el incumplimiento de la Entidad Cedénte originen
| deben ser soportados por ésta, sin poder
repercutirse al Fondo o a la Sociedad Gestora. Esta
‘comunicara a la CNMV cada una de las sustituciones
o reembolsos de Préstamos consecuencia del
incumpliﬁiento de la Entidad Cedente. ---—-—-——==--—--
Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS Y DEPOSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
& TRANSMISION DE HIPOTECA. -——--------=m===c—ec-oo--—=

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la

informacién mds sustancial y relevante del




contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
Yy no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Egscritura y del Folleto.--
BANKINTER, Entidad Cedente de los derechos de
crédito sobre los Préstamos que serdn cedidos al
Fondo, de conformidad con lo establecido en el
articulo 2.2.b) del Real Decreto 926/1998 v,
respecto de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, en el articulo 61.3 del Real Decreto
685/1982, conservara, como mandatario de la
Sociedad Gestora, la administracién y gestién de
los Préstamos, reguldndose por el Contrato de
Administracién de los Préstamos y Depésito de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca (el
“Contrato de Administracién”), las relaciones entre
BANKINTER y el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, en cuanto a la custodia y administracién
de los Préstamos y el depdsito de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca,--—--——-oc—o——— .
BANKINTER (en cuanto a este Contrato el
“*Administrador”), aceptard el mandato recibido de
la Sociedad Gestora y, por razén a dicho mandato,
se compromete a lo siguiente: ————mwe———— o _____

(1) A ejercer la administracién vy

v
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gestién de los Préstamos adquiridos por el Fondo en
los términos del régimen y  procedimientos
ordinarios de administracién y gestidén establecidos

en el Contrato de Administracidén.--=-=---—--w=----—--=

————— T ———— —

(ii) A seguir administrando los
Préstamos, dedicando el mismo tiempo y atencidén a
los mismos que el que dedicaria y ejerceria en la

administracién de sus propios préstamos y, en

cualquier caso, en los términos previstos en el

Contrato de Administracién., ---—-=-——---—=--—————---

(1i1) A que los procedimientos que aplica

. y aplicard para la administracién y gestion de los

Préstamos son y seguirdn siendo conformes a las

leyes y normas legales en vigor que sean

aplicables. -——==---—-w----——-om————eomo— e

(iv) A cumplir las instrucciones que le
imparta la Sociedad Gestora con la debida lealtad.

(v) A indemnizar al Fondo por los dafios

Yy perjuicios que puedan derivarse del




incumplimiento de las obligaciones contraidas, si
bien el Administrador no serd responsable de
acquellas actuaciones efectuadas siguiendo
instrucciones de la Sociedad Gestora. --~--—————c=-
El Administrador renuncia en cualquier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicién de gestor de cobros del Fondo, de
administrador de los Préstamos y de depositario de
los correspondientes contratos, y, en particular, a
los que disponen los articulos 1730 y 1780 del

Cédigo Civil y 276 del Cédigo de Comercio. —-———=—we-

10.1 Custodia de escrituras, pélizas,
documentos y archivoS.===--ccmecme e

El Administrador mantendra todas las
escrituras, pbélizas, documentos v registros

informdticos relativos a los Préstamos bajo
custodia segura y mno abandonard la posesién,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad
Gestora al efecto, salvo cuando un documento le
fuere requerido para iniciar procedimientos para la
reclamacién de un Préstamo, o le fuere exigido por
cualquier otra autoridad competente informando a la

Sociedad Gestora. —-————=~ecommmmm e
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El Administrador facilitard razonablemente el

acceso, en todo momento, a dichas  escrituras,

f pélizas, documentos y registros, a\ la Sociedad
Géstora o a los auditores del Fondo, debidamente
aﬁtorizados por ésta. Asimismo, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, facilitara, dentro de los dos

} (2) Dias HAbiles siguientes a dicha solicitud y

libre de gastos, copia o fotocopia de cualquiera de
dichas escrituras, pélizas y documentos.--=~----—----
10.2 Gestidén de cobros., ----------------=-----

El Administrador continuarid con la gestidén de

& cobro de todas las cantidades que corresponda
. satisfacer a los Deudores derivadas de 1los

o
Préstamos, asi como <cualquier otro concepto

incluyendo los correspondientes a los contratos de
seguro de dafios sobre los inmuebles hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios. El
Administrador pondrd la debida diligencia para que

los pagos que deban realizar los Deudores, sean




cobrados de acuerdo con los términos y condiciones
contractuales de los Préstamos. -——-—-———m-———————.

Las cantidades que el Administrador reciba
derivadas de los Préstamos las ingresard en su
integridad al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
séptimo dia hédbil posterior, valor ese mismo dia,
al dia en que fueren recibidas por el
Administrador, segun los términos y condiciones
establecidos. A estos efectos, no se considerarin
dias hébiles 1los sédbados, los domingos y los
festivos de la ciudad de Madrid. ----——---oe———._

No obstante, en caso de un descenso de la
calificacién de 1la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Administrador por
debajo de P-1 o de A-2 segin las escalas de
calificacién de Moody’'s y de S$S&P, respectivamente,
la Sociedad Gestora, mediante comunicacién escrita
dirigida al Administrador, le cursard instrucciones
para que dichas cantidédes las ingrese con
anterioridad en la Cuenta de Tesoreria pudiendo
llegar a ser incluso en el mismo dia en que fueren
recibidas por el Administrador. En caso de un
descenso de la calificacién de la deuda a largo

~plazo no subordinada y no garantizada del
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Adﬁinistrador por debajo de P-1 o de A—2, segun las
escalas de calificacién de Moody’'s y de S&P,
respectivamente, las cantidades recibidas por el
Administrédor derivadas de los Préstamos las
ingresard al Fondo en la Cuenta de Tesoreria el
primer dia posterior al dia en que fueren recibidas
por el Administrador, o, en caso de no ser aquel un

dia hébil, el siguiente dia hébil, valor ese mismo

La Sociedad Gestora c¢ursard las mismas
instrucciones en caso de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada del Adminiétrador
no estuviera calificada por Moody’'s o S&P. —--——-----

El Administrador en ningin caso abonard
_.cantidadalguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pggo de 1los
Préstamos Hipotecarios.——~-——————5-;7af ————————————

10.3 PFPijacién del tipo de inte;éé, ——rm———————

Dado que los Préstamos son a tipo de interés

8H9617310




variable, sin perjuicio de su posible renegociacién
a un tipo de interés fijo, el Administrador
continuaréd fijando los tipos de interés aplicables
en cada uno de los periodos de interés conforme a
lo establecido en los correspondientes contratos de
los que deriva cada Préstamo, formulando las
comunicaciones v notificaciones que éstos
establezcan al efecto.--———=-wommmme L
10.4 Ampliacidn de hipoteca.----=mcemeucmcaaaoo
Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el wvalor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en mids de 1los porcentajes
legalmente permitidos de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, deberd solicitar del Deudor en cuestidn:
i) la ampliacién de la hipoteca a otros bienesg
suficientes para cubrir la relacién exigible entre
el valor del bien y el Préstamo Hipotecario que
garantiza, O-==-——-ceemmmmm .
ii) la devolucién de la totalidad del Préstamo
Hipotecario o de la parte de éste que exceda del

importe resultante de aplicar a la tasacién actual
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el porcentaije utilizado para determinar
“ inicialmente la cuantia del mismo.---------==------
Si dentro del plazo de dos (2) meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el Deudor no la
) hubiese realizado ni hubiese devuelto la parte del

Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo

anterior, se entenderd que ha optado por la

devolucién de la totalidad del Préstamo

Hipotecario, que le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador.,--------==-=-—-------
10.5 Informaciém. -----—----—-----———--m-——---
» El Administrador debera comunicar
. periédicamente a la Sociedad Gestora la informacidén
felacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos, con el cumplimiénto por
los Deudores de las obligaciones derivadas para los
mismos de los Préstamos, con la situacidén de
morosidad, con las modificaciones habidas en las

caracteristicas de 1los Préstamos, Yy con las




actuaciones de reQuerimiento de pago en caso de
demora, las actuaciones judiciales y de subasta de
inmuebles 0 bienes, todo ello por los
procedimientos y periodicidad establecidas en el
Contrato de Administracidén., ------weoo .
Agimismo, el Administrador deberd preparar v
entregar a la Sociedad Gestora la informacién
adicional que, en relacién con los Préstamos o los
derechos derivados de 1los mismos, la Sociedad
Gestora solicite y, en especial, la documentacidédn
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora, de acciones judiciales.--=-———-——meo.
10.6 Subrogacién de los Préstamos.--—-—--—----
El Administrador estard autorizado para
permitir subrogaciones de la posicién del Deudor en
los contratos de los Préstamos, exclusivamente en
los supuestos en que las caracteristicas del nuevo
deudor no sean de menor solvencia a las del antiguo
y las mismas se ajusten a los c¢riterios de
concesién de préstamos, descritos en el ANEXO 8 a
la presente Escritura, y siempre que los gastos
derivados de esta modificacién sean en su
integridad por cuenta de los Deudores. La Sociedad

Gestora podra limitar total o parcialmente esta
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potestad del Administrador o establecer condiciones
"a la misma, cuando dichas sustituciones pudieran
afectar negativamente las calificaciones otorgadas

a los Bonos por las Agencias de Calificacién.-----

En relacién con los Préstamos Hipotecarios, el
Deudor hipotecario podrad instar la subrogacién al

Administrador en los Préstamos Hipotecarios al

amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994. ILa
subrogacién de un nuevo acreedor en el Préstamo
Hipotecario y el consiguiente abono de la cantidad
adeudada producird la amortizacién anticipada del
> Préstamo Hipotecario y del Certificado de
- Transmisién de Hipoteca correspondiente.-----------

10.7 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de remegociacién de los Préstamos.--------

El Administrador no podréa cancelar
voluntariamente los Préstamos © sus garantias por
causa distinta del pago del Préstamo, renunciar o

transigir sobre ellas, condonar los Préstamos en




todo o en parte o prorrogarlos, ni en general
‘realizar cualquier acto que disminuya la eficacia
juridica o el valor econémico de los Préstamos o de
lag garantias, sin perjuicio de que proceda a
atender las peticiones de los Deudores con igual
diligencia y procedimiento que si de préstamos
Propios se tratase.--—-—————— e

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
en su condicién de gestor de negocios ajenos y
atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de 1la
Ley '2/1994, podré dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo,
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacién
modificativa del Préstamo en cuestién, bien sea por
la renegociacién del tipo de interés bien por el
alargamiento del plazo de vencimiento, y siempre
que para el caso de Préstamos Hipotecarios no se
perjudique el rango de primera hipoteca en virtud
de dichas novaciones.—-==—-——-m—moemo o ________

Sin perjuicio de lo que seguidamente se
determina, toda novacidén modificativa de un

Préstamo suscrita por el Administrador, se
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producird exclusivamente con el consentimiento
A previo de la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, conviniendo el Administrador en

t solicitar dicho consentimiento de la Sociedad

—-—

Gestora tan pronto como tenga conocimiento de dque

-

un Deudor solicite una modificacidén. No obstante,

%
la Sociedad Gestora autorizard inicialmente al
Administrador a entablar y a aceptar
renegociaciones del tipo de interés y alargamiento
del plazo de vencimiento de los ‘Eréstamos, sin
necesidad del consentimiento previo de la Sociedad

- Gestora, sujetas a los siguientes requisitos de

a) Renegociacién del tipo de interés.-------
Unicamente podrin ser objeto de renegociacién

'”de los Préstamos: (i) el margen aplicable, (ii) el
indice de referencia y (iii) su novacién a tipo de
interds fijo.-—=--—----------m--—---oommomoo=sooooos

El tipo de interés de los Préstamos podra ser




renegociado con sujecidén a las siguientes reglas y
limitaciones: ——-=eoommmmmm .

1. En ningin caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo. E1
Administrador sin incentivar la renegociacién del
tipo de interés, deberd actuar en relacién con
dicha renegociacién teniendo siempre presentes los
intereses del Fondo. ————=meomm—m——e Ll

El Administrador, sin perjuicio de lo que se
determina en los apartados 2 y 3 siguientes, podréi
renegociar la cldusula del tipo de interés de los
Préstamos en unas condiciones que sean consideradas
de mercado y que no sean distintas a las que el
propio Administrador estuviera aplicando en 1la
renegociacién o en la concesién de sus créditos y
préstamos tanto a tipo de interds variable como
fijo. A estos efectos, se considerard tipo de
interés de mercado el tipo de interés ofrecido por
el Administrador en el mercado esparfiol para
préstamos o créditos concedidos a PYMES de importe

y demds condiciones sustancialmente similares al
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Préstamo,—-—=--—-————=—==m—————m- - ———— - ————=r—————
ﬂ La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, podrd, en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso o modificar la habilitacion para
la renegociacién del tipo de interés por parte del
Administrador.-~--—--—==m—————=-- o ————-—————m—— o

2. En ningin caso se procedera a la

renegociacién a la baja del margen aplicable a un
Préstamo (incluido el margen que pudiera resultar
de la renegociacién a tipo de interés fijo segun lo
+ previsto en el apartado 3 siguiente) en el caso de
. que el margen medio ponderado por el principal
pendiente de vencimiento de 1los Préstamos, sea
inferior a 0,40%. Para el caso de los Préstamos que
sean renégociados a tipo de interés fijo, se estard
a lo dispuesto en el apartado 3 siguiente para la
homogeneizacién en términos de mérgen sobre un

indice de referencia a los efectos previstos en el




presente apartado.---—--—---—~--————m——

Sin perjuicio de lo establecido en el pérrafo
anterior, si, en la fecha de efectividad de
renegociacién del tipo de interés aplicable a un
Préstamo, concurriera que el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de 1los
Préstamos, fuera igual o inferior a 0,50% (incluido
el margen que pudiera resultar segin lo previsto en
el apartado 3 siguiente por la renegociacién a tipo
de interés fijo de Préstamos), la Sociedad Gestora
podrd aceptar la renegociacién siempre que el
Administrador se comprometa a abonar al Fondo,
respecto al Préstamo, en cada fecha de cobro a .
partir de la fecha de efectividad de 1la
renegociacién, mientras el margen medio ponderado
por el principal pendiente de vencimiento de 1los
Préstamos fuera igual o inferior a 0,50%, el
importe a que ascienda en cada fecha de liquidacién
de intereses del Préstamo la diferencia en 1los
intereses que hubiere devengado el Préstamo durante
cada periodo de ligquidacién de intereses
calculados, segin el caso, al margen sobre el
indice de referencia o al tipo de interés fijo

anteriores a la modificacidén y los efectivamente
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devengados calculados al nuevo tipo de interés
establecido que sea de aplicacién.----==---—=-----=
ﬂ A los efectos del presente apartado, se
considerarid como margen el margen contractual o, en
su caso, al margen renegociado.-------=-=---—==rm-—-

3. A efectos del apartado 2 inmediatamente

anterior, se considerard como margen del Préstamo

novado a tipo de interés fijo, la diferencia entre

Q&J el tipo de interés fijo aplicable al Préstamo y el
tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de la pantalla
de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra que pudiera
- reemplazarla, correspondiente a las 11:00aM CET del
- dia en que tenga efecto el nuevo tipo de interés
fijo correspondiente al plazo de la vida media del
Préstamo segin su nuevo calendario de amortlzaC1on
En defecto de un tlpo de interés fl]O EURIBOR BASIS
al mismo plazo, éste se calqulara por la

‘interpolacién lineal entre los tipos de interés

fijos EURIBOR BASIS a los plazog inferior vy




superior mas préximos a la vida media del Préstamo.“

Calculo de la vida media de un Préstamo novado
a tipo de interés fijo: media de los plazos desde
la fecha de efectividad de la novacién hasta cada
una de las fechas de liguidacién del Préstamo,
utilizando como  ponderaciones los pesos de
principal a amortizar en cada fecha de liquidacién
conforme al sistema de amortizacién que le sea de
aplicacién, sobre el importe del principal
pendiente de vencimiento, de acuerdo con la

siguiente expresidn:—-—--w-——-—mmmmm L

_ 25(P><d)x 1

V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afios.--—-—=-——————~m————-
P = Principal a amortizar en cada fecha de
liquidacién conforme al sistema de amortizacidén que
le sea de aplicacidn.------commmmmme
d = Namero de dias transcurridos desde 1la
fecha de efectividad de la novacién hasta la fecha
de liquidacién correspondiente, - —-——--~-— - __
T %. Principal pendieﬁte de vencimiento a la
fecha dé efectividad de la novacién.-----—-—--—cc—--

b) Alargamiento del plazo de vencimiento.
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La fecha de vencimiento final o de ultima

” amortizacién de los Préstamos podrd ser prorrogada
‘ o postergada (*ralargamiento del plazo”) con
t sujecién a las siguientes reglas y iimitaciones:———

(i) En ningin caso el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, es decir, sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién de
la fecha del vencimiento final del Préstamo, de la

que pueda resultar un alargamiento del mismo. El

Administrador sin incentivar el alargamiento del

plazo, deber4d actuar en relacién con dicho
-
® alargamiento teniendo siempre presentes los
. intereses del Fondo. ---—-=--—-——-————==~—-———=—---=

(ii) El1 importe a dque ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de 1los
Préstamos sobre los que se produzca el alargamiento
del plazo de vencimiento no podra superar el 10%
del capital o principal cedido al Fondo de los

Préstamos.————————=—m———=m- - - e—e——————— oo




(iii) El alargamiento del plazo de un

Préstamo concreto se podrd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga o se
incremente 1la periodicidad de 1las cuotas de
amortizacién del capital o principal del Préstamo,
manteniendo el mismo sistema de amortizacién y 1la
periodicidad de revigién del tipo de interés.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima aﬁortizacién, sea como maximo el 13 de
diciembre de 2042.-===—m-—=mmm oo
| (iv) La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd, en cualquier
momento durante la vigencia del Contrato de
Administracidn, cancelar o dejar en suspenso o
modificar la habilitacién para el alargamiento del
Plazo por parte del Administrador.-----———~coeo

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacién del tipo de interés de un Préstamo, o
de sus vencimientos, se procederd por parte del
Administrador a la comunicacién inmediata a la
Sociedad Gestora de las condiciones resultantes de
cada renegociacidén. Dicha comunicacién se efectuard

a través del fichero légico o informatico previsto
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,\ para la actualizacién de las cond_i.g:iones de los
‘ Préstamos, ——===———==m— e e e e m o — oo
En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
% del Fondo, del tipo de interés de los‘ Préstamos ©O
“ ‘de sus vencimientos, la modificacién de las
i condiciones afectard al Fondo.----==~——==m———=-——==
10.8 Accién contra los Deudores en caso de

impago de los Préstamos. ----==--—-===-==-=-=osss-oss
Actuaciones en caso de demora. -—-—=----==----""
El Administrador aplicara igual diligencia ¥y
e procedi_miento de reclamacidén de 155 cantidades
. debidas y no satisfechas de los Préstamos que al
resto de los préstamos de su cartera.---------—-----
En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
, Administracién, adoptando al efecto las medidas que

ordinariamente tomaria como si de préstamos de su




cartera se tratara y de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aquellos gastos que sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todas las judiciales y extrajudiciales que el
Administrador considere necesarias para la
reclamacién y cobro de las cantidades adeudadag por
los Deudores o sus garantes.--—-—-—-—-——————___________
Actuaciones judiciales. ~==m—memecmmmccaa—
El Administrador, en virtud de la titularidad
~ fiduciaria de los Préstamos o en virtud del poder
que se cita en el parrafo siguiente, ejercitara las
acciones correspondientes contra los Deudores que
incumplan sus obligaciones de pago derivadas de los
Préstamos. Dicha accién deberd ejercitarse por los
trdmites del procedimiento judicial de ejecucidn
que corresponda conforme a lo previsto en los
articulos 517 y siguientes de 1la Ley de
Enjuiciamiento Civil.-—=-—o——mmeo o ___
A los efectos anteriores v a los efectos de lo

previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
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de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
qﬁe fuese hecesario, la Sociedad Gestora en la
Escritura de Constitucién otorga Qn poder tan
amplio y bastante como sea requerido en Derecho a
favor de BANKINTER para que ésta, actuando a través
de cualesquiera de sus apoderados éon facultades

bastantes a tales fines, pueda, de acuerdo con las

instrucciones de la Sociedad Gestora, en nombre y

por cuenta del Fondo, o bien en nombre pfopio pero

por cuenta de la Sociedad Gestora como
representante legal del Fondo, requerir por

* cualquier medio judicial o extrajudi@ial al Deudor
. de cualguiera de ios Préstamos el pago de su deuda
y ejercitar la accién judicial contra los mismos,

ademds de otras facultades requeridas para el
ejercicio de sus funciones como Administrador.-----

En relacién con los derechoé de crédito

derivados de los Préstamos, el Administrador, con

cardcter general, deberd iniciar el procedimiento




judicial que corresponda si, durante un periodo de
tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un Préstamo
que hubiera incumplido sus obligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, no lograra
un compromiso de pago satisfactorio para los
intereses del Fondo. El1 Administrador, en todo
caso, deberd proceder de modo inmediato a 1la
presentacién de la demanda judicial si la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, y previo
andlisig de las circunstancias concretas del caso,
lo estimare pertinente.--—-=w--———ee o _________

Si hubieran transcurridos seis (6) meses desde
el impago mds antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagoé 0 sin que el Administrador, con el
consentimiento de la Sociedad Gestora, lograra un
compromiso de pago satisfactorio para los intereses
del Fondo, y el Administrador no hubiera presentado
la demanda ejecutiva sin motivo suficiente que lo
justificara, la Sociedad Géstora, en representacidn
del Fondo, procederé. directamente al inicio del
procedimiento judicial correspondiente para la
reclamacidén total de la deuda. ——-——-—-coe—o___

En caso de paralizacién del procedimiento
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‘ sequido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo Jjustificara, Ila Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podrd, en su caso,
subrogarse en la posicién de aquel y continuar con
el procedimiento judicial.-------==- mmm—mmmmm e
Adicionalmente a las acciones Jjudiciales

contra los Deudores por parte del Administrador

conforme a lo anteriormente establecido en el
\J presente apartado, la Sociedad  Gestora, en
representacién del Fondo, dispondrd también de
accién contra los Deudores que incumplan sus
« obligaciones de pago derivadas de los ﬁréstamos.
. Dicha accién deberd ejercitarse por los tramites
del procedimiento judicial que corresponda conforme
a lo previsto en la Ley de Enjuiciamiento Civil,
cumpliendo, en Su caso, los “:equisitos de
legitimacién que la habiliten para ello.-——-===----
Por si fuera legalmente preciso, y a 1o0s

efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento




Civil, BANKINTER otorgard en la Escritura de
Constitucidén un poder irrevocable, tan amplio vy
bastante como sea necesario en Derecho, para que la
Sociedad Gestora pueda, actuando en nombre Yy en
representacion del Fondo, requerir notarialmente al

Deudor de cualquiera de los Préstamos el pago de su

1. Por lo que se refiere a los Préstamos
Hipotecarios, en caso de impago por parte de algin
Deudor (o, en su caso, por terceros garantes), la
Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién del Fondo, dispondrd de las
siguientes facultades previstas para lag
participaciones hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, y que son asimismo de
aplicacién para los certificados de transmisidén de
hipotecai:~=—-——~ oo ___

(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucidn hipotecaria.=-———=————momo L ______

(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER, en cuanto entidad emisora de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, en la
ejecucién que ésta siga contra el Deudor,

personandose a tal efecto en cualquier
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procedimiento de ejecucién instado por aquel,-----
(iii)si el Administrador no inicia el
procedimiento dentro de los sesenta (60) dias
naturales desde la diligencia notarial de
requerimiento de pago de la deuda, la Sociedad
Gestora, en representaqién y por cuenta del Fondo,
quedard legitimada subsidiariamente para ejercitar
la accién hipotecaria del Préstamo Hipotecario
tanto por principal como por intereses.--~-----"""-"
(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido  por el Administrador, el Fondo,
debidamente representado por la Sociedad Gestora,
podrd subrogarse en la posicién de aquel Yy
continuar el procedimiento de ejecucidn, sin
necesidad del transcurso del plazo seflalado.-------

En los casos previstos en los pérrafos (iii) y

(iv), la Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario,

la ejecucidn o la venta extrajudicial,

8H9617320



respectivamente, y ambos casoé el inicio o
continuacién del correspondiente procedimiento de
ejecucién hipotecaria, acompafiando a su demanda (a)
el titulo original del correspondiente Certificado
de Transmisién de Hipoteca, (b) el regquerimiento
notarial indicado en el apartado (iii) precedente y
(c) la certificacién registral de inscripéién \'
subsistencia de la hipoteca. De conformidad con la
Ley de Enjuiciamiento Civil, el Administrador esté
obligado a emitir una certificacién de la deuda
existente del correspondiente Préstamo Hipotecario.

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, podré
asimismo concurrir en igualdad de derechos con
BANKINTER en el procedimiento de ejecucién Yy en
este sentido podréd, en los términos previstos en 1la
Ley de Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién
del inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederd,
directamente o a través del Administrador, a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo més
breve posible en condiciones de mercado.-—-—-——————w-_

2. En el supuesto de incumplimiento por el
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Deudor (o, en su caso, Dpor terceros garantes) de
ﬂ las obligaciones de pago derivadas de los Préstamos

no Hipotecarios, la Sociedad Gestora, actuando en

() Accién ejecutiva contra dichos Deudores (y,
en su caso, terceros garantes), de conformidad con
los tramites previstos para dicho proceso en la Ley

de Enjuiciamiento Civil (articulos 517.4° y

517.58) ,—m=m———mmmmm e m o —mm—ee—mo oo oo

() Tratdndose de Préstamos no Hipotecarios
garantizados mediante prenda sobre participaciones
- en fondos de inversién (representadas mediante
. anotaciones en cuenta), y previa inscripcién de la
cesién de la garantia en el registro de la entidad
encargada del registro contable  de las
participaciones, se dispondrd de los medios de
ejecucién previstos en el propio contrato, en la
Ley de Enjuiciamiento Civil y en el cédigo Civil

(articulo 1.872). ==———=r-—-—----—s-mm——oo oo e




(i) Tratandose de Préstamos garantizados
mediante prenda dineraria, y previa entrega, en su
caso, de la cartilla, 1libreta, resguardo o
escritura puiblica justificativos del derecho de
crédito pignorado o anotacién o inscripcién en los
mismos o en las matrices, protocolos o registros
correspondientes de la transmisidén de la prenda, se
dispondrd de los medios de ejecucién previstos en
el propio contrato, en la Ley de Enjuiciamiento
Civil y en el Cédigo Civil (articulo 1.872).-—-——w—v

El Administrador se obliga a informar
puntualmente de 1los requerimientos de pago,
acciones judiciales y cualesquiera otras
circunstancias que afecten al cobro de las
cantidades vencidas pendientes de pago de los
Préstamos. Asimismo, el Administrador facilitard a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacién con dichos Préstamos
Y, en especial, la documentacién precisa para el
inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de
acciones judiciales.—m~-—-—oo——— L ___

10.9 Seguros de dafios de los inmuebles
hipotecados por los Préstamos Hipotecariog.----——m-=

El Administrador no deberd tomar ni omitir la
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adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea la
anulacién de cualquier pdliza de seguro de incendio
y de dafios de los inmuebles hipotecados por los

Préstamos Hipotecarios o que reduzca el importe a

pagar en cualquier reclamacién sobre la misma. El
Administrador deberd poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pélizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas en relacidén con cada
Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
- hipotecado. -=-~—-—————==-=-—--———----————s———————
- \ Siempre que el Administrador tuviera
conocimiento de que el pago de las primas referidas
a las pdlizas que no hayan sido satisfechas por
algin Deudor, procederd a requerir al Deudor el
pago de las mismas e incluso contratar el seguro de

incendio vy de dafios por cuenta del Deudor, si

estuviera habilitado a ello por la escritura del




Préstamo Hipotecario, anticipando el pago de las‘
primas sin perjuicio de obtener el reembolso del
Deudor de las cantidades satisfechas. -———-———=-euv-
El Administrador, en caso de siniestro, deberd
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemniiaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con 1los
términos Yy condiciones de los Prégstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al
Fondo las cantidades cobradas. ---==--——————m—meau_
10.10Compensacién. -—---~~--———
En el supuesto excepcional de que alguno de
los Deudores por los Préstamos mantuviera un
derecho de crédito 1liguido, vencido y exigible
frente al Administrador y, dado que la cesidén se
realiza sin conocimiento del Deudor, resultara que
alguno de los Préstamos fuera compensado, total o
parcialmente, contra tal crédito, el Administrador
procederd a ingresar al Fondo el importe que
hubiera sido compensado mas los intereses
devengados que le hubieren correspondido al Fondo
hasta el dia en que se produzca el ingreso,
calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo correspondiente.----—-———~==-
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10.11 Subcontratacién. --—------—mmmmmm======-

“ El Administrador podra subcontratar cualqguiera
de los servicios que se haya comprométido a prestar

en virtud del Contrato de Administracidén, salvo
l aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la

- legislacién vigente. Dicha subcontratacién no podra

en ningin caso suponer ningin coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, y no

podr4d dar lugar a una revisién a la baja de la

calificacién otorgada a cada una de las Series de

los Bonos por las Agencias de Calificacién. No

- obstante cualquier subcontratacién o delegacién, el
> ‘Administrador no quedard exonerado ni liberado,
mediante tal subcontrato o delegacién, de ninguna

de 1las résponsabilidades asumidas en virtud del

Contrato de Administracién o que legalmente le

fueren atribuibles 6 exigibles. ----===--=---=--=-

10.12 Subasta de inmuebles y biemes. ---------

El Administrador se compromete a notificar a




la Sociedad Gestora los lugares, fechas,
condiciones v valoracién de los inmuebles
hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios y de los bienes muebles embargados en
garantia de los Préstamos, las subastas gque se
sefialen, asi como las propuestas de actuacién y
postura, con la antelacién suficiente para que la
Sociedad Gestora pueda adoptar las medidas que
estime oportunas y cursar al Administrador, con
margen de tiempo suficiente, instrucciones al
r S PeCtO . —mm .

El Administrador se compromete a concurrir a
las subastas de inmuebles Yy de bienes, pero en
ellas se atendrd en todo a las instrucciones que
haya recibido de la Sociedad Gestora, de modo que
solamente ofrecerd postura o solicitard la
adjudicacién del inmueble o del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento de las instrucciones
recibidas de la Sociedad Gestora. —-—=~——-—occ——eemmmo

En caso de que llegasen a adjudicarse
inmuebles u otros bienes al Fondo, la Sociedad
Gestora procederd, directamente o a través del
Administrador, a la venta de los mismos en el plazo

mas breve posible en condiciones de mercado y el
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Administrador colaborard activamente para facilitar

T\ su enajenacién, ~--—-—-——-————ee-mmmmm——— N
10.13 Duracién y sustitucidn. -====-=r-—ec-o---

Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos titulizados, se extingan

todas las obligaciones asumidas por el

Administrador en cuanto Entidad Cedente de
aquéllos, o cuando concluya la 1liquidacién del
Fondo una vez extinguido éste, sin perjuicio de la
posible revocacién anticipada de su mandato de
- conformidad con los términos del Contrato de
v Administracidén.--—--———==c-mmmmmm

En caso de incumplimiento por el Administrador
de las obligaciones que el Contrato de
Administracién le impone al mismo o0 en caso de
descenso o pérdida de la calificacidén crediticia
del Administrador o cambio en su situacidn

financiera que supongan un perjuicio o riesgo para




la estructura financiera del Fondo o para  los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora, ademias de exigir del
Administrador el cumplimiento de sus obligaciones
por el Contrato de Administracién, procederd a
fealizar, si fuera legalmente posible, entre otras
y previa comunicacién a las Agencias de
.Calificacién, alguna de las siguientes actuaciones
para que no se vea perjudicada la calificacién
otorgada a 1los Bonos por las Agencias de
Calificacién: (i) requerir al Administrador para
que subcontrate o delegue en otra entidad 1la
realizacién de las obligaciones y compromisos
asumidos en el Contrato de Administracién; (ii)
garantizar por una tercera entidad con una
calificacién y calidad crediticia suficiente, la
totalidad o parte de las obligaciones del
Administrador; (iii) resolver el Contrato de
Administracidén, en cuyo caso, la Sociedad Gestora
deberéd designar previamente un nuevo Administrador
que cuente con una calidad crediticia suficiente y
que acepte las obligaciones recogidas en el
Contrato de Administracién o, en su caso, en un

nuevo contrato de administracidén. En caso de

[2]
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concurso del Administrador, la actuacién (iii)

anterior serd ia tinica valida.---------- f—; ————————

Asimismo, en caso de concurso, 6 indicios del

miémo, de intervencién por el Banco de Espafia, de
'1iquidaci6n o de sustitucién del Administrador o

porque la Sociedad Gestora lo estime razonablemente
justificado, ésta podra requerir al Administrador

para que notifique a los Deudores (y, en su caso, a

los terceros garantes y a las comﬁgﬁias de seguros

de los inmuebles hipotecados) la transmisién al

Fondo de los Préstamos pendientes de reembolso, asi

> como que los pagos derivados de los mismos sélo
- tendrdn cardcter liberatorio si se efectdan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo. No

obstante, tanto en caso de que el Administrador no

hubiese cumplido la notificacién a los Deudores Yy,

en su caso, a los terceros garantes, dentro de los

cinco (5) Dias Hébiles siguientes a la recepcidén

del requerimiento como en caso de concurso O




ligquidacién del Administrador, serd 1la propia
Sociedad Gestora, directamente o, en su caso, a
través de un nuevo Administrador que hubiere
designado, la que efectle la notificacién a los
Deudores y, en su caso, a los terceros garantes y a
las compafilags de seguros de los inmuebles
hipotecados con arreglo a la Ley Concursal.,--------

De igual forma y en los mismos supuestos, la
Sociedad Gestora podrd requerir al Administrador
para llevar a cabo cuantos actos y cumplir con
cuantas formalidades sean necesarias, incluidas
notificaciones a terceros e inscripciones en los
registros contables pertinentes, con el fin de
garantizar la maxima eficacia de la cesién de 1los
Préstamos no Hipotecarios y de 1las garantias
accesorias frente a terceros, todo ello en los
términos que se describen en la Estipulacién 10.9
de la presente Escritura. --—----—————————— o —_

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracién, el Administrador
saliente pondra a disposicién del nuevo
Administrédor, a requerimiento de la Sociedad
Gestora y en la forma que la misma determine, los

documentos y registros informdticos que tuviere
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‘para que el nuevo Administrador désarrolle las
’actividades que le correspondan.-----=---=-"-=TT-"C

El Contrato de Administracién quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcién, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series.----------------TTSTToTToToT

10.13 Responsabilidad del Administrador e
indemnizacidén, =-—-=——==--==-ce-s==———-essosss=sossT

En ningin caso el Administrador tendré
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en Su condicién
de administrador del Fondo y gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos, y ello sin perjuicio de
las responsabilidades por €l asumidas en cuanto

Fntidad Cedente.-—-—=-——--mm====m==mm—=i—ms—mmooo—o




El Administrador asume 1la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafio, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razdén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracién e informacidén de 1los
Préstamos y custodia de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, establecidas en virtud del
Contrato de Administracién, o en el caso de
incumplimiento de lo establecido en el punto 3 de
la Egtipulacién 9 de la presente Escritura,---—----

La Sociedad Gestora, en representacidn Y por
cuenta del Fondo, tendrd accién ejecutiva contra el
Administrador cuando el incumplimiento de la
obligacién de pago de cuantas cantidades sean
satisfechas por 1los Deudores derivadas de los
Préstamos, tanto en concepto de reembolso del
principal y de intereses, como por cualquier otro
concepto que corresponda al Fondo, no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores y
sea imputable al Administrador. --——---—m——mee e _

Extinguidos los Préstamos, el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, comservara accidén contra el

Administrador Thasta el cumplimiento de sus
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obligaciones.-===m————==m—————-—-—-——amm——— oo
'\ Ni los titulares de los Bonoé ni cualquier
otro acreedor del Fondo dispondrdn de accidén
directa contra el Administrador, siendo la Sociedad
Gestora, como representante del Fondo, gquien

ostentard dicha accidén en los términos descritos en

el presente apartado.----------—-—===-~-——=---—-—-=

10.14 Remuneracidén del Administrador.--------

Como contraprestacién por la custodia,
administracién y gestién de los Préstamos y el
depbésito de los titulos representativos de los

* Certificados de Transmisién de Hipoteca, el
. Administrador tendra derecho a recibir por periodos
vencidos en cada una de las Fechas de Pago Y
durante el periodo de vigencia del Contrato de
.Administracién, una comisién de administracién
igual al 0,01% anual, IVA incluido en caso de no
exencién, que se devengard sobre los dias efectivos

_ transcurridos en cada Periodo de Determinacién




precedente a la Fecha de Pago y sobre el Saldo Vive
medio diario de 1los Préstamos que administre
durante dicho Periodo de Determinacién. Si
BANKINTER fuera sustituido en dicha labor de
administracién, la Sociedad Gestora estara
facultada para modificar el porcentaje de comigidn
anterior en favor del nuevo Administrador, que
podrd ser superior a la contratada con BANKINTER.
La comisién de administracién se abonard en 1la
Fecha de Pago correspondiente siempre que el Fondo
disponga de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con
el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién.----
Si el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fondo, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de 1la
comisién debida al Administrador, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalidad alguna a 1la
comisién que deba abonarse en las siguientes Fechas
de Pago, hasta su pago total.--=~-————mo— L
Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendrd derecho al reembolsc de todos

los gastos de cardcter excepcional en los que
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hubiere incurrido en relacién con la administracidn
“ y gestién de los Préstamos, tales como los
i ocasionados por razén de las actuaciones judiciales
y/o ejecutivas, incluidos los gastos y costas
procesales, o por la administracién y la ges;ién de
venta de los bienes O inmuebles .adjudicados al
Fondo, y previa justificacién de los mismos. Dichos
gastos seran abonados siempre que el Fondo cuente

con liquidez suficiente ¥y de acuerdo con lo

previsto en el Orden de Prelacién de Pagos O,

llegado el caso, con el orden de Prelacion de Pagos

s de Liquidacién. ---=-----=--=----osoomosTTmmTITmTET

. 11. ENTREGA Y DEPGSITO DE LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA. ——~————-———-————————————;

El titulo nominativo miltiple comprensivo de

jos mil ochocientos cuarenta Y seis (1.846)

Certificados de Transmisidén de Hipoteca suscritos

por el Fondo, queda depositado en BANKINTER,

regulédndose las relaciones entre la Sociedad




Gestora, en representacidén del Fondo, y BANKINTER
por el Contrato de Administracién de los Préstamos
Y Depésito de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. Igualmente quedaran depositados en
BANKINTER, los titulos miltiples o individuales en
los que se fraccione el titulo mdltiple. Dicho
depdsito se constituye en beneficio del Fondo de
forma que BANKINTER custodiara los titulos de 1los
Certificados de Transmisién de Hipoteca
depositados, siguiendo instrucciones de la Sociedad
Gestora. —=—-m-me e _

Seccion IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. === mm oo oo oo oo

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura pdblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidén de Bonos de conformidad
con lo previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14
de mayo, la Ley 19/1992, en 1o que resulte
aplicable, y sujeto a 1los términos y condiciones
que se determinan en las Estipulaciones y apartados
de esta Seccién IV. w—woe——_____________________

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE L.OS
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12.1 Importe de la emisidén.-----=-=--="==-""""""

A\

’ seiscientos diecisiete millones cuatrocientos mil

El importe total de la emisién de Bonos de

Titulizacién (la "Fmisién de Bonos”) asciende a

(617.400.000) euros de valor nominal, constituida
por seis mil ciento gsetenta y cuatro (6.174) Bonos
denominados en euros y agrupados en cinco Clases de

Bonos, distribuidas en siete Series de la siguiente

a) Clase A compuesta por tres Series por

importe nominal de quinientos sesenta millones cien

. mil (560.100.000,00) euros (indistintamente la
. vClase A” o los “Bonos de la Clase A*):i-——-——=—=-——-"
i) gerie Al por importe nominal total de

ciento ochenta millones (180.000.000) de euros
integrada por mil ochocientos (1.800) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotacioneé en cuenta

(indistintamente la “Serie Al” o los "Bonos de ;a




Serie Al”) .---m——memm o ___
ii) Serie A2 por importe nominal total de
doscientos ochenta y ocho millones novecientos mil
(288.900.000) euros integrada por dos mil
ochocientos ochenta y nueve (2.889) Bonos de cien
mil (100.000) euros de valor nominal wunitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A2" o los “Bonos de la
Serie A27) . —-mo—memm
iii) Serie A3(G@) por importe nominal total de
noventa y un millones doscientos mil (91.200.000)
euros integrada por novecientos doce (912) Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie A3(G)” o los “Bonos de
la Serie A3(G) ") .w—-m—mme e ____
b) Clase B compuesta Por una unica Serie B

por importe nominal total de veintitréds millones
cien mil (23.100.000) euros integrada por
doscientos treinta y un (231) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
‘representados mediante anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie B” o los “Bonos de 1la

Serie B”) . w---- oo
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c) Clase C compuesta por una uUnica Serie C

por importe nominal total de seis millones

-

(6.000.000) de euros integrada por sesenta (60)

ES

Bonos de cien mil (100.000) euros de valor nominal
unitario, representados mediante anotaciones en

cuenta (indistintamente la “Serie C” o los “Bonos

———_~ T
T

de la Serie C7) .———————====r-———— e ee—mm - ———
d) Clase D compuesta por una unica Serie D
por importe nominal total de aiez millones
ochocientos mil (10.800.000) euros ‘integrada por
ciento ocho (108) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, represeﬁﬁados mediante
anotaciones en cuenta (indistintamente la “Serie D”
o los “Bonos de la Serie D”).-————===-m———m—m—mm oo
e) Clase E compuesta por una unica Serie E
por importe nominal total de diecisiete millones
cuatrocientos mil (17.400.000) euros integrada por
ciento setenta y cuatro (174) Bonos de cien mil

(100.000) euros de valor nominal unitario,




representados mediante  anotaciones en cuenta
(indistintamente la “Serie E” o los “Bonos de la
Serie E”) ., === -

La suscripcién o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.-------—--———————mm——

12.2 Los Bonos se pondrédn en circulacién en la
Fecha de Desembolso, una vez doncluido el Periodo
de Suséripcién y efectuado el desembolso. En Acta
Notarial se hard constar expresamente el cierre de
la emisién y la suscripcién y desembolso de los
Bonos cCuyo precio se aplicara al pago de los
Préstamos, entregandose copia de dicha Acta
Notarial. de cierre de la emisidén a la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores. —--—-—--wrme—————o—————

12.3 Forma de represantaéién. —————————————————

Los Bonos se representaré&n exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo 1la
presente Escritura los efectos previstos en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de vValores, de
acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.9 de la
Ley 19/1992, v con sujecidn a lo establecido en la
Estipulacién 16 de esta Escritura.------=—————————-

12.4 Tipo de interés nominal de los Bonos.----
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Los Bonos de cada una de las Series
devengardn, desde la Fecha de Desembolso hasta el
| total vencimiento de los mismos, un interés nominal

i anual, variable trimestralmente y c¢on pago

{ trimestral, que serd el que resulte de aplicar los

% criterios establecidos a continuacién para cada una

.de las Series. -———=-—--em-——--——m-——mm—— oo

El tipo de interés nominal anual resultante

(en lo sucesivo el “Tipo de Interés Nominal”) para

cada una de las Series se pagara por trimestres

vencidos en cada Fecha de Pago sobre el Saldo de

= Principal Pendiente de los Bonos de cada Serie en
. la Fecha de Determinacién anterior a la Fecha de
Pago en curso, siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién, segin corresponda. ---=---—---

Las retenciones, pagos a cuenta,

contribuciones e impuestos establecidos o que se




establezcan en el futuro sobre el capital,
intereses o rendimientos de los Bonos, correrdn a
cargo exclusivo de los titulares de log Bonos, y su
importe serd deducido, en su caso, por la Sociedad
Gestora, en representacién y por cuenta del Fondo,
0 a través del Agente de Pagos, en la forma
legalmente establecida. —-=--———mmmm o ____
a) Devengo de intereses, --~--————-——________
A efectos del devengo de intereses, 1la
duracién de cada Serie de Bonos se dividirad en
sucesivos periodos de devengo de interesges
(*Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial, y excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracién equivalente a 1los
dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de
Desembolso, el 16 de noviembre de 2007, incluida, y
la primera Fecha de Pago el 18 de febrero de 2008,
excluida. ---=----omm .
El Tipo de Interés Nominal se devengard sobre

los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
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Devengo de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose sobre la base de un aflo
compuesto por 360 diag., --——-—=-—=m—m-—eme———— =
b) Tipo de Interés Nominal,-----=====-= —————
_ El Tipo de Interés Nominal aplicable a los
.Bonos de cada una de las Series y determinado para

cada Periodo de Devengo de Intereses gera el que

\J resulte de sumar: =-------—=--=--==-==- ——————————————
(i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
gse establece en el apartado siguiente, y----=-----=

(ii) un margem para cada una de las Series

> segin el siguiente detalle: ------==-=--=s--STmTETTo
. J Serie Al: margen maximo del 0,15%,
) jneluido.======-=m-ssmcemm-ossom-——o—sssSssSssSSoEe
. Serie A2: margen maximo del 0,25%,

incluido, =—=——==-—m=-emcemc—o-sscesoossessSSoSsossoET

) gerie A3(G): margen méximo del 0,10%,

ineluido., ~==m==remms=ssee-ssssssoo—ssmesoSSsSSmooTE

. Serie B: margen miximo del 0,45%,




incluido, ~-=cccmmueao e —————— —— o ———— e e

° Serie C: margen maximo del 1,00%,.

incluido, -----u--_- ——————— e m— e —— e —————— ———
. Serie D: margen maximo del 2,65%,
Ineluido. ==cmmm oo
L Serie E: margen del 3,90%.-~—w-emee- ————

El margen aplicable a cada una de las Series

Al, A2, A3(G), B, C y D, expresado.en tanto por
ciento, serd determinado por la Entidad Directora,
sin que pueda sobrepasar 1los margenes méximos
establecidos en el parrafo anterior para cada Serie

| y comunicados por escrito a la Sociedad Gestora,
anﬁes de las 10:00 horas (hora CET) del dia del
Periodo de Suscripcién (13 de noviembre de 2007).--
En ausencia de comunicacién por parte de la
Entidad Directora, la Sociedad Gestora fijard el

margen concreto para aquella Serie sobre cuyo

margen no hubiera sido determinado, en los
siguientes MArgenes: ————=me-memmccmcmmc e e
. Serie Al: margen del 0,09%.-——-—— - __
. Serie A2: margen del 0,20%.~——--——————o___
®  Serie A3(G): margen del 0,06%.--——-cm———-
. Serie B: margen del 0,35%. ————----e——mr__

. Serie C: margen del 0,90%. -~ - —oe—eer
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; gerie D: margen del 1,80%.----=-—==="7""

Los margenes definitivos aplicables a cada una

p de las Series Al, A2, A3(G), B, C Y D que hubieren

sido fijados, seran comunicados por la Sociedad

\ Gestora, antes del inicio del Periodo de

| Suscripcién, a la Entidad Suscriptora y a 1la
Entidad Aseguradora y Colocadora, para que lo ponga

en conocimiento de los inversores interesados en la
suscripcién de los Bonos de la Serie A3(G).
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicaré

a la CNMV como iﬁformacién adicional al presente

- Folleto. .El margen definitivo aplicable a cada una
" de las Series Al, A2, A3(G), B, c y D lo héré
éonstar 1a Sociedad Gestora en el acta notarial de
suscripcién y desembolso de la Emisién de Bonos. --—

El Tipo de Interés Nominal resultante se

expresara en tanto por ciento redondeado a la
milésima de entero mas préxima o a la superior mas

préxima en caso de que las diferencias a 1las




milésimas de entero superior e inferior mds

proximas sean iguales. -----—-=c—eooeoo _________ ’ *
¢) Tipo de 1Interés de Referencia Y su ?
determinacién, -------e—e_oo_

El tipo de interés de referencia (“Tipo de
Interés de Referencia”) para 1la determinacién del
Tipo de Interés Nominal aplicable a cada una de las
Series de Bonos es el siguiente: —-—-——-_____._____
i)Ssalvo para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacién financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1’Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidn del Tipo de Interds )
descrita a continuacién, Y que actualmente sge
publica en 1las péiginas electrénicas EURIBORO1, .
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualguier
otra pégina que pudiera reemplazarlas en estos
Servicios. ~-m—-e-mm—e
Excepcionalmente, el Tipo de 1Interés de

Referencia para el brimer Periodo de Devengo de
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Intereses serda el tipo Euribor a tres_(3) meses de
vencimiento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana
(hora CET) del tercer Dia H&bil anterior a la Fecha
de Desembolso que coincide con el dia del ?eriodo
de Suscripcidn..-—-——-==mm——m——mmm e m e

Las definiciones relativas al tipo Euribor que
fueran aprobadas por la FBE y por la Asociacién
Cambista Internacional (ACI) complementarias a la
actual definicién del tipo Euribor, ée consideraréan
introducidas a los efectos del Tipo de Interés de
Referencia relativo al tipo Euribor sin necesidad
de modificacién de los presentes términos del Tipo
de Interés de Referencia ni de notificacidén a los
titulares de los Bonos por la Sociedad Gestora.----

ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado i)
anterior, el Tipo de 1Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de

efectuar la media aritmética simple de los tipos de

8H3617334



interés interbancarios de oferta para operaciones
de depdsito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento por un importe equivalente al
Saldo de Principal Pendiente de la Emisién de
Bonos, que declaren cuatro (4) entidades bancarias
de primer orden de la zona Euro, previa solicitud
simultédnea a la sede principal de cada una de ellas
efectuada por el Agente de Pagos con posterioridad
y proximidad a las 11:00 horas (hora CET) en la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.--—----—-—=w-——-

Exceépcionalmente, el Tipo de Interés de
Referencia sustitutivo para el primer Periodo de
Devengo de Intereses serd el que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depésito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento que declaren las entidades
bancarias. segin lo dispuesto en el ©parrafo
anterior, previa solicitud simultdnea a la sede
principal de cada una de ellas efectuada por el
Agente de Pagos con posterioridad y proximidad a
las 11:00 horas (hora CET) del tercer Dia H&bil
anterior a la Fecha de DesembolsO.-—-——-——————woc————

El Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
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se expresarda en tanto por ciento redondeado a 1la
milésima de entero por c¢iento mas préxima o a la
superior més préxima én caso de que las diferencias

a las milésimas de entero superior e inferior mas
préximas sean iguales. -—-—-—-—-—-————=——————————————

En el supuesto de imposibilidad de aplicacidn

del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo

Q\. anterior, por no suministrar alguna o algunas de
las entidades bancarias declaracidn de cotizaciones

segun lo dispuesto en el primer y segundo.pérrafo

de este apartado, sera de aplicacién el tipo de

> interés que resulte de aplicar la media aritmética
- simple de los tipos de interés declarados por al
menos dos de las entidades restantes.-—-—-—-w-=w-o--

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencidn

de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)
anteriores, serd de aplicacién el dltimo Tipo de

Interés de Referencia o su sustitutivo gue hubiere

sido aplicado en el Periodo de Devengo de Intereses




inmediatamente anterior, y asi por Periodos de
Devengo de Intereses sucesivos en tanto en cuanto
se mantenga dicha situacidn. -----—————--——————————-
En cada una de las Fechas de Fijacidén del Tipo
de Interés, el Agente de Pagos comunicard a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)
anteriores. La Sociedad Gestora conservard 1los
listados y documentos acreditativos en los que el
Agente de Pagos le comunique el Tipo de Interés de
Referencia determinado, ~-==----——-——-——————————-
d) Fecha de Fijacién del Tipo de Interés.---
El Tipo de Interés Nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad.Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y c) anteriores, el segundo Dia Habil anterior a
cada Fecha de Pago (la “*Fecha de Fijacién del Tipo
de 1Interés”), Yy serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.---------
Excepcionalmente, el Tipo de Interés Nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el

primer ©Periodo de Devengo de Intereses 1lo
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determinard la Sociedad Gestora en la forma

prevista en los apartados b) y c¢) anteriores, el

p tercer Dia HAbil anterior a la Fecha de Desembolso
i que coincide con el dia del Periodo de Suscripcién,
E y lo comunicard por escrito en el mismo dia a la
E Entidad Suscriptora y a la Entidad Aseguradora y
Colocadora, para que ésta lo pongan.en conocimiento
Q\) de los inversores interesados en la suscripcién de
los Bonos de la Serie A3(G). Asimismo, la Sociedad
Gestora también lo comunicara a la CNMV, al Agente
de Pagos, a AIAF y a Iberclear. ----—-——----—-————-w-
- Los tipos de interés nominales determinados
. para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de lés Bonos en el
plazo y la forma previstos en la Estipulacidén 20 de
la presente Escritura. ----=---——-————————————--

12.5 Pérmula para el cdlculo de los intereses.

El cédlculo de 1la 1liquidacién de intereses




correspondiente a cada una de las Series, que han
de ser pagados en cada Fecha de Pago para cada
Periodo de Devengo de Intereses, se llevard a cabo

para cada Serie con arreglo a la siguiente férmula:

d
I = X —— X ——
100 360
Donde: -—-—---—--———————————————
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago
determinada.-~—=ww—mmm— e
P = Saldo de Principal Pendiente de la Serie

en la Fecha de Determinacidén precedente a dicha
Fecha de Pago., =mwcmmme e e -

R = Tipo de Interés Nominal de la Serie
expresado en porcentaje anual. -----——-—-----—-——-—-

d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.-------—---——-

12.6 Mencién simple al mimero de orden gue en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos de cada una de las Series: -

El pago de in;ereses devengados por los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G) ocupa (i) el tercer
(32) lugar de la aplicacidén de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacidén 21.1.2.1 de la presente Escritura, y

(ii) el cuarto (42) lugar de la aplicacién de los
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Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en la
Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie B ocupa (i) el cuarto (4%) lugar de la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacidén de Pagos establecido en la Estipulacidn

21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo que

tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo

apartado para su postergacién, en cuyo caso ocupara

el octavo (8%) lugar, y (ii) el sexto (62) lugar de

» la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
' Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de

la presente Escritura.---—---—-———=---r—-—soor——————=

El pago de intereses devengados por los Bonos

de la Serie C ocupa (i) el quinto (52) lugar en la
aplicacién\ de Fondos Disponibles del Orden de

Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién




21.1.2.1 de 1la presente Esgcritura, salvo que
tuviera lugar la situacidédn prevista en el mismo
apartado para su postergacidn, en cuyo caso ocuparé
el noveno (9°) lugar, y (ii) el octavo (8¢) lugar
de la aplicacién de 1los Fondos Disponibles de
Ligquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.-----—--—-—=-——————— e

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie D ocupa (i) el sexto (62) lugar en la
aplicacién de Fondos Disponibles del Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
21.1.2.1 de 1la presente Escritura, salvo dque
tuviera lugar la situacidén prevista en el mismo
apartado para su postergacién, en cuyo caso ocuparé
el décimo (102) lugar, y (ii) el décimo (102) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidaéién establecido en la Estipulacidén 21.3 de
la presente Escritura. ===meecccmmcmmacmaccee e

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie E ocupa (i) el decimosegundo (12¢2)
lugar en la aplicacién de Fondos Disponibles del

Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
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Estipulacién 21.2.1 de la presente Escritura y (ii)
el decimotercer (13%) lugar de la aplicacién de los
Fondos Disponibles de Liquidacién del Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidén establecido en la

Estipulacién 21.3 de la presente Escritura.--------

12,7 Fechas, lugar, entidades y procedimiento
para el pago de los intereses., ------ e mmm————————

Los intereses de los Bonos de todas las Series
se pagardn hasta la amortizacién final de los
mismos por Periodos de Devengo de Intereses
vencidos, los dias 18 de febrero, 18 de mayo, 18 de
agosto y 18 de noviembre de cada afio o, en caso de
que alguno de estos dias no fuera un Dia Hébil, el
siguiente Dia Hé&bil (cada una de estas_fechas, una
*Fecha de Pago”), devengédndose los intereses
correspondientes al Periodo de Devengo de Intereses
en curso, hasta el mencionado primer Dia H&bil, no
incluido, con arreglo a las condiciones fijadas en

la Estipulacién 12.4 b) de la presente Escritura.

8H3617338



La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 18
de febrero de 2008, devengandose los mismos al Tipo
de Interés Nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso, el 16 de noviembre de 2007,
incluido, hasta el 18 de febrero de 2008,
excluido . ~~———————— -

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,
se consideraran dias hébiles (*Dias Habiles”) todos
los que no sean: ————----————~—~———————; ———————————

. festivo en la ciudad de Madrid, o------—-

. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlement
Express Transfer System). - - - ——————————— -

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonos de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados v no satisfechos, se
comunicaran a los mismos, en la forma descrita en
la Estipulacidén 20 de la presente Escritura, y'con
una antelacidén de al menos un (1) dia natural a
cada Fecha de Pago. -—=~=eommmmmm -

E1l abono de.los intereses devengados de los

Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
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’\que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
"ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
o con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién; segin corresponda. -—--——-——-——————————==~

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo

;%w: ' no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualgquiera de las Series, de conformidad con el

Orden de Prelacién de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,

se acumulardn en la siguiente Fecha de Pago a los

- intereses de la propia Serie gque, en su caso,
. corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,

siendo pagados conforme al Orden de Prelacidn de
Pagos y aplicados por orden de venc%miento en caso
de que no fuera posible nuevamente sef abonados en
su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. Todo ello sin perjuicio del Aval del

Estado que cubre las insuficiencias en el pago de




las obligaciones econdmicas exigibles al Fondo por

intereses y principal de los Bonos de la Serie

Las cantidades no satisfechas de intereses
vencidos no devengardn intereses adicionales o de
demora y no se acumularan al Saldo de Principal
Pendiente de los BOonos. —--====sc———mmmmmmm—

El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 18 de febrero de 2046, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia HAbil, el
siguiente Dia H&bil, ---------"-"-"-""""-"---

El servicio financiero de la emisién de Bonos
‘se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre v
representacién del Fondo, suscribird el Contrato de
Agencia de Pagos con BANKINTER, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 18.5 de la presente
Escritura. -———-meeoeoe e

12.8 Precio de emisién.--==-wo--—

Los Bonogs se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de emisidén de cada Bono de
cada una de las Series al, A2, A3(G), B, C, Dy E

es de cien mil (100.000,00) euros por Bono, libre




0972007

e A

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AR,
TIMBRE
NEL ESTADO

8H9617340

de

impuestos y gastos

de

suscripcién para el

suscriptor por parte del Fondo.

Los gastos e impuestos inherentes a la emisién

de los Bonos serdn por cuenta del Fondo.

12.9 Amortizacién de los BONoOS.,~=========- ————

12.9.1 Precio de reembolso de los Bonos.
El precio de reembolso para los Bonos de las
Series serd cien mil (100.000) euros por Bono,
equivalente al 100 por ciento de su valor nominal,
pagadero conforme a lo establecido a continuacién. -
Todos vy cada uno de los Bonos de una misma

Serie serdn amortizados en igual cuantia mediante

la reduccién del nominal de cada uno de ellos.

12.9.2

Caracteristicas

especificas de la

amortizacién de cada una de las Series de Bonos.---

12.9.2.1 Amortizacién de los Bonos de la
Serie Al.

La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie Al se realizard mediante amortizaciones




parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie Al
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibies para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que serd distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie Al mediante 1la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie Al.
La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
‘Pago, 18 de febrero de 2008.--——-———— -
La amortizacién final de los Bonos de la Serie
Al sera en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia HAbil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representgcién Y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,

proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisiédn
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de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

'\ Final. ---——-=——w-emmmm e s e o
| 12.9.2.2 Amortizacién de los Bonos de la
Serie A2,~~-wresmmmmm e ———————————— S —

‘; La amortizacidon del principal de los Bonos de

s la Serie A2 se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidn aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de 1la Serie A2

- conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos

. Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de 1la propia Serie A2 mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie A2.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos

de la Serie A2 tendréd lugar una vez hayan sido




amortizados en su totalidad los Bonos de la Serie
Al. No obstante, aungque no hubiera sido amortizada
la Serie Al en su totalidad, en caso de que
concurran las circunstancias de Amortizacidn a
Prorrata de 1la Clase A, se procedera a la
amortizacién de los Bonos de la Serie A2 a prorrata
con los Bonos de las Series Al y A3(G), todo ello
de conformidad con las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacidn,-~=—=weew--

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A2 serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia HAbil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en 1la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidn Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de la
Serie A3(G)., ---—----- e e

La amortizacidén del principal de los Bonos de
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A la Serie A3(G) se realizard mediante amortizaciones
! parciales en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su
} importe nominal total, por el importe de los Fondos
L Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
, Fecha de Pago a la amortizacidén de la Serie A3 (G)
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente
Escritura, que sera distribuido a prorrata entre
los Bonos de la propia Serie A3(G) mediante la

» reduccién del nominal de cada Bono de la Serie

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de la Serie A3(G) tendrd lugar una vez hayan sido
amortizados en su totalidad los Bonos de las Series
Al y A2. No obstante, aunque no hubieran sido
amortizadas las Series Al y A2 en su totalidad, en

caso de que concurran las circunstancias de



Amortizacién a Prorrata de la Clase A, se procederd
a la amortizacidén de los Bonos de la Serie A3 (G) a
prorrata con los Bonos de las Series Al y A2, todo
ello de conformidad con las reglas de Distribucién
de los Fondos Disponibles para Amortizacidén.-------

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
A3 (G) serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Hébil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
‘amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de 1la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisidn

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento
12}9.2.4 Amortizacién de los Bonos de 1la

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B se realizard mediante amortizaciones
parcialés en cada una de las Fechas de Pago desde
que comience su amortizacién hasta completar su

importe nominal total, por el importe de los Fondos
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[\ Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizaciédn dé la Serie B
conforme a las reglas de Distribucién de los Fondos

“‘ Disponibles ﬁara Amortizacidén que se recogen en las

~Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente

Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de la propia Serie B mediante la

reduccién del nominal de cada Bono de la Serie B.

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar una vez hubieran sido
amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
> y A3(G))) en su totalidad. No obstante, aungue no

. hubieran sido amortizadas la Clase A (Series Al, A2

y A3(G)) en su totalidad, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicaran también a la
amortizacién de la Serie B en la Fecha de Pago en
la que se cumplieran para la Serie B las

Condiciones para 1la Amortizacién a Prorrata

conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos




Disponibles para Amortizacién, de modo tal que la
relacién entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie B y la suma del Saldo de Principal
Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D se
mantenga en el 7,70%, o0 porcentaje superior mas
préximo posible.,———————————

La amortizacidén final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Hébil,
el siguiente Dia HAbil), sin perjuicio de su
amortizacidén total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en 1la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacidén Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.5 hAmortizacién de 1los Bonos de la
Serie C. =--——-rremc e e aa
La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie C se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

que comience sgu amortizacién hasta completar su
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importe nominal total, por el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacién aplicado en cada
r\ Fecha de Pago a la amortizacién..de la Serie C
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
! bisponibles para Amortizacién que se recogen en las

Estipulaciones 12.9.3.5 y 12.9.3.6 de la presente

s e

Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

‘J los Bonos de la propia Serie C mediante la
reduccién del nominal de cada Bono de la Serie C.

La primera amortizacién parcial de los Bonos

de la Serie C tendrd lugar una vez hubieran sido

* amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2

. y A3(G)) y de la Serie B en su totalidad. No

obstante, aunque no hubieran sido amortizadas la

Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y la Serie B en su

totalidad, los Fondos Disponibles para Amortizacidén

se aplicardn también a la amortizacidén de la Serie

C en la Fecha de Pago en la que se cumplieran para

la Serie C las Condiciones para la Amo_rtizacién a




Prorrata conforme a las reglas de Distribucién de
los Fondos Disponibles para Amortizacidén, de modo
tal que la relacién entre el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C y la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D se mantenga en el 2,00%, o porcentaje
superior mas préximo posible.---———-—————-——— o

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
¢ serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia Habil,
el siguiente Dia Habil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa feché por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en el
apartado 4.9.4 siguiente, proceda a la Amortizaciédn
Anticipada de la Emisién de Bonos con anterioridad
a la Fecha de Vencimiento Final. ---———-————-——————-

12.9.2.6 Amortizacién de 1los Bonos de la
Serle D, ~--------rrcmemmccm e

La amortizacidén del principal de los Bonos de
'la Serie D se realizard mediante amortizaciones
parciales en cada una de las Fechas de Pago desde

gque comience su amortizacién hasta completar su
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importe nominal total, por el importe de los Fondos
Dispofxibles para Amortizacidén aplicado en cada
Fecha de Pago a la amortizacién de la Serie D
conforme a las reglas de Distribucidén de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se recogen en las
8 -:‘”; Estipulaciones 12.9.3.5 v 12.9.3.6 de la presente

Escritura, que sera distribuido a prorrata entre

los Bonos de 1la propia Serie C median_te la
& reduccién del nominal de cada Bono de la Serie D.--

La primera amortizacidén parcial de los Bonos
de 1é Serie D tendrd lugar una véz hubieran sido
L amortizados los Bonos de la Clase A (Series Al, A2
. vy A3(G)) y de las Series B y C en su totalidad. No
ohstante, aunque no hubieran sido amortizadas la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y las Series By C
en su totalidad, 1qs Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicaran también a la amortizacidn

de la Serie D en la Fecha de Pago en la que se

cumplieran para la Serie D las Condiciones para la




Amortizacién a Prorrata conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén, de modo tal que la relacidén entre el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie D y la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las Series
Al, A2, A3(G), B, C ¥y D se mantenga en el 3,60 %, o
porcentaje superior mas préximo posible.-----————--
La amortizacién final de los Bonos de la Série
D serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
febrero de 2046 o, si este dia no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia H&bil), sin perjuicio de su
amortizacién total con anterioridad a esa fecha por
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,
proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12.9.2.7 Amortizacién de 1los Bonos de 1la
Serie B. ——-—--mmmmmm -

La amortizacidn del principal de los Bonos de
la Serie E se realizard mediante amortizaciones

parciales en cada una de las Fechas de Pago segun
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sus reglas de amortizacidén que se establecen a
{\ continuacién y hasta completar su importe nominal
¢ total, por el importe de los Fondos Disponibles
aplicado en cada Fecha de Pago a la.amortizacién de
la Serié E, en funcién de la ligquidez disponible
conforme al Orden’de Prelacién de Pagos o0, en su

caso, el Orden de Prelacién de  Pagos de

b Liquidacién. =----- ————ememeccece————— w—m—mmem—e———

La amortizacién parcial de los Bonos de la

Serie E se efectuard en cada una de las Fechas de

Pago en una cuantia igual a la diferencia positiva

» existente entre el Saldo de Principal Pendiente de

. la Serie E a la Fecha de Determinacién precedente a

la Fecha de Pago correspondiente y el importe del

Fondo de Reserva Requerido a la Fecha de Pago

correspondiente, conforme a 1lo previsto en la

Estipulacién 2.3 de la presente Escritura que se
transcribe a continuacién.-------———=-------——-———-

2. Posteriormente a su constitucién, en cada




Fecha de Pago, el Fondo de Reserva se dotarda hasta
alcanzar el importe del Fondo de Reserva Requerido
que se establece a continuacién con cargo a los
Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. =-—-=-- e m e ————————————
El importe del Fondo de Reserva requerido en
cada Fécha de Pago (el *“Fondo de Reserva
Requerido”) serda la menor de 1las cantidades
siguientes: ===memecaca e rmcce e me e ——— e
i) Diecisiete millones
cuatrocientos mil (17.400.000,00) euros.-—-———ww=w=-
ii) La cantidad mayor entre:-----—--~
a) El 5,80% de 1la suma del Saldo de

Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,

Cy D, =—-e-mmmmmmm e e e e
b) Ocho millones setecientos mil
(8.700.000,00) UrOS. ==mmmmm=mmeec——-c—————————
3. No obstante lo anterior, el Fondo de

Reserva Requerido no se reduciréd en la Fecha de
Pago que corresponda y permanecerd en el importe
del Fondo de Reserva Requerido en la Fecha de Pago

precedente, cuando en la Fecha de Pago concurra

i) Que en la Fecha de Determinacién
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precedente a la Fecha de Pago cor:espondiente, el
importe a que ascienda el Saldo Vivo de los
Préstamos Morosos fuera igual o superibf al 1,00%
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dﬁdosos, ————————
;‘ ii) Que en la Fecha de Pago precedente a la
} 'Fecha de Pago correspondiente, el Fondo de Reserva

no hubiera sido dotado en el importe del Fondo de

Reserva Requerido a aquella Fecha de Pago.---------
\J iv). Que no hubieran transcurrido tres (3)
afios desde la fecha de constitucién del Fondo.”----

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
. E serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
. febrero de 2046), sin perjuicio de su amortizacidn
total con anterioridad a esta fecha por las
amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, y de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.9.4 de la presente Escritura,

proceda a la Amortizacién Anticipada de la Emisidn



de Bonos con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

12,.9.3 Amortizacidén parcial de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D, ===meccmcmceaa-
Con independencia de la Fecha de Vencimiento
Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos en caso de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones paréiales de los Bonos de las Series
Al, A2, A3(G), B, C y D en cada Fecha de Pago que
no sea la Fecha de Vencimiento Final ni cuando
tuviera lugar la Liguidacién Anticipada del Fondo
con arreglo a las condiciones concretas de
amortizacidén para cada una de dichas Series segun
las Estipulaciones 12.9.2.1 a la 12.9.2.7 de 1la
presente Escritura y a los términos que se
describen a continuacién en este apartado comunes a
las Series Al, A2, A3(G), B, C y D moc—ommm
12.9.3.1 Fechas de Determinacién y Periodos
de Determinacidén. =----~emmme e ————
Serdn las fechas correspondientes al cuarto
(4¢2) Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de

Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
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Fondo realizard 1los <cédlculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Diéponibles y los
Fohdos Disponibles para Amortizacidén que el Fondo
‘dispondré en la correspondiente Fecha de Pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos. La
p;imera Fecha de Determinacién sera 'el 12 de
febrero de 2008. ——————————————————————————————————

Los Periodos de Determinacién serédn los

periodos comprensivos de 1los dias efectivos
transcurridos entre cada dos Fechas de
Determinacién consecutivas, excluyendo en cada
> Periodo de Determinacién la Fecha de Determinacidn
. inicial e incluyendo la Fecha de Determinacién
final. Excepcionalmente, ----——---————=wmemm———————-

(i) el primer Periodo de Determinacién tendra
una duracién equivalente a los dias transcurridos
entre el dia de constitucién del Fondo, incluida, y
la primera Fecha de Determinacién, el 12 de febrero

de 2008, incluida, y --——-—-———-—--—==--m--—————— e




(ii) el dltimo Periodo de Determinacién tendré
una duracién equivalente a los dias transcurridos
a) hasta la Fecha de Vencimiento Final o la fecha
en que finalice 1la Ligquidacién Anticipada del
Fondo, conforme a lo previsto en la Estipulacidén
3.1 de la presente Escritura, en la que se haya
procedido a la liquidacidén de los Préstamos y de
los “activos remanentes en el Fondo y a la
distribucién de todos los Fondos Disponibles de
Liquidacién siguiendo el Orden de Prelacién de
Pagos de Liquidacidén del Fondo, b) desde la Fecha
de Determinacién anterior a la Fecha de Pago
precedente a la fecha citada en a), excluyendo la
primera e incluyendo la Gltima. -————--———-memeoao o

12,9.3.2 8Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
serd la suma del principal pendiente de amortizar
(saldo wvivo) a una fecha de todos los Bonos que
integran dicha Serie. -----m-oeemm e

Por agregaciodn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Clase A serd la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2 y A3(G)

que integran la Clase A. Asimismo, el Saldo de
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Principal Pendiente de la Emisién de Bonos sera la
suma del Saldo de Principal Pendiente de las siete
Series aAl, a2, A3(G), B, C, Dy Elque constituyen
la Emisidén de Bonos., -—-————————mmememmm o mmm o
12,.9.3.3 Saldo Vivo de los Préstamos.--------
El Saldo Vivo de un Préstamo serd la suma del

capital o principal pendiente de vencer y del

capital o principal vencido y no ingresado al Fondo

del Préstamo concreto a una fecha. --—--=ww-w——---—-

El Saldo Vivo de los Préstamos a una fecha

serd la suma del Saldo Vivo de todos y cada uno de

* los Préstamos a esa fecha., ---———-=====--——————--~-
v Se consideraran Préstamos Morosos los
Préstamos que se encuentren a una fecha en

morosidad con mas de tres (3) meses de retraso en

el pago de débitos vencidos, excluidos los

Préstamos Dudosos. Se considerardn Préstamos no

Morosos los Préstamos que a una fecha no se

encuentren considerados como Préstamos Morosos,




excluidos también los Préstamos Dudosos.~=———————--
Se considerarén Préstamos Dudosos los
Préstamos que a una fecha se encuentren en
morosidad por un periodo igual o mayor de dieciocho
(18) meses de retraso en el pago de débitos
vencidos o0 que se clasifiquen como fallidos por la
Sociedad Gestora porque presenten dudas razonables
sobre su reembolso total segin las indicaciones o
informaciones obtenidas del Administrador. Se
.considerarén Préstamos no Dudosos los Préstamos que
a una fecha no se encuentren considerados como
Préstamos Dudosos., ——=-—-———— -
12.9.3.4 Retencién para Amortizacién en cada
Fecha de Pago y Déficit de Amortizacién.------=-----
En cada Fecha de Pago, con cargo a los Fondos
Disponibles y en el séptimo (72) lugar en el orden
de prelacién, se procederd a la retencién del
importe destinado en su conjunto a la amortizacidén
de los Bonos de las Series Al, A2, A3(G), B, Cy D
y al reembolso al Estado de los importes que, en su
caso, hubiera satisfecho para la amortizacién del
principal de la Serie A3(G) (“*Retencidén para
Amortizacién”) en vuna cantidad igual a la

diferencia positiva existente a la Fecha de
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Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,

C y D, incrementado en el importe pendiente de

——— T T

reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie A3 (G),

y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.--

En funcién de la liquidez existente en cada

Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado de
los Fondos Disponibles a la Retencién para
Amortizacién integrard los Fondos Disponibles para
3 Amortizacién'que se aplicaran de acuerdo con las
. reglas de Distribucién de los Fondos Disponibles
para Amortizacién que se establecen més adelante en

la Estipulacién 12.9.3.6 de la presente Escritura.
El déficit de amortizacidén (el *“Déficit de
Amortizacién”) en una Fecha de Pago serd la

diferencia positiva, si existiera, entre (i) el

importe de la Retencién para Amortizacién, y (ii) y




el iﬁporte efectivémente aplicado de 1los Fondos
Digponibles para Amortizacidn.--~-=cc-emmmmmmm e

12.9.3.5 Fondos Disponibles para Amortizacién
en cada Pecha de Pago.----==-~eececmccemmeaeao—— - o

Los fondos disponibles para amortizacidén en
cada Fecha de Pago (los *“Fondos Disponibles para
Amortizacidén”) seran el importe de la Retencién
para Amortizacidén efectivamente aplicado en el
séptimo (72) lugar en el orden de prelacién de la
aplicacién de los Fondos Disponibles en la Fecha de

Pago correspondiente. -------w-e———mm——— oo

Adicionalmente y no integrada en los Fondos

Disponibles para Amortizacidén, el Fondo dispondréa
de la cantidad dispuesta por la ejecucidén del Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de
Pago precedente hasta la Fecha de Pago
correspondiente, destinada uinicamente a la

amortizacidén del principal de los Bonos de la Serie

12.9.3.6 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizaciém, -----------———
Los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicardn en cada Fecha de Pago a la amortizacidédn

de 1las Series Al, A2, A3(G), B, C y D de

b

at
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conformidad con las siguientes reglas
(*Distribucién de los Fondos Disponibles para

Amortizacidn”) s ———-—--ommm e

-TTD>

1. Los Fondos Disponibles para Amortizacién
se aplicardn secuencialmente, en primer lugar a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))

y al reembolso de los importes debidos al Estado

Q&J por ejecuciones del Aval del Estado para la

amortizacién de 1la Serie A3 (@) hasta su total

amortizacidén, conforme a lo dispuesto en la regla 2

siguiente, en segundo lugar a la amortizacién de 1la

* Serie B hasta su total amortizacién, en tercer
. lugar a la amortizacidén de la Serie C hasta su
total amortizacién y en cuarto lugar a la
amortizacién de la Serie D hasta su total
amortizacién, sin perjuicio de lo dispuesto en la
regla 3 siguiente para la amortizacién a prorrata
de dichas Series.------———— -

2. Los importes de los Fondos Disponibles




para Amortizacidén aplicados a la amortizacién de la
Clase A (Series Al, A2 y A3(G)) y al reembolso de
los importes debidos al Estado por ejecuciones del
Aval para la amortizacién de la Serie A3(G), tanto
en virtud de la regla 1 anterior como en virtud de
la regla 3 siguiente, se aplicaran de la forma
siguiente: —-———-——semerm e

2.1 Aplicacién ordinaria en el siguiente

le Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie Al.---—-—-————mmemmm e
2¢ Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A2, una vez hubieran sido totalmente
amortizados los Bonos de la Serie Al.---—-------—--—-
32, Amortizacién del principal de los Bonos
de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
importes c¢ue hubiere satisfecho al Fondo por la
disposicién del Aval del Estado para el reembolso
del principal de los Bonos de la Serie A3(G), una
vez hubieran sido totalmente amortizados los Bonos
de las Series Al y A2, =rm-—-m——mmmmmmmmmmmmmmm————
El importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacién aplicado en una Fecha de Pago a ambos

conceptos (amortizacidén del principal de los Bonos
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de la Serie A3(G) y reembolso al Estado de los
importes debidos por ejecuciones del Aval del

Estado para la amortizacién de la Serie A3(G)) se

|
?

aplicaran de la siguiente forma: ------——---------—-
(i) En caso de que se produzca un Déficit de
Amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente,

en primer lugar a la amortizacién de la Serie A3 (G)

y en segundo lugar, por el importe remanente si

existiera, al reembolso al Estado de los importes

debidos por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3(G).------———————-=----

- (ii) En caso contrario, en primer lugar al

. reembolso al Estado de los importes debidos por

ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G) y en segundo lugar,

por el importe remanente si existiera, a 1la
amortizacién de la Serie A3(G). ---=---—--———==m---

2.2 Aplicacién excepcional a prorrata de la

Clase A (“Amortizacién a Prorrata de la Clase A”"):




Se interrumpird el orden de aplicacién del apartado
2.1 anterior en caso de que a la Fecha de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente el Saldo Vivo de los Préstamos
Morosos fuera superior al 3,00% del Saldo Vivo de
los Préstamos no DudoSOS. —=—=~=—=——————— e

En este supuesto, en la Fecha de Pago
correspondiente el importe de los Fondos
Disponibles para Amortizacidén aplicado a la
amortizacién de la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
y al reembolso al Estado por ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacién de la Serie A3 (G)
se distribuird entre los conceptos citados en el
apartado 2.1 anterior de la forma siguiente: ------

(&) Se asignard a ©prorrata directamente
proporcional (i) al Saldo de Principal Pendiente de
la Serie Al, (ii) al Saldo de Principal Pendiente
de la Serie A2 y (iii) al Saldo de Principal
Pendiente de la Serie A3(G), incrementado en el
saldo de los importes debidos al Estado por
ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G). —-————weommmm————na

(b) El1 importe asignado a los Bonos de la

Serie Al, conforme al apartado (a) anterior, seréan
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aplicados a la amortizacién de 1los Bonos de la

n Serie Al —--- oL

. (¢) El1 importe asignado a los Bonos de la

Serie A2, conforme al apartado (a) anterior, serdn

aplicados a 1la amortizacién de los Bonos de la
Serie A2,- =~ememecmmmemmmmncccaaaaa -
(d) El1 importe asignado a los Bonos de la

Serie A3(G) y a los importes debidos por

ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacidén de la Serie A3(G), conforme al
apartado (a) anterior, serd aplicado a la
- amortizacién de los Bonos de la Serie A3(G) y al
. reembolso ai Estado de los citados importes debidos
de la misma forma a lo establecido en el orden 3¢

del apartadolz.l anterior.--—--—-—-—-—————————_—
3. No seré excepcién que, aunque no hubiera

sido amortizada la Clase A (Series Al, A2 y A3(G))
en su totalidéd, los Fondos Disponibles para

Amortizacidn se aplicardn también a la amortizacién




de la Serie B, y, en su caso, de la Serie C y, en
su caso, de la Serie D en las Fechas de Pago en las
que se cumplan todas las circunstancias siguientes
respecto de la amortizacién de la Serie B, de la C,

y/0 de 1la Serie D (*Condiciones para la

a) Para proceder a la amortizacidén de la
Serie B y, en su caso, de la Serie C y, en su caso,
de la Serie D: -——-==r————memr—— oo eeem oo

i) que no fuera de aplicacién la
Amortizacidén a Prorrata de la Clase A,---——-———-==—-

ii) que el importe del Fondo de Reserva
Requerido vaya a ser dotado en su totalidad en la
Fecha de Pagd correspondiente, ———-=~———————--——————

iii) que a la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente, el
importe del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos
sea igual o superior al 10 por 100 del Saldo Vivo
inicial a la constitucién del Fondo.-------~~=-——-—=

b) Para proceder a la amortizacidén de la
Serie B, «que en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la

Serie B sea igual o mayor al 7,70% de la suma del
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Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G), B, C ¥ D, y-eremmme e e e e
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,25% del Saldo Vivo de los Préstamos no
Dudosos. =======-- o e e --
c) Para proceder a la amortizacién de la
Serie C, gque en la Fecha de Determinacidn
precedente a la Fecha de Pago correspondiente:

i) el Saldo de Principal Pendiente de la

.Serie C sea igual o mayor al 2,00% de la suma del

Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,

» A3(G), B, CY D, ymmmmreeee e e e e m e e e ———
t ii) el Saldo Vivo de los Préstamos Morosos no
exceda del 1,06% del Saldo Vivo de los Préstamos no

DUdOS0S. === emmm e e e e e ——————————————— - ———
d) Para proceder a la amortizacién de 1la

Serie D, que en la Fecha de Determinacién

i) el Saldo de Principal Pendiente de 1la




Serie D sea igual o mayor al 3,60% de la suma del
Saldo de Principal Pendiente de las Series Al, A2,
A3(G), B, C Y D, y==mmemcmemmmceccccemem oo -—
ii) el Saldo Vivo de los Préstamos MOrosos no
exceda del 0,75% del Saldo Vivo de los Préstamos no
DudoS0S., ====mecccccm e c e e e ———
En caso de ser de aplicacién en una Fecha de
Pago la amortizacién de la Serie B y, en su caso,
de la Serie C y, en su caso, de la Serie D, por
cumplirse, respectivamente, las Condiciones para la
Amortizacidén a Prorrata de la Serie B y de la Serie
C y de la Serie D, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn también a la amortizaciédn
de la Serie B y, en su caso, a la amortizacién de
la Serie C y de la Serie D, de modo tal que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B y, en su
caso, el Saldo de Principal Pendiente de la Serie C
y, en su caso, el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie D con relacién a la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C v D se mantengan, respectivamente, en el 7,70%,
en el 2,00% vy en el 3,60%, respectivamente, o
porcentajes superiores a éstos lo més préximos

posibles. ===-cee--- memmmecmmccrccccm e r e n e — e ———
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12.9.4 Amortizacién Anticipada de la

BEmision de Bonog., ------—-rreecmemaaaa. -—————————————

Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
‘ amortizacién definitiva de los Bonos en la Fecha de
Vencimiento Final o de las amortizaciones de cada
.Serie con anterioridad a la Fecha de Vencimiento

Final, la Sociedad Gestora, previa comunicacidén a

la CNMV estara facultada para proceder,-en su caso,
a la Liquidacién Anticipada del Fondo y con ello a
la Amortizacidén Anticipada de la totalidad de
» Emisién de Bonos, de conformidad con los Supuestos
. de Liquidacién Anticipada y con los requisitos que
se detallan en la estipulacién 3.1 de la presente
Escritura, y con sujecién al Orden de_Prelacién de
Pagos de Liquidacién. --------—-———-—————— e _
12,.9.5 Fecha de Vencimiento Final.---------

La Fecha de Vencimiento Final y

consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los




Bonog es el 18 de febrero de 2046 o, si éste no
fuera Dia H&bil, el siguiente Dia Habil, sin
perjuicio de que la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, y de
conformidad con lo previsto en las Estipulaciones
12.9.2 a 12.9.4 de la presente Escritura, proceda a
amortizar algunas 6 todas las Series de la Emigién
dé Bonos con anteribridad a la Fecha de Vencimiento
Final. La amortizacién definitiva de los Bonos en
la Fecha de Vencimiento Final se efectuard con
sujecién al Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién.---=--—————mmmm—— oo
12.9.6 Mencién simple al numero de orden
que en la prelacién de pagos del Fondo ocupan los
pagos de reembolso de principal de los Bonos de
cada una de las Series.---—-—=--="-———-cocer————wce-
El importe de la Retencién para Amortizacidn
destinado a la amortizacién de los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B, C y D en su conjunto y sin
distincién entre dichas Series, ocupa el séptimo
(72) 1ﬁgar de la aplicacién de Fondos Disponibles
del Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién 21.2.1 de la presente Escritura.----

La amortizacién del principal de los Bonos de
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las Series Al, A2, A3(G), B, C y D se realizara de
conformidad con las reglas de Distribucién de los
Fondos Disponibles para Amortizacidn que se recogen
en la Estipulacién 12.9.3.6 de 1la presente
ESCritura. ———————— e
La amortizacién del principal de los Bonos de
las Series Al, A2, A3(G) ocupa el quinto (5%) lugar
de la aplicacién de los Fondos Disponibles de
Liquidacién del Orden de Prelacién de Pagos de
Ligquidacién establecido en la Estipulacién 21.3 de
la presente Escritura.----—-————---——mememmm——————
La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B ocupa el séptimo (7°2) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién
establecido en la Estipulacidén 21. 3 de la presente
Escritura.—~m===so—mm -

La amortizacién del principal de los Bonos de

lugar de 1la

la Serie C ocupa el noveno (9%2)

8H3617356




aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacidn
del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacidn
establecido en la Estipulacidén 21, 3 de la presente
Escritura.----—-————-——-—-smmemmm e
La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie D ocupa el decimoprimer (112) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liqguidacidn
establecido en la Estipulacidén 21. 3 de la presente
Escritura.-———-————————-ssmmr e
La amortizacién del principal de los Bonos de

la Serie E ocupa el decimocuarto (14%2) lugar de la
aplicacién de los Fondos Disponibles de Liquidacién
del Orden de Prelacién de Pagos de Liguidacién
establecido en la Estipulacién 21.3 de la presente
Escritura.--—-—-———-=merr— e
| 12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de

intereses; servicio fingnciero de la emisién. -----
El servicio financiero de la Emisién de Bornos

se atenderid a través de BANKINTER, en calidad de
Agente de Pagos. El pago de intereses v
amortizaciones se comunicard a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacién

previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
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esta Escritura. El abono de intereses y de las
amortizaciones serd realizado a los titulares de
los Bonos por las entidades participantes en
| Iberclear correspondientes y, a éstas, a su vez,
‘ les serd realizado por Iberclear como entidad

|  encargada del registro contable.----—--—-=—-ucooo-—n

! 12.11 Obligaciones y plazos previstés para la

Q) puesta a disbosicién del piblico y remigién a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
informacidén periédica de la situacién

‘ econémico-financiera del Fondo. —--—-=======-me—oe=—--
. La Sociedad Gestora, en su labof de gestidén y
. administracién del Fondo, se compromete a

suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, 1la informacidn
descrita en 1la Estipulacidén 20 de la presente
Escritura y de cuanta informacién adicional le sea

razonablemente requerida. ------=-=-------—-—————=~-

12.12 Legislacién nacional bajo la cual se




crean los valores e indicacidén de 1los Organos
jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --
La constitucién del Fondo y 1la Emisidén de
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola y en
concreto se realiza al amparo de la Orden de 10 de
enero de 2007 y de acuerdo con el régimen legal
previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 vy
disposiciones que lo desarrollen, (ii) 1la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicaciédn,
(iii) la Ley del Mercado de Valores, (iv) el
Reglamento 809/2004, (v) el Real Decreto 1310/2005,
’y (vi) 1las deméas disposiciones legales vy
reglamentarias en vigor que resulten de aplicacién
en cada momento.-——-—-————————m
| Lé presente Escritura, la Emisién de Bonos y
los contratos de operaciones para la cobertura de
riesgos financieros y la prestacidén de servicios
por cuenta del Fondo' estardn sujetas a la Ley
egpaficla y se regiran e interpretardn de acuerdo
con las leyes espaficlag, —~=----c—memmmmmmmm——
Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

Yy reclamaciones que pudieran derivarse de la

constitucidén, administracidén y representacién legal
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\ por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo _al mismo éerén conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes ., —~ - - - e e

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accién alguna

contra los Deudores de los Préstamos que hayan

| incumplido sus obligaciones de pago o contra la

Entidad Cedente, siendo la Sociedad Gestora, como

ﬁ representante del Fondo, quien ostentarid dicha

ACCIfN ., — e -
. Los titulares de los Bonos y los restantes
. acreedores del Fondo no dispondrdn de accidén alguna

frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora, en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
'que sea consecuencia de la existenéia de morosidad
o de amortizacidén anticipada de los Préstamos, del
incumplimiento de 1la Entidad Cedente de sus

obligaciones 0 de las contrapartes de las




operaciones contratadas en nombre y por cuenta del
Fondo, o por insuficiencia de 1las operaciones
financieras de proteccién para atender el servicio
financiero de los Bonos de cada Serie.----------=-==
Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de mis acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de sus obligaciones o inobservancia
de lo dispuesto en la presente Escritura. Dichas
acciones deberan resolverse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda seguin la
cuantia de la reclamacidén.--—--=-————-~-——————==~-——=
12.13 Aval del Estado espafiol a los Bonos de
la Serie A3(G) .~ ====r--cemmer—ccccar s ——— e
El Ministerio de ©Economia y Hacienda,
mediante Orden del Ministro, ha otorgado un aval al
Fondo antes de su constitucién en virtud del cual
el Estado espafiol garantiza con renuncia al
beneficio de excusién establecido en el articulo
1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones
econdémicas exigibles al Fondo, derivadas de los
Bonos de la Serie A3(G) que se emiten por un
importe nominal de noventa y un millones doscientos

mil euros (91.200.000,00 eurog).-——-—-——-=———-———wm~—==
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12.13.1 Caracteristicas generales del Aval del

Estado @ TN D D amam e e - —— T —— .- g

I\
g
i

. El Aval del Estédo se extiende
exclusivamente al principal y a los intereses
correspondientes a los Bonos de la Serie A3(Q).----

) El Aval del Estado permanecera en

vigor y con plenos efectos hasta el total

cumplimiento de las obligaciones econdmicas

3 derivadas de los Bonos pertenecientes a la Serie

A3(G). En todo caso, el Aval del Estado vencera el

18 de febrero de 2046, o si dicha fecha no fuere un

% . Dia HAbil, el primer Dia hédbil inmediatamente
. siguiente. —==-————mmme .
.
. La efectividad del Aval del Estado

queda condicionada a (i) 1la confirmacién como
finales por la Agencias de Calificacién, antes del
inicio del ©Periodo de Suscripcién, de 1las

calificaciones asignadas con carédcter provisional a

cada una de las Series de Bonos, (ii) que no se




produzca la resolucién del Contrato de Direcciédn,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcién, (iii) que
se pague a la Direccién General del Tesoro Yy
Politica Financiera la comisién prevista en la
Oorden de 10 de enero de 2007 y (iv) la remisién de
la documentacién mencionada en el parrafo
sigulente.-—---—-———=--————-e-————sero————moo oo
La Sociedad Gestora deberd remitir a la
Direccidédn General del Tesoro y Politica Financiera:
(i) un ejemplar del Folleto registrado en la CNMV,
(ii) una copia autorizada de la presente Escritura,
(iii) una certificacién de BANKINTER manifestando
cque los Préstamos reUnen 1las condiciones del
Convenio Marco de colaboracién anexo a la Orden de
10 de enero de 2007, y que son préstamos otorgados
a empresas (personas juridicas) pequefias y medianas
(PYMES, de acuerdo con la definicién de la Comisidn
Europea -Recomendacién de 6 de mayo de 2003-) no
financieras domiciliadas en Espafia, (iv) una copia
de las cartags de las Agencias de Calificacién por
las gque comuniguen las calificaciones finales
otorgadas a cada una de las Series de Bonos, (V)
una comunicacién indicando el cédigo de

identificacién fiscal asignado al Fondo, y (vi) una
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copia autorizada del acta notarial del desembolso

P\ de la suscripcién de los Bonos otorgada;.por la
Sociedad Gestora.-----—-——~————e .
) La preétacién y el otorgamiento del
presente Aval del Estado devengaréh. una comisién
inica de ciento treinta y seis mil ochocientos
(136.800,00) euros, correspondiente al resultado de
aplicar el 0,15% al valor nominal de los valores de
renta fija avalados, segin lo previsto en el
apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007,
de 10 de enero, sobre los Convenios de Promocidén de
* Fondos de Titulizacidén de Activos para favorecer la
. financiacién empresarial, la comisién se liquidara
por la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera una vez constituido el Fondo, y debera
satisfacerse en el plazo de 15 dias contados a

partir del siguiente al de la notificacién de su
liquidacién a 1la Sociedad Gestora, quedando

condicionada la efectividad del Aval a su pago.----




. La Sociedad Gestora deberd comunicar
a 1la Direccién General del Tesoro Yy Politica
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la
Serie A3(G), el saldo vivo de la Serie A3(G) y al
final del ejercicio, ademds del citado saldo vivo,
una estimacién de la carga financiera de la Serie
A3 (G) para el ejercicio siguiente. Asimismo, deberé
remitir después de <cada Fecha de Pago la
informacién prevista en la Resolucién de 23 de
junio de 2005,. en las condiciones y con el
contenido previsto en la misma.---------=--——--=---=
12.13.2 Ejecucién del Aval del Estado.-------
i) El Aval del Estado podrd ser objeto de
ejecucién parcial, sin limite en cuanto al numero
de ejecuciones. --=--—————=---------——---———-—s———==
El Aval del Estado se ejecutarda en los
siguientes supuestos por los importes que se
determinan en cada uno de ellos: ---=-—————=-—-——=--
1. En cﬁalquier Fecha de Pago o en la Fecha
de Vencimiento Final o cuando tuviera Ilugar la
Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles o los Fondos Disponibles de
Liquidacién, segin corresponda, no fueran

suficientes para abonar los intereses exigibles de
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" la Serie A3(G) avalada, una vez realizados 1los

pagos con orden de prelacién anterior conforme a la

S e

aplicacién del Orden de Prelacidn de‘Pagos o del
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.----—----

En este supuesto, la ejecucién del Aval del

e i R

Estado se efectuard en un importe igual a la

diferencia entre el importe de 1los intereses

exigibles de los Bonos de la Serie A3(G) v el

importe aplicado a su pago, segin corresponda, de

los Fondos Disponibles en la Fecha de Pago
correspondiente o de 1los Fondos Disponibles de

- Liquidacidén., =-—--——--cemmmm e ._
. Las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval del Estado para atender el pago

de los intereses exigibles de la Serie A3(G)

avalada, se destinardn al pago de dichos intereses,

segun corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o

en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera

lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo,




inmediatamente a su percepcién y en todo caso antes
de que tuviera lugar la extincidén del Fondo.-------

2. En cualquier Fecha de Pago que no sea la
Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los
Fondos Disponibles para Amortizacién no fueran
gsuficientes para proceder a la amortizacién de la
Serie A3 (G) avalada en el importe que
correspondiera conforme a las reglas de
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn por producirse un Déficit de
Amortizacidn. —=-—————=—-——mme e — e — -

En este supuesto, la ejecucién del Aval del
Estado se efectuard en un importe igual a la
diferencia entre el importe que correspondiera
amortizar del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) de no producirse el Déficit de Amortizacién y
el importe de los Fondos Disponibles para
Amortizacidn efectivamente aplicado a su
amortizacién en la Fecha de Pago correspondiente.--

las cantidades que reciba el Fondo por la
ejecucién del Aval del Estado para atender el pago
del importe que correspondiera amortizar de los

Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinardn al
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(\ pago de dicha amortizacidén en la siguiente Fecha de

3 3. En la Fecha de Vencimiento Final o cuando
; tuviera lugar'la Liquidacién Anticipada del Fondo,
. en la que los Fondos Disponibles de Liquidacién no
ﬁ fueran suficientes para proceder a la amortizacién

de la Serie A3(G) avalada en su totalidad.--------

En este supuesto, la ejecucién del Aval del

Estado se efectuard en un importe igual a la

diferencia entre el Saldo de Principal Pendiente de
la Serie A3(G) y el importe efectivamente aplicado
* de los Fondos Disponibles de Liquidacién a su
. amortizacion. —-—-==-—- -
Las cantidades gque reciba el Fondo por la

ejecucién del Aval del Estado pafa atender el pago

del importe que correspondiera ambrtizar de los

Bonos de la Serie A3(G) avalada, se destinardn al

pago de dicha. amortizacién inmediatamente a su

percepcién y en todo caso antes de que tuviera




lugar la extincidén del Fondo.----------=--=--=--—-==-=

ii) Cada ejecucién del Aval del Estado se
llevard a cabo mediante requerimiento escrito de la
Sociedad Gestora a la Direccidén General del Tesoro
y Politica Financiera, en el que declare la
concurrencia de las situaciones descritas de
.insuficiencia de TFondos Disponibles o de Fondos
Disponibles para Amortizacidén o} de Fondos
Disponibles de Liquidacién conforme a lo previsto
en el punto anterior, indicando los importes
reclamados, en su caso, por cada uno de tales
CONCEPLOS, ————-—————— s =m o e oo

iii) El desembolso de las cantidades
requeridas en virtud de cada ejecucién del Aval del
Estado, serd realizado, previa comprobacién por la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera,
en el plazo maximo de noventa (90) dias, contados a
partir de la fecha de recepcién del requerimiento
escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono
en la Cuenta de Tesoreria. --—-~-—-—————=——=———————=-=

En virtud de este plazo de abono al Fondo de
las cantidades requeridas en cada ejecucién del
Aval del Estado para atender los intereses

exigibles vy/o el reembolso del principal de la
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Serie A3(G) de acuerdo con lo previsté en el nuamero

i) de 1la presente Estipulacidn, el .pago. a los
titulares de los Bonos de la Serie AB(G) de dichas

: cantidades podrd no producirse en la Fecha de Pago
correspondiente, siéndoles abonadas en todo caso en

i las fechas previstas en el nﬁmeré i) anterior del
% presente aparatado una vez le fueren abonadas al

k Fondo por la Direccién General del Tesoro vy

%*J Politica Financiera. --—---=-=-———— e __

iv) Las cantidades abonadas por el Estado en

virtud del Aval del Estado constituirdn una

L3 obligacién del Fondo a favor del Estado. E1
- reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval del Estado, tanto si hubieren sido dispuestos

para el pago de intereses como para el reembolso

del principal de 1los Bonos de -1a Serie A3(G)

avalada, se realizard en cada una de las siguientes

Fechas de Pago, hasta su reembolso total, y se haréd

con cargo, respectivamente, a los Fondos




Disponibles y a los Fondos Disponibles para
Amortizacién, o con cargo a los Fondos Disponibles
de Liquidacién, ocupando los lugares en el orden de
prelacién establecidos, respectivamente, en el
Orden de Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén, segin corresponda. -------

En caso de que, conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademéas
de reiﬁtegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, reguiera la disposicién de un
nuevo importe para el pago de intereses o para el
reembolso del principal de los Bonos de la Serie
A3(G) avalada, la Sociedad Gestora calculard y
aplicard el importe neto que, segun el caso, deba
gsolicitar o reintegrar al Estado. -------—-——-—====--

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-~

13.1 Plazos de suscripcién de los Bonos de la
Serie A3(G)., ——-====mr—mm—eeememcer e e ee ==

El periodo de suscripcién de los Bonos de la
Serie A3 (G) (el *Periodo de Suscripcidén”) se
iniciaré a las 13:00 horas (hora CET) del dia 13 de
noviembre de 2007 y finalizard a las 14:00 horas
(hora CET) del mismo dia.---=+»-——-————---——-mo----——-

13.2 Inversores a los que se ofrecen los Bonos
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de la Serie A3(G) y suscripcién de los Bonos de las
Series Al, A2, B, C, Dy E.=~====~—- —m—————————————

La colocacién de la Serie A3(G) se dirige a
inversores cualificados y la suscripcién de. los
Bonos de las Series Al, A2, B, C, D y E se
realizard por BANKINTER, por lo que, de conformidad
con la Ley del Mercado de Valores y normativa de

desarrollo aplicable, la oferta y emisién de los

Bonos no tendrd consideracién de oferta pﬁblica..——

13.3 Tramog.--~~—=w-mmemecmmmrr—— e s cs——— o e

Cada una de las Series se compone

& exclusivamente de un tramo de colocacidén.---------

. 13.4 Pago de la suscripcién de los Bonos de
lag Series A1, A3(G), B, C y E (Fecha de
Desembolgo). —-—-—=======-r—————eacccccoo- e —————

Los inversores a Quienes sean adjudicados

Bonos de. la Serie A3 (G) deberan abonar a la

Entidad Aseguradora y Colocadora el 16 de noviembre

de 2007 (la “Fecha de Desembolso”), antes de las




13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el
precio de emisién que corresponda por cada Bono
adjudicado en suscripcién. La Entidad Suscriptora
de los Bonos de las Series Al, A2, B, C, D y E
debera abonar al Fondo en Fecha de Desembolso,
antes de las 14:00 horas (hora CET), valor ese
mismo dia, el precio de emisién que corresponda por
los Bonos suscritos.------—-c--ccememmm -
13.5 Aseguramiento y colocacién de los Bonos
.de la Serie A3(G) y suscripcién de los Bonos de las
Series Al, A2, B, C, Dy B, ==cccccmcmacaaaaoo—. -
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER y con DEXIA
SABADELL, S.A. (*“DEXIA SABADELL”), recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
1. Aseguramiento y colocacién de los Bonos
de la Serie A3(G).--=--————mmemmmccmc e
El aseguramiento de 1la colocacién y la

colocacién de los Bonos de la Serie A3 (G) se
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llevard a cabo por DEXIA SABADELL como Entidad
Aseguradora y Colocadora, conforme él contrato de
direccidén, aseguramiento, colocacién y suscripcién

(el *Contrato de Direccidn, Aseguramiento,
\ Colocacién y Suscripcidén*) que serd celebrado por
la Sociedad Gestora en nombre y en representacidn

del Fondo.-————————————mmmmm o
? El compromiso de aseguramiento de la Entidad
Aseguradora y Colocadora de los Bonos de la Serie

A3 (G) se hard constar en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento, Colocacién y Suscripcidén.----—--—---—--
ol La Entidad Aseguradora y Colocadora de la
. Serie A3(G) percibird con cargo al Fondo una
comisién de aseguramiento y de colocacidén, sobre el

importe nominal de los Bonos de la Serie AB(G).——--
2. Suscripcién de los Bonos de las Series

Al, A2, B, C, DYy B, —-—-——————mmmmm - - ——————————

La suscripcién de la totalidad de los Bonos de

las Series Al, A2, B, C, Dy E se llevard a cabo




exclusivamente por BANKINTER en virtud del Contrato
de Direccidn, Aseguramiento, Colocacién Yy
Suscripcidn. —-—-—-——————— e —————
BANKINTER no percibird remuneracién alguna por
la suscripcidén de las Series Al, A2, B, C, Dy E.~--
BANKINTER intervendrd en la Emisidén de Bonos
como Entidad Directora, y no percibird remuneracién
por la direccién de la Emisidén de Bonos.-=-—-——————-
El Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcidn quedard resuelto de pleno
derecho en el <caso de que 1las Agencias de
Calificacién no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series 0 en las causas previstas en
la legislacién vigente.- - - - - - ————————— -~
Se reproduce como ANEXO 9 a la presente
Escritura fotocopia de la declaracidén de la Entidad
Directora firmada por persona con representacién
suficiente, que realizan de conformidad con 1lo
previsto en el articulo 35.1 del Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de

julio, del Mercado de Valores, en materia de

ar
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d admisién a negociacién de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas piublicas de venta
0 suscripcién y del folleto exigible a tales
efectos en las que se recogen las funciones que
realiza la Entidad Directora. =~~==-ce-ceccccccaaa.

14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

BONOS (RATING).== ————————————— =~ mmmmmmmmm -

14.1 Entidades calificadoras.---------=c-c----

Con fecha 6 de noviembre de 2007, Moody’s y

S&P han asignado las calificaciones provisionales a

cada una de las Series de Bonos que a continuacién

# se detallan, y esperan asignar las | mismas

> calificaciones finales antes del inicio del Periodo

de Suscripcidn de los Bonos. —-=e=weemmmmmme oo

Los Bonos de la Serie A3(G) cueﬁtan con uﬁa
calificacidén provisional asignada dé Aaa y AAA por
Moody’s y S&P, respectivamente, previa a la

garantia del Estado espafiol sobre dicha Serie




Serie de Bonos Calificacién de Calificacién de

Moody's S&P
Serie A1 Aaa AAA
Serie A2 Aaa AAA
Serie A3(G) Aaa AAA
Serie B A1 AA-
Serie C Baa3 BBB
Serie D Ba3 BB-
Serie E C CCC-

En el ANEXO 10 de esta Escritura, se recoge la
carta de comunicacién de las calificaciones
provisionales asignadas por parte de Moody’'s y en
el ANEXO 11 de esta Escritura, se recoge la carta
de comunicacién de las calificaciones provisionales
asignadas por parte de S&P.-——-—-—---— =---——--—————--

Si antes del inicio del Periodo de
Suscripecién, las Agencias de Calificacién no
confirmaran como finales cualescuiera de las
calificaciones provisionales asignadas, esta
circunstancia se comunicaria inmediatamente a la
CNMV y se haria publica en la forma prevista en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Asimismo,
esta circunstancia daria lugar a la resolucidn de
la constitucién del Fondo, de la Emisién de los
Bonos y de la cesién de los derechos de crédito
sobre los Préstamos conforme a lo previsto en la

Estipulacién 3.2 (v) de la presente Escritura. ----
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14.2 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por Moody’'s miden la pérdida
esperada antes de la Fecha de Vencimiento Final. En
la opinién de Moody’s la estructura permite el pago
puntual de los intereses y el pago de principal
durante la vida de la operacidén y, en cualquier
caso, antes de la Fecha de Vencimiento Final para

las Series Al, A2, A3(G), B, C y D, asi como el

pago de intereses y de principal antes de la Fecha
de Vencimiento Final para la Serie E. Asimismo, la
calificacidédn que Moody’s asignaria a los Bonos de
la Serie A3(G) previamente a la consideracién de la
garantia del Estado espafiol sobre los Bonos de la
citada Serie, seria Aaa.-------————————————————————

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos por S&P miden la capacidad del
Fondo cumplimiento de 1los

para el pagos de

intereses puntualmente en cada Fecha de Pago

8H9617367



prevista y el reembolso del principal durante la
vida de la operacién y, en cualquier caso, antes de
la Fecha de Vencimiento Final. La calificacién que
S&P asignaria a los Bonos de la Serie A3(G),
previamente a la consideracién de la garantia del

Estado espafiol sobre los Bonos de la citada Serie,

Las calificacionés de las Agencias de
Calificacidén no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los deudores realicen
reembolsos anticipados de capital, ni de en qué
medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo
previsto originalmente. Las calificaciones no
suponen, en modo alguno, una calificacidén del nivei
de rendimiento actuarial.----—-—--—-—-———"—"————“wo—m——

Las calificaciones asignadas, asi como toda
revisién o suspensién de las mismas: ----—-—--——-————--

(i)son formuladas por las Agencias de
Calificacién sobre la base de numerosas
informaéiones que reciben, y de las cuales no
garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,
de forma que las Agencias de Calificacidén no podran
en forma alguna ser consideradas responsables de

las MiSMAS; Y, ————— == m e




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TR
TIMBRE
NEL ESTADO

PRA e g

8H9617368

0972007

(ii)no constituyen y, por tanto, no podrian en
A modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacidén o) incitacién dirigida a los
inversores para que procedan a 1levar a cabo

cualquier tipo de operacién sobre los Bonos y, en

particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos Bonog. =~=—-—-—————————-—mmmmmmm e~

Para realizar el proceso de calificacidén y

seguimiento, las Agencias de Calificacién confian
en la exactitud y lo completo de la informacién que
les proporcionan BANKINTER, la Sociedad Gestora,
# PRICEWATERHOUSECOOPRES y RAMON & CAJAL.--—-—-------—~
. Las calificaciones tienen en cuenta la
estructura de la Emisidén de los Bonos, los aspectos
legales de la misma y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos seleccionados para
su cesién al Fondo y la regularidad_y continuidad

de flujos de la operacién. ---------—=-—-————mm-—-

Las calificaciones finales asignadas pueden




ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacidén, en
funcidén de cualgquier informacién gqgue llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacidén anticipada
.del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento
tanto de la CNMV como de los titulares de los
Bonos, de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.----------

15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS.---===-=

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
2.3 del Real Decreto 926/1998, la Sociedad Gestora
golicitarda wuna vez haya sido efectuado el
desembolso de 1los Bonos, la inclusién de la
presente Emisidén de Bonos en AIAF Mercado de Renta
Fija (“AIAF”), que tiene reconocido su caracter de
mercado secundario oficial de valores de acuerdo
con lo dispuesto en la digposicidén transitoria
sexta de la Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de
reforma de la Ley del Mercado de Valores, y de
mercado regulado, conforme a 1lo qgue recoge 1la
Exposicién Anotada de Mercados Regulados ¥y
Disposiciones Adicionales en aplicacién de la

Directiva 93/22 de Serviclos de Inversidén,

ol
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/\puhlidada en el Diario Oficial de las Comunidades

. —

Burcpeas de 12 de mayo de 2005. La Sociedad Gestora
se .compromete a que la admisién definitiva a
negociacidén se produzca no maAs tarde de
transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso.
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones Qque se
éxigen para la admisidén, permanencia y exclusidn de

los valores en AIAF, segun la legislacidén vigente y

los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a travéeés de su Sociedad
Gestora, cumplirlog., ~=-----c-wecmmmcmm—————

En el supuesto que transcurrido el plazo de un
mes sefialado en el primer parrafo de la presente

Estipulacién, no llegara a tener lugar la admisidén

a negociacidén de los Bonos en AIAF, la Sociedad

Gestora procederid a ponerlo en conocimiento

inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como

también las causas que hubieren dado lugar a dicho

8H9617369



incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacidn extraordinaria previsto en la
Estipulacién 20 de la presente Escritura. Todo ello
sin perjuicio de la eventual responsabilidad
contractual en la que, en su caso, pudiera incurrir
la Sociedad Gestora. —-———————swmmmmm o

16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, =====rmemecear————————c——s—u=== -

16.1 Representacién v otorgamiento de
Escritura piblica. =====--r————-————eecm—cm—mcm— e

Los Bonos que se emiten con cargo al Fondo
estardn representados exclusivamente por medio de
anotaciones en cuenta, y se constituirédn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable de conformidad con el articulo 11
dél Real Decreto 116/1992. A este respecto se hace
conistar que la presente Escritura surtird los
efectos previstos en el articulo 6 de la Ley del
Mercado de Valoreg,=====rmm-——--——m—— e

16.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable, «c-—wimmccmccmcacaccme—————————

La Sociedad Gestora, por cuenta v
representacién del Fondo, designa en este acto a la

Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
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Compensacién y Liquidacién de vVvalores, S.A. (

“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensgacién y liquidacién de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a

cotizacidén en AIAF, vy

representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro

por Iberclear O AIAF .- ——————
Dicha designacién serd objeto de inscripcidén

en los Registros Oficiales de la CNMV. —-—-———~—~===

Los titulares de los Bonos serdn identificados

como tales segun resulte del registro contable

llevado por las entidades participantes en
Iberclear.-——===w———— -
Sociedad de Gestién de 1los Sistemas de

Registro, Compensacién y Ligquidacién de Valores,

S.A., tiene su domicilio en Madrid, Plaza de la

Lealtad mimero 1.

8H9617370




16.3 Caracteristicas de los valores que se
representaran mediante anotaciones en cuenta, -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, se manifiesta que la
denominacién, numero de unidades, valor nominal y
demds caracteristicas y condiciones de la emigidn
de Bonos que se representa por medio de anotacignes
en cuenta es la que se hace constar en esta seccidn
de la presente Escritura., =--------—---=-—-——————=-=

16.4 Depdsito de coplas de la Escritura
publica., --c--ecccccer—edemmmm— e — s e s e — e ——-

lLa Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez
otorgada la presente Escritura, y antes de que se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonos
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del primer Dia habil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositard otra copia de la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacién en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora en nombre del PFondo, Iberclear
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o0 la entidad afiliada en 1la que delegue sus

funciones, y el organismo rector de AIAF, deberan

tener en todo momento a disposicién de 1los
titulares y del publico en general copia de 1la

presente Escritura publica, en cumplimiento de 1lo

dispuesto

en el

articulo 8 del Real Decreto

116/1992.

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN

La emisién de Bonos con cargo al Fondo y su

exclusiva representacidén por medio de anotaciones

en cuenta, se regird de conformidad

con lo

dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de

lo dispuesto en el Capitulo II del Titulo Primero

de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, del Real

Decreto 116/1992 sobre representacién de valores

por medio de anotaciones en cuenta y compensacién y

liquidacién de operaciones bursatiles y demdas

8H9617371



disposiciones que resulten aplicables. ---—————-——--- ”

17.1 Practica de la primera inscripcién.--==---

De acuerdo con lo establecido en el en el
articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores y el
articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcién en el registro contable que llevaré
Iberclear. Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos quedardn sometidos a las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Primero de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores y
en el Real Decreto 116/1992, ~wmrewemmccmmcccce e

17.2 Legitimacién registral y certificados de
legitimacidn., =—==e-cmremrrenmem ;e — e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumird titular legitimo vy, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuard en
representacién vy por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18

del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
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transmisién y el ejercicio de 1los derechos
A derivados de 1los valores representados mediante
énotaciones en cuenta podra acreditarse mediante la
exhibicién. de certificados de legitimacién en el

que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferiran méAs derechos

que los relativos a la legitimacién. -—--—-——====---

i
17.3 Transmision de los BOnog,~====c-mceeecaaa.
No existen restricciones a la libre
transmisién de los Bonos. Estos podridn ser

libremente transmitidos. por cualquier medio
s admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
. mercado AIAF donde serdn admitidos a negociacién.
La titularidad de cada Bono se transmitird por
transferencia contable. La inscripcién de 1la
transmisidén en favor del adquirente én el registro
contable producird los mismos efectos que 1la

tradicién de titulos valores y desde ese momento la

transmisién sera oponible a terceros, de




conformidad con el articulo 12 del Real Decreto
116/1992. En este sentido, el tercero que adquiera
a titulo oneroso los Bonos representados por
anotaciones en cuenta de persona que, segun los
asientos del registro contable, aparezca legitimada
para transmitirlos 1o estard sujeto a
reivindicacién, a no ser gue en el momento de la
adquisicién haya obrado. de mala fe o con culpa
grave, de conformidad con el articulo 12 del Real
Decreto 116/1992., -<wm-m-—————mmmmmm e e

17.4 Comstitucién de derechos y gravamenes
sobre log8 BONOS8, ~~~—w-wemmmmmcmcee-———ccssmss——————

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravémenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. -——--—-——————=mmeo————————————

La constitucién del gravamen sera oponible a
terceros desde el momento en gque haya practicado la
correspondiente inscripcidén, ------—--------——we-——-

Seccién V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.--—--—-—-—-

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.-=--

Con el fin de consolidar 1la estructura

financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
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regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
{\ desfases temporales entre el calendarip de los
‘ flujos de principal e intereses de los Préstamos
ﬁipotecarios y el de los Bonos, o0, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
. Préstamos Hipotecarios, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, procede en este mismo

acto, a formalizar los contratos que se establecen

a continuacién en 1la presente Estipulacién, de
conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del

* Real Decreto 926/1998. —————mwo oo

. (i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de

Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).--=-—--——-

(ii) Contrato de Préstamo para Gastos

Iniciales.———==rm=ms s
(iii) Contrato de Permuta Financiera.—--~~~---
(iv) Contrato de Agencia de PagoS.- =-w===m===

(v) Contrato de Administracién de los




Préstamos y Depésito de 1los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.-—-——-==—-—-——-————w-———————u-

(vi) Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripcién de la Emisién de Bonos.---

(vii)Contrato de Intermediacién Financiera. =--

Adicionalmente, el Ministerio de Economia y
Hacienda, mediante Orden de 12 de noviembre de
2007, ha otorgado un Aval del Estado al Fondo.,-----

La descripcién de los términos mas relevantes
del Contrato de Direcciédn, Aseguramiento,
Colocacidén y Suscripeién de la Emisidén de Bonos,
del Contrato de Administracién de los Préstamos y
Depésito de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y del Aval del Estado se realiza en las
Estipulaciones 13.5, 10 y 12.13 de la presente
Escritura, respectivamente. La descripcién del
resto de los contratos citados se realiza en la
presente Estipulacidn. =====mc---csmeecmmoo—————waa-

La Sociedad Gestora podra prorrogar (o}
modificar los contratos que haya suscrito en nombre
.del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de los ser&icios al Fondo en los
términos previstos en cada uno de los contratos e,

incluso, en caso de ser necesario, celebrar
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contratos adicionales, incluido wun contrato de
n linea de crédito en caso de Liquidacién Anticipada
del Fondo, y modificar 1la presente Escritura,

siempre que conforme a las disposiciones legales y

reglamentarias vigentes en cada momento no

]

t

|
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requerirdn la
comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
_organismo administrativo competepte, Y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
* siempre que con tales actuaciones no se perjudique
. la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacién. La presente Escritura de
o los contratos también podrdn ser objeto de
subsanacién a instancia de la CNMV.--====r————-———-—=~
Un ejemplar de todos y cada uno de los

Contratos a que se refiere la presente Estipulacién

se protocolizan en acta separada con nimero de




protocolo inmediatamente posterior al de esta
Escritura. ---———————— - -

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
Interéds Garantizado (Cuenta de Tesoreria): ---~-===

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato <contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mas sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacién que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y BANKINTER celebran un Contrato
de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado
(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANKINTER
garantiza una rentabilidad variable determinada a
las cantidades depositadas por el Fondo a travéé de
su Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En
concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determina que en una cuenta financiera en euros (la
“Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANKINTER, a

nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, seran
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depositadas todas las cantidades que reciba el

Fondo, que en su

mayor parte procederan de 1los
siguientes conceptos:

(i) Importe efectivo por el desembolso de la

A
SR

suscripcién de la Emisién de Bonos;

(ii)principal reembolsado e intereses cobrados
de los Préstamos;

(iii)cualesquiera otras cantidades que

correspondan al Fondo percibidas de los Préstamos;

(iv)el importe a que ascienda en cada momento
_ el Fondo de Reserva;

(v)disposicién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales;
L

(vi)las cantidades que sean abonadas al Fondo

(vii)en su caso, las cantidades gque sean

abonadas al Fondo por la ejecucién del Aval del
Estado. --~-—————————mmmrr— e —mmm
(viii)las cantidades a Qque asciendan

los




rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y----==w-—scmmmmmommo

(ix)las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda
efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
por el Fondo, hasta que cofresponda efectuar su
ingreso a la Administracidén Tributaria. --~-=w=-e——--

BANKINTER abonard un tipo de interés nominal
anual, wvariable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses que tendrd la duracién vy
liquidacién de intereses correspondiente a la
.duracién de este periodo, aplicable para cada
periodo de devengo de intereses (diferente al
Periodo de Devengo de Intereses establecido para
los Bonos) por los saldos diarios positivos que
resulten en la Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo
de Interés de Referencia determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses que coincida
sustancialmente con cada periodo de devengo de
intereses de la Cuenta de Tesoreria, transformado a
un tipo de interés sobre la base de afios naturales

(esto es, multiplicado por 365 o0, si es bisiesto,
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por 366 y dividido por 360). Los intereses se

liquidardn al dia de vencimiento de cada periodo de
devengo de intereses en cada una de las Fechas de
(4¢) Dia H&bil

Determinacidén del Fondo (el cuarto

anterior a cada Fecha de Pago), y se calcularan

tomando como Dbase: (i) los diés efectivos
existentes en cada periodo de devengo de intereses,
y (ii) un aflo compuesto de trescientbs sesenta y
de trescientos

cinco (365) dias o, si es bisiesto,

sesenta y seis (366). El primer periodo de devengo
de intereses comprenderd 1los dias transcurridos
entre la fecha de constitucién del Fondo y la

primera Fecha de Determinacidén, 12 de febrero de

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no.subordinéda vy no garantizada de BANKINTER o de
lé entidad en la que estuviera abierta la Cuenta de
Tesorerié (él *Tenedor de la Cuenta de.Tesoreria”),

experimentara, en cualquier momento de la wvida de

8H3617376



los Bonos, un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de P-1 o de A-1, segun las
escalas de calificacién de Moody’'s y S&P (de
acuerdo con 1la actualizacién del criterio de
contrapartidas de 8 de mayo de 2007 de S&P -Revised
Framework For Applying Counterparty Supporting
Party Criteria-), respectivamente, la Sociedad
Gestora, en un plazo madximo de treinta (30) dias
para Moody’s o de sesenta (60) dias, para S&P, a
contar desde el momento gque tenga lugar cualguiera
de dichas circunstancias, deberd poner en practica
previa comunicacién a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las opciones descritas a continuacién que
permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de este
Contrato para que no se vea perjudicada la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén: ========= e — e —————————

a) Obtener de una entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1l, segun las escalas de calificacién de Moody’s y
de  S&P, respectivamente, un aval a primer

requerimiento, de conformidad con los criterios de

"
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a simple solicitud de

S&P,

que garantice al Fondo,
la Sociedad Gestora, el pago puntual por el Tenedor
de la Cuenta de Tesoreria de su obligacidén de
depositadas en la

reembolso de las cantidades

Cuenta de Tesoreria, durante el tiempo que se

mantenga la situacién de pérdida de las
calificaciones P-1 o A-l1 por parte del Tenedor de
la Cuenta de Tesoreria.--—-—-—-=-==-—————=—--m-—————=~-

b) Trasladar la Cuenta de
Tesoreria del Fondo a una entidad cuya deuda a
corto plazo no subordinada y no garantizada posea
una calificacién minima de P-1 y de A-1l, segun las
escalas de calificacién de Moody’s y. de S&P,
respectivamente, y contratar la maxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrd ser diferente a
la contratada con el -Tenedor de la Cuenta de
Tesoreria en virtud de este Contrato.--------------

c) En caso de no ser posibles

las opciones a) y b) anteriores, obtener de

8H9617377



BANKINTER o de un tercero, garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros de
calidad crediticia no inferior a la de la Deuda
Publica del Estado espafiocl en la Fecha de
Desembolso y liquidez similar, por importe
suficiente para garantizar los compromisos
establecidos en este Contrato. --—---=eceemmmo—m

d) En caso de producirse la
situacidén prevista en el apartado b) anterior, la
Sociedad Gestora con posterioridad trasladara los
saldos de nuevo al Tenedor de 1la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria),
en el caso de que la deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada del Tenedor de la
Cuenta de Tesoreria alcanzara nuevamente las
calificaciones de P-1' y de A-1, segin las escalas
de calificacién de Moody’s Yy de S&P,
respectivamente. ~~--——————— -~

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacién y formalizacidén de 1lo
anterior seran por cuenta del Tenedor de la Cuenta
de Tesoreria sustituido o garantizado.----—-—-——-———-

El Tenedor de la Cuenta de Tesoreria, desde el
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momento en que se dé el descenso de su calificacidn
se compromete a realizar esfuerzos
comerciales razonables para que la Sociedad Gestora

pueda adoptar alguna de las opciones (a), (b) y (c¢)

anteriores. ————ee—— e m—————— e —————————
18.2 Préstamo para Gastos Iniciales.----—-—-—---
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen

de este contrato contenido en la presente

Estipulacién, que suscribe, en nombre Y

representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la

informacién més sustancial y relevante del

contrato, refleja fielmente el contenido del mismo

y no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.--

La Sociedad Gestora celebrara, en

representacidn cuenta Fondo, con

Yy por del

BANKINTER un contrato de préstamo de carécter

mercantil por importe de ochocientos mil

(800.000,00) euros (el “Contrato de Préstamo para

8H9617378



Gastos 1Iniciales”). La entrega del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales se realizard en la
Fecha de Desembolso y serd destinado a financiar
los gastos de constitucién del Fondo, y de emisién
vy admisién de los Bonos, al pago de la comisidén por
el Aval del Estado y a financiar parcialmente la
cesidén de los Préstamos, por diferencia entre el
capital nominal total a que asciendan éstos y el
importe nominal a que ascienden los Bonos de las
Series Al, A2, A3(G), B, Cy D. ———— -

El principal del Préstamo para Gastos
Iniciales pendiente de reembolso devengara un
interés nominal anual variable, determinado
trimestralmente para cada Periodo de Devengo de
Intereses, qQue serd el que resulte de sumar: (i) el
Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses, vy (ii) un margen del 2,00%. Estos
intereses se abonardn Unicamente si el Fondo
dispusiese de liguidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacidn de Pagos o el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidén, segin corresponda. Los
intereses se liquidardn y serdn exigibles al dia de

vencimiento de cada Periodo de Devengo de Intereses
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en cada una de las Fechas de Pago, y se calculardn
k. tomando como Dbase: (i) 1los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses
y (ii) un afio compuesto por trescientos sesenta

(360) dias. La primera fecha de 1liquidacién de

intereses tendréd lugar el 18 de febrero de 2008.---
Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago no se acumularan al principal del

\ Préstamo para Gastos Iniciales ni devengaran

intereses de demora. -—--—---—-—-—--—-~~------——-———-

La amortizacién del principal del Préstamo

* para Gastos Iniciales se efectuara trimestralmente
> en cada una de las Fechas de Pago de la forma
- . .
siguiente: ------------s-sesemmm e

(i) La parte del principal del Préstamo para
‘Gastos Iniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn

del Fondo y de emisidén y admisidn de los Bonos, se

"amortizard en doce (12) cuotas trimestrales




consecutivas y de igual importe, en cada Fecha de
Pago, la primera de las cuales tendrd lugar en la
primera Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008, y las
siguientes hasta la Fecha de Pago correspondiente
al 18 de noviembre de 2010, incluida.-------—-—--—-—-
(ii) La parte del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales que hubiera sido utilizada
para financiar parcialmente la adgquisicidén de los
derechos de crédito sobre 1los Préstamos 1o
Hipotecarios y la suscripcién de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca y la que, en su caso, no
resultare utilizada se amortizaréd en la primera
Fecha de Pago, 18 de febrero de 2008, --——--~-eeweu-
Todas las cantidades vencidas del Préstamo
para Gastos Iniciales que no hubieran sido abonadas
a BANKINTER por insuficiencia de Fondos
Disponibles, se hardn efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en que los Fondos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos. Las cantidades no pagadas en
anteriores Fechas de ©Pago se abonaran con
preferencia a las cantidades que corresponderia
abonar en relacién con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago, atendiendo en
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primer lugar a los intereses vencidos' y no pagados,
A Y. én sequndo lugar, a la amortizacién de
'principal, segin el orden de Prelacién de Pagos o,
llegado el caso, el Orden de Prelacidém de Pagos de
Liquidacién.-----—-——————————smm e m e

El Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales

no quedarid resuelto en caso de resolucidén de la
-constitucién del Fondo, conforme a lo previsto en
el ntmero (v) de la Estipulacién 3.2 de la presente
Escritura. En este caso, el Préstamo para Gastos
Iniciales se destinard a atender el pago de 1los
» gastos de constitucidén del Fondo y .de emisidén vy
- admisién de los Bonos, asi como las demds
obligaciones contraidas por la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, que nazcan a
.causa de la constitucién del Fendo .y sean
exigibles,. quedando postergado y subordinado el

reintegro del principal a la satisfaccién de dichas

obligaciones, con cargo a los recursos remanentes




del Fondo. ~====ece=mmew.- e e
18.3 Contrato de Permuta de Intereses.-------=-
La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacidn, que suscribe, en nombre v
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién més sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
y no omite informacidén que pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.--
La Sociedad Gestora celebra, en representacién
y por cuenta del Fondo, con BANKINTER, un contrato
de permuta financiera (el *“Contrato de Permuta
Financiera” o la “Permuta Financiera”) conforme al
modelo de Contrato Marco ISDA de 2002 (ISDA Master
Agreement -~ Multicurrency -Crossborder) vy 1las
definiciones del afio 2000 (ISDA 2000 Definitions),
cuyas caracteristicas mds relevantes se describen a
continuacidén, —~me e mm e -
En virtud del Contrato de Permuta Financiera,
el PFondo réalizaré. pagos a BANKINTER calculados
sobre el indice de referencia del tipo de interés
de los Préstamos, y como contrapartida BANKINTER

realizard pagos al Fondo calculados sobre el Tipo
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ﬁ de Interés de Referencia determinado para los
Bonos, todo ello segun lo descrito a continuacidn.
i

Parte A: El Fondo, representado por la
Sociedad Gestora.—---»------__________; ____________

‘ Parte B: BANKINTER,-—————————wmemmmmm o —————
] 1. Fechas de liquidacién.--——-===---c—cm-——

Las fechas de liquidacidén coincidirdn con las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18
de febrero, 18 de mayo, 18 de agosto y 18 de
noviembre de cada afio, 0, en caso de no ser alguna
de estas fechas un Dia Habil, el ‘Dia Habil
inmediatamente posterior. La primera fecha de
- liquidacién serd el 18 de febrero de 2008.---------

Las cantidades variables a pagar por la Parte
A y por la Parte B para cada periodo de calculo
respectivo se liquidaran por neto, siendo abonadas
por la Parte pagadora a la Parte receptora en cada
Fecha de Pago.——————————=-=—— - —— -

2. Fechas de cdlculo.-—-—-——==mwcmmr—mmm—mom—




Las fechas de calculo coincidirdan con las
Fechas de Determinacidén, esto es, 1las fechas
correspondientes al cuarto (42) Dia HA&bil anterior
a cada una de las fechas de Pago.-—=r~==wemmmmm e m e

2.1 Periodos de cédlculo.———————————rmmw

Los periodos de calculo para la Parte A serén
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Determinacién consecutivas, excluyendo la
primera e incluyendo la 1Wltima. Excepcionalmente,
el primer periodo de cdlculo de la Parte A tendré
una duracién equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la fecha de constitucidédn del
Fondo, incluida, y el 12 de febrero de 2008 primera
Fecha de Determinacién, incluido.-------co-o—-

PArt@ B: ——————mm e -

Los periodos de cdlculo para la Parte B serédn
los dias efectivamente transcurridos entre dos
Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la primera
y excluyendo la Gltima. Excepcionalmente, el primer
periodo de <c¢dédlculo de la Parte B tendrd una
duracidén equivalente a los dias efectivamente
transcurridos entre la Fecha de Desembolso de 1la

Emigidén de Bonos, incluida y el 18 de febrero de
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A 3. Importe Nocional para la Parte A y para
la Parte B, =====emmccccccccccccc e e e

Serd para cada periodo de cdlculo la media

diaria durante el periodo de cdlculo de la Parte A
del Saldo Vivo de los Préstamos no Dudosos.~-~--~---
4. Cantidad variable a pagar por‘la Parte A,
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo

3 de célculo de la Parte A la cantidad que'resulte de

Iaplicar el Tipo de Interés de la Parte A al Importe
Nocional en funcién del nimero de dias del periodo
- de cdlculo de la Parte A y sobre la base de un afio
. compuesto por trescientos sesenta (360) dias.------

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.—-—~----———-

Sera para cada periodo de cdlculo de la Parte
A el tipo de interés anual que resulte de dividir
(1) la suma del importe total de intereses

correspondientes a los indices de referencia de los

intereses ordinarios vencidos de los Préstamos,




excluidos los Préstamos Dudosos a la fecha de
cdlculo correspondiente, pagados o no por 1los
Deudores, durante el periodo de cdlculo de la Parte
A, entre (ii) el Importe Nocional, multiplicado por
el resultado de dividir 360 entre el numero de dias
del periodo de cédlculo de la Parte A,---——————————-

A estos efectos: ----—-——-—-—-———"-"-"-""-"-"-"""-""""oo->o--

(i) Los intereses ordinarios wvencidos serdn
minorados en los intereses corridos a pagar por el
Fondo por la cesidén de los Préstamos.-----=———=—~—=

(ii) Si fuera el caso, se consideraran también
como intereses ordinarios vencidos los intereses
corridos que perciba el Fondo tanto por la cesidén
de los Préstamos como por su amortizacidén
anticipada por parte de BANKINTER conforme a las
reglas previstas para la sustitucién de 1los
Préstamos. ====eemecemcecmccesrsee— e — e —

(iii)pPara los ©Préstamos renegociados dque
hubieran sido novados a tipo de interés fijo, se
considerard como tipo de interés de referencia del
Préstamo, el tipo de interés fijo EURIBOR BASIS de
la pantalla de Reuters ISDAFIX2, o cualquier otra
que pudiera reemplazarla, correspondiente a las

11:00AM CET en la fecha de efectividad de dicha
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novacién y al plazo de la vida media del Préstamo
‘ segin su nuevo calendario de amortizacién. En
defecto de un tipo de interés fijo EURIBOR BASIS al
mismo plazo, éste se calculara por interpolacién

lineal entre los tipos de interés £fijos EURIBOR

\ BASIS de la pantalla de Reuters ISDAFIX2 al plazo
inferior y superior a la vida media del Préstamo.

| Cédlculo de la vida media de un Préstamo novado

a tipo de interés fijo: media de los plazos desde

la fecha de efectividad de la novacidén hasta cada

una de las fechas de liquidacién del Préstamo,

- utilizando como ponderaciones los pesos de

. principal a amortizar en cada fecha de liquidacién

conforme al sistema de amortizacidn que le sea de

aplicacién, sobre el importe del principal

pendiente de vencimiento, de acuerdb con la

siguiente expresifn: ======eemeer-——ceccccccceon-——-




V = Vida media del Préstamo novado a tipo de
interés fijo expresada en afios. ====emcacomecocoa—.
P = Principal a amortizar en cada fecha de

liquidacién conforme al sistema de amortizacidn que
le sea de aplicacidn. ----—=r-r--emccccccccccacaaa-
d = Numero de dias transcurridos desde 1la
fecha de efectividad de la novacidén hasta la fecha
de liquidacién correspondiente.--—-———-———————————
T = Principal pendiente de vencimiento a la
fecha de efectividad de la novacién.------——-———-—---
(iv) Se considerarén como fechas de
vencimiento de los intereses ordinarios de los
Préstamos las fechas de «c¢obro en 1las que
corresponda su ingreso al Fondo conforme al
Contrato de Adminigtracidén.------—--——-—————————--
5. Cantidad variable a pagar por la Parte B.
Serd en cada Fecha de Pago y para cada periodo
de calculo de la Parte B la cantidad que resulte de
aplicar el Tipo de Interés de la Parte B al Importe
Nocional en funcidén del numero de dias del periodo
de célculo dé la Parte B vy sobre la base de un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) diags. -----

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.----—--———-—-—-
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A Serd para cada periodo de calculo de la Parte
B el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos correspondiente al Periodo de Devengo de
Intereses coincidente con el periodo de cdlculo de
la Parte B, =====r——seccccr—cemsm————- - e o

6. Fecha de Vencimiento. ---------------=---

Serd la primera fecha en la gqgue se produzca

cualquiera de las circunstancias enumeradas de (1)

a (iv) para la extincién del Fondo conforme a lo

establecido en la Estipulacién 3.2 de la presente

Escritura., -——==secccmmemecan s sscas—em e -
*»
* 7. Si en una Fecha de Pago el Fondo (Parte
. A) no dispusiera de ligquidez suficiente para

efectuar el pago de la totalidad de la cantidad
neta que, en su caso, le correspondiera satisfacer
a la Parte B, la parte de esta cantidad no
satisfecha serd liquidada en la siguiente Fecha de
.Pago siempre que el Fondo disponga de liquidez

suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidn de




Pagos. Si esta situacién de impago se produjera en
dos Fechas de Pago consecutivas, la Parte B podré
optar por resolver el Contrato de Permuta
Financiera. En caso de resolucién, el Fondo (Parte
A) asumird la obligacién del pago de la cantidad
liquidativa prevista en los términos del Contrato
de Permuta Financiera, y todo ello de conformidad
con el Orden de Prelacién de Pagos, salvo que el
pago de la cantidad liquidativa correspondiera a la
.Parte B, = e

Si en wuna Fecha de Pago la Parte B no
efectuara el pago de la totalidad de la cantidad
que le correspondiera satisfacer a la Parte A, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podrd optar
por resolver el Contrato de Permuta Financiera. En
caso de resolucidén, la Parte B asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta
Financiera, salvo que el pago de la cantidad
liguidativa correspondiera a la Parte A, que lo

atenderad con sujecién al Orden de Prelacidn de

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una

situacién permanente de alteracién del equilibrio
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financiero del Fondo, 1la Sociedad Gestora, en

representacién y por cuenta del Fondo, tratarda de

contratar un nuevo contrato de permuta Financiera.

1 8. Actuaciones en caso de modificacién de ia

calificacién de la Parte B.—~~———————¥ —————————————
(i) Criterio de Moody’'s.-~—-—————=—====—-—-————-

La Parte B asumird los siguientes compromisos

irrevocables bajo el Contrato de Permuta

Financiera: ------------------------ e ———————————

(1) 8Si, en cualqguier momento a lq largo de 1la

vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni

’ ninguno de sus Garantes cuenta con el Primer Nivel
» de Calificacién Requerido (“Incumplimiénto del
Primer Nivel de Calificacién”), la Parte B llevara

._a cabo alguna de las siguientes medidas en el plazo

de treinta (30) Dias Hébiles desde la ocurrencia de

a) Obtener un Sustituto con el Primer Nivel

de Calificacidén Requerido (o bien qgue el Sustituto




cuente con un Garante con el Primer Nivel de
Calificacidén Requerido) ,=--———————mmmom
b) Obtener un Garante con el Primer Nivel
de Calificacién Requerido.-----—recomm oo
c) Constituir un depésito en efectivo o de
valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, de conformidad
con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.
(2) Si, en cualguier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Parte B ni
alguno de sus Garantes cuenta con el Segundo Nivel
de Calificacidén Reqguerido (“Incumplimiento del
Segundo Nivel de Calificacién”), la Parte B,
actuando de forma diligente, procurard, en el plazo
mas breve posible, (A) obtener un Garante con el
Segundo Nivel de Calificacién Requerido; o (B)
obtener un Sustituto con el Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido (0 bien gue el Sustituto
cuente con un Garante con el Segundo Nivel de
Calificacién Requerido) . —-—-—=w—mommmmmmmmmmee
Mientras no se lleven a cabo las alternativas

descritas anteriormente, la Parte B deberd, en el
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plazo de treinta (30) Dias H&abiles desde la
ocurrencia del Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificacidén, constituir un depdsito en efectivo o
de valores a favor del Fondo en una entidad con una
calificacién de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada igual a P-1 segun la
escala de calificacién de Moody’s, de conformidad

con los términos del Anexo de Garantia Crediticia.

I‘
!
1
!

Las obligaciones de la Parte B Dbajo los
apartados (i) (1) y (i) (2) anteriores, asi como
las causas de Terminacién Anticipada que se deriven

b de ellas, sbélo estardn vigentes mientras se
- mantengan las causas que motivaron el
Incumplimientd del Primer Nivel de Calificacidén o
el Incumplimiento del Segundo Nivel de
Calificaciédn, respectivamente. El importe del
depdsito que hubiera Sido realizado por la Parte B
bajo las secciones (i) (1) y (i) (2) anteriores

sera devuelto a la Parte B cuando cesen las causas




que motivaron el Incumplimiento del Primer Nivel de
Calificacién o el Incumplimiento del Segundo Niwvel
de Calificacidn, respectivamente.---——————————mmeaoo

Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serédn por cuenta de la Parte B.---=w=--

A los efectos anteriores, “Garante” significa
aquella entidad que proporciona una garantia
incondicional, irrevocable y a primer requerimiento
con respecto a las obligaciones presentes y futuras
de la Parte B respecto del presente Contrato de
Permuta Financiera (la “Garantia”), y siempre que
(A) una firma de abogados proporcione una opinidén
legal confirmando gque ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A bajo la
Garantia estd sujeto a deducciones o retenciones.
por o a cuenta de un tributo; o (B) la Garantia
determina que, si dicha deduccién o retencién
existe, el pago efectuado por dicha entidad se verd
incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto recibido por la Parte A sea igual a
aquélla cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccién o retencién; vy

“Sustituto” sgignifica aquella entidad que se
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subrogue en la posicidén contractual de la Parte B
ﬁ en el Contrato de Permuta Financiera 6 que suscriba
un nuevo contrato de permuta con la Parte A, en
términos sustancialmente idénticos al Contrato de

Permuta Financiera (lo cual sera confirmado por la

h Parte A, actuando de forma diligente), y siempre
Que (A) una firma de abogados proporcione una

k opinién legal confirmando que ninguno de los pagos
efectuados por dicha entidad a la Parte A esta

sujeto a deducciones 0 retenciones por o a cuenta

de un tributo; o (B) si dicha deduccién o retencidn

¥ existe, el pago efectuado por dicha entidad se verad
- incrementado en aquella cantidad necesaria para que
el pago neto fecibido por la Parte A sea igual a
aquella cantidad que la Parte A hubiera recibido de
no haber existido la deduccién o retencién. Dicha
entidad, a todos los efectos, pasara a ser

considerada la Parte B en el Contrato de Permuta

Financiera o en el nuevo contrato de proteccidén que




se suseriba. ~==—-o oo
Una entidad contard con el “Primer Nivel de
Calificacién Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody’s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si diéha calificacién es P-1 y la
calificacién de Moody’s para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de Moody’s para su
deuda a «corto plazo no subordinada y no
garantizada; si la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a Al.-—-—————————————
Una entidad contard con el “Segundo Nivel de
Calificacidén Requerido” (A) en el caso de que dicha
entidad cuente con una calificacién de Moody'’'s para
su deuda a corto plazo no subordinada y no
garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de Moody’s para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de

Moody’s para su deuda a corto plazo no subordinada
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_'y no garantizada, si la calificacién de Moody’s
para su deuda a largo plazo no subordinada y no

ﬂ garantizada es igual 0 superior a A3.---=memmme———-n
(ii) Criterios de S&P:-————--———====c-—-——o——o--

(1) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Party Criteria-,

la deuda a corto plazo no garantizada y no

subordinada de la Parte B (0 quien le sustituya)

descienda a una calificacién de A-2 (o su
* equivalente) por S&P o la deuda a largo plazo no
. garantizada y no subordinada de la Parte B (o quien

le sustituya) desciendé a una calificacidén de BBB+
(0 su equivalente) por S&P, en el caso que la Parte
B (o quien le sustituya) no tuviera calificacién de
la deuda a corto plazo no garantizadé y no

subordinada por S&P, (“las Calificaciones

Requeridas”), la Parte B (0o quien le sustituya),




podrd continuar como contraparte del Contrato de
Permuta Financiera siempre que, en un plazo miximo
de 10 Dias Hébiles y a su costa, se comprometa a
constituir una garantia en efectivo o en valores a
favor de la Parte A, por un importe correspondiente
al 100% del wvalor de mercado de la Permuta
Financiera, conforme a los criterios vigentes en
ese momento publicados por S&P. En caso de no
compromiso por la Parte B (o0 guien le sustituya),
dentro del plazo de 10 Dias Habiles anteriormente
mencionado, la Parte B (0o quien le sustituya), en

un plazo de 60 dias naturales y a su costa, deberé

(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad que la sustituya, con una
calificacién de su deuda a corto plazo no

garantizada v no subordinada minima de Al por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada
para S&P vy con una calificacién de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de A-1
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento

de las obligaciones de la Parte B derivadas del
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Contrato de Permuta Financiera.-=-=-=-==-==w-————eo
(2) En el supuesto de que, de acuerdo con la
actualizacién del criterio de contrapartidas de 8
de mayo de 2007 de S&P -Revised Framework For
Applying Counterparty Supporting Patty Criteria-,
ia Parte B (0 quien le sustituya) desciendan por
debajo de las Calificaciones Requeridas, situdndose
en A-3 y | convirtiéndose por tanto en una
contrapartida inelegible, la Parte B u)_quien le
sustituya), en un plazo de 60 dias naturales y a su
costa, debera adoptar una de las siguientes
medidas: ====mmeccce e m et — e —
(A) ceder todos sus derechos y obligaciones
derivados del Contrato de Permuta Financiera, a una
tercera entidad que la sustituya, con una
éalificacién de suf deuda a _corto plazo no

garantizadd y no subordinada minima de A-1 por S&P;

(B) conseguir que una tercera entidad adecuada

8H9617389




para S&P y con una calificacidén de su deuda a corto
plazo no garantizada y no subordinada minima de A-1
por S&P, garantice solidariamente el cumplimiento
de las obligaciones de la Parte B derivadas del
Contrato de Permuta Financiera,----------—--——-——-——-

Mientras se adoptan algunas de las medidas
anteriores (2) (A) o (2) (B), & en un plazo maximo
de 10 Dias H&Abiles y a su costa, la Parte B (o
quien lo sustituya) deberéa constituir una garantia
en efectivo o en valores a favor de la Parte A, por
un importe correspondiente al 125% del valor de
mercado de la Permuta Financiera, conforme a los
criterios vigentes en ese momento publicados por
S&P, —wemmrm———————— e

Todos los costes, gastos e impuestos en que
se incurra por el cumplimiento de las anteriores
obligaciones serdan por cuenta de la Parte B (o
quien le sustituya).---~-m-m———mmmmm e -

9. Otras caracteristicas del Contrato de
Permuta Financiera.-------—————————— = - - - -

9.1 Supuestos Adicionales de Terminaciédn

(i) Respecto de la Parte A y de la Parte B,

cuando (a) se produzca un impago de los intereses
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de log Bonos de la Clase A (Series Al, A2 y A3G)) y
m (b) la Sociedad Gestora comunique, de conformidad
con lo previsto en la Estipulacién 3.1 de 1la
presente Escritura, la Liquidacién Apticipada del

Fondo de conformidad con el Supuesto de Ligquidacién

-~

Anticipada establecido en la Estipulacién 3.1.1. (i)
de la presente Escritura. A estos efectos, ambas

Partes serédn Partes Afectadas, aunque a los efectos

del cdlculo de la cantidad liguidativa la Parte A

serd la uUnica parte afectada.————~-————f——; ————————

(ii) Cuando (i) la Parte B ha incumplido sus

bt obligaciones bajo el Anexo de Garantia Crediticia
e celebrado con la Parte A o (ii) bien (a) cuando las
-condiciones del Segundo Nivel de Calificacidén
Requerido no se cumplen o bien (b) han transcurrido

menos de 30 Dias Hébiles desde la ultima vez que

las condiciones del Segundo Nivel.de Calificacién

‘Requerido no se cumplieron.-----===----r-—————wo—-—-—--

(iii)Cuando (a) el Segundo Nivel de




Calificacidén Requerido se cumple y han transcurrido
mds de 30 Dias Habiles desde la dltima vez que el
Segundo Nivel de Califiéacién Requerido no se
cumplié y (b) cuando por lo menos haya una entidad
dispuesta a ser Sustituto o© Garante que tenga
Primer Nivel de Calificacién Requerido y/o Segundo
Nivel de Calificacién Requerido (o bien que el
Sustituto cuente con un Garante con el Segundo
Nivel de Calificacién Requerido), de la Parte B.---

(*Supuesto  Adicional de Terminacién
Anticipada” es un concepto definido en el contrato
' marco ISDA de los Contratos de Permuta Financiera y
que conllevard la resolucidén anticipada del
Contrato de Permuta Financiera correspondiente si
asi lo decide la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo (Parte A), o la Parte B en
el supuesto establecido en el parrafo anterior.)---

En dicho caso de resolucidén anticipada
(Terminacién Anticipada), la Parte B asumird la
obligacién del pago de la cantidad liquidativa
prevista en el correspondiente Contrato de Permuta
Financiera. Si la cantidad 1ligquidativa del
correspondiente Contrato de Permuta Financiera

fuera obligacidén del Fondo (Parte A) y no de la
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Parte B. el pago de la misma por el Fondo (Parte 3)
se efectuaréd de conformidad con el Orden de
Prelacién de Pagos o con el Orden de Prelacién de
Pagos de Liguidacién, segun corresponda.-----------

9.2 La Parte B sbélo podra ceder todos sus

derechos y obligaciones derivadas del Contrato de

-

Permuta Financiera, previo consentimiento por
escrito de la Parte A, a una tercera entidad con
una calificacién crediticia de Primer Nivel de
Calificacién Requerido por Moody’s, y <¢on una

Calificacién Requerida por S&P, previa notificacién

a las Agencias de Calificacién y a la CNMV,--------

. 9.3 El1 Contrato de Permuta Financiera se
someterd a la legislacién espafiola.--————————-ww~-—-

9.4 El1 Contrato de Permuta Financiera quedard

resuelto de pleno derecho en el caso de que las

Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del

inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,

las calificaciones asignadas con caracter




provisional a cada una de las Series,----——-—-————-——-

9.5 La ocurrencia, en su caso, de la
Terminacién Anticipada del Contrato de Permuta
Financiera no constituird en si misma una causa de
Amortizacidén Anticipada de la Emisién de Bonos y
Liquidacién Anticipada del Fondo a que se refieren
las Estipulaciones 12.9.4 vy 3.1 de la presente
Escritura, salve que en conjuncién con otros
eventos o circunstancias relativos a la situacién

patrimonial del Fondo se produjera una alteracién

sustancial o} permanente de su equilibrio
financiero.-----—-—-—-——-—— -
18.4 Contrato de Agencia de Pagog.----—————---

La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
de este contrato contenido en la presente
Estipulacién, que suscribe, en nombre Yy
representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
informacién mds sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién gque pudiera afectar al
contenido de la presente Escritura y del Folleto.-

El Sérvicio financiero de la Emigidén de Bonos
se atenderd a través de BANKINTER, en calidad de

Agente de ©Pagos. El pago de intereses vy
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amortizaciones se comunicard a los titulares de los
A Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn
previstos para cada caso en la Estipulacién 20 de
‘la ﬁresente Escritura. El1 abono dg intereses y de
las amortizaciones sera realizado a los titulaies
de los Bonos por las entidades participantes
correspondientes y, a éstas, a su vez, les serd
realizado por Iberclear, como entidad encargada del

registro contable.----—----——--————-e-——o——————————

La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
cﬁenta del Fondo, celebra con BANKINTER un contrato
de agencia de pagos para realizar el servicio
. financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia_de Pagosf).

Las obligaciones que asumird BANKINTER (el

"Agente de Pagos”) en este Contrato de Agencia de

(i) En cada una de las Fechas de Pago de los

Bonos, efectuar el pago de intereses y, en su caso,




de reembolso del principal de los Bonos a través de
Iberclear, una vez deducido el importe total de 1la
retencién a cuenta por rendimientos del capital
mobiliario que deba efectuar la Sociedad Gestora,
en representacién del Fondo, de acuerdo con la
legislacidén fiscal aplicable.--- - - - ——————————— oo

(ii) En cada una de las Fechas de Fijacién del
Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia determinado gue
servird de base para el cdlculo por la Sociedad
Gestora del Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de los Bonos.-----—-=--—-—=——=

En el supuesto de que la deuda a corto plazo
no subordinada y no garantizada de BANKINTER
experimentara, en cualquier momento de la vida de
la Emisién de Bonos, un descenso en su calificacién
situandose por debajo de P-1 o de A-1l, seqin las
escalas de calificacién dé. Moody’'s y de S&P,
respectivamente, la Sociedad Gestora, en un plazo
mdximo de treinta (30) dias a contar desde el
momento que tenga lugar cualquiera de dichas
circunstancias, deberd, previa comunicacién a las
Agencias de Calificacidn, poner en practica alguna

de las opciones descritas a continuacidén: (i)
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revocar la designacién de BANKINTER como Agente de
Pagos, procediendo a designar a otra entidad con
calificacién crediticia minima de su deuda a corto
Ef$}_w plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
&5;«-a : ; A-1l, segun ias escalas de calificaciéh de Moody’'s ¥y
de S&P, respectivamente, que le sustituya antes de

dar por resuelto el Contrato de Agencia de Pagos,

(ii) obtener garantias de otra entidad con
\xl calificacién crediticia minima de su deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de P-1 y de
A-1, segin las escalas de calificaciédn de.Moody's Y
* de S&P, respectivamente, que garantice los
. compromisos asumidos por el Agente _de Pagos; ©
(iii) realizar otras actuaciones que permitan
mantener un adecuado nivel de garantéé respecto de
los compromisos derivados de este Contrato para que
no se vea perjudicada la calificacién a los Bonos

por las Agencias de Calificacién. Si BANKINTER

fuera sustituido como Agente de Pagos, la Sociedad




Gestora estara facultada para modificar la comisién
en favor de la entidad sustituta que podrid ser
superior a la establecida con BANKINTER en el
Contrato de Agencia de Pagos. Todos los costes,
gastos e impuestos en que se incurran por la
realizacién y formalizacidén de 1las anteriores
opciones seran por cuenta de BANKINTER.-------——--—-

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Ageﬁte de Pagos, el Fondo le satisfard en
cada Fecha de Pago durante la vigencia del
contrato, una comisién de 1.502,53 euros, impuestos
incluidos en su caso. Esta comisidén se pagard en la
misma Fecha de Pago siempre que el Fondo disponga
de liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o, llegado el caso, con el Orden
.de Prelacién de Pagos de Liguidacién. -----—--—--——---

En el supuesto de qgque el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad
de 1la comisidén, los importes no pagados se
acumulardn sin penalidad alguna a la comisidén que
corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a
no ser que se mantuviera dicha situacidén de
iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se

irdn acumulando hasta su pago total en aquella
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Fecha de Pago en que quedaran satisfechos.---------

P

El Contrato de Agencia de Pagos quedard

resuelto de pleno derecho en el caso de que las

e

Agencias de Calificacién no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripciédn, como finales,

las calificaciones asignadas con caracter

e e R

provisional a cada una de las Series o en el caso
de resolucidn del Contrato de Direccidn,

Aseguramiento, Colocacién y Suscripcién de la

e Emisién de BOnOS.=~==———=—==-—-——e=em—m—m e

18.5 Contrato de Intermediacién Financiera.,---

» La Sociedad Gestora manifiesta que el resumen
. de este contrato contenido en la presente
Estipulaciédn, que suscribe, en nombre Yy

representacién del Fondo, con BANKINTER, recoge la
hinformacién mads sustancial y relevante del
contrato, refleja fielmente el contenido del mismo
no omite informacién que pudiera afectar al

contenido de la presente Escritura y del Folleto.-




La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrard con la Entidad Cedente
un Contrato de Intermediacién Financiera destinado
a remunerar a ésta por el proceso de intermediacién
financiera desarrollado y que ha permitido la
transformacidén financiera definitoria de la
actividad del Fondo, la cesién a éste de los
derechos de crédito sobre los Préstamos y la
calificacién asignada a cada una de las Series de
los Bonos.. ----------------------------------------

La Entidad Cedente tendrd derecho a percibir
del Fondo una remuneracién variable y subordinada
(el “Margen de intermediacidén Financiera”) que se
determinard y devengard al vencimiento de cada
periodo trimestral que comprenderd, excepto para el
primer periodo, los tres meses naturales anteriores
a cada Fecha de Pago, en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si la hubiere, entre los
ingresos- y gastos devengados por el Fondo,
incluidas las pérdidas de ejercicios anteriores si
las hubiere, de acuerdo con su contabilidad vy
previos al cierre de los meses de enero, abril,
julio y octubre que corresponden al wUltimo mes de

cada periodo trimestral. Excepcionalmente, el
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periodo comprenderd desde 1la fecha de

constitucién del Fondo hasta el 31 de enero de

2008, incluido, que corresponde al ultimo dia del

mes anterior a la_ primera Fecha de Pago, 18 de
febrero- de 2008.———~~------——————————;; ------------

La 1iqqidaci6n. del Margen de Intermediacidn
Financiera que hubiere sido devengado al cierre de
abril,

los meses de enero, julio y octubre se

realizard en la Fecha de Pago inmediatamente

posterior al ultimo dia de cada uno de los citados
meses siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos o llegado el caso con el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacién.

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de

Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer la

totalidad del Margen de Intermediacién Financiera,

el importe del Margen de Intermediacién Financiera

8H9617395



devengado que hubiera quedado sin pagar se
acumulara sin penalidad alguna al Margen de
Intermediacidén Financiera que se hubiere devengado,
en su caso, en el siguiente periodo trimestral de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos, y se’
haréd efectivo en las siguientes Fechas de Pago en
que los Fondos Disponibles permitan el pago de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Paéos 0,
llegado el caso, con el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién. Los importes del Margen de
Intermediacién Financiera no pagados en anteriores
Fechas de Pago se abonardn con preferencia al
importe qgue corresponda abonar en la Fecha de Pago
correspondiente. - -—-=~=-——-m -
El Contrato de Intermediacién Financiera
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacidén no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como
finales, cualesquiera de las calificaciones
asignadas con cardcter provisional a cada una de
las Series de Bonos, o en caso de resolucidén del
Contrato de Direccidn, Aseguramiento, Colocacidén y
Suscripcidén de la Emisidén de Bonos.------—-—-—-—-—w-mu-

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -
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19 ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO.- -

\ 19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------
L Las obligaciones y las actuaciones que 1la
Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de

su funcién de administracién y representacién legal

del Fondo son, con cardcter meramente enunciativo y

S

sin perjuicio de otras actuaciones previstas en el

Folleto, las siguientes: --—-——-—-===-7——————————-—-——-

(i) Llevar la contabilidad del Fondo,
con la debida separacidén de la' propia de la
Sociedad Gestora,'efectuar la rendicién de cuentas
& y llevar a cabo las obligaciones fiscales o de
* cualgquier otro orden legal que correspondiera
efectuar al Fondo., —-—-———-———»r-—---—---——smem————— -
(ii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacidén del Fondo; incluyéndo
la decisién de Liquidacidén Anticipada del Fondo y
Amortizacién Anticipada de la Emisién de Bonos, de

acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y




en el Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones
oportunas en caso de resolucién de la constitucidn
del Fondo.—————————m e

(iii) Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante 1la
CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro
organismo Supervisor. -—-—--——membe e

(iv) Nombrar y, en su caso, sustituir y
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de las cuentas anuales del

(v) Facilitar a los tenedores de los
Bonos, a la CNMV y a las Agencias de Calificacién,
cuantas informaciones y notificaciones prevea la
legislacidén vigente Y, en especial, las
contempladas en el Folleto. --------—————————— 0

(vi) Cumplir con 1las obligaciones de
cdlculo previstas vy efectuar las actuaciones
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
y en los diversos contratos de operaciones del
Fondo o en aquéllos otros que, llegado el caso,
concertara ulteriormente la Sociedad Gestora en
nombre y por cuenta del Fondo.-————————— e

(vii) La Sociedad Gestora podrd prorrogar
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o modificar los contratos que haya suscrito en

nombre del Fondo sustituir, en su caso, a cada uno
de los prestadores de los servicios'él Fondo, en
los términos previstos en cada uno de los
contratos, e, incluso, caso .de ser \necesario,
.celebrar contratos adicionales, incluido un
.contrato de linea de crédito en caso de Liquidacién

Anticipada del Fondo, y modificar la presente

Escritura, siempre que conforme a las disposiciones

-—-{___M,._,.. ——

legales y reglamentarias vigentes en cada momento
no concurrieran circunstancias que lo impidieran.
En cualquier caso tales actuaciones requeriran la
. comunicacién de la Sociedad Gestora a la CNMV u
organismo administrativo competente, v su
| autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, y
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por 1las

Agencias de Calificacidn. La Escritura de




Constitucidén o los contratos también podrén ser
objeto de subsanacién a instancia de la CNMV,----——-—
(viii) Ejercer los derechos inherentes a la
titularidad de los Préstamos no Hipotecarios y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca adquiridos
por el Fondo y, en general, realizar todos los
actos de administracién y disposicién gque sean
necesarios para el correcto desempefio de la
administracién y lg representacidén legal del Fondo.
(ix) Comprobar gque el importe de 1los
ingresos que efectivamente reciba el Fondo se
corresponde con las cantidades que ha de percibir
el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cesién
de los Préstamos y con las condiciones de sus
correspondientes contratos comunicadas por la
Entidad Cedente, vy qﬁe los ingresos de los importes
que correspondan a ‘los Préstamos los efectia el
Adminiétrador al Fondo en los plazos y términos
previstos en el Contrato de Administracién.,-------
(x) Determinar, en cada Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés, y respecto a cada
siguiente Periodo de Devengo de Intereses, el Tipo
de Interés Nominal a aplicér a cada una de las

Series de Bonos, Yy calcular y liquidar las
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,\ cantidades que corresponda pagar en cada Fecha de
Pago por los intereses devengados. —-—-————-——-----=--
(xi) Calcular y determinar en cada Fecha

de Determinacién, el principal a amortizar vy

PR

reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente. —-—-——--—-===--c——cm-—-—-—--

(xii) Determinar el tipo de interés

aplicable a cada una de las operaciones financieras
activas, pasivas v de cobertura que corresponda y
calcular v liquidar las cantidades por intereses y

comisiones que el Fondo ha de percibir y pagar en

& virtud de las mismas, asi como las comisiones a

. pagar por los diferentes servicios financieros
s

concertados. -------—-—-—---—-ememo oo ——— e —

(xiii) Efectuar las actuaciones previstas

con relacidén a las calificaciones a la deuda o de
la situacién financiera de las contrapartes del

Fondo en los contratos de operaciones financieras y

prestacién de servicios que se relacionan en el




apartado 3.2 del Médulo Adicional del Folleto.----- '
(xiv) Velar para, que las cantidades
depositadas en la Cuenta de Tesoreria, produzcan la
rentabilidad establecida en los respectivos
Contratos, ==—emsmmmae
(xv) Calcular los Fondos Disponibles, los
Fondos Disponibles para Amortizacién, los Fondos
Disponibles de Liquidacién y las obligaciones de
pago o de retencién que tendrd que efectuar, y
realizar su aplicacidén, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidén de Pagos
de Liquidacién, segin corresponda. ---—-———--————=—~
(xvi) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de pago que corresponda,
incluidas las asignadas para atender el servicio
financiero de los BONOS. ——=—=—==—————————————————
(xvii) Determinar el importe que le
corresponda desembolsar al Estado por las
cantidades debidas a los titulares de los Bonos de
la Serie A3(G) avalada y, si fuera el caso,
ejecutar el Aval del Estado. -—--—-—mmmmmece -
20. NOTIFICACIONES, —~~=--—m— e — e —

La Sociedad Gestora, en su labor de gestién y
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administracién del Fondo, se compromete a
suministrar, con la mayor diligencia posible o en
los plazos que se determinan, la informacién
descrita a continuacién y de cuanta -informacién

i adicional le sea razonablemente requerida.--------
Informaciones ordinarias. ------- e m———————
La Sociedad Gestora se compromete a efectuar

las notificaciones que se detallan a continuacidn,
observando la periodicidad que se prevé en cada una
de ellas, —=———————————— - —mmmm——— e — e ————mm oo
a) Notificaciones a los tenedbres de los
- Bonos referidas a cada Fecha de Pago., -----———-—----
. 1.En el plazo comprendido entre 1a Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés y dos (2) Dias Hébiles
siguientes como méximo a cada Fecha de Pago,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,
el Tipo de Interés Nominal resultante para cada una
de las Series de Bonos, para el Periodo de Devengo

de Intereses siguiente a dicha Fecha de Pago.------




2.Trimestralmente, con una antelacién minima
de un (1) dia natural anterior a cada Fecha de
Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos la siguiente informacidén: ---——-———ocv
i)Los intereses resultantes de los Bonos de
cada una de las Series, junto con la amortizacién
de los BONOS, ———-memmcmm oo
ii)Asimismo, y si procediera, las cantidades
de intereses y de amortizacién devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Fondos Disponibles) de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo.------—--
iii)Los Saldos de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada una de las Series, después de la
amortizacién a liquidar en cada Fecha de Pago, y
los porcentajes que dichos Saldos de Principal
Pendiente representan sobre el importe nominal
inicial de cada BONO. —————==c—— oo
iv)La tasa de amortizacién anticipada de
principal de 1los Préstamos realizada por los
Deudores durante el trimestre natural anterior a la
Fecha de Pago. -—~~———=— =~

v)La vida residual media de los Bonos de cada

una de las Series estimadas con las hipdtesis de
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mantenimiento de la tasa de amortizacidén anticipada

f\ de principal de los Préstamos y con el resto de las
' hipétesis previstas en el apartado 4.10 de la Nota
de valores del Folleto., --——-—-—————————=w- SR
Las anteriores notificaciones serdn efectuadas

segin lo dispuesto en esta Estipulacién y serédn,
asimismo, puestas en conocimiento de la CNMV, del
Agente de Pagos, de AIAF y de Iberclear, con una
antelacién minima de un (1) Dia H&bil anterior a
cada Fecha de Pago. —-—-————————————smemmmememe——————
b) Informacién referida a cada Pecha de Pago:

- Con relacidén a los Préstamos a la Fecha de

2.Importe de los intereses y de principal al
que ascienden las cuotas en morosidad.-------~~----
3.Tipo de interés y, en caso de ser variable,

indices de referencia de los Préstamos.--—-----——==

4 .FPechas de vencimiento de los Préstamos.----




5.%aldo Vivo de 1los Préstamos Dudosos e
importe acumulado de los Préstamos Dudosos desde la
fecha de constitucién del Fondo.--------—--——————-

Con relacién a la situacién
econdmico-financiera del Fondo: ---------—————————-

l.Informe sobre la procedencia y posterior
aplicacién de los Fondos Disponibles y los Fondos
Digponibles para Amortizacidén de conformidad con el
Orden de Prelacién.de Pagos del Fondo. -----—————--

c) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Pondo: -~--—meme o

Cuentas Anuales (balance, cuenta de resultados
e informe de gestidén) e informe de auditoria dentro
de los cuatro (4) meses siguientes al cierre de
cada ejercicio que serdn asimismo depositadas en la
CNMV |, o o e o st s e e et e e e et e et et e e e e e - —

Notificaciones extraordinarias, - - - -- - -\ - - ————-

Serdn objeto de notificacidédn extraordinaria:--

1l.Los margenes definitivos aplicables para la
determinacién del Tipo de Interés Nominal de las
Series Al, A2, A3(G), B, C v D, y el Tipo de
Interés Nominal determinado para cada una de las
Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.---—---——-——————————~——~———~—(—~—~—~(—~—~—(—~—~————
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2.Restantes: —-——----——==-————-—--—— === —————-

Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos, con los Bonos, con el
Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que pueda
influir de modo sensible en la negociacién de los
Bonos y, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo, de
modificacion de 1la Esbritura de Constitucién o en
caso de resolucidén de la constitucién del Fondo o
de una eventual decisién de Liquidacién Anticipada
del Fondo y de BAmortizacién Anticipada de la
Emisién de Bonos por cualquiera de las causas
previstas en el Folleto. En este iltimo supuesto,
la Sociedad Gestora remitird a la CNMV el acta
’notarial de extincién del Fondo y el procedimiento
de 1iqﬁidaci6n sequido a que hace referencia la
Estipulacién 3.2 de la presente Escritura.---------

Procedimiento de notificacién a los tenedores

de los BONOB, ————==-—————-—--—--—---————-————e————

8H9617401




Las notificaciones a los tenedores de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizarian
de la forma siguiente: ~==————mmme .

l.Notificaciones ordinarias.-~——-———————————_

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas
mediante publicacién en el boletin diario de AIAF
Mercado de Renta Fija, o cualquier otro que 1lo
sustituyera o de similares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de carécter econémico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podridn difundir tales
informaciones u otras en interéds de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusidén propios de los mercados financieros tales
como Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.----- -

2.Notificaciones extraordinarias.-------——--———-

Las notificaciones extraordinarias habrin de
ser efectuadas mediante publicacidén en un diario de
amplia difusidén en Espafia, va sea de cardcter
econémico-financiero o general, consideré&ndose esas

notificaciones hechas en 1la fecha de dicha
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ﬂ publicacién, siendo aptos para las mismas cualquier
dia del calendario, bien sea Dia H&bil o inhdbil
(segin lo establecido en el Folleto) .------——-—-==-

Excepcionalmente, los margenes definitivos
apliéables para la determinacién del Tipo de

Interés Nominal de las Series Al, A2, A3(G), B, C ¥y

D v el Tipo de Interés Nominal determinado para los
:Bonos de cada una de las Series para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, serén comunicados
por escrito por la Sociedad Gestora, antes del
inicio del Periodo de Suscripcidén, a la Entidad
& Suscriptora Y a la Entidad Aseguradora v
. Colocadora, para que éstas 1o ponga en conocimiento

de los inversores interesados en la suscripcidén de

los Bonos de la Serie A3(G). Asimismo, la Sociedad

Gestora también lo comunicara a la CNMV, al Agente
| de Pagos; a AIAF y a Iberclear. mmmmmmmemmmoomoooo
3.Notificaciones y otras informaciones.-------

La Sociedad Gestora podrd poner a disposicidn




de los titulares de lqs Bonos las notificaciones y
otras informaciones de interés para los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros
medios de teletransmisgidén de similares
caracteristicag. ——————— -

Informacién a la Comisidén Nacional del Mercado
de Valores. —--—--====— -

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conoéimiento de la CNMV las notificaciones e
informaciones que, tanto con cardcter ordinario
peridédico como c¢on caricter extraordinario, se
efectien segin 1lo previsto en los anteriores
apartados, asi como cualquier informacién que, con
independencia de lo anterior, le sea requerida por
la CNMV o por la normativa vigente en cada momento.

Informacidén a las Agencias de Calificacién.---

La Sociedad Gestora suministrard a las
Agencias de Calificacién informacién periddica
sobre la situacidén del Fondo y él comportamiento de
los Préstamos para que realicen el seguimiento de
la calificacién de los Bonos y las notificaciones
de caracter extraordinario. Igualmente facilitaré
dicha informacién cuando de forma razonable fuera

requerida a ello vy, en cualguier caso, cuando




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

8H3617403

0972007

\ existiera un cambio significativo en las
condiciones del Fondo, en los contratos concertados
por el mismo a través de su Sociedad Gestora o en
las partes interesadas. --—--——==-————————————~-—-—-

Seccién VII: PRELACION DE PAGOS DEL FONDO.----

21. REGLAS DE PRELACION ESTABLECIDAS EN LOS

21.1 Origen y aplicacién de fondos en la Fecha

de Desembolso de los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, excluida.,------=-----r----—cemmecc——emo———
El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Oorigen: el Fondo dispondra de fondos por
los siguientes conceptos: ==--—--—————~—wc-—————————

a)Desembolso de la suscripcién de los Bonos.

b)Disposicién del principal del Préstamo para

Gastos Iniciales. --—-—--=--r-—----———memomo——— oo

2. Aplicacidén: a su vez el Fondo aplicard




los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago de la parte del ©precio de
adquisicién de los Préstamos no Hipotecarios y de
suscripcién de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca por su valor nominal. ----==wecemmmo——

b) Pago de los gastos de constitucidédn del
Fondo y de emisién y admisién.de los Bonos. --—--—--

c) Pago de la comisién del Aval a la
Direccidén General del Tesoro y Politica Financiera.

d) Constitucién del Fondo de - Reserva

21.2 Origen y aplicacion de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago, incluida, y hasta la
ultima Fecha de Pago o la liquidacién del Fondo,
excluida. Orden de Prelacién de Pagos.-—-———-——=m===

En cada Fecha de Pago gque no sea la Fecha de
Vencimiento Final ni cuando tuviera lugar 1la
Liguidacién Anticipada del Fondo, la Sociedad
Gestora procederda con cardcter sucesivo a aplicar
los Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles
para Amortizacién y en el orden de prelacién de
pagos que se establece a continuacién para cada uno

de ellos (el “Orden de Prelacién de Pagos”) .-----

-
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21.2.1 Fondos Disponibles: origen Y
aplicacién, ----———————— -

1. Origen. e oo

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los “*Fondos Disponibles”) para hacer frente a las
obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
continuacién en el apartado 2, serdn los importes

que habran sido depositados en la Cuenta de

Tesoreria, correspondientes a los siguientes
CONCePLOS: ————— e
a) Los ingresos percibidos por el

reembolso del principal de los Préstamos durante el
Periodo de Determinacién precedente a la Fecha de
Pago correspondiente. -—-—-—-—------semmmrrmmmm

b) Los intereses ordinarios y de demora
percibidos de los Préstamos durante el Periodo de
Determinacién precedente a la Fecha de Pago

correspondiente, ~-~--------—--————————————eemo———

c) Los rendimientos percibidos por las

8H9617404



cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria. -
d) El importe correspondiente al Fondo
de Reserva a la Fecha de Determinacidén precedente a
la Fecha de Pago correspondiente. -----———————----~
e) En su caso, las cantidades  netas
percibidas por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera vy, en el caso de resolucién del
Contrato, la cantidad que corresponda al pago
ligquidativo a pagar por la contraparte del Fondo
(Parte B)., mrrrerr s e e e e -
f) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo durante el Periodo de
Detefminacién precedente a la Fecha de Pago
correspondiente, incluyendo las que puedan resultar
de la enajenacién de bienes, wvalores o derechos
adjudicados al mismo, o explotacién de los mismos.
g) Adicionalmente, en la primera Fecha de
Pago, el remanente por la disposicidén del Préstamo
para Gastos Iniciales en la parte cque no hubiere
sido utilizada. ===w=memscmcce e —————— e —————
Los ingresos correépondientes a los conceptos
a), b) vy f) anteriores percibidos por el Fondo y
depositados en la Cuenta de Tesoreria desde 1la

Fecha de Determinacidén precedente, excluida, a la

wh

L2
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..Fecha de Pago correspondiente hasta ésta ultima, no
h'se incluirédn en los Fondos Disponibles en la Fecha
de Pago correspondiente, permaneciendo su importe
depositado en 1la Cuenta de Tesoreria para su
I inclusién en los Fondos Disponibles en la siguiente
Fecha de Pago. -—-———-===-——————wo-r-————————o——————

Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles, el Fondo dispondrd de 1la cantidad

dispuesta por la ejecucién del Aval del Estado que

le fuere abonada desde la Fecha de Pago precedente

a la Fecha de Pago correspondiente, destinada

= tnicamente al pago de intereses de los Bonos de la
“ Serie A3(@) en el orden 32 del apartado 2
 siguiente. -—---------------m--—-————eemoo oo

2. Aplicacién. —----—————————memm——— o
Los Fondos Disponibles se aplicardn en cada
Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia
del momento de su devengo, de las obligaciones de

pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago




en el siguiente orden de prelacién, salvo la
aplicacién establecida en el orden 1° que podra
tener lugar en cualquier momento de acuerdo con su
exigibilidad: ~-----———— s~

12, Pago de los impuestos N4 gastos
ordinarios'! y  extraordinarios® del Fondo,
suplidos o no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn ae
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden sélo se atenderdn en favor del Administrador
y en relacién con ei Contrato de Administracién los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
del Fondo y las cantidades gue correspondiera
devolverle, todos ellos debidamente justificados, y
la comisién de administracién en el caso de que
tuviera lugar la sustitucién de BANKINTER en su
actividad como Administrador.------—--—m-—mmmmeeooo

22, Pago de la cantidad neta a pagar, en su
caso, por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta Financiera, vy, solamente en el caso de
resolucién del citado Contrato por incumplimiento

del Fondo o por ser éste la parte afectada por




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

8H3617406

0972007

circunstancias objetivas sobrevenidas, de 1la
caﬁtidad a satisfacer por el Fondo que corresponda
al pago liguidativo. --=-----———-=--——-—-s==m——————-
\. 32, pPago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y_de la Serie

A3(G) y reembolso al Estado de los importes que

hubiere satisfecho al Fondo por la disposicién del
Aval del Estado para el pago de intereses de los

Bonos de la Serie A3(G) avalada. --—————==-=m—————w=-

42, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B salvo postergacidén de este pago

* al 82 lugar en el orden de prelacidn.---------=---=
v Se procederid a la postergacién de este pago al
8¢ lugar cuando en la Fecha de Determinacion
precedente a la Fecha de Pago correspondienté el

Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computéndose éste por el importe del Saldo Vivo a

la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,

desde la constitucién del Fondo fuera superior al




10,80% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en
la constitucién del Fondo y siempre que no se
hubiera producido la completa amortizacién de los
Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y el reembolso del importe debido al Estado
por ejecuciones del Aval del Estado para la
amortizacién de la Serie A3(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente.------—

5¢. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C salvo postergacidén de este pago
al 9° lugar en el orden de prelacidén. ---—-—mw-—————-

Se procedera a la postergacién de este pago al
92 lugar cuando en la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago correspondiente el
Saldo Vivo acumulado de 1los Préstamos Dudosos,
computdndose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,
desde la constitucidén del Fondo fuera superior al
7,50% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucidén del Fondo vy siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacién de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G) y de
la Serie B y el reembolso del importe debido al

Estado por ejecuciones del Aval del Estado para la
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amortizacién de la Serie A3(G) y no se fuera a
producir en la Fecha de Pago correspondiente,------
r\ 62. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D salvo postergacidén de este pago

al 10®* lugar en el orden de prelacién.-------------

Se procederd a la postergacidén de este pago al
10¢ 1lugar cuando en 1la Fecha de Determinacién
precedente a la Fecha de Pago corréspondiente el
Saldo Vivo acumulado de los Préstamos Dudosos,
computéndose éste por el importe del Saldo Vivo a
la fecha de clasificacién del Préstamo Dudoso,
s desde la constitucién del Fondo fuera superior al

. 4,90% del Saldo Vivo inicial de los Préstamos en la
constitucién del Fondo y siempre que no se hubiera
producido la completa amortizacién de los Bonos de
la Serie Al, de la Serie A2, de la Serie A3(G), de
la Serie B y de la Serie C y el reembolso del

importe debido al Estado por ejecuciones del Aval

del Estado para la amortizacidén de la Serie A3 (G) y




no se fuera a producir en 1la Fecha de Pago
correspondiente. ===memccccccccmdade e dde e
7¢. Retencidén para Amortizacién en una
cantidad igual a la diferencia positiva existente a
la Fecha de Determinacidén precedente a la Fecha de
Pago correspondiente entre (i) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de las Series Al, A2, A3(G), B,
C y D, incrementado en el importe pendiente de
reembolsar al Estado por las ejecuciones del Aval
del Estado para la amortizacidén de la Serie A3 (G) y
(ii) el Saldo Vvivo de los Préstamos no Dudosos.----
En funcién de la liquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado a
la Retencidn para Amortizaciédn integrard los Fondos
Disponibles para Amortizacidén que se aplicardn de
acuerdo ’con las reglas de Distribucién de 1los
Fondos Disponibles para Amortizacidén que se
establecen en las Estipulaciones 12.9.3.5 y
12.9.3.6 de la presente Escritura, -—=-=-mrmeecmw--
8¢2. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B cuando se produzca la
postergacién de este pago del 4° lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio

apartado. ——-—--m e e
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98, Pago de los intereses devengados de los

Bonos de la Serie € cuando se produzca la
postergacién de este pago del 5¢ lugar en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado. =--————=----——m—--—-——=mmm oo —e—— oo

102, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D cuando sed produzca la
postergacién de este pago del 62 1ugaf en el orden
de prelacién conforme se establece en el propio
apartado. —=======- e e e

112. Retencién de la cantidad suficiente para

mantener la dotacién del importe del Fondo de

Reserva Requerido., ----------—=--—-———=--—-———w--—-
122, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E.———==------—-=--———=o=-m—————o—-——-

13¢. Amortizacidén de los Bonos de la Serie E.

14¢. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo

que corresponda al pago liquidativo del Contrato de

Permuta Financiera excepto en los supuestos

8H9617408




contemplados en el orden 2¢ anterior. —---————————-—
152, Pago de intereses devengados del Préstamo
para Gastos Iniciales., ——————=mmommmmme
162. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacién del mismo. -------——m—m . __
172, Pago al Administrador de la comisién
establecida por el Contrato de Administracién.

En el caso de que tuviera lugar la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Préstamos, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracién,
que se devengard a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenido en el
orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
incluidos en este lugar. —-—me==msccceccacccmmaaa—a

182, Pago del Margen de Intermediacién
Financiera. ~--————memmmm e

Cuando en un mismo nimero de orden de
prelacién existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Pago y los
Fondos Disponibles no fueran suficientes para
atender los importes exigibles de todos ellos, la

aplicacién del remanente de los Fondos Disponibles
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se realizard a prorrata entre los importes gue sean

exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la

\

distribucién del importe aplicado a cada concepto

por el orden de vencimiento de los débitos

-

exigibles, -—-—-=-—==-m-—--————————emmm—mmm oo

(1) Se consideran gastos ordinarios del Fondo:-----~
a) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones y autorizaciones

administrativas de obligado cumplimiento.-----————=—wcawcem——-——
b) Honorarios de las Agencias de Calificacidén por el

seguimiento y el mantenimiento de la calificacién de los

* c) Gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonog por su representacién mediante
anotaciones en cuenta, su admisién a negociacidn en‘mercados
secundarios organizados y el mantenimiento de todo eilo. —————

d) Gastos de auditoria de las cuentas anuales.------
e) Gastos derivados de la amortizacién de los Bonos.

f) Gastos derivados de los anuncios y notificaciones




relacionados con el Fondo y/0 los Bonogs.-—-——-————————————ne=u.
(2) Se consideran gastos extraordinarios del Fondo:--
a) 81 fuera el caso, gastogs derivados de la
preparacién vy formalizacién por la modificacidén de 1la
Escritura de Constitucién y de los contratos, asi como por la
celebracién de contratos adicionales.---m~--emomwe—
b) Gastos necesarios para instar la ejecucidn de los
Préstamos y de sus garantias, asi como los derivados de 1las
actuaciones recuperatorias que se requieran.-----—-——-—;mm=-m---
c) Gastos extraordinariogs de auditorias y de
asesoramiento legal.--—-———-- - mm e
d) Si fuera el caso, el importe remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisién y admisidn
de los Bonos que hubiera excedido del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.-----—----—--mmmmm e
e) En general, cualesquiera otros gastos requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el Fondo o por la
Sociedad Gestora en representacidén y por cuenta del mismo.---
21.2.2 Pondos Disponibles para
Amortizacidén: origen y aplicacién,------rm=cccccaao.
1. origen. ———-—--rm e
Los Fondos Disponibles para Amortizacién en
cada Fecha de Pago serdn el importe de la Retencién

para Amortizacidén efectivamente aplicado en el
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Fondos

Disponibles para Amortizacién,
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SPERENG
TIMBRE

NEL ESTADO
Lon e

géptimo (7°) lugar del orden de prelacién de los

Digponibles en la Fecha de Pago

correspondiente.
| Adicionalmente y no integradas en los Fondos
el Fondo dispondra
de la cantidad dispuesta por la ejecucién del Aval
del Estado que le fuere abonada desde la Fecha de

Pago precedente hasta la Fecha de Pago

correspondiente, destinada Unicamente a la

amortizacién del principal de los Bonos de la Serie

2. Distribucién de 1los Fondos Disponibles

para Amortizacién entre cada Serie.

Las reglas de Distribucién de 1los Fondos

Disponibles para Amortizacién se recogen en la
Estipulacién 12.9.3.6 de la presente Escritura.----

21.3 Orden de Prelacién de Pagos de

Ligquidacién del Fondo.

La Sociedad Gestora procedera a la liquidacién

8H9617410




del Fondo, cuando tenga lugar la liquidacién del
mismo en la Fecha de Vencimiento Final o cuando
tuviera lugar la Liquidacién Anticipada con arreglo
a lo previsto en las Estipulaciones 3.1 y 3.2 de la
presente Escritura, mediante la aplicacién de los
fondos disponibles por los siguientes conceptos
(los *“Fondos Disponibles de Liquidacidén”): (i) de
los Fondos Disponibles y (ii) de los importes que
vaya obteniendo el Fondo por la enajenacidén de los
Préstamos vy de los activos que quedaran remanentes,
Yy, en su caso, (iii) el importe dispuesto de 1la
linea de crédito que fuera concertada y destinada
exclusivamente para amortizacidén final de los Bonos
de las Series Al, A2, A3(G), B, C y D pendientes de
reembolso con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1.3.(iii) de la presente Escritura,

en el siguiente orden de prelacién de pagos (el

12, Reserva para hacer frente a los gastos
finales de extincién vy 1liquidacién de orden
tributario, administrativo o publicitario ®.,--———---

2¢. Pago de los impuestos y gastos ordinarios
y extraordinarios del Fondo, suplidos © no por la

Sociedad Gestora y debidamente justificados,
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incluyendo la comisién de administracién a favor de
f\ ésta, vy el resto de gastos y comisiones por
servicios, incluidos los derivados del Contrato de

Agencia de Pagos. En este orden sélo se atenderdn

en favor del Administrador y en relécién con el
Contrato de_ Administracién los gastos que hubiere
anticipado o suplido por cuenta del Fondo y las
cantidades que correspondiera devolverle en
relacién con.los Préstamos, todos ellos debidamente
justificados. ---—--——-—————-—F—————— e —m—— e

32, Pago de los importes debidos, en su caso,
de la cantidad neta a pagar por el Fondo por la
* terminacién de la Permuta Financiera y, solamente
en el caso de resolucidén del citado Contrato por
incumplimiento del Fondo o por ser éste la parte
afectada por circunstancias objetivas sobrev_enidas,
de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo., --------—-----—--

42, Pago de los intereses devengados de los




Bonos de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie
A3(G) y reembolso al Estado de los importes que
hubiere satisfecho al Fondo por la disposicién del
Aval del Estado para el pago de intereses de los
Bonos de la Serie A3(G) avalada. =-=-=w----ccomoe—

52, Amortizacién del principal de los Bongs
de la Serie Al, de la Serie A2 y de la Serie A3 (G)
y reembolso al Estado de los importes que hubiere
satisfecho al Fondo por la disposicién del Aval del
Estado para la amortizacién de principal de 1los
Bonos de 1la Serie A3(G) en el mismo orden de
aplicacién previsto en el epigrafe 2.1 de la
Distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién establecido en la Estipulacién
12.9.3.6 de 1la presente Escritura, salvo que
concurriera la circunstancia prevista en el
epigrafe 2.2 de la Distribucién de 1los Fondos
Disponibles para Amortizacidén en cuyo caso sera de
aplicaciéon el mismo orden previsto en el citado
epigrafe 2.2, ——————— -

62. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie B, =~m———mmmmmm e

72, Amortizacién del principal de los Bonos

de la Serie B, ————--——mmmmm e
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82, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.--————==-————————--—-———————=n-
9¢., Amortizacién del principal de los Bonos
de las Serie C., -—————=---m—---——=eoo——————mo—m oo
102, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie D.--====----—-—--m-m———seomom—— o
112. Amortizacidén del principal de los Bonos

de las Serie D.-—-——==--——-————me-r o ——

129._En-caso dé que fuera concertada la linea
de crédito con arreglo a lo previsto en la
Estipulacién 3.1 (iii) de 1la presente Escritura,
pago de los gastos financieros devengados y del
reembolso del principal de la linea de crédito
concertada. ~---————————=-—-———————--—————————-———-

13%, Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie E. ====m-———====--- mmm———————————

14e. Amortizacién del principal de los Bonos
de las Serie E. ====---cmmcecc———cocmmcancemmm—————

152, Pago de la cantidad a pagar por el Fondo




gue corresponda al pago ligquidativo del Contrato de
Permuta Financiera excepto en 1los supuestos
contemplados en el orden 32 anterior.---—--—-—-—-—=——-—__
162, Pago de los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.-—-——————vwommo
172 Amortizacidén del principal del Préstamo
para Gastos Iniciales.-———————~——=—emm e
18%. Pago a BANKINTER de la comisién
establecida por el Contrato de Administracidén.-----
En el caso de que tuviera lugar 1la
sustitucién de BANKINTER en su actividad como
Administrador de los Créditos Hipotecarios, en
favof de otra entidad, el pago de la comisién de
administracidén, que se devengard a favor del
tercero, nuevo administrador, ocupard el lugar
contenido en el orden 1° anterior, junto con los
restantes pagos incluidos en este lugar. ----—-————--
192, Pago del Margen de Intermediacidn
Financiera. --—-=m--cemmmm e e
Con excepcidén de la aplicacidén prevista en el
orden 5% anterior, cuando en un mismo numero de
orden de prelacidén existan cantidades exigibles por
diferentes conceptos en la Fecha de Vencimiento

Final o cuando tuviera 1lugar 1la Liquidacién
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Anticipada y los Fondoé Disponibles de Liguidacién
no fueran suficientes para atender 1los _importes
exigibles de todos ellos, la aplicacién del
remanente de los Fondos Disponibles de Liquidacién
se realizard a prorrata entre los importés que sean
‘ exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucién del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de 1los débitos
exigibles., —-———-————semrm e
Adicionalmente y no integradas en los Fondos
Disponibles de Liquidacién, el Fondo dispondrd de
la cantidad dispuesta por la ejecucidén del Aval del
Estado destinada uUnicamente al pago de intereses y
a la amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie AZ(G). —————~—-m-rmmm e
(1) Reserva constituida como mecanismo de garantia

con la finalidad de permitir los pagos a realizar por el

Fondo con motivo de los gastos ocasionados por la extincidn

del Fondo descrita en el apartado 4.4 del Documento de




Registro del Folleto, ~ww—m oo m o
Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.,-====ww—- -——
22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA,--~-
La presente Escritura no podrda sufrir
alteracidén sino en supuestos excepcionales, siempre
que conforme a las disposiciones legales vy
reglamentarias vigentes en cada momento'ﬂ no
concurrieran circunstancias que lo impidieran. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la
comunicacién previa de la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente, y su
autorizacién previa caso de ser necesaria, y su
notificacién a las Agencias de Calificacién, vy
siempre que con tales actuaciones no se perjudique
la calificacién otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén. La presente Escritura

también podrd ser objeto de subsanacién a instancia

23. REGISTRO MERCANTIL.------rrermecccccccc——aa-
Ni el Fondo, ni los Bonos que se emiten a su
cargo serdn objeto de inscripcién en el Registro
Mercantil, c¢on arreglo a lo dispuesto en el
articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998, —-———————~-=

24. DECLARACION FISCAL. ---—----———rmeo--mccaaa——
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a7 T

A

La constitucién del Fondo, en virtud de la

presente Escritura, estd exenta del concepto

"operaciones societarias” del Impuesto sobre

Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5.10 de la Ley 19/1992, =-==r-————ww-eem———-
25. GASTOS,~====--r—wemcccca~-— e it
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura publica seran
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccién I de la presente Escritura. ---—--------
26. INTERPRETACION--~=====w~-- mmmm—— - ———
La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto y de los ‘Contratos que
quedaran protocolizados en Acta Notérial con numero
de protocolo subsiguiente al de esta Escritura y
del de documentacién relativa a la

resto la

operacién de titulizacién objeto de esta Escritura

de la que forma parte y con la que constituye una

8H9617414



unidad de propésito. ——mmeem oo

Se adjunta como ANEXO 12 a la presente
Escritura el Glosario de los términos definidos
empleados en el Folleto.—-———————=e e

27. LEY Y JURISDICCION.~-----—meemmmeceaeeeee

La presente Escritura se regird e interpretard
de acuerdo con las leyes espaflolas. -==wo-e—oeeooenn

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse de la
constitucidén, administracién y representacién legal
por la Sociedad Gestora del Fondo, y de la Emisién
de Bonos con cargo al mismo, seran conocidas y
falladas por los Juzgados y Tribunales espafioles
competentes, ----—-—mweom -

De acuerdo con la L.O. 1571999, los
comparecientes aceptan la incorporacién de sus
datos (y la fotocopia del documento de identidad,
en los casos previstos en la Ley) al protocolo
notarial y a los ficheros de 1la Notaria. Se
conservaran con caricter confidencial, sin
perjuicio de las comunicaciones a las
Administraciones Publicas que estipula la Ley y, en
su caso, al Notario qgue suceda al actual en la

plaza. La finalidad del tratamiento es formalizar
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la presente escritura, realizar su facturacién y
“ sequimiento posterior y las funciones propias de la
actividad notarial. Puede ejercitar sus derechos de

acceso, rectificacién, cancelacién y . oposicién en

la Notaria autorizante.-------—-—---——-----——————==~--
Asi lo otorgan.-----—-—-—-==--——-—-—==----—————uo--
Hago las reservas vy advertencias legales

pertinentes especialmente las de cardcter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;
log sefiores comparecientes segin respectivamente
intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucién del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fe de que el consentimiento ha sido 1ibremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de

los otorgantes y en general de todo cuanto en la

misma se contiene y de que va extendida ciento




cuarenta y cuatro folios de papel exclusivo para
documentos notariales, numeros el del presente
firmado y los ciento cuarenta y tres anteriores en

6rden correlativo inverso.------—---~—cco——mw__

Siguen las firmas de los comparecientes.-
Signado: EMILIO RECODER DE CASSO. -Rubricados vy
sellado., =—==--———-—mmmmmm e

SIGUE DOCUMENTACION UNIDA
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W CRETARIA DEL CONSEJO DE

0972007 . ;
WIZACION, S.A., S.G.F.T.

Consejo de Administracién, - .

Masid Viente, D®. Ana Ferndndez iR ique, D. Luis Bach Gdmez, D Justo de Rufino

Portillo, En representacion de J.P. MORGAN ESPANA, S.A., D. Arturo Miranda

Martin, En representacién de CITIBANK ESPANA, SA., D. José Miguel Raboso

Diaz y quien suscribe, prestaron su conformidad a celebrar una reunién por el

. . procedimiento escrito y sin sesidn de acuerdo con el articulo 140.2 de la vigente
. Ley de Sociedades Andnimas.

Que en Madrid, en el domicilio social de la entidad, el dia 1 de septiembre de 2007,
una vez recibidos dentro del plazo establecido en la normativa vigente los votos
favorables de todos y cada uno de los miembros de la Comisién a las propuestas de
acuerdo enviadas, acordaron por unanimidad constituirse en Comisién Delegada del
Consejo de Administracidn de la Sociedad.

Que en la citada reunién sin sesién de la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracion se adoptaron, por unanimidad, los siguientes acuerdos, incluidos en
el Orden del Dia, también aceptados undnimemente:

"1, Constituir de un Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME con la
agrupacion de derechos de crédito sobre préstamos concedidos por
BANKINTER, S.A. '

e W WTET

Constituir al amparo de la Orden PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los Convenios

de Promocidn de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion
. empresarial (la "Orden de 10 de enero de 2007") y con arreglo al Real Decreto
* 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
' activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (el "Real Decreto
926/1998") y a la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria (la
“Ley 19/1992") en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998, y en
tanto resulte de aplicacién, y a las demds disposiciones legales y reglamentarias en
vigor que resulten aplicacién en cada momento, un Fondo de Titulizacion de Activos
FTPYME denominado, en principio, "BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS" (el "Fondo"), y llevar a cabo, con cargo al activo
de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo de interés variable,
referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo serd constituido, administrado y




representado por EUROPEA DE,TI_TULIZACIGN, S A., Scociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, con las siguientes caracteristicas:

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituird
un patrimenio separado, carente de personalidad juridica, que tendrd, conforme al
articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el cardcter de cerrado, y estard integrado,
en cuanto a su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y
agrupard en el momento de su constitucidn o a lo large de su vigencia en caso de
sustitucién y por uno o varios fondos de reserva, y, en cuanto a su pasivo, por los
Bonos que emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo, podrd
concertar operaciones de permuta financiera o de otro tipo, de conformidad todo
ello con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 v, en lo que sea aplicable, en la
Ley 19/1992. '

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo, representado por la Sociedad
Gestora, al momento de su constitucidn lo constituyan derechos de crédito de
titularidad de BANKINTER, S.A. ("BANKINTER").

El Fondo agrupard derechos de crédito de titularidad y que figuren en el activo de
BANKINTER derivados de préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria, con

garantia distinta a la hipoteca inmobiliaria y/o sin garantia especial concedidos a .

empresas (empresarios auténomos y/o personas juridicas) no financieras
domiciliadas en Espafia que cumplan los criterios de pequefias y medianas empresas
conforme a la definicién de la Comisién Europea (Recomendacion de 6 de mayo de
2003).

El valor del capital total de los derechos de crédito cedidos por BANKINTER al
Fondo en su constitucién estard comprendido entre seiscientos millones
(600.000.000,00) y seiscientos setenta y cinco millones (675.000.000,00) de
euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de
constitucién del Fondo.

Los derechos de crédito sobre los préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria
serdn cedidos al Fondo a través de la emisién por BANKINTER y la suscripcién por
‘el Fondo de certificados de transmisién de hipoteca, emitidos conforme a lo
establecido por la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidn del mercado
hipotecario y por la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, en
la redaccién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de nowembr‘e de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero,

Los Bonos que integren las diferentes Series estardn representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable corresponderd a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores S.A., y
respecto de los cuales se solicitard su admisidn a cotizacién en ALAF Mercado de
Renta Fija, S.A.
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La Sociedad Gestora ha solicitado e lento de aval del Estado al Fondo
par SPBRREER | pago del reembolsg Y
de la serie garantizada o avalada, fitslo g FBERwS @ ablecidos en la Orden de 10
de enero dz 2C07. La comisidon ¢ it he He lc Orden ¢z 10 de enero
de 2007, ha adoptado el acuerdolde piéod 2p A Ol aprobacidn, a la Direccidn
General del Tesoro y Politica Fin\feiery uﬂ‘ al, ,,./ importe de 91.297.097,26

Montoya, a la Secretaria, Dofic M®. Belén Rico Arévalo, y al Director General, Don
Mario Masid Vicente, éste ultimo haciendo uso del poder que tiene otorgade a su
favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y D. Luis Felipe
Rivas Recio los dias 11 de marzo de 1953 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar

‘la denominacidn final del Fondo, las concretas caracteristicas, condiciones, bases y

‘modalidades de la constitucion del Fondo, de la adquisicion de los derechos de

‘erédito y de la suscripcién y adquisicién de los certificados de transmisidn de

hipoteca, y de la emisidn de los Bonos, que no hayan sido fijadas en estos acuerdos,
y de cuantos servicios y operaciones financieras complementarios sean requeridos
o convenientes para la constitucion y funcionamiento del Fondo y para la
realizacidn de los trdmites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento de la
escritura publica de constitucién del Fondo, emisidn de los Bonos, de adquisicion de
derechos de crédito y de emision y suscripcion de los certificados de transmisién
de hipoteca, ante-la Comision Nacional del Mercado de Valores para que registre el
folleto de constitucidn del Fondo y emisidn de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANKINTER o fercera entidad para firmar en nombre vy
representacién de esta Sociedad Gestora cualquier documento necesario para la
constitucién y el funcionamiento del Fondo y la emisidn y admision a cotizacién de
los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultar a las citadas personas, en los mds amplios
términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos
publicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las
escrituras de subsanacidn de la escritura de constitucién del Fondo, folletos
suplementarios y, de forma mds general, hacer cuanto fuere necesario para la
constitucion del Fondo y la emisidn y admision a cotizacion de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad ratificar los actos y documentos que el Director
General, D. Mario Masid Vicente, haya realizado y suscrito con anterioridad a este
acto para la consecucién del aval del Estado al Fondo.” '

El acta de la reunién de la Comisidon Delegada del Consejo de Administracidn de
referencia fue aprobada por unanimidad al término de la propia sesidn.



Y para que conste, expido la presente certificacidn, con el Visto Bueno del Sr.

Presidente, en Madrid a 13 de septiembre de 2007.

B

EL PRESIDENTE . | LA SECRETARIA

LEGITIMACION:

Yo, JUAN CARLOS CARNICERD I‘STIGU}"]Z, Netario
de Madrid, dﬁ su Tiustre Colegic, DCY FE:
Due cpngi:

L el l
artacadon de D. dbcam@ \) ColaS ¥,

AR oex |
MR N Syt Rice Gxeved»
per su cotejo con otras que obran en mi
prezacolo,

Madrid, a /18 & Lo N\t onbre & COST

a5 lag firmas que P
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ESCRITURA DE m!: 'L _&gjv UBLICO DE  ACUERDOS
SOCIALES -POR " BANRSERZSOCIEDAD ANONIMA", -
. NUMERO DOS MIL CUATROCIENTOS CUARENTA Y CUATRO. ---

EN MADRID, a veintiuno de junio de dos mil seis. --

ANTE MI, AGUSTIN SANCHEZ JARA, Notario de esta
Capital y su Coleqior ~mememmmommom oo

DON RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, mayor de edad,
casado, Abogado del Estado excedente, vecino de
Madrid, con domicilio profesional en Paseo de la
Castellana numero 29, - o
\ Con D. N1 10,549,367, <cemmemm e

Conozco al sefior compareciente. -----mmme-mmme-

-------------- INTERVIENE: —--ommmommmmeeee

Bn representacion de la sociedad mercantil
. andnima denominada "BANKINTER, S.A.". Domiciliada en
Madrid (Paseo de la Castellana, ntmero 29).
Constituida por tiempo indefinido con la
denominacidn de "Banco Intercontinental Espafiol,
S.A" mediante escritura otorgada en Madrid el dia
4 de Junio de 1.965 ante el notario don Alejandro
Bérgamo Llabrés debidamente inscrita en el Registro




Mercantil, ——memmmm oo
Maptados sus estatutos a la nueva normativa
societaria introducida por la ley 19/1.989, de 25 de
Julio, en escritura otorgada en Madrid el dia 24 de
Julio de 1.990 ante el Notario don Aqustin Sdnchez
Jara, en la que, ademds, la entidad adopté su actual
denominacién e inscrita en el Registro Mercantil al
folio 1, tomo 397, Hoja nimero 7.766, inscripcién
16302 e
Refundidos posteriormente sus estatutos, se rige
actualmente por los que constan protocolizados en
escritura autorizada iqualmente por el Notario de
Madrid don Aqustin Sdnchez Jara, el dia 18 de mayo
de 2.005, con el ntmero 1.848 de protocolo, que se
inscribi6é en la hoja abierta a la sociedad en el
Registro Mercantil de Madrid, causando la
- inscripeidn 5,290, cocmmmm oo
~ Tene asignado en el Censo de Entidades
Juridicas del Ministerio de Economia y Hacienda el
Codigo de Identificacion Fiscal A28/157.360. - -----
Actta en su calidad de SECRETARIO DEL CONSEJO

DE ADMINISTRACION y ademds facultado para este acto
por acuerdo de dicho 6rgano en su reunion celebrada
el dia 14 de junio del corriente afio, segin acredita

-
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con certificacion- queNGostBss# y uno a esta
matriz, expedida por el propio compareciente en el
indicado cargo, con el visto bueno del Presidente,
Don Juan Arena de la Mora, cuyas firmas conozco y
considero legitimas, constdndome la vigencia de sus
respectivos Cargos. - -----sm-m-mmmmmmmmommemmmeeee
Tiene a mi juicio, sequn interviene, capacidad
legal para formalizar esta escritura de ELEVACION A
PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES y al efecto- -—-------
----------------- OTORGA  —-mmmmmmmmmem e
Que eleva a pablico los acuerdos adoptados por
unaninidad por el Consejo de Administracion de
“BANKINTER S, A" en su reunion celebrada el dia 14 de
junio actual, transcritos en la certificacién unida
a esta matriz, que leida por el compareciente se da
en este lugar por reproducida a todos los efectos.
----- =0TORGAMIENTO Y AUTORIZACION= —---vememm-
Asi lo dice y otorga el sefior comparecientes,
manifestando yo, el Notario, que el consentimiento
ha sido libremente prestado y de que el otorgamiento
se adecta a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada del otorgante o interviniente; quien a su
vez, y de acuerdo con la L.0 17/1999 acepta la
incorporacién de sus datos ( y la fotocopia del

3

(.

[ RS




documento de identidad, en los casos previstos en la
Ley) al protocolo notarial y a los ficheros de la
Notaria, que se conservardn  con cardcter
confidencial, sin perjuicio de las comunicaciones a
las Administraciones Publicas que estipula la Ley y
en su caso, al Notario que suceda al actual en la
plaza, siendo la finalidad del tratamiento
formalizar la presente escritura, realizar su
facturacion y sequimiento posterior y asi como las
funciones propias de la actividad notarial, pudiendo
~ los comparecientes ejercitar sus derechos de acceso,
rectificacidn, cancelacidn y oposicién en la Notaria
autorizante, - ——-ommem e
Hago de palabra la advertencia de 1la
obligatoriedad de inscripcidn de esta escritura en
el Registro Mercantil dentro del plazo legal
reglamentario. —----meeemm oo
Leida esta escritura por el mismo compareciente

a su eleccidn previa la advertencia del articulo 193
del Reglamento Notarial y enterado la aprueba y
firma en un 8Ct0. —mmmmmm oo

De todo lo cual y de quedar extendida esta
escritura en tres folios de papel del timbre del
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. yo el Notario doy fe, --m-mommmmmemmmmm e
. Estd la firma del compareciente.- Signado.
) Aqustin S. Jara- Rubricado y sellado. - ---r--nmm---
---------------- DOCUMENTO UNIDO --memommmmmmmmmem
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RAFAEL MATEU DE ROS CEREZO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE BANKINTER, S.A.

CERTIFICO:

Que «l Conséjo' de Administracion de BANKINTER, SA en su reunién vélidamente celebrada en
Madrid, el 14 de junic de 2006, adoptd entre otros, los siguientes acuerdos:

PRIMERO.-

De conformidad con la autorizacién conferida al Consejo de Administracion por el Acuerdo
Octavo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de Bankinter, S.A., celebrada el 20 de abril
de 2006, el Consejo de Administracién adopta por unanimidad el siguiente acuerdo:

Ceder préstamos, créditos y otros activos homogéneos titularidad del Banco aptos conforme a
la normativa vigente, en las condiciones descritas a continuacion, y emitir, en su caso sobre los
mismos cualesquiera titulos previstos en la legislacién del mercado hipotecario, y en concreto,

. participaciones hipotecarias y certificados de transmisién hipotecaria, para, su transmision,
incorporacién, adquisicion agrupaciéon o suscripcién por uno o mas Fondos de Titulizacion
Hipotecaria o de Titulizacién de Activos, abiertos o cerrados.

El presente acuerdo sustituye en todos sus términos al acuerdo de 15 de octubre de 2003 y a
todos los posteriores que lo han modificado, sin perjuicio de la absoluta validez de aquellas
titulizaciones realizadas en base al citado acuerdo.

1. Importe de emision

De conformidad con lo aprobado por la Junta General el importe maximo de las cesiones
préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos y las emisiones de titulos del
mercado hipotecario sobre los mismos para su posterior titulizacion, cesion o transmision, se
establece en dieciséis mil millones (16.000 millones de euros) de saldo total emitido a partir de
la fecha de la citada Junta de 20 de abril de 2006.

El importe global mencionado habra de entenderse exclusivamente referido al plazo que se
indica en el apartado siguiente del presente Acuerdo.

2. Fecha de emisién

Las cesiones’y emisiones a que se refiere el presente acuerdo se realizaran en un plazo no
iof/a treinta y seis meses a contar desde la fecha de este acuerdo.

3. Adquisicién o Suscripcion

La fotalidad de los préstamos, derechos de crédito o activos homogéneos aptos que se cedan
o de los Titulos Hipotecarios que se emitan seran adquiridos o suscritos por unoc o varios
Fpndos de Titulizacion de Activos (los "FTA") o Fondos de Titulizacién Hipotecaria (los “FTH"),
ajtravés de una o varias Sociedades Gestoras de las mismas (las "Sociedades Gestoras"), sin
erjuicio de lo previsto en el apartado 5 siguiente.

Asimisme, se autoriza expresamente a los FTA y FTH para que puedan utilizar en su
denominacion el término "BANKINTER".
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aplicacidén en cada momento.

Los FTA y FTH, actuando a través de su Sociedad\ E -
de crédito o activos homogéneos aptos o suscribiraR33T g8 p'étecarlos y,\podrén emitir
Bonos de Titulizacion de Activos e Hipotecarios en las cONSRERAIE Iegatn@n@ééfablecidas.

4. Pluralidad de cesiones o emisiones

hd Las cesiones o emisiones objeto del presente Acuerdo podran ser realizadas, de conformidad
’ con lo dispuesto en el apartado 5 siguiente, en una o varias veces, dentro de los limites
" cuantitativos y temporales expresados, a cuyo efecto podran ser constituides uno o varios FTA
. y FTH,
. 5. Deleqagién

Se faculta, en los mas amplios términos, al Presidente del Consejo de Administracién Juan

| Arena de la Mora, al Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, al

" Secretario General y del Consejo de Administracion, Rafael Mateu de Ros Cerezo, al Director
General, Pablo de Diego Portolés, al Director de la Division de Tesoreria y Mercados de
Capitales, Lazaro de Lazaro Torres, y al Director de la Asesoria Juridica y Fiscal, Jaime lhigo
Guerra Azcona, para que cualquiera de ellos, indistintamente, determine la fecha concreta de
cesion de los préstamos, derechos de crédito, activos homogéneos aptos o de emision de los

' Titulos Hipotecarios, asi como las concretas caracteristicas, contenido, condiciones, bases y
% modalidades de dicha cesién o emision, y entre otros extremos, la naturaleza, forma de
|
;

representacian y el nimero de activos o titulos que finalmente se cedan o emitan y el importe
de los mismos; para firmar, en su caso, los titulos representativos de los mismos pudiendo
realizar en nombre de la sociedad cedente o emisora toda clase de actos de disposicion, carga
o gravamen, enajenacién, transmision, cesién de préstamos, derechos de crédito y/o activos
aptos o emisién de titulos, estableciendo cuantos pactos o condiciones juzguen convenientes;
omparecer ante Notario al otorgamiento de la escritura ptiblica de constitucion de los FTA y
TH, y emision de Bonos de Titulizacion de Activos y Bonos de Titulizacion Hipotecana, en su
ondicién de aportante de los activos al FTA y FTH o emisor de los titulos, asumiendo cuantas
esponsabilidades, compromisos y garantias consideren necesarios o convenientes; emitir, en
u caso, los titulos en que queden representadas los préstamos, derechos de crédito © activos
ptos; y. en general, realizar cuantos actos, gestiones y autorizaciones sean necesarios, y
rmalizar cuantos documentos y contratos publicos o privades, incluidos en su caso, las
ertificaciones y los folletos de emision que sean requerides por la Comision Nacional del
ercado de Valores y sean necesarios o convenientes para el buen fin de la emnision.

faculta, especialmente, a las personas indicadas, en los mas amplios términos, para que
clalguiera de elios, indistintamente, determine los préstamos, derechos de crédito o actives y
Titulos Hipotecarios que serén objeto de aportacion al FTA y FTH, respectivamente, ¢ sobre los
que se emitirdn titulos para su suscripcion por el FTAy FTH, en el momento de |a constitucidn ©
en un momento posterior en el caso de FTA y FTH abiertos, para suscribir cuantos contratos
complementarios a la cesién de préstamos, derechos de crédito o activos aptos o a la emisién
de los Titulos Hipotecarios o de los Bonos de Titulizacion de Activos y Bonos de Titulizacién
Hipotecaria sean necesarios o convenientes y, entre otros, ios de administracion, custodia y
deposito de los préstamos, derechos de crédito o activos aptos y Titulos Hipotecarios, asi como
para suscribir cuantos contratos sean necesarios o convenientes, con el fin de consolidar la
estructura financiera de los FTA y FTH, y la cobertura de riesgos inherentes a los FTAy FTHy
la emisién de Bonos y, en general, los contratos y operaciones que en interés de Bankinter S.A.
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resulten oportunos o convenientes realizar en relacion con la emision y con el FTA y FTH a que
se refiere el presente Acuerde.

Igualmente CERTIFICO que el Consejo de Administracidn fue convocado con fecha 5 de junio
de 2006 y de acuerdo con los Estatutos Sociales, figurando como orden del dia los asuntos
sobre los que se ha certificado, que concurrieron al mismo los miembros que componen dicho
Consejo, asistiendo personalmente el Presidente Juan Arena de la Mora, el Vicepresidente,
Pedro Guerrero Guerrero, el Consejero Delegado, Jaime Echegoyen Enriquez de 1a Orden, y
los Consejeros, Cartival S.A., representado por Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, José
Ramén Arce Goémez, John de Zulueta Greenebaum, Fabiola Arredondo de Vara, Ramchand
Bhavnani, Fernando Masaveu Herrero y Marcelino Botin-Sanz de Sautuola y Naveda, que no se
produjeron en el mismo intervenciones de las que se haya solicitado constancia en Acta, que
los Acuerdos certificados fueron aprobados por unanimidad y que el Acta de la reunion fue
aprobada por unanimidad al finalizar la misma y en dicha Acta se expresan las circunstancias
previstas en el articulo 97 del Reglamento del Registro Mercantil.

Y, para que conste, expido la presente certificacion, -con el vist
Consejo de Administracion, Juan Arena de la Mora, en Madrid, a/14/

ugno del Presidente del
jjinio de 2006.

ve e
El Presidente del _ o
Consejd de Administragion
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expido copia para Bankinter'S;A;; en cinco folios,

. serie TF, nimeros 1132240 los cuatro anteriores en
. orden. Doy f£@, —m-mmmmm oo
' Jara. Rubricado. ---ec-e —ommmoe .
. ﬂ Otra nota: El dia veintiuno de Junio de dos mil

sels, expido cuatro copias para Bankinter S.A, en
cinco folios, cada una de ellas de la serie TF,
nimeros 1132090 los cuatro anteriores en orden
nimeros 1132095 los cuatro anteriores en orden;
nimeros 1132100 los cuatro anteriores en orden;
Qb ndmeros 1132105 los cuatro anteriores en orden. Doy
£ e

Jara. Rubricado, —---e —omoommee -

Otra nota; El veinticinco de octubre de dos mil

seis, expido dos copias para Bamkinter, S.A., en

ocho folios cada una de ellas de serie 7F, nimeros

. 5383096 y los siete anteriores en orden, otra
nimeros 3383101 y los siete anteriores en orden. Doy
£ e
Jara. Rubricado, ----- —mmeccooe
OTRA NOTA: veintiséis de febrero del aflo dos mil
siete expido dos copias para Bankinter, S.A., en
tres folios-cada una de ellas, de serie 7S, nimeros

9.




3454297 y los dos anteriores en orden y la otra
nimeros 3454282 y los anteriores en orden. DOY FE.-
Jara. Rubricado, ~---mmmemmmmmm oo

APLICACION ARANCEL. Disp. Adic. 3* LEY §/99. --

DOCUMENTO SIN CUANTIA

ES COPIA DE SU MATRIZ, donde queda anotada y
para “Bankinter, S.A", la expido yo Jests M.
Ortega Fernandez, como sustituto por imposibilidad
accidental de mi compafiero don Agustin Sdnchez Jara,
en cinco folios, serie 8D, ntmeros 6520913 y los
anteriores en orden, en Madrid a veintidds de agosto
del afio dos mil siete.- DOY FE.-

¢E PUBLIC,

oML O\)STW@
y "AQ ('E/V ; Y,
\ "25\;::’* * *é:? A CSU L | T
. /CJ* < ot pRIUS [ )
NOTAR!ADO* 4 O
gk EUROPA X = B ‘@L -Sb
4pa®
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Paseo de la Castellana, 43
28045 \Madrid
Tel, «321 302021 111

| Fax +32213 (83 566

6 de noviembre de 2007
* Europea de Titulizacion, S.A.
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
- Lagasca, 120
. 28006 Madrid

A la atencién de D. Mario Masia Vicents - Director General

Muy sefiores nuestros:

| Siguiendo sus instrucciones, hemos revisado determinada informacion al 2 de octubre de
2007 referente a los préstamos incluidos en la "Cartera de Préstamos Seleccionados”
para la cesién de los mismos, constituida por 3.338 préstamos PYME concedidos por
Bankinter, S.A., en adelante la “Entidad Cedente”, cuyo saldo de principal no vencido
pendiente de reembolso al 2 de octubre de 2007 ascendia a un importe total de
679.208.071,73 euros (que incluyen 349.168,82 euros de principal vencido impagado).

Este trabajo se ha efectuado para dar cumplimiento a la obligacién de emitir un informe
sobre los préstamos PYME que son titulizados, requerida por el Real Decreto 926/1998.

El resumen de la revision que hemos realizado y de sus resultados se indica a
continuacion:

l. Introduccién

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacion con un conjunto de partidas,
denominado poblacion, permiten obtener una conclusién sobre dicha poblacion mediante
el analisis de un nGimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

-

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacién, no exceda de un rivel
previamente determinado (precisién). Tanto el nivel de confianza como la precision se
expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de
que la poblacion a analizar sigue una distribucion de probabilidades de Poisson, y sobre
esta base se ha aplicado un muestreo por atributos que supone:

- La obtencion de una muestra aleatoria.
- La verificacién, con la adecuada documentacion soporte, de que las partidas que

integran la muestra retinen las caracteristicas que se requieren comprobar en la
pobiacién.

PricewaterhouseCoopers Auditores, 5. L. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3°
Inserita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 - CIF: B-79031290
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- La extrapolacidn de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra a la
totalidad del colectivo.

En todo caso, las técnicas estadisticas sélo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas. -

II.  Alcance de nuestro trabajo

De la "Cartera de Préstamos Seleccionados" antes mencionada, hemos obtenido una
muestra aleatoria de 401 préstamos PYME que nos permite concluir, con un nivel de
confianza del 99% establecido para cada caracteristica verificada, que la desviacién
méxima existente en la poblacién no supera los porcentajes indicados en cada caso (ver
punto IV de este Informe). :

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado, de acuerdo
con sus instrucciones, el cumplimiento, al 2 de octubre de 2007 de las caracteristicas
indicadas a continuacién en el punto lll de este Informe.

Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por la
Direccidn de la Entidad Cedente no habiéndose realizado a estos efectos una auditoria
de esta informacion ni de las cuentas anuales de dicha Entidad. Por tanto, no
expresamos una opinién sobre si la informacién facilitada representa la imagen fiel, ni
sobre las opiniones manifestadas por la Direccién u otros aspectos de la Entidad
Cedente.

A estos efectos, es importante mencionar que no ha formado parte de nuestro trabajo la
realizacion de un analisis y evaluacion de la situacién financiera de los deudores y de las
garantias aportadas, asi como que no emitimos ningun pronunciamiento sobre la
recuperabilidad de dichos préstamos.

El trabajo de comprobacion que ha sido realizado por nosotros y los procedimientos de
verificacion aplicados se han limitado a los que hemos acordado con ustedes en nuestra
propuesta de revision para contrastar la informacion recibida y, en ningln caso, han
tenido la extension y profundidad de los que se realizarian en el curso de una auditoria de
cuentas anuales.

lll.  Verificacién de caracteristicas y conclusiones referidas a la “Cartera de
Préstamos Seleccionados”

1. Naturaleza del préstamo v del deudor: contra informacién interna de la Entidad
Cedente y los datos que figuran en el documento piblico de formalizacién de la operacion
(escritura o péliza), que la misma es un préstamo concedido por la Entidad Cedente a
una empresa (persona juridica) no financiera y domiciliada en Espafia. Asimismo,
verificar contra informacién interna de la Entidad Cedente que el préstamo concedido, en
su caso, a un promotor inmobiliario no esta financiando la construccion o rehabilitacion de
viviendas y/o inmuebles comerciales o industriales destinados para la venta, sino que
esta financiando actividades distintas a las citadas.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionades” incumple esta caracteristica.
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2.  Titularidad: hemos verificado con la documentacién interna de la Entidad Cedente vy
! el documento publico de formalizacion (escritura o pdliza) que la Entidad Cedente es
titular de pleno dominio del préstamo a que se refiere la cperacidn de financiacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prestamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

3. Identificacion del deudor: hemos verificado la razén social y el C.I.F. del deudor que

consta en la base de datos de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en el
ocumento publico de formalizacién de la operacidn (escritura o péliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de

confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de

: Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4.  Transmision de los activos: hemos verificado que en el documento publico en que

se formalizé el préstamo (escritura o pdliza) no incluye impedimentos a la libre
ransmision del mismo por la Entidad Cedente ni la exigencia de autorizaciones o
omunicaciones para su transmisién. '

e acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
cenfianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prestamos Seleccionados" incumple esta caracterfstica.

Acreditacion de PYME: hemos verificado con la informacién existente en las bases
| Registro Mercariil o de empresas dedicadas a la obtencién de este tipo de datos, o
en en el caso de microempresas, con la informacion extraida de las bases de datos de
la Entidad Cedente a la fecha de revisidn, que el deudor cumple con los criterios de
certificacion como Pequefia y Mediana Empresa —PYME- establecidos por la Comision
Europea en la Recomendacion de 6 de mayo de 2003.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
s Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

8.  Fecha de formalizacion del préstamo: hemos verificado que la fecha de
formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide
con la que figura en el documento publico de formalizacién del préstamo (escritura o
pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 89%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

7.  Eecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento

“del préstamo que figura en la base de datos de Ia Entidad Cedente coincide con la que
figura en el documento publico de formalizacion de la operacién (escritura o péliza) o en
la documentacion adicional aportada del mismo, en caso de haber experimentado algun
reembolso anticipado que provoque un acortamiento del plazo del préstamo o en caso de
modificacion a una fecha de vencimiento posterior.
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prestamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

8.  Plazo de amortizacidn (en origen) no inferior a un afio; hemos verificado con el
documento publico de formalizacidn de la operacién (escritura o péliza) que el
vencimiento inicial del préstamo a contar desde la fecha de formalizacién no es inferior a
doce meses.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9.  Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en el
documento publico de formalizacidn del préstamo (escritura o pdliza).

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prestamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

10.  Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo del
préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente se corresponde con el
que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de vencimiento e
importe inicial establecidos en el documento publico de formalizacién del préstamo
(escritura o pdliza), asi como en funcién del tipo de interés Yy, en su caso, pagos
retrasados y anticipados, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

11.  Tipo de interés o indice de referencia: hemos verificado que el tipo de interés del
préstamo es variable. Asimismo verificar que el tipo o indice de referencia para la
determinacion del tipo de interés final del préstamo que figura en la base de datos de la
Entidad Cedente coincide con el que figura en el documento publico (escritura o poliza)
de formalizacidn del préstamo o en la docurnentacién adicional, en caso de acuerdo entre
las partes de modificacién de dicho indice o tipo de interés de referencia.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

12.  Diferencial del tipo de interés: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
indice o tipo de referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con el indicado en el documento publico de formalizacién del préstamo
(escritura o péliza) o en la documentacidn adicional, en caso de acuerdo entre las partes
de modificacion de dicho diferencial,
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De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

13. Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicadc el 2 de
octubre de 2007, que se desprende de los apartades 11) y 12) anteriores, al que se
calculan las cuotas coinciden con el que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
éstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

4."1 Retrasos en el pago: hemos verificado interna de la Entidad Cedente que los
eb ifos vencidos del préstamo en caso de impago no supera los 3 meses al 2 de octubre
007.

e acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
cpnfianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Ptéstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

1 Situacion concursal: hemos verificado los documentos en los que la Entidad
{1Cedente certifica que, con la informacion que dispone en su base de datos y en los
xfedientes, el deudor al que se le ha otorgado el préstamo no se encuentra en situacién
cursal alguna.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, pecemos afirmar, con un nivel de
confianza del 99%, que no mas del 1,15% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

De la muestra seleccionada 266 préstamos (66,33%) con un saldo total de 72.013.825,56
euros que representan un 82,70% en términos de saldo actual de la muestra
seleccionada corresponden a operaciones de préstamo con garantia de hipoteca
inmobiliaria (“préstamo hipotecario”). Estos 266 préstamos constituyen una submuestra

s+ dentro de la muestra seleccionada de 401 préstamos, por lo que el nivel de confianza
estadistico se sitla en el 93%, en lugar del 99% de nivel de confianza que corresponde a
la muestra de 401 préstamos. Para estos préstamos hipotecarios adicionalmente hemos
verificado:

16. Formalizacion del préstamo hipotecario: hemos verificado que el préstamo
hipotecario se ha formalizado en Escritura Publica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préestamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

W08 L —
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17.  Propiedad hipotecada: la propiedad o propiedades hipotecadas que figuran en la
base de datos de la Entidad Cedente y en la Escritura Piblica en |a que se formalizd el
préstamo es una propiedad inmobiliaria situada en Espanay, en el caso de los inmuebles
que corresponden a edificaciones, su construccidn ya estd terminada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

18.  Direccion de la propiedad hipotecada: Hemos verificado que la direccion o el
nlmero de finca registral de la propiedad o propiedades hipotecadas por el préstamo que -
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figuraen la

Escritura Publica en la que se formaliz$ el préstamo hipotecario y en el certificado de
tasacion emitido por la entidad que efectud la tasacién. \

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

19.  Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura Publica en que se formalizd
el préstamo, que la garantia hipotecaria estd inscrita en el Registro de la Propiedad y estéd’
constituida con rango de primera hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad o
propiedades hipotecadas. '

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no mas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Prestamos Seleccionados" incurmnple esta caracteristica.

20. Valor de tasacion: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad o
propiedades hipotecadas que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente-

coinciden o son inferiores con las que figuran en el certificado de tasacién emitido por la

entidad que efectusd la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no més del 1,63% de los préstamos incluidos en la “Cartera de
Préstamos Seleccionados" incumple esta caracteristica.

21, Seguro de dafios: Hemos verificado que las escrituras publicas por las que estén
formalizados los préstamos hipotecarios determinan que mientras éstos no estén
totalmente reembolsados el Deudor queda obligado a tener asegurados los inmuebles
hipotecados del riesgo de incendios y otros dafios durante la vigencia del contrato, al
menos en las condiciones minimas exigidas por la legislacion vigente reguladora del
mercado hipotecario o que los inmuebles hipotecados estan asegurados al 2 de octubre
de 2007.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar, con un nivel de
confianza del 93%, que no méas del 1,00% de los préstamos incluidos en la "Cartera de
Préstamos Seleccionados” incumple esta caracteristica.

9
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IV. Comentarios sobre la muestra analizada

L.a correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion estimado
considerando el tamano de la muestra y el nivel de confianza del 99% es la siguiente:

“ % de desviacién % maximo de

* Numero de desviaciones en la muestra sobre la muesira desviacién estimado

- 0 - 1,15%

1 0,25% 1,66%

2 0,50% 2,10%

0,75% 2,51%

1,00% 2,90%

; : 1,25% 3.27%

correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el analisis
efectuado sobre la submuestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacién
ektimado considerando el tamafio de la muestra de 266 préstamos y el nivel de confianza
del 93% es la siguiente:

% de desviacion % maximo de

umero de desviaciones en la muestra sobre la muestra desviacién estimado
0 - 1,00%
1 C,37% - 1,63%
2 C,75% 2,19%
3 1,13% 2,73%

V. Limitacion de uso

Este informe especial se emite al objeto de informarles de las caracteristicas de los
créditos anteriormente descritos y, por tanto, no debe ser publicado ni distribuido a
terceros ajenos a la Sociedad Gestora del Fondo de Titulizacion, a la Entidad Cedente y a
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Atentamente,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

!

\

- N -
L_écg}wganz Olmeda
ocio - Auditor de Cuentas
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Madrid, 08 de noviembre de 2.007

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacién remitida sobre constitucion de fondos de titulizacion
de activos con emisidn de valores;

Fondo: BANKINTER 3 FTPYME, F.T.A,
Emisidn: Bones de titvlizacién por importe de §17.400,000 suros
Socledad Gestcra: EUROPEA DE TITULIZACION, 5.G.F.T.

<on fecha 08/11/2007 el Presidente de esta Comision Nacional de! Mercado de Valores ha adoptado e siguiente
acuerdo:

* Examinada la documentacion correspondiente a la constitucién del Fondo de Titulizecion de Activas con emisidn de
valores de renta fija remitida por fo entidad EURQPEA DE TITULIZACION, SGFT, S.A,, y de conformidad con lo previsto
en los artfculos 18, 26, 27 y 92 de ia Ley 24/1 988 def Mercado de Yalores, 2, 5y 6 del Real Decrero 926/1998, de 14 de Ma-
yo, §dela Ley 19/1952, de 7 de jullo, y dermds normas de aplicacion, el Presidente de la Cornision Nacional del Mercado
de Valares, en virtud de lo delegacion que le ha sido conferida por acuerdo def Consejo de esta Comisidn de fecha
11/07/2007, ACUERDA;

Inscribir en los Registros Oficiales conternplados en el articulo 92 de la Ley 24/1988 del Mercada de Valores ¢l informe 3¢
los auditorey/ informe de Ja gestora, las documentas acreditativos y el folleto informative correspondientes a la constird-
Cidn def Fondo de Titulizacion de Activos denominado BANKINTER 3 FTPYME. FTA con emisién de bonos de muhza»
cién y promovido por la entidad EUROPEA DE TITULIZACION, SGFT, S.A,*

L2 Agencia Nacional de Codificaci6i Ra 33nado & Ta emision dé referencia fos Siguientes cdigos ISIN como
codigos unicos de ambito Internacional.
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Serie Codigo ISIN
Al ES0313273007
A2 £S03:3273015

A3(G) ESC313273023
B £50313273031
< ES0313273049
D ES0313273056
E ES0313273064

£l Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un impor-
te de importe 39.813,66 euros se adjuntard.

Atentamente,

Director General de Mercados

P i
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SECRETARIA DEESTADC

DE ECONGOMIA
MINISTERIO DIRECCICN GENERAL DEL TESCRO
DE ECONOMl'A Y HACIENDA | Y PQUNCA AINANCIERA
E.2003 [12.909
Orden ETPYme 05/2007 S .90 12\, 32

ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA AVAL
DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO
BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMPORTE.,
NOMINAL TOTAL DE 91.200.000 EUROS

4

De conformidad con lo dispuesta en el articulo 113 de |a Ley 47/2C03, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, del articulo 55, de la Ley 42/2006, de 28 )
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2007, que fija en 800
millones de euros Ja cuantia maxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el
gjercicio de 2007 con el objeto de garantizar valores de renta fija emitidos por Fondos de
Titulizacién de Activos y con el apartado 5 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de
enero, scbre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacidn de Actives para

favorecer la financiacién empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- OBJETOQ DEL AVAL

El Estado espafiol garantiza con renuncia al beneficio de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Cédigo Civil, las obligaciones econémicas exigibles al Fondo
BANKINTER 3 FTPYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el *Fondo’),
gestionado por Europea de Titulizacian, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién,
(la "Sociedad Gestora"), derivadas de la emision y suscripcion de los Bonos de la Sernie
A3(G) (“Serie Avalada® o “Serie Garantizada") por un importe nominal de 91,200,000 euros.

SEGUNDOQ.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

-«

El presente Aval se extiende exclusivamente al principal y a los intereses correspondientes a
los valores de renta fija (los “Bonos”) de la Serie Avalada que se recogen a continuacién,
quedando expresamente excluidos los eventuales conceptos de gasto no detallados de forma
expresa en esta Orden, '

Las caracteristicas principales de los valores que se garartizan seran las siguientes:

Pagna 1 de 7 FASEQ DEL PRADQ, 6
28014 MADRID
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a) CEECI
b) EMISOR: BANKINTER 3 FT PYME FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.
c) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 912 Bonos de la Serie A3(G), con un nominal

& cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 91.20C.000 eurcs.
' d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun condiciones de
- emisién reflejadas en el Folleto y estipuladas en ja Escritura de Constitucion del
Fondo.

e) INTERESES: Segun condiciones de emisién reflejadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucién del Fondo.

TERCERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en viger y con plencs efectos hasta el total
cumplimiento de las cbligaciones economicas derivadas para el Fondo de la emision y
suscripcidn de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En toda caso, dicho aval dejara
de surtir efectos y su ejecucion no podra ser exigida a partir del 18 de febrero de 2048 o, si
dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia habil siguiente.

‘ 2 " ST

Cualquler modificacion del periodo de vigencia de las obligaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bones pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia con
trascendencia en la exigibilldad del Aval, no producird efectos frente al Estado, que quedara
obligado en les estrictos terminos previstos en esta QOrden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracion por parte de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera. '

= CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL AVA

La efectividad del Aval otorgade mediante la presente Orden queda condicionada a: () Ia
confirmacion como finales por las Agencias de Calificacién, antes del inicio del Periodo de
Suscripcion, de las calificaciones asignadas con caracter provisional a cada una de las Series
de Bonos, (i) que no se produzca la resolucion del Contrato de Direccién, Aseguramiento,
Colocacion y Suscripelén da la Emision de Bonos, (i) que se pague a la Direccion General
del Tesoro y Politica Financiera la comisién prevista en el Apartado Séptimo de la presente

Pagina 2 de 7 FASEQ DEL PRADO, ¢
28014 MADRID




- (021
SECRITARIA DE ESTADO 4

DE ECONOMIA
MINISTERIOC CIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA Y POUTICA PRANCIERA

Orden, y (iv) la remisién de la documentacion mancicnada en ef tercer parrafo del Apartade
Octavo de la presente Orden a la Direccién General del Tesoro y Politica Financlera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL

k 2

El presente Aval podra ser objetc de ejecucién parcial, sin limite en cuanto al nimero de
gjecuciones. »
El Aval del Estado se ejecutard en los siguientes supuestos por |os impories que se -
determinan en cada uno de ellos:

1. En cualquier Fecha de Pago o en la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar
la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles o los Fondos
Disponibles de Ligquidacién, segun cerresponda, no fueran suficientes para abonar los
intereses exigibles de la Serie Avalada, una vez realizados los pagos con orden de
prefacién anterior conforme a la aplicacion del Orden de Prelacion de Pagos o del Orden
de Prelacion de Pagos de Liquidacién.

En este supuesto, la ejecucién del Aval del Estado se efectuara en un importe igual ala
diferencia entre el importe de los intereses exigibles de los Bonos de la Serie Avalada y el
importe aplicado a su pago, segin corresponda, de |os Fondos Disponibles en la Fecha de
Pago cerespondiente o de los Fendos Disponibles de Liquidacion.

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estade para atender «f
pago de los intereses exigibles de la Serie Avalada, se destinardn al pago de diches
intereses, segun corresponda, en la siguiente Fecha de Pago o en la Fecha de
Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Llquidacién Anticipada del Fondo,
inmediatamente a su percepcidn y en todo caso antes de que tuviera Jugar la extincion aeL
Fondo,

2. En cualiquier Fecha de Pago que no sea la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera

lugar la Liquidacién Anticipada del Fondo, en la que los Fondos Disponibles para
Amortizacion no fueran suficientes para proceder a la amortizacién de la Serie Avalada en

Pagino 3 de? PASEO DE, PRADO, &
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el importe gue correspordiera #as de Distribucicn de los Fondos
Disponibles para Amortizacion per proc. Clryes ¥ eﬁdt de Amortizacion.
. En este supuesto, |a gjecucicn ¢u' .~ al dei Esiado se afectuara en un imperie igual ala

d:ferancm entre el importe que corresgonciera amortizar del principal de jos Bones ce la
Sena Avalada de no producirse el Déficit de Amortizacion y 8! imperte de les Fondos
Yisponibles para Amortizacion efectivamente aplicade a su amortizacion en la Fecha de

tago correspondiente.
-

Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval del Estado para atender el

R

pago del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se

- e

destmaran al pago de dicha amortizacion en la siguients Fecha de Pago.

: 3. En la Fecha de Vencimiento Final o cuando tuviera lugar la Liquidacion Anticipada del
Eondo, en la que los Fondos Disponibles de Liquidacion no fueran suficlentes para
proceder a la amortizacién de la Serie Avalada en su totalidad.

En este supuesto, la gjecucion del Aval del Estado se efectuara en un importe igual a la
dlferenqa entre el Saldo de Principal Pendiente de la Serie Avalada y el importe
efectivamente aplicade de los Fondos Disponibles de Liquidacion a su amortizacién.

Las cantidades que reciba el Fondo per la ejecucion del Aval del Estado para atender el

éago del importe que correspondiera amortizar de los Bonos de la Serie Avalada, se

. destinaran al pago de dicha amortizacién inmediatamente a su percepcicn y en tedo ¢aso
éntes de que tuviera lugar la extincion del Fondo.

“ Cada gjecucién del Aval se llevara a cabo mediante requenmlento ascrito de [a Sociedad
Gestora a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declare a
concurrencia de las situaciones descritas de insuficiencia de Fondos Disponibles o de Fondos
Dnspanibles para Amortizacién o de Fondos Disponibles de Liquidacion conforme a lo previsto
anteriomente, indicando los importes reclamados, en su Caso, por cada uno de tales
cfonceptos.

H
!
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SEXTO.- PAGD

E! desembelso de las cantidades requeﬁdas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
ser4 realizado, previa comprobacion, por la Direccién General del Tescro y Politica Financiera
en el plazo maximo de hcventa (80) dlas contados a partir de la fecha de recepcién del,
requerirmiento escrite de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.

No obstante lo anterior, la Socledad Gestora, en nombre del Fonde, podra arbitrar'
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avalada la totalidad o parte -
del importe de la obligacion de pago asumida por el presents Aval en su misma fecha de
vencimiento, corespondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de
dicho mecanismo. '

SEPTIMO.- COMISIONES

La prestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado devengaran una comisién Unica
de 136.800,00 euros, comespondiente al resultado de aplicar el 0,15% al valor nominal de los
valoras de renta fija avalados.

Segun lo previsto en el apartado 3 del articulo 3 de la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero,
sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Tiulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, la comisién se liquidara por la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera una vez constituido el Fondo, y debera satisfacerse en el plazo de 15 dias
contados a partir del siguiente al de la notificacion de su liquidacion a la entidad gestora del
Fonde de Titulizacién de Activos, quedando condiclonada la efectividad del aval a su pago.

QCTAVO.- OBLIGACIONES DE LA SOCIEDAD GESTORA

-4

La Sociedad Gestora debera comunicar a la Direccion General del Tesoro y Politica’
Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de |a Serie Avalada, el saldo vivo de la
Serle Avalada y al final de cada ejercicio, ademas del citado saldo vivo, una estimacion de
la carga financiera de la Serie Avalada para el ejercicio sigujente. "
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28014 MADRID




PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO
R

8H9619143 (24

SECRETAR'A CE ESTADO
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DIRECCION GENER AL DEL TESORO
Y PCLITICA FINANCIERA

prevista en la Resolucidn de 23 de ju W la Direccién General del Tesoro y

Politica Financera, en las condiciones y con el contenido previstc en [a misma.

La Sociedad Gestera debera igualmente remitir a la Direccion General del Tesoro y Politica
" Financiera: (i) un ejemplar del Folleto registrado en la Comisién Nacional del Mercado de

* Valores, (i) una copia auterizada de la Escritura de Constitucién del Fonde, (i) ura
certificacion de SBANKINTER manifestancc que los Préstamcs radnen las condicicnes del

Convenio Marco de colaboracién anexc a la ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre
'los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la
i financiacién empresarial, y que son préstamos otorgados a empresas (personas juridicas)
’ pequefias y medianas (PYMES, de acuerdo con la definicion de la Comisién Europea -
\_ Recomendacién da 6 de maye de 2003-) no financieras domiciliadas en Espafia, (iv) una
\ copia de las cartas de las Agencias de Calificacién raconocidas por la Comisién Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) por las que comuniguen las calificaciones definitivas
otorgadas a cada una de las Clases 0 Series de Bones , (v) una comunicacién indicando el
cédigo de identificacion fiscal asignado al Fondo, y (vi) una copia autorizada del acta
notarial del desembolso de la suscripcion de los Bonos ctorgada por la Sociedad Gestora.

NOVENO.- SUBROGACION

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituirdn en una
obligacion del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Awval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del

* principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de F;ago; hasta su reembolso total, y se hara con cargo, respectivamente, a los Fondos

. Disponibles 'y a los Fondos Disponibles para Amortizacién, © con carge a los Fondos
Disponibles de Liquidacion, ocupande los lugares en el orden de prelacion establecidos,
respectivamente, en el Orden de Prelacion de Pagos o al Orden de Prelacion de Pagos de
Liquidacién, segin corresponda,

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Aval del Estado, requiera 13
disposicion de un nuevo importe para el pago de intereses o para ¢l reembolsa del
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principal de los Bonos de la Serie Avalada, la Sociedad Gestora calcularad y aplicara el

importe neto que, segun el caso, deba solicitar o reintegrar al Estado.

La Diraccién General del Tescre y Politica Financiera comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de natificar la garantia estatal sin perjuicio de lo dispuasto en

el apartado cuarto de esta Orden,

Asimismo, entregard y recibird en representacién del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, dictard las resoluciones precisas para su

aclaracidn y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucién del Aval.

l.o que comunico a V.|,

Madrid,  2de novierbre de 2007

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P.D. (ORDEN PRE/3/2007, de 10 de enero, sobre los
Convenios de Promecion de Fondos de Titulzacion de
Activos para favorecer la financiacién empresarial, BOE de
12 de enerc de 2007)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,

AL | -

[ A
2

larerventdo v oonlorms Soledad NGiez Ramos
EL INTERVERTOR

T

Fdo.: lrena Tarrijos Rodriguez

PASEQ DIL PRADO. 6
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RELACKON DE PREZTAMOS HIPOTECARION Y CERTIFICADOR DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS PARA
LA CONATITUCKON DEL FONDD DE TITULIZACION DE ACTIVOS: BANKINTER 3 FTRYME FORDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS
POR BANKINTER, 8.4
FECHA DE EMISION : 12111/2007

NUMERD FECHA NUMERD FECHA CAPITAL L CAPITAL TiPO DE PER. IND  MARGEMN  FER, STMA FECHA PLZ % INT NuM NUMER

CERTIFICADO EMISION PRESTAMO ESCRITURA INICIAL PART!, viva INTERES LI ICE  SANDL  PEVL  AMORT  VENCTO DEMORA  TOMO  LIBRQ  FOLIO FINGA 36
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