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CONSTITUCION DE “IM CERES 1 CAJA-

TITULIZACION DE ACTIVOS”, CESION DE

DERECHOS DE CREDITO, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZA-

CION OTORGADA POR CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, 50-

CIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, E INTERMONEY TITULI-

ZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION,

NUMERO : MIL QUINIENTOS OCHENTA Y SEIS. =-emecmcmcaca.

En MADRID, mi residencia, a cuatro de junio de

dos mil cuatro. -----ceccemem o
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notario de esta

. Capital y del Ilustre Colegio de Madrid., ----------

COMPAﬁECEN

DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, de naciona-
lidad espafiocla, mayor de edéd, casado, con domicilio
profesional en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, ni-
mero 1, Torre Picasso, y D.N.I./N.I.F. nlmero
DON NICOLAS TORIBIO CALVO? mayor de edad, con

domicilio profesional en Almeria, Plaza Barcelona,




nimero 5, y D.N.I./N.I.F. nlGmero [P
INTERVIENEN

Don José Antonio Trujillo del Valle en nombre y
representacién, como Presidente del Consejo de Admi-
nistracién y Apoderado de: ———-———-—-~-~; ~~~~~~~~~~~

INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S8.A. (la “Séciedad Gesto-
ra"), domiciliada en Madrid, Torre Picasso, plaza
Pablo Ruiz Picasso, sin nimero (hoy nGmero 1),
constituida por tiempo indefinido, mediante escri-
tura otorgada ante el infrascrito Notario, el dia
16 de octubre de 2.003, nlmero 2.572 de protocolo;
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al to-
mo 19.277, folio 127, seccidén 8, hoja nlGmero M-
337707, inscripcidén 1%, -----csvmmmmm o mm oo

Tiene C.I.F. nimero A83774885. -rm--m=m=-----=--

Debidamente inscrita en el correspondiente Re-
gistro de la Comisidén Nacional del Mercado de Valo-

res con el nimero 10 (en adelante la "Sociedad Ges-

Manifiesta que su cargo estd vigente y debida-
mente ingcrito en el Registro Mercantil. ----------
Se encuentra expresamente facultado para este

otorgamiento por acuerdos del Consejo de Adminis-
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. tracidén de la Sociedad, en su reunidn de fecha 15
de abril de 2.004, segln resulta de certificacién
expedida por Don Juan Mufioz Achirica como Secreta-
rio del Consejo de Administracidén, con el visto
bueno del compareciente como Presidente de dicho
Congejo, cuyas firmas conozco y legitimo. Dicha
certificacién me entrega el compareciente y la dejo
incorporada a la presente como documento unido. ---

Asevera el compareciente que la Sociedad gue
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
gentacidédn no le han sido revocadas, suspendidas ni

- limitadas en modo alguno. -------------—-—--——-—-—--—----

Don Nicoléas Toribio Calvo, en nombre y represen-
tacidén de: -~------mmm s -
CAJA RURAL INTERMEDITERR.KNEA, SOCIEDAD COQPERA-
TIVA DE CREDITO (en adelante, “Cajamar”) con domici-
lio social en Almeria, Plaza de Barcelona, 5 vy
C.I.F. nimero F-04001475. ----------r-mem oo
Anteriormente fue denominadé "Caja Rural de Al-

meria y Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito",




constituida por tiempo indefinido. ----------+------

Actualmente se rige por la Ley General de Coope-
rativas 27/99 de 16 de julio de 1.999, publicada en
el B.O.E. nimero 170 de 17 de julio de 1.999 y demés
normativas de legal y pertinente aplicacidén, Ley de
Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de mayo, Y
por el Reglamento gque desarrolla la citada Ley,
aprobado por Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, y
Reglamento del Registro Mercantil y demés normativas
de legal y pertinente aplicacidén. -=w=v---------vu--

Adaptados su Estatutos Sociales a las Leyes y
Reglamentos citados anteriormente, por escritura de
elevacién a pfiblico de acuerdos sociales, modifica-
cién parcial de estatutos, de fecha 17 de agosto de
2.000, otorgada ante el Notario de Almeria Don Al-
berto Agliero de Juan, nimero 3.099 de protocolo, re-
sultando su actual denominacidén de otra de modifica-
cién parcial de Estatutos Sociales de fecha 30 de
octubre de 2.000, ante el mismo fedatario, namero
4.106 de protocolo, inscrita en el Registro Mercan-
til de Almeria, al tomo 544, folio 13, seccidn 8,
hoja AL-1, insgcripcién 57. ---==-------mmmumommmme o

Igualmente se encuentra inscrita, con el nimero

27, Seccién C, del Registro General de Cooperativas
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- del Ministerio de Hacienda, e inscrita como Entidad
de Crédito con el nimero 3.058 en el Banco de Espa-
fla, estandolo ademds, en dicho Banco de Espafia en el
Registro Especial de Cooperativas de Crédito. ------

Se halla facultado para este acto en virtud de
poder especial otorgado el dia 1 de junio de 2.004,
ante el Notario de Almeria Don Alberto Aglero de
Juan, numero 2.174 de protocolo, cuya copia autori-
zada tengo a la vista, y juzgo a mi juicio y bajo
mi responsabilidad, con facultades bastantes para
otorgaf la presente escritura. «-------se-mmmmmoo—-
* El compareciente me entrega copia autorizada de
esa escritura que dejo incorporada a la presente
como documento unido. ---------c-----s-eemommnonn

Asevera el compareciente que la Entidad que re-
presenta sgubsiste, y que sus facultades de repre-
sentacién no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo alguno. ----=-=—-=-c=—mm--mmomooooo

Conozco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-

cio, segln intervienen, la capacidad legal necesaria




para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION

DE “IM CERES 1 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE

ACTIVOS”, CESION DE DERECHOS DE CREDITO, Y EMISION

DE BONOS DE TITULIZACION vy, al efecto. --------------

EXPONEN

I.- Que Cajamar (en adelante, el "“Cedente”) es
una entidad financiera que desea titulizar determi-
nados derechos de crédito gque figuran en su balance
(en adelante, los “Derechos de Crédito”) y que se
derivan de diferentes operaciones de financiacidn
concedidas a personas fisicas o juridicas para fi-
nanciar actividades agricolas o ganaderas, con o sin
garantias reales, hipotecarias o no (en adelante,
las “Operaciones de Financiacién al Sector Primario”
O “OFSPY) ., e m e e e mm—m——

I1.~ Que el Consejo Rector del Cedente ha adop-
tado los acuerdos que se contienen en la Certifica-
cidén adjunta a la presente Escritura como Anexo 1,
con el propdésito de hacer participar a un Fondo de
Titulizacién de Activos en ciertas Operaciones de
Financiacién al Sector Primario, mediante la tituli-
zacién de determinados derechos de crédito. --------

III.- Que la Sociedad Gestora estd facultada pa-

ra constituir Fondos de Titulizacidén y, en conse-
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* cuencia, para ejercer la administracidén y repregen-
tacién legal de losg mismos, al amparo de lo previsto
en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacidn de-activos
y las sociedades gestoras de fondos de titulizacidn
(en adelante, “Real Decreto 926/19987), ------------

IV.- Que la Sociedad Gestora pretende la consti-
tucién de un Fondo de Titulizacién, con la denomina-
cién de "IM CERES 1 CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o el “Fondo de
Titulizacidén”), en el que se agruparédn los Derechos

. de Crédito cedidos por el Cedente. ~------w---u-uoo-

V.- Que los Derechos de Crédito que se ceden
constituiradn el principal activo del Fondo de Titu-
lizacidn. ~------ oo o e e

VI.- Que 1las Operaciones de Financiacidn del
Sector Primario que se pretenden ceder al Fondo se
han instrumentado en (i) Derechos de Crédito deri-
vados de préstamos no hipotecarios (en adelante,

“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”) vy




(ii) Derechos de Crédito derivados de préstamos
hipotecarios (en adelante, “Derechos de Crédito de-
rivados de Préstamos Hipotecarios”). -----=-=-------

VII.- Que la cesidén al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se lle-
varid a cabo mediante la emisién por el Cedente y la
suscripcién por el Fondo de log Certificados de
Transmisidn de Hipoteca respecto de los Préstamos
Hipotecariog. -~==cem-ommmmm e e e e o oo m e

VIII.- Que la Sociedad Gestora tiene la inten-
cién de gque, con cargo al Fondo, se proceda a la
emisién de Bonos de Titulizacién que integrardn el

principal pasivo del mencionado Fondo de Tituliza-

IX.- Que, con fecha 3 de junio de 2004, la CNMV
ha registrado la constitucidn de IM CERES 1 CAJAMAR,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi como la emi-
sién de los Bonos de Titulizacién con cargo al mis-
mo, como se acredita con el documento que se adjunta
como Anexo 2 a la presente Escritura. --------------

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
seglin intervienen, otorgan la presente Escritura
piblica de constitucién de un Fondo de Tituliza-

cién, cesién de Derechos de Crédito y emisidén de
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!‘ Bonos de Titulizacidén (en adelante la "Escritura"),
. de conformidad con las siguientes. -~----c-c--------
ESTIPULACIONES
PRIMERA. - DEFINICIONES
En la presente Escritura, los términos definidos
en el documento titulado "Definiciones", que se ad-
junta como Anexo 3 tendrédn, salvo que se indique
otra cosa, el significado que en dicho documento se
les otorga. --------mmmm e oo
SEGUNDA. - CONSTITUCION DEL FONDO
La Sociedad Gestora constituye en este acto,
= con efectos a partir de la Fecha de Desembolso, un

Fondo de Titulizacién de Activos de caracter cerra-
do que girard bajo la denominacién de "IM CERES 1
CAJAMAR, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", gue se
regird por lo dispuesto (i) en la presente Escritu-
ra y en el Folleto; (ii) en el Real Decreto
926,/1998 y disposiciones que lo desarrollen; (iii)
en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de

Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria y so-




bre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicacidén; (iv) en 1la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
su redaccidn actual, en lo referente a su supervi-
sién, inspeccién, sancidén y en lo que resulte de
aplicacién; (v) en la Ley 44/2002, de 22 de Noviem-
bre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero
(en adelante, “Ley 44/2002”) y (vi) en las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor en
cada momento que resulten de aplicacidn. ----------

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO

El Cedente tiene en su activo Derechos de Cré-
dito que se derivan de Operaciones de Financiacidn
al Sector Primario (“OFSP”) concertadas con perso-
nas fisicas o juridicas para financiar actividades
agricolas o ganaderas, cuyas caracteristicas se
describen a continuacién, y que pretende darlos de
baja de su balance mediante la cesién de dichos De-
rechos de Crédito al Fondo. ------------~-=~===---~~--

Log Derechos de Crédito que se derivan de estas
OFSP se clasifican en dos grupos, atendiendo a la
forma de instrumentar dichas OFSP: (i) Derechos de

crédito derivados de Préstamos y (ii) Derechos de
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Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios. ------

3.1. Caracteristicas de los Derechos de Crédito
Cedidos

3.1.1. Importe y distribucién

El Cedente es titular, entre otros, de los De-
rechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 4
que representan, segin la informacidén disponible a
fecha de hoy, un principal total, no vencido, de
CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES CUATROCIENTOS NO-
VENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS
Y SESENTA Y CUATRO CENTIMOS (450.499.999,64), dis-
s tribuido entre 5.108 Préstamos y 2.331 Préstamos

Hipotecarios tal y como se recoge a continuacién: -

Namero | Importe Nomi- | Préstamos Préstamos

de nal Total De- Hipotecarios
Dere- |rechos de Cré-
chos dito

de

Crédi-




7.439 | 450.499.999,64 {152.324.021,21(298.175.978,43

BEuros Euros Euros

En la Fecha de Desembolso se concretard la cifra
que finalmente represente el principal total no ven-
cido de los Derechos de Crédito, segin las sustitu-
ciones que, en su caso, se hayan producido en dicha
fecha al amparo de lo establecido en el apartado
5.1. de la Estipulacidén Quinta. --------------------

3.1.2. Caracteristicas econémico-financieras

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a
partir de una cartera de derechos de crédito deriva-
dos de OFSP instrumentadas en Préstamos y Préstamos
Hipotecarios, concertadas por los procedimientos
habituales del Cedente y que son administradas por
éste de acuerdo con las normas de gestidén habituales
y comunesg para este tipo operacioneg. -----~--------=~

Las principales caracteristicas econdmico-
financieras de los Derechos de Crédito son las que
gse relacionan en el Anexo 5. ------=------~--=------

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido un
informe sobre los Derechos de Crédito que se incluye
como Anexo 4 en el Folleto Informativo sobre la

constitucién del Fondo y la emisidén de los Bonos que
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t ha gquedado registrado en la CNMV, --------———-—------
En el Anexo 5 se adjunta ademds un resumen de

los rendimientos, flujos financieros, condiciones de

cobro, fechas de vencimientos y sistemas de amorti-

zacidén de los Derechos de Crédito. --------—--------

3.2. Cesién de los Derechos de Crédito. ---~----

La cesgidén de los Derechos de Crédito se lleva a

cabo de diferente forma en funcién de que los Dere-

chogs de Crédito que se ceden deriven de Préstamos

(no hipotecarios) o de Préstamos Hipotecarios. -----

3.2.1. Cesidén de los Derechos de Crédito deriva-

. dos de Préstamos. ----------ccmmmmccmmm e mmmemeeaos
El Cedente cede y trasmite al Fondo, a partir de

la Fecha de Desembolso, su total participacién en

los Derechos de Crédito derivados de Préstamos, en

los términos previstos en el apartado 3.5. siguien-

te, por un importe total igual al principal de los

Derechos de Crédito derivados de Préstamos en la Fe-

cha de Desembolso que, segln la informacidén disponi-

ble a la fecha de hoy, es igual a CIENTO CINCUENTA Y




DOS MILLONES TRESCIENTOS VEINTICUATRO MIL VEINTION
EUROS Y VEINTION CENTIMOS (€ 152.324.021,21). El
Fondo toma y adgquiere dicha participacién por el im-
porte anteriormente consignado, con todos sus dere-
chos y, en su caso, obligaciones principales y acce-
sorias en los términos previstos en los respectivos
contratos, excepto los derechos y obligaciones due
seguirdn correspondiendo al Cedente, conforme a lo
egtablecido en la presente Estipulacién. --=--------

En la Fecha de Desembolso se concretard la cifra
que finalmente represente el principal total no ven-
cido de los Derechos de Crédito derivados de Présta-
mos, segln las sustituciones que, en su caso, 8e
hayan producido en dicha fecha al amparo de lo esta-

blecido en el apartado 5.1. de la Estipulacidén Quin-

La cegién es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracién (sin
perjuicio de lo establecido en la Estipulacidén Sex-
ta) y se realiza por la totalidad del plazo remanen-
te hasta el total vencimiento de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos. -----w=--=--=w--=-----

3.2.2. Cesgidén de los Derechos de Crédito deriva-

dos de Préstamos Hipotecarios.
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La cesién de los Derechos de Créditos derivados
de Préstamos Hipotecarios se lleva a cabo mediante
la emisidén de certificados de transmisién de hipote-
ca que se corresponden con dichos Préstamos.Hipote—
carios, conforme a lo establecido en la Disposicién -
Adicional Quinta de la Ley 3/94, de 14 de abril, en
la redaccidén dada por la Ley 44/2002, la Ley 2/1981
de 25 de Marzo de Regulacidén del Mercado Hipotecario
y sus modificaciones (en adelante, la “Ley 2/1981")
y en el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de Re-
gulacién del Mercado Hipotecario y sus modificacio-

. nes (en adelante, el “Real Decreto 685/1982”), para
que las mismas se agrupen en dicho Fondo de Tituli-
zacidén de Activos, conforme a lo establecido en el
Real Decreto 926/1998 y conforme a los gsiguientes
apartados. ----- - oo oo

El Cedente emite, en este mismo acto, con efec-
tos a partir de la Fecha de Desembolso, 2.331 certi-
ficados de transmisién de hipoteca (en adelante los

"Certificados de Transmisidén de Hipoteca"), por una




valor nominal total de DOSCIENTOS NOVENTA Y OCHO MI-
LLONES CIENTO SETENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS SETEN-
TA Y OCHO EUROS Y CUARENTA Y TRES CENTIMOS (€
298.175.978,43) . ---- - mmmmmm e mmm e m———— e m s m

El nimero concreto de Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca se ajustarad en la Fecha de Desem-
bolso, segldn las sustituciones que, en su caso, se
hayan producido en dicha fecha al amparo de lo esta-

blecido en el apartado 5.1. de la Estipulacidén Quin-

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca par-
ticipa, a partir de la Fecha de Desembolso, sobre el
100% del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en
cada momento, el correspondiente Préstamo Hipoteca-
rio participado. ----=-----------sm---smmo-—emooooss

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca emi-
tidos no comenzaradn a devengar el interés citado
hasta la Fecha de Desembolso incluida, es decir,
hasta el 10 de junio de 2004, por lo que los intere-
ses devengados por los Préstamos Hipotecarios hasta
la Fecha de Desembolso seguirdn correspondiendo al

Cedente, con independencia del periodo de devengo
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que se tenga en cuenta a efectos del cdlculo del in-
terés en los Préstamos Hipotecarios. -------+-------

Los Certificados de Transmisidén de Hipoteca emi-
tidos en virtud de lo previsto en esta Escritura se
representan mediante un Titulo Miltiple, emitido por
el Cedente, nominativo, representativo de la totali-
dad de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca
emitidos por el Cedente, en la forma que se adjunta
a la presente Escritura como Anexo 6 y al que se ad-
juntaria como anexo la relacién de Préstamos Hipote-
carios contenida en el Anexo 4. Dicho Titulo Mdlti-
' ple contiene las menciones exigidas por el articulo
64 del Real Decreto 685/1982. La transmisidén de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estd limita-
da a inversores institucionales o profesionales, no

pudiendo ser adquiridas por el publico no especiali-

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meses, el Titulo Midltiple, representativo de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, por uno




nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de los
mismos como consecuencia de las modificaciones habi-
das en los tipos de interés y en los principales de
los Préstamos Hipotecarios participados. -----------

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del Fon-
do, a la suscripcidn de los Certificados de Transmi-

g8ién de Hipoteca para su inmediata agrupacién en el

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la So-
ciedad Gestora, el Titulo Maltiple representativo de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca suscri-

La Sociedad Gestora depositard el Titulo Malti-
ple en el Agente Financiero, actuando a estos efec-
tos come depositario, de acuerdo con lo establecido
en el Contrato de Servicios Financieros. -----------

La participaciédn en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la Fecha de Desembolso y por el
mismo plazo restante de vencimiento de dichos Prés-
tamos Hipotecarios, no existiendo pacto alguno de
recompra, sin perjuicio de lo dispuesto en la Esti-
pulacién Quinta. --------------~---“rsrmcae o

3.3. Eficacia de la cesidén

La cesidén de 1los Derechos de Crédito surtiréa




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST,
TIMBRE
DEL ESTADO

5N9902991

0372004

plenos efectos a partir de la Fecha de Desembolso,
tal y como ésta se define mds adelante. ---—---——-—-_

3.4. Precio y forma de pago

El precio total de la cesién de los Derechos de
Crédito serd igual al importe que represente, en la
Fecha de Desembolso, el principal pendiente de
amortizacién de los Derechos de Crédito (en adelan-
te, el “Principal de los Derechos de Crédito”). El
Principal de los Derechos de Crédito en la Fecha de
Desembolso (en adelante, el “Saldo Inicial de los
Derechés de Crédito”), es, segin informacién dispo-
. nible a fecha de hoy, igual a CUATROCIENTOS CIN-
CUENTA MILLONES CUATROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS Y SESENTA Y CUA-
TRO CENTIMOS (€ 450.499.999,64) . ----mw-ommmooeo o oo

Dicho precio serd abonado por la Sociedad Gesto-
ra, en nombre y por cuenta del Fondo, al Cedente, en
la Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, una vez
que el Fondo haya recibido el precio de guscripcidn

de los Bonos, mediante el ingreso del precio en la




cuenta nimero 01 430580 4 abierta a nombre de Caja-
mar en el Banco de Espafia en Madrid., -~-------------~-
El Cedente ge harad cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesibén de los
Derechos de Crédito, salvo que expresamente se pre-
vea lo contrario en la presente Escritura. ---------
3.5. Derechos conferidos al Fondo por la Cesidn
de los Derechos de Crédito
El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de
Crédito, ostentard los derechos reconocidog al ce-
sionario en el articulo 1.528 del Cédigo Civil, asi
como, respecto de losg Certificados de Transmigién de
Hipoteca, los derechos reconocidos en la normativa
legal aplicable a los titulares de las participacio-
nes hipotecarias. En concreto, tendra derecho a re-
cibir todos los pagos que, a partir de la Fecha de
Degembolso, realicen los Deudores, que se deriven de
los Derechos de Crédito. -----------=--=-==--===-==--=<
Seguiran correspondiendo al Cedente los intere-
ses de los Derechos de Crédito que se devenguen has-
ta la Fecha de Desembolso. --------=-=-=---=---==-==-==--
Ademas de los pagos que efectien los Deudores en
concepto de Principal de los Derechos de Crédito e

intereses de los Derechos de Crédito, correspondera

ay
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al Fondo cualquier otro pago que reciba el Cedente
por los Derechos de Crédito, incluyendo los deriva-
dos de cualquier derecho accesorio a las OFSP, tales
como indemnizaciones derivadas de pdlizas de segu-
ros, pagos efectuados por posibles garantes, etc.,
con la excepcidén de intereses de demora, comisiones
por reclamacidén de recibosgs impagados, comisiones de
subrogacidn, comisiones de amortizacidén/cancelacidn
anticipada, asi como cualquier otra comisién o su-
plido que corresponderan al Cedente. --------------=
El Cedente se compromete a realizar las notifi-
- caciones que, en su caso, Sean necesarias para que
dichos pagos sean efectuados a la Sociedad Gestora.
El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las pd-
lizas de seguro suscritas en relacién con los Prés-
tamos Hipotecarios, siendo el Cedente responsable
frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen
en el mismo en el supuesto de que no se hayan mante-

nido en vigor y con plenos efectos las pdlizas de




seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan
suscrito dichas pdélizasg. -----~---------—-=-------~--

3.6. Responsabilidad del Cedente como cedente de
los Derechos de Crédito

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y el 1.529 del Cédigo Civil, res-
ponde ante el Fondo exclusivamente de la existencia
y legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de
la personalidad con la que efectda la cesidén pero no
asume responsabilidad alguna por el impago de los
deudores de dichos Derechos de Crédito (en adelante,
los “Deudores”), ya sea del Principal de los Dere-
chos de Crédito, de los intereses, o de cualquier
otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de las OFSP. Tampoco asumird, en cualquier
otra forma, responsabilidad en garantizar directa o
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni otor-
gara garantias o avales, ni en virtud de esta Escri-
tura ni de ningidn otro pacto o contrato. Todo ello
sin perjuicio de las responsabilidades del Cedente
en relacidén con lo establecido en las Estipulaciones
Quinta y Sexta de esta Escritura, en los Contratos
de Préstamo Subordinado, y en el Contrato de Présta-

mo Participativo y sin perjuicio de la responsabili-
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dad que se deriva de las Declaraciones y Garantias
realizadas por el Cedente en la Estipulacién Cuarta.
Hasta la Fecha de Desembolso, el Cedente continuari
asumiendo el riesgo de insolvencia de los Deﬁdores.
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gesto-
ra en nombre y representacién del Fondo, como titu-
lar de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
tendrd accidén ejecutiva contra el Cedente para la
efectividad del vencimiento de log mismos por prin-
cipales e intereses, siempre que el incumplimiento
de tal obligacién no sea consecuencia de la falta de
. pago del deudor del Préstamo Hipotecario. -------—---
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado
a abonar a terceros cualquier cantidad con motivo de
la cesién de los Derechos de Crédito que no se haya
abonado a la fecha de cesién debido a que la infor-
macidén suministrada por el Cedente sobre los Dere-
chos de Crédito haya sido incompleta, el Cedente se-
ra4 responsable frente al Fondo de cualquier dafio,

gasto, impuesto o sancién que se derive para el Fon-




3.7. Anticipo de fondos

Bl Cedente no anticiparad ninguna cantidad al
Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal
o por intereses de los Derechos de Crédito., -------

3.8. Notificacidén a los Deudores

El Cedente continuard administrando los Dere-
chog de Crédito, conforme a lo establecido en la
Estipulacién Sexta. La Sociedad Gestora y el Ceden-
te acuerdan no notificar en este momento la cesidn
a los respectivos Deudoreg. ------=---------------=-

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Gesto-
ra instruirid al Cedente sobre la obligatoriedad de
notificar la cesién de los Derechos de Crédito a los
Deudores en el momento en que lo consgidere oportuno,
y en todo caso, en el supuesto de sustitucidn del
Cedente en la administracién de los Derechos de Cré-
dito y en el supuesto de insolvencia del Cedente,
utilizando para esta notificacidén de la cesidén, el
canal de comunicacién fehaciente que resulte mas ra-
pido y eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, de
acuerdo con el modelo de notificacién que se adjunta
como Anexo 9. -----—-—-—-—---—=---~--------oeS-=ooomTomET

A todos los efectos establecidos en el parrafo
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' anterior, la Sociedad Gestora tendria el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacién de suministrar,
cualquier informacidén que la Sociedad Gestora congi-
dere necesaria o convenienté. ——————————————————————

El Cedente deberd notificar a losg Deudores la
cesidén de los Derechos de Crédito con caricter inme-
diato a la recepcién de la instruccién de la Socie-
dad Gestora y, en cualquier caso, deberad acreditar a
la Sociedad Gestora, en el plazo maximo de tres (3)
dias desde el envio de dicha instruccién, la efecti-
va notificacién a los Deudores acompafiando el acuse

- de recibo de dichas notificaciones. -~w----eeccoomooo

Junto a la instruccién de notificacidén menciona-
da anteriormente, la Sociedad Gestora enviara al Ce-
dente una relacién de los cobros egperados durante
el Periodo de Cobro en curso y en el siguiente Pe-
riodo de Cobro, de acuerdo con los datos que obren
en poder de la Sociedad Gestora en ese momento. En
cualquier caso, a partir de la fecha en que el Ce-

dente reciba la instruccién correspondiente de la




Sociedad Gestora, aquél transferira, con carécter
inmediato, a la Cuenta de Tesoreria del Fondo, cual-
quier cantidad derivada de los Derechos de Crédito
que obre en su poder en ese momento y seguird trans-
firiendo, diariamente, cualquier cantidad gque vaya
recibiendo de los Derechos de Crédito. -------------

No obstante, el Cedente otorga las méAs amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la So-
ciedad Gestora para que ésta pueda notificar la ce-
gién a los Deudores en el momento que lo estime
oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notifica-
rd de forma inmediata y fehaciente en la forma que
ge describe en el Anexo 9 la cesién a los Deudores
en el supuesto de sustitucidén del Cedente en la ad-
ministracién de los Derechos de Crédito y en el su-
puesto de insolvencia del Cedente, &8i el Cedente no
acredita a la misma en el plazo de tres (3) dias es-
tablecido anteriormente, la notificacién efectuada
por el Cedente a las Deudores. --------------------°

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga a
comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inmediata,

el acaecimiento de un supuesto de insolvencia del

El Cedente asumird los gastos de notificacién a




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

AP TR

TIMERE
DEL ESTADO

5N393902987

0372004

. log Deudores aun en el caso de que la misma sea rea-
lizada por la Sociedad Gestora y se compromete a co-
laborar con la Sociedad Gestora en las notificacio-
nes a los Deudores. --—————~-—-—————---—————; -------
3.9. Régimen de retenciones de los pagos por
rendimientos de los Derechos de Crédito

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencién alguna en razdén de lo estable-
cido en el articulo 57 k) del Real Decreto
'537/1997, de 14 de abril. ----ceomm ool
» En el supuesto de que en el futuro se estable-
ciera cualquier impuesto, directo o indirecto, tasa
o retencién sobre dichos pagos, los mismos correrian
por cuenta del Cedente y gerian devueltos al mismo en

el supuesto de que fueran recuperados por el Fondo.
No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se
establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre

los pagos realizados al Fondo en concepto de interés




por los Derechos de Crédito que afecten significati-
vamente al equilibrio financiero del Fondo, el Ce-
dente podrd recomprar los Derechos de Crédito cedi-
dos de acuerdo con las siguientes condiciones: -----
(1) La recompra deberd referirse a la totalidad
de los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente. -
(ii) La recompra deberd realizarse coincidiendo
con una Fecha de Pago. ---+------=-------w=-=-----=--=---=
(iii) La decisién de ejercitar su derecho de re-
compra deberd ser comunicada por el Cedente a la So-
ciedad Gestora con una antelacién minima de 60 dias
a la Fecha de Pago en que se vaya a producir la re-
COMPY@., -=---=——=m=====—s - ——m—— == =oo--sooo-ossssoo
(iv) El precio de recompra de los Derechos de
Crédito serd el Saldo Nominal Pendiente de los mis-
mos, incluidos aquéllos en situacién de Fallido. ---
(v) El ejercicio del derecho de recompra sera
comunicado a la CNMV y a la Agencia de Calificacidn.
CUARTA.- DECLARACIONES Y GARANTIAS
El Cedente, como titular de sus Derechos de
Crédito, declara y garantiza al Fondo v a la Socie-
dad Gestora, respecto a si mismo y respecto a los

Derechog de Crédito de que es titular y cede al
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(A) En cuanto al Cedente

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil Yy se
halla facultada para realizar operaciones de finan-
ciacién con el Sector Primario y, en especial, para
realizar las operaciones de financiacién cuyos Dere-
chos de Crédito cede al Fondo en virtud de la pre-
gente Escritura. Igualmente, se halla facultada para
participar en el mercado hipotecario. --------------
(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin mo-

. mento desde su constitucidn, se ha encontrado en si-

tuacidén de insolvencia, suspensidén de pagos o quie-

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones ne-
cesarias, tanto administrativas, corporativas como
de terceras partes a las que pueda afectar la cesidén
de los Derechos de Crédito, para el valido otorga-
miento de esta Escritura, de los compromisos asumi-

dos en la misma y de los demds contratos relaciona-




dos con la constitucidén del Fondo. -------------—=~~

(4) Que dispone de cuentas auditadas de los tres
Gltimos ejercicios con, al menos, opinién favorable
de los Auditores en el dltimo ejercicio y que ha de-

positado las cuentas anuales del Gltimo ejercicio en

(5) Que el Cedente cumple con la legislacidn vi-
gente en materia de proteccidn de datos. -----------

(B) En cuanto a los Derechos de Crédito., ~------

(1) Que los Derechos de Crédito existen, son va-
lidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su constitucidn
todas las disposiciones legales aplicables. --------

(2) Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato priva-
do, en eacritura piblica o en pdliza intervenida por
Fedatario Piblico y estan debidamente depositados en
el domicilio del Cedente a disposicién de la Socie-
dad Gestora. ---------=--------m-- - - -—-——mmo——-—-=

(3) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Derechos de Crédito, sin dque
exista impedimento alguno para que puedan ceder los
mismog al Fondo, -----------—---ee-----e-————asmo oo

(4) Que los Organos sociales del Cedente han
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adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesidn de log Derechos de Crédito. ---------

(5) Que los datos relativos a los Derechos de
Crédito que se incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo
5 reflejan correctamente la situacién actual, tal
como estd recogida en los contratos en virtud de los
cuales se han formalizado los Derechos de Crédito y
en los ficheros informédticos de las Operacicones de
Financiacién al Sector Primario, y que dichos datos
s8on correctos, completos y no inducen a error. Asi-
mismo, cualquier otra informacién adicional sobre
: las caracteristicas de la cartera de Derechos de
Crédito del Cedente recogida en el Folleto Informa-
tivo es correcta y no induce a error. -------—--—--—--

(6) Que los criterios contenidos en el "Memoran-
dum Interno sobre Operaciones de Financiacién al
Sector Primario" del Cedente que se adjunta como
Anexo 7 son los utilizados habitualmente por el Ce-
dente en el otorgamiento de Operaciones de Financia-

cidn al Sector Primario. ---------meoomom o




(7) Que ha seguido fielmente los criterios con-

tenidos en el "Memorandum Interno sobre Operaciones
de Financiacidén al Sector Primario" mencionado en el
nimero anterior, para la concesién de los préstamos
incluidos en la cartera, --~----=-—-=-=——--+w------—--~---

(8) Que todas las OFSP fueron concedidas a per-
sonas fisicas o juridicas para financiar actividades
relacionadas con los sectores agricola o ganadero. -

(9) Que todos los Derechos de Crédito estén cla-
ramente identificados, tanto en soporte informatico
como por sus contratos, escrituras o pdlizas inter-
venidas por Fedatario Pidblico, y son objeto de ana-
lisis y seguimiento por parte del Cedente. ---------

(10) Que todos los Derechos de Crédito han sido
y estédn siendo administrados por el Cedente de
acuerdo con los procedimientos habitualmente utili-
zados por éste en la administracidén de las OFSP. ---

(11) Que no existen litigios de ninglin tipo en
relacién con los Derechos de Crédito que puedan per-
judicar la validez de los mismos. Igualmente, ningu-
no de los Deudores de los Derechos de Crédito, segun

su conocimiento, se encuentra en situacién concur-

(12) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene
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conocimiento de que algin Deudor de los Derechos de
Crédito, por ser titular de algin derecho de crédito
frente al Cedente, se encuentre en disposicién de
oponer la compensacién, sin perjuicio de lo previsto
en la Estipulacidén 5.2. siguiente. -~----eoomomon____
(13) Que ninguno de los Deudores puede oponer al
Cedente excepcién alguna al pago de cualquier canti-
dad referida a los Derechos de Crédito. ------- ———— :
(14) Que en los respectivos contratos que docu-
mentan los Derechos de Crédito no se contienen clau-
sulas que impidan la cesién de dichos Derechos de
. Crédito o en las que se exija alguna autorizacidén
para llevar a cabo dicha cesién, salvo las que han
sido debidamente obtenidas con anterioridad a esta
fecha. Asimismo, se han cumplido todos los requisi-
tos respecto a la cesidn que, en su caso, estableci-

an los contratos que documentan log Derechos de Cré-

(15) Que el Cedente no ha recibido ninguna noti-

ficacién de amortizacién anticipada de los Derechos




de_CréditQ. ————————————————————————————————————————
(16) Que ninguno de los Derechos de Crédito tie-
ne pagog pendientes por un plazo superior é 90 dias.
(17) Que no existe ninguna circunstancia que im-
pida la ejecucidn de las garantias relativas a los
Derechos de Crédito. -----------=-=--=--—-——=--=—-=-~
(18) Que ninguna persona tiene un derecho prefe-
rente sobre el del Fondo, en cuanto titular de los
Derechos de Crédito, al cobro de las cantidades que
se deriven de log mismos, salvo los derechos prefe-
rentes legales. ~~-----=----------s----------ossmoeos
(C) En cuanto a los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca y los Préstamos Hipotecarios
(1) Que los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca son emitidos de acuerdo con la Disposicidn Adi-
cional 5* de la Ley 3/1994 en su redaccidén dada por
el articulo 18 de la Ley 44/2002 y demds normativa
aplicable y cumplen todos los requisitos en ellas
establecidos para la emisidn de certificados de
transmigién de hipoteca. Los Certificados de Trans-
misién de Hipoteca se emiten con la cobertura de los
préstamos Hipotecarios que no cumplen con todos los
requisitos establecidos en la Seccién II de la Ley

2/1981 y en el Capitulo II del Real Decreto
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685/1982, todo ello de conformidad con lo estableci-
do en la Disposicién Adicional 5* de la Ley 3/1954
eén su redaccién dada por el articulo 18 de 1la Ley
44/2002. ——~-———-————--———~-——---——~————~-——; ———————

(2) Que el Consejo Rector del Cedente ha adopta-
do validamente todos los acuerdos necesarios para la

emisién de los Certificados de Transmisién de Hipo-

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple
reflejan correctamente la situacién actual, tal vy

: como estd recogida en los ficheros informaticos Yy en
los expedientes fisicos de dichos Préstamos Hipote-
CAYIO8. =~ oo ____

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria. ---------—-u-

(5) Que todas las hipotecas se encuentran debi-
damente constituidas e inscritas en los COrrespon-
dientes Registros de 1la Propiedad cuyos datos de

inscripecién se corresponden con los mencionados en




el Titulo Mdltiple. La inscripcién de las fincas
hipotecadas estd vigente y sin contradiccidn alguna.

(6) Que las hipotecas estén constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su tota-
lidad a los hipotecantes y que relGnen los requisitos
exigidos en el articulo 27 del Real Decreto
685/1982, no teniendo constancia el Cedente de la
existencia de litigios sobre la titularidad de di-
chas fincag. —-—----—--=—--=——-——Me---—me----—--—— -

(7) Que no todos los inmuebles hipotecados cuen-
tan con un seguro de dafios cuya suma asegurada cubra
el valor de tasacién de los inmuebles, excluidos los
elementos no asegurables por naturaleza. En aquellos
inmuebles hipotecados que no cuenten con un sSeguro
de dafios cuya suma asegurada cubra el valor de tasa-
cidén de los inmuebles, excluidos los elementos no
asegurables por naturaleza, el Cedente se responsa-
bilizard frente al Fondo de las consecuencias econé-
micas que puedan derivarse de la ausencia del mismo.

(8) Que aquellos inmuebles que han sido tasados,
lo han sido por sociedades de tasacidn debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente certifi-

Cacidn. -—--—--=m----e---- - -- oo o ——eoo—eSSmoomT oo
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- (9) Que los Préstamos' Hipotecariogs no reiinen
. ninguna de las caracteristicas de los créditos ex-
cluidos o restringidos por el articulo 32 del Real
Decreto 685/1982 para servir de cobertura alla emi -
81dn de titulos hipotecarios. -------oc-ocomooo .
(10) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
formalizados en escritura piblica. ----------—----_=
QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE
5.1. Reglas de subsanacién y sustitucién de De-
rechos de Crédito
En el supuesto excepcional de que, en la Fecha
: de Desembolso o con posterioridad a la Fecha de

Desembolso y no obstante las declaraciones formula-
das por el Cedente y la diligencia por éste obser-
vada para asegurar su cumplimiento, se detectara
que alguno de los Derechos de Crédito adolecia de
vicios ocultos, incluyendo el que no se ajustara,
en esta misma fecha o en la Fecha de Desembolso, a
las declaraciones formuladas en la Estipulacidén

Cuarta anterior, el Cedente se obliga: ------------




(A) A subsanar el vicio en el plazo de treinta
(30) dias a partir del momento en que tenga conoci-
miento del vicio o a partir de la notificacidn de la
Sociedad Gestora al Cedente comunicéndole la exis-
tencia del referido vicio. ------w=------re----romm-

(B) En caso de no ser posible la subsanacién,
conforme a lo descrito en el parrafo (A), la Socie-
dad Gestora instarad al Cedente a sustituir el co-
rrespondiente Derecho de Crédito por otro de carac-
teristicas financieras similares, que sea aceptado
por la Sociedad Gestora, previa consulta a la Agen-
cia de Calificacidén., -------==---—-==---—---—=~-------

En el supuesto de Derechos de Crédito derivados
de Préstamos Hipotecarios, el Cedente se obliga a
sustituir el correspondiente Certificado de Transmi-
sién de Hipoteca por otro de caracteristicas finan-
cieras similares, que sea aceptado por la Sociedad
Gestora, previa consulta a la Agencia de Califica-
cién. En caso de que se produzca la sustitucidn de
algin Certificado de Transmisidn de Hipoteca, el Ce-
dente procederid a emitir un nuevo Titulo Miltiple
que serd canjeado por el dque se entregue en la Fecha
de Constitucién del Fondo., ~----=-----=--=--=-c-=--=-==

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento




0372004

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

oN9902981

Pl e

de que algGn Derecho de Crédito por él cedido ado-
lezca de un vicio oculto, incluyendo el que no se
ajuste a las mencionadas declaraciones, deberada po-
nerlo en conocimiento de la Sociedad Gestoré, e in-
dicarle los Derechos de Crédito gue propone ceder
para sustituir los Derechos de Crédito afectados. --

En todo caso, al sustituir alglin Derecho de Cré-
dito, el Cedente deberd acreditar que el Derecho de
Crédito sustituyente se ajusta a las declaraciones
contenidas en la Estipulacidén Cuarta anterior., -----

En la Fecha de Desembolso se producirad la susti-
tucidén de aquellos Derechog de Crédito (i) que hayan
gido amortizados totalmente entre la Fecha de Cons-
titucién del Fondo y la Fecha de Desembolso, (ii) se
encuentren impagados por un plazo superior a 90 dias
o (iii) no se ajusten a las Declaraciones y Garanti-
as de la Estipulacién Cuarta anterior, por otros De-
rechos de Crédito de caracteristicas financieras si-
milares a los Derechos de Crédito sustituidos, con

cumplimiento de lo previsto en cuanto a la sustitu-




qcién, en este apartado. ----------mmmmmm e

La formalizacién de la sustitucidén de Derechos
de Crédito se realizard en acta notarial y en la
forma y plazo que establezca la Sociedad Gestora. A
estos efectos, el Cedente se obliga a proporcionar
la informacidén sobre los Derechos de Crédito que
considere necesaria la Sociedad Gestora. -----------

(C) Subsidiariamehte a las obligaciones asumidas
en los apartados (A) y (B) anteriores y para aque-
llos supuestos, igualmente excepcionales, en los que
el vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a
las mencionadas declaraciones, no fuera subsanado en
dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacién o
la sustitucidén no fuera posible, en opinién fundada
de la Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y a la
CNMV, el Cedente se compromete a la devolucidn, en
efectivo, del principal pendiente del correspondien-
te Derecho de Crédito y los intereses de los Dere-

chos de Crédito devengados y no pagados hasta la fe-

En cualquiera de los casos anteriores, la men-
cionada sustitucién de Derechos de Crédito sera co-
municada a la CNMV. =--------——--mrmm----——mmmwmm——— =

5.2. Compensacién
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Agimismo, y sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacién Cuarta anterior, si cualquiera de los
Deudores llega a oponer la compensacién, el Cedente
lo pondrd en conocimiento de la Sociedad Gestora y
deberd abonar al Fondo el importe que corresponda al
Fondo de la cantidad compensada, més los dafios y
perjuicios que, en su caso, se pudieran haber oca-
sionado al Fondo y que deberdn acreditarse suficien-
temente al Cedente. ---~-----mmmmmm oo -

5.3 Compromisos asumidos por el Cedente en rela-
cién con las modificaciones de los tipos de intexrés
. de los Derechos de Crédito. ~-------ccuccmcmmcncno.

El Cedente, en uso de sus facultades de adminis-
tracién de los Derechos de Crédito, de acuerdo con
lo previsto en la Estipulacidn 6.7. siguiente, esta
autorizado para permitir modificaciones en los tipos
de interés de los Derechos de Crédito. =----------==

En el supuesto de que el Cedente acordara la mo-
dificacidén del tipo de interés de algitin Derecho de

Crédito y, en consecuencia, en el caso de los Prés-




tamos Hipotecarios, del Certificado de Transmisidn
de Hipoteca correspondiente, seguiran correspondien-
do al Fondo la totalidad de los intereses ordinarios
devengados por el Derecho de Crédito. --~------~-----

Adicionalmente, en el supuesto de que el Ceden-
te acordara la modificacién del tipo de interés de
algin Derecho de Crédito, éste se compromete a abo-
nar al Fondo, respecto a cada Préstamo o Préstamo
Hipotecario cuyo interés haya aido modificado,
mientras permanezca dicha modificacién, y en cada
Fecha de Liquidacién, la diferencia (en caso de que
ésta fuera negativa) entre (a) los intereses deven-
gados por el Préstamo o Préstamo Hipotecario desde
la dltima fecha de cobro y (b) los intereses que
hubiera devengado el Préstamo o Préstamo Hipoteca-
rio en el mismo periodo aplicando al principal del
mismo un tipo de interés igual a la suma de (i) el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos A2, se-
gin se define en el apartado 13.1.3. de la presente
Escritura, vigente al inicio del correspondiente
Periodo de Devengo de Intereses, mas (ii) un dife-
rencial de 1%. -----------=---r--------=r--------=--

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION DE

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO
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. De conformidad con lo establecido en el aparta-
do 2. b) del articulo 2 del Real Decreto 926/1998,
el Cedente conservard la custodia, administracién Yy
gestién de cobro de los Derechos de Crédité por él
cedidos hasta la amortizacién total de los mencio-
nados Derechos de Crédito, quedando obligado a rea-
lizar cuantos actos sean necesarios para la efecti-
vidad y buen fin de dichos Derechos de Crédito. ---

A estos efectos, el Cedente, como administrador
de sus Derechos de Crédito, podrd llevar a cabo
cualquier actuacién que considere razonablemente ne-

. cesaria o conveniente, disponiendo de plenos poderes
y facultades para ello. -----c--commmmo______.._

El mandato en favor del Cedente para la custo-
dia, administracién y gestién de cobro tendra, en la
medida en que la legislaéién vigente lo permita, el
caracter de revocable de forma que, en caso de que
la Sociedad Gestora constate, por parte del Cedente,
como administrador de los Derechos de Crédito, el

incumplimiento de las obligaciones establecidas en




esta Estipulacién o el acaecimiento de hechos que, a
juicip de la Sociedad Gestora, supongan un perjuicio
o riesgo para la estructura financiera del Fondo o
para los derechos e intereses de los titulares de
los Bonos, la Sociedad Gestora podra, siempre que
esté permitido por la legislacidn vigente, (i) sus-
tituir al Cedente como administrador de los Derechos
de Crédito o (ii) requerir al Cedente para que sub-
contrate o delegue la realizacién de dichas obliga-
ciones a la persona que, a juicio de la Sociedad
Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la
realizacién de dichas funciones. La Sociedad Gestora
tendrd en cuenta las propuestas que el Cedente le
haga sobre la designacidn de su sustituto. El Ceden-
te estarda obligado a efectuar dicha subcontratacién
o delegacién. ---=-~------------=---s----eoo-osooeso

Seridn por cuenta del Cedente todos agquellos im-
puestos directos o indirectos, tasas o gastos que se
devenguen o en que incurra el Cedente o que venga
obligado a repercutir el mismo en la custodia, admi-
nistracién y gestién de los Derechos de Crédito, sin
perjuicio de su derecho a que los mismos le sean re-
embolsados, en su caso, por los Deudores. ----------

La administracién de los Derechosz de Crédito se
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ajustara a lo siguiente: ----~— oo _____
6.1. Compromisos generales del Cedente como ad-
ministrador
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito
que administre, se compromete frente a la Sociedad
Gestora y al Fondo a: ~---=-—=~wmmmmm e
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Derechos de Crédito
ya sea en via judicial o extrajudicial. ---~--------
(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar, en su caso, las garantias vy

. obligaciones que se deriven de los Derechos de Cré-

(iii) Tener en cuenta los intereses de los Titu-
lares de los Bonos en sus relaciones con log Deudo-
res y en el ejercicio de cualquier facultad discre-
cional derivada del desarrollo de los servicios es-
tablecidos en la presente Escritura., ---------—-—-—---

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables

de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las




Estipulaciones de esta Escritura. ------------------
(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las licen-
cias, aprobaciones, autorizaciones y consentimientos
que puedan ser necesarios o convenientes en relacién
con el desarrollo de los servicios establecidos en
la presente Escritura. ---------==----==-----------=
(vi) Disponer de equipos y personal suficiente
para cumplir todas sus obligaciones derivadas de es-
ta Bgeoritura. —-—---------eemm oo s m oo oo o m s
6.2. Responsabilidad del Cedente como adminis-
trador
El Cedente, como administrador de los Dexrechos
de Crédito, no serd responsable, en cuanto primer
deudor o garante, o de otra forma que impligue ga-
rantia por las deudas de la Sociedad Gestora o del
Fondo, en relacién con los Bonos o por las obliga-
ciones de cualquier Deudor en virtud de cualquier
Derecho de Crédito. ~----+--=--=r--=sm----o---oe-=-=—
En concreto, el Cedente, como administrador de
1os Derechos de Crédito, no serad responsable de nin-
guna pérdida, responsabilidad, reclamacidn o gasto
sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora © pPoOr el

Fondo como resultado del desarrollo por el Cedente
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de los servicios establecidos en virtud de la pre-
sente Escritura, excepto cuando dicha pérdida, res-
ponsabilidad, reclamacién, gasto o dafio se sufra o
incurra como resultado de una negligencia o incum-
plimiento del Cedente, respecto de los Derechos de
Crédito que administre, o de cualquier incumplimien-
to por éste de sus obligaciones en virtud de esta
Escritura, estando en dichos casos el Cedente obli-
gado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad Gestora
por los dafios y perjuicios sufridos (y justificados)
como consecuencia de dicha negligencia o incumpli-
. Miento., —=-wv oo oo oo

En cualquier caso, el Fondo, a través de la So-
ciedad Gestora tendrd las acciones legales que le
correspondan contra el Cedente en el caso de incum-
plimiento de sus obligaciones al amparo de los con-
tratog suscritos con la Sociedad Gestora. ------w«--

6.3. Servicios de Administracién de los Derechos
de Crédito

En la administracién de los Derechos de Crédito,




el Cedente dedicard el mismo tiempo y atencién a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia, cuidado
Y diligencia en la administracién de los mismos que
el que dedicaria y ejerceria en la administracidn de
derechos de crédito gue no hubieran sido cedidos vy,
en cualquier caso, ejercitarad un nivel razonable de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacién de
los 8ervigios. ~---—------re e e e m e m e m

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, estard autorizado para modificar los
criterios para la administracién de los mismos que
se contienen en esta Escritura y en el Anexo 7 siem-
pre que sea legalmente posible y de conformidad con
lo establecido en el apartado 6.5. de la Estipula-
cién Sexta de la presente Escritura y siempre gue
dichas modificaciones no supongan un deterioro en la
administracién de los Derechos de Crédito y se noti-
fiquen a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en
modo alguno, la calificacién otorgada a los Bonos
por la Agencia de Calificacibn. -----=------=-------

En concreto el Cedente llevarid a cabo, dentro de
su funcién de administracién de los Derechos de Cré-
dito, todas las actividades que se describen a con-

tinuacién, asi como las contenidas en el Anexo 7: --
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6.3.1. Custodia de escrituras, documentos y ar-
chivos
El Cedente, respecto de los Derechogs de Crédito
que administre, mantendra todas las escritufas, con-
tratos, documentos y archivos relativos a los mismos
Yy a cualquier otro derecho accesorio asi como cuan-
tos documentos sean relevantes en relacidén con los
mismos, bajo custodia segura y no abandonara la po-
sesidn, custodia o control de los mismos si no media
el previo consentimiento escrito de la Sociedad Ges-
tora, en nombre del Fondo, al efecto, a no sger que
. sea (1) en favor del subcontratista o delegado nom-
brado a tenor del apartado 6.6. siguiente o (ii) pa-
ra permitir al Cedente, como administrador de 1los
Derechos de Crédito, emprehder procedimientos para
la ejecucién de los Préstamos Hipotecariog. ~-------
Asimismo, todos los documentos referidos en el
parrafo anterior, se guardarin de tal forma que pue-
dan ser identificados y distinguidos ficilmente de

log documentos relativos a otros derechos de crédi-




to, y otros documentos que se guarden por © en nom-
bre del Cedente, y éste facilitard el acceso a docu-
mentosg a la Sociedad Gestora y a sus agentes O em-
pleados, razonablemente, en todo momento, mediante
aviso y, si asi lo solicita la Sociedad Gestora, le
facilitard, dentro de los 5 Dias Habiles siguientes
a dicha solicitud, fotocopia de cualquiera de dichas
egcrituras, contratos o documentos o, en caso de ser
necegarios para instar la ejecucidn o reclamacién de
los mismos, los originales de dichas escrituras,
contratog o documentosg, —------=-----s--------moessos

6.3.2. Cobro de Cantidades por el Cedente

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, seguird cobrando todas las cantida-
des debidas y pagaderas en virtud de dichos Derechos
de Crédito o de cualquier derecho accesorio a los
mismos y realizaréd sus mejores esfuerzos para asegu-
rar que todos los pagos a realizar por los Deudores
o por otras personas, en virtud de los Derechos de
crédito o de cualquier derecho accesorio a los mis-
mos sean cobrados, de acuerdo con los términos y
condiciones de las OFSP en las fechas correspondien-
tes, obligdndose el Cedente, como administrador de

los mismog, a realizar cuantog actos sean necesarios
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para la efectividad y buen fin de los Derechos de
Crédito, —~--- - m ool
No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en
caso de que considerase que ello es necesafio para
una mejor defensa de los intereses de log titulares
de los Bonos, podra exigir que el cobro de las can-
tidades gestionadas directamente por el Cedente ge
abone directamente en la Cuenta de Tesoreria abierta
a nombre del Fondo en el Agente Financiero. --------
6.3.3. Pago de Cantidades al Fondo
El abono por el Cedente al Fondo de las cantida-
des recibidas por los Derechos de Crédito que admi-
nistre se realizard de la siguiente forma: ---------
(i) Los abonos por el Cedente se realizaran to-
dos los Dias Habiles de cada mes ("Fecha de Cobro")
Y se realizaré&n en la Cuenta de Tesoreria mantenida
por el Fondo en el Agente Financiero o en la Cuenta
de Reinversidn, en el caso de que el Cedente tenga
abierta una Cuenta de Reinversién a nombre del Fon-

do, de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién

5N3902975




(i1) La cantidad total que el Cedente deberéd en-
tregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en concepto
de administracién de los Derechos de Crédito que ad-
ministre serd el Importe Cobrado. -----=-----=-=-=-----

La Sociedad Gestora verificard en cada Fecha de
Cobro que efectivamente el Cedente ha transferido
los fondoS. ---—---+ s s - - m e mmmm e mm

(iii) El Importe Cobrado (“Importe Cobrado”) se-
rd la cantidad total que el Cedente recaude, desde
la anterior Fecha de Cobro hasta la Fecha de Cobro
en curso, inclusive, de los Derechos de Crédito que
adminigtre. ------m--m----r e —ee o ——e————— -

(iv) Dentro de los cinco primeros Dias Habiles
de cada mes, el Cedente entregard al Fondo, como in-
formacién respecto a los Derechos de Crédito que ad-
ministre, un informe detallado que contenga: -------

- El Principal pendiente de pago de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre importe
vencido y no vencido., ---~-------s------s-----oo--o-

- Lag cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de Principal programado
correspondientes a cada Derecho de Crédito, inclui-

das recuperaciones de impagos anteriores. ----------
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- Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de principal amortizado
anticipadamente correspondientes a cada Derecho de
Crédito, indicando la fecha valor en se hayén produ-
cido los pagos anticipados. —-----------emmmmmn i

- Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Cobro anterior en concepto de Intereses correspon-
dientes a cada Derecho de Crédito (incluidas recupe-
raciones de impagos anteriores). -------------------

- Cuota vigente y fecha del préximo pago de cada
Derecho de Crédito. -----------—--“—-—---——~- -~ —~—~—~————

= - Tipo de interés vigente de cada Derecho de

Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en su ca-

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,
@I BU CASO. —--— - - — - - - - m oo oo
- Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito, =--rrmemmmeee s m e e cm e e e mce e e e mee -
- Relacidén de los Derechos de Crédito que hayan

g8ido declarados Derechos de Crédito Fallidos durante




el Periodo de Cobro anterior. ----------------------
- Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de Principal acumulado, vencido y no cobrado. ------
- Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de Interés acumulado (vencido y no cobrado). --=-=~=~-~

- Nimero de cuotas impagadas por cada Derecho de

Adicionalmente, el Cedente se compromete a faci-
litar cuanta otra informacidén relativa a los Dere-
chos de Crédito le requiera la Sociedad Gestora, ne-
cesarios para el cumplimiento de sus funciones. ----

La Sociedad Gestora procederd a comprobar con
dicha informacidén la correccidén de 1los importes
transferidos por el Cedente durante el Gltimo Perio-
do de Cobro, compensando las posibles diferencias en
uno u otro sentido en la Fecha de Cobro correspon-
diente al dia 20 de cada mes (en adelante, la “Fecha
de Liquidacidn”). —--------c-rm e e e o

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto a
las citadas diferencias, ambas partes trataran de
solucionar dichas discrepancias, sin perjuicio de
que, en el supuesto de no obtenerse ningin acuerdo

al respecto antes de la citada Fecha de Liquidacidn,
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prevalecera el cédlculo efectuado por la Sociedad
Gestora, sin perjuicio de acordar posteriormente
ajustes en dicha cantidad. ---=--------oo . ____

6.3.4. Actuaciones en caso de demora en el pago
por la parte de los Deudores. ---=---=---cccrmoooooa.

En caso de demora en los pagos a que vengan
obligados los Deudores en virtud de losgs Derechos de
Crédito cedidos, el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, desarrollard las actuacio-
nes descritas en el Anexo 7, adoptando al efecto las
medidas que tomaria un prestamista razonablemente
. prudente que realice operaciones de financiacién en
Espafia, siempre que el ejercicio de dichas faculta-
des discrecionales no afecte a la gestién del Fondo,
ni a la calificacién otorgada a los Bonos. ---------

En el supuesto de ejecucidén de la hipoteca que
garantice un Derecho de Crédito cedido al Fondo y
administrado por el Cedente y en el supuesto de eje-
cucién de hipotecas anteriores a aquélla constitui-

das a favor del Cedente o de terceras entidades, el




Cedente deberid salvaguardar en cualquier caso los
intereses del Fondo realizando aquellas actuaciones
que menos le perjudiquen en el proceso de ejecucidn
correspondiente. En el caso de gque Cajamar sea
acreedor registral garantizado de manera preferente
al Fondo, aquél ejecutard las cargas previas a la
hipoteca que garantiza un préstamo participado cedi-
do al Fondo de manera tal que el valor de realiza-
cidén de la finca hipotecada sea suficiente para cu-
brir el principal y los intereses ordinarios impaga-
dos del préstamo cedido al Fondo, siempre y cuando
el valor de mercado que resulte de una tasacidn so-
licitada al efecto permita cubrir tanto el crédito
de Cajamar como el del Fondo. -~----=--==-==-==-=--=-----

En todo caso, y para el supuesto de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en nombre
del Fondo, el ejercicio de la totalidad de las fa-
cultades previstas en el Articulo 66 del Real Decre-
to 685/1982. A estos efectos, el Cedente, respecto a
los Préstamos Hipotecarios que administre, faculta a
la Sociedad Gestora para que, en nombre del Fondo,
pueda requerir el.pago al deudor hipotecario, todo

ello sin perjuicic de las demds facultades que co-
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rresponden al Fondo en virtud de lo previsto en el
mencionado articulo 66 del Real Decreto 685/1982. --

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora del
Fondo, como titular de log Derechos de Crédito, po-
dréd asimismo concurrir en igualdad de derechos con
el Cedente en el procedimiento de ejecucidn iniciado
por éste en reclamacién de las cantidades gue co-
rrespondan al Fondo. En este sentido, Yy en relacidn
con los Certificados de Transmisién de Hipoteca, po-
dra, en los términos previstos en la legislacién vi-
gente, pedir la adjudicacién del inmueble hipotecado
: en pago de su crédito. La Sociedad Gestora procedera
a la venta de los inmuebles adjudicados en el plazo
mas breve posible en condiciones de mercado. -------

El Cedente dispondra de un derecho de tanteo pa-
ra la adquisicidén de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de los préstamos que
administre, y que se adjudiquen al Fondo, durante un
pPlazo de 5 Dias Habiles desde la fecha en que por la

Sociedad Gestora se le comunique la intencién de




transmitir el inmueble. El1 derecho de tanteo impli-
card que el Cedente podrd adquirir los inmuebles en
las mismas condiciones que se le hayan ofrecido a la
Sociedad Gestora., ---------m-----mo--s-omo———mom—mo
6.3.5. Pélizas de seguros y derechos accesorios
El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las pb-
lizas de seguros suscritas en relacidén con los Prés-
tamos Hipotecarios, siendo el Cedente responsable
frente al Fondo de los perjuicios que se ocasionen
en el mismo, en el supuesto de que no se hayan man-
tenido en vigor y con plenos efectos las pdlizas de
seguros, asi como en el supuesto de que no se hayan
gsuscrito dichas pdlizas. --=---=-------=--=-=------=---<
El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, deberad coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las po-
lizas de seguros de acuerdo con los términos y con-
diciones de los Préstamos Hipotecarios y de las pd-
lizas de Ssegurog. ----~-----=------------------o-eos
Asimismo, el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito no deberd tomar ninguna medida,
ni omitir la adopcién de ninguna medida, cuyo resul-

tado sea el perjudicar en cualquier forma los dere-
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chos accesorios a los Derechos de Crédito y debera
utilizar esfuerzos razonables para mantener en vigor
Yy con plenos efectos dichos derechos accesoriog. ---

6.4. Informacidn

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito,
deberd comunicar a la Sociedad Gestora toda la in-
formacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho Anexo 8 se establecen y, ademas,
cualquier otra informacién requerida por la normati-
va vigente, manteniendo en sus archivos evidencia de
las correspondientes comunicaciones. Asimismo, debe-
. ra preparar y entregar a la Sociedad Gestora la in-
formacidén adicional en relacién con los Derechos de
Crédito o los derechos derivados de los mismos para
los titulares de los mismos que la Sociedad Gestora
solicite razonablemente. ~--------cmeomo oo

Agimismo, en el supuesto de que el Cedente no
acredite la notificacién efectuada a los Deudores de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién

3.8 de la presente Escritura, el Cedente deberi en-




viar a la Sociedad CGestora, con carécter inmediato,
un listado de los domicilios de los Deudores, due
incluird cualquier otro dato relevante que obre en
poder del Cedente y que pueda ser (til para la loca-

lizacién de aquéllos por parte de la Sociedad Gesto-

6.5. Modificaciones en los Derechos de Crédito
El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, queda, desde este mismo momento, auto-
rizado, respecto a dichos Derechos de Créditos,
siempre que no se perjudique en forma alguna la ca-
lificacidén otorgada a los Bonos, no afecte negati-
vamente a los pagos a realizar al Fondo y se comu-
nique a la Sociedad Gestora y por ésta a la Agencia
de Calificacidn, para: ---------+=-------=------=---
(i) Permitir subrogaciones en los contratog de
los Derechos de Crédito, exclusivamente en los su-
puestos en que las caracteristicas del nuevo Deudor
gean similares a las del antiguo Deudor y las mismas
se ajusten a los criterios contenidos en el Memoran-
dum Interno sobre Concesién de Operaciones de Finan-
ciacidén al Sector Primario. ------------=-=-=-==------
(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en

los tipos de interés de los Derechos de Crédito,
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siempre que estén en pleno vigor los\/

5.3. de la Estipulacidén Quinta.
La modificacién de los tipos de interés por par-

te del Cedente estd sujeta a las limitaciones y a
los términos establecidos en el apartado 5.3. de la
Estipulacidén Quinta. En el supuesto de que el Ceden-
te acordara la modificacién del interés de algiin
Préstamo Hipotecario y, en consecuencia, del Certi-
ficado de Transmisidén de Hipoteca correspondiente,
seguiradn correspondiendo al Fondo la totalidad de
. los intereses ordinarios devengados por el Préstamo
Hipotecario. -------ccmmmmm -
(iii) Asimismo, el Cedente estard facultado para

modificar la fecha final de vencimiento de los Dere-

chos de Crédito, siempre y cuando se cumplan las si-
guientes condiciones: ------~— -~ .

(a) Que, en todo caso, cuando se produzcan mo-
dificaciones del sistema de aﬁortizacién, la wvida

residual del préstamo no se alargue. -------cwe----




(b) Que la nueva fecha de vencimiento final sea
como méximo el 1 de agosto de 2032, de tal forma
que nunca se modifique la fecha de vencimiento fi-
nal del Fondo. -=------cemmmmm - o e oo m e mm o

(¢) Que el Derecho de Crédito cuyo plazo se es-
t4 modificando no haya tenido retraso en el pago en
las cuotas vencidas durante los Gltimos tres meses
anteriores al momento de la modificacidn del plazo.

(d) En el caso de los Préstamos Hipotecarios,
que se otorgue con el Deudor, la correspondiente
escritura de modificacién del Préstamo Hipotecario
y se inscriba en el Registro de la Propiedad. -----

(e) Que los gastos que se deriven de la modifi-
cacién de los Derechos de Crédito sean a cargo del
Cedente o del Deudor correspondiente y, en ningin
caso, sean asumidos por el Fondo. -----=-----=-=---~-

(f) Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito sobre los
que se produzca una extensién del plazo de venci-
miento no supere el 10% del Saldo Inicial de los
Derechog de Crédito. ------=---=----—---—--=---=-~=----

(g) Que, en ningin caso, el Cedente, como admi -
nistrador de los Derechos de Crédito, pueda deci-

dir, sin que medie solicitud del prestatario hipo-
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tecario, la modificacién del plazo de vencimiento
de un Derecho de Crédito. El1 administrador debers
actuar en relacién con dicha modificaciénlteniendo
Ssiempre presentes los intereses del Fondo. --------
La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, podrd en cualquier momento, a lo largo de 1la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso 1la
habilitacién para la modificacién del plazo de ven-
cimiento por parte del Cedente. -~-------ccc-—-uo_
Salvo por lo indicado anteriormente, la modifi-
cacién.del Derecho de Crédito no provocari que éste
. no se ajuste a las declaraciones y garantias de la
Estipulacidn Cuarta. -~-----~-co oo ____
De acuerdo con lo previsto en el articulo 25 del
Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de los
Préstamos Hipotecarios que administre, no podra, sin
el consentimiento de la Sociedad Gestora, cancelar
voluntariamente las hipotecas objeto de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca por causa distinta

del pago de los Préstamos Hipotecarios, renunciar o




transigir sobre ellas, novar los Préstamos Hipoteca-
rios, condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos
ni, en general, realizar cualquier acto que disminu-
va el rango, la eficacia juridica o el valor econd-
mico de las hipotecas o de los Préstamos Hipoteca-
rios, excepto por lo que se refiere a las modifica-
ciones autorizadas mencionadas en los parrafos ante-
FilOYes. ~rm s mm e o m e m e m———————

6.6. Subcontratacidn

El Cedente, respecto de log Derechos de Crédito
que administre, estard facultado, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la realizacidén de las

funciones sefialadas en esta Estipulacidn, siempre

(i) medie el consentimiento previo por escrito
de la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo. -------

(ii) el subcontratista o delegado posea una ca-
lificacién igual o superior a la gque requiera la
Agencia de Calificacidén y siempre

(iii) que dicho subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda

de responsabilidad contra el Fondo.
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En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumiran responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta Estipula-
e¢ibén, con respecto a costes o gastos pagaderos o in-
curridosgs con motivo de la subcontratacidén o delega-
cién o que se deriven de la terminacién de cualquier
Contrato al respecto. -=-wmeoommme oo ___

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado mediante
tal subcontrato o delegacién de ninguna de las res-
‘ponsabilidades asumidas en virtud de la presente Es-

. Critura. ------- - m e _____

6.7. Sustitucién del Cedente como administrador
de los Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora

6.7.1. Sustitucidébn Forzosa

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como adminis-
trador de los Derechos de Crédito, de las obligacio-
nes establecidas en esta Estipulacidén, o el acaeci-

miento de hechos que, a juicio de la Sociedad Gesto-




ra, supongan un perjuicio o riesgo para la estructu-
ra financiera del Fondo o para los derechos e inte-
reses de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Géstora podra, siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (i) sustituir al Cedente como ad-
ministrador de los Derechos de Crédito o (ii) reque-
rir al Cedente para que subcontrate o delegue la
realizacién de dichas obligaciones a la persona que,
a juicio de la Sociedad Gestora, tenga la capacidad
técnica adecuada para la realizacién de dichas fun-
ciones. La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las
propuestas que el Cedente le haga sobre la designa-
cién de su gustituto. El Cedente estara obligado a
efectuar dicha subcontratacién o delegacién. -------

Asimismo, si se adoptara una decisién corporati-
va, normativa o judicial para la liquidacién, diso-
lucién o intervencién del Cedente o éste solicitara
gser declarado en situacién legal de suspensidén de
pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la solici-
tud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora,
siempre que esté permitido por la legislacidn vigen-
te, podrd sustituir al Cedente como administrador de
los Derechos de Crédito. ---~-----=-=-----===----=~--

El nuevo administrador de los Derechos de Cré-
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dito serd, en su caso, designado por la Sociedad
Gestora, una vez consultadas las autoridades admi-
nistrativas competentes, de forma que no se perju-
dique la calificacién otorgada a los Bonos por la
Agencia de Calificacidén, siendo dicha designacidn
comunicada a ésta. La Sociedad Gestora podra acor-
dar con el nuevo administrador la cuantia a perci-
bir, con cargo al Fondo, que estime oportuna. -----
6.7.2. Sustitucidn Voluntaria
En caso de que la legislacidén aplicable asi 1lo
permita, el Cedente podrd solicitar la sustitucién
. en la administracién de los Derechos de Crédito. La
Sociedad Gestora autorizaria dicha sustitucién siem-
pre y cuando el Cedente haya encontrado una entidad
que la sustituya en la funcién de administracién y
no se vea perjudicada la calificacién otorgada a
los Bonos por la Agencia de Calificacidn, siendo
dicha sustitucidén comunicada a ésta. -----=--coeoooo
En caso de sustitucidn, ya sea forzosa o volun-

taria, el Cedente pondrd a disposicién del nuevo ad-




ministrador los documentos necesarios para que éste
desarrolle las actividades que le correspondan. ----
SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO
7.1. Cuenta de Tesoreria
El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acﬁerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"). A
través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran, en
cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fon-
do deba recibir del Cedente, salvo aquellas canti-
dades que se ingresen, en su caso, en la Cuenta de
Reinversién, de acuerdo con lo previsto en esta Es-
critura que se transferirian a la Cuenta de Tesore-
ria con fecha valor el segundo Dia Habil inmediata-
mente anterior a cada Fecha de Pago. --------------
A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran
todos los pagos del Fondo, siguiendo las instruccio-
nes de la Sociedad Gestora. ------------=-----=------~
Asimismo, la Sociedad Gestora contratara con el
Agente Financiero, en cada Fecha de Pago, un depbsi-
to remunerado hasta la Fecha de Pago inmediata si-
guiente, en los términos y condiciones egstablecidos

en el Contrato de Servicios Financieros. A estos
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efectos, la Sociedad Gestora comunicard al Agente
Financiero el segundo Dia Habil inmediatamente ante-
rior a cada Fecha de Pago, el importe por el que se
constituiri el depdsito remunerado a partir de dicha
FPecha de Pago. --------=--------mommmmmmm o mm o - mm o
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gativo en contra del Fondo. Los saldos de la Cuenta
de Tesoreria se mantendran en efectivo, con excep-
cién de aquellas cantidades que estén depositadas en
el depésito remunerado, de conformidad con lo esta-
blecido anteriormente. ~-=--=-----------rt-momo-—oo-
: Las cantidades depositadas en la Cuenta de Teso-
reria devengaran intereses a favor del Fondo sobre
la base de un tipo de interés variable que se deter-
minard en el Contrato de Servicios Financieros. ----
En el supuesto de que la calificacién crediticia

del Agente Financiero para su riesgo a corto plazo
fuera rebajada a una calificacidn crediticia a corto
plazo inferior a Fl, la Sociedad Gestora deberd lle-

var a cabo, previa consulta a la Agencia de Califi-




cacidén, una de las siguienteg opciones dentro de los
30 dias siguientes a tal rebaja: --~-+w-rmmomomooo--

(1) Obtener garantiasg o compromisos similares de
una entidad de crédito o entidades de crédito con
calificacidén crediticia, para su riesgo a corto pla-
zo, igual o superior a F1l u otra equivalente recono-
cida explicitamente por la Agencia de Calificacién,
que garanticen los compromisos asumidos por el Agen-
te Financiero en el Contrato de Servicios Financie-
ros en relacidén con la Cuenta de Tegoreria. --------

(ii) Sustituir al Agente Financiero por otra en-
tidad de crédito que tenga una calificacién igual o
superior a Fl u otra equivalente reconocida explici-
tamente por la Agencia de Calificacidn, para que
asuma, en las migsmas condiciones, las funciones del

Agente Financiero en relacién con la Cuenta de Teso-

7.2 Cuenta de Reinversidn

En el supuesto de que el Cedente, obtuviera una
calificacién a corto plazo otorgada por la Agencia
de Calificacidén igual o superior a Fl1 u otra admi-
tida por aquélla, la Sociedad Gestora procedera a
la apertura de una cuenta bancaria a nombre del

Fondo en el Cedente, denominada “Cuenta de Reinver-
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sidén”, a través de la cual se realizarin, en cada
Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo de-
ba recibir del Cedente, asi como el depdsito de to-
dos sus Recursos Disponibles incluido el Fondo de
Reserva. El Cedente firmard un contrato con la So-
ciedad Gestora, actuando ésta por cuenta y en nom-
bre del Fondo, en el que se regularia el funciona-
miento de la Cuenta de Reinversién. ----+«--------o- '
El Cedente prestard al Fondo los serviciog ti-
picos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las practicas bancarias habitua-
. les. Los gastos que en su caso ge devenguen por el
mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién seran
con cargo al Cedente, todo ello salvo que los gas-
tos sean causados por negligencia de la Sociedad
GeStOra., — - mm e -
Los saldos positivos que, en su caso, resulta-

sen de la Cuenta de Reinversgién a favor del Fondo,
devengaran un interés variable anual a favor de és-

te, que serd igual al Tipo de Interés de Referencia




de los Bonos A2. Todo ello en los términos que se
determinaran en el Contrato de Depésito con Tipo de
Interés Garantizado correspondiente. ---------==-----

Previas instrucciones de la Sociedad Gestora,
el Cedente realizarid los pagos que sean necesarios
para atender las obligaciones del Fondo a través
del Agente Financiero. -----=-----=---------+w-=------~

El saldo de la Cuenta de Reinversidn se manten-
dria en efectivo., ----------cmmmmmm e m

En el supuesto de que la calificacidn a corto
plazo otorgada por la Agencia de Calificacidn al
Cedente fuera rebajada a una calificacién inferior
a Fl, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
trangferiria automi&ticamente el saldo de la Cuenta
de Reinvergidn abierta a nombre del Fondo a la
Cuenta de Tesoreria. A partir de ese momento, el
Cedente egtard obligado a transferir, en cada Fecha
de Cobro, todos los importes dque, como administra-
dor de los Derechos de Crédito reciba, de acuerdo
con lo establecido en esta Escritura, salvo que
aporte al Fondo una garantia bancaria a primer re-
querimiento y a cargo del Cedente, suficiente a
juicio de la Sociedad Gestora, de una entidad de

crédito con una calificacién por lo menos igual a
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la maxima que la Agencia de Calificacidn conceda
para el riesgo a corto plazo, que garantice la ple-
na disponibilidad de log importes depositadgs en la
Cuenta de Reinversidn. «-----wooooomeo L ________

OCTAVA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA INTERESES
DEL PRIMER PERIODO., ---c--oemmooo ...

El Cedente otorgari un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de UN MILLON SEISCIENTOS
MIL (€ 1.600.000) euros (en adelante, el “Préstamo
para Intereses del Primer Periodo”). ------—-weo___

La entrega del importe del Préstamo para Intere-
. ses del Primer Periodo se realizard el segundo Dia
H&bil anterior a la primera Fecha de Pago mediante
su ingreso en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero. -----cwmommmmmme

El importe del Préstamo para Intereses del Pri-
mer Periodo se destinarid por la Sociedad Gestora a
cubrir el desfase correspondiente entre el devengo y
el cobro de Intereses de los Derechos de Crédito en

la primera Fecha de Pago. —---=—-cc-oomooomoo_____




La remuneracién del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo se realizarad sobre la base de un ti-
po de interés variable igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos A2 y vigente en cada momen-
to de acuerdo con lo previsto en la Estipulacién
13.1.3. mas un diferencial del 0,10% (diez puntos
bdsicos) . El pago de dichos intereses estard sujeto
al orden de prelacidén de pagos previsto en la Esti-
pulacién Decimocuarta. -------------=----=----------

El vencimiento del Préstamo para Intereses del
Primer Periodo tendrd lugar en la Fecha de Liquida-
cién del Fondo. No obstante, la amortizacién del
Préstamo para Intereses del Primer Periodo sera 1li-
bre, en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad
Gestora el importe que se destinard al pago de di-
cha amortizacién en funcién de las necesidades de
recursos estimadas para cubrir el desfase entre el
devengo y el cobro de los Derechos de Crédito por
el Fondo. En la primera Fecha de Pago, sin embargo,
el Préstamo para Intereses del Primer Periodo se
amortizard en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo para Intereses
del Primer Periodo sea igual al importe efectivo

del desfase entre el devengo y el cobro de los In-
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tereses de los Derechos de Crédito en dicha Fecha
de Pago, todo ello sujeto al orden de prelacién de
pagos establecido en la Estipulacién Decimocuarta.

NOVENA.- PRESTAMO SUBORDINADO PARA GASTOS INI-

El Cedente otorgard un préstamo subordinado al
Fondo por un importe total de QUINIENTOS SESENTA Y
NUEVE MIL QUINIENTOS DIECIOCHO EUROS Y NOVENTA Y
TRES CENTIMOS (€ 569.518,93) (en adelante, el “Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales”). ----------

La entrega del importe del Préstamo Subordinado

* para Gastos Iniciales se realizard en la Fecha de
Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Teso-
reria abierta en el Agente Financiero. -------------

El importe del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se destinard por la Sociedad Gestora al
pago de los gastos iniciales del Fondo. -------~----~

La remuneracién del Prést_amo Subordinado para
Gastos Iniciales se realizard sobre la base de un

tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de




Referencia de los Bonos A2 vigente  en cada momento
de acuerdo c¢on 1lo previsto en la Estipulacién
13.1.3. mds un diferencial del 0,10% (diez puntos
basicos). El pago de dichos intereses estara sujeto
al orden de prelacidén de pagos previsto en la Esti-
pulacién Decimocuarta., --------------—-—-———w~------
La amortizacidén del Préstamo Subordinado para
Gastos Iniciales serd libre en cada Fecha de Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora el importe que se
destinard al pago de dicha amortizacién todo ello
con sujecidén al orden de prelacién de pagos estable-
cido en la Estipulacién Decimocuarta. -----------~--
DECIMA.- PRESTAMO PARTICIPATIVO
10.1. Importe del Préstamo Participativo
Cajamar (o, en su condicién de prestamista del
Préstamo Participativo, el “Prestamista”) otorgara,
de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Prés-
tamo Participativo, un préstamo al Fondo (en ade-
lante, el “Préstamo Participativo”) destinado por
la Sociedad Gestora a la dotacidn inicial del Fondo
de Reserva. El importe total del Préstamo Partici-
pativo sera de TREINTA MILLONES CIENTO OCHENTA Y

TRES MIL QUINIENTOS EUROS (€ 30.183.500). ==-------

10.2. Entrega del Préstamo Participativo
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' La entrega del importe del Préstamo Participa-
tivo se realizarid en la Fecha de Desembolszo ingre-
sando el Cedente dicho importe en 1la Cuenta de Te-
soreria abierta a nombre del Fondo. ----wc-ceecooo-

10.3. Amortizacidén del Préstamo Participativo

La amortizacidén del Préstamo Participativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual a la suma de (i) el importe en dque en cada
Fecha de Pago se reduzca el Nivel Minimo del Fondo
de Reserva, con sujecién al orden de prelacién de
pagos previsto en la Estipulacién Decimocuarta mas

- (ii) un 10% de los Recursos Disponibles una vez

atendidos los pagos a que se refieren los ndmeros
(1) a (xiii) inclusive del orden de prelacién de
pagos previsto en la citada Estipulacidn Decimo-
Cuarta., - - - oo L ___
10.4. Remuneracién del Préstamo Participativo
Debido al caridcter subordinado del Préstamo Par-
ticipativo, en relacién con el resto de las obliga-

ciones del Fondo, y a que su devolucidén depende del




comportamiento de los Derechos de Crédito, asi como
de la evolucién de los tipos de interés pagados a
los Bonos emitidos por el Fondo, la remuneracidén del
Préstamo Participativo tendrd dos componentes, uno
de caricter conocido y otro de caracter variable re-
lacionado con la evolucién de los riesgos del Fondo:

(i) “Remuneracidén Fija del Préstamo Participati-
vo”: el Saldo Nominal Pendiente del Préstamo Parti-
cipativo devengard semestralmente unos intereses
calculados sobre la base de un tipo de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos A2 vigente en cada momento, de acuerdo con lo
previsto en la Estipulacién 13.1.3., més un margen
del 0,10% (diez puntos basicos). --------------=----

(ii) “Remuneracidén Variable del Préstamo Parti-
cipative”, que se calculard conforme a lo previsto
en el siguiente apartado. ----------ce-s------e---o-

10.5. Remuneracién Variable del Préstamo Parti-
cipativo

10.5.1. Definicién

La Remuneracién Variable del Préstamo Participa-
tivo seri calculada por la Sociedad Gestora como la
diferencia positiva entre los intereses de los Dere-

chos de Crédito y otras cantidades asimilables reci-
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. bidas de los mismos y los gastos (incluyendo impues-
tos) del Fondo, netos de los rendimientos generados

por las inversiones del Fondo atribuibles a los mis-

10.5.2. Subordinacidn
La Remuneracidén Variable del Préstamo Participa-
tivo tendréd carédcter subordinado a todos los demas
pagos a efectuar por el Fondo excepto a la amortiza-
cidén del Préstamo Participativo, de acuerdo con el
orden de prelacidén de pagos establecido en la Esti-
pulacidén Decimocuarta y, en consecuencia, sdlo sera
. abonada al Prestamista en una concreta Fecha de Pago
anual (el dia 24 de marzo de cada afio, o en caso de
no ser éste Dia Habil, el siguiente Dia H&bil), en
el supuesto de que los Recursos Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean suficientes para atender las
obligaciones del Fondo enumeradas en los apartados
(i) a (xiii) de la Estipulacién Decimocuarta. ------
10.6. Cesidén del Préstamo éarticipativo

El Prestamista no podrad ceder, transferir, sus-




tituir ni subrogar los derechos y obligaciones con-
traidos en virtud de este Contrato salvo que se
cuente con el previo congsentimiento de la Sociedad
Gestora, ——~—------- - - - - Mmoo — o - oSS oo ————

DECIMOPRIMERA.- FONDO DE RESERVA

Como mecanismo ante posgibles pérdidas debidas a
Derechos de Crédito impagados y/o Fallidos y con la
finalidad de permitir los pagos a realizar por el
Fondo de acuerdo con el régimen de prelacidén de pa-
gos establecido en la Estipulacidén Decimocuarta, se

constituirid un depdsito denominado “Fondo de Reser-

El Fondo de Reserva ge constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo
Participativo, por un importe de 30.183.500 euros. -

En cada Fecha de Pago, se dotard, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de
acuerdo con el orden de prelacidén de pagos descrito
en la Estipulacidn Decimocuarta. ------------------

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera la
menor de las siguientes cantidades: ----~-----------

- El 6,7% de la suma del saldo inicial de los
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~ El1 13,4% de la suma del Saldo Nominal Pen-
diente de los BOnog. ----------------mmmmmm e — -
No podra reducirse el Nivel Minimo del fondo de
Reserva en el caso de que concurra alguna de las -
siguientes circunstanciag: --------------------- -~
- 8i las cantidades destinadas a la amortiza-
cién de los Bonog en la Fecha de Pago en curso es
inferior a la cantidad determinada en la letra (a)
del apartado II.11.3 del Folleto. ---------------~~
- En el caso de que, en la Fecha de Pago en
. curso, el cociente entre (i) el Saldo Nominal Pen-
diente de los Derechos de Crédito derivados de OFSP
que a lo largo de la vida del Fondo hayan entrado
en situacidén de impago de mas de 90 dias y (ii) el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
derivados de OFSP a la Fecha de Desembolso, sea ma-
YO QU@ 2%, -----------m - mm o mm oo e ————-
El Nivel Minimo del Fondo de Reserva no podré

ger inferior al 3,35% del saldo inicial de la emi-




sidn de los BONO8. --------------rmmmmm oo
Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
egtaran depositadas en una cuenta abierta en el
Agente Financiero segin lo establecido en el Con-
trato de Servicios Financieros. --------------=-----
DECIMOSEGUNDA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO
Los Recursog Digponibles del Fondo en cada Fe-
cha de Pago serén iguales a la suma de: -——-——~~==----
(i) Los importes depositados a nombre del Fondo
en todas las cuentas abiertas en el Agente Financie-
ro v los rendimientos producidos, incluyendo, el im-
porté correspondiente al Fondo de Reserva. ---------
(ii) En su caso, el saldo de la Cuenta de Rein-
versidén y log rendimientos producidos. ~------------
(iii) Adicionalmente estarad disponible, en su
cago y cuando corresponda, el importe de la liqui-
dacién de los activos del Fondo. -«==--s------oooo-
DECIMOTERCERA.- EMISION DE LOS BONOS DE TITULI-
ZACION
La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn
del Fondo y con cargo al mismo, procede a la emi-
sién de dos Clases de Bonos de Titulizacidn (los
"BONOB” )t —-=-ss-emmrmmm oo mmemme oo ———— -

(i) Clase A (en adelante, "“Bonosg A”), integrada
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. por dos Series de BONOS: - ------- ==l
- Serie Al, integrada por TRESCIENTOS SESENTA
(360) Bonos con un valor nominal cada uno de 100.000
€uros, por un importe total de TREINTA Y SEIS MILLO-
NES (€ 36.000.000) de euros. -----c--mmomm oo .
- Serie A2, integrada por TRES MIL QUINIENTOS
NOVENTA Y OCHO (3.598) Bonos con un valor nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe total de
TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MILLONES OCHOCIENTOS
MIL (€ 359.800.000) eUuros. --=-—--——-cecooomw o ___
(ii) Clase B (en adelante, “Bonos B”), integrada
s por una Serie de Bonos: QUINIENTOS CUARENTA Y SIETE
(547) Bonos con un valor nominal cada uno de 100.000
euros, por un importe total de CINCUENTA Y CUATRO
MILLONES SETECIENTOS MIL (€ 54.700.000) euros. -----
La emigidn de los Bonos serd efectiva en la Fe-
cha de DesembolSO. - =-==-=c-meo oo .. .__
13.1. Intereses de los Bonos
Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la

Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento de




log mismos, un interés anual sobre el Saldo Nominal
Pendiente de cada Bono, fijo para los Bonos Al, va-
riable semestralmente para los Bonos A2 y variable
anualmente para los Bonog B y pagadero en cada Fecha
de Pago correspondiente que se determinara y deven-
gard de acuerdo con las siguientes reglas: ---------

13.1.1. Periodos de Devengo de Intereses

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonog, la emisién se entendera dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya duracién serd la exis-
tente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la ini-
cial y excluyendo la final) de la Clase o Serie de
Bonos que corresponda. El Periodo de Devengo de In-
tereses serd de seis meses para los Bonos A y de un
afio para los Bonos B. --~---------=----sr------oo-o-oe

El Primer Periodo de Devengo de Intereses comen-
zard en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta) y
finalizard en la primera Fecha de Pago, 24 de sep-
tiembre de 2004 (excluyendo ésta), para todos los
Bonog, incluyendo los de la Serie B. ---~-----------

13.1.2. Tipo de Interés de los Bonos

El Tipo de Interés que devengardn los Bonos de
cada una de las Series que integran la emisidn, du-

rante cada Periodo de Devengo de Intereses, sera,




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

g
e N

oON9302958

DEL ESTADO
R
03720604
gk ORI
[, (a) para los Bonos Al, un tipo de interés nominal
. anual fijo igual al 2,95% (“Tipo de Interés de los
Bonos Al”) y (b) para los Bonos A2 y los Bonos B el
resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de Refe-
rencia, determinado segin se establece en el aparta-
do 13.1.3 siguiente, y redondeado a la milésima del
entero mas préximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad para el redondeo al
alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se efec-
tuara en todo caso al alza, mids (ii) el siguiente
margen para cada una de las Series: -----w----------
: - 0,30% (Bonos A2)

- 1,00% (Bonos B)

13.1.3. Determinacién del Tipo de Interés de Re-
ferencia de los Bonos

13.1.3.1. Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos A2

El Tipo de Interés de Referencia para la deter-
minacidén del tipo de interés aplicable a los Bonos

de la Serie A2 serd el EURIBOR a seis (6) meses o,




en caso necesario su sustituto, determinado seglin se
expone a continuacidén. EURIBOR es el tipo de refe-
rencia del mercado de dinero para el euro. ---------

Excepcionalmente, para el Periodo de Devengo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y la prime-
ra Fecha de Pago, el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos A2 serd el EURIBOR a tres (3) meses,
definido en términos equivalentes, tanto en lo que
se refiere a su forma de determinacién como a sus
sustitutivos, a los correspondientes al EURIBOR seis
(6) meses que se recoge a continuacidn, con la Ulnica
diferencia de la referencia al plazo de 3 meses. ---

En cada una de las Fechas de Determinacidén, la

Sociedad GCestora determinarad el EURIBOR, entendido

(i) El tipo EURIBOR a seis meses que resulte de
la pantalla de REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11
horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de Determina-
cién. “Pantalla REUTERS, p&gina EURIBOR=" es aqué-
lla que refleja el contenido de la pagina "EURI-
BOR=" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o
cualquier otra pégina que pueda reemplazarla en es-
te.servicio). —————————————————————————————————————

(ii) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
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el nOmero (i) anterior, se estarid al tipo EURIBOR a
seis meses que resulte de la pantalla de “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248, (o cual-
quier otra pédgina que pudiera reemplazarla en este
servicio) a las 11 horas de la maflana (C.E.T.) de
la Fecha de Determinacién. ---------cc--ooo____

(1ii) En ausencia de tipos seglin lo sefialado en
los nGmeros (i) y (ii) anteriores, se estaria a la
media simple de los tipos de interés interbancario
de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a seis meses de vencimiento
: ofertados en la Fecha de Determinacién por las en-
tidades seflaladas a continuacién, siendo dicho tipo
de interés solicitado a estas entidades de manera

simultanea: -——---- o e =

Banco Santander Central Hispano (Londres)

1

JP Morgan Chase & Co. (Londres)
- Barclays Bank (Londres)
- Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros

(Sucursal en Londres)




En el supuesto de gque alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-
nes, serd de aplicacién el tipo que resulte de
aplicar la media aritmética simple de los tipos de-
clarados por al menos dos de las entidades restan-
teg, ——-—-wm-mmmmmm e e m e m—m s mm o —eo oo - oS s s oo

(iv) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
los apartados (i), (ii), y (iii), se estarad al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
intereses inmediatamente anterior. ------=---------

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, lag declaraciones de cotizaciones de las
entidades mencionadas en el apartado (iii) anterior,
como documentos acreditativos del tipo EURIBOR de-
terminadQ., -==-rm----m-----wmmm e mm o s e ———eeo oo

13.1.3.2. Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos B

El Tipo de Interés de Referencia para la deter-
minacién del tipo de interés aplicable a los Bonos
de la Serie B serd el EURIBOR a doce (12) meses o,
en caso necesario su sustituto, determinado segun se
expone a continuacién. EURIBOR es el tipo de refe-

rencia del mercado de dinero para el euro.
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Excepcionalmente, para el Periodo de Devengo
comprendido entre la Fecha de Desembolso y la prime-
ra Fecha de Pago, el Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos B serd el EURIBOR a tres (3) meses, de-
finido en términos equivalentes, tanto en lo gue se
refiere a su forma de determinacién como a sus sus-
titutivos, a los correspondientes al EURIBOR doce
(12) meses que se recoge a continuacidén, con la (ni-
ca diferencia de la referencia al plazo de 3 meses.

En cada una de las Fechas de Determinacién, 1la

Sociedad Gestora determinard el EURIBOR, entendido

(1) El tipo EURIBOR a doce (12) meses que re-

sulte de la pantalla de REUTERS, pdgina EURIBOR= a

las 11 horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha de De-

terminacién. “Pantalla REUTERS, pdgina EURIBOR=" es

aquélla que refleja el contenido de la pagina "EU-

' RIBOR=" en el REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE
(0 cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este ServicCio). -—---commm e oo




(ii) En ausencia de tipos segin lo sefalado en
el nimero (i) anterior, se estarad al tipo EURIBOR a
doce meses que resulte de la pantalla de “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pégina 248, (o cual-
guier otra pagina que pudiera reemplazarla en este
servicio) a las 11 horas de la mafiana (C.E.T.) de
la Fecha de Determinacidn. -----------=-=-==-=-=-=----~-

(iii) En ausencia de tipos segln lo seflalado en
los ntmeros (i) y (ii) anteriores, =se estara a la
media simple de los tipos de interés interbancario
de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a 12 meses de vencimiento
ofertados en la Fecha de Determinacidén por las en-
tidades sefialadas a continuacién, siendo dicho tipo
de interés solicitado a estas entidades de manera

gimultdnea: ------=------=----wrf---e-e-——sm———eoo——

Banco Santander Central Hispano (Londres)

t

JP Morgan Chase & Co. (Londres)

Barclays Bank (Londres)

Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros
(Sucursal en Londres)

En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracién de cotizacio-

nes, serid de aplicacién el tipo que resulte de
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aplicar la media aritmética simple de los tipos de-
clarados por al menos dos de las entidades restan-
tes. —-mmm e - S
(iv) En ausencia de tipos segin lo seflalado en
los apartados (i), (ii), y (iii), se estarid al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de
intereses inmediatamente anterior. ----------——-——---
La Sociedad Gestora conservarid los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartado (iii) an-
terior, como documentos acreditativos del tipo EU-
RIBOR determinado. ----=cec-cmmmmm e -
13.1.4. Fecha de Determinacién del Tipo de Inte-
rés de Referencia de los Bonos A2 y de los Bonos B y
del Tipo de Interés de los Bonos
La fecha de determinacidén ("Fecha de Determina-
cién") del Tipo de Interés de Referencia de los Bo-
nos A2 y de los Bonos B para cada Periodo de Devengo

de Intereses serid el 2° Dia Habil anterior a la Fe-




cha de Pago correspondiente que marca el comienzo
del correspondiente Periodo de Devenge de Intereses.
Para el primer Periodo de Devengo de Intereses el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos A2 y de
los Bonos B serd determinado el 8 de junio de 2004.
Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos A2 y de los Bonos B y en la mis-
ma Fecha de Determinacidn, la Sociedad Gesgtora cal-
cularid y determinard el tipo de interés de los Bonos

aplicable al siguiente Periodo de Devengo de Intere-

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado que garanticen una difu-

sién adecuada de la informacidén en tiempo y conteni-

13.1.5. Férmula para el cdlculo de los intereses
de los Bonos

El cdlculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de Devengo
de Intereses, se realizard por la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente férmula: ---------------

I=N¥r+—2
360
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I es el importe total de intereses devengados
por los Bonos en el Periodo de Devengo de Intereses.
N es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de
la correspondiente Serie al comienzo del Periodo de
Devengo de Intereses., ----------s oo m oo
r es el tipo de interés de los Bonos de la co-
rregpondiente Serie, en base anual, calculado en ca-
da caso como se indica con anterioridad. ----=-------
n es el ndmero de dias del Periodo de Devengo de
. Intereses: serd igual a 180 para los Bonos Al, el

namero de dias exactos entre dos Fechas de Pago del
Fondo en el caso de los Bonos A2 (incluyendo la pri-
mera y excluyendo la idltima), y 360 para los Perio-
dos de Devengo de Intereses de los Bonos B. No obs-
tante, para el primer Periodo de Devengo de Intere-
ses de todas las Series, n serd igual al ndmero de
dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso y la

primera Fecha de Pago (incluyendo la primera y ex-




cluyendo la dltima). ---------------~—-——“=“-“-c------

13.1.6. Fechas de Pago de Intereses

Los intereses devengados durante cada Periodo de
Devengo de Intereses seran satisfechos en la Fecha
de Pago final de cada Periodo de Devengo de Intere-
gseg, es decir el dia 24 de los meses de marzo y sep-
tiembre de cada afilo, para los Bonos A, o el dia 24
de septiembre de cada afio, para los Bonos B, ©, en
cualquiera de los casos, el Dia Habil inmediatamente
siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha
de Pago no fuera un Dia H&bil., -~~---=~-------------

No obstante lo anterior, la primera Fecha de Pa-
go de intereses de todos los Bonos tendrd lugar el
24 de septiembre de 2004. --------------"----"-"~“-~-----

13.2. Amortizacidén de los Bonos

13.2.1. Precio de reembolso

El valor de amortizacidédn serd de CIEN MIL
(100.000) euros por cada Bono, equivalente a su va-
lor nominal, libre de gastos e impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada
Fecha de Pago, segin corresponda, tal y como se es-
tablece en los apartados inmediatamente siguientes.

13.2.2. Vencimiento de los Bonos

El vencimiento de los Bonos se producird en la
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) fecha en que estén totalmente amortlza
Fecha de Liquidacién del Fondo. ------—-wcoooo o
13.2.3. Fechas de amortizacién
La amortizacién de los Bonos se realizard en
cada Fecha de Pago, es decir, los dias 24 de los
meses de marzo y septiembre de cada afio para los
Bonos A y los dias 24 del mes de septiembre de cada
afio para los Bonos B (o, en caso de no ser éstos
Diags Habiles, el siguiente Dia Habil), de acuerdo
con lo establecido en el presente apartado. -------
13.2.4. Cantidad disponible para amortizar
. En cada Fecha de Pago, la cantidad que se desti-

nard a la amortizacién de los Bonos (“Importe de
Amortizacidn”) serd igual a la menor de las siguien-
teg cantidades: ----------“---omo L

(i) La diferencia positiva, en esa Fecha de Pa-
go, entre el Saldo Nominal Pendiente de log Bonos
(previo a la amortizacidén que se realice en esa Fe-
cha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente no vencido

de los Derechos de Crédito no Fallidos correspon-




diente al Gltimo dia del mes anterior al de la Fecha
de Pago en curso (estimado conforme al cuadro de
amortizacién de los Derechos de Crédito), sin tener
en cuenta el importe correspondiente a las amortiza-
ciones anticipadas del mes natural anterior al de la
Fecha de Pago en CQUIrS0. -—=--------s-----—---omemo-——o-

(ii) La diferencia positiva entre (i) los Recur-
sos Disponibles en esa Fecha de Pago, deducidos los
importes correspondientes a los conceptos indicados
en los apartados (i) a (iv) del orden de prelacidn
de pagos establecido en la Estipulacidén Decimocuar-
ta, menos (ii) las cantidades efectivamente cobradas
en concepto de principal por los Derechos de Crédito

desde el dia 1 del mes correspondiente a esa Fecha

13.2.5. Caracteristicas especificas de amortiza-
cidén de cada una de las Series de Bonos

13.2.5.1. Amortizacidén de Principal de los Bo-
nos Al

La amortizacidén de los Bonos Al se realizara, en
cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos Al,
mediante la reduccién del nominal, hasta completar
el mismo, mediante ocho (8) pagos de principal se-

mestrales consecutivos de DOCE MIL QUINIENTOS
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(12.500) euros (en adelante, el “Importe de Amorti-
zacidén de los Bonos Al”). El primer pago se efectua-
ra en la primera Fecha de Pago (24 de septiembre de
2004), con sujecién al orden de prelacidn estableci-
do en la Estipulacidén Decimocuarta y sin perjuicio
de lo establecido en el apartado 13.2.5.4. siguien-
L. mmm e e

13.2.5.2. Amortizacién de Principal de los Bo-
nos A2

La amortizacidn de los Bonos A2 se realizara,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
v A2, mediante la reduccién del importe nominal, has-
ta completar dicho importe nominal por una cantidad
igual al Importe de Amortizacién en la correspon-
diente Fecha de Pago menos el Importe de Amortiza-
cidén de los Bonos Al y siempre sujeto al orden de
prelacién de pagos establecido en la Estipulacidén
Decimocuarta y sin perjuicio de lo establecido en
el apartado 13.2.5.4. siguiente. ----------- .

13.2.5.3. Amortizacién de Principal de los Bo-




nos B
La amortizacién de los Bonos B no empezard has-

ta gue no se hayan amortizado totalmente los Bonos

La amortizacidn de los Bonos B se realizard, en
cada Fecha de Pago que corresponda, a prorrata entre
los Bonos B, mediante la reduccién del importe nomi-
nal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al Importe de Amortizacién en la co-
rrespondiente Fecha de Pago, sujeto a la disponibi-
lidad de recursos en el Fondo, segin el orden de
prelacién establecido para la utilizacidn de los Re-
cursos Disponibles en la Estipulacidén Decimocuarta.

13.2.5.4. Reglas especiales de amortizacién pa-
ra los Bonos A

Siempre que no concurra alguno de los supuestos
de liguidacién anticipada del Fondo a los que se re-
fiere la Estipulacidén Decimoséptima de la presente
Egcritura, si en una Fecha de Pago el Importe de
Amortizacidén no fuera suficiente para cubrir el Im-
porte de Amortizacidén de los Bonos Al, el Importe de
Amortizacién se distribuird entre los Bonos Al y los
Bonos A2 de la siguiente manera: (i) se destinara a

la amortizacién de los Bonos Al, a prorrata entre
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cada uno de ellos, un porcentaje del Importe de
Amortizacidén igual a la proporcién que representaba
el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos Al sobre el
Saldo Nominal Pendiente de los Bonos A tras la utlti-
ma Fecha de Pago, y (ii) se destinara la cantidad
restante del Importe de Amortizacidén a la amortiza-
cién de los Bonos A2, a prorrata entre cada uno de
ellos. En este caso, la cantidad del Importe de
Amortizacidén de los Bonog Al que los titulares de
los Bonos Al hubiesen dejado de percibir en una con-
creta Fecha de Pago, se sumard al Importe de Amorti-
: zacién de los Bonos Al de la Fecha de Pago siguien-
te, integrando esa cantidad la nueva cifra que se
destinard a la amortizacién de los Bonos Al en esa
Fecha de Pago. -~-----c-mmmmm e

Los pagos pendientes a los titulares de los Bo-
nos se haran efectivos en la Fecha de Pago siguien-
te, siempre que existieran Recursos Disponibles para
ello, con prelacidén inmediatamente anterior a los

pagos a los titulares de los Bonos de esa misma Se-




rie correspondientes a dicho periodo y sin devengar
intereseg adicionales, todo ello conforme al orden
de prelacién establecido en la Estipulacién Decimo-
cuarta de la presente Escritura. -~-----------------
13.3. Prelacién en los Pagos a los Bonos., --~---
El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacidn de
pagos establecido en la Estipulacién Decimocuarta
siguiente. -~------------"------ - s mm— -
13.4. Informacién a los Titulares de los Bonos
(a) Informacién Previa a las Fechas de Pago. --
La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en la
Estipulacidén Vigesimosexta, y distinguiendo segin
lags Series de Bonos, tanto el importe que, segin lo
previgsto en la presente Escritura corresponderia
abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el
importe que, segin la prelacién de pagos estableci-
da, vaya a abonarse efectivamente a los mismos, re-
ferido tanto al principal como a los intereses de
los Bonos, los dias 24 de febrero y 5 de septiembre
de cada afio para los Bonos A y los dias 5 de sep-
tiembre de cada afio para los Bonos B (o, en caso de

no ser éstos Dias Habiles, el siguiente Dia Habil)
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anteriores a la correspondiente Fecha de Pago. -----

(b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.

Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago de la correspondiente Clase de
Bonos, la Sociedad Gestora emitird una certificacidén
en la que se haga constar respécto de los Bonos vy
distinguiendo entre las diferentes Series, la si-~

guiente informacidén, referida a la anterior Fecha de

Pago: ------mo e .
- Importe del Saldo Nominal Inicial. ----~--c-----
- Importe del Saldo Nominal vencido. ---—————~w.
~ Importe del Saldo Nominal pendiente de venci-
Mmiento, -—=--- - - e~

- Importe del Saldo Nominal vencido no abonado a
los titulares de los Bonos por razén de insuficien-
cia de fondos (y que, en consecuencia, no devenga
intereses de demora) . ---=----—moooooo . _____._

- Importe del Saldo Nominal vencido y efectiva-
mente satisfecho a los titulares de log Bonos. -----

- Intereses totales devengados por los Bonos

5N9302950




desde la anterior Fecha de Pago. --------=-=-=------=~=~-
- Intereses devengados desde la Fecha de Degem-
bolso y que, debiendo haber sido abonados en ante-
riores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos (en
consecuencia, no devengaradn intereses adicionales).

Copia de dicha certificacién se depositara en la

13.5. Representacién, Registro y Negociacidn de
los Bonos

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se re-
presentaradn exclusivamente mediante anotaciones en
cuenta, surtiendo la presente Escritura los efectos
de lo previsto en el articulo 6 de la Ley 24/1988,
del Mercado de Valores, en su redaccidn actual, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del arti-
culo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de julio. ------

La entidad encargada de la llevanza del registro
contable de los Bonos serd la Sociedad de Gestidn
de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liqui-
dacién de Valores, S.A. (en adelante, “IBERCLEAR"),
nombramiento que se realiza a los efectos del arti-
culo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero.

La Sociedad Gestora solicitard la admigidn a ne-

gociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de Renta
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Fija, mercado secundario organizado oficial de valo-
res, de acuerdo con lo establecido en el Folleto In-
formativo. R b e e e R
Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en IBER~
CLEAR a los efectos del articulo 6 de 1la Ley del
Mercado de Valores. --------oommmmm o __
13.6. Derechos de los Titulares de los Bonos
Los titulares de los Bonos tendran todos log de-
rechos que les reconoce la presente Escritura y la
normativa vigente, ---------ooooom__________________
. La suscripcién o adquisicién de los Bonos supone
la aceptacién de todos los términos y condiciones
establecidos en la presente Escritura. ----------—-
Los titulares de los Bonos no tendran, en ningdn
caso, derecho a exigir la recompra de los Bonos por
el Fondo. -=-----mmm ..
El ejercicio de las acciones contra los Deudores
vendra determinado por lo dispuesto en el articulo

12 del Real Decreto 926/1998 y en lo previsto en el




apartado (4) de la Estipulaciémn 6.3., no pudiendo
los titulares de los Bonos ejercitar accidén alguna
contra los MISMOS. -—-—~----=~-———~=-——-—=-=-—-——-——~=---~-
13.7. Suscripcidén de los Bonos
El periodo de suscripcién de los Bonos comenzara
el dia 9 de junio de 2004 a las 10:00 horas y fina-
lizard el 10 de junio de 2004 a las 10:00 horas. ---
Las entidades Banco Santander Central Hispano,
S.A. y Cajamar (en adelante las "Entidades Asegura-
doras") se comprometerédn frente a la Sociedad Gesto-
ra a suscribir, directamente o por cuenta de terce-
rog, la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al
Fondo, en los términos previstos en el Contrato de
Suscripcién y Aseguramiento de la Colocacién de los
Bonos, actuando como Entidades Aseguradoras. -------
Las peticiones de suscripcién de los Bonos debe-
ran presentarse a través de las Entidades Asegurado-
ras, adjudicandose los Bonog que cada Entidad Asegu-
radora asegure, de acuerdo con el criterio discre-
cional de la misma. -=-------=---"----=----=-=-=---=-----
Al término del Periodo de Suscripcidn, los sus-
criptores podrdn solicitar a la Entidad Aseguradora
a través de la que hayan realizado la suscripcién,

un documento acreditativo de los Bonos suscritos,
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sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditard por la correspondiente anotacién en el
registro contable de los Bonog, al estar éstos re-
presentados por anotaciones en cuenta. ---------—---
El precio de suscripcién de los Bonos seri de
CIEN MIL (100.000) euros por cada Bono, es decir el
100% de su valor nominal., ----------eo . _______._
Los inversores a quienes hayan sido adjudicados

los Bonos deberan abonar a las Entidades Asegurado-
ras, antes de las 10:00 horas de la mafiana, hora de
Madrid, de la Fecha de Desembolso (10 de junio de
. 2004), valor ese mismo dia, el precio de suscripcidn
que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Enti-
dad Aseguradora abonard su respectivo importe asegu-
rado en la cuenta abierta a nombre del Fondo en el
Agente Financiero, en hora no posterior a las 11:00
horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia. --------cccooooooo_
Se considerard como fecha de suscripcién la Fe-

cha de Desembolso. -----=-c-ommmmoomme L ____




La emisién de los Bonos estarad destinada en un
100% al mercado nacional (Tramo Nacional). ---=-----

13.8. Servicio Financiero de la Emisidn de los
Bonos

El servicio financiero de la emisidn correra a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo previs-
to en el Contrato de Servicios Financieros, en vir-
tud del cual todos los pagos a realizar por el Fon-
do a los titulares de los Bonos se realizaran a
través del Agente Financiero., ----~-------+-==------~

13.9. Calificacién de los Bonos

De conformidad con lo previsto en el Real Decre-
to 926/1998, el riesgo financiero de los Bonosg ha
gido objeto de evaluacién por Fitch Ratings (Espa-
fia), S.A. (en adelante indistintamente, la "Agencia
de Calificacién" o “Fitch”), entidad calificadora
reconocida al efecto por la CNMV. La calificacién
otorgada provisionalmente a los Bonos ha sido “AAA”
para los Bonos Al y para los Bonos A2 y “BBB” para
los Bonos B, segin consta en el Folleto Informativo.

13.10. Folleto de la Emisidn

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998 que ha sido

inscrito en el correspondiente Registro de la CNMV




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

T Gy
TIMBRE

0372004
con fecha 3 de junio de 2004, ~~----ooo L _______
) DECIMOCUARTA.- APLICACION DE LOS INGRESOS DEL
FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO
14.1 Reglas ordinarias de prelacidn
Los Recursos Disponibles del Fondo, seglin se
definen en la Estipulacién Duodécima, seran aplica-
dos, en cada Fecha de Pago, a los siguientes pagos,
estableciéndose como orden de prelacidén en caso de
inguficiencia de fondos, el orden en gue se enume-
ran a continuacidn: ------~--o-e oo _________ __
(1) Gastos e Impuestos del Fondo
. Gastog ordinarios y extraordinarios e impuestos

que sean a cargo del Fondo. ---~---cmwomme o ____._
(ii) Pagos a la Sociedad Gestora., -—-----cceoowowe-
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo

con lo previsto en el apartado 18.3. de la Estipula-

cidén Decimoctava., - ---------o oo ________________
(iii) Pago de los intereses de la Clase A
Intereses devengados correspondientes a los Bo-

nos A. En caso de que los Recursos Disponibleg del




Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte
se distribuird entre todos los Bonos A, proporcio-
nalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos. -

(iv) En su caso, pago de intereses de los Bonos

Si la Fecha de Pago coincide con una Fecha de
Pago de los Bonos B, intereses devengados corresporl-
dientes a los Bonos B. En caso de que los Recursos
Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el im-
porte gque resulte se distribuird entre todos los Bo-
nos B, proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente
de los mismos. -—=--——----------s~----e--mmo——mo—-—— oo

En el caso de que, en la Fecha de Pago corrien-
te, el cociente entre (i) el Saldo Nominal Pendiente
de los Derechos de Crédito derivados de OFSP que a
lo largo de la vida del Fondo hayan entrado en si-
tuacién de impago de mas 90 dias y (ii) el Saldo No-
minal Pendiente de los Derechos de Crédito derivados
de OFSP a la Fecha de Desembolso sea superior a
11,5%, el pago de los intereses de los Bonos B que-
dard postergado pasando a ocupar la pogicidén (vi)
giguiente en este orden de prelacidn. --------------

(v) Amortizacién del Principal de los Bonos A

Amortizacidén del Principal de los Bonos A con-
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forme a lo establecido en el apartado 13.2. de 1la
. Estipulacidn Decimotercera. --------—-cooeoooo___.
(vi) Pago de intereses de los Bonos B en el caso
de que se produzca la postergacidén prevista en el
apartado (iv) anterior., -------—-oo . _.__._
(vii) Amortizacién del Principal de los Bonos B
Amortizacién del Principal de los Eonos B con-
forme a lo establecido en el apartado 13.2, de 1la
Estipulacidn Decimotercera. ---—----wcooom______.__
(viii) Dotacién del Fondo de Reserva
Dotacidn, en su cago, del Fondo de Reserva hasta
. que alcance el Nivel Minimo del Fondo de Reserva. --

(ix) Intereses del Préstamo para Intereses el
Primer Periodo. -~-----eoommme e ooooo

Intereses devengados por el Préstamo para el
Primer Periodo. --~---------mo o ____.

(x) Intereses del Préstamo Subordinado para Gas-
tos Iniciales

Intereses devengados por el Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales. --~-----cooom L _________




(xi) Remuneracidén Fija del Préstamo Participati-

Remuneracién Fija devengada por el Préstamo Par-
Licipativo. —==------mrmmmmm oo mm oo m e mmmm oo
(xii) Amortizacién del Principal del Préstamo
para Intereses del Primer Periodo., ———-—-cmmcmmmeman=
Importe de principal del Préstamo para Intereses
del Primer Periodo que corresponda amortizar. ------
(xiii) Amortizacién del Principal del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales. -----~-----=-=-=-=-=-~
Importe de principal del Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales que corresponda amortizar. ---
(xiv) Remuneracién Variable del Préstamo Parti-
cipativo, =----smemem e mm e m o mmmmm o m e
En cada Fecha de Pago coincidente con el dia 24
de marzo de cada afio, Remuneracidén Variable devenga-
da por el Préstamo Participativo, sin perjuicio de
1o establecido en la Estipulacidén 10.3 en relacidn a
la amortizacidén del Préstamo Participativo. --------
(xv) Amortizacidén del principal del Préstamo
Participativo
Importe de principal del Préstamo Participativo
que corresponda amortizar. ---------==-c---=s----ooos

14.3. Otras Reglas
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Una vez que la totalidad de los Bonos de 1la
Clase A hayan sido amortizados, las Fechas de Pago
del Fondo seradn anuales, coincidiendo con_las Fe-
chas de Pago de los Bonos B (el dia 24 de septiem-
bre de cada afio, o el Dia H&bil inmediatamente gi-
guiente, en caso de que la correspondiente Fecha de
Pago no fuera un Dia H&bil). ----w-cc-coomoooooo-

En el supuesto de que no existieran fondos su-
ficientes para abonar alguno de los importes men-
cionados en los apartados anteriores, se aplicarén
las siguientes reglas: ------woooommmm L ___

(i) Los fondos se aplicaran a los distintos con-
ceptos mencionados en el apartado anterior, segiin el
orden de prelacidén establecido y a prorrata del im-
porte debido entre aguellog que tengan derecho a re-
cibir el pago. -------- s - e oL

(1i) Los importes que queden impagados se situa-
radn, en la siguiente Fecha de Pago, en un orden de
prelacidn inmediatamente anterior al del propio con-

cepto del que se trate. -----=~------e o ____L____




(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no sa-
tisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no de-
vengardn intereses adicionales, salvo por lo gque
regpecta al principal de los Bonos que seguira de-
vengado los intereses que devenguen losg Bonos, con-
forme a lo establecido en la Estipulacién 13.1.3. --

DECIMOQUINTA. - SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE
PRESTAN SERVICIOS AL FONDO

(a) La Sociedad Gestora estd facultada para
sustituir al Agente Financiero (en todas o algunas
de sus funciones de depositario de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, mantenimiento de la
Cuenta de Tesoreria y de cualguier otra cuenta
abierta a nombre del Fondo y Agencia de Pagos),
siempre que se obtenga, en caso de ser necesario,
la autorizacién de las autoridades competentes. La
causa que motive la sustitucién debera ser grave y
poder suponer un perjuicio para los intereses de
los titulares de log Bonos. -----------===-----——-=---

Asimismo, la Sociedad Gestora podrd sustituir al
Cedente en su condicién de entidad que presta al
Fondo, en su caso, los servicios de mantenimiento y
remuneracién de la Cuenta de Reinversién, asi como

en su condicién de administrador de los Derechos de
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Crédito, conforme a lo establecido en el apartado
6.7. de la Estipulacidn Sexta. ----=coeeamuooooo .
La sustitucidn se comunicarid a la CNMV, a 1la
Agencia de Calificacién y al Cedente. ------ooecooax
(b) En el supuesto de que el Agente Financiero
pase a tener una calificacién crediticia a corto
plazo inferior a Fl, la Sociedad Gestora debera po-
ner en préactica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja y previa
consulta a la Agencia de Calificacién, las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las funcio-

nes contenidas en el Contrato de Servicios Financie-

(i) Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad de crédito o entidades de crédito con
calificacién crediticia, para su riesgo a corto pla-
zo, igual o superior a Fl u otra equivalente recono-

cida explicitamente por la Agencia de Calificacién,

5N9902944




que garanticen los compromisos asumidos por el Agen-

te Financiero en el Contrato de Servicios Financie-

(ii) Sustituir al Agente Financiero por otra en-
tidad de crédito que tenga una calificacién igual o
superior a F1l u otra equivalente reconocida explici-
tamente por la Agencia de Calificacidén, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del
Agente Financiero establecidas en el Contrato de
Servicios Financieros. —------------=----“~-----=----

(¢) Serédn a cargo del Fondo las comisiones de
las entidades que asuman, en su caso, los compromi -
sos descritos en los apartados anteriores. ---------

DECIMOSEXTA.- GASTOS

La Sociedad Gestora satisfard, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el funcio-
namiento de éste, tanto los iniciales como los gas-
tos ordinarios periédicos y extraordinarios que se
devenguen con motivo de la operacidén, incluyendo
los gastos gue se ocasionen con motivo de la ligqui-
dacién del Fondo. --------=--=----=-----=----=-------

16.1 Gastos de Constitucidn

El Fondo deberid hacer frente a los siguientes

gastos originados como consecuencia de la constitu-
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cidén del mismo: -----~- oo _____.
- Las comisiones de las Entidades Aseguradoras

de la Emigién de Bonos. -----------uooo___ i
- Comisién inicial de la Sociedad Gestora. -----
- Tasas a la CNMV. ---co-mommmmm
- Gastos de admisién en el Mercado AIAF. -------
- Tarifas de IBERCLEAR. -~-----mooooooo o ______
- Honorarios de la Agencia de Calificacién. ----
- Honorarios notariales. --------oooooo . ___
- Honorarios de asesores legaleg. ------c-coooo-
- Gastos de auditoria. ----w---mcmoo L __ ---
- Gastos de publicidad. ------=vommeooa
- Gastos de impresidn. ---------ooo o __.___
16.2.Gastos operativos

El Fondo deber4 hacer frente a los giguientes

- Pagos periddicos a la Sociedad Gestora. ------
- Comisiones del Agente Financiero. ------cecm--
-~ Comisiones de la entidad que, en su caso, sus-

tituya a las entidades que prestan servicios al Fon-




do, conforme a lo establecido en la Eastipulacién De-
cimoquinta (en los términos previstos en la misma) .
- Remuneraciones Variables del Préstamo Partici-
pativo, —=----mmeommmm o mom s oo —omm—om o ommm oo oo
- Aquellos gastos extraordinarios que se ocasio-
nen con motivo de la defensa de los intereses de los
titulares de los Bonog, -----=--=-=----==w---=-~-----==-
- Gastog de auditoria del Fondo. ---------------
- Gastosg derivados de la publicacién de anuncios
o de la practica de notificaciones relacionados con
el Fondo o 1los BOnos. -----===--=-r-----w-----s---o oo
- En su caso, los gastos de mantenimiento de la
calificacién otorgada por la Agencia de Califica-
cién, en los términos acordados inicialmente con di-
cha Agencia. ---=------=-----------se--------—Sooooos
16.3. Gastos de liquidacidn
Los gastos que se ocasionen con motivo de la 1li-
quidacién del Fondo serdn a cargo de éste. ~--------
DECIMOSEPTIMA. - LIQU’IDACIéN ANTICIPADA Y EXTIN-
ci0N DEL FONDO
(a) La Sociedad Gestora estard facultada para
proceder a la liquidacidn anticipada del Fondo, en
una Fecha de Pago, cuando el Saldo Nominal Pendien-

te de los Derechos de Crédito sea inferior al 10%
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del inicial, siempre y cuando la venta de los Dere-

chos de Crédito pendientes de amortizacidn, junto

con el saldo que exista en ese momento en la Cuenta

de Tesoreria, en cualquier otra cuenta abierta en

el Agente Financiero a nombre del Fondo Yy, en su

caso, en la Cuenta de Reinversidn, permita una to-

tal cancelacién de las obligaciones con los titula-

res de los Bonos y respetando los bpagos anteriores

a éstos cuyo orden de prelacién sea preferente se-

gin lo descrito en la Estipulacién Decimocuarta, y

se hayan obtenido las autorizaciones necesarias pa-

s ra ello de las autoridades competentes. Dado que
los Bonos A tienen una frecuencia semestral y los
Bonos B una frecuencia anual, esta liquidacién an-
ticipada sélo se podrd producir en una Fecha de Pa-
go de 1los Bonos B. =—------mmmooommm oL ___
Con el objeto de gue el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, lleve a cabo la liquidacién anti-
cipada del Fondo y el vencimiento anticipado de la

emisidén de Bonos, la Sociedad Gestora, en nombre Yy




por cuenta del Fondo, procederd a vender los Dere-
chos de Crédito por un precio gue no podrid ser in-
ferior a la suma del valor del principal méas los
intereses devengados y no cobrados de los Derechos
de Crédito pendientes de amortizacidbn. ------------

En el caso de que, tras las actuaciones ante-
riormente descritas existieran obligaciones pen-
dientes de pago por parte del Fondo, la Sociedad
Gestora designard un experto independiente que de-
termine el valor de realizacién de los Derechos de
Crédito existentes en el Fondo en el momento de la
liquidacién. En ningin caso el precio de la enaje-
nacién de los Derechos de Crédito sera inferior al
valor de realizacién que determine dicho eXxperto
independiente. La designacién del experto indepen-
diente seri comunicada a la CNMV y a la Agencia de
Calificacidén. -~-=-------—=--==—@m-———---------———--

(b) El Fondo se extinguira, en todo caso, en los
siguientes supuestos, informandose a la CNMV y a la
Agencia de Calificacién en caso de producirse alguno
de ellos, aplicadndose en caso de insolvencia del
Fondo el régimen de prelacién de pagos establecido
en la Estipulacién Decimocuarta anterior: ---------=-

(i) Cuando se amorticen integramente los Dere-
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chos de Crédito, incluido el supuesto regulado en la
Estipulacién 3.9, para el caso de modificacién de la
normativa fiscal de manera que afecte significativa—
mente al equilibrio financiero del Fondo Yy siempre
que se cumplan los requisitos establecidos en dicha
Estipulacién. En el supuesto de gque hayan vencido
todos los Derechos de Crédito y existan importes
pendientes de cobro de los Derechos de Crédito Y
obligaciones pendientes de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguiri a los dos afios del
vencimiento del dltimo Derecho de Crédito agrupado
en el Fondo, es decir, el 25 de septiembre de 2034.
(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos
emitidos. ------- oo _____
(iii) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan im-
posible, o de extrema dificultad, el mantenimiento
del equilibrio financiero del fondo. En este caso,
la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV y a la

Agencia de Calificacién, procederi a la liquidacién




ordenada del Fondo conforme a las reglas estableci-
das en la Estipulacién Decimocuarta. Esta liguida-
cién podrad producirse en cualquier Fecha de Pago del
Fondo, sin necesidad de que coincida con una Fecha
de Pago de los Bonos B. ------=--------s--sommmoo oo

(iv) En el supuesto previsto en el Articulo 19
del Real Decreto 926/1998, gue establece la obliga-
cién de liquidar anticipadamente el Fondo en el caso
de que hubieran transcurrido cuatro meses desde que
tuviera lugar un evento determinante de la sustitu-
cién forzosa de la Sociedad Gestora, por ser ésta
declarada en suspensién de pagos O quiebra, gin que
se hubiese encontrado una nueva sociedad gestora
dispuesta a encargarse de la gestidén del Fondo. Esta
liquidacién podréd producirse en cualgquier Fecha de
pago del Fondo, sin necesidad de que coincida con
una Fecha de Pago de los Bonos B. ---=---<=----""-"°7~

(v) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con
alguno de los valores emitidos o se prevea Jue se va
a producir. En este caso, la Sociedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procedera a la liquidacién orde-
nada del Fondo conforme a las reglas establecidas en

la Estipulacién Decimocuarta. Esta liquidacién podra
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producirse en cualquier Fecha de Pago del Fondo, sin
necesidad de que coincida con una Fecha de Pago de
los Bonog B. ------ommmm e ___

(vi) En el caso de que no se confirmen antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonog las
calificaciones provisionales otorgadas a los mismos
por la Agencia de Calificacién, se considerari re-
suelta la constitucién del Fondo. ~----eccoccomoao_-

En caso de que, en el momento de producirse la
liquidacién final del Fondo, quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a titulares
de cualquier clase de Bonos, la Sociedad Gestora de-
signard un experto independiente que determine el
valor de realizacién de los Derechos de Crédito
existentes en el Fondo en el momento de 1la liquida-
cidén. Dicha designacidén serid comunicada a la CNMV y
a la Agencia de Calificacién. En ningin caso el pre-
cio de la enajenacién de los Derechos de Crédito se-
ra inferior al wvalor de realizacidén que determine

dicho experto independiente. ~-----woooo__L______




En el supuesto de que el Fondo se extinga sin
que se hayan amortizado integramente los Derechos de
Crédito, el Cedente dispondré de un derecho de tan-
teo para adquirir los Derechos de Crédito por él ce-
didos que no hayan gido amortizados, en las condi-
ciones que fije la Sociedad Gegtora. Para el ejerci-
cio de dicho derecho de tanteo, el Cedente dispondra
de un plazo de diez (10) Dias Habiles desde la fecha
en que la Sociedad Gestora le comunique las condi-
ciones en que se procederd a la enajenacidn de los
Derechos de Crédito. El anterior derecho de tanteo
no implica, en ningin caso, un pacto o declaracién
de recompra de los Derechos de Crédito otorgado por
el Cedente. --------————==—--=2------—--------------=

DECIMOCTAVA.- SOCIEDAD GESTORA

18.1 Administracidén y representacién del Fondo

La Sociedad Gestora ostentarad la administracidn
y representacidén legal del Fondo, correspondiéndole
las funciones previstas en la presente Escritura y
en la normativa vigente. -----~----------------e-os

A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderéan la representacion

y defensa de los intereses de los titulares de los
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Los titulares de los Bonos no tendran accidn co-
ntra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento de
sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente EBscritura. ---------~—~—-- o ____._____

En concreto, a la Sociedad Gestora le Correspon-
den, con caricter meramente enunciativo, y sin per-
juicio de otras funciones previstas en la presente
Escritura, las siguientes funciones: ---------v-cc-—

(1) Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los
ingresos que debid haber recibido el Fondo, de

. acuerdo con lo previsto en los distintos contratos
de los que se deriven dichos ingresos. En el gupues-
to de que sea necesario, deberd ejercitar las accio-
nes judiciales o extrajudiciales que sean necesarias
© convenientes para la proteccién de los derechos
del Fondo y de los titulares de log Bonog. ---------

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo pre-

visto en la presente Escritura, ---------escomooomau




(iii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
opefativa del Fondo en los términos previstos en la
presente Escritura, y en la normativa vigente en ca-
da momento, -+===—---m=m- - - s s mm e oo o—me oo

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en los términos previstos en la
presente Escritura, siempre que se obtenga la auto-
rizacién de las autoridades competentes, en caso de
ser necesario, se notifique a la Agencia de Califi-
cacién y no se perjudiquen los intereses de los ti-
tulares de los Bonos. En particular, en caso de in-
cumplimiento por el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora tomara
las medidas necesarias para obtener una adecuada
administracién de los Derechos de Crédito. --------

(v) Cursar las instrucciones oportunas al Agen-
te Financiero en relacién con la Cuenta de Tesore-
ria, con cualquier otra cuenta abierta a nombre del
Fondo y, en su caso, al Cedente en relacién con la
Cuenta de Reinversidén. -------+=----—=---=--=-=--=----=

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al Agen-
te Financiero en relacién con los pagos a efectuar a

los titulares de los Bonos y en su caso a las demas
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entidades a las que corresponda realizar pagos. ----

(vii) Determinar y efectuar los pagos en concep-

to de principal e intereses de los Préstamos Subor-
dinados y del Préstamo Participativo.

(viii) Designar y sustituir, en su caso, al Au-
ditor, con la aprobacidén previa, en caso de ser ne-
cesaria, de la CNMV.

(ix) Preparar y someter a los Srganos competen-
tes todos los documentos e informaciones que deban
someterse, seglin lo establecido en la normativa vi-
gente, a la CNMV, asi como preparar y remitir a los
titulares de los Bonos la informacidén que sea legal-
mente requerida.

(x) Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién
de liquidar anticipadamente el Fondo, de acuerdo con
lo previsto en la presente Escritura.

(xi) Determinar el tipo de interés aplicable a
los Bonos para cada Periodo de Devengo de Intereses.

La Sociedad Gestora podrd tener a su cargo la




administracidén y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto en
el Real Decreto 926/1998. ~~-—-~s-m—- - m oo m——— -

18.2. Subcontrataciéon

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
contratar o delegar, en terceras personas de recono-
cida solvencia y capacidad, la prestacidén de cuales-
quiera de los servicios establecidos en la presente
Escritura, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidn en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo. En cual-
quier caso dicha subcontratacién o delegacién no po-
drd suponer ningln coste o gasto adicional para el
Fondo. No obstante cualquier subcontrato o delega-
cidn, la Sociedad Gestora no duedard exonerada ni
liberada mediante tal subcontrato o delegacidén de
ninguna de las responsabilidades asumidas en virtud
de la presente Egcritura, ----------------=-----~----~

La citada subcontratacién podrd efectuarse en el
caso de que sea legalmente posible, previa comunica-
cién a la CNMV y a la Agencia de Calificacién y se
hayan obtenido todas las autorizaciones pertinentes.

18.3. Pagos a la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora percibirid una comisién ini-
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cial, en la Fecha de Desembolsgo, igual a SESENTA MIL
(60.000) Euros y una remuneracién periddica que se
devengara semestralmente en cada Fecha de Pago, con-
forme a las siguientes reglas: ---------——— - ______
- La comisidén de gestién se calcularad en fun-
cidn del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito en la Fecha de Pago anterior a la Fecha de
Pago en que deba abonarse la misma. -----------_-___
- La comisidén de gestidn sera igual, en cada
Fecha de Pago, al importe que resulte de aplicar al
'Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
. el porcentaje del 0,03% anual.------c--—ww o _____
- En la primera Fecha de Pago, la comisidén de
gestién se calculari, no como la mitad del importe
resultante (equivalente a un semestre), sino por el

nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Des-

Dicha comisién se entendera bruta, en el sentido
de incluir cualquier impuesto directo o indirecto o

retencidn que pudiera gravar la misma. -------------




18.4. Renuncia y Sustitucidn

La renuncia y sustitucidén de la Sociedad Gestora
se regulard por lo previsto en el Real Decreto
926/1998 o por la normativa vigente en cada momento.
En cualquier caso, la sustitucién de la Sociedad
Gestora se realizara de acuerdo con el procedimiento
que se detalla a continuacidén, siempre que no sea
contrario a las disposiciones reglamentarias esta-
blecidas al efectO: =-----—=------mwmmmmmor e m—

(i) la Sociedad Gestora podra renunciar a su
funcidén cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucién, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompafiara
el de la nueva sociedad gestora debidamente autori-
zada e inscrita como tal en los registros especia-
les de la CNMV, en el que se declare dispuesta a
aceptar tal funcién y solicite la correspondiente
autorizacidén. La renuncia de la Sociedad Gestora Yy
el nombramiento de una nueva sociedad como sociedad
gestora del Fondo deberédn ser aprobados por la
CNMV. En ningin caso podrd la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites

para que su sustituta pueda asumir plenamente sus
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funciones en relacién con el Fondo. Tampoco podré
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
por razén de la referida sustitucién, las califica-
ciones otorgados a los Bonos emitidos por el Fondo
disminuyese. Todos los gastos que se generen como
consecuencia de dicha sustitucién seran soportados
por la propia Sociedad Gestora o, en =su defecto,
por la nueva Sociedad GesStora; --------occcceoooon.

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualquiera de las causas de disolucidn pre-
vistas en el ndmero 1 del articulo 260 de la Ley de
Sociedades Andnimas, se procederi a la sustitucidn
de la Sociedad Gestora. La concurrencia de cual-
quiera de dichas causas se comunicari por la Socie-
dad Gestora a la CNMV. En este supuesto, la Socie-
dad Gestora estara obligada al cumplimiento de 1lo
previsto en el apartado (i) precedente con anterio-
ridad a su disoluci®n; -—--=---cccceoo oo __

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora

fuera declarada en suspensién de pagos o quiebra o




fuera revocada su autorizacién, deberd proceder a
nombrar una sociedad gestora gqgue la sustituya. La
sustitucién tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran dos meses desde la fecha en que se
produjo el evento determinante de la sustitucidn.
gi la Sociedad Gestora no encontrara otra sociedad
gestora dispuesta a hacerse cargo de la administra-
cién y representacidén del Fondo o la CNMV no consi-
derara idénea la propuesta, se procederd a la 1i-
quidacién anticipada del Fondo y a la amortizacidn
de log BONOS; ---=—==--m-==-===-----we-———eooo oo oss o

La sustitucién de la Sociedad Gestora y el nom-
bramiento de la nueva sociedad, aprobada por la CNMV
de conformidad con lo previsto en los parrafos ante-
riores, debera ser autorizada por la Agencia de Ca-
1ificacién, asi como publicada, en el plazo de quin-
ce (15) dias en el Boletin Diario del Mercado AIAF Yy
en dos periédicos de difusién nacional. La Sociedad
Gestora se obliga a otorgar log documentos piblicos
vy privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucidén por otra sociedad gestora de conformidad
con el régimen previsto en los parrafos anteriores.
La sociedad gestora sustituta deberad quedar subroga-

da en los derechos y obligaciones que, en relacién
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con el presente Folleto, correspondan a la Sociedad
Gestora. Asimismo, la Sociedad Gestora deberi entre-
gar a la nueva sociedad gestora cuantos documentos y
registros contables e informiticos relativos al Fon-
do obren en su poder. ------wooo oo ____________
DECIMONOVENA. - AGENTE FINANCIERO
Banco Popular Espafiol, S.A. seri el Agente Fi-
nanciero del Fondo, de acuerdo con lo previsto en
el Contrato de Servicios Financieros. -----o-----__
Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente Financiero serd (i) responsable de la custo-
dia del Titulo Maltiple representativo de los Certi-
ficados de Transmisién de Hipoteca que se depositara
en el Agente Financiero, (ii) el encargado de mante-
ner la Cuenta de Tesoreria Y de cualquier otra cuen-
ta abierta a nombre del Fondo y (iii) el agente de
pagos de la emisién de 108 BONoS. ---cw-omooooo oo _
La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero,

denominada en euros, a través de la cual se realiza-




rén todos lo ingresos y pagog del Fondo, conforme a
lo previsto en la presente Egcritura, salvo las can-
tidades que, en su caso, Bse& ingresen, en cada Fecha
de Cobro, en la Cuenta de Reinversidén. -------------

La Sociedad Gestora podrad acordar la sustitucidén
del Agente Financiero, siempre que ello esté permi-
tido por la normativa vigente, cuente con la autori-
zacién de la CNMV, en caso de ser necesaria, se co-
munique a la Agencia de Calificacién, no perjudique
los intereses de los titulares de los Bonos Yy se
realice de acuerdo con lo establecido en la Estipu-
lacién Decimoquinta de la presente Escritura. ------

Asimismo, el Agente Financiero podra dar por
terminado el Contrato de Servicios Financieros pre-
via notificacién a la Sociedad Gestora con una ante-
lacién minima de dos (2) meses, de acuerdo con los
términos y requisitos establecidos en el Contrato de
gervicios Financieros. -----------=----=---=--~----=<

La remuneracién del Agente Financiero serd a
cargo del Fondo. Seran por cuenta del Agente Finan-
ciero todos los gastos en que éste pudiera incurrir
en el ejercicio de sus funcionesg. -----------""=""""
VIGESIMA.- CONTABILIDAD DEL FONDO

20.1.Periodo Contable
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Los periodos contables del Fondo comenzarin el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que comen-
zard en la fecha de constitucién Yy terminarid el 31
de diciembre de 2004. -----wo-ooo o _________ '
20.2. Documentos contables
Dentro de los cuatro mesges siguientes al final
del periodo contable, y junto con las Cuentas Anua-
les auditadas del Fondo, la Sociedad Gegtora emiti-
rd un informe que recogerad 1la siguiente informa-
Clon: - _____
. a) El saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito. --—---mommmo L _______
b) El porcentaje de los Derechos de Crédito que
ha sido amortizado anticipadamente. --------__-__.___
¢) Los cambios producidos en la tasa de amorti-
zacidén anticipada. --------woooe_________________
d) El importe de los Derechos de Crédito en si-
tuacidén de impago. ---=-------ooooo L ___________

e) El importe de los Derechos de Crédito que




han sido declarados Fallidos (aquellos Derechos de
Ccrédito que tengan un retraso en el pago superior a
12 meses o hayan sido declarados fallidos conforme
a la definicién de préstamos de Muy Dudoso Cobro
segln la Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y el
porcentaje que representan sobre el total. --------
f) La vida residual de la cartera de Derechos
de Cré8ditQ., -—-—---swsmm-mm oo e m oo em— oo ——— -
g) El tipo medio de la cartera de Derechos de
Cr8ditO. -—-—----emmm e mmm e c e mm——— e mm———- o ——- o
h) El Saldo Nominal pendiente de Bonos. -------
i) El1 porcentaje de Bonos pendiente de venci-
Mmiento. w-=--—---we - e mmm— s e mm—ew e — s
j) En su caso, importes de intereses correspon-
dientes a los Bonos devengados y no pagados. ------
k) Los saldos depositados en las cuentas abier-
tas en el Agente Financiero y, en su caso, el de la
Cuenta de Reinversidn. ------==-=---—~~---—--—=-=--—==--~-
1) El saldo pendiente de reembolso de los Prés-
tamos Subordinados (Préstamo Subordinado para Gas-
tos Iniciales, Préstamo Subordinado para Intereses
del Primer Periodo y Préstamo Participativo). -----
m) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos
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resultados. ---------o o _______

n) El importe y las variaciones de los gastos Y
comisiones de gestidn producidos durante el periodo
contable. ---------—- . ___.__

20.3. Informacidén Peridédica

Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitira un
informe que contendri un inventario de la cartera de
Derechos de Crédito, el saldo de las cuentas abier-
tas a nombre del Fondo en el Agente Financiero y en
su caso, de la Cuenta de Reinvergidén, asi como la
informacién descrita en los apartados (a) a (i) del
apartado 20.2. anterior. En todo caso, esta informa-
cidén se ajustard a los requisitos que al efecto es-

tablezca la CNMV. Dicho informe serd remitido a la

Mensualmente, la Sociedad Gestora emitirid un in-
forme conteniendo la informacién descrita en los
apartados (a) a (e) del apartado 20.2 anterior. ----

Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos

que, en materia contable, pueda establecer la norma-




tiva vigente en cada momento. ---------------"=T-ToC
20.4. Publicidad de los documentos contables
Los documentos e informacidén mencionados en esta
Estipulacién, asi como el informe de gestidén y cuen-
tas anuales de la Sociedad Gestora seran enviadas a
log titulares de los Bonos que lo soliciten expresa-
mente y estarén disponibles piblicamente en la sede
de la Sociedad Gestora, en la sede de todas las En-
tidades Aseguradoras, en la sede del Mercado de la
AIAF y en el Registro de la CNMV, en los plazos es-
tablecidos en los apartados anteriores. ------------
Una copia de dicha informacién serd remitida a
la CNMV y a la Agencia de Calificacidn. ------------~
Asimismo, la Sociedad Gestora remitirid a la CNMV
y a la Agencia de Calificacidén, toda aguélla infor-
macién que estas entidades puedan requerir. --------
20.5. Obligaciones de comunicacién de hechos re-
levantes. —=---==m-===-em-—=---ss=cosmSooSseSSooso oo SS
La Sociedad Gestora, en representacién del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a la Agencia de Calificacién y a
los titulares de los Bonog, a través de medios que
garanticen una adecuada difusidén de la informacidn,

incluyendo entre éstos la propia pagina en Internet
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de la Sociedad Gestora, de todo hecho relevante que
se produzca en relacidén con los Derechos de Crédito,
con los Bonos, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora que pueda influir de modo sensible en la ne-
gociacidén de los Bonos, y en particular del importe
a abonar a los titulares de los Bonos, en cada Fecha
de Pago, tanto en concepto de principal como de in-
tereses, y en general, de cualquier modificacidn re-
levante en el activo o en el pasivo del Fondo. -----
VIGESIMOPRIMERA. - AUDITORES
La Sociedad Gestora designara a los auditores
del Fondo. ------=s-mmm o e mm o
Logs auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vigen-
te, certificarén, cuando sea necesario, la precisién
y exactitud de las cuentas y verificardn la preci-
sién de la informacién contenida en el informe de
gestidén., ------------""-- - m e m
VIGESIMOSEGUNDA.~ MODIFICACIONES

La presente Escritura no podra sufrir altera-




ciones excepto por cardcter excepcional y siempre
que ello esté establecido en la normativa vigente.
Dichas modificaciones no podran suponer, en ningln
caso, un perjuicio a los derechos de los titulares
de los Bonos emitidos por el Fondo ni la modifica-
cién de la calificacién crediticia de los Bonos.
Con caracter previo, se notificard a la Agencia de
Calificacidén y a la CNMV el contenido de dicha mo-
dificacidn y se obtendrd la autorizacidén de esta
Ultima, en caso de que gea necegario. -------------

En concreto, y siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente en cada momento, la So-
ciedad Gestora estara autorizada a sustituir a todos
los prestadores de servicios al Fondo, siempre que
dicha sustitucidn sea autorizada, en caso de ser ne-
cesario, por las autoridades competentes al efecto,
y se notifique a la Agencia de Calificacién. ~--~-+--~

VIGESIMOTERCERA, - JURISDICCION

Cualquier disputa gque pudiera surgir en rela-
cién con lo previsto en la presente Escritura sera
sometida al conocimiento de los Juzgados y Tribuna-
les espafloles, renunciando el Cedente, los Titula-
res de los Bonos y la Sociedad Gestora a cualquier

otro fuero que pudiera corresponderles., -----------
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! VIGESIMOCUARTA.- DECLARACION FISCAL
La constitucidn del Fondo estd exenta del con-
cepto "operaciones societarias" del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-
mentados, de acuerdo con lo dispuesto en el articu-
lo 5°. 10 de la Ley 19/1992, ---c oo -
VIGESIMOQUINTA.- REGISTRO
La constitucién del Fondo ha sido objeto de re-
gistro por la CNMV. --------mmmom oo mmmmm e
La presente Escritura no serd objeto de inscrip-
cidén en el Registro Mercantil, de acuerdo con la
. normativa especial aplicable. ------vcccmomooC

VIGESIMOSEXTA.- NOTIFICACIONES

26.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora
Y el Cedente: ---------mmmmm e eooo -

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuaran a los domicilios y nimeros de fax que se
indican a continuacidn, siempre que, en el supuesto

de utilizarse el fax, se confirme por medio de es-




crito entregado en mano al domicilio indicado. -----

Cajamar

Plaza de Barcelona, 5

04006 Almeria

Fax n°: 950 28 03 90

Atn.: D. Manuel Hernandez Garcia

Intermoney Titulizacidn

Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso,
planta 22

28020 Madrid

Fax n°: 91 597 11 05

Atn.: D. Manuel Gonzalez Escudero

No obstante, también podrdn enviarse a otra di-
reccién o telefax, o a la atencién de otra persona
que cualquiera de las partes notifique por escrito a
la otra mediante aviso escrito cursado de acuerdo
con lo previsto en esta Estipulacién. --------------

26.2. Notificaciones a los Titulares de los Bo-

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora
deba realizar a los titulares de los Bonos se efec-
tuarédn, a no ser que legal, reglamentariamente o en
esta Escritura se prevea otra cosa, utilizando cana-

les de general aceptacidén por el mercado que garan-
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ticen una difusién adecuada de la i

tiempo y contenido.

VIGESIMOSEPTIMA.- CONFIDENCIALIDAD

La Sociedad Gestora, de conformidad con lo dis-
puesto en el articulo 12 de la Ley Orgénica 15/1999
de 13 de diciembre de Proteccidn de Datos de Carac-
ter Personal, Unicamente tratarid los datos de ca-
racter personal contenidos, en su caso, en la docu-
mentacidén y soportes que se le faciliten de confor-
midad con lo dispuesto en este contrato, no pudien-
do aplicar o utilizar dichos datos con un fin dis-
tinto al que constituye el objeto de aquél, ni los
comunicard, ni siquiera para su congervacidn, a
otras personas. Una vez cumplida la prestacién con-
tractual, tanto los datos de caracter personal como
los soportes o documentos en que consten éstos de-
beran ser devueltos al Cedente 0o, no sgiendo esgto
posible, deberan ser destruidos. --------eecoo_o.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar

las medidas de seguridad de indole té&cnica y orga-




nizativas necesarias para garantizar la seguridad
de los datos de caracter personal, que eviten su
alteracién, pérdida, tratamiento o acceso no auto-
rizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se obliga
a cumplir las observancias recogidas en la Ley Or-
génica 15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidn de
Datos de Cardcter Personal y en los reglamentos que
la degarrollen. -----r—------mr- s oo mr o m e mm e mm e

VIGESIMOCTAVA .- EFECTIVIDAD

La constitucién del Fondo, la cesidén de los De-
rechos de Crédito (incluida la emisidén de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca) y la emisidn

de los Bonos seri efectiva en la Fecha de Desembol-

VIGESIMONOVENA.- RESOLUCION

En el supuesto de que no se confirme, antes del
inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos, al-
guna de las calificaciones provisionales otorgadas
a los Bonos de “AAA” a los Bonos Al, “AAA” a los
Bonos A2 y de “BBB” a log Bonos B por la Agencia de
calificacién, se considerardn resueltas la consti-
tucién del Fondo, la cesién de los Derechos de Cré-
dito, los Préstamos Subordinados, el Préstamo Par-

ticipativo y la emisidén de losg Bonos. -------------
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Hago las reservag y advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias que
incumben a las partes en su aspecto material, for-
mal y sancionador, y de las consecuencias de toda
indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ----------- - oo oo

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente y
‘en alﬁa voz esta escritura a los comparecientes,
estos prestan su consentimiento y firman. ---------

De que los otorgantes han érestado libremente
su consentimiehto}‘de que el otofgamiento de esta
escritura se adecia a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada de los otorgantes y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pﬁ;
blico, extendido en setenta y dos folios de papel
timbrado de usé exclusivo notarial, serie 5K, nidme-

ros 95991543, 9991544, 9991545, 9991546, 9991547,




9991548, 9991549, 9991550, 9991551, 9991552,

9991553, 9991554

' 9991555, 9991556, 9991557,

9991558, 9991559, 9991560, 9991561, 9991562,

9991563, 9991564, 9991565, 9991566, 9991567,

9991568, 9991569, 9991570, 9991571, 9991572,

9991573, 9991574, 9991575, 9991576, 9991577,

9951578, 9991579, 9991580, 9991581, 9991582,

9991583, 9991584, 9991585, 9991586, 9991587,

9991588, 9991589, 9991590, 9991591, 9991592,

9991593, 9991594, 9991595, 9991596, 9991597,

9991598, 9991599, 9991600, 9991601, 9991602,

9991603, 9991604, 9991605, 9991606, 9991607,

9951608, 9991609, 9991610, 9991611, 9991612,

9991613 y 9991614,

Estan las firmaSwde 1

Rubricado y sellado..

yo el Notario, Doy fe.-

os comparecientes. Signado: A.HUERTA

i —— A AR e

DOCUMENTOS UNIDOS
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ACUERDOS CONSEJOS
CEDENTE Y SOCIEDAD GESTORA




@ InterMoney

Titulizacion

D. JUAN MUNOZ ACHIRICA, como Secretario del Consejo de Ad
Sociedad INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A., con domicilig
Pablo Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso. |

CERTIFICA

Que en Madrid, el dia 15 de abril de 2004, siendo las 11:00 horas, se celebra en el domicilio
de la Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n Torre Picasso de Madrid, el Consejo de Administracion
de InterMoney, Titulizacién , 5.G.F.T,, 5. A.

Que preside la reunién D. J.A. Trujillo del Valle en calidad de Presidente y que actila
como Secretario D, Juan Mufioz Achirica.

Que se hallaban presentes y asistieron personalmente los sefiores Consejeros que ge
relacionan continuacién

D. J.A. Trujillo del Valle
D? Beatriz Senis Gilmartin
D. Juan Muioz Achirica
D. Rafael Bunzl Csonka
D. Victor Gonzalo Angulo

Que fueron adoptados por unanimidad entre otros los siguientes acuerdos:

“Primero.-- Constitucion

wn

Se acuerda por unanimidad constituir un Fondo de Titulizacién, denominado “IM CERH

1 CAJAMAR, Fondo de Titulizacion de Activos”, conforme a lo previsto en la legislacig

vigente, agrupando en el mismo Certificados de Transmision de Hipoteca y derechos

crédito cedidos por la Entidad Cedente Caja Rural Intermediterrinea, Sociedad Cooperativa

de Crédito por un importe nominal mdximo de hasta seiscientos millones (600.000.000)
. euros. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad.

=

Registre Mercantl de Madrid, toma 19.277, libre de Sociedades falio 127, haja n° #-337707, inscripctn . CF. AB3/TT4BBS  Papel reciclada y Fbre da cioro.

Segundo.- Acuerdo de emision

Se acuerda por unanimidad emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacion, hasta
un importe nominal mdximo de seiscientos millones (600.000.000) de euros.

Tercero.- Otorgamiento de facultades

Se acuerda por unanimidad facultar a D. José Antonio Trujillo del Valle, y a D. Manuel
Gonzilez Escudero, para que cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en n_ombre de la
Sociedad a:

- Otorgar con la Entidad Cedente de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo, el
contrato de cesion de los derechos de crédito derivados de préstamos y de Emision|y
Suscripcion de Certificados de Transmision de Hipoteca que tengan como cobertura
préstamos hipotecarios, en los términos y condiciones que estimen oportunos.

interMoney Titulizacién S.G.FT., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Pic_asso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp//www.imtitulizacion.com
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Determinar la totalidad de los términos y condiciones de los
al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

- Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas qu
relacion con los actos mencionados anteriormente.

- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o convenientes en relacion con la
constitucion del Fondo, la emision y suscripcion de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, la cesin de los derechos de crédito y la emision de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, puiblicos o privados,
consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo de los actos
mencionados anteriormente.

Cuarto.- Eleccidén de Auditores

Se acuerda por unanimidad que sean designados como Auditores de Cuentas del referido
Fondo, “IM CERES 1 CAJAMAR, Fondo de Titulizacién de Activos, a la firma Ernst &
Young, S.A. con CIF: A-78970506, inscrita en el REA y en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el niimero S-0530.

Sexto.- Ejecucion de los Acuerdos

Se acuerda por unanimidad autorizar expresamente a los sefiores D. José Antonio Trupillo
del Valle y D. Juan Mufioz Achirica, para que cualquiera de ellos, indistintamente,
comparezca ante Notario para elevar a publicos los distintos acuerdos adoptados por el
presente Consejo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripcion en el Registro Mercantil, a
cuyo fin podrin otorgar y firmar las actas o Escrituras y cuantos documentos publicos
estimen oportunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracién, rectificacion o
subsanacion que resultasen necesarias a la vista de la calificacion del Sr. Registrador
Mercantil”

Registro Mercants da Madrid, tomo 19.277, litne de Sackedases fol 127, hola 0® M33TF07, inscripaidn 1%, CLF, ABAST74885 Paps reciclado ¥ e de coro, a

Séptimo.- Lectura y aprobacién del Acta.

Se suspende la sesion por unos momentos, para proceder a la redaccion del acta de la
reunion, que una vez redactada es leida por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por
unanimidad.

Y para que asi conste expido la presente certificaciéon en Madrid a 16 de abril de 2004.

-

°B% Presidente S:eeretario
D. J. A. Trujillo del Valle _ D. Juan Muiioz Achirica

InterMoney Titulizacion S.G.F.T., S.A.

Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1, Edificio Torre Picasso, planta 22 - 28020 Madrid - Tel. 91 432 64 88 - Fax 91 597 11 05
hitp://www.imtitulizacion.com




Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ, NOTARIO DE

MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON RESIDENCIA EN
LA MISMA CAPITAL,
DOY FE: Que, por ser de mi conocidas considero legitimas las firmas

y rabricas que anteceden de DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL
VALLE y DON JUAN MUNOZ ACHIRICA con DNI nimeros
y , respectivamente,-----

En Madrid, a 19 de abril de 2004.-
Anotada en ¢l Libro Indicador con el nimero 543
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ACUERDOS SOCIALES»
NUMERO DOS MIL CIENTO SETENTA Y CUATRO.
En ALMERIA, mui residencia, a uno de Junio de dos mil

cuatro.
Ante mi, ALBERTO AGUERO DE JUAN ALBERTO
AGUERO DE JUAN, Notario de esta Capital y del Iustre

Colegio de Granada.
==—=—=COMPARECE ===

DON ANTONIO PEREZ LAO, mayor de edad, casado,

Vicepresidente del Consejo Rector de la Caja Rural

Intermediterranea Sociedad Cooperativa de Credito, vecino de

esta Capital, domiciliado a estos efectos en Plaza de Barcelona,

numero 5, con D. N. de I. nimero

Conozco al compareciente.

INTERVENCION:  Como VICEPRESIDENTE DEL
CONSEJO RECTOR que es, en nombre y representacion de la
entidad CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO, domiciliada en Almeria, Plaza
Barcelonan® 5, y C.IF.: F-04-00147-5.




Anteriormente fué denormnada "Caja Rural de Almeria y

Malaga, Sociedad Cooperativa de Crédito”, constitida por

tiempo mndefimdo.-------------------

Actualmente se rige por la Ley General de Cooperativas
27/99 de 16 de Julio de 1.999, publicada en el B.O.E. nimero 170
de 17 de Julio de 1.999 y demas normativas de legal y pertinente
aplicacion, Ley de Cooperativas de Crédito 13/1989, de 26 de
Mayo, y por el Reglamento que desarrolla la citada Ley, aprobado
por Real Decreto 84/1993, de 22 de Enero, y Reglamento del
Registro Mercantil y demas normativas de legal y pertinente

aplicacion.

Adaptados sus Estatutos Sociales a las Leyes y Reglamentos
citados anteriormente, por escritura de elevacion a publico de
acuerdos sociales -modificacion parcial de estatutos-, de fecha 17
de Agosto de 2.000, otorgada ante el Notario de Almernia, Don
Alberto Agiiero de Juan, numero 3.099 de protocolo, resultando
su actual denominaciéon de otra de modificacién parcial de
Estatutos Sociales de fecha 30 de Octubre de 2.000, ante el
mismo fedatario, nimero 4.106 de protocolo, inscrita en el

Reigstro Mercantil de esta provincia al tomo 544, folio 13,,

Seccion 8, hoja AL-1, inscﬁpcic')n 57.
Igualmente se encuentra inscrita, con el niimero 27, Seccion
C, del Registro General de Cooperativas del Ministerio de

Hacienda, e inscrita como Entidad de crédito con el ntimero 3.058
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en el Banco de Espaiia, estandolo ademas, en dicho Banco de
Espafia en el Registro Especial de Cooperativas de Crédito. --------

Dicho Sr. se encuentra facultado para este acto, en virtud de
acuerdo adoptado por el CONSEJO RECTOR, en su reunion
celebrada el dia 20 de Enero de 2.004, segun resulta de
certificacion expedida con fecha 27 de Enero de 2.004, por el’
Secretario de dicho Consejo Rector, DON MANUEL ESCANEZ

GARCIA, con el visto bueno del Presidente Don Juan del Aguila

Molina.
Uno a esta matriz para formar parte integrante de ella, la
citada certificacién; considerando legitimas las firmas que la

autorizan.

Me asegura la vigencia integra de referido acuerdo y
asimismo que subsiste la vida legal de 1a entidad que representa. --
Tiene, a mi juicio, segin interviene, capacidad legal
necesaria para otorgar la presente ESCRITURA DE
ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES, vy, ----
DICE Y OTORGA:

Que eleva a piblico los acuerdos adoptados por EL

CONSEJO RECTOR de la entidad, en sesion de fecha 20 de




Enero de 2.004, que constan en la certificacion antes aludida,

cuyo contenido se da aqui por reproducido.

Solicita su mscripeion de los registros correspondientes, -----

OTORGAMIENTO:

Doy fe de la identidad del otorgante, de que a mi juicio tiene
capacidad y legitimacion, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada del otorgante o

mterviniente.

Asti lo dice y otorga. Leo este instrumento al compareciente,
por renunciar a su derecho a hacerlo por si, del que le advierto.
Consiente en su contenido y firma conmigo. Y yo, el Notario, que
le hice las reservas y advertencias legales, AUTORIZO este
instrumento que se extiende en dos folios de papel exclusivo para
documentos notariales nimeros 5M8076931 y siguiente en

numeracion correlativa, doy fe.

Est4 la firma del compareciente.
Signado. A. AGUEROQO J.. Rubricado v sellado.

IARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1, 4, N* 82
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 46,88. (Impuestos excluidos)

DOCUMENTOS UNIDOS:
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ESCANEZ GARCIA, SECRETARIO DEL CONSEJO RECTOR DE LA
INTERMEDITERRANEA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO.

ICA: Que segin consta en el Libroe de Actas para las
'rj,'ﬁnﬁﬁa. nes del Consejo Rector, y en la correspondiente a la
"celebfrada con fecha Velnte de Enero de Dos mil cuatre, previa
conv catoria al efecto con arreglo a los Estatutos de la

en segunda convocabtoria, con gqudrum suficiente y por
se adopté el acuerdo que es del siguiente tenor

Cader préstamos o derechos de crédilo derivadoz de
u otro tipo de activos crediticios, gque ge hayan
Caja Rural Intermedi Lerrénea, Sociedad

rag, a un Fondo de Titulizacidn de Actives de naruraleza
a crcado al efecto para agrupar les citados activos en
smo, (en adelante el Fondo), por InterMoney Titulizacion,
dad Gestora de Pondos de Tirtulizacidn, S.a. {(en adelante
ocicdad Gestora), al amparo del Real Dacreto 926/1998 de
e Mayo, por el gue se regulan los fondos de titulizacion
activos y las sociedades gestoras de fondos 4
(enn adelantc el Real Decreto 926/1598).

mporte mixime de los préatamos o derschos de crédito
millones de EBurxos, (600.000.000).
importe sera el corrcszpondiente al principal de lda
amos fin incluir los intereses.

esién de todos y cada uno de log préstamos o derechos
ito referidos se efectuard de forma pura e incondicione

sidén de los derechos de crédito con garantia inmobiliari
antrumentazse mediante la emigidn de Certificades 4
igidn de Hipoteca, representativos  de préstamno
ecarios de Jla Cartera de Caja Rural Intermediterrénea,
dad Cocoperativa de Crédito, pare que sean suscritos eon
e del Fondo por la Sociedad Gestora y para su agrupacion
¢ho Fondo. Dichos certificados de Transmiaidn de Hipotecs
dn estar representados tanto por titulos unitarios como
por\titulos miitiples. . '

Bwrag e wrs o

ko
&30
o]

Segundo. Se faculta a D. Ange) Lirola Suarez, c¢on D.
: a v. José Cardenas Miralles, con D

N.l.
N.I.
a2 D. Antonic MArquez PBretones, con D.N.I




i a.D. Juan M. Lostao Bova, con D.N.l, 5.285.247
C, v aD. Nicelds Toribio Calvo, con D.N.I. 1.060.685-K; para
que cualaguiera de ellos, indistintﬂmente, proceda en nombre de

]a‘ Qaja Rural Tntermediteryénes, Jociedad Caoperativa de
Crédito, a:

» Relggcionar los préstamos o derechog de cerédito objeto de la
cesién.

¢ Determinar la totalidad de las condiciones de 1a cegidn, en
log  términos gue estimen convenientes, asi como las
condiciones de la emigién de loa Certificados dc Transmisidn

de Hipoteca que no hayan gido establecidas en el pregante
acuerdo.

* Firmar los Certificados de Transwmisicdn de liipoteca gque =e
emltan, Dicha Ffirma podra reproducirse en los titulog poxr
los medios gque o estimen mig adecuados.

* Realizar cuantos actos Y otorgar c¢uantos documentos,
piblicog o privados estimen convenientes o necesarios, tanto
en relacidén con la cesidén de 1los raferidos activos como en
relacién con la emisién de log CarLificados de Tranamisién
de Hipoteca v com la eonstitucidn del Fondo de Titulizacidn
de Activos, en los términcs Y condiciones cque considersen
adecundos, todo €l11o con vistas o su agrupacidén an dicho
Fondo.

* Otorgar cuantos contratos (de credito, préstamos, garantias,
agencia de pages, agencia financiera, de depésita o
similares), requiera la estructura del Fondo.

* Bu relacidn con los documentos piablicos o privados y demds
contratos quea considerean conveniente otorgar, los 4
mencionados apoderades quedan facultados para determinar las
condiciones y guseribir 1la escritura de Constitucion del
rendo y cualquier otro Contrato cue requiera la estructura
del Fondo de Titulizacidn de Activos, todo ello en relacidn
¢on la funcidn de la Fatidad como cedentae de los préstamos o
derechos de crédito frente a los prastatarios, como emisor
de los Certificados de Transmision de Hipoteca, ecoma en
relacidén con aquellas otras funciones que los apoderadeos
consideren conveniente que la kntidad msuwms en relacidn con
el rondo de Titulizacidn de Actives.

& Acordar las condiciones de adminiglracidén o gestidén de los
préstamos o derechos de crédito cedidos al Fondo.

* Presentar ante l1a Comiesién Nacional del Mercado de Valores,
los documentos que la misma requiera en relacidén con la
cesién de activos, con la emisidn de los Cectificades de
Tranemisidn da Hipoteca vy la constitucidn dal Fondo .
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* Una vez constituido el Fonde, gustituir los pré&atamos, los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca que ze emitan poY
Caja Rural Intermediterrénea, Sociedad Cooperativa de
Crédito, o lom restantes activos crediticios cedidos en las
condiciones gque se egtablezcan en la  eacritura de
Congstitucién del Fondo.

Tercero. Sugcribir y/o. asegurar bonos emitidos por el Fondo,
as{ como cualgquier otro instrumento representativo del Pasivo
del Fondo, hasta un importe maximo de Seiscientos millones de
Bures, (600.000.000).

A estos cfectos, se Faculta a las kersonas indicadas en el
apartada anterior, para que golidariamente puedan realizar
Cudntos actos y otorgar cuantos documehtos piblicos o privados
consideoren necesarios.

Se faculta al Presidente del Coensejo Rector D. Juan del Aguila
Molina, y al Vicepresidente y Consejero Delegado D. Antonio
Pérez Lao, para que cualquiara de ellos pueda comparecer ante
Notario y en representacion solidaria do esta Caja Rural
Intermediterranea, Sociedad Cooperativa de Crédito, elevar a
ascritnra piblica el presente acuerdao,

Y para que agi conste, se Firma la Pregente certificacidn con
1 vigio Bueno del sr. Presidente, en Almeria a Veintisiete de
rero de Dos mil cuatro.

ve Rpe
EL PRESIDENTE.

Fdo. Juan del Agunila Molina.

LEGITIMACION;
YCE):GALBCRTOCAGQERO DE JUAN, NOTARIO DEL LUSTRE

01 CGXY DE CRANADA, CON RESIDENCIA EN ALMERIA
DOY FL: Cue conuecy y considera lagitimas, por soi seme-

janles a las que ecuslumbio a usae, ta rma y Wby que ,
anteceds (de Dol alde,
L(_‘I)_MJ% 4 M:. :

ALOS EFECTOS PERTINENTES EL NOTARIO ARVIERTE:
Cve st legiimaciin ro se exbende i contanito del

documanie il a Iv vup, turthica de los Brmasics.
Almerip, 4 Ié G oeamq




ES COPIA DE SU ORIGINAL, con el que concuerda y
donde queda anotada esta extraccion y instancita de LA
ENTIDAD "CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA, S.C.C.",
expido copia en cuatro folios, numero 8072616 y los tres
anteriores, en numeracion correlativa, de la serie 5M. En
ALMERIA el mismo dia de su otorgamiento. DOY FE. ---=--------
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‘ NW Comisién Nacional
del Mercado de Valores

Sr. D. José Antonio Trujillo del Valle
Presidente de
INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T. S.A.

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Pza. Pablo Ruiz Picasso, 1
Edificio Torre Picasso. Planta 22
28020 Madrid
03 jJUN. 2004

REGISTRO DE SALIDA - M.P.
N2 20040291 Y.

Madrid, 3 de junio de 2004

Muy Sefior nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes remitida sobre
constitucion de Fondos de Titulizaciéon de Activos con emisién de valores de renta fija:

o Fondo: IM CERES 1 CAJAMAR, FTA

+ Emision. BONOS DE TITULIZACION POR IMPORTE NOMINAL TOTAL DE
450.500.000 EUROS

* Sociedad Gestora: INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.

» Con fecha prevista de oferta ptblica; 9/6/2004

con fecha 3/6/2004, el Vicepresidente de esta Comisidbn Nacional del Mercado de Valores ha
adoptado, el siguiente acuerdo:

“Vista la documentaciéon correspondiente a la constitucién de Fondo de
Titulizacion de Activos con emision de valores de renta fija remitida por la entidad
IM CERES 1 CAJAMAR, FTA, ¢l Vicepresidente de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en virtud de la delegacién que le ha sido conferida por
acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 20/5/2004, de conformidad con
lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y 92 de la Ley 24/88 del Mercado de
Valores, modificada por la Ley 37/98 de 16 de Noviembre, la Disposicion
Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14 de Abril por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la 2° Directiva de coordinacion
bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98 de 14 de Mayo y en los
articulos 5 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria 'y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria y demas
normas de aplicacién, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados
articulos de la Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 el Informe de los Auditores
de Cuentas, los Documentos Acreditativos y el Folleto Informativo
correspondientes a la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos
denominado IM CERES 1 CAJAMAR, FTA con emisiéon de BONOS DE
TITULIZACION POR IMPORTE NOMINAL TOTAL DE 450.500.000
EUROS y promovido por la entidad INTERMONEY TITULIZACION,

S.G.F.T., S.A.
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Comisién Nacionsl
del Mercado de Valores

VERURRERAY

cbdigos ISIN como cédigos umcos de ambito internacional.

Serie Codigo ISIN
A1 ES0347860001
A2 ES0347860019
s B ES0347860027

En el caso de que fuera legalmente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefalamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial (copia
compulsada de la escritura) ante esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién al correspondiente Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad
de remitir las fechas de inicio y fin del periodo de suscripciéon cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion que se encuentran a su disposicién en la pagina Web
(Legislacion/Modelos Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de Difusion) y en el
Registro General de la CNMV

Por ofro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusion del
Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por la Ley 37/98 y demas normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible al
publico en el domicilio social del emisor, asi como en el domicilio y sucursales de las entidades
que tengan encomendadas la colocacion o el servicio financiero de la emision, haciéndose
entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una vision global de la operacion distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y sefalandose los lugares donde
puede obtenerse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de admision a
negociacion previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser
constitutivo de infraccion muy grave, segun establece el parrafo n) del articulo 99 de la Ley
24/88 de 28 de Julio, del Mercado de Valores, en su redaccién dada por 1a Ley 3/94 de 14 de
Abril.

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquidacion, por un importe de 38.267,93 euros se adjunta.

Atentamente,

El Director General
e Mer 5 g\Inversores

Wnito
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TIMB
DELESTADOQ

e

Agencia de Calificacion

Agente Financiero

Banco Popular
Bonos

Bonos A
Bonos A1
Bonos A2
Bonos B

Cajamar

Cedente

Certificados de

Transmision de Hipoteca

CNMV

Contrato de Préstamo
Subordinado para
Gastos Iniciales

Contrato de Préstamo
Participativo

Contrato de Préstamo
Subordinado para
Intereses del Primer
Periodo

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

¥

_.-yi

Wk

Significar i Tapn 4F T3
gnificara la entidad que, de acuerdy’ép nigely’ de
Servicios Financieros, prestara los servne-ioﬁ@el)ﬁg‘b o de
los Certificados de Transmision de Hipoteca, Fiahtenimiento
de la Cuenta de Tesoreria y agencia de pagos en la emision
de los Bonos. El Agente Financiero sera el Banco Popular
Espaiiol, S.A. o la entidad que pueda sustituirle en dichas

funciones.

Significara “Banco Popular Espafiol, S.A.".

Significard los Bonos A1, los Bonos A2 y loé Bonos B.
Significara los Bonos A1y los Bonos A2.

Significara los Bonos A1 emitidos con cargo al Fondo.
Significara los Bonos A2 emitidos con cargo al Fondo.

Significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.

Significara “Caja Rural Intermediterranea, Sociedad
Cooperativa de Crédito”.
Significara, Caja Rural Intermediterranea, Sociedad

Cooperativa de Crédito.

Significara los certificados de transmision de hipoteca
emitidos por el Cedente con cargo a los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos Hipotecarios y agrupados, en cada
momento, en el Fondo.

Significara Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significara el contrato regulando el Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales.

Significara el contrato regulando el Préstamo Participativo.

Significara el contrato regulando el Préstamo Subordinado
para Intereses del Primer Periodo.

5N93902920




Contrato de Servicios
Financieros

Contratos de Préstamos
Subordinados

Contrato de Suscripcion
y Aseguramiento de la
Colocacion

Cuenta de Reinversion

Cuenta de Tééoreria

Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
derivados de Préstamos

Derechos de Crédito
derivados de Préstamos
Hipotecarios

Derechos de Crédito
Fallidos

Derechos de Crédito No
Fallidos

Deudores

Significard el contrato de servicios financieros suscrito,
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agen

en

te

Financiero regulando (i) el depdsito del titulo maltiple de los

Certificados de Transmisién de Hipoteca, (i)
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (iii) la agencia
pagos.

Significard el Contrato de Préstamo Subordinado ps

el

de

Intereses del Primer Periodo, el Contrato de Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales y el Contrato de Préstamo

Participativo.

Significara el contrato de suscripcién y aseguramiento de

colocacién suscrito por la Sociedad Gestora y las Entidades

Aseguradoras de los Bonos.

Significara la cuenta que se abra, en su caso, a nombre del

Fondo en el Cedente, conforme a lo establecido en
Estipulacién Séptima de la Escritura de Constitucion y en
apartado V.3.5.2. del Folleto Informativo.

Significard la cuenta que el Fondo tendra abierta en

la
el

el

Agente Financiero regulada en el Contrato de Servicips

Financieros, conforme a lo previsto en el apartado 7.1 de
Escritura y en el apartado V.3.5.1. del Folleto Informativo.

y los Derechos de Crédito derivados de Préstam
Hipotecarios que se ceden al Fondo por el Cedente y que
derivan de OFSP.

Significara los Derechos de Crédito derivados de PréstamEs

Significara los derechos de crédito que se ceden al Fond
derivados de préstamos no hipotecarios concertados entre
Cedente y los Deudores.

Significara los derechos de crédito que se ceden al Fong
derivados de préstamos hipotecarios concertados entre
Cedente y los Deudores.

Significara los Derechos de Crédito que tengan una demg

la

0,
el

0,
el

ra

en los pagos igual o superior a 12 meses 0 hayan sido

declarados fallidos conforme a la definicion de préstamos
Muy Dudoso Cobro segtn la Circular 4/1991 del Banco
Espafa.

Significara los Derechos de Crédito que no hayan pasada
la situacion de Derechos de Crédito Fallidos.

de
de

Significara las personas fisicas o juridicas, que actdan como
prestatarios en las OFSP concertadas con el Cedente.




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B
TIMBRE
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Significara el que se fije como habil
Banco Central Europeo para el funci

acuerdo con el calendario TARGET
Madrid.

Directores de la Emision  Significara las entidades Banco Santander Central Hispano,
S.A. y Cajamar conforme a lo establecido en el Contrato de
Suscripcion y Aseguramiento de la Colocacion.

Entidades Aseguradoras Significara las entidades Cajamar y Banco Santander Central
Hispano, S.A.

Escritura de Significara la Escritura de Constitucion del Fondo, cesion de
Constitucion del Fondo  Derechos de Crédito y emision de Bonos de Titulizacién.,
o “Escritura” ‘

Fecha de Cobro Significara la fecha en que el Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, realizara los abonos al Fondo
por las cantidades recibidas de dichos Derechos de Crédito,
es decir, todos los Dias Habiles de cada mes.

La primera Fecha de Cobro sera el 11 de junio de 2004.

Fecha de Significara la fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
Desembolso se abonara el precio por los Derechos de Crédito al Cedente,
es decir, el 10 de junio de 2004.

Fecha de Determinacién  Significara, en relaciéon con la determinacidon del Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos A2, del Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos B y del tipo de interés de los
Bonos, la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a la
determinacién del correspondiente Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos A2, del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos B y del tipo de interés, que sera el
segundo Dia Habil anterior a la Fecha de Pago
correspondiente que marque el comienzo  del
correspondiente Periodo de Devengo de Intereses.

Excepcionalmente, la Fecha de Determinacion para el Primer
Periodo de Devengo de Intereses sera el 8 de junio de 2004,

Fecha de Liquidacion Sera el 25 de septiembre de 2034 o la fecha en que se

del Fondo produzca la amortizacion anticipada de los Bonos, en su
caso.

Fecha de Pago Significara los dias 24 de los meses de marzo y septiembre

de cada afio para la realizacién de los pagos del Fondo,
salvo para: (i) la amortizacién y el pago de los intereses de
los Bonos B, que significara el dia 24 de septiembre de cada
afio, (ii) el pago de la Remuneracion Variable del Préstamo
Participativo, que significara el dia 24 de marzo de cada afio
y (iii) una vez amortizados totalmente los Bonos A, significara

3




Fondo de Reserva

Fondo o Fondo de
Titulizacién
IBERCLEAR

Importe Cobrado

Importe de Amortizacion

Ley 19/1992

Ley 2/1981
Ley 24/1988
Ley 44/2002

Operaciones de
Financiacion al Sector
Primario o “OFSP”

Periodo de Cobro

el dia 24 de septiembre de cada afio para todos los pagoz a

realizar por el Fondo (o, en el supuesto de no ser cualqui
de dichas fechas Dias Habiles, el siguiente Dia Habil).
primera Fecha de Pago tendra lugar el 24 de septiembre
2004.

Significara el fondo de reserva constituido en la Fecha
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme
lo establecido en la Estipulacion Decimoprimera de
Escritura y en el apartado V.3.4. del Folleto Informativo.

Significara “IM CERES 1 CAJAMAR, Fondo de Titulizac
de Activos”.

Significara “Sociedad de Gestion de los Sistemas
Registro, Compensacién y Liquidacion de Valores, S.A.”

Significara, en una determinada Fecha de Cobro, la cantid
total que el Cedente haya recaudado, desde la anter
Fecha de Cobro hasta la Fecha de Cobro en curso, inclusi
de los Derechos de Crédito que administre.

Significara la cantidad que se destinara a la amortizacion
los Bonos en cada Fecha de Pago de conformidad con
establecido en el apartado 13.2.4 de la Escritura y en
apartado 11.11.3. del Folleto Informativo.

Significara la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sot
régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliari
sobre Fondo de Titulizacion Hipotecaria vy
modificaciones.

Significara la Ley 2/1981 de 256 de Marzo de Regulacion
Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara la l.ey 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
Valores.

Significara la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medid
de Reforma del Sistema Financiero.

Significara las operaciones de financiacién concedidas por

Cedente a personas fisicas o juridicas para finang
actividades agricolas o ganaderas, con o sin garant
reales, hipotecarias o no de las que se derivan los Derech
de Crédito.

Significard un periodo que coincide con el mes natu;al,

durante el cual el Cedente, como administrador de
Derechos de Crédito, cobrara por cuenta del Fondo,
cantidades debidas por los deudores de dichos Derechos
Crédito. El primer Periodo de Cobro comenzara en la Feg
de Desembolso y finalizara el 30 de junio de 2004.
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03/2004

TIMBRE

Perlo
Intereses

Prestamista

Préstamo Subordinado
para Gastos Iniciales

Préstamo Participativo

Préstamo Subordinado
para Intereses del
Primer Periodo
Préstamos Hipotecarios

Préstamos
Subordinados

Principal de los
Derechos de Crédito

Real Decreto 685/1982

Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

egara, o)
TS %h de
..,'

para los Bonos B.

Significara, en cada momento, el prestamista del Préstamo
Subordinado para Gastos Iniciales, del Préstamo
Subordinado para Intereses del Primer Periodo, o del
Préstamo Participativo.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Prestamo Subordinado para Gastos Iniciales.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Participativo.

Significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por el
Prestamista, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Préstamo Subordinado para Intereses del Primer Periodo.

Significara los préstamos que sirven de cobertura de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca.

Significara el Préstamo Subordinado para Intereses del
Primer Periodo, el Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales y el Préstamo Participativo.

Significara el principal pendiente de amortizacién de los
Derechos de Crédito.

Significara el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo, de
Regulacién del Mercado Hipotecario y sus modificaciones.

Significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las
sociedades gestoras de fondos de fitulizacion y sus
modificaciones.

Significara en cada Fecha de Pago la suma de (i) los
importes depositados en la Cuenta de Tesoreria abierta en el
Agente Financiero, incluyendo los rendimientos producidos e
incluyendo, el importe correspondiente al Fondo de Reserva,
(i) en su caso, el saldo de la Cuenta de Reinversion y los
rendimientos producidos y, (ii) en su caso y cuando
corresponda, el importe de la liquidacion de los activos del
Fondo.

5N93902918




Remuneracion Fija del
Préstamo Participativo

Remuneracion Variable
del Préstamo
Participativo

Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldo Nominal
Pendiente

Sociedad Gestora

Tipo de Interés de los
Bonos A1

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos
A2

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos
B

Titulo Multiple

Significara los intereses devengados semestralmente por|

el

saldo nominal pendiente del Préstamo Participativo conforme

a lo previsto en la Estipulacion Décima de la Escritura y
el apartado V.3.3. del Folleto Informativo.

en

Significara la remuneracion variable que recibirad en cada

Fecha de Pago anual el Prestamista del

Préstamo

Participativo, conforme a lo previsto en la Estipulacién
Décima de la Escritura y en el apartado V.3.3. del Folleto

Informativo.

Significard el Principal de los Derechos de Crédito en
Fecha de Desembolso.

la

Significara, en relacion con los Derechos de Crédito y lps

Bonos el importe de principal no pagado de los mismos.

Significara “Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora
Fondos de Titulizacién, S.A.”, o entidad que la sustituya en
futuro.

el

Significara el tipo de interés fijo de los Bonos A1, conforme

se establece en el apartado 13.1.2 de la Escritura y en
apartado 11.10.1.1. del Folleto Informativo.

Significara el tipo de interés de referencia de los Bonos A
conforme se establece en el apartado 13.1.3.1. de
Escritura de Constitucion del Fondo y en el apartal
11.10.1.2. del Folleto Informativo.

Significara el tipo de interés de referencia de los Bonos
conforme se establece en el apartado 13.1.3.2. de
Escritura de Constitucion del Fondo y en el apartag
11.10.1.3. del Folleto Informativo.

Significara el titulo multiple emitido por el
nominativo, representativo de la totalidad de los Certificad
de Transmisién de Hipoteca emitidos por el Cedente, en
forma que se adjunta a la Escritura como Anexo 6.

B,

la

o

Cedente,
DS

la




TIMBRE
DEL ESTADO
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ANEXO 4

RELACION DE DERECHOS DE CREDITO
(DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE
PRESTAMOS (4.1) Y DERECHOS DE
CREDITO DERIVADOS DE PRESTAMOS
HIPOTECARIOS (4.2))




ANEXO 4.1.

DERECHOS DE CREDITO DERIVADOS DE
PRESTAMOS




03/2004

RPTRIETNE,.
TIMBRE

e g R

hue . i

Pime
CAJAMAR 058000048 1847900141
AEB000IH0D5 1447041
30SB0001S0DRS1ATO04)
CAJAMAR  30GBODI1BO0S 1474937
CAJAMAR 303800018008 1478193
CAJAMAR  34800018008851484218
3034000181080378022

CAJAMAR 3050000191003 1441 113
CAJAMAR  30580001910851 441888
050000151065 | 448055
CAJAMAR  GOSB0001210R5 A543
CALAMAR 30380001 910851 469737
GAJAMAR  305BODD19 10951476600
I0SBO0CHD 0851 484452
3058000191005 1501679
GAJAMAR  J0SBO0019) 1647930403
CAJAMAR 088000191 1845047154
GAJAMAR  J0680001530051389133
CAMMAR  305800019209%1406305
CAAMAR  S0SBODDT20851490802
CALAMAR  30530001920051457802
CALMAR  MI530001021847803804
CAIAMAR 30530001 52184501 3008
CAJAMAR 30580001 53085137 1798
CAMMAR  J0580001830551411882
CAIAMAR 580001530831 430627
CALAMAR 3035000183006 457413

GAIAMAR  306B0001S80851430328
CAMMAR  J5BD001980851 451044
CAIAMAR  J0380001980R51 477523
CAIAMAR  0BADO0YTORE1AOZI45
CAJAMAR  S0300001R7TTRST 481073
CAJAMAR 3380001570681 488384
CAAMAR 3058000157 18477 41058
30300001 540501 420183
CAJMRAR 3055000180051 475220

CAJAMAR 3050000108 1840012184
HEH0001 DH1 658409615

CALMAR 305000381008 1471877
CAMMAR  305H00I320031478708
CAJAMAR 3038000343008 12080 19
CAIAMAR  305M000383008 1487814
CAJAMAR  3CSDO00MR4004 1481589

CAAMAR
CAJMAAR  J03M00087D004 1383491
CAMMAR 1:

CAJAMAR  JOSB00057 005141 1442
030000570051 415158
GCAMAMAR  J0GB0OLSTYELIHIB0IZ
CAMAR  J0S80005731644521158
CALAMAR  J05M0057 40841481658

CAIMAR  XIMO00STS 1648019821
CAJAMAR  MrSeOO0 Tanne 37 4 744
CAIAMAR  MOABOOOS7AONS ) 444147
CAJAMAR 308800057 BOD5 1 448042

CAJAMAR 0580005770051 460787
CAIAMAR  JOSMONSTTING ) 400TH2
CALMAR 30580005771

AOEADOOSTTOHAIOB047
CAIAMAR  0SMO0STTASAT SIS0
CAJAMAR 3055000577 1647625325

DEL ESTADO

GRS

Feche tatoa
071062004
0710312004
02032000
oTiSiz00
07/05/3084
Q7K512004

Capital Inisiat
180:
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Dierencial Period-Rav Beo | Vpncimiesis — Tio Gernte
Parom

1 )

X3 12 ESAYINT Rersonst
2 12 AT Personel
1 12 TR0 Parsonsl
] V2 1ADVI008 Pensnsl
1 12 JTMSI00S Parsnal
] 12 Z7R7KE Panon
] 12 26020008 Panoasl
[ 12 14082008 Panonal
H 12 ooez0s
? 12 14052006 Persor
] 12 otIz008 Parsonel
2 7 150172000 Feraonal
[ 12 b0u/Z000 Pemonal

o8 12 20M52008 Pemona
2 17 2710872008 Poronsl
2 1T 5002008 Personal
t 12 012007 Personal

.5 2 0207/2007 Personal
1 A 26032007 Pemonat

225 7 120872008 Parsonal
1 7 070772000 Pemonat
El 12 1NDBIZO08 Pamonsl

05 17 FHNVI00A Parsonel
2 2 110812008 Pateons)
[ 17 20/08/2003 Personal
o 12 TI0N2008 Pemonal
[ 12 +2OT200T Personel
1 1”7 HAUN/Z008 Parsona
2 [FI Peronul

a5 2 1M2/I008 Personal
a 12 NAIO0E Pamenst
2 7 27R472008 Fomonal
2 17 1520172006 Personat
2 2 1000 Perscnal
) 7 0T Perionat
t 7 A0 Personl
1 12 O Paonsl

5 ” JT2008 Parpons
L] 12 UB02000 Perscam
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1 7 1007/2005 Pasonsl
2 7
o 12 11192008 Pemonal
L 12 DIANZI0S Permana)
o 3 IWMTFO0E Peryansl
2 7 TARRI008 Parponsl
? 12 22RMR08
1 12 SRAR008 Paraoivel
1 @ NvAgos
2 " 100772008 Paronst
1 2 2IRIZ008 Parsoas
[ 7
t 12 41 Ym0n Pamapyl

11 11 31108 Pemanal
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