e e e,

CORPORACION
DERMOESTETICA

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Marqués de Villamagna, 3 (Torre Serrano)
28001 Madrid

Valencia, 7 de julio de 2009.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE
CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.

Muy Sres. Nuestros,

Adjunto remitimos el CD-ROM que contiene el Folleto Explicativo y el modelo de
Anuncio de la Oferta Publica de Adquisicion de acciones de Corporacion
Dermoestética, S.A. sobre sus propias acciones con el fin de proceder a la reduccion de
su capital mediante la adquisicion de acciones propias para su amortizacion.

El contenido del Folleto explicativo y del modelo de Anuncio que figuran en este CD-
ROM son idénticos a las ultimas versiones en papel de los mismos presentadas por
escrito a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, autorizamos a la Comision Nacional del Mercado de Valores a difundir los

mencionados documentos por via telematica.

Atentamente,

Fdo.: D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo
Corporacion Dermoestética, S.A.
Presidente del Consejo de Administracion

Corporacion Dermoestética, S.A. Inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 3842, Folio 222, Seccion 8, Hoja V-12275.
C.LI.F. A-46126017. Domicilio Social: C/ Pizarro, 11-13, 46004 Valencia



ANUNCIO DE LA OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION POR REDUCCION DE
CAPITAL MEDIANTE ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS DE
CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.

El presente anuncio se publica en cumplimiento de lo previsto en el articulo 22.1 del Real
Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicion de
Valores (en adelante, el “RD 1066/2007” o “RD OPAs”).

La Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMYV”) ha autorizado, con
fecha 7 de julio de 2009 la oferta publica de adquisicion de acciones de CORPORACION
DERMOESTETICA, S.A. (en adelante, “Corporacién Dermoestética”, “CD” o la
“Sociedad”), sobre sus propias acciones con el fin de proceder a la reduccion de capital
mediante la adquisicion de acciones propias para su amortizacion (la “Oferta”). La Oferta se
rige por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores (en adelante, “LMV”), por el
RD 1066/2007 y demas legislacion aplicable.

A continuacion se exponen los datos esenciales de la Oferta:
Introduccion

La Oferta constituye una Oferta Publica por Reduccion de Capital, de acuerdo por lo previsto en
el articulo 12 del RD 1066/2007 y el 170 del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en
adelante, “Ley de Sociedades Anonimas” o “LSA”) y se dirige a un maximo del 47,11% del
capital social de la Sociedad.

La Oferta tiene por objeto retribuir al accionista mediante la devolucion de los fondos derivados
de la liquidez obtenida por la Sociedad por la venta de la filial britanica Ultralase, Ltd,
habiéndose considerado conveniente proceder al reparto a los accionistas de un importe de
caracter extraordinario.

La contraprestacion ofrecida por cada accion de Corporacion Dermoestética es de cinco euros
con cincuenta céntimos de euro (€5,50). La totalidad de la contraprestacion se abonara en
metalico

En relacion con dicha contraprestacion ofrecida, ésta se corresponde con el importe maximo que
se ha pagado por la accion en las operaciones de compra de autocartera realizadas por la
Sociedad durante los 12 meses previos al anuncio de la Oferta, por lo que, en consecuencia, la
Sociedad considera que dicho precio es equitativo conforme a lo determinado por el articulo 9
del RD OPA:s.

El Consejo de Administracion de la Sociedad solicito a KPMG Asesores, S.L. en el mes de
febrero de este afio la elaboracion de un informe de valoracion que sirviera de asesoramiento en
la determinacion de un rango de valoracion de las acciones de Corporacion Dermoestética de
conformidad con los criterios establecidos en el articulo 10 del RD de OPAs.



Para la determinacion del valor de la Sociedad, el informe de valoracion se ha realizado
incluyendo el importe de los fondos que seran devueltos a los accionistas como consecuencia de
la presente Oferta.

Adicionalmente, KPMG Asesores, S.L. emitid una fairness opinion con fecha 29 de mayo de
2009 basada en el referido informe de valoracion, en la cual se concluye que la contraprestacion
ofrecida es razonable desde el punto de vista financiero para los accionistas de Corporacion
Dermoestética, S.A. Dicha fairness opinion ha sido incorporada como Anexo 5 al Folleto.

Se advierte expresamente que la Oferta no constituye una OPA de exclusion y, aunque se aporta
una fairness opinion basada en los criterios del articulo 10 del RD de OPAs, el precio de la
operacion no esta sometido a estas reglas.

En relacion con la cotizacion de la Sociedad, véase el apartado IV.10 del presente Anuncio.

El procedimiento de aceptacion de la Oferta estd sujeto a prorrateo mediante sistema
proporcional previsto en el articulo 170 de la LSA y el 38.2 del RD OPAs para el caso de que el
numero de aceptaciones supere el nimero maximo de acciones a las que se dirige la OPA.

El accionista de control de la Sociedad, Don José Maria Suescun Verdugo acudira a la Oferta, si
bien adecuara el numero de acciones con las que acude a la misma en funcion del nivel de
aceptaciones, de modo que su participacion en el capital tras la reduccion se mantenga en el
52,11% y no descienda del 50,01%. Esto supondra, en algunos supuestos y dependiendo del
numero de aceptaciones manifestada por el resto de accionistas, una reduccion del niimero de
las acciones con las que D. José Maria Suescun acepta la Oferta. Esa reduccion provocaria el
incremento del nimero de acciones que se adjudiquen al resto de accionistas a resultas del
prorrateo, por lo que en ese supuesto se verian favorecidos indirectamente.

D. José Maria Suescun determinara el nimero exacto de las acciones a incluir en su declaracion
de aceptacion con base a la informacion disponible sobre las aceptaciones realizadas por el resto
de accionistas de la Sociedad hasta las 12:00 horas del ultimo dia del plazo de aceptacion de la
Oferta y dara a conocer dicho dato mediante la publicacion de un hecho relevante al cierre de
mercado de ese dia.

La aceptacion de la Oferta por el accionista de control se explica en el Capitulo tercero del
Folleto.

Con el fin de que todos los accionistas, incluido D. José Maria Suescun, cuenten con una
informacion equivalente y al mismo tiempo sobre el nivel de aceptaciones provisional que vaya
recibiendo la Oferta, Corporacion Dermoestética dara a conocer las aceptaciones recibidas
durante los Gltimos 7 dias habiles bursatiles del plazo de aceptacion mediante la comunicacion
de hechos relevantes que se publicaran al cierre de cada sesion con los datos recibidos
acumulados hasta las 12:00 horas de cada uno de esos dias.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los
accionistas aceptantes y del propio oferente y a las entidades depositarias de titulos de la
obligacion establecida en el articulo 34.2 del RD OPAs relativo a la remision a las respectivas
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores y a Corporacién Dermoestética de forma diaria,
de las declaraciones de aceptacion que se vayan produciendo durante el plazo de aceptacion.

I.1.- Informacién sobre la Sociedad
Dado que la Oferta se realiza con el fin de reducir el capital social de Corporacioén

Dermoestética mediante la adquisicion y posterior amortizacion de acciones propias en
cumplimiento de lo sefialado en el articulo 170 de la Ley de Sociedades Andnimas (en adelante,




“Ley de Sociedades Anénimas” o “LSA”) y en el articulo 12 del RD 1066/2007, la sociedad
oferente es la propia sociedad afectada, cuya denominacion se ha indicado anteriormente.

El capital social de Corporacién Dermoestética, tras la amortizacion por reduccion de capital de
las 54.426 acciones que la Sociedad tenia en autocartera, aprobada en la Junta General y
ejecutada por el Consejo de Administracion el 30 de mayo de 2009, e inscrita en el registro
Mercantil en fecha 26 de junio de 20089, asciende a tres millones ochocientos treinta y cuatro
mil novecientos setenta y siete euros con cuarenta céntimos de euro (3.834.977,40. €), y se
compone de un total de treinta y ocho millones trescientos cuarenta y nueve mil setecientas
setenta y cuatro acciones (38.349.774) integramente suscritas y desembolsadas, de 10 céntimos
de Euro (0,10 €) de valor nominal cada una de ellas de una tnica clase.

Con posterioridad a la Oferta y si ésta fuera aceptada por la totalidad de los accionistas de
Corporacion Dermoestética, la Sociedad reducira su capital social hasta la cantidad de dos
millones dieciséis mil novecientos setenta y siete euros con cuarenta céntimos de euro
(2.016.977,40 €), que corresponden a veinte millones ciento sesenta y nueve mil setecientos
setenta y cuatro (20.169.774) acciones.

No hay emitidos derechos de suscripcion, acciones sin voto, obligaciones convertidas en
acciones, ni otros valores similares que puedan dar derecho a la adquisicion o suscripcion de
acciones de Corporacion Dermoestética.

Cada accion de Corporacion Dermoestética da derecho a un voto.

1.2- Acuerdos, ambito y legislacion aplicable
1.2.a Acuerdos

El 22 de abril de 2009, el Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética acordod
convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de la sociedad para deliberar y, aprobar, entre
otros acuerdos, la reduccion de capital social por un importe maximo de un millén ochocientos
dieciocho mil (1.818.000€) euros, mediante la adquisicion para su posterior amortizacion de un
maximo de 18.180.000 acciones propias, y la formulacion de la oferta publica de adquisicion
sobre las acciones la Sociedad, de conformidad con lo establecido en el articulo 170 de la Ley
de Sociedades Andnimas, articulo 60 de la Ley del Mercado de Valores y el articulo 12 del RD
1066/2007.

La Junta General de Accionistas de Corporacion Dermoestética, de fecha 30 de mayo de 2009,
acordd con el voto favorable del 99,95 % del capital social asistente, equivalente al 72,70% del
total del capital social, reducir el capital de la sociedad hasta un importe maximo de un millon
ochocientos dieciocho mil (1.818.000€) euros, mediante la oferta de compra por la Sociedad de
un maximo de 18.180.000 acciones propias para su posterior amortizacion, y como
consecuencia del acuerdo anterior la formulacion de la Oferta por la propia sociedad
Corporacion Dermoestética a un precio de cinco euros y cincuenta céntimos (5,50 euros) por
accion. En concreto, la citada votacion arrojo el siguiente resultado: (i) 193 accionistas, titulares
de 27.879.528 acciones representativas del 99,95 % del capital social asistente y del 72,70 % del
capital social total, votaron a favor; (ii) 1 accionista, titular de 1.000 acciones representativas del
0,00 % del capital social asistente y del 0,00 % del capital social total, votd en contra; y (iii) 1
accionista, titular de 12.710 acciones representativas del 0,05 % del capital social asistente y del
0,03 % del capital social total, se abstuvo.

El Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética en fecha 30 de mayo de 2009, en
ejercicio de las facultades que le fueron delegadas por la citada Junta General de 30 de mayo de
2009, acordd en esa misma fecha delegar facultades a. favor del Presidente del Consejo de




Administracion y Consejero Delegado, D. Jos¢ Maria Suescun Verdugo, al Secretario no
Consejero, D. Carlos Peird Sendra, y al Vicesecretario no Consejero, D. Luis Sebastia Maganto,
para que cualquiera de ellos, solidaria ¢ indistintamente, actuando en nombre de la Sociedad,
formulen la Oferta, presenten la Instancia de solicitud de autorizacion de la Oferta a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y redacten, suscriban y presenten el Folleto.

La Sociedad publico, en cumplimiento con lo previsto en los articulos 165 y 170 de la Ley de
Sociedades An6nimas (LSA) y 171 del Reglamento del Registro Mercantil (RRM), el 10 de
julio de 2009 un anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercantil ("BORME") y el 11 de
julio de 2009 en el diario “El Mundo”.

Se hace constar que, debido a que la reduccion de capital acordada se realiza con cargo a
reservas libres, no existe derecho de oposicion de acreedores en virtud de lo dispuesto en el
articulo 167.3 de la LSA.

1.2.b Ambito de la Oferta, legislacién aplicable y autoridad competente

La Oferta se realiza en Espafia y se formula de conformidad con lo dispuesto en la LSA, la Ley
del Mercado de Valores, el RD 1066/2007 y demds normativa aplicable, formulandose
exclusivamente en el mercado espafiol, unico donde cotizan las acciones de Corporacion
Dermoestética a las que se dirige la Oferta.

La autoridad competente para examinar el Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV. Se hace
constar expresamente que, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 92 de la LMYV, la
incorporacion a los registros de la CNMYV del Folleto y de la documentacion que lo acompafia
solo implicara el reconocimiento de que éstos contienen toda la informacidn requerida por las
normas que fijen su contenido, sin que conlleve recomendacion de la aceptacion de la Oferta a
que el mismo se refiere o, en ningun caso, determine la responsabilidad de la CNMYV por las
faltas de veracidad de la informacion que en él pudieran contenerse.

Las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia estando incorporadas en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo (en adelante “SIBE”).

Los contratos celebrados como consecuencia de la Oferta entre Corporacion Dermoestética y los
titulares de las acciones de ésta que acudan a la Oferta se regiran por la ley espaiola, siendo
competentes, en caso de controversias, los juzgados y tribunales espafioles.

La Oferta se formula de acuerdo con lo previsto en el articulo 12 del RD 1066/2007.

L.3. Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control con indicacion de sus
respectivos cargos y de las acciones y los demas valores de CORPORACION
DERMOESTETICA pertenecientes a los miembros de dichos 6rganos

Tal y como se indica en los estatutos de la Sociedad, al Consejo de Administracion de
Corporacion Dermoestética le corresponde la direccion, administracion y representacion de la
Sociedad. Estara integrado, de acuerdo con lo establecido en el articulo 7 del Reglamento del
Consejo de Administracion y el articulo 25 de los Estatutos Sociales, por 3 miembros como
minimo y 12 como maximo.

A 1a fecha del Folleto, el Consejo de Administracion de CORPORACION DERMOESTETICA
esta formado por seis miembros, de los cuales dos consejeros ostentan el caracter de consejeros
dominicales, uno es consejero externo independiente y tres son consejeros ejecutivos.




1.4. Estructura Accionarial

Los principales accionistas de la Sociedad son:

Accionista N° Acciones % Capital Social
José Maria Suescun Verdugo 19.985.683 52,11%
Banco de Valencia, S.A. 3.715.965 9,69%
QMC Development Capital Fund Plc 2.194.761 5,72%
Pictet Asset Management Ltd 1.485.585 3,87%
Ged Iberian' 1.159.975 3,02%
Capital flotante 9.807.805 25,57%
Total 38.349.774 100,00%

Se hace constar que a la fecha de suscripcion del Folleto D. José Maria Suescun Verdugo ejerce
el control en Corporacion Dermoestética, a efectos de lo previsto en los articulos 4 de la Ley del
Mercado de Valores, 42 del Codigo de Comercio y 4 del RD 1066/2007.

Se hace constar que no existe ninguna clase de contrato, acuerdo, pacto o concierto, verbal o
escrito, expreso o tacito, exceptuando aquellos de caracter comercial propios de la actividad
ordinaria de cada entidad, entre ninguno de los accionistas de Corporacion Dermoestética.
Asimismo, no existe ningun pacto parasocial suscrito entre ninguno de los accionistas de
acuerdo con el articulo 112 LMV destinados a determinar politicas en lo referente a la gestion
de la Sociedad o que tenga por objeto influir de manera relevante en la misma, asi como
cualquier otro que con la misma finalidad regule el derecho de voto en el Consejo de
Administracion de Corporacion Dermoestética.

En el apartado III.2 del presente Anuncio se informa de la estructura accionarial que podria
resultar como consecuencia de la presente Oferta.

IL.1.- Valores a los que se extiende la Oferta.

La Oferta se dirige a todos los accionistas de la Sociedad y se extiende a un maximo de
dieciocho millones ciento ochenta mil (18.180.000) acciones, de diez céntimos (0,10 €) de euro
cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas, de serie y clase unica, que
representan el 47,41% del capital social de Corporacion Dermoestética.

Las acciones de la Sociedad cotizan en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia estando incorporadas en el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo) (en adelante, “SIBE”). Asimismo estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta, y otorgan a sus titulares idénticos derechos.

" Ged Iberian se encuentra formada por Ged Iberian Fund, Ged Iberian 1 France y Ged Iberian 2 France.




Corporacion Dermoestética no ha emitido obligaciones convertibles en acciones ni derechos de
suscripcion ni otros valores o instrumentos similares que estén en circulacion y que pudieran dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicion de acciones. Tampoco existen
acciones sin voto o acciones integradas en clases especiales en Corporacion Dermoestética. En
consecuencia, no hay otros valores de Corporacion Dermoestética distintos de las acciones
objeto de la Oferta a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la
Oferta.

Si las acciones ofrecidas en venta excedieran del niimero previamente fijado, se aplicara el
sistema de prorrateo previsto en el apartado II1.2 del presente anuncio. Si las acciones ofrecidas
en venta no alcanzan el nimero maximo previamente fijado, el capital se reducira en la cantidad
correspondiente a las acciones adquiridas.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de Corporacion
Dermoestética, ofreciéndose la contraprestacion sefialada en el apartado I1.2 del presente
anuncio.

La efectividad de la Oferta no esta condicionada a la adquisicion de un nimero minimo de
acciones y sera valida con independencia de la cifra final de aceptaciones que se produzca.

I1.2.- Contraprestacion ofrecida por los valores

La contraprestacion ofrecida por cada accion de Corporacion Dermoestética es de cinco euros
con cincuenta céntimos de euro (5,50 €). La totalidad de la contraprestacion se abonara en
metalico.

La contraprestacion ofrecida se corresponde con el importe maximo que se ha pagado por la
accion en las operaciones de compra de autocartera realizadas por la Sociedad durante los 12
meses previos al anuncio de la Oferta, por lo que, en consecuencia, la Sociedad considera que
dicho precio es equitativo conforme a lo determinado en el articulo 9 del RD OPAs.

El Consejo de Administracion de la Sociedad solicito a KPMG Asesores, S.L. en el mes de
febrero de este afio la elaboracion de un informe de valoracion que sirviera de asesoramiento en
la determinacion de un rango de valoracion de las acciones de CD de conformidad con los
criterios establecidos en el articulo 10 del RD OPAs.

Adicionalmente, KPMG Asesores, S.L. emitid una fairness opinion con fecha 29 de mayo de
2009 basada en el referido informe de valoracion, en la cual se concluye que la contraprestacion
ofrecida es razonable desde el punto de vista financiero para los accionistas de Corporacion
Dermoestética.

Tal y como se ha indicado anteriormente, la Oferta no constituye una OPA de exclusion vy,
aunque se aporta una fairnes opinion basada en los criterios del articulo 10 del RD OPAs, el
precio de la operacion no esta sometido a estas reglas.




I1.3.- Condiciones a las que esta sujeta la Oferta
La presente Oferta no se encuentra sometida a ninguna condicion.
I1.4.- Garantias constituidas por la Sociedad para la liquidacién de la Oferta

Con el fin de garantizar el pago del precio de las acciones que se adquieran como consecuencia
de la Oferta, Corporacion Dermoestética, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del
RD 1066/2007, ha presentado ante la CNMYV cuatro certificados de depdsitos bancarios de
efectivo en las entidades financieras CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE (BANCAJA), CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA DE
AHORROS DE GALICIA (CAIXA GALICIA) y BANCO DE VALENCIA por un importe de
30, 20, 30 y 20 millones de euros, respectivamente para atender al pago de las acciones que
acudan a la Oferta, y ha otorgado mandato irrevocable a las respectivas entidades financieras
para su aplicacion exclusiva a la liquidacion de la Oferta.

I1.5.- Financiacion de la Oferta

Se hace constar que la Oferta se dirige a 18.180.000 acciones de Corporacion Dermoestética, 1o
que a 5,50 € por accion supone un desembolso maximo y una necesidad de financiacion de
99.990.000 €.

La Sociedad cuenta a la fecha del Folleto con Tesoreria suficiente y excedente para atender el
pago de la Oferta. Corporacion Dermoestética cuenta en la actualidad con tesoreria por importe
aproximado de 156 millones, y que se encuentra depositada en las entidades financieras CAJA
DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE (BANCAJA), CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, CAJA DE AHORROS DE GALICIA (CAIXA
GALICIA) y BANCO DE VALENCIA. Por tanto, no se requieren fuentes de financiacion
externa para el pago del precio de la Oferta a todos los accionistas que acepten la misma.

El pago de la Oferta no alterara el negocio, el proyecto empresarial, ni las inversiones previstas
de la sociedad matriz Corporacion Dermoestética ni de las del Grupo Corporacion
Dermoestética. La Sociedad dispone de tesoreria suficiente para seguir desarrollando su negocio
en la misma forma que hasta la fecha una vez liquidada la Oferta.

II1.1.- Plazo de aceptacion de la Oferta

El plazo de aceptacion de la Oferta es de 60 dias naturales a contar desde el dia habil bursatil
siguiente a la fecha de publicacion del primero de los siguientes anuncios de la Oferta: (i) en el
Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Valencia y Barcelona, y (ii)
en un peridodico de ambito nacional. A efectos del computo del referido plazo de 60 dias
naturales se incluira tanto el dia inicial como el ultimo dia del plazo. El plazo de aceptacion se
alargara en caso de que el ultimo dia del plazo fuera inhabil a efectos de negociacion hasta el
primer dia habil siguiente a dichos efectos. El plazo de aceptacion finalizara en todo caso a las
24:00 del ultimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicacion del anuncio en el Boletin de Cotizacion de las Bolsas de
Valores de Madrid, Bilbao, Valencia y Barcelona la fecha de la sesion bursatil a la que se refiera
dicho Boletin.




II1.2.- Formalidades que deben cumplir los destinatarios de la Oferta para manifestar su
aceptacién, asi como la forma y el plazo para recibir la contraprestaciéon

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta por los accionistas de Corporacion Dermoestética
se admitiran desde el primer dia del plazo de aceptacion, serdn revocables en cualquier
momento antes del ultimo dia de dicho plazo, y careceran de validez si se someten a condicion,
todo ello, conforme se establece en el articulo 34.5 del RD 1066/2007.

Los titulares de acciones de Corporacion Dermoestética que deseen aceptar la Oferta, deberan
dirigirse a la entidad en la que tengan depositadas sus acciones. Las declaraciones de aceptacion
de la Oferta seran cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, a través de las entidades depositarias participantes en Iberclear, en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran de recoger dichas
aceptaciones por escrito y responderan de acuerdo con sus registros de detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieren dichas aceptaciones, asi como de la inexistencia de
cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o econdomicos de
dichos valores o su libre transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de Corporacion Dermoestética se
acompaiiaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la transmision de las
acciones y deberan incluir todos los datos identificativos exigidos por la legislacion aplicable a
este tipo de operaciones.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta las entidades miembros que reciban las
declaraciones de aceptacion remitiran a Corporacion Dermoestética a través del representante
designado a estos efectos y a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia diariamente los datos relativos al numero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion presentadas por los accionistas de la Sociedad.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacion por cuenta de los
accionistas aceptantes y del propio oferente y a las entidades depositarias de titulos de la
obligacion establecida en el articulo 34.2 del RD OPAs relativo a la remision a las respectivas
sociedades rectoras y a Corporacion Dermoestética de forma diaria, de las aceptaciones que se
vayan produciendo durante el plazo de aceptacion.

El representante de Corporacion Dermoestética a los efectos de dicha comunicacion es el actual
Presidente del Consejo de Administracion de Corporacion Dermoestética D. José Maria
Suescun Verdugo (Direccion postal: Calle Pizarro, n°® 11 y 13, 46004, Valencia. Fax: +34 96
317 83 05).

Con el fin de que todos los accionistas, incluido D. José Maria Suescun, cuenten con una
informacion equivalente y al mismo tiempo sobre el nivel de aceptaciones provisional que vaya
recibiendo la Oferta, Corporacion Dermoestética dara a conocer las aceptaciones recibidas
durante los Gltimos 7 dias habiles bursatiles del plazo de aceptacion mediante la comunicacion
de hechos relevantes que se publicaran al cierre de cada sesion con los datos recibidos
acumulados hasta las 12:00 horas de cada uno de esos dias.

La aceptacion de la Oferta por el accionista de control se explica en el presente apartado.

Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas: (a) libres de cargas y
gravamenes y derechos de terceros que limiten sus derechos politicos o econdomicos o su libre




transmisibilidad; (b) por persona legitimada para transmitirlas segin los asientos del registro
contable, de forma que Corporacion Dermoestética adquiera una propiedad irreivindicable de
acuerdo con el articulo 9 de la LMV y (¢) con todos los derechos politicos y econdmicos que les
correspondan.

En ningtn caso Corporacion Dermoestética aceptara valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al Gltimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta a la que se refiere el Folleto. Es
decir, aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan haber sido adquiridas no mas tarde
del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de Corporacion Dermoestética podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte
de las acciones que posean. Toda declaracion que formulen debera comprender, al menos, una

accion de Corporacion Dermoestética.

Publicacion del resultado de la Oferta:

Transcurrido el plazo de aceptacion previsto en el Folleto, o el que resulte, en su caso, de su
prorroga o modificacion, y en un plazo que no excedera de cinco (5) dias habiles desde la
finalizacion del referido plazo, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia comunicaran a la CNMV el niimero total de valores que hayan
aceptado la Oferta.

Conocido por la CNMV la informacion sobre el total de aceptaciones, la CNMV comunicara en
el plazo méximo de dos (2) dias habiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona Bilbao y Valencia y a la Corporaciéon Dermoestética, el resultado de la
Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia publicaran
dicho resultado, con su alcance concreto, en el Boletin de Cotizacidon correspondiente a la sesion
bursatil en la que reciban la comunicacion. Se entendera por fecha de publicacion del resultado
de la Oferta, la fecha de la sesion a la que se refieran los mencionados Boletines de Cotizacion.

Intervenciédn vy liquidacién de la Oferta:

La adquisicion de los valores sera intervenida por Auriga Securities, Sociedad de Valores,
S.A., miembro de las Bolsas de Madrid y Barcelona, que se encargara de intervenir la
adquisicion de las acciones en la operacion por cuenta de Corporacion Dermoestética, segtn el
apartado I11.4 siguiente.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones seran realizadas siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de la contratacion de la
correspondiente operacion bursatil la de la sesion a que se refieran los Boletines Oficiales de
Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia que publiquen el
resultado de la Oferta.

Reglas de distribucién y prorrateo:

Cuando el namero total de valores comprendidos en las declaraciones de aceptacion hubiese
superado el limite maximo de la Oferta, esto es, DIECIOCHO MILLONES CIENTO




OCHENTA MIL (18.180.000) acciones, se aplicaran para la liquidacion de la operacion las
siguientes reglas, de conformidad con el articulo 38.2 del RD 1066/2007 y el articulo 170 LSA.

Se reduciran las acciones ofrecidas por cada accionista en proporcion al nimero de acciones
comprendidas en su aceptacion sobre el total de las acciones ofrecidas. Dicho porcentaje se
redondeara por exceso o por defecto a cinco cifras decimales en funcidon de que la sexta cifra
decimal esté por encima o debajo de 5 (5 o por encima se redondeara al alza la quinta cifra y por
debajo de 5 se redondeara a la baja).

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia
coordinaran sus actuaciones para determinar el nimero de valores que haya de ser adjudicado a
cada aceptacion en el caso en que deban aplicarse las reglas de distribucion y prorrateo antes
seflaladas, encomendandose a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Madrid el desarrollo de las
labores que requiera el prorrateo.

Si como consecuencia del prorrateo resultan decimales en el numero de las acciones que se
fueran a adquirir a cada aceptante, se redondeara al alza o a la baja el numero de acciones a
adquirir, en funcion de que la cifra decimal esté por encima o debajo de 5 (5 se redondeara al
alza) para determinar un numero entero de acciones resultantes. No obstante, si como
consecuencia del redondeo el numero total de acciones a adquirir excediese del nimero maximo
al que se extiende la Oferta (18.180.000 acciones), no se aplicara el redondeo y se consideraran
unicamente numeros enteros de acciones a adquirir. Si como consecuencia de considerar
unicamente nimeros enteros o como consecuencia del redondeo, el nimero total de acciones a
adquirir resultase inferior al nimero maximo al que se extiende la Oferta (18.180.000 acciones),
las acciones sin adjudicar, se adjudicaran hasta el 100%, una por solicitud, utilizando como
criterio para la asignacion la cantidad de acciones solicitadas y no adjudicadas, por orden
alfabético.

El Folleto incorpora un ejemplo del sistema de prorrateo y distribucion descrito.

Aceptacion de la Oferta por el accionista de control:

Tal y como se ha manifestado anteriormente, D. José Maria Suescun aceptara la Oferta con un
numero de acciones que le permita mantener su participacion en el 52,11% del capital tras la
reduccion y no reducirla por debajo del 50,01%, de acuerdo con lo que se detalla a
continuacion.

En el supuesto en que el nivel de aceptaciones producidas pueda provocar que, conforme a las
reglas de distribucion y prorrateo, la participacion de D. José Maria Suescun se reduzca por
debajo del 50,01%, este tltimo reduciria el nimero de acciones con las que acude a la OPA de
forma que su participacion no disminuya por debajo de este umbral. Dicha situacion,
indirectamente, favoreceria la venta por parte de los restantes accionistas aceptantes de la
Oferta, al elevar el coeficiente de prorrateo de la operacion.

Teniendo en cuenta que la OPA se dirige a un maximo del 47,41%, el nimero minimo de
aceptaciones de otros accionistas que permitira al accionista de control no descender del 50,01%
del capital tras la reduccion es de 14.485.150 acciones, equivalentes al 37,77% del capital. Por
encima de dicha cifra, el accionista de control incluird en su aceptacion la totalidad de sus
acciones y, tras el prorrateo, obtendra una posicion final entre el 50,01 y el 52,11% que
mantiene actualmente. Por el contrario, si el nivel de aceptaciones resulta inferior a la cifra
indicada, el accionista de control reducira su aceptacion el tltimo dia de plazo en el nimero de
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acciones necesario con el fin de que su posicion tras la reduccion no descienda del 50,01% del
capital.

El accionista de control determinara el numero exacto de acciones a incluir en su declaracion de
aceptacion con base a la informacion disponible sobre las aceptaciones de los demas accionistas
a las 12:00 horas del Gltimo dia de plazo y dara a conocer dicho dato mediante la publicacion de
un hecho relevante al cierre de mercado de ese dia.

Considerando que el dato relativo a las aceptaciones con las que el accionista de control
determinara la suya es provisional al estar sujeto al recuento definitivo que se producira una vez
cerrado el plazo, su participacion final estard sujeta a variaciones dependiendo el dato final del
resultado de la Oferta.

En este sentido, hay que tener en cuenta que los datos que se publiquen en los hechos relevantes
que daran a conocer el nimero de aceptaciones recibidas durante los ultimos 7 dias habiles
bursatiles del plazo de aceptacion son provisionales, dado que las declaraciones de aceptacion
pueden ser revocadas segun lo previsto en el articulo 34.3 del RD OPAs hasta el penultimo dia
del plazo de aceptacion de la OPA, y el resultado definitivo sobre las aceptaciones de la Oferta
no se tendra hasta su publicacion en los términos previstos en el articulo 36 del referido Real
Decreto.

A continuacion se incluyen tres posibles escenarios de aceptacion de la OPA y sus efectos sobre
la estructura accionarial actual de la Sociedad:

Numero de
Accionista Acciones Participacion
José Maria Suescun Verdugo 19.985.683 52,11%
Banco de Valencia 3.715.965 9,69%
QMC Development Capital Fund 2.194.761 5,72%
Pictet Asset Management 1.485.585 3,87%
Ged Iberian 1.159.975 3,02%
Consejeros 36.177 0,09%
Capital flotante 9.771.628 25,48%
Total 38.349.774 100,00%

Escenario de maxima aceptacion

En este escenario se asume la aceptacion de la Oferta por la totalidad de accionistas con todas
sus acciones, con lo que se superara el limite maximo de aceptacion de la Oferta y se producira
el consiguiente prorrateo. En este escenario, teniendo en cuenta que el sistema de prorrateo es
proporcional, tras la reduccion de capital se mantendria la actual estructura accionarial de la
Sociedad.
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Nuimero de
Acciones Acciones %
Aceptacion  Asignadas en Acciones Participacion
Accionista OPA Prorrateo Remanentes Final

José Maria Suescun Verdugo 19.985.683 9.474.364 10.511.319 52,11%
Banco de Valencia 3.715.965 1.761.581 1.954.384 9,69%
QMC Development Capital Fund 2.194.761 1.040.443 1.154.318 5,72%
Pictet Asset Management 1.485.585 704.253 781.332 3,87%
Ged Iberian 1.159.975 549.895 610.080 3,02%
Consejeros 36.177 17.150 19.027 0,09%
Capital flotante 9.771.628 4.632.314 5.139.314 25,48%
Total 38.349.774 18.180.000 20.169.774 100,00%

Escenario de minima aceptacioén

Se asume que unicamente D. Jos¢ Maria Suescun y los consejeros indicados en el apartado [.4.1
aceptan la Oferta, con lo que D. José Maria Suescun tendra que reducir el nimero de acciones
de su participacidon para evitar que su participacion posterior a la reduccion se sitlie por debajo
del 50,01%, porque, en caso contrario, podria llegar a diluirse hasta el 18%.

En este escenario la OPA no alcanzaria el maximo y, por tanto, no habria lugar a prorrateo. La
participacion de los accionistas no aceptantes se veria incrementada tras la reduccion de capital.

Numero de
Acciones Acciones %
Aceptacion  Asignadas en Acciones Participacion
Accionista OPA Prorrateo Remanentes Final

José Maria Suescun Verdugo 3.849.303 3.849.303 16.136.380 50,01%
Banco de Valencia - - 3.715.965 11,52%
QMC Development Capital Fund 2.194.761 2.194.761 - 0,00%
Pictet Asset Management - - 1.485.585 4,60%
Ged Iberian - - 1.159.975 3,59%
Consejeros 36.177 36.177 - 0,00%
Capital flotante - - 9.771.628 30,28%
Total 6.080.241 6.080.241 32.269.533 100,00%

Escenario de aceptacion intermedio

La Sociedad considera que un escenario de aceptacion razonable seria uno en el que se produce
la aceptacion de todos los accionistas significativos con la totalidad de sus acciones y el 75%
del capital flotante (equivalente al 19,11% del capital).

En este supuesto, el accionista de control tendria que reducir el nimero de acciones con las que
acepta la OPA con el fin de que su participacion tras la reduccion no descienda del 50,01%,
pues en caso contrario descenderia hasta el 48,92%.

En este caso, el nimero de aceptaciones afectas superaria el maximo y, en consecuencia, se
produciria prorrateo.
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Como consecuencia del resultado de la OPA el porcentaje del capital flotante posterior a la
reduccion de capital aumentaria y los porcentajes de los accionistas significativos, incluido el
accionista de control, se verian ligeramente reducidos. Asimismo, y como consecuencia de la
disminucién en el nimero de acciones comprendidas en la aceptacion del accionista de control,
se favoreceria indirectamente la venta por los restantes accionistas aceptantes.

Numero de
Acciones Acciones %
Aceptaciéon  Asignadas en Acciones Participacion
Accionista OPA Prorrateo Remanentes Final

José Maria Suescun Verdugo 19.035.295 9.899.786 10.085.897 50,01%
Banco de Valencia 3.715.965 1.932.581 1.783.384 8,84%
QMC Development Capital Fund 2.194.761 1.141.441 1.053.320 5,22%
Pictet Asset Management 1.485.585 772.616 712.969 3,53%
Ged Iberian 1.159.975 603.274 556.701 2,76%
Consejeros 36.177 18.815 17.362 0,09%
Capital flotante 7.328.721 3.811.487 5.960.141 29,55%
Total 34.956.479 18.180.000 20.169.774 100,00%

No obstante lo anterior, la Sociedad hace constar expresamente que existe la posibilidad de que
el resultado final de la OPA difiera significativamente del computo provisional de aceptaciones
correspondiente al ultimo dia de plazo. En este caso, el porcentaje de participacion del
accionista de control tras la reduccion de capital podria variar finalmente en funcion del dato
definitivo del resultado de la Oferta.

II1.3.- Gastos de aceptacion y liquidacion de la Oferta

Los titulares de las acciones de Corporacion Dermoestética que acepten la Oferta no soportaran
ningun gasto derivado de los corretajes de la participacion obligatoria de un miembro del
mercado en la compraventa, ni por los canones de contratacion de las Bolsas de Valores y de
liquidacion de Iberclear, que seran asumidos por Corporacion Dermoestética, siempre que en la
operacion intervenga exclusivamente Auriga Securities, Sociedad de Valores S.A.

En el supuesto en que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios 0 miembros del
mercado distintos del resefiado, seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos de la
parte vendedora en la operacion, excepto los canones de liquidacion de Iberclear y de
contratacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia que seran
satisfechos por Corporacion Dermoestética.

En ninglin caso, Corporacion Dermoestética se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos
que las entidades depositarias y administradoras de los valores carguen a sus clientes por la
tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

Los gastos correspondientes al comprador correran a cargo de Corporacién Dermoestética.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en ellos.
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II1.4.- Designacion de las entidades o intermediarios financieros que actien por cuenta de
Corporacion Dermoestética en el procedimiento de aceptacion y liquidaciéon

Corporacion Dermoestética ha designado a Auriga Securities, Sociedad de Valores, S.A., con
domicilio en Madrid, calle Serrano 8, con CIF A-85044030, ¢ inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid al tomo 24.062, Seccion 8%, folio 104, hoja numero M-432.265, inscripcion 1%, como
entidad encargada de intervenir las operaciones de adquisicion de los valores de Corporacion
Dermoestética, a los que se extiende la Oferta.

IV.1.- Finalidad perseguida con la Adquisicion

La Oferta Publica de Adquisicion se formula con la finalidad de retribuir al accionista mediante
la devolucion de los fondos derivados de la liquidez obtenida por la Sociedad derivada de la
venta de la filial britanica Ultralase, Ltd, habiéndose considerado conveniente proceder al
reparto a los accionistas de un importe de caracter extraordinario.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 170 de la LSA, las acciones de Corporacion
Dermoestética adquiridas en virtud de la Oferta seran amortizadas con la consiguiente reduccion
de capital dentro del mes siguiente a la terminacion del plazo de ofrecimiento de compra (plazo
de aceptacion de la OPA).

Corporacion Dermoestética tiene una estructura financiera saneada que le permite formular la
Oferta de compra de acciones mediante el uso de su propia tesoreria, no limitando de forma
alguna el desarrollo de la Sociedad a corto, medio y largo plazo, con las siguientes ventajas para
sus accionistas:

a) La Oferta estd dirigida a la totalidad de los accionistas de Corporacion Dermoestética
(sujeto a las reglas de distribucion y prorrateo descritas en el Folleto) y tiene caracter
opcional. Como consecuencia, los accionistas podran decidir libremente si aceptan la Oferta
y, en su caso, el numero de acciones que incluir en su aceptacion.

b) La Oferta constituye una oportunidad para que los accionistas puedan vender parte de sus
acciones (sujeto al nivel de aceptacion de la Oferta y a las reglas de distribucion y prorrateo
que se aplicaran segin lo dispuesto en el Folleto) a un precio de 5,50 € por accion. En
relacion con dicha contraprestacion ofrecida, ésta se corresponde con el importe maximo
que se ha pagado por la accion en las operaciones de compra de autocartera realizadas por la
Sociedad durante los 12 meses previos al anuncio de la Oferta, por lo que en consecuencia
la Sociedad considera que dicho precio es equitativo conforme a lo determinado por el
articulo 9 del RD OPAs.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad solicité a KPMG Asesores, S.L.
una fairness opinién, como forma de contrastar la contraprestacion de la Oferta, que fue
emitida con fecha 29 de mayo de 2009 en la cual se concluye que la contraprestacion
ofrecida es razonable desde el punto de vista financiero para los accionistas de Corporacion
Dermoestética.

En relacion con la fiscalidad de la Oferta, por las razones que se describen en detalle en el
apartado IV.1 del Folleto, la Sociedad considera que mediante esta Oferta se logra la
optimizacion econdmico-financiera de la retribucion al accionista para la mayoria de los casos
frente a otras alternativas.
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IV.2.- Planes estratégicos e intenciones sobre las actividades futuras y la localizacién de los
centros de actividad de la Sociedad y su Grupo para un horizonte temporal minimo de 12
meses

Corporacion Dermoestética tiene intencion de que, una vez finalizada la Oferta, las sociedades
de su Grupo, con excepcion de las sociedades italianas del Grupo pendientes de cierre,
continten desarrollando su actividad y lineas de negocio en el marco de su gestion ordinaria, de
acuerdo con lo que vienen haciendo en la actualidad y no tiene ningln plan estratégico de
negocio distinto del actualmente vigente disefiado por la direccion de Corporacion
Dermoestética, esto es, el Plan Estratégico 2009-2013. Dicho plan ya ha sido elaborado
teniendo en cuenta la salida de fondos en el ejercicio 2009 derivada de la Oferta, por lo que, en
consecuencia, tal y como se ha indicado anteriormente, el negocio, el proyecto empresarial y las
inversiones de Corporacion Dermoestética y las sociedades de su Grupo no se veran afectados
por el pago de la Oferta.

Corporacion Dermoestética no tiene intencion de modificar sus planes respecto a sus actividades
futuras ni sus programas de inversion. En este sentido, tras el cese de la actividad en Reino
Unido e Italia, la Sociedad esta concentrando sus esfuerzos en Espaifia y Portugal. El plan de
expansion de Corporacion Dermoestética pasa por abrir nuevas clinicas en ciudades de mas de
100.000 habitantes en las que actualmente CD no tiene presencia, ya que el gasto en publicidad
en medios nacionales (television y prensa) es un coste fijo y de no estar en dichas ciudades, se
beneficiarian sus competidores. El proyecto en curso tiene por objetivo abrir 8 nuevas clinicas
entre 2011 y 2012, en el supuesto en que se produzca la salida de la actual crisis econdmica.

Con fecha 26 de febrero de 2009, el Consejo de Administracion de la Sociedad decidid
posponer la expansion en México. En este sentido, unicamente se ha paralizado de forma
temporal la actividad de la filial en aquel pais.

Entre los nuevos proyectos de Corporacion Dermoestética se encuentran los relativos a Obesity
Medical Center (Obesidad y Genética, S.L.) y a Cosmética Estética Avanzada (joint venture
para comercializar productos de cosmética, de tratamiento y productos de cuidado ¢ higiene
personal).

En este sentido, mediante la filial Obesidad y Genética, S.L., la Sociedad busca ofrecer nuevos
servicios en un nicho de mercado que hoy en dia no cubre. Para ello, la Sociedad creara una
marca distinta a “Corporacion Dermoestética” dirigida a un publico objetivo distinto al
potencial cliente de la Sociedad. El plan de negocio prevé la apertura de 6 clinicas, de las cuales
tres ya se encuentran preparadas para su apertura durante el afo 2009 (Madrid, Valencia y
Alicante).

Complementariamente, Corporacion Dermoestética tiene previsto continuar ejerciendo la
comercializacion de productos de cosmética, de tratamiento y productos de cuidado e higiene
personal a través de la joint venture constituida como consecuencia del acuerdo alcanzado en el
mes de septiembre de 2008 con un grupo empresarial de cosmética.

A parte de lo anterior, Corporaciéon Dermoestética no tiene previsto llevar a cabo ningin
proyecto adicional corto plazo a menos que aporte significativas sinergias e indiscutible valor a
la Sociedad para la compaiiia.
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Asimismo, Corporacion Dermoestética tampoco tiene planes o intenciones de modificar la
localizacion de sus centros de actividad.

IV.3.- Planes estratégicos o intenciones respecto al mantenimiento de los puestos de
trabajo del personal y directivos de la Sociedad, esto es, Corporacion Dermoestética y de
su grupo, incluyendo cualquier cambio importante en las condiciones de trabajo para un
horizonte temporal minimo de 12 meses

El Grupo Corporacion Dermoestética tiene previsto mantener los puestos de trabajo del personal
y de los directivos y mantener igualmente sus condiciones de trabajo en todas las sociedades de
su Grupo.

1V.4.- Planes relativos a la utilizacion o disposicion de activos de la Sociedad y variaciones
previstas en su endeudamiento financiero neto

A la fecha del Folleto, Corporacion Dermoestética y las sociedades de su Grupo, no tienen
planes, previsiones o intencion alguna sobre:

- La utilizaciéon o disposicion de los activos de Corporacion Dermoestética o las sociedades
de su Grupo, fuera del curso ordinario de su actividad.

- El incremento del endeudamiento de Corporacion Dermoestética o las sociedades de su
Grupo fuera del curso ordinario de los negocios. En este sentido, la Sociedad hace constar
que, una vez realizada la OPA, dispondra de una fuerte posiciéon financiera para hacer
frente a la actual situacion econdmica, implementar el desarrollo de los proyectos previstos
en su plan estratégico ¢ incluso evaluar el posible desarrollo de nuevos proyectos.

IV.5.- Planes relativos a la emision de valores de cualquier clase por la sociedad y su
grupo.

No existen planes o intenciones respecto a la emision de valores de Corporacion Dermoestética
o de sociedades de su Grupo.

IV. 6.- Reestructuraciones societarias de cualquier naturaleza previstas

Corporacion Dermoestética y las sociedades de su Grupo no tienen intencion de realizar
ninguna operacion societaria que pudiera conllevar la transformacion, escision o fusion de
Corporacion Dermoestética, ni tiene planes de venta de activos o filiales de la misma.

La OPA se hace con cargo a reservas libres. A fecha del Folleto, la Sociedad cuenta con un
importe de reservas libres que supera el importe de la Operacion.

IV.7.- Politica de remuneracion al accionista

Corporacion Dermoestética manifiesta que no ha repartido dividendos desde la salida a Bolsa de
la Sociedad. En este sentido, Corporacion Dermoestética no tiene intencion de modificar la
politica de remuneraciéon a sus accionistas, salvo por lo que se refiere a la remuneracion
excepcional que conlleva la Oferta.
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IV.8.- Planes sobre la estructura, composicion y funcionamiento de los dérganos de
administracion, direccion y control de la Sociedad y su grupo. Previsiones sobre la
designacion de miembros en dichos érganos por la Sociedad.

Corporacion Dermoestética no tiene planes o intenciones de modificar la estructura,
composicion y funcionamiento actual de sus 6rganos de administracion, direccion y control, ni
de su equipo directivo, ni del Comité de Auditoria o la Comision de Nombramientos,
Retribuciones y Buen Gobierno, ni de designar nuevos miembros en ninguno de los mismos.

IV.9.- Previsiones relativas al mantenimiento o modificacion de los estatutos de
Corporacion Dermoestética o de las entidades de su Grupo

Salvo por lo que respecta a la reduccion de capital que conlleva la Oferta, Corporacion
Dermoestética no tiene intencion de introducir modificaciones en sus Estatutos Sociales.

Asi pues, una vez liquidada la Oferta, el Consejo de Administracion de Corporacion
Dermoestética adoptara el acuerdo de modificacién del capital social que resulta de la
liquidacion de la Oferta.

IV.10.- Intenciones con respecto al mantenimiento de la cotizacion de los valores de la
Sociedad o, en su caso, la exclusién y compromisos para la adopcion, en los 6 meses
siguientes a la liquidacion de la Oferta, de las medidas que permitan el mantenimiento o la
exclusion en Bolsa, en funcion de las intenciones manifestadas.

Es intencidn de la Sociedad que sus acciones continten cotizando en las Bolsas de Valores. En
este sentido, se hace constar expresamente que la OPA no es de exclusion y que el precio
ofrecido no esta sujeto a los criterios de valoracion establecidos en el articulo 10 del RD OPAs.

Si la OPA fuera aceptada por todos los accionistas con la totalidad de sus acciones, la estructura
accionarial se mantendria invariable de acuerdo con lo que se ha indicado en el apartado II1.2
Por tanto, el capital flotante se mantendria entorno al 25%, pasando la capitalizacion bursatil de
la compaiiia de 211 a 111 millones de euros aproximadamente (calculado a precio de la OPA).
La capitalizacion bursatil correspondiente al capital flotante descenderia de 53 a 28 millones de
euros, lo que, en opinion de Corporacion Dermoestética, es suficiente para el mantenimiento en
Bolsa de sus acciones.

En el supuesto de que la OPA no fuera aceptada por la totalidad de los accionistas, el capital
flotante se podria ver incrementado hasta un 30% aproximadamente (véase apartado 111.2.6), ya
que el accionista de control de la Sociedad ha manifestado que acudira a la OPA con un nimero
de acciones que le permita mantener su porcentaje en el 52,11% del capital tras la reduccion y
no descender del 50,01%. En este caso, tampoco se promoveria ninguna iniciativa en materia
bursatil.

No obstante a lo anterior, la Sociedad hace constar expresamente que existe la posibilidad de
que el resultado final de la OPA difiera significativamente del coémputo provisional de
aceptaciones correspondiente al ultimo dia de plazo. En este caso, la participacion del accionista
de control tras la reduccion de capital podria verse finalmente incrementada respecto a la actual
y, como consecuencia de ello, la difusion accionarial podria llegar a ser insuficiente para la
permanencia en Bolsa.

En este sentido, si tras la Oferta Corporaciéon Dermoestética dejara de mantener unos niveles de
difusion accionarial y frecuencia de negociacion adecuados, tanto la Sociedad como el
accionista de control se comprometen a adoptar en el plazo maximo de seis (6) meses desde la
liquidacion de la Oferta, las medidas necesarias, incluyendo la realizacion de una Oferta Publica
de Venta de acciones (OPV) o una Oferta Publica de Suscripcion de Acciones (OPS), en su caso
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y en funcion de las condiciones de mercado, para el mantenimiento en Bolsa de Corporacion
Dermoestética.

No obstante la anterior, si dichas medidas no se adoptaran en el plazo indicado, tanto la
Sociedad como el accionista de control se comprometen a promover la exclusion de la Sociedad
de Bolsa dentro del referido plazo maximo de seis (6) meses a contar desde la liquidacion de la
Oferta, en el mencionado plazo de seis (6) meses, convocando la Junta General de dicha
Sociedad a esos efectos, todo ello de acuerdo con el articulo 34 LMV y en el RD 1066/2007,
incluyendo en su caso, de un informe de valoracion.

IV.11.- Intenciones relativas a la transmision de valores de la sociedad indicando si existe
algiin acuerdo a este respecto con otras personas y los valores de corporacion
Dermoestética que pertenecen, en su caso, a dichas personas.

Al tratarse de una OPA parcial no procede las compraventas forzosas previstas en el articulo 60
quater de la Ley del Mercado de Valores.

IV.12. Impacto de la Oferta y su financiaciéon sobre sus principales magnitudes
financieras.

Una descripcion destallada del impacto de la Oferta y su financiacion en Corporacion
Dermoestética esta contenida en el apartado IV.13 del Folleto.

V.1. Disponibilidad del Folleto de la Oferta y de la documentacion complementaria

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, ¢l Folleto explicativo de
la Oferta y la documentacion que lo acompafia estara a disposicion de los accionistas de
Corporacion Dermoestética desde el dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios a
que se refiere el articulo 22.1. del citado Real Decreto en los siguiente lugares:

(i) las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza de la Lealtad nimero 1, Madrid),
Barcelona (Paseo de Gracia numero 19, Barcelona), Bilbao (Calle Jos¢ Maria Olabarri
numero 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros nimero 2-4, Valencia).

(i) la CNMV (Calle Miguel Angel, n° 11, Madrid, y Paseo de Gracia n° 19, Barcelona);

(iii)en el domicilio social de Auriga Securities, Sociedad de Valores, S.A., (C/ Serrano, 8,
28001 Madrid, y

(iv) en el domicilio social de Corporacion Dermoestética (Calle Pizarro n° 11 y 13, Valencia) a
partir del dia siguiente a la publicacion del primero de los anuncios de la Oferta.

Igualmente, y como maximo en el plazo indicado anteriormente el Folleto y la documentacion
complementaria podran consultarse en los registros publicos de la CNMV y, tnicamente el
Folleto sin sus Anexos, asi como el anuncio de la Oferta, podran consultarse a través de la
pagina Web de la CNMV (www.cnmv.es), asi como en la pagina Web de Corporacion
Dermoestética (www.corporaciondermoestetica.com).

En Valencia, a 7 de Julio de 2009.

Fdo. D. José Maria Suescun Verdugo
Presidente del Consejo de Administracion
CORPORACION DERMOESTETICA, S.A.
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