Befesa

Madrid, a 1 de junio de 2001

Befesa Medio Ambiente, 5.A. pone en su conocimiento, en cumplimiento de lo
sefialado en el articulo 82 de la Ley 24/1998 del Mercado de Valores, que con
fecha 29 de mayo de 2001, el Consejo de Administracién de Befesa ha acordado
convocar Junta General Ordinaria y Extracrdinaria de la Sociedad y proponer a la
misma para su aprobacion la ampliacién del capital de la Sociedad mediante
emision  de 4.082.199 acciones de 3,01 euros de valor nominal en
contraprestacion de la aportacion no dineraria del 100 por 100 de las acciones de
Abensur Servicios Urbanos, 5.A. La ampliacidn se realizarfa con exclusion total del
derecho de suscripcidn preferente y seria integramente suscrita por Abengoa,
S.A., accionista Unico de Abensur.

En los préximos dias se publicara la convocatoria oficial de la Junta con la puesta a
disposicion de la informacién complementaria pertinente.

Fdo. onit Marfn Hita.
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Convocatoria a Junta General de Accionistas de
Befesa Medio Ambiente, 5.A.

El Consejo de Administracion ha acordado convocar Junta General Ordinaria

Extraordinaria

de Accionistas de Befesa Medio Ambiente, S.A., a celebrar el dia 21

de junio de 2001, a las 12,30 horas, en primera convocatoria, en Barakaldo, calle
Juan Sebastian Elcano n® 4 (San Vicente), y, en su caso, el dia siguiente, 22 de

junio de 2001
el siguiente

Primero.-

Segundo.-

Tercero.-

Cuarto.-

Quinto.-

Sexto.-

. @ la misma hora y en el mismo lugar, en segunda convocatoria, con
Orden del Dia

Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales e
Informe de Gestion, de “Befesa Medio Ambiente, S.A." y de las
Cuentas Anuales e Informe de Gestién de su grupo consolidado,
asi como de la gestién social y aplicacion del resultado de
“Befesa Medio Ambiente, S.A.", todo ello correspondiente al
ejercicio iniciade el dia 1 de octubre de 2000 vy finalizado el dia
31 de diciembre de 2000.

Examen y aprobacidn, en su caso, de la propuesta de aplicacién
del resultado del ejercicio del 1 de octubre al 31 de diciembre de
2000.

Ampliacion de capital con aportacién no dineraria y con exclusion
total del derecho de suscripcion preferente correspondiente a los
accionistas y consiguiente medificacion estatutaria de los articulos 5
y 6 de los Estatutos Sociales.

Autorizacion al Consejo de Administracién para aumentar el
capital social, dentro de los limites de la Ley, sin previa consulta a
la Junta General, con facultad expresa de excluir el derecho de
suscripcion preferente, de conformidad con lo previsto en el
articulo 159.2 de la Ley del Sociedades Andnimas.

Ratificacion de la reordenacion llevada a cabo dentro del Grupo
Befesa del subgrupo de empresas del sector de recuperacion de
residuos metélicos (subgrupo Metal Recycling Helding, S.L.).

Autorizacion al Consejo de Administracidn para la emisién de
obligaciones u otros valores similares de renta fija o variable,
simples o garantizados, convertibles y no convertibles en acciones,
directamente o a través de Sociedades del Grupo, de conformidad
con la normativa vigente.
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Séptimo.-  Autorizacion al Consejo del Administracién para la adquisicidn
derivativa de acciones propias, directamente o a ftravés de
Sociedades del Grupo, de conformidad con la normativa vigente.

Octavo.- Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultad de
sustitucion, para la Iinterpretacidn, subsanacidn, aclaracién,
ejecucién, formalizacion e inscripcidon, en su caso, de los
acuerdos adoptados en la Junta General.

Noveno.- Aprobacion del Acta en cualquiera de las modalidades previstas
por la Ley.

Derecho de asistencia y representacién: Todo accionista que tenga inscrita la
titularidad de sus acciones en el Registro Contable correspondiente con cinco dias
de antelacién, por lo menos, a aquel en que se haya de celebrar la Junta, podré
asistir personalmente a la Junta General Ordinaria o hacerse representar por
medio de otra persona, aunque esta no sea accionista. El cumplimiento de este
requisito se acreditard mediante la presentacidn del oportuno certificado expedido
por la entidad encargada del Registro Contable. La representacion debera
conferirse por escrito y con cardcter especial para cada Junta, Este Ultime requisito
no serd de aplicacién cuando el representante sea el conyuge, ascendiente o
descendiente del representado, o en los casos de poder general conferido en
documento publico con facultades para administrar todo el patrimonio que el
representado tenga en territorio espafiol. La representacién obtenida mediante
solicitud pUblica se ajustara a los requisitos expresamente exigidos por el articulo
107 del texto refundido de fa Ley.

Derecho de informacion: Se pone en conocimiento de los accionistas que, a
partir de la presente convocatoria de Junta General, cualquier accionista podra
obtener de la sociedad, de forma inmediata y gratuita, todos los documentos que
han de ser sometidos a la aprobacidn de la misma, y, en especial,

- En relacién con las Cuentas Anuales de la Sociedad y de su Grupo
Conselidado, de conformidad con lo previsto en el articulo 212 del
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas las Cuentas Anuales
e Informe de Gestion de Befesa Medio Ambiente, S.A. y de su Grupo
Consolidado, y propuesta de aplicacion del resultado de Befesa Medio
Ambiente, S.A., asi como el informe del Auditor de Cuentas referido
tanto a las Cuentas Anuales e Informe de Gestidn tanto individual,
cameo consolidado.
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En relacién con la ampliacién de capital, de conformidad con lo previsto
en los articulos 144, 155 y 159 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas la propuesta de ampliacién del capital con
aportaciones no dinerarias v con exclusién total del derecho de
suscripcion preferente, el informe de los Administradores que justifica
detalladamente dicha propuesta, en la que se recoge asi mismo el
numero, valor nominal, tipo de emision y puesta en circulacion de las
nuevas acciones y la persona a la que ha de atribuirse, en el que se
describen con detalle las aportaciones no dinerarias proyectadas y la
exclusion total del derecho de los accionistas de suscripcién preferente
de dichas acciones, asi como el texto integro de la propuesta de
modificacidn estatutaria y del informe sobre la misma, el informe
pericial del experto independiente sobre la aportacién no dineraria y el
informe del Auditor de Befesa Medio Ambiente, 5.A. sobre el valor real
de las acciones de la sociedad vy la exactitud de los datos contenidos en
el informe del Consejo de Administracidn de Befesa Medio Ambiente,
5.A '

lgualrmente, los accionistas tienen derecho a pedir la entrega o ef envio
gratuito de dichos documentes, asi como el texta integro de todos y
tada uno de los acuerdos propuestos en relacion con los distintos
puntos del Orden del Dia.

Baracaldo, a 31 de mayo de 2001.

El Secretario, no Consejero, del Consejo de Administracién.
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Informe que Formula el Consejo de Administracion
de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A.
a tenor de lo dispuesto en el Articulo 144.1.a)
de la Ley de Sociedades Andnimas

El Consejo de Administracién de la Sociedad Befesa Medio Ambiente, S.A.,
en curnplimiento de lo sefalado por el articulo 144.1.a) del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (en adelante TRLSA), ha
procedido a la formulacion del presente Informe, al objeto de explicar y
justificar en forma detallada, la modificacion estatutaria propuesta en el
punto cuarto del Orden del Dia de la Junta General de Accionistas
Crdinaria y Extraordinaria convocada para el dia 21 de junio de 2001 en
primera convocatoria y para el dia siguiente en segunda convocatoria.

1.- Alcance y Motivacion de la Modificacion.

La modificacidn estatutaria propuesta afecta a los articulos 5 y 6 de los
Estatutos Sociales, cuya redaccian actual transcribimos a continuacion.

"Articulo 5°.- Capital.

El capital social esta fijado en la cifra de Sesenta y Nueve Millones Trascientos
Veinticuatro Mil Ciento Cincuenta y Dos y Ochenta Centésimas de Euros
(69.324.152,80 Euros) y se encuentra totalmente suscrito y desembolsado.

Articulo 6°- NOmero y representacion de las acciones en que esta
dividido el capital social.

El capital de la sociedad estd dividide en 23.031.280 acciones de 3,01
euros de valor norninal cada una, nimeros 1 al 23.031.280, ambos
inclusive, que atribuyen a sus respectivos titulares los mismos derechos
reconocidos por la Ley y por estos estatutos.

Las acciones estardn representadas por medio de anotaciones en
cuenta, rigiéndose conforme a lo previsto en el articulo 60 de la vigente
Ley de Sociedades Anonimas, por la normativa reguladora del mercado
de valores”.
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En la Junta General de Accionistas de Befesa Medio Ambiente, S.A. a celebrar el
dia 21 de junio de 2001 en primera convacatoria y al dfa siguiente en segunda, se
ha previsto en el punto tercero del Orden del Dia la ampliacién de capital de la
sociedad con aportacién no dineraria y con exclusidon total del derecho de
suscripcion  preferente correspondiente a los  accionistas y  consiguiente
modificacidn estatutaria de los articulos 5 y & de los Estatutos Sociales.

De resultar aprobada la ampliacién de capital que se propone, serd
necesaria la aprobacién por la lunta General de Accionistas de la nueva
redaccion de dichos articulos, proponiendo el Consejo de Administracion la
maodificacion de la redaccién de dichos preceptos estatutarios en los
términos que se proponen en el siguiente apartado.

2.- Redaccion Definitiva de los Articulos 5 y 6 segtin [a Modificacién
Propuesta.

El Consejo de Administracion propene a la Junta General de Accionistas para

su aprobacidn la siguiente nueva redaccion de los mencionados articulos 5y
6 de los Estatutos sociales.

Articulo 5°.- Capital.

El capital social esta fijado en la cifra de Ochenta y Un Millones Seiscientos
Once Mil Quinientos Setenta y Un Euros y Setenta y Nueve Céntimos
(81.611.571,79 euros) y se encuentra totalmente suscrito y desembolsada.

Articulo 6°.- Ndmero y representacion de las acciones en que est3
dividido el capital social.

El capital de la sociedad estd dividido en 27.113.479 acciones de 3,01
euros de valor nominal cada una, ndmeros 1 al 27,113,479, ambos

inclusive, que atribuyen a sus respectivos titulares los mismos derechos
reconocidos por la Ley y por estos estatutos.

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, ngiendose conforme a lo previsto en el articulo 60 de la vigente

Ley de Sociedades Andnimas, por la normativa reguladora del mercado
de valores.



Y para que asi conste, el Consejo de Administracion de Befesa Medio
Armbiente, S.A. cuyos miembros firman y suscriben el presente documento,
realizan este informe, a tenor de lo establecido en el articulo 144.1.3) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en Madrid, a 29 de
mayo de 2001



Informe del Consejo de Administracién de Befesa Medio Ambiente, S.A.,
elaborado en Cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Sociedades
Anénimas, en relaciéon con la Propuesta de Ampliacion de Capital con
Exclusion Total del Derecho de Suscripcion Preferente y Aportacién no
Dineraria, que se somete a la Consideracion de la Junta General de
Accionistas Ordinaria y Extraordinaria de Befesa Medio Ambiente, S.A.

El presente informe se emite en relacién con los articulos 144, 155 v 159 de la Ley
de Sociedades Andnimas.

1. Descripcidn de la operacidn y justificacién econdémica

Los Administradores de Abengoa, S.A. y Befesa Medio Ambiente, S.A. (en adelante,
“Befesa”) han adoptado las decisiones y los acuerdos necesarios, respectivamente,
para la integracién de Abensur Servicios Urbanos, S.A. (en adelante, “Abensur”),
sociedad participada al 100% por Abengoa, S.A. en Befesa, mediante una
ampliacion de capital con exclusion total del derecho de suscripcién preferente de
los socios de esta dltima sociedad que serd integramente suscrita por Abengoa
quien aportara a cambio las acciones de Abensur.

Aspectos mas relevantes de la operacion;

» La operacidn consiste en la integracion en Befesa de la sociedad Abensur,
mediante su adquisicidén via aportacién no dineraria, potenciando las actuales
actividades de Befesa en el drea de la ingenieria medioambiental e
introduciéndose en el campo de las obras hidraulicas mediocambientales,
centrales hidroeléctricas y tratamients de aguas que realiza Abensur,

Con ello se pretende impulsar. el posicionamiento de Befesa en tratamiento de
agua (potabilizacion, depuracién y desalacion), apoyade en su prestigio como
empresa con capacidad tecnolégica diferenciada en dicho campa.

* La operacion no supondrd la desaparicion de Abensur, que subsistird integrada
en Befesa, lo que conllevard la aportacion de toda su experiendia y
conocimiento, marca reconocida, relaciones con las Administraciones publicas,
clasificaciones como contratista de obras del Estado, ete.

* La operacién da cumplirientol a una de las actuaciones previstas en el Folleto
Informativo de la Oferta Pablica de Adquisicién de acciones de Befesa realizado

por Abengoa, S.A. y verificado por la Comision Nacional del Mercado de Valores
el 10 de mayo de 2000 (en adelante, la “OPA").




Términos de [a operacion y datos mas significativos:

Integracion de Abensur en Befesa a través de una ampliacion de capital en esta
tltima con exclusién total del derecho de suscripcién preferente y aportacion no
dineraria de las acciones de Abensur, propuesta por el Consejo de Administracién
de Befesa para su aprobacion por la Junta General de Accionistas.

Se emitirdn 4.082.199 acciones de Befesa de 3,01 euros de valor nominal cada
una.

Las acciones de Befesa se emiten con una prima de emisidn de 2,84 euros por
accion,

Abengoa, accionista Unico de Abensur y suscriptor Unico de la ampliacién de
capital de Befesa, entregard 171.205 acciones de 60,10 euros de valor nominal
cada una, representativas del 100 por 100 del capital social de Abensur.

La valoracion de las acciones de Abensur es de 354,56 euros por accion, segun el

informe emitido por el experto independiente designado por el Registro
Mercantil de Vizcaya.

El valor de Abensur se fija en 60.702.222,54 euros.

Se entregardn 4.082.199 acciones nuevas de Befesa por la totalidad de las
acciones de Abensur (171.205 acciones),

Los accionistas minoritarios de Befesa titulares de 1.820.878 acciones
representativas del 7,9062 por 100 pasaran a tener un 6,7158 por 100 del
conjunto Befesa/Abensur.

Abengoa, accionista de Abensur, tendréd directa e indirectamente el 93,2842%
de Befesa.

De la ampliacién resulta un fondo de comercio en Befesa igual a la diferencia
positiva entre el importe de la ampliacién y el valor tedrico contable de Abensur a
31 de Marzo de 2001, por un importe de 11.767.817 euros. Este fondo de
comercio se rmodificard en la misma cantidad que varie el valor tedrico contable
de Abensur a la fecha contable de cierre mensual mas cercana a la aportacion.



« El domicilio social de Abensur se mantendra en Sevilla.

* Se solicitarg la admisidn a cotizacién de las nuevas acciones emitidas por Befesa
en |a Bolsa de Madrid y Bilbao y a través del Sistema de Interconexién Bursatil
Espanol (Mercado Continuo).

» Las acciones de Abensur no cotizan en Bolsa y no se prevé solicitar su admision a
cotizacién,

2.- Otros datos de la ampliacion de capital.

La instrumentacidn juridica del proyects que acaba de describirse en el epigrafe
anterior, se llevard a cabo mediante la ampliacién de capital en Befesa con exclusion
total del derecho de suscripcién preferente, que sera integramente suscrita por

Abengoa, quien aportara como contraprestacion el 100% de las acciones de
Abensur,

La relacion de canje para deterrninar el nimero de acciones a ernitir por Befesa
contra la aportacion in natura de acciones de Abensur por su acclonista dnico, es de
4.082.199 acciones de Befesa por las 171.205 acciones totalidad de las de Abensur
lo que representa de acuerdo con la valoracién del experto independiente una
prima de 401,24% sobre el valor tedrico contable de las acciones de Abensur a 31
de Marzo de 2001, que fue de 70,73 euros por accién. El valor nominal de |as
acciones de Abensur es de 60,10 euros.

La deterrinacién del importe de la ampliacién de capital y de la relacion de canje se
ha realizado por el Consejo de Administracién de Befesa basandose, por una parte,
en el valor real de Abensury, por otra parte, en el precio pagado por Abengoa en la
OPA de acciones de Befesa, es decir, 14,87 euros por accién. No se han tenido en
cuenta los precios de cotizacidn més recientes de Befesa al considerarse poco

representativos por la falta de liquidez de las acciones de Befesa en el mercado
bursatil.

La valoracion de Abensur ha sido confirmada mediante el informe emitido
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., en su calidad de experto independiente
designado por el Registro Mercantil de Vizcaya y la valoracién de Befesa serd

confirmada por los auditores de cuentas de la misma, Arthur Andersen y Cia.,
s.Com.



3.- Propuesta de acuerdo

A la vista de lo anterior se somete a la Junta General de Accionistas prevista para el
préximo 21 de junio 2001 la adopcién del siguiente acuerdo:

3.1 Importe del aumento

Aumentar el capital social en 12.287.418,99 euros mediante la emisién y puesta en
circulacion de 4.082.199 acciones de 3,01 euros de valor nominal cada una
representadas mediante anotaciones en cuenta.

3.2. Tipo de emisidon

l.as acciones se emiten a un tipo del 194,35% de su valor nominal, esto es, can una
prima de 2,84 euros por cada accidn emitida. Dicho tipo de emisién es superior al
valor tedrico contable de las acciones de Befesa tormando como base el ultimo
balance consolidado consolidade al 31 de diciembre de 2000 y auditado e
incrementado con los resultados consolidados al 31 de Marzo de 2001 no auditados
incluidos en la informacion dada a la Cnmv mas los estimados para los meses de
Abril y Mayo de 2001 tampoco auditados.

3.3. Destinatarios de la ernisién. Aportacién no dineraria. Exclusion total del
derecho de suscripcion preferente.

Las acciones se emiten para ser entregadas en contraprestacion de acciones de
Abensur en ejecucion de los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién
de Befesa a fin de integrar Abensur en Befesa, mediante canje de 171.205 acciones
de Abensur de 60,10 euros cada una, por 4.082.199acciones nuevas de Befesa de

/01 euros de valor nominal cada una, por lo que la operacién de aumento de
capital se propone con exclusién total del derecho de suscripcién preferente de los
accionistas de Befesa al objeto de llevarla a cabo.

3.4. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones emitidas atribuiran a sus titulares plenos derechos politicas y los
mismos derechos econdmicos que las acciones anteriormente emitidas, teniendo
derecho a los beneficios generados a partir del 1 de enero de 2001, de los que no
se ha repartido ninguin dividendo a cuenta,



3.5, Plazo de gjecucidn.

El acuerdo de ampliacion se ejecutara en el plazo de tres meses a contar de la fecha
de celebracidon de Junta General de | Accmn:stas a celebrar el préximo 21 de junio de
2001,

|
3.6.  Solicitud de admisién a cotizacién en Balsa.

Por el Consejo de Administracion de Befesa se solicitara, una vez cerrada la emision,
la admisién a cotizacién de las nuevas acciones de Befesa en las Bolsas de Valores
de Madrid y Bilbao vy a través del Sisterna de Interconexion Bursatil Espafiol
(Mercado Continuo). w

3.7. Modificacion de los articulos !5° y 6° de los Estatutos Sociales

Ejecutado el aumento de capital, los articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales se
modificaran para reflejar la nueva realidad del capital social desembalsado, dandoles
la siguiente nueva redaccién:

Articulo 5°.- Capital.

El capital social esta fijado en la cifra de 81.611.571,79 de euros y se
encuentra totalmente suscrito y desembolsado.

Articulo 6°.- Numerp y representacion de las acciones en gue
esta dividido el capital social.

El capital de la sociedad esta dividido en 27.113.479 acciones de 3,01
euros de valor nommal cada una, ndmeros 1 al 27.113.479, ambos
inclusive, gue atrlbuyen a sus respectivos titulares los mismos
derechos reconocidos por la Ley y por estos estatutos.

Las acciones estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta, rigiendose conforme a lo previsto en el articulo 60 de la
vigente Ley de Sociedades Andnimas, por la normativa reguladora del
mercado de valores,




3.8 Suscripcién incompleta

Esta prevista que Abengoa suscriba y desembolse integramente la totalidad de las
nuevas acciones que se emiten en la mencionada ampliacién de capital, por 1o gue
no se preve el supuesto de suscripcién incompleta.

3.9  Aplicacion de Régimen Fiscal Especial

Se acuerda que la operacion de ampliacidn de capital mediante aportacion no
dineraria que desde un punto de vista fiscal, se contempla en el articulo 97.5 de la
Ley 43/1995, de 27 de diciernbre, del Impuesto sobre Sociedades, sea acogida al
régimen fiscal especial de fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de
valores regulado en Capitulo VIl del Titulo VIl de la mencionada Ley 4371995, y
demds normas concordantes, asi como a cualquier otro régimen fiscal especial
similar que pudiera ser aplicable a esta operacion en otras jurisdicciones.

3.10. Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultad de sustitucion,
asi como de interpretacion, aclaracién, subsanacion y complemento para la
més plena ejecucién y desarrollo de los acuerdos que adopte la Junta General.

“Facultar, expresa e indistintamente, y con las mas amplias
facuitades, al Consejo de Administracion v a D. Javier Molina
Montes, D. Manuel Barrenechea Guimén y D. Alfonso Castresana
Alonso de Prado, Presidente, Vicepresidente y Secretario no
Consejero del Consejo de Administracion, respectivamente, para
que formalice y ejecute los acuerdos adoptados en esta Junta,
firmando cuantos documentos publicos o privados sean necesarios
0 convenientes para su plenitud de efectos, con facultad incluso de
subsanacion, rectificacion, modificacién o complemento de los
presentes acuerdos.” y en particular, a titulo meramente
enunciativo:

a) Redacte y formule cuantos folletos y notificaciones sean requeridas por la
legislacién bursatil espanola y acuerde las modificaciones posteriores a los
mismes que estime convenientes.

b) Efectle la comunicacién prevista en el apartado 3.8 acogiéndose a los
beneficios fiscales previstos en Capitulo VIl del Titulo VI de la Ley
43/1995 y demés normas concordantes, tanto en nombre de Befesa
como del accionista de Abensur que suscriba la ampliacion de capital y
Cuantas otras por igual finalidad deban, en su caso, efectuarse.



¢) Lleve a cabo las actuaciones y otorgue ios documentos que sean precisos
pPara solicitar la adrnision a cotizacién en las Bolsas de Valores de Madrid
y Bilbao de las acciones emitidas.

d) Realice cuantas actuaciones sean precisas para la plena efectividad del
acuerdo de ampliacion de capital y consiguiente modificacién estatutaria
y, en especial, para subsanar, aclarar, interpretar, precisar o concretar en
su caso el acuerdo adoptado y en particular subsanar los defectos,

omisiones o errores que fuesen apreciados en la calificacion registral del
acuerdo.

En Madrid a 29 de mayo de 2001.
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