CEPSA INCREMENTA EN UN 37% SU BENEFICIO
DESPUES DE IMPUESTOS EN 1998

L os beneficios consolidados después de impuestos de CEPSA alcanzaron :38.038 millones de pesetas de
los que 9.393 corresponden al cuarto trimestre del ano. Esta cifra supone un incremente anual del 37% y
representa un nuevo maximo para los resultados del Grupo.

En 1998, el beneficio antes de impuestos se ha situado en 51.471 millones de pesetas, con un aumento
del 45% con relacicn al ejercicio de 1997. En el trimestre dicha magnitud ha superado los 11.000 millones
de pesetas, cifra que mejora en cerca de un 36% la obtenida en |os tres alt mes meses de 1997,

Para el conjunto del afo 1998, CEPSA ha obtenido un resultade econdmics bruto de explotacion de
110.227 millones de pesetas de los gue 30.134 millones corresponden al cuarto trimestre del aflo. Estas
magnitudes supenenh un incremento del 28% can relacién al afo anterior y del 38% con respecto al altime
trimestre de 1997. El resultado operativo del afio ha sido de 70.732 millones de pesetas de los que 19.955
millones corresponden a los tres tltimos meses del ejercicio. La cifra de negocios ha alcanzado los
1.161.000 millones de pesetas, que se cormesponden con unas ventas totales de 23,8 millones de
foneladas.

La evolucién de las principales magnitudes se debe fundamentalmente a los siguientes factores:

. La mayor actividad productiva, con un incremento superior al 4% de la destilacién del Grupo asi
como la entrada en preduccion de las recientes inversiones en nuevas slantas petroguimicas.

- El aumente en un 9% de los margenes de refino.

. El incremento de la actividad comercial, con un incremento del 9% de las ventas en toneladas
en el area de petréleo y del 2% en la petroguimica.

- F! ligero incremento de los margenes comerciales en cerca de un 2% con relacion a 1997,

. La fortaleza del délar frente a la peseta, con una paridad media para 1998 de 149,4 Pta./$,
superior en un 2% a la de 1997.

. La disminucién del precio del crudo, de un 33% en el caso del l3rent (12,74 %/bbl en términos

medios para 1998 frente a 19,10 $/bbl en 1997), que ha reducide la inversion en circulante con un
impacto positivo sobre los costes financieros. El efecto sobre los resultados de exploracion y
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produccién ha sido limitade y se ha visto parcialmente compensado por el incremento de la produccion y la
reduccion de los costes operativos.

. Las medidas de contencién de costes, basadas en una paulatina reestructuracién de recursos
logisticos y procesos industriales que han permitido mantener su increriento par debajo de |z inflacién
interanual.

Petroleo

La produccion total durante el ejercicio 1998 del yacimiento RKF situado en el Sahara Argelino, ha alcanzado los
8,6 millones de barriles de crudo, cantidad que supera en un 43% la obtenitia en 1997, primer afio completo de
produccién. Las ventas que, segln el contrato de reparto de produccien con Sonatrach, han correspondide a
CEPSA, superaron los 3,2 millones de barriles. Hay que destacar la reduccion de los costes de extraccion por
barril en dicho yacimiento que han permitido paliar en parte los efectos negitivos de los bajos precios del crudo.
Ademas. durante 1998 se completaron cince nuevos sondeos, todos ellos con resultados muy positivos, tres en
RKF y dos en el yacimiento Qoubba, cuya puesta en explotacién, prevista para finales del 2001, permitira
alcanzar una produccién total de 230.000 barriles/dia.

La actjvidad de refino del Grupo ha experimentade un incremento del 4% con relacion a 18997, con una
destilacion total de las tres refinerias de CEPSA de 19,8 millones de toneladas de crudo, alcanzandose un grado
medio de utilizacién operativa en torne al 95% de su capacidad. Durante 1398, el Grupo CEPSA ha
incrementado las ventas de productos energéticos en el mercadoe nacional, tanto a través de la red de estaciones
de servicio como del canal de ventas directas. Se han comercializado 21,6 millones de toneladas de producios
derivados del petréles, sih incluir petroquimica, con un aumento de 1,6 mil ones de toneladas sobre 1997,

La actividad de CEPSA, asi como los factores anteriormente descritos, ha nermitido aleanzar en 1998 en el Area
de Petréleo un resultado operativo de 50.323 miflones de pesetas un 56% superior al obtenido en 1997 y un
resultado econémico bruto de explotacién de 82.832 millones de pesetas. En el Gltimo trimestre del afio estas
magnitudes se han situado en 14.240 y 23.088 millones de pesetas respectivamente.

Patroquimica

El afio 1998 se ha caracterizado por la debilidad de la demanda y el descenso generalizado de las cotizaciones
de los productos de la petroquimica bésica, asi como par el mantenimiento de los costes dehido a la estabilidad
de los pracios de las gasclinas y de las naftas que sirven de referencia de coste, con el consiguiente descenso
de los margenes. La importante sinergia con el refino resultante de un dis=fio optimo de las plantas
petroquimicas de CEPSA, ha reducide el efecto negativo producido por la coyuntura internacional. Ademas la
posicion significativa alcanzada en determinados productes de la quimica derivada como el alquilbenceno lineal
(LAB), menos sensibles a los ciclos que la quimica basica, ha hecho posible que pese a la crisis del sector
petroguimico, se hayan obtenido mejores resultados que el afio anterior,

Asi en 1998, el Grupo CEPSA ha obtenido en las refinerias "Gibraltar” y "La Rabida" una 735.000 toneladas de
praductoes de quimica bésica mientras que la praduccion de las compaiias de la petrogquimica derivada ha
superado las 940.000 toneladas.

En conjunto, la petroquimica del Grupo aporté 20.416 millones de pesetas al resultade operativo, cifra superior
en uh 14% a la obtenida en 1997. El resultade econémica bruto de explotacién se ha situade en 27.395 millones
de pesetas, de los que 7.046 millones correspondieron al Gltimo trimestre del ano.

Inversionas

En 1998 CEPSA ha invertido 49.120 millones en diferentes proyectos entre los que cabe destacar:
. La continuacién de las actividades de exploracién y produccion en Argalia.
" La terminacion y puesta en funcionamiento de una nueva unidad de reformade de naftas ligeras, para
aumentar la produccién de benceno, toluenc e hidrogeno, este ditima indispensable para la desulfuracion de
gaséleos. Ademas se ha llevado a cabe la optimizacion de la unidad ¢le sulfolane, para la extraccién de
aromaticos de la refineria “Gibraltar”, con el fin de aumentar y mejorar la eficiencia de tratamiento de
aromaticos para responder a la demanda creciente de la petraquimica derivada.

- Ampliacién y mejora de la red de estaciones de servicio en Espafia y Portugal.
. Desarrollo de actividades de comercializacién en Marruecos y Panama.
. Terminacion y puesta en marcha en Ertisa de |as plantas de cLmeno, cuya capacidad pasa de

212 000 Tm/afio a 430.000, y de fenol y acetona que cuentan ya con \ina capacidad de 330.000 y 200.000
Tm/afo respeciivamente,



. Construcecién de una nueva linea de produccidn de film de poliprapilenc en Derprosa,

Ejercicio 1828 Cuerto trirmestra 1998
Inversiornes (Milones) () Pesetas Euros Pesetas Euros
« Exploracion y Produesion 5518 33 1,565 9
» Refino y Distribucian 22.268 1341 8.480 51
» Petroquimica 18.307 110 4,202 29
= |+D, Seguridad, Medio Ambients y otros 3.026 1 893 3

Situacion financiera y patrimonial

La disminucién del endeudamiento consolidade neto en 45.000 millones de pesetas, el incremento de los fondos
generados como resultado del descenso del capital circulante y de la enajeniacian de participaciones no
estratégicas, fundamentalmente en Resisa y Krafft que han aportado cerca de 6.400 millones de pesetas de
resultados extracrdinarios al beneficio antes de impuestos, asi como la evol Jcién de los tipos de interés, han
conseguide un impacto positivo sobre los costes financieros del Grupe. Asl, la deuda neta consolidada a

21 12 98 se situd en cerca de 108.000 millones de pesetas, cifra que representa un descenso del 28% con
relacién al ejercicio anterior.

Durante 1998 se ha contabilizade como amortizaciones y provisiones del afic una cifra superior a los 50.000
millones de pesetas frente a los 42.233 millones de pesetas de 1997. Este incremento se debe
fundamentalmente a mayores provisiones por existencias, come consecuer cia de la caida del precio del crude
y de productos a lo largo del afo, a la amortizacién de fondo de comercio y a provisiones para otros riesgos
futures.

Cuenta de resultados del Grupo CEPSA (*):

Millones Ejercicio 1998 Ejercicio 1997 Var.{%)
Pesetas Euros Pesetas Eures
¥ Rdeo. econémiceo bruto de explat. (1) 110,227 BE2 5 BB.067 173 28
¥ Resultade eperativo (2) 70.735 42572 50.251 3020 41
¥ Resultado antes de impuestos 51.471 3094 35470 2132 43
* Resultade después de impuestas 38.028 2286 27779 18670 a7
Millanes de pasetas Enero-Septiembre. 98 CLarto trimestre 98
% Resultado econdmiceo bruto de explotacion (1) 80,083 30,134
¥ Resultade operativo (2) 50.784 19,855
¥ Resultado antes de impuestas 40.408 11,065
¥ Resultado después de impuestos 28.645 9393
m REEE = Ingreses - Castes operativos + Resultado sociedades puestas en equivalencia
(2) RO = REEE - Amortizaciones - Provisiones de circulante

(" Cifras provisienales, ho auditadas calclUladas scbre |a base de 166,386 pesetas por eura para 1997 y 1998



