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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Socied d dré nvert entreg PW&% ]tOO% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo
apto, armonizadas o no, pertenecientes oo al grupo de la’ Gestora
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No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. El riesgo de divisa puede alcanzar el 100% de la
exposicion total.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2015 Afo t-1
indice de rotacion de la cartera 1,63 1,63
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 905.100,00
N° de accionistas 105,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha . .
periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 8.943 9,8808 9,8755 10,0338
2014
2013
2012

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Méx | Fin de periodo diario (miles €) () .




0,00 0,00 0,00 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,17 0,00 0,17 0,17 0,00 0,17 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado — -
. Ultimo trim . . . " " o o
afio t actual ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afo t-5
-1,21
Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2015 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(i) 0,52 0,24 0,27
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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No aplicable. "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este informe"
No aplicable.



2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.456 94,55
* Cartera interior 3.508 39,23
* Cartera exterior 4.946 55,31
* Intereses de la cartera de inversion 3 0,03
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 488 5,46
(+/-) RESTO -2 -0,02
TOTAL PATRIMONIO 8.943 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 9.048
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,01 0,01
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,17 -1,17
(+) Rendimientos de gestion -0,83 -0,83
+ Intereses 0,03 0,03
+ Dividendos 0,11 0,11
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,03 0,03
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,06 0,06
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) -1,05 -1,05
+ Oftros resultados 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,36
- Comision de sociedad gestora -0,17 -0,17
- Comision de depositario -0,02 -0,02
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06
- Otros gastos de gestién corriente -0,09 -0,09
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01
(+) Ingresos 0,03 0,03
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03
+ Otros ingresos 0,00 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.943 8.943

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.491 16,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.491 16,67
TOTAL RV COTIZADA 125 1,39
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 125 1,39
TOTAL IIC 492 5,50
TOTAL DEPOSITOS 1.400 15,66
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.508 39,22
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 304 3,40
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 304 3,40
TOTAL RV COTIZADA 648 7,25
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 648 7,25
TOTAL IIC 3.993 44,64
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.946 55,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.453 94,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

——INDUSTRIALES: 8,38%

£ INS INVERS GOLEGTIVA:

5,50%
£ D
FINANGIERAS: 26,84% . £ ——OTROS: 14,63%

1IC EXTRANJERAS: 44 65%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

20/02/2015

Constitucién

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

Operaciones Vinculadas:

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el semestre en las que el depositario ha
actuado como comprador o vendedor han ascendido a 0,00 euros (0,00% s/patrimonio medio del semestre) para
operaciones de compra Unicamente.

f) Durante el semestre, la sociedad ha adquirido activos cuya contrapartida han sido sujetos vinculados a efectos del
procedimiento de operaciones vinculadas de la gestora por un importe de 32,12% euros,, representando esta cantidad un
9.027.442,82 sobre el patrimonio medio del semestre.

g) Durante el semestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.




h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracion de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracion cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el gue se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Situacién de los mercados en el semestre

Durante el primer semestre de 2015 se ha observado un cierto reequilibrio de los ritmos de crecimientos de las principales
areas del mundo, mayor en Europa y Japon, menor en Estados Unidos Unidos y China. En el segundo trimestre se ha
producido una cierta aceleracion general en los paises desarrollados.

La economia americana sufrié una importante desaceleracion en el primer trimestre, llegando a caer un 0,2% en tasa
intertrimestral anualizada con respecto al ultimo trimestre de 2014. Esta desaceleracion fue debida a diversos factores
puntuales que parecen haberse superado durante en el segundo trimestre, en el que el crecimiento se habra situado en el
entorno del 2,5-3,0%. La creacién de empleo ha continuado a buen ritmo durante el semestre, con pocas sefales de
presiones inflacionistas en precios o salarios. La caida de los precios de las materias primas y la fortaleza del dolar en los
mercados de divisas seguramente han servido para atemperar cualquier presion inflacionista.

En Europa las cifras de actividad han ido mejorando progresivamente a lo largo del semestre, soslayando las
incertidumbres generadas por las negociaciones de Grecia para una extension de las ayudas financieras. Esta mejora de
la actividad se ha basado en un euro mas competitivo a nivel internacional, unos costes energéticos bastante mas baratos
y unos costes de financiacién extremadamente bajos, ayudados por el nuevo impulso monetario del Banco Central
Europeo, que en enero anuncié compras masivas de deuda publica por una cuantia de 60.000 millones al mes durante al
menos 18 meses empezando el pasado mes de marzo. Ademas, si bien el crecimiento ha sido especialmente intenso en
Espafa, se ha extendido también a otras economias mas rezagadas como Francia e Italia.

La economia china también ha continuado con su proceso de desaceleracion. El pais sigue creciendo a tasas préximas al
7% anual, si bien la volatilidad de los mercados financieros (con fuertes subidas y bajadas durante el semestre) y una
potencial burbuja de crédito e inmobiliario son factores de preocupacion sobre la evolucién futura.

En Japdn la economia parece recuperar impulso tras unos meses un poco mas débiles. La mejora del sector empresarial
esta empujando la bolsa (+16% en el semestre) a niveles no vistos desde hace muchos afios.




En este entorno econdmico, las bolsas europeas han registrado un comportamiento bastante positivo, con subidas de
8,8% para el indice Eurostoxx50, el Ibex ha subido un 4,8%, mientras que las bolsas de lItalia, Francia y Alemania
registraban subidas por encima del 10% durante el semestre. El primer trimestre fue claramente méas positivo que el
segundo.

Por sectores en la bolsa europea han destacado los fabricantes de coches (+21,7% en el semestre), telecomunicaciones
(+15,0%), bienes de consumo (+14,9%) y medios de comunicacion (+14,5%). Entre los sectores de peor evolucion del
semestre estan las compafiias de electricidad (-1,4%), materias primas (-0,3%) y petroleras (+7,9%).

Mientras, la bolsa de Estados Unidos ha tenido un comportamiento mucho mas modesto, con una subida del SP500 de
0,2%, tras las fuertes revalorizaciones alcanzadas en los Gltimos afios.

En el mercado de divisas ha destacado la continuada depreciacion del euro contra casi todas las divisas. El tipo de cambio
eurododlar se ha depreciado un 8,5% en el afio, mientras que frente al yen ha caido un 6%, y frente al franco suizo un
15,5% después de que el banco central de suiza eliminara sorpresivamente su intervencion en los mercados de divisas en
el mes de enero, ante la perspectiva de la intervencion del Banco Central Europeo.

Los mercados de deuda han tenido un semestre muy desigual. Tras un inicio muy positivo, empujado por la mencionada
politica monetaria expansiva del BCE, donde las TIRs de los bonos alcanzaron minimos histéricos (0,10% para el aleman,
1,1% para el espafiol), a partir de mes de abril, los datos econémicos europeos empezaron a dar claros signos de mejora
tanto por el frente de actividad como por el lado de la inflacion. Esto produjo un cambio de perspectivas en los mercados
de renta fija de todos los paises, con importantes caidas de precios de los bonos gubernamentales y corporativos en toda
Europa.

Durante este semestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversion acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situacion que han presentado los mercados en este semestre.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad que aparece en el apartado
2.2 de este informe, reflejandose en el cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes
tipos de activos en los que ha invertido la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1y 3.3
relativos a la composicion de la cartera de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad,
respectivamente.




La sociedad ha realizado durante el semestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversién en estas operaciones ha sido del 0,00% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 74,96%. Durante este semestre, la inversion en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversion con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

Tras un final del primer semestre muy convulso en los mercados financieros por las incertidumbres sobre la situacion de
Grecia y la debilidad de la bolsa china, esperamos que durante el segundo semestre del afio los mercados vuelvan a
centrarse en factores mas locales como el crecimiento de la economia europea, la evolucion de la inflacién, los resultados
empresariales y la posibilidad de subidas de tipos de interés en Estados Unidos.

Creemos que el impacto de las compras masivas de deuda por parte del Banco Central Europeo tendra un efecto positivo
mas relevante sobre las bolsas que sobre los bonos. La mejora del entorno econémico deberia dar soporte a las
valoraciones bursatiles. Sin embargo, las expectativas de inflacion han cambiado significativamente en los Ultimos meses,
al abandonar la senda de deflacién de hace unos meses.

Los mercados financieros seguirdn muy pendientes del calendario de subidas de tipos de interés por parte de la Reserva
Federal. Si bien este calendario se ha estado posponiendo progresivamente en los Ultimos meses, por distintos motivos.
Por una parte, cierta debilidad en la economia americana durante el primer trimestre del afio; por otra, la inestabilidad
internacional en Grecia, China, y ciertas precauciones ante el impacto que una subida de tipos pueda tener en las
economias emergentes.

En Europa los factores mas relevantes seran la recuperacion econémica incipiente y el reflejo que esté tenga sobre los
precios (para el impacto en los activos de renta fija) y sobre los beneficios empresariales (para el impacto en los activos de
renta variable).

La magnitud de la desaceleracién de la economia china sera también un factor relevante sobre la evolucién de los
mercados financieros internacionales.

Tras las caidas de los mercados de renta variable durante la Ultima parte del primer semestre, las valoraciones empiezan
a resultar de nuevo atractivas, especialmente en Europa. Preferimos empresas mas ligadas a la mejora de la demanda
interna europea y con precios razonables. Mientras, estamos mas prudentes con las empresas mas ligadas a los precios
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de la energia y otras materias primas.

En la bolsa americana seguimos estando mas prudentes por las méas elevadas valoraciones, y unos margenes y
beneficios empresariales en maximos, que dejan poco espacio a la mejora.

Del resto de bolsa, nuestra preferencia sigue estando en Japon frente a las bolsas emergentes, que pueden verse mas
afectadas por una subida de tipos en Estados Unidos.

Los mercados de renta fija siguen afectados por las intervenciones de los bancos centrales. Sin embargo, pese a las
caidas de precios registradas durante el segundo trimestre del afio, bastante generalizadas en todo tipo de calidad de los
activos, seguimos siendo bastante cautos de cara a los proximos meses por un doble motivo, la esperada subida de tipos
de interés en Estados Unidos por un lado, y la mejora relativa de la economia europea desde principios de afio, que esta
cambiando las expectativas de inflacion en la eurozona.

En este entorno, hemos seguido reduciendo riesgo en nuestras carteras tanto en lo que se refiere al vencimiento medio de
los activos como en los que es la calidad crediticia de los emisores.

Entre los emisores gubernamentales preferimos los bonos periféricos (Espafia e Italia) frente a los de paises centrales del
euro (Alemania, Holanda). Este sesgo también se aplica en cierta medida a los bonos corporativos.

Asi, la estrategia de inversion de la SICAV para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas periédicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacién, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

I e ek £ .
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
XS1238089673 - PAGARE|SOL MELIA|1,17|2015-09-22 EUR 299 3,35
XS1245712515 - PAGARE|ACCIONA|1,12|2016-06-07 EUR 593 6,63
XS1244074867 - PAGARE|SOL MELIA|0,32[2015-09-04 EUR 100 1,12
ES0513862P28 - PAGARE|BANCO DE SABADELL|0,60[2016-02-17 EUR 498 5,57
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.491 16,67
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.491 16,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.491 16,67
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 17 0,19
ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 21 0,23
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA, S.A. EUR 55 0,62
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL, S.A. EUR 32 0,35
TOTAL RV COTIZADA 125 1,39
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 125 1,39
ES0114867031 - PARTICIPACIONES|BK GESTION ABIERTA F EUR 492 5,50
TOTAL IIC 492 5,50
- DEPOSITOS|BANCO POPULAR ESPANOI0,50[2016-05-30 EUR 500 5,59
- DEPOSITOS|BANCO POPULAR ESPARNO|0,55|2016-04-22 EUR 100 1,12
- DEPOSITOS|BANCO POPULAR ESPANOI0,52[2016-01-19 EUR 800 8,95
TOTAL DEPOSITOS 1.400 15,66
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.508 39,22
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
XS0993306603 - BONO|BANCO POPULAR ESPARNO|2,88|2016-05-19 EUR 304 3,40
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 304 3,40
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 304 3,40
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 304 3,40
GB0007188757 - ACCIONES|RIO TINTO PLC GBP 30 0,34
GB0002405495 - ACCIONES|SCHRODERS PLC GBP 32 0,36
CH0244767585 - ACCIONES|UBS, A.G. CHF 38 0,42
GB00BH4HKS39 - ACCIONES|VODAFONE GROUP PLC GBP 19 0,21
DEO00A1J5RX9 - ACCIONES|TELEFONICA DEUTS HO EUR 22 0,24
NL0000379121 - ACCIONES|RANDSTAND HOLDING EUR 26 0,29
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI SA EUR 25 0,28
FR0000120685 - ACCIONES|NATIXIS EUR 30 0,33
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLERCHRYSLER AG EUR 18 0,21
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE GBP 18 0,20
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 19 0,22
NL0000303600 - ACCIONES|ING GROEP EUR 23 0,25
FR0000127771 - ACCIONES|VIVENDI UNIVERSAL SA EUR 31 0,35
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 37 0,42
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 24 0,27
SE0000108656 - ACCIONES|ERICSSON SEK 28 0,31
1T0000072618 - ACCIONES]|INTESA BCI S.P.A EUR 9 0,10
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 42 0,47
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 48 0,54
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 29 0,32
NL0000009538 - ACCIONES|PHILIPS ELECTRONICS EUR 22 0,24
FR0010208488 - ACCIONES|GAZ DE FRANCE EUR 27 0,30
GB0004544929 - ACCIONES|IMPERIAL TOBACCO GRO GBP 25 0,28
GB0000456144 - ACCIONES|ANTOFAGASTA PLC GBP 27 0,30
TOTAL RV COTIZADA 648 7,25
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 648 7,25
LU0783476608 - PARTICIPACIONES|JP MORGAN INVESTMENT EUR 346 3,87
LU0438336421 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK LUXEMBOURG EUR 802 8,96
LU0622663176 - PARTICIPACIONES|ROBECO ASSET EUR 361 4,03
LU0726357527 - PARTICIPACIONES|PICTET ASSET MANAGE EUR 403 4,51
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado
LU0630478724 - PARTICIPACIONES|GOLDMAN SACHS ASSET EUR 400 4,48
LU0336084032 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PORTFOLIO EUR 788 8,81
LU0568620131 - PARTICIPACIONES|AMUNDI LUXEMBURGO EUR 444 4,96
LU0099730524 - PARTICIPACIONES|DWS INVESTMENT S.A. EUR 449 5,02
TOTAL IIC 3.993 44,64
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.946 55,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.453 94,51

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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