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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “TDA CAM 6, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, EMISION Y SUSCRIPCION

DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE

LEY 6/89 "
TRANSMISION DE HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE

Baee : 1.300.000.000.00
Homaron Horrme TITULIZACION
1,2,4,5,6,7 a*
A e aez s NUMERO: MIL CIENTO OCHENTA Y TRES.
Suphdos : 17012
(OTAL: B En Madrid, a veintinueve de marzo de dos mil

seis.

Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de

Madrid y de su Ilustre Colegio

COMPARECEN
DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,

casado, vecino de Madrid, domiciliado, a estos

efectos, en calle Orense, 69.

Con Documento Nacional de Identidad numero

Y
DON JUAN LUIS SABATER NAVARRO, mayor de edad,

casado, vecino de Alicante, domiciliado, a estos

efectos, en calle Oscar Espla, nﬁme:o 37.




Con Documento Nacicnal de Identidad

Constan las circunstancias personales de los

sefiores comparecientes de sus manifestaciones.

INTERVIENEN:

A) Don Ramén Pérez Hernandez como apoderadeo, en
nombre y representacidn, de la.entidad mercantil, de
nacionalidad espafiola, denominada "PITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS \ DE
TITULIZACION, S.A. (la ‘“Sociedad Gestora”);
domiciliada en Madrid, calle Orense, numero 69.——

La Sociedad Gestora fue constituida, por
tiempo indefinido, con la denomiﬁacién de
"Titulizacién de Activos, S.A.", mediante escritura

otorgada ante el ©Notario de Madrid, Den Juan

Romero-Girdn Deleito.

Estd inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 4280, folio 170, seccién 8, hoja
numero 71065, inscripcién 1* y en el Registro

Administrativo de Sociedades de Capital-Riesgo, con

el numero 3.

Tiene CIF numero A-80352750.

La representacidén voluntaria que ostenta como

apoderado  deriva+-de escritura de poder, autv¥rizada
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por mi, el dia dieciocho de abril de dos mil dos,
con el numero 737 de protocolo, que causd la

inscripcién 28 de la hoja social en el Registro

Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de veintiddés de febrero
de dos mil seis, seqin se desprende de la
certificacidn que me entrega el sefior
compareciente, expedida por Don Luis .Vereterra
Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo de
Administracién, Yy con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas estdn debidamente legitimadas por mi,
que queda incorporada a esta matriz como Anexo 1,-—

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de

Activos, Emisién y Suscripeién de Participaciones
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Hipotecarias vy Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisién de Bonos de Titulizacidén que se

documenta en la presente escritura.

B) Y Don Juan Luis Sabater Navarro en nombre y
representacién de CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO
(en adelante, “el Cedente”), con domicilio social
en Alicante, calle San Fernando, numeroc 40.

La citada entidad se creo por la fusidén de la
que al efecto ostentaba igual nombre, con la CAJA
DE AHORROS PROVINCIAL DE ALICANTE Y VALENCIA,
otorgada en escritura autorizada por el Notario de
Alicante Don José Maria Iriarte Calvo el veintitrés

de marzo de mil novecientos noventa y dos con el

nimero 677 de orden de su protocolo,.
Inscrita en el Registro Mercantil de Alicante

al tomo 1.358, folio 98, hoja A-9358, inscripcién

163*, Tiene C.I.F. G-03046562,

La representacién véluntaria que ostenta deriva
de la escritura de apoderamiento otorgada en
Alicante, ante el Notario esa capital, Don
Francisco Benitez Ortiz, el dia treinta de abril de
dos mil cuatro, con el numero 1606 de su protocolo,

que causd la inscripcién 494* en la citada hoja

social.
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Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha 18 de noviembre
de dos mil «cinco, seguin me acredita con
certificacién que me exhibe el sefior compareciente,
expedida por Don Francisco Grau Jornet, Secretario
de Consejo de Administracién, y con el Visto Bueno

del Presidente, Don Vicente Sala Bello, cuyas

original queda incorporado a esta matriz comoc Anexo

2.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién del Fondo de Titulizacién de
Activos, Emisidén y Suscripcién de Participaciones
Hipotecarias y Certificados de Transmisién de

Hipoteca y Emisién de Bonos de Titulizacién que se

documenta en la presente escritura,

Manifiestan los comparecientes la vigencia de

I firmas constan debidamente legitimadas y cuyo




sus apoderamientos y facultades, asi como que no ha

variado la capacidad civil de las citadas entidades

a las gue representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifice a los comparecientes por sus
Documentos Nacionales de Identidad resefiados vy
tienen a mi juicio, segun intervienen, la capacidad
legal necesaria para otorgar esta escritura de
CONSTITUCION DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,
EMISION Y SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES
HIPOTECARIAS Y CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION, vy, al

efecto,

EXPONEN

I.- Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir Fondos de Titulizacién de Activos y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén vy
representacién legal de los mismos, al amparo de lo
previsto en el articulo 12.1 del Real Decreto
926/1998 (el “Real Decreto 926/19987), de 14 de
maye, por el dgue se regulan log fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién y por la Ley 19/1992, de

7 de julio, sobre Régimen-de Sociedades y Fondos - de
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Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacidén Hipotecaria (la “Ley 19/1992”), en
cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién.

II.- Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
la constitucidén de un Fondo de Titulizacién de
Activos de acuerdo con el régimen legal previsto en
el Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992, en
cuanto a lo no contemplado en el citado Real
Decreto 926/1998 y, en tanto resulte de aplicacién,
en la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994
con la adicidn establecida por el articulo 18 de la
Ley 44/2002, y en la Ley del Mercado de Valores
(segun este término se define mas adelante), en lo
referente a su supervisidn, inspeccién y sancién, y
en las demas disposiciones legales y reglamentarias
en vigor que resulten de aplicacién en cada

momento, bajo la denominacién “TDA CAM 6, Fondo de

Titulizacidén de Activos” (el'“Fondc”).

Se adjunta como Anexo 1 a la presente
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Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados
por el Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en sesidén celebrada con fecha veintidés de

febrero de dos mil seis, relativos a la

constitucién del Fondo.

III.- Que el Cedente es una entidad de crédito
de nacionalidad espafiola inscrita en el Registro de
Entidades de Crédito del Banco de Espafia, cuyas
cuentas anuales han sido auditadas por KPMG
Recursos, S.A. en los ejercicios 2002, 2003 y 2004,
habiendo obtenido opinién favorable en todos ellos

y estdn depositadas en el Banco de Espafla y en la

CNMV.

IV.~ Que el Cedenté fieﬁe una extensa cartera
de Préstamos Hipotecarios en su activo y desea
hacer participar al Fondo en ciertos Préstamos
Hipotecarios de su cartera mediante la emisidén de
titulos nominativos denominados participaciones
hipotecarias (las “Participaciones Hipotecarias”) y
certificados de transmisién de Thipoteca (los
“Certificados de Transmisién de Hipoteca”).

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritura
certificaciones de los acuerdos adoptados por el

Consejo de Administracién del Cedente, celebrado el
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18 de noviembre de dos mil cinco, relativo a la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y de

los Certificados de Transmisidén de Hipoteca para su

agrupacién en el Fondo.

V.- Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucidn del Fondo, Yy actuando como
representante legal en nombre y representacién del
mismo, procede a suscribir las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca emitidos por el Cedente, que integrarén el
activo del Fondo, y a llevar a cabo una emisién de

Bonos de Titulizacién (los “Bonos”), que integraran

su pasivo.

VI.- Que se ha llevado a cabo la verificacién
de wuna serie de atributos de los Préstamos
Hipotecarios seleccionados mediante una auditoria
elaborada a través de la técnica de muestreo
aleatorio con el objeto de dar cumplimiento a lo
establecido en el articulo 5 del Real Decreto

926/1998. La citada auditoria ha sido elaborada por
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la firma Ernst & Young, 8.L., inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.)
con el numero 850530, segin se acredita por el
Informe de Auditoria de los Préstamos HipotecﬁriOS,

copia del cual se adjunta como Anexo 3 a la

presente Escritura.

VII.- Que de acuerdo con el articulo 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y
la emisidén de los Bonos tienen como requisito
previo su inscripcién en los registros Oficiales de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en los
términos previstos en los articulos 26 y ss de la
Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores,
reformada por la.Ley 37/1998, de 16 de noviembre y
el Real Decreto Ley 5/2005 de 5 de marzo (la “Ley
del Mercado de Valores”), el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el gque se
desarrolla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisidén a negociacidédn de
valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas publicas de venta © suscripcién y del
folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto
1310/2005”),1la Circular 2/1994, de 16 de marzo, y

el Reglamento 809/2004 de la Comisidén Europea, de




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

IMBRE
NE-ESTADOQ

29 de abril de 2004.

Que este preceptivo registro previo en 1la
Comisién Nacional del Mercado de Valores se ha
efectuado con fecha 28 de marzo de 2006, segun se
acredita mediante el oportuno escrito de
verificacidén e inscripcidn, suscrito por el citado

organismo, una copia del cual se adjunta como Anexo

4 a la presente Escritura.

VIII.- Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, la presente Escritura de
constitucién del Fondo sera la escritura por la gue

los Bonos, emitidos <con cargo al Fondo, se

representen por medio de anotaciones en cuenta.

En base a 1los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
Escritura de Constitucidén del Fondo de Titulizacidén
de Activos, Emisién y Suscripcién de
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisién de Hipoteca, y Emisién de Bonos, (la

“Escritura de Constitucién”) en los términos

u_/_____——"'__—_’_-—_
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previstos en el articulo 6 del Real Decreto

926/1998 de acuerdo con las siguientes:

ESTIPULACIONES

l. DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
expreéados en maylsculas gque no se encuentren
definidos en la presente Escritura de Constituciédn
tendran, salvo que se 1indique otra cosa, el
significado que se les otorga en el documento
titulado "Definiciones”, que se adjunta como Anexo

5.

2. CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
FONDO.DE fITULIZACIéN DE ACTIVOS que girara béjo la
denominacién de "TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en
la presente Escritura de Constitucién, (ii) en el
Folleto de Emisién del Fondo (iii) en el Real
Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrocllen, (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversidn
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el

Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
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aplicacién; (v) en la Ley del Mercado de Valores,
en su redaccibén actual, en lo referente a su
supervisién, inspeccién y sancién y en todo aquello
que resulte de aplicacién y (vi) en las demds

disposiciones legales y reglamentarias en vigor en

cada momento que resulten de aplicacién.

3.NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio
separado, carente de personalidad juridica, que es
gestionado por una Sociedad CGestora, con valor

patrimonial en todo momento nulo, e integrado en

cada momento:
(a) en cuanto a su activo, de conformidad con
el articulo 4.1.b) del Real Decreto 926/1998, por:—
(i) los Gastos Iniciales Activados, con un

importe madximo de UN MILLON CUATROCIENTOS CINCUENTA

MIL EUROS (€1.450.000);
(ii) las Participaciones Hipotecarias, con un

importe de OCHOCIENTOS VEINTITRES MILLONES

768025322




OCHOCIENTOS DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y

CUATRO EUROS con DIECISEIS CENTIMOS (823.816.874,16

euros) ;

(ii1) los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, con un importe CUATROCIENTOS SETENTA Y
SEIS MILLONES CIENTO OCHENTA Y TRES MIL CIENTO
VEINTICINCO EUROS con OCHENTA Y CUATRO CENTIMOS

(476.183.125,84 euros);

(iv) el Fondo de Reserva, con un importe de

CATORCE MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS

(€14.300.000); vy

(v) Tesoreria.

(b) en cuanto a su pasivo, por:
(i) los Bonos de la Serie Al, con un importe de

TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES DE EUROS

(€343.000.000) ;

(ii) los Bonos de la Serie A2, con un importe

de CIENTO CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE EUROS

(€155.000.000)
(iii) los Bonos de la Serie A3, con un importe

de SETECIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES DE EUROS

(€752.000.000); vy
(iv) los Bonos de la Clase o Serie B, con un

importe de CINCUENTA MILLONES DE EUROS
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(€50.000.000) ;

(v) el Préstamo para Gastos Iniciales, con un
importe maximo de UN MILLON CUATROCIENTOS CINCUENTA

MIL EUROS (€1.450.000); y

(vi) el Préstamo Participativo, con un importe
de CATORCE MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS

(€14.300.000) .

A partir del 26 de julio de 2006 se integraréan

en el Fondo:
(i) en su activo, Recursos para el Desfase, con

un importe de SIETE MILLONES DE EUROS (€7.000.000) ;—
(ii) en su pasivo, el Préstamo Subordinado, con

un importe de SIETE MILLONES DE EUROS (€7.000.000).—

4. EMISION DE PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y

CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

El Cedente es titular, entre otros, de los ONCE
MIL DOSCIENTOS DIECIOCHO (11.218) Prastamos
Hipotecarios que se relacionan en el Anexe 6 (en
adelante los "Préstamos Hipotecarios") que

representan, a la presente fecha, un Saldo Nominal

768025321
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Pendiente de Vencimiento de MIL TRESCIENTOS
MILILONES DE EUROS (1.300.000.000,00 euros).

En el BAnexo 6 se contiene 1la siguiente
informacién de cada Préstamo = Hipotecario: (1)
capital inicial, (ii) capital pendiente, (iii) tipo
de interés, (iv) plazo, (v) liquidacién, (vi) forma
de amortizacién y (vii) datos registrales.

Las caracteristicas financieras de los
Préstamos Hipotecarios, asi como los criterios de

seleccidén de los mismos son los que se relacionan

en el Anexo 6 de la presente Escritura.

Los auditores Ernst & Young, S.A. han emitido
el informe sobre los Préstamos Hipotecarios que se
incluye como Anexe 3 sobre ia cénstifﬁcisﬁ““del

Fondo y la emisidén de los Bonos que ha quedado

registrado en la CNMV.

Entre los Préstamog Hipotecarios, se encuentran
SIETE MIL SETECIENTOS OCHENTA (7.780) Préstamos
Hipotecarios en los que el Saldec Nominal Pendiente
de Vencimiento no excede, a la presente fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecarias, del
80% del valor de tasacidén de las fincas hipotecadas
en garantia del correspondiente Préstamo

Hipotecario (en adelante, los “Préstamos
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Hipotecarios 1”). Los Préstamos Hipotecarios 1
tienen un saldo, a la presente fecha, de
OCHOCIENTOS VEINTITRES MILLONES OCHOCIENTOS
DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRO EUROS
con DIECISEIS CENTIMOS (823.816.874,16 euros). El
Cedente transmite los Préstamos Hipotecarios 1 al
Fondo mediante la emisién de participaciones
hipotecarias. En consecuencia, el Cedente emite, en
este mismo acto, SIETE MIL SETECIENTOS OCHENTA
(7.780) Participaciones Hipotecarias por un valor
nominal total de OCHOCIENTOS VEINTITRES MILLONES
OCHOCIENTOS DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y

CUATRO EUROS con DIECISEIS CENTIMOS (823.816.874,16

euros) .

El resto de Préstamos Hipotecarios son TRES MIL
CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO (3.438) préstamos en
los que el Saldo Nominal Pendiente excede, a la
fecha de hoy, del 80% del valor de tasacidén de las
fincas hipotecadas en garantia del correspondiente

Préstamo Hipotecario (en adelante, los “Préstamos

768025320




Hipotecarios 2”), El Saldo Nominal Pendiente de
vencimiento de los mencionados Préstamos
Hipotecarios 2 en ningln caso excede del 100% del
valor de tasacién de las fincas hipotecadas. Los
Préstamos Hipotecarios 2 tienen un saldo, a 1la
fecha de hoy, de CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS
MILLONES CIENTO OCHENTA Y TRES MIL CIENTO
VEINTICINCO EUROS con OCHENTA Y CUATRO CENTIMOS
(476.183.125,84 euros). El1 Cedente transmite los
Préstamos Hipotecarios 2 al Fondo mediante 1la
emisién de certificados de transmisién de hipoteca.
En consecuencia, el Cedente emite, en este mismo
acto, TRES MIL CUATROCIENTOS TREINTA Y OCHO EUROS
(3.438) Certificados de fransﬁiéién.de Hipoteca por
un valor nominal total de CUATROCIENTOS SETENTA Y
‘SEIS MILLONES CIENTO OCHENTA Y TRES MIL CIENTO

VEINTICINCO EUROS con OCHENTA Y CUATRO CENTIMOS

(476.183.125,84 euros).

Las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se
denominan, conjuntamente, las “Participaciones y

los Certificados”.

Cada Participacién Hipotecaria y cada

Certificado de Transmisidén de Hipoteca participa, a
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partir de la Fecha de Constitucidén, sobre el 100%
del principal no vencido de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y devenga un tipo de interés
igual al tipo de interés nominal que devengue, en

cada momento, el correspondiente Préstamo

Hipotecario.

El Cedente, en virtud de lo previsto en 1la
Estipulacidén Undécima siguiente estd facultado para
acordar con los respectivos Prestatarios

modificaciones en los tipos de interés de los

Préstamos Hipotecarios.

Las Participaciones y los Certificados emitidos
en virtud de lo previsto en esta Escritura se
repregsentan mediante dos (2) Titulos Maltiples, uno
de ellos representativo de 1la totalidad de las
Participaciones Hipotecarias y el otro
representativo de la totalidad de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, en la forma que se
adjunta a la presente Escritura como Anexo 7 que

incluiran la relacién de Préstamos Hipotecarios 1 y

768025319




Préstamos Hipotecarios 2, respectivamente,

contenida en el Anexo 6.

Dichos Titulos Maltiples contienen las
menciones exigidas por el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982. La transmisidén de las
Participaciones y los Certificados estd limitada a

inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas

por el publico no especializado.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce
meses, los Titulos Maltiples, por unos nuevos gue
recojan las nuevas caracteristicas de las
Participaciones y los Certificados como
consecuencia de las modificaciones habidas en los

tipos de interés y en los principales de los

Préstamos Hipotecarios.

5. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LAS

PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de las Participaciones y
los Certificados, para su inmediata agrupacidén en

el Fondo.

El precio total de las Participaciones y los
Certificados serd el 100% del Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento de los Préstamos
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Hipotecarios en la presente fecha, que es de MIL

TRESCIENTOS MILLONES DE EUROS (1.300.000.000,00

auros) .

El precio de las correspondientes
Participaciones y Certificados ser& abonado por la
Sociedad Gastora, en nombre y por cuenta del Fondo,
al Cedente, en la Fecha de Desembolso, esto es el 3
de abril de 2006 valor ese mismo dia, una vez que
el Fondo haya recibido el precio de suscripcién de
los Bonos, mediante el ingreso del precio en la

cuenta numero 2090 abierta en el Banco de Eépaﬁa en

Madrid.

6. ENTREGA Y DEPOSITO DE LAS PARTICIPACIONES Y

CERTIFICADOS.

El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, 1los dos (2) Titulos Multiples

representativos de las Participaciones y 1los

Certificados suscritos.
La 8Sociedad Gestora depositard los Titulos

Miltiples en el Agente Financiero, actuando a estos

708025318




efectos como depositario, de acuerdo con 1lo

establecido en el Centrato de Servicios

Financieros.

7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE

LAS PARTICIPACIONES Y LOS CERTIFICADOS.

7.1 Plazo de la participacidn.
La participacién en los Préstamos Hipotecarios
se realiza desde la presente Fecha de Constitucidn
y por el mismo plazo restante de vencimiento de
dichos Préstamos Hipotecarios, no existiendo pacto
alguno de recompra, sin perjuicio de lo establecido

en la Estipulacidédn Décima de esta Escritura.

7.2 Responsabilidad del Cedente.

El Cedente, de aéuerdo con el articulo 348 del
Cédigo de Comercio y 1.529 del Cédigo Civil,
responde ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Préstamos
Hipotecarios asi como de la personalidad con la que
efectiia la cesidn pero no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores Hipotecarios,
ya sea del principal, de 1los intereses o de
cualquier otra cantidad gque los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.

Tampoco asumira, en cualquier otra forma,




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

responsabilidad en garantizar - directa o]
indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgarad garantias o avales, ni incurrira en pactos
de recompra de las Participaciones y los
Certificados, en virtud de esta Escritura, del
Folleto Informativo, ni de ningun otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las
responsabilidades del Cedente relativas a la
sustitucidén de las Participaciones y/o Certificados
que no se ajusten a las declaraciones recogidas en
la Estipulacidén 9.2 de esta Escritura, en relacién

con lo establecido en las Estipulaciones 10 y 11 de

esta Escritura.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, el Fondo, como titular de las
Participaciones y los Certificados, tendrid accidn
ejecutiva contra el Cedente para la efectividad de
los vencimientos de los mismos por principal e
intereses, siempre que el incumplimiento de tal

obligacidén no sea consecuencia de la falta de pago
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del deudor del Préstamo Hipotecario.

7.3 Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipara fondos a la Sociedad
Gestora sin haberlos recibido previamente de los
deudores, sea por principal o por intereses debidos
en virtud de los Préstamos Hipotecarios. Todo ello
sin perjuicio de 1las obligaciones del Cedente en
virtud de lo dispuesto en las Estipulaciones Décima
vy Undécima de esta Escritura, en los Contratos de
Préstamo para Gastos Iniciales, de Préstémo

Subordinado y de Préstamo Participative y en el

Contrato de Permuta de Intereses.

8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES Y LOS

CERTIFICADOS.

8.1 Derechos conferidos.

El Fondo, en cuanto titular de las
Participaciones y los Certificados, ostentara los
derechos reconocidos en la normativa legal
aplicable y en las Participaciones y los
Certificados. En concreto, tendra derecho a recibir
todos 1los pagos que, a partir de la Fecha de
Constitucién, realicen, por cualguier concepto, los

deudores de los - Préstamos Hipotecarios, en-concépto

—

e
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de principal e intereses ordinarios devengados, asi
como cualquier otro pago que se derive de los
Préstamos Hipotecarios, siempre que todos ellos
correspondan a los Préstamos Hipotecarios cedidos
al Fondo mediante la emisién de las Participaciones
y los Certificados. Las Participaciones vy los
Certificados c¢omenzardn a devengar intereses a
favor del Fondo a partir de la presente fecha.
Ademas de los pagos que efectlen los deudores
de los Préstamos Hipotecarios, en concepto de
principal e intereses, corresponderd al Fondo
cualquier otro pago que reciba el Cedente como
administrador de los Préstamos Hipotecarios,
incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio al Préstamo Hipotecario tales como
indemnizaciones derivadas de las ©pdlizas de
seguros, pagos efectuados por posibles garantes,
etc., con 1la excepcidén de intereses de demora,
comisiones por reclamacién de recibos impagados,

comisiones de subrogacidn, comisiones de
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amortizacién/cancelaciédn anticipada, asi Como
cualquier otra comisién o] suplido, que

corresponderédn al Cedente de los Préstamos

Hipotecarios.

Adicionalmente, el ©Fondo tendrd derecho a
percibir las cantidades, bienes o derechos en pago
de principal o intereses de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o0
importe determinado por resoluciédn Judicial o
procedimiento notarial en la ejecucién de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacidén o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
consecuencia Qe las citadas ejecuciones, en

administracidén y posesidén interina de las fincas en

proceso de ejecuciédn.

El Cedente se compromete a realizar las
notificaciones que, en su caso, sean necesarias
para que dichos pagos sean efectuados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para manteﬁer en vigor y con plencs efectos las
pdlizas de seguros suscritas en relacidn con los
Préstamos Hipotecarios, siendo el Cedente

regsponsable frente al Fondo de los perjuicios que
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se ocasionen en el mismo, en el supuesto de que no

se hayan mantenido en vigor y con plenos efectos

las pdlizas de seguros.
8.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de las Participaciones Yy los

Certificados.

Los pagos realizados al Fonde en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
no estardn sujetos a retencidén alguna en razén de
lo establecido en el articulo 59- k) del Real

Decreto 1777/2004, de 30 de julio.

En el supuestc de que en el futuro se
estableciera cualquier impuesto, directo Q
indirecto, tasa o retencidn sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.
No obstante lo anterior, en el supuesto de que
se modificara la normativa fiscal de forma que se

establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre
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los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por las Participaciones y los Certificados
que afecten significativamente y de manera
negativa, al equilibrio financiero del Fondo, se
producird la extincidén del Fondo, previa liquidaciédn
de los activos remanentes, de conformidad con 1lo
establecido en la Estipulacién 23 de la presente
Escritura, en cuyo caso, el Cedente podria ejercitar

el derecho de tanteo de conformidad con lo dispuesto

en dicha Estipulacién.

9. DECLARACIONES ¥ GARANTIAS.

El Cedente, como titular de los Préstamos
Hipotecarios, declara y garantiza al Fonde y a la
Sociedad Gestora, respecfo a sil ﬁisﬁé, a las
Participaciones y los Certificados que emite vy
respecto a los Préstamos Hipotecarios de los que

participan las Participaciones y los Certificados,

a la Fecha de Constitucién del Fondo:

9.1 En cuanto al Cedente.

(1) Que es una entidad de créditoc debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de

Espafia y se halla facultada para participar en el
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Mercado Hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucidén, se ha encontrado en
situacién concursal, de insolvencia, suspensién de
pagos 0 quiebra, ni ninguna otra situacidén que,
dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a

la revocacién de la autorizacidén como entidad de

crédito.

(3) Que ha obtenido todas 1las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas como
corporativas, para efectuar la «cesién de los
Préstamos Hipotecarios al Fondo mediante la emisioén
de las Participaciones y Certificados, el valido
otorgamiento de esta Escritura de Constitucidn, de
los compromisos asumidos en la misma y de los demés

contratos relacionados con la constitucidén del

Fondo.
(4) Que dispone de cuentas auditadas,
individuales y consolidadas, de 1los ejercicios

cerrados a 31 de diciembre de 2002, 2003 y 2004 con
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opinidén favorable, sin salvedades, de los auditores
en, al mencs, el emitido respecto del ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2004 y que ha
depositado dichas cuentas anuales e informes de

auditoria en el Banco de Espafia, la CNMV y en el

Registro Mercantil.

(5) Que cumple la legislacién vigente sobre

proteccién de datos.

9.2 En cuanto a sus Préstamos Hipotecarios.

(1) Que 1los Prést#mos Hipotecarios existen, son
vidlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacién
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que el Cedente és ﬁifﬁlaf“en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios, sin
gue exista impedimento alguno para gque puedan
emitirse las Participaciones y los Certificados
representativos de dichos Préstamos Hipotecarios.—

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Anexo 6 y los
datos que se incluyen en los Titulos Mualtiples
reflejan correctamente la situacidén a la Fecha de
Constitucidén, tal como estd recogida en los

ficheros informaticos enviados de dichos Préstamos
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7C8025313

Hipotecarios, y que dichos datos son correctos,
completos y no inducén a error. Asimismo, cualquier
otra informacién adicional sobre las
caracteristicas de la cartera de Préstamos
Hipotecarios del Cedente recogida en el Folleto
Informativo es correcta y no induce a error.

(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios

de que durante un periodo inicial de los mismos
puedan haberse acordado tipos fijos. Los Préstamos

Hipotecarios no tienen establecido ningun limite

maximo en el tipo de interés.

(5) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a personas fisicas con la finalidad de
financiar la adquisicién, construccién o)
rehabilitacién de viviendas residenciales situadas
en territorio espaficl. Algunos de los citados
préstamos provienen de subrogaciones por
particulares de financiaciones concedidas a

promotores para viviendas destinadas a la venta.——

l devengan intereses a tipos variables sin perjuicio




(6) Que todos los Préstamos Hipotecarios estan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera hipoteca constituida sobre el pleno dominio
de todas y cada una de las fincas en cuestién, sin
que los inmuebles hipotecados se encuentren afectos
a prohibiciones de disponer, condiciones

resolutorias o cualquier otra limitacidén de

dominio.

(7) Que todas las hipotecas se encuentran
debidamente constituidas e inscritas en los
correspondientes Registros de la Propiedad cuyos
datos de inscripcidn, se corresponden con los
mencionadps en el Anexo 6 y en los correspondientes
Titulos Maltiples. "La”‘inscribéién .de las .fincas
hipotecadas estd vigente y sin contradiccién alguna
y no estd sujeta a limitacidén alguna preferente a
la hipoteca de acuerdo con la normativa aplicable.—

(8) Que las hipotecas estdn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su
totalidad a los Deudores Hipotecarios e
hipotecantes y que retunen los requisitos exigidos

por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no

teniendo constancia el Cedente de la existencia de

litigios sobre la titularidad de dichas fincas.
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(9) Que todas las viviendas hipotecadas son
viviendas terminadas, han sido objeto de tasaciédn
previa por Sociedades de Tasacidén debidamente
inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacién mediante la correspondiente
certificacién. Las tasaciones efectuadas cumplen

todos los requisitos establecidos en la legislacidn

sobre el mercado hipotecario.

(10) Que en el caso de préstamos concedidos
para la adquisicién de Viviendas de Proteccién
Oficial, el valor de tasacidédn considerado a efectos

de todos los cédlculos, ha sido el wvalor maximo

legal de venta.

(11) Que el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 1 no excede del 80% del valor de
tasacién de las fincas hipotecadas en garantia del
correspondiente Préstamo Hipotecario 1, a la fecha
de emisién de las Participaciones Hipotecarias.,

(12) Que el Salde Nominal Pendiente de
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Vencimiento de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 2 no excede del 100% del valor de
tasacidén de las fincas hipotecadas en garantia del

correspondiente Préstamo Hipotecario 2, a la fecha

de emisién de las Participaciones Hipotecarias.
(13) Que el Cedente no tiene conocimiento de
gue se haya producido el desmerecimiento del wvalor

de ninguna finca hipotecada en mds de un 20% del

valor de tasacién.

(14) Que todos los inmuebles sobre los que se
ha constituido la garantia hipotecaria cuentan con
(i) un seguro contra dafios, en el que la suma
asegurada cubre_como minimo el valor de tasacidén de
los inmuebles (excluidos los eiementos no.
asegurables por naturaleza, es decir, excluido el
valor del suelo) o (ii) el Cedente ha contratado
una pdliza global de seguros complementaria vy
subsidiaria que garantiza una cobertura de seguro
por dafios en caso de inexistencia de cobertura o
insuficiencia de los capitales asegurados.

(15) Que la informacidédn suministrada por el
Cedente relativa a los seguros contra dafios
contratados por los Deudores Hipotecarios, y a

cualgquier otro derecho accesorio a los Préstamos
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Hipotecarios es completa y se ajusta fielmente a la
realidad, segin el conocimiento del Cedente.

(16) Que el Cedente tiene constancia de que han
sido integramente satisfechas las primas por 1los

seguros contratados a que se refieren los puntos

(14) y (15) anteriores.

(17) Que los inmuebles hipotecados en virtud de
los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos en
la situacién de bienes excluidos para ser admitidos
en garantia conforme al articulo 31.1 d) del Real
Decreto 685/1982 y los Préstamos Hipotecarios no
reunen ninguna de las caracteristicas de los
créditos excluidos o restringidos por el articulo
32 del Real Decreto 685/1982 para servir de

cobertura a la emisién de Participaciones vy

Certificados.

(18) Que 1los Préstamos Hipotecarios han sido

concedidos segun criterios de mercado.
(19) Que ha seguido fielmente los criterios

contenidos en el documento titulado "Memoré&ndum
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Interno sobre Concesién de Préstamos Hipotecarios"
que se adjunta como Anexo 8, siendo los utilizados
habitualmente por el Cedente en la concesidén de

Préstamos Hipotecarios y son legales.

(20) Que los Préstamos Hipotecarios han sido

formalizados en escritura publica.

(21) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas y que se refieren
a los Préstamos Hipotecarios estidn debidamente
depositadas en el domicilio del Cedente a
disposicién de la Sociedad Gestora. Todos 1los
Préstamos estan claramente identificados, tanto en
soporte informatico como por sus escrituras y son
objeto de andlisis y  seguimiento por parté -del

Cedente.

(22) Que todos los Préstamos ﬁipotecarios han
sido y estdn siendo administrados por el Cedente
desdé el momento de su concesién o de la
subrogacién a favor del Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en
la administracién de Préstamos Hipotecarios.

(23) Que no existen litigios de ningun tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios que puedan

perjudicar la validez de los mismos o que puedan
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dar lugar a la aplicacién del articulo 1535 del
Cédigo Civil, y que no tiene conocimiento de la
exXistencia de circunstancias que puedan dar lugar a
la ineficacia del contrato de adquisicién de 1la

vivienda hipotecada en garantia de los Préstamos

Hipotaecarios.
(24) Que ninguno de los Préstamos Hipotecarios

tiene pagos pendientes por un plazo superior a

treinta (30) dias.

(25) Que ninguno de los Deudores Hipotecarios
es titular de ningun derecho de crédito frente al
Cedente por el que tenga derecho a ejercitar la
compensacién de tal forma que pudieran verse

afectados negativamente los derechos atribuidos por

las Participaciones y los Certificados.
(26) Que ninguno de los Prestatarios puede
oponer al Cedente excepcién alguna al pago de

cualguier cantidad referida a los Préstamos

Hipotecarios.

(27) Que el Cedente no ha recibido ninguna
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notificacién de amortizacién anticipada total de

los Préstamos Hipotecarios.
(28) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucién de 1la garantia hipotecaria

relativa a los Préstamos Hipotecarios.

(29) Que ninguna persona tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
las Participaciones y los Certificados, al cobro de
las cantidades que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios, salvo los derechos preferentes

legales.

(30) Que respecto a los Préstamos Hipotecariosg,

el nivel de riesgo maximo concedide a un solo

prestatario (definido como la suma de los saldos
nominales pendientes de los Préstamos Hipotecarios
concedidos a un solo prestatario por el Cedente) no
excede, a 1 de marzo de 2006, de CUATROCIENTOS UN

MIL CIENTO TREINTA Y CINCO EUROS CON CINCUENTA ¥

OCHO CENTIMOS DE EURO (€401.135,58).

(31) Que los Préstamos Hipotecarios no estéan
afectos a emisién de bonos hipotecarios y, a partir
de la emisién de las Participaciones y 1los
Certificados, no estaradn afectos a emisidén alguna

de cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios,
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participaciones hipotecarias u otros certificados.—

(32) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento y
por el mismo tipo de interés de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.

(33) Que, en el dia de la emisién, el Saldo
Nominal Pendiente de Vencimiento de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios es equivalente a la cifra de

capital de la Participacién o del Certificado que

corresponda.
(34) Que 1la Gltima fecha de amortizacién
regular de los Préstamos Hipotacarios es el 13 de

febrero de 2041.

(3%) Que la informacién sobre las
Participaciones, los Certificados y los Préstamos
Hipotecarios contenida en el Folleto Informativo y

en la presente Escritura es exacta y se ajusta

fielmente a la realidad.

(36) Que todos los Préstamos estan denominados
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en euros, son pagaderos exclusivamente en euros, y
no contemplan clausulas que permitan el

diferimiento en el pago periédico ni de intereses,

ni de principal.

(37) que las obligaciones de pago de todos los
Préstamos Hipotecarios se realizan .mediante
domiciliaciédn en una cuenta bancaria, siendo la

periodicidad de las . cuotas de intereses y de

amortizacidn, mensual.

(38) Que, en la Fecha de Constitucidén del
Fondo, cada uno de los Préstamos Hipotecarios ha
tenido al mencs el vencimiento de dos cuotas,

estando dispuesto, en todos ellos, la totalidad del

capital.

10. COMPROMISOS ADICIONALES DE LOS CEDENTES EN

RELACION CON 1A EMISION DE LAS PARTICIPACIONES Y

LOS CERTIFICADOS,

10.1.- Sustitucién de ©Participaciones y/o

Certificados.

En el supuesto excepcional de qué, con
posterioridad a la Fecha de Constitucidén y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia observada por éste para

asegurar su veracidad, se detectara, durante la
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vida del Fondo, que alguna de las Participaciones
y/o Certificados o que alguno de lcs Préstamos
Hipotecarios sobre los que se han emitido aquéllos
no se ajusta en la Fecha de Constitucién del Fondo

a las declaraciones formuladas en la Estipulacién

9.2. anterior, el Cedente se obliga:
10.1.1.- A sustituir la correspondiente
Participacién y/o Certificado por otra/o de
caracteristicas financieras similares, en cuanto a
importe, plazo residual, caracteristicas del deudor
y del inmueble hipotecado, tipo de interés, y ratio
saldo actual /valor de tasacidén, que sea aceptado
por la Sociedad Gestora, comunicado a las Agencias
de Calificacién y siempre que no se perjudique la
calificacidén de los Bonos otorgada por las mismas.
Las cantidades devengadas y no pagadas, hasta
la fecha de sustitucién, de la Participacién y/o
Certificado que corresponda sustituir, deberén ser
abonadas al Fondo por el Cedente, en su calidad de

administrador, en el momento en que se produzca la
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sustitucién de dicha Participacién y/o Certificado.-

En todo caso, al sustituir alguna Participacién
y/o Certificado, el Cedente deberd acreditar que la
Participacién y/o Certificado sustituyente se
ajusta a las declaraciones contenidas en la
Estipulacién 9.2. anterior. La Sociedad Gestora
comprobard la idoneidad de las condiciones de la
Participacidén y/o Certificado sustituyente.

El Cedente, tan pronto como tenga conocimiento
de que alguna de las Participaciones y/o
Certificados por é1l1 emitidos o que alguno de los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se han emitido
aquéllos, no se ajusta a las mencionadas
declaraciones, débefé pdﬁérlo en conocimiento de la
Sociedad Gestora y en el plazo de cinco (5) dias
indicarle los Préstamos Hipotecarios sobre los que
propone emitir nuevas participaciones hipotecarias
y/o certificades de transmisién de hipoteca para
sustituir a los afectados. En caso de que se
produzca la sustitucidédn de alguna Participacidén y/o
Certificado, de conformidad con lo previsto en el
presente apartado, el Cedente procederd a emitir un

nuevo Titulo Maltiple que serd canjeado por el que

se -entrega en virtud de lo dispuesto en esta-
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Escritura.

El Cedente se compromete a formalizar Ila
sustitucién de Participaciones y Certificados en
escritura puiblica y en la forma y plazo que
determine la Sociedad Gestora, y a proporcionar la

informacidén sobre los mismos que considere

necesario la Sociedad Gestora.

Gestora a las Agencias de Calificacidn, y una copia

del acta notarial se remitird a la CNMV.

10.1.2.- Subsidiariamente a 1la obligacién
asumida en el apartado 10.1.1. anterior y para
aquellos supuestos, en los que la sustitucidn
regulada en el mismo no fuera posible porque 1los
Préstamos Hipotecarios disponibles resultaran ser
no homogéneos con la cartera titulizada en razén de
(i) su importe, (ii) su plazo residual, (iii) su
tipo de interés, (iv) las caracteristicas del
deudor, (v) su ratio saldo actual/valor de tasacién

o (vi) las caracteristicas del inmueble hipotecado,

I La sustitucidén se comunicara por la Sociedad



el Cedente se compromete a la amortizacién
anticipada de la Participacién vy/o Certificado
afectado, mediante la devolucidn en efectivo, tanto
del capital pendiente de la correspondiente
Participacidén y/o Certifiéado y de los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha, como de
cualquier otra cantidad gque <respecto a la
Participacidén y/o Certificado corresponda al Fondo,
mediante su ingreso en la Cuenta de Reinversién.
Los importes recibidos de las Participaciones y/o
Certificados afectados por el supuesto
anteriormente mencionado seran incorporados a 1los
Recursos Disponibles yJaplicados en la siguientg
Fecha.ae Pago con sujecidén al Orden.ae ﬁréia;iéh de

Pagos o al Orden de Prelacidén de Pagos de

Liquidacidén segun corresponda.

En particular, la modificacién por el Cedente,
durante la vigencia de los Préstamos Hipotecarios
de las condiciones de éstos sin sujecién a los
limites establecidos en la legislacién especial
aplicable y a los términos pactados entre el Fondo
y el Cedente en la Estipulacidén 11 de la presente
Escritura de Constitucién del Fondo y en el Folleto

Informativo Y, por tanto, absolutamente
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E
" ESTADO
I

excepcional, supondria un incumplimiento por parte
del Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(i) exigir 1la correspondiente indemnizacién por
dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucién o
reembolsc de las Participaciones y/o Certificados
afectados, de conformidad con lo dispuesto en la
presente Estipulacidén, no suponiendo ello que el
Cedente garantice el buen fin de la operacién, sino
la necesaria reparacién de los efectos producidos
por el incumplimiento de sus obligaciones, de
conformidad con el articulo 1.124 del Cbédigo Civil.
La Sociedad Gestora comunicara de forma inmediata a
la CNMV las sustituciones o amortizaciones de
Préstamos Hipotecarios que se realicen como
consecuencia del incumplimiento por parte del
Cedente. Los gastos que las actuaciones para
remediar el incumplimiento del Cedente originen

deben ser soportados por éste, sin poder
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repercutirse al Fondo.

10.2 Compensacién.

Sin perjuicio de lo declarado en el punto (25)
de la Estipulacién 9.2. anterior, si cualquiera de
los deudores hipotecarios llega & oponer la
compensacién, el Cedente lo pondrd en conocimiento
de la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el
importe que corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjuicios que, en su

caso, se pudieran haber ocasionado al Fondo y que

deberédn acreditarse suficientemente al Cedente,

10.3. Notificaciones a los deudores.
El Cedente continuara administrando los
Présfamés Hipotecarios conforme a lb estableéi&o.én-
la Estipulacién 1l siguiente. La Sociedad Gestora y
el Cedente han acordado no notificar la cesién a
los respectivos deudores de los Préstamos

Hipotecarios no siendo obligatoria dicha

notificacidédn para la efectividad de la cesiédn.

No.obstante, el Cedente otorga las més amplias
facultades que en derecho sean necesarias a la
Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesién a los deudores de los Préstamos Hipotecarios

en el momento que lo estime oportuno. En especial,
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IMBRE
- BESTADO
i

la Sociedad Gestora notificard la cesién a los
deudores de los Préstamos Hipotecarios y
Certificados de Transmisién de Hipoteca en el
supuesto de sustitucién del Cedenta en la
administracién de los Préstamos Hipotecarios y en

el supuesto de situacidén concursal o intervencién

administrativa o judicial del Cedente.
El Cedente asumird los gastos de notificacién a

los deudores de los Préstamos Hipotecarios en el

“caso de que la misma sea realizada por la Sociedad -

Gastora.

11. CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS.

De conformidad con la obligacidén establecida en
el apartado 3 del articulo 61 del Real Decreto
685/1982 y en el apartado 2. b) del articulo 2 del
Real Decreto 926/1998, el Cedente se compromete a
conservar la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios que sirven de cobertura a

las Participaciones y los Certificados por él
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emitidos, quedando- obligado a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen
fin de dichos Préstamos Hipotecarios. En todo caso,
corresponderd a la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, el ejercicio de la totalidad de lés
facultades que, en caso de incumplimiento como
consecuencia de la falta de pago de los Deudcres
Hipotecarios, se atribuyen a los titulares de

Participaciones y Certificados en el articulo 66

del Real Decreto 685/1982.

Seran por cuenta del Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, todos
aquellos impuestos directos o indirectos, tésas o)
gaéé&gméué sé devenguen o en qﬁe incﬁr?a.éihé;;égﬁe
o gue venga obligado a repercutir el mismo con
motivo del desarrocllo por éste de los servicios de
administracién de 1los Préstamos Hipotecarios sin

perjuicio de su derecho a que los mismos le sean

reembolsados en su caso, por los Prestatarios o por

el Fondo.
11.1.- Compromisos generales del Cedente como
administrador.

En general, el Cedente, respecto a los

Préstamos Hipotecarios que administre, se
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I,

TIMBRE
Ll ESTADO

compromete frente a la Sociedad Gestora y al Fondo

a:
(i) Realizar cuantos actos sean necesarios para
la efectividad y buen fin de los Préstamos

Hipotecarios, ya sea en via judicial o

extrajudicial.
(ii) Realizar cuantos actos sean hecesarios
para mantener o] ejecutar las garantias y

obligaciones que se deriven de los Préstamos

Hipotecarios.

(iii) Tener en cuenta 1los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo en sus
relaciones con los prestatarios y en el ejercicio
de cualquier facultad discrecional derivada del
desarrollo de 1los servicios establecidos en la

presente Escritura de Constitucién del Fondo y en

el Folleto.
(iv) Cumplir todas las instrucciones de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

previsto en la presente Escritura de Constitucién y
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en el Folleto.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que
puedan ser necesarios o convenientes en relacidn
con el desarrollo de los servicios establecidos en
la presente Escritura de Constitucién y en el

Folleto.

(vi) Dispconer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones.

11.2.- Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotec#rios, no séré fé;pﬁhéaéle-de“laé deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién con
los Bonos, o de 1las obligaciones de cualquier
deudor. E1l Cedente renuncia en cualgquier caso a los
privilegios y facultades que la ley le confieré en
su condicién de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos Hipotecarios, y, en
particular, a los que disponen los articulos 1.730

y 1.780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de

Comercio.

En concreto, el Cedente, como administrador de
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los Préstamos Hipotecarios, no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacién o
gasto sufrido o incurrido por la Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado del desarrollo por el
Cedente de los servicios establecidos en virtud de
la presente Escritura y el Folleto, excepto cuando
dicha pérdida, responsabilidad, reclamacién, gasto
o dafioc se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de las Participaciones y los Certificados que
administre, o de cualquier incumplimiento por éste
de sus obligaciones en virtud de la presente
Escritura y el Folleto, estando en dichos casos el
Cedente obligado a indemnizar al Fondo o a la
Sociedad Gestora por los dafios vy perjuicios
sufridos (y justificados por la Sociedad Gestora)

como consecuencia de dicha negligencia o)

incumplimiento.
En cualquier caso, el Fondo, a través de la

Sociedad Gestora tendrd las acciones legales que le
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correspondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

11.3.~ Servicios de Administracién de Préstamos

Hipotecarioes.
El Cedente seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo y atencidn
a los mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de los
mismos, que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de Préstamos Hipotecarios que no
hubiesen sido «cedidos vy, en cualquier caso,
ejercitard un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en ia pfésﬁacién.de los éérvicibé:vm-

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, estard autorizado para
modificar los criterios para la administracidén de
los mismos que se contienen en esta Escritura y en
el Anexo 8 siempre que dichas modificaciones no
supongan un deterioro en la administracién de los
Préstamos Hipotecarios vy se notifiquen a la
Sociedad Gestora y no se . perjudique, en modo

alguno, la calificacidén otorgada a los Bonos por

las Agencias de Calificacién vy, adicionalmente,

i !4 4!4
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siempre que esté sujeto a los limites de

negociacidén especificados en las Estipulaciones

11.6, 11.7 y 11.8.

En concreto el Cedente llevard a cabo, dentro
de su funcidén de administracién de los Préstamos
Hipotecarios, todas las actividades que se

describen a continuacién, asi como las contenidas

en el Anexo 8:

11.3.1. Custodia de escrituras, documentos y

archivos.

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que administre, mantendri todas las
escrituras, documentos y archivos relativos a los
mismos y a cualquier otro derecho accesorio a los
Préstamos Hipotecarios asi como cuantos documentos
sean relevantes en relacidén con los mismos, bajo
custodia segura y no abandonara la posesioén,
custodia o control de los mismos si no media el
previo consentimiento escrito de la Sociedad

Gestora, en nombre del Fondo, a no ser que sea (i)

768025302




en favor de un subcontratista o delegado nombrado
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente; o (ii) para permitir al Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios,

emprender procedimientos para la ejecucién de un

Préstamo Hipotecario.

Todas las escrituras y documentos relativos a
los Préstamos Hipotecariés y a cualquier otro
derecho accesorio a los Préstamos Hipotecarios asi
como cualquier otro documento relevante en relacidén
con los mismos, se guardardn de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de las escrituras y documentos relativos a otros
Préstémos Hipoteca?ios Y ofroé doéﬁmentoé. éué. se
guarden por o en nombre del Cedente, y éste
facilitaréd el accese a dichas escrituras vy
documentos a la Sociedad Gestora y a sus
respectivos agentes o empleados, razonablemente, en
todo momento, mediante aviso y, si asi lo solicita
la Sociedad Gestora, le facilitaran, dentro de-los
cinco Dias Habiles siguientes a dicha solicitud,
fotocopia de cualquiera de dichas escrituras y

documentos o, en caso de ser necesarios para instar

la ejecucidén hipotecaria, los originales de dichas
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escrituras o documentos.

11.3.2. Cobro de Cantidades.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, seguird cobrando todas las cantidades
debidas y pagaderas en virtud de los Préstamos
Hipotecarios o de cualquier derecho accesorio a los
mismos y realizard sus mejores esfuerzos para
asegurar gue todos los pagos a realizar por los
Prestatarios o por otras personas, en virtud de lbs
Préstamos Hipotecarios o de cualquier derecho
accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo
con los términos y condiciones de dichos Préstamos
Hipotecarios, en las fechas correspondientes.

11.3.3. Pago de Cantidades al Fondo.

El abone por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos Hipotecarios
que administre se realizarda de la siguiente forma:

(i) Los abonos por el Cedente se realizaran
mensualmente el dia 20 de cada mes, o, en caso de

no ser éste Dia HAabil, el inmediatamente anterior
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Dia H&bil ("Fecha de Cobro") mientras el Cedente
mantenga la calificacién para el riesgo a corto
plazo, Pl, en el caso de Moody’'s o de Fl, en el
caso de Fitch. Dichos abonos se realizardn en la
Cuenta de Reinversién mantenida por el Fondo en el

Cedente, de acuerdo con lo previsto en la

Estipulacién 12.

(ii) La cantidad total que el Cedente deberé
entregar al Fondo en cada Fecha de Cobro en
concepto de administracién de los Préstamos
Hipotecarios serid la Cantidad Recaudada, menos el
Avance Técnico entregado en la anterior Fecha de
Cobro, mds el Avance Técnico correspondiente a la
Fécha de Cobfo en cuestiédn, .segﬁn -se .définén. é

continuacién tanto la Cantidad Recaudada como el

Avance Técnico.

A estos efectos, el Cedente procederd a
comunicar a la Sociedad Gestora, dentrb de los
cinco primeros Dias H&biles de cada mes, la

cantidad que, segln sus registros, le corresponde

abonar al Fondo.
En el supuesto de gue existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al

importe que el Cedente deba entregar al Fondo en




‘ajustes en dicha cantidad.

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NQOTARIALES

cada Fecha de Cobro, referidas tanto a la cantidad
recaudada como al Avance Técnico, ambas partes
trataran de solucionar dichas discrepancias, sin
perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningin acuerdo al respecto antes de la Fecha de
Cobro, se efectuara por el Cedente entrega
provisional al Fondo de la cantidad que establezca
la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al

Cedente, sin perjuicio de acordar posteriormente

(iii) La Cantidad Recaudada (la "Cantidad
Recaudada") serd la cantidad total que el Cedente
recaude, durante el mes natural (el “Periodo de
Cobro”) anterior a la Fecha de Cobro de 1los
Préstamos Hipotecarios que administre vy que

corresponda a las Participaciones y los

Certificados.
(iv) El Avance Técnico ("Avance Técnico") serd
la cantidad que la Sociedad Gestora determine, de

conformidad con 1lo establecido en el siguiente
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parrafo, que debe ser entregada por el Cedente,
respecto de los Préstamos Hipotecarios que

administre, en una determinada Fecha de Cobro,

adicionalmente a la Cantidad Recaudada.

El importe de cada Avance Técnico sera un
importe que no podréd exceder de lo recaudado por el
Cedente de los Préstamos Hipotecarios que
administre, por cualquier conceptc de page al que
el Fondo tenga derecho en cuanto titular de las
Participaciones y 1los Cerfificados, desde la
finalizacién del ultimo Periodo de Cobro hasta 1la

Fecha de Cobro en la que se solicita el Avance

Técnico.

La‘Soéiedaa Gesfora célcularé el Avance Técnico
como un importe igual a la suma de lo vencido y no
cobrado por el Cedente, durénte el Periodo de Cobro
anterior, en concepto de principal e intereses que
correspondan a las Participaciones Yy los
Certificados emitidos por el Cedente y que
participen de los Préstamos Hipotecarios en
situacién de impago en la Fecha de Cobro en la que
se solicita el Avance Técnico, con la limitacidn

indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico

no podrd ser superior, respecto a cada Préstamo
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Hipotecario, a los intereses y principal de 1la

ultima cuota del mismo.
(v) En cada Fecha de Cobro, el Cedente
entregard al Fondo, como informacidén respecto a los

Préstamos Hipotecarios que administre, una

liquidacién detallada que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos BHipotecarios (diferenciando entre

importe vencido y no vencido).

- Las cantidades recibidas durante €l Periodo
de Cobro anterior en «concepto de principal
programado correspondientes a cada Préstamo

Hipotecario (incluidas recuperaciones de impagos

anteriores).

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Cobro anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada
Préstamo Hipotecario, indicando la fecha valor en
que se hayan producido los pagos anticipados.

- las cantidades recibidas durante el Periodo

708025299
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de Cobro anterior en concepto de intereses
correspondientes a cada Préstamo Hipotecario
(incluidos recuperaciones de impagos anteriores).—

- Cuota vigente y fecha del préximo pago.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo
Hipotecario y su fecha de inicio de vigencia.

- Diferencial sobre el tipoc de interés vigente.

- Vida residual (en meses) de cada Préstamo

Hipotecario.
- Relacién de los Préstamos Hipotecarios que

hayan sido declarados Fallidos durante el Periodo

de Cobro anterior.
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del

impago de principal acumulado (vencido y no

cobrado) .
- Importe por cada Préstamo Hipotecario del
impago de interés acumulado (vencido y no cobrado).

- Numero de cuotas impagadas por cada Préstamo

Hipotecario.
11.3.4. Acomodacién de los Préstamos
Hipotecarios 1 a los Ratios de Valoraciém.
8i, en cualquier momento, el Cedente tuviera
conocimiento efectivo de que, por cualguier motivo,

el valor de un inmueble hipotecado que estuviere
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garantizando un Préstamo Hipotecario hubiera
disminuido en més de un 20% de conformidad con 1lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto
685/1982, podréd solicitar al deudor en cuestibén:——

- la ampliacidén de la hipoteca a otros bienes
suficientes para cubrir la relacién exigible entre
el valor del bien y el crédito que garantiza, o —

- la devolucidén de la totalidad del préstamo o
de la parte de éste que exceda del importe
resultante de aplicar a la tasacidén actual el

porcentaje utilizado para determinar inicialmente

la cuantia del mismo, o

- si el Prestatario, dentro del plazo de dos
(2) meses desde su requerimiento, no hubiese optado
por ninguna de las dos opciones anteriores, se
entendera que ha optado por la devolucién de la
totalidad del Préstamo Hipotecario, procediendo el
administrador a realizar la declaracién de
vencimiento anticipado y ejecucidén, en su caso, del

Préstamo Hipotecario, produciéndose la declaracién
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de vencimiento anticipado de la correspondiente

Participacién Hipotecaria.

11.3.5 Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a gque vengan
obligados los deudores hipotecarios, el Cedente,
como administrador de los Préstamos Hipotecarios,
desarrollard las actuaciones descritas en el Anexo
8, adoptando al efecto las medidas que tomaria un
prestamista hipotecario razonablemente prudente que
realice operaciones de financiacién en Espafia,
siempre que el ejercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestién del Fondo ni

a la calificacién otorgada por las Agencias de

Calificacién.

El Cedente, como administrador de -los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo, en virtud de 1la
titularidad fiduciaria de los mismos o en virtud
del poder que se cita en el parrafo siguiente,
ejercitard las acciones correspondientes contra los
Deudores que incumplan sus obligaciones de pago
derivadas de 1los Préstamos Hipotecarios. Dicha
accién deberd ejercitarse por los tramites del

procedimiento judicial de ejecucidén que corresponda

conforme a lo previsto en los articulos 517 vy-
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siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil.

A los efectos anteriores y a los efectos de 1o
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil y para el supuesto que
fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en la
presente escritura un poder tan amplic y bastante
como sea requerido en Derecho a favor del Cedente
para que éste, actuando a través de cualesquiera de
sus apoderados con facultades bastantes a tales
fines, pueda, en nombre y representacién de la
Sociedad Gestora como representante legal del
Fondo, requerir por cualquier medio Jjudicial o

extrajudicial al deudor de cualquiera de 1los

‘Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda vy

ejercitar la accién Jjudicial contra los mismos,

ademas de otras facultades requeridas para el

ejercicio de sus funciones como Administrador.
En todo caso, y para el supuesto de falta de
pago del deudor de los Préstamos Hipotecarios que

sirven de cobertura a la emisién de las
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Participaciones y Certificados agrupados en el
Fondo, corresponderd a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, como su titular, el ejercicio de
la totalidad de las facultades previstas en el

Articulo 66 del Real Decreto 685/1982,

En el supuesto de situacidén de concurrencia que
regula el apartado b) del articulo 66 del Real
Decreto 685/1982, el derecho de adjudicacién en
pago corresponderd al Fondo y el reparto del

producto del remate se efectuara en la forma

descrita en el referido articulo.
En el supuesto de que se produzca cualquiera de

las situaciones descritas en los apartados q) y d)
del articuio 66 ‘del Real Decreto 685/1982 y,. en

conéecuencia, la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, se subrogase en la posicién del Cedente en
el procedimiento iniciado por éste, o iniciase un
procedimiento de ejecucidén hipotecaria, la Sociedad
Gestora procederda a la venta de 1los inmuebles
adjudicados en el plazo mas breve posible en
condiciones de mercado. El Cedente dispondra de un
derecho de tanteo para la adquisicidén de aquellos

inmuebles que se hubieran hipotecado en garantia de

los Préstamos Hipotecarios que administre, y que se
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768025236

adjudiguen al Fondo, durante un plazo de diez (10)
Dias Hébiles desde la fecha en que la Sociedad
Gestora le comunique fehacientemente la intencién
de transmitir el inmueble. El1 derecho de tanteo
implicard que el Cedente ©podra adquirir 1los

inmuebles en las mismas condiciones que se le hayan

ofrecido a la Sociedad Gestora.

apartado en relacidén con las Participaciones y los
"Certificados, se realizaradn en los términos
previstos en el Titulo IV del Libro III de la Ley
1/2000 de Enjuiciamiento Civil y en el Real Decreto

685/1982.

11.3.6. Actuaciones contra el Cedente.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendra accibén ejecutiva contra el
Cedente para la efectividad de los vencimientos de
los Préstamos Hipotecarios ©por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de la

obligacién de pago por dichos conceptos no sea

l Todas las actuaciones seflaladas en el presente



consecuencia de la falta de pago de los Deudores

Hipotecarios.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera las obligaciones descritas en el apartado
anterior, el PFondo, a través de la Sociedad
Gestora, dispondrd de accién declarativa frente al
Cedente por el incumplimiento de las citadas
obligaciones en relacién con los Préstamos
Hipotecarios, todo ello de conformidad con los

trédmites previstos para dicho proceso en la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el

Fondo, a través de sus Sociedad Gestora, conservaré

accién contra el Cedente hasta el cumplimiento de

sus obligaciones.

11.3.7. Polizas de saguros b4 derechos

accesorios.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, no deberd tomar niﬁguna medida ni
omitir la adopcidn de ninguna medida cuyo resultado
sea el evitar o terminar cualquier pdliza de
seguros o que reduzca el importe a pagar en
cualquier reclamacién sobre la misma. El1l Cedents,

respecto a los Préstamos  Hipotecarios que
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administre, deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos cada
péliza de seguros (o cualquiér otra pdliza que
otorgue una cobertura equivalente) en relacidén con
cada Préstamo Hipotecario y el respectivo inmueble
al que se refiera el Préstamo Hipotecario.

El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobre de las

* indemnizaciones derivadas de las pdélizas de seguros -
de acuerdo con los términos y condiciones de 1los
Préstamos Hipotecarios y de las pdlizas de seguros.-

Asimismo el Cedente, como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, no deberd tomar ninguna
medida, ni omitir la adopcidén de ninguna medida,
cuyo resultado sea el perjudicar en cualquier forma
los derechos accesorios a los Préstamos
Hipotecarios, y debera utilizar esfuerzos

razonables para mantener en vigor y con plenos

efectos dichos derechos accesorios.




11.4 Subcontratacién.

El Cedente, respecto de los Préstamos
Hipotecarios que admiﬁistre, estara facultado,
siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, para subcontratar o delegar, en terceras
personas de reconhocida solvencia y capacidad, la
realizacién  de 1las funciones sefialadas en la
presente Estipulacién, siempre que (1) sea
legalmente posible, (ii) previamente se comunique a
la CNMV vy, en su caso, se hayan obtenido las
autorizaciones pertinentes, (iii) medie el
consentimiento previo por escrito de la Sociedad
Gestora, en nombre = del Fondo, (iv) el
sugcontratisté o) delegado- posea ﬁﬁa.‘célificécién
por la que no se perjudique la calificacidén de los
Bonos por las Agencias de Calificacién, y siempre
que (v) dicho subcontratista o delegado haya
renunciado a ejercitar cualquier accién en demanda

de responsabilidad contra el Fondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y/o delegaciones.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni el
Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna
distinta a la asumida en virtud de esta

Estipulacién, con respecto a costes o gastos

B oteraenesmat
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pagaderos o) incurridos con motivo de la

subcontratacidén o delegacidén o que se deriven de la

terminacién de cualquier Contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacién,
el Cedente no quedard exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacién de ninguna de

las responsabilidades asumidas en virtud de la

presente Escritura.

11.5 Sustitucién del Cedente como administrador

de los Préstamos Hipotecarios.

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente, como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, de las
obligaciones establecidas en este apartado, o el
acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio 0 riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de los titulares de los Bonos, la
Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido

por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente
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como administrador de los Préstamos Hipotecarios o
(11) requerir al Cedente para gue subcontrate o
delegue la realizacién de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gestora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacidn
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacién de su sustituto. El1 Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacién o

delegaciédn.
Asimismo, si se adoptara una decisidén
corporativa, normativa 0 judicial para la

liquidacién, disolucién o intervencién del Cedente
o éste solicitafa ser deciafédo en éituacién legal
de concurso, o se admitiera a tradmite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gesﬁora
sustituird al Cedente como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, siempre que ello esté
permitido al amparo de la legislacién aplicable.—-

En el supuesto de que la legislacidén aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de los
Préstamos Hipotecarios seri, en su caso, designado
por la Sociedad Gestora, una vez consultadas las

autoridades administrativas competentes, de forma




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

que no se perjudique la calificacidén otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo
dicha designacidén comunicada a éstas y a la CNMV.
La Sociedad Gestora podrad acordar con el nuevo
administrador la cuantia a percibir, con cargo al
Fondo que estime oportuna. Dicho importe tendrad la
consideracidén de Gasto Extraordinario y se abonara
conforme al Orden de Prelacidén de Pagos descrito en
la Estipulacidén Vigésimo-Primera de esta escritura.
En caso de que la legislacidén aplicable asi lo-
permita, el Cedente podréd solicitar la sustitucién
en la administracidén de los Préstamos Hipotecarios,
siendo de cuenta de éste la totalidad de los gastos
que dicha sustitucidén conlleve. La Sociedad Gestora
autorizarid dicha sustitucién siempre y cuando el
Cedente haya encontrado una entidad que la
sustituya en la funcidén de administracién y no se
vea perjudicada la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacién, siendo

dicha sustitucién comunicada a éstas y a la CNMV. —
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En caso de sustitucidn, el Cedente sustituido
pondréd a disposicién del nuevo administrador los

documentos necesarios para gue éste desarrolle las

actividades que le correspondan.

11.6.- Modificaciones an los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articuleo 25
del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos Hipotecarios que administre, no
podra, sin el consentimiento de la Sociedad
Gestora, cancelar voluntariamente las hipotecas
objeto de los Préstamos Hipotecarios por causa
distinta del pago de los Préstamos Hipotecarios,
renﬁnci%f .o £;éﬁé;§i£. égbré eliaé, no&ér los
Préstamos Hipotecarios, condonarlos en tode o en
parte o pforrogarlos ni, en general, realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econémico de las hipotecas o de

los Préstamos Hipotecarios, excepto por lo que se

refiere a las modificaciones autorizadas

mencionadas en los parrafos siguientes.
El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, queda, desde este mismo momento,

autorizado, respecto a dichos Préstamos
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Hipotecarios, siempre que no se perjudique en forma
alguna la calificacidén otorgada a los Bones, no
afecte negativamente a los pagos a realizar al
Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por
ésta a las Agencias de Calificacién, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de

los Préstamos Hipotecarios, exclusivamente en 1los

deudor sean similares a las del antiguo deudor y
las mismas se ajusten a los criterios contenidos en
el Memorandum Interno sobre Concesién de Préstamos

Hipotecarios del Cedente.

(ii) Acordar con los Deudores Hipotecarios
modificaciones en los tipos de interés v
vencimiento final de los Préstamos Hipotecarios en
la forma establecida en los parrafos siguientes. -—

11.7.~ Modificaciones de los tipos de interés:

En el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacidén del tipo de interés de algin Préstamo

Hipotecario y, en consecuencia, de la Participacién

I supuestos en que las caracteristicas del nuevo



0 Certificado correspondiente, seguiran
correspondiendo al Fondo la totalidad de 1los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo

Hipotecario.

El Cedente podrd renegociar a la baja el
diferencial del tipo de interés aplicable é los
Préstamos Hipotecarios, independientemente de su
tipo de referencia, siempre y cuando el nuevo tipo
de interés medio ponderado de las Participaciones y
Certificados, por él1 emitidas, no sea inferior al
Tipo de Referencia de los Bonos méds el 0,5%.

11.8. Modificaciones del vencimiente final de
los Préstamos Hipotecarios: E1 Cedente estara
facultadé para modificar | ié " fecha | fin;i' de

vencimiento de los Préstamos Hipotecarios, siempre

y cuando se cumplan las siguientes condiciones:
- Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia
de las cuotas de amortizacién del principal del

Préstamo Hipotecario, manteniendo el mismo sistema

de amortizacidn.

- Que la nueva fecha de vencimiento final, sea

como maximo el 13 de febrero de 2041.
- Que el Préstamo Hipotecario cuyo plazo se

esta modificando no haya tenido retraso en el pago
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en las cuotas vencidas durante los ultimos seis (6)
meses anteriores al momento de la modificacidédn del

plazo, y el Préstamo Hipotecarios se encuentre al

corriente de pago.

- Que se otorgue con el deudor, la
correspondiente escritura de modificacién del
Préstamo Hipotecario y se inscriba en el Registro

de la Propiedad, manteniéndose el rango de la

hipoteca como primera hipoteca.
- Que 1los gastos que se deriven ‘de la
modificacién de los Préstamos Hipotecarios sean a

cargo del Cedente o del Deudor Hipotecario y, en

ningan caso, sean asumidos por el Fondo.

- Que el importe a que ascienda la suma del
Saldo Inicial de los Préstamos Hipotecarios sobre
los que se produzca una extensién del plazo de
vencimiento no supere el 5% del Saldo Inicial de
los Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.—

- Que, en ningun caso, el Cedente, como

administrador de los Préstamos Hipotecarios, pueda

768025291




decidir, sin que medie solicitud del deudor, la
modificacién del plazo de vencimiento de un
Préstamo Hipotecario. El  administrador deberé
actuar en relacién con dicha modificacidén teniendo
siempre presentes los intereses del Fondo.

La 8Sociedad Gestora, en representaéién del
Fondo, podrd en cualquier momento, a lo largo de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la

habilitacién para la modificacién del plazo de

vencimiento por parte del Cedente.
Salvo en los supuestos anteriores, la

modificacién del Préstamo Hipotecario no provocaré

que éste no se ajuste a las declaraciones vy

garantias de la Estipulacioén 9.2.

En caso de llegar a producirse la renegociacién
del tipo de interés de algin Préstamo Hipotecario,
o de su vencimiento final, se procederd por parte
del Cedente, actuando como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacidén inmediata

a la Sociedad Gestora de las condiciones

resultantes de dicha renegociaciédn.

11.9.- Informacién.

EL Cedente, respecto a los Préstamos

Hipotecarios que administre, deberd comunicar a la
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Sociedad Gestora toda la informacidén que sea
requerida. por la normativa vigente y ademds la
informacién que se establece en el Anexo 9 y en los
plazos que en dicho Anexo 9 se establecen,

manteniendo en sus archivos evidencia de las

correspondientes comunicaciones.

12. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO.

12.1. Contrato de depésito a Tipo de Interés

Garantizado (Cuenta de Reinversién).

El Fondo dispondréd en el Cedente, de acuerdo
con lo previsto en el Contrato de Depédsito a Tipo
de Interés Garantizado, de una cuenta bancaria a
nombre del PFondo (en adelante, la “Cuenta de
Reinversidén”), a través de la cual se realizarén,
en cada Fecha de Cobro, todos 1los ingresos que el
Fondo deba recibir del Cedente. Dichos ingresos se
realizardn los dias 20 de céda mes o en caso de no

ser este Dia HAabil el Dia HAbil inmediatamente

anterior.

El Cedente prestard al Fondo 1los servicios
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tipicos de mantenimiento y administracién de dicha

cuenta, conforme a las practicas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso sSe carguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversién
serdn con cargo al Cedente o entidad en la que se
mantenga dicha Cuenta, todo ello salvo que los
gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

El Cedente transferird a la Cuenta de Tesoreria
abierta en el Agente Financiero, con fecha valor el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago,
las cantidades necesarias gue se  encuentren
depositadas en la Cuenta de Reinversidn para hacer
fréﬂte a.las obligaéiones de pago ﬁfé&iétaé eﬁ.el
Orden de Prelacién de Pagos y en el Orden de
Prelacién de Pagos de Liquidacién recogidos en la
Estipulacién Vigésimo Primera, para lo que la
Sociedad Gestora darad las instrucciones oportunas.
Estas cantidades unicamente corresponderdn a las
cantidades recaudadas por el Cedénte por cualguier
concepto derivadas de los Préstamos Hipotecarios
que administre durante los tres (3) Periodos de

Cobro anteriores a cada Fecha de Pago, el Avance

Técnico, el Fondo de Regerva y los rendimientos
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generados por dichos importes.

Los saldos positivos que resulten, en cada
momento, en la Cuenta de Reinversién a favor del
Fondo, devengardn un interés anual variable
trimestralmente a favor de éste, que serd igual al
Tipo de Interés de Referencia de 1los Bonos

determinado para cada Periodo de Devengo de

el margen medio ponderado, conforme se define éste
a continuacién, todo ello en los “términos
establecidos en el Contrato de Depébsito a Tipo de
Interés Garantizado. El margen medio ponderado serd
igual a la cifra que resulte de dividir la suma de
los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de cada
Serie de Bonos multiplicados por sus

correspondientes margenes entre el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de todos los Bonos.
De esta manera, cada ingreso darid lugar a un
plazo computable, cuya duracidén serd la del nGmero

de dias existentes entre la fecha valor del ingreso

l Intereses, al inicio de cada plazo computable, més




(incluida) y la fecha hasta que se realiza la
transferencia a la Cuenta de Tesoreria (excluida).
Los intereses generados se liquidaran el dia
anterior a la fecha en la que corresponda realizar
la transferencia a la Cuenta de Tesoreria y se
transferirédn, junto con el resto de cantidades el
segundo Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago.

Los saldos de la Cuenta de Reinversién se
mantendran en efectivo. Los saldos que resulten de
la Cuenta de Reinversién, a favor del Fondo, no
podradn ser utilizados, de ninguna forma, por el
Cedente, para compensar ningtn tipo de deuda
mantenida frente a éste’por el Fondo o por terceros
relacionados con éste, sél%o .que éﬁén£a con la
aprobacién previa por escrito de la Sociedad

Gestora.

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por las Agencias de Calificacién al Cedente para el
riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a P-1 a corto plazo, en el
caso de Moody s, o de Fl, en el caso de Fitch, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de

Calificacién, el Cedente, deberd encontrar, dentro
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IMBRE
N5 ESTADO:

de los treinta (30) dias siguientes a tal rebaja,
para mantener las calificaciones asignadas a cada

una de las Series por las Agencias de Calificacién

7108025288

y previa comunicacién a las mismas:
(1) una entidad con las dos citadas
calificaciones, que asuma, en las mismas

condiciones, las funciones del Cedente en relaciédn

con la Cuenta de Reinversidn; o

(ii) obtener un aval a primer requerimiento,
igualmente de una entidad con las dos citadas
calificaciones, que garantice al Fondo, a simple
solicitud de la Sociedad Gestora, el pago puntual
por el Cedente de su obligacién de reembolso de las
cantidades depositadas en la Cuenta de Reinversioén.

En ambos casos, los ingresos de las
Participaciones o© Certificados por parte del
Cedente deberadn ser transferidos a la Cuenta de
Reinversidn cada cinco Dias Habiles, aungque

manteniendo la transferencia a la Cuenta de

Tesoreria su periodicidad trimestral.




12.2, Cuenta de Tesoreria.

El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, de una cuenta bancaria, numero IBAN
ES2410000001160211805901, abierta a nombre del
Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"), ——

El ‘Cedente transferird a la Cuenta de
Tesoreria, con fecha valor el segundo Dia Hé&bil
anterior a cada Fecha de Pago, las cantidades que
estén depositados en la Cuenta de Reinversidn, para

las que la Sociedad Gestora dara las instrucciones

oportunas.

También se ingresaran en la Cuenta de
Tesorefia, en céda-fecﬁa &é ?ago; las Cantidadeé
Netas del Contrato de Permuta de Intereses a favor

del Fondo.

Igualmente, en la Fecha de Desembolsc el
Cedente ingresard el importe definitivo del
Préstamo para Gastos Iniciales y, el segundo Dia

Habil anterior a la primera Fecha de Pago, el

importe del Préstamo Subordinado.
A través de la Cuenta de Tesoreria se
realizardn todos los pagos del Fondo, conforme al

Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn
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de Pagos de Liquidacién, establecidos en la

Estipulacién Vigésimo Primera, siguiendo las

instrucciones de la Sociedad Gestora,.
La Cuenta de Tesoreria no podrd tener saldo

negativo en contra del Fondo. Los saldos de la

Cuenta de Tesoreria se mantendran en efectivo.
Las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria no devengardn intereses a favor del

Fondo.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente Financiero otorgada por las Agencias de
Calificacidén para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, en el
caso de Moody' s, o de Fl, en el caso de Fitch, o
dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora deberd poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) dias siguientes a tal rebaja para

mantener las calificaciones asignadas a cada una de




las Series por las Agencias de Calificacidén vy
previa consulta a las mismas, una de las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivades de las
funciones como depositario de las Participaciones y

Certificados, Agente Financiero, y mantenimiento de

la Cuenta de Tesoreria:

- Obtener garantias o compromisos similares de
una entidad o entidades de crédito con calificacién
no inferior a P-1, otorgada por Moody's y no
inferior a Fl, otorgada por Fitch, que garantice
los compromisos asumidgs por el Agente Financiero,
miéntras.se méntenéa dicha-situacién dé bajadé de

las calificaciones asignadas al Cedente por las

Agencias de Calificacién.

- Sustituir al Agente Financiero por una
entidad con calificacidén no inferior a P-1, en el
caso de Moody's y a Fl, en el caso de Fitch, para

que asuma, en las mismas condiciones, las funciones

de Agente Financiero.

13. PRESTAMO SUBORDINADO.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto

en el Contrato de Préstamo Subordinado, un préstamo

.
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subordinado al Fondo (en adelante, el “Préstamo

Subordinado”) por un importe total de SIETE

MILLONES DE EUROS (7.000.000 Euros).

La entrega del importe del Préstamo Subordinado
se realizard el segundo Dia H&abil anterior a 1la
primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en

el Agente Financiero.

El importe del Préstamo Subordinado se
destinard por la Sociedad Gestora, exclusivamente,
a cubrir el desfase correspondiente existente en la
primera Fecha de Pago del Fondo entre el devengo de
intereses hasta dicha Fecha de Pago y el cobro de
los intereses de las Participaciones y los
Certificados anteriores a la primera Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo Subordinado se
realizaréd sobre la base de un tipo de interés anual
variable trimestralmente, igual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada

Periodo de Devengo de Intereses mis un margen del
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0,75%. Estos intereses se abonarén Unicamente si el
Fondo dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de
Prelacién de Pagos de Liguidacién. Los intereses se
liquidarédn en cada una de las Fechas de Pago, y se
calcularan tomande como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacidédn de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién

previstos en la Estipulacidén Vigésimo Primera.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendré
‘iﬁgar en lé Fecha de Venéiﬁiento Legal del.fondo.
No obstante, la amortizaciodn del Préstamo
Subcordinado serd 1libre en cada Fecha de Pago,
decidiendo la Sociedad Gestora el importe que se
destinard al pago de dicha amortizacién en funcidn
de las necesidades estimadas de recursos para
cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de

intereses de las Participaciones y los Certificados

por el Fondo.
La no confirmacidédn antes del inicio del Periodo

de Suscripcién de alguna de 1las calificaciones
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provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién constituird un supuesto de
resolucién del Contrato de Préstamo Subordinado.——

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto en concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén de principal, del
Préstamo Subordinado, estaradn sujetas al Orden de
Prelacién de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacidén establecidos en 1la Estipulacién

Vigésimo Primera.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los pdrrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente, se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién y se abonardn con
preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacién con el Préstamo Subordinado en

dicha Fecha de Pago.
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Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaradn intereses de demora a

favor de éste.

14. PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.

El Cedente otorgard, de acuerdo con lo previsto
en el Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales,
un préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo para Gastos Iniciales”) por un importe

méximo total de UN MILLON CUATROCIENTOS CINCUENTA

MIL EUROS (1.450.000 Euros).

El importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales serd determinado por la Sociedad Gestora
el 30 de marzé-de 2006, una vez que-iasmEnéiaades
Directoras le hayan comunicado las comisiones de
aseguramiento definitivas aplicables a los Bonos de
cada Serie. La Sociedad Gestora procederd a
comunicar al Cedente antes de las 13:00 horas (hora
CET) del 30 de marzo de 2006 el importe definitivo
del Pféstamo para Gastos Iniciales. La entrega del
importe definitivo del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso
mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.
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El importe definitivo del Préstamo para Gastos

Iniciales se hard constar en el acta notarial de

desembolso.
El importe del Préstamo para Gastos Iniciales
se destinard por la Sociedad Gestora al pago de los

gastos iniciales correspondientes a la constitucién

del Fondo y la Emisién de los Bonos.

Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de
interés anual variable trimestralmente igual  al
Tipo de 1Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mas un margen del 0,75%. Estos intereses
se abonaran uUnicamente si el Fondo dispusiese de
liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos del Fondo. Los intereses se
liquidaran en cada una de las Fechas de Pago, y se
calculardn tomando c¢omo base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos

l La remuneracién del Préstamo para Gastos




sesenta (360) dias. El pago de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién

previstos en la Estipulacién Vigésimo Primera.

La amortizacién del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales se realizard en veinte (20) cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales
tendréd lugar en la primera Fecha de Pago (28 de
julio de 2006) y las restantes en las siguientes
Fechas de Pago, todo ello con sujeclidédn al Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn de Pagos

de Liquidacién establecidos en la Estipulacién

Vigésimo Primera.
— La no confirmacié4n antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las

Agencias de Calificacidén constituira un supuesto de

resolucién del Contrato de Préstamoc para Gastos

Iniciales.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, tanto én concepto de intereses devengados
como en concepto de amortizacidén del principal, del
Préstamo para Gastos Iniclales, estardn sujetas al

Orden de Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacidn
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de Pagos de Liquidacién establecidos en 1la

Estipulacidén Vigésimo Primera de la presente

Escritura.

Todas las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los péarrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se harin efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el

Orden de Prelacién de Pagos o el Orden de Prelacidn

‘de Pagos de Liquidacién y se abonardn c¢on

preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidén con el Préstamo para Gastos

Iniciales en dicha Fecha de Pago.
Las cantidades debidas al Cedente vy no
entregadas en virtud de 1lo previsto en esta

Estipulacién no devengardn intereses de demora a

favor de éste.

15. PRESTAMO PARTICIPATIVO.

15.1 Importe del Préstamo Participativo.

El Cedente otorgarda, de acuerdo con lo previsto
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en el Contrato de Préstamo Participative, un
préstamo subordinado al Fondo (en adelante, el
“Préstamo Participativo”) destinado por la Sociedad
Gestora a la dotacidn inicial del Fondo de Reserva.
El importe total del Préstamo Participativo sera de

CATORCE MILLONES TRESCIENTOS MIL (14.300.000 )de

Euros,
15.2 Entrega del Préstamo Participativo.
La entrega del importe del Préestamo
Participativo se realizard en la Fecha de

Desembolso ingresando el Cedente dicho importe en

la Cuenta de Reinversidn.

15.3 Amortizacién del Préstamo Participativo.—

La amortiiaciéﬂ Aéi_é;é;;;&; Pa?ticipativo se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Requerido del Fondo de Reserva,
con sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos y al

Orden de Prelacién de Pagos de . Liquidacidn

previstos en la Estipulacién 21.
15.4 Remuneracién del Préstamo Participativo.—
Debido al caracter subordinado del Préstamo

Participativo, en relacidén con el resto de las

obligaciones del Fondo, y a que su devolucién
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depende del comportamiento de las Participaciones y
los Certificadeos, asi como de la evolucidén de los
tipos de interés pagados a los Bonos emitidos por
el Fondo, la remuneracidn del Préstamo
Participativo tendréd dos componentes, uno de
caracter conocido y otro de caracter variable

relacionadeo con la evolucién de 1los riesgos del

768025282

Fondo:
15.4.1.-~ “Remuneracién Fija del Préstamo
Participativo”: el principal del Préstamo
Participativo devengard un tipo de interés anual
variable trimestralmente igqual al Tipo de Interés
de Referencia de los Bonos determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses mas un margen del
1%. La Remuneracién fija se liquidaréd en cada una
de las Fechas de Pago, y se calculard tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias.

15.4.2.- “Remuneracidén Variable del Préstamo




Participativo”, que serd igual a la diferencia
positiva en cada Fecha de Pago entre los Recursos
Disponibles y los pagos que deba realizar el Fondo
de conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos y

el Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

previstos en la Estipulacidén Vigésimo Primera.

Todas las cantidades que deban abonarse al
Cedente, en virtud de lo éstablecido en los
pdrrafos anteriores estaran sujetas al Orden de
Prelacidén de Pagos o al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién establecidos en la Estipulacién

Vigésimo Primera de esta Escritura.

Las cantidades que en concepto de remuneracidn
fija vy réembolso de priﬁcibal, no:-hﬁbieraﬁ sido
entregadas al Cedente se haradn efectivas en las
siguientes Fechas de Pago en due los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacién
de Pagos de Liquidacién y se abonardn con

preferencia a las cantidades que corresponderia

abonar en relacidén con el Préstamo Participativo en

dicha Fecha de Pago.
Las cantidades debidas al Cedente en virtud de

la remuneracién fija vy la amortizacidén del

..
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principal del Préstamo Participativo y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaradn intereses de demora a

favor de éste

La no confirmacidén antes del inicio de Periodo
de Suscripcién de alguna de las calificaciones
provisicnales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacidén constituird un supuesto de
resolucién de Contrato de Préstamo Participativo.—

16. FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién Vigésimo Primera, se
constituira un fondo de reserva denominado “Fondo

da Reserva’”.

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo

Participativo, por un importe de CATORCE MILLONES

TRESCIENTOS MIL (14.300.000) de Euros,
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En cada Fecha de Pago, se dotarda el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Requerido del Fondo
de Reserva, con los Recursos Disponibles que en
cada Fecha de Pago estén disponibles para tal fin,
de acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos
descrito en la Estipulaéién Vigésimo Primera.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva serad la

menor de las siguientes cantidades:

El 1,10% del importe inicial de la emisidén de

Bonos.

El 2,20% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de la emisién de Bonos.
No obstante, no podréd reducirse el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que en

una Fecha de Pago concurra alguna de las siguientes

circunstancias:

1) Que el Fondo de Reserva no esté en su Nivel

Requerido en la Fecha de Pago anterior.

2) Que el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y los Certificados no Fallidos
con impago iguél o superior a noventa (90) dias sea
mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
las Participaciones y los Certificados no Fallidos.-

3) Que no hubieran transcurrido tres afios desde
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la Fecha de Constitucién del Fondo.
El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva

no podrad ser a inferior al 0,55% del saldo inicial

de la emisién de Bonos.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estardn depositadas en la Cuenta de Reinversidn que
mantenga el Cedente a nombre del Fondo con las
garantias a que se refiere la Estipulacién 12.1. —

17. CONTRATO DE PERMUTA DE INTERESES (SWAP).—

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con el
Cedente un Contrato de Permuta de Intereses cuyos

términos mas relevantes se describen a

continuacién.

La celebracidén del Contrato de Permuta de
Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
eliminar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar por el hecho de encontrarse las
Participaciones y Certificados sometidos a tipos de

interés variables con diferentes indices de

768025280
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referencia y diferentes periocdos de revisién y de
liquidacién a los intereses variables establecidos
para cada una de las Series de los Bonos que se
emiten con cargo al PFondo; y por otro lado, al
riesgo que supone que, al amparo de la normativa de
modificacién y subrogaciodn de Préstamos
Hipotecarios, las Participaciones y Certificados

puedan ser objeto de renegociaciones que disminuyan

el tipo de interés pactado.

Parte A: la Sociedad Gestora, en representacion

y por cuenta del Fondo.

Parte B: Caja de Ahorros del Mediterréneo.

17.1. Fechas de liquidacién.

Lésvééchéé de liéuidé&ién coincidirén éoﬁ.las
Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 28
de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre
de cada afio, © en caso de no ser éste Dia Habil, el
inmediatamente siguiente Dia Habil. La primera
Fecha de Pago del Fondo sera el 28 de julio de

2006,

17.2, Periodos de ligquidacién.
Los periodos de liquidacién serédn 1los dias
efectivamente transcurridos entre dos Fechas de

Liquidacidén consecutivas, incluyendo la primera vy
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excluyendo la ultima. Excepcionalmente, el primer
periodo de liquidacién tendréd una duracidn
equivalente a los dias efectivamente transcurridos

entre la Fecha de Constitucién (incluida) y el 28

de julio de 2006 (excluida).
17.3 Cantidades a pagar por la Parte A.
En cada Fecha de Liquidacidén del Contrato de
Permuta de Intereses, 1la Parte A abonara la

Cantidad a Pagar por la Parte A, que serd igual a

~la suma de todas las cantidades de interés de 1las

Participaciones y Certificados pagadas por los
Deudores Hipotecarios durante los tres Periodos de
Cobro inmediatamente anteriores a la Fecha de Pago

correspondiente y que se corresponderan con las que

hayan sido efectivamente transferidas al Fondo.

Excepcionalmente, en la primera Fecha de
Liquidacién la Cantidad a Pagar por la Parte A sera
igual a la suma de todas las cantidades de
intereses de las Participaciones y Certificados

pagadas por los Deudores Hipotecarios desde la

768025279

e T



Fecha de Constitucién del Fondo hasta el Gltimo dia

del mes natural anterior a la primera Fecha de

Pago.

17.4. Cantidades a pagar por la Parte B.

En cada Fecha de Liquidacidén del Contrato de
Permuta de Intereses, la Parte B abonarad la
Cantidad a Pagar por la Parte B, igual al resultado
de recalcular los pagos de intereses que componen
la Cantidad a Pagar por la Parte A, gque se
liquidard en la misma fecha en que se liquide la
Cantidad a Pagar por la Parte B y el importe a que
ascienda en la Fecha de Pago correspondiente, la

comisidn devengada por el contrato de

1

administracién para el nuevo édministrador, en caso
de sustitucién del Cedente como administrador de
loé Préstamos Hipotecarios agrupados en el Fondo.—

Dicho recalculo consistiréd en sustituir el tipo
efectivo aplicado a cada Préstamo Hipotecario por
el Tipo de Interés de la Parte B. El1 Tipo de
Interés de la Parte B serd igual al Tipo de Interés
de Referencia de 1los Bonos para el Periodb de
Devengo de Intereses en curso mas el margen medio
de los Bonos ponderado por el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de los Bonoes en la Fecha de
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Determinacién inmediatamente anterior a la Fecha de

Pago en curso, mas un 0,67%.

Los pagos (o cobros) que deban realizarse en
virtud del Contrato de Permuta de Intereses se
llevaran a cabo en cada Fecha de Pago por su valor
neto, es decir, por la diferencia positiva (o
negativa) entre la cantidad a pagar por la Parte A
y la cantidad a pagar por la Parte B (en adelante,
la "Cantidad Neta"), y sujeto al Orden Prelacién de
Pagos establecido en la Estipulacién Vigésimo

Primera de esta Escritura para los pagos que deba

efectuar la Parte A.
17.5 Supuestos de incumplimiento del Contrato

de Permuta de Intereses.

Si en dos Fechas de Pago consecutivas la Parte
A no dispusiera de liquidez suficiente para
efectuar el pago de la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte B, el Contrato
de Permuta de Intereses quedara resuelto

anticipadamente. En este supuesto, el pago de la
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Cantidad a Pagar por la Parte A se hard de
conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. En
caso de resolucidén, el Fondo asumird, si procede,
la obligacién del pago de la cantidad liqﬁidativa
prevista en los términos del Contrato de Permuta de
Intereses, y todo ello de conformidad con el Orden
de Prelacidén de Pagos. Sin perjuicio de 1lo
anterior, salvo en una situacidén permanente de
alteracidén del equilibrio financiero del Fondo, la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta

del Fondo, tratard de contratar un nuevo Contrato

de Permuta de Intereses.

Si en wuna Fecha de Pago 1la Parte B no
&ispusiéfa de liquideé suficiéﬁ£e.para efectugg-el
pago de la totalidad de 1la cantidad que le
correspondiera satisfacer a la Parte A, la Sociedad
Gestora podrd cancelar anticipadamente el Contrato
de Permuta de Intereses.. Si la Sociedad Gestora
ejerciera esa opclidn de cancelacidén anticipada
deberd buscar una entidad financiera alternativa
que sustituya a la Parte B, lo mas rapidamente
posible. En este supuesto la Parte B asumird, si

procede, la obligacién de pago de la cantidad

liquidativa prevista en los términos del Contrato
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de Permuta de Intereses.
La cantidad liquidativa sera calculada por la
Sociedad Gestora, como agente de calculo del

Contrato de Permuta de Intereses, en funcidén del

valor de mercado de dicho contrato.
Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una

situacidn permanente de alteracién del equilibrio

representacidén y por cuenta del Fondo, tratard de

contratar un nuevo "~ Contrato de Permuta - de

Intereses.

17.6 Supuestos de modificacidén de la

calificacién.

El Cedente asumirid el compromiso irrevocable de
que si, durante cualquier momento a lo largo de la
vida de la Emisién de Bonos, la calificacién de 1la
deuda no subordinada y no garantizada de la Parte B
se situa por debajo de Al para la deuda a largo
plazo en el caso de Moody’s o de A para la deuda a

largo plazo y/o Fl para la deuda a corto plazo para

l financiero del Fomndo, 1la Sociedad Gestora, en




el caso de Fitch, o dicha calificacién fuera, por
cualquier motivo, retirada por alguna de las
Agencias de Calificacidén, realizara, en el plazo
maximo de treinta (30) dias desde el dia en que
tuviera lugar cualquiera de dichas circunstancias,
alguna de las siguientes opciones en los términos y
condiciones que estime pertinentes la Sociedad
Gestora, previa comunicacién a las Agencias de
Calificacidén, para mantener las calificaciones

asignadas a cada una de las Series por las Agencias

de Calificacién:

(1) que una tercera entidad con una
calificaciédn Qe su deuda no subordinada y no
.garanti.z.éc;.la -i‘gual o superior a Al en su deuda”a.l
largo plazo, segun la escala de Moody' s y a A para
su deuda a largo plazo y Fl1 para la deuda a corto
plazo, segin la escala de calificacién de Fitch,

respectivamente, garantice el cumplimiento de sus

obligaciones contractuales;

(1i) que una tercera entidad con las mismas
calificaciones requeridas ©para lé opcidn (1)
anterior, asuma su posicién contractual y le
sustituya antes de dar por resuelto el Contrato de

Permuta de Intereses para la Parte B, o, en su
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caso, en virtud de un nuevo Contrato de Permuta de

Intereses; o

(iii) constituir un depdsito de efectivo o de
valores a favor del Fondo, © en una cuenta abierta
en otra entidad con calificacién para el riesgo a
corto plazo igual a P-1 en el caso de Moody's y Fl1
en el caso de Fitch, en garantia del cumplimiento
de sus obligaciones contractuales de la Parte B y
por un importe calculado en funcidén del Valor de
Mercado del Contrato de Permuta de Intereses y que
cubra al menos el valor de reposicidén del Contrato
de Permuta de Intereses para que no se vea
perjudicada la calificacidédn otorgada a los Bonos
por las Agencias de Calificacién. Adicionalmente,
en su caso y en funcidn de las calificaciones que
tuviera asignada la contraparte del Contrato de
Permuta de Intereses, esta opcién deberd adoptarse

de manera inmediata, hasta que se adopte alguna de

las opciones (i) y (ii) anteriores.

Todos los costes, gastos e impuestos en que se




incurra por el incumplimiento de las anteriores
obligaciones serdn por cuenta de la Parte B.

17.7. Vencimiento del Contrato de Permuta de

Intereses.

La ocurrencia, en su caso, de la resoluciédén
anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no
constituird en si misma una causa de vencimiento
anticipado del Fondo ni Liquidacién Anticipada del
mismo, salvo que en conjuncidén con otros eventos o
circunstancias relativos a la situaciédn patrimonial

del Fondo se produjera una alteracidén sustancial o

permanente de su equilibrio financiero.

El vencimiento del Contratq de Permuta de
.Inferééeéﬂ tenéré lugar enl la fecha' més Eé;prana
entre (i) la fecha de Vencimiento Legal del Fondo y

(ii) la fecha de extincidén del Fondo, de

conformidad con lo establecido en la Estipulacién

Vigésimo Tercera.

18. RECURSOS CONTRA EL FONDO,.

El Cedente se compromete a no emprender accidn
alguna en demanda de responsabilidad contra el

Fondo, sin perjuicio de la acciones que puedan

emprender contra la Sociedad Gestora.

19. EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZACION.

o e —
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién

del Fondo y con cargo al mismo, procede a la

emisidén de cuatro Series de Bonos:

a) Serie Al, por importe nominal total de
TRESCIENTOS CUARENTA Y TRES MILLONES DE EUROS
(€343.000.000), integrada por TRES MIL
CUATROCIENTOS TREINTA (3.430) Bonos de CIEN MIL
EUROS (€100.000) de wvalor nominal  unitario,
representados por medio de anotaciones en cuenta
(la “Serie Al” o los “Bonos de la Serie Al”).

b) Serie A2, por importe nominal total de
CIENTO CINCUENTA Y CINCO MILLONES DE  EUROS

(€155.000.000), integrada por MIL QUINIENTOS

.CINCUENTA (1.550) Bonos de CIEN MIL EUROS

(€100.000) de valor nominal unitario, representados

por medio de anotaciones en cuenta (la “Serie A2" o

los “Bonos de la Serie A2"),
¢) Serie A3, por importe nominal total de
SETECIENTOS CINCUENTA Y DOS MILLONES DE EUROQS

(€752.000.000) integrada por SIETE MIL QUINIENTOS

108025275
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VEINTE (7.520) Bonos de CIEN MIL EUROS (€100.000)
de valor nominal unitario, representados por medio
de anotaciones en cuenta (la “Serie A3” o 1los

“WBonos de la Serie A3").

d) Clase o Serie B, por importe nominal total
de CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€50.000.000)
integrada por QUINIENTOS (500) Bonos de CIEN MIL
EUROS (€100.000) de valor nominal unitario,
representados por medio de anotaciones en cuenta
(la “Serie B” o los “Bonos de la Serie B”).

19.1 Intereses de los Bonos emitidos de todas

las Series.

Todos los Bonos emitidos devengaran, desde la
Fecha dé besémbolso, hasfa el.totai.venéiﬁi;gﬁg de
los mismos, un Tipo de Interés Nominal anual
variable trimestralmente. Dicho interés se pagaré
por trimestres vencidos en cada Fecha de Pago sobre
el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono.—

19.1.1. Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la emisién se entenderd dividida en
sucesivds periodos de devengo de intereées (en

adelante “Periodos de Devengo de Intereses”), cuya

duracién serd la existente entre dos Fechas de Pago
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(incluyendo la Fecha de Pago inicial y excluyendo
la final). Excepcionalmente, el Primer Periodo de
Devengo de Intereses comenzard en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y finalizara en la

primera Fecha de Pago, 28 de Jjulio de 2006

(excluyendo ésta).

19.1.2 Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés Nominal anual que devengaran

cada de una de las Series de Bonos, durante cada

~Periodo de Devengo de Intereses sera el resultante

de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia,
determinado segin se establece en el apartado
19.1.4. siguiente, y redondeado a la milésima del
entero mas proéximo, teniendo en cuenta que, en el
supuesto de que la proximidad para el redondeo al
alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se

efectuard en tode caso al alza, mds (ii) el

siguiente margen:
- Bonos de 1la Serie Al: el margen estara

comprendido entre el 0,05% y el 0,13%, ambos
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inclusive.
- Bonos de la Serie A2: el margen estaré

comprendido entre el 0,07% y el 0,15%, ambos

inclusive.
- Bonos de la Serie A3: el margen . estard

comprendido entre el 0,05% y el 0,15%, ambos

inclusive.
-~ Bonogs de la Serie B: el margen estaré

comprendido entre el' 0,208 y el 0,35%, ambos

inclusive.

El margen aplicable a los Bonos de las Series
Al, A2, A3 y B, expresado en tanto por ciento, sera
deperminado de comin acuerdo por las Entidades

Directoras no més tarde de las 10.00 horas (hora

CET) del dia 30 de marzo de 2006.

El margen definitivd aplicable a los Bonoes de
las Series Al, A2, A3 y B serd comunicado por fax a
la Sociedad Gestora no méds tarde de lés 10.30 horas
(hora CET) del dia 30 dé marzo de 2006 por las
Entidades Directoras. En ausencia de dicha

comunicacién, la Sociedad Gestora fijard el margen

de dichas series en:
- 0,10% para los Bonos de la Serie Al;

- 0,14% para los Bonos de la Serie A2;
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- 0,12% para los Bonos de la Serie A3; y

- 0,30% para los Bonos de la Serie B.

La Sociedad Gestora comunicard el dia 30 de
marzo de 2006 dicho margen a la CNMV, como
informacién adicional al Folleto Informativo. E1

margen definitivo aplicable se hard constar en el

acta notarial de desembolso.

19.1.3 Tipo de Interés de Referencia.
El Tipo de Interés de Referencia para la
determinacién del tipo de interés aplicable a los
Bonos de todas las Series serd el EURIBOR a tres
(3) meses o, en caso necesario su sustituto,

determinado segin se expone en la cléausula

siguiente:
19.1.4 Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.

En cada una de las Fechas de Determinacidn,
sequn se definen en el apartado 19.1.5., 1la
Sociedad Gestora, con la informacién recibida del

Agente Financiero, procedera a determinar el Tipo
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de Interés de Referencia que sera igual al EURIBOR,

entendido como:

(1) El1 tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pégina EURIBOR= a las 11.00
horas de la mafiana, Central European Time
("C.E.T.”) de la Fecha de Determinacién. “Pantalla
REUTERS, pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja el
contenido de la pagina "EURIBOR=" en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra
pédgina que pudiera reemplazarla en este servicio).—

(ii) En ausencia de tipos segun lo seflalado en
el nUmero (i) anterior, se estard al tipo EURIBOR a
tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.iyh’én la ?égina 245;- (o
cualquier otra pagina que pueda reemplazarla en

este servicio), a las 11.00 horas de la mafiana

(C.E.T.) de la Fecha de Determinacién.

(iii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
los numeros (i) y (ii) anteriores, se estard a la
media aritmética simple de los tipos de interés del
mercado interbancario de Londres para las
operaciones de depdsito no transferibles en euros a
tres meses de vencimiento por importe equivalente

al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos
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ofertados en la Fecha de Determinacidén por las
entidades sefialadas a continuacién, con
posterioridad y proximidad a las 11:00 horas (hora

CET), siendo dicho tipo de interés solicitado a

estas entidades de manera simulténea:

Banco Santander Central Hispano (Londres)

JP Morgan Chase & Co. (Londres)

Barclays Bank (Londres)

Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros,

(Sucursal en Londres) -
En el supuesto de no suministrar alguna(s) de
las citadas entidades declaracién de cotizaciones,
serd de aplicacién el tipo que resulte de aplicar
la media aritmética simple de los tipos declarados

por las que los declaren, siempre que lo hagan al

menos dos entidades.
(iv) En ausencia de tipos segin lo seflalado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo
de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior. En la Primera

T




Fecha de Determinacién, en el supuesto de no
publicacién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i), (ii) y (iii) anteriores, se tomara
el publicado, conforme al apartado (i), el Gltimo

Dia Ha&bil en el que dicho Tipo de Interés de

Referencia haya sido publicado.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas de REUTERS o TELERATE, o
en su caso, las declaraciones de cotizaciones de
las entidades mencionadas en el apartadd (iii)
anterior, como documentos acreditativos del Tipo

EURIBRCOR determinado.

19 1. 5 Fecha de Determlnaclén del Tlpo de

Interés de Referencia y del T;po de Interés de los

Bonos.

La fecha de determinacién del Tipo de Interés
de Referencia para cada Periodo de Devengo de
Intereses serd el 2° Dia Habil anterior a cada
Fecha de Pago ("Fecha de Determinacién") y serd de
aplicacién para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. Excepcionalmente, para el pﬁimer Periodo
de Devengo de Intereses el Tipo de Interés de
Referencia serd determinado el 30 de marzo de 2006

antes del inicio del Periodo de Suscripcidn.
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Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos, y en la misma Fecha de
Determinacién, la Sociedad Gestora calculara vy
determinard el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestora utilizando canales de general
aceptacién por el mercado, como el Boletin de AIAF,
cualgquier otro que lo sustituya en un futuro u otro
de similares caracteristicas, o© bien a través de
medios de prensa, que garanticen wuna difusidn
adecuada de la informacién en tiempo y contenido.
Adicionalmente, podra anunciarse mediante la pagina

de Internet de la Sociedad Gestora (www.tda-

sgft.com) .

19.1.6 Férmula para el calculo de los intereses

de los Bonos.
El calculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de

Devengo de Intereses, se realizard por la Sociedad
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Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:———— !

ik
I; = Niy*ri* nj l

360 ll '
donde: ' I f

Iies el importe total de intereses devengados I
por los Bonos en el Periodo de Devengo de
Intereses. Ih ‘

Nies el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los I
Bonos al comienzo del Periodo de Devengo de H
Intereses. I

ri es el tipo de interés de los Bonos en base I;
"anual, "calculado conc la suma del Tipo de Interés f*
de Referencia del <correspondiente Periodo de I
Devengo de Intereses mas el margen establecido. —— l

n; es el numero de dias del Periodo de Devengo de ‘ "f

Intereses, Il

19.1.7 Fechas de notificacién.
La Sociedad Gestora, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago durante toda la
vigencia del Fondo, notificard los importes a pagar

titulares de los Bonos emitidos, en 1la forma

en concepto de principal e intereses a los I
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descrita en 1la Estipulacidén 33.2 de la presente

Escritura.

19.1.8 Fechas de Pago de Intereses de los Bonos.

Los intereses de los Bonos, cualquiera que sea
la BSerie a 1la que pertenezcan, se pagarédn por
trimestres vencidos, los dias 28 de enero, 28 de
abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada afio
hasta el total vencimiento de los Bonos. En caso de
que alguno de dichos dias no fuese Dia H&bil, los
intereses y -el ©principal correspondientes--al
trimestre serédn pagados el siguiente Dia H&bil. La
primera Fecha de Pago tendra lugar el 28 de julio

de 2006.

A los efectos de la presente Emisién de Bonos,

se consideraradn dias hébiles (“Dias Habiles”) todos

los que no sean:

- sabado,

- domingo,

festivo en Madrid capital, o

inhabil del calendario Target (Trans European
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Automated Real-Time Gross Settlement Express

Transfer System).
El pago se realizard a través del Agente
Financiero (Instituto de Crédito Oficial),

utilizando para la distribucidén de los importes a

IBERCLEAR y sus entidades participantes.

19.2 Amortizacidén de los Bonos.

19.2.1. Precio de reembolso.

Los wvalores se amortizaran al 100% del wvalor

nominal, es decir cien mil euros (€100.000) por

Bono.

19.2.2. Reglas ordinarias de amortizacién del

principal de los Bonos.

;Série-Al;wLé amortizaciéﬁ“de 155 Bthg‘éé la
Serie Al se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidn aplicada a los Bonos de la Serie Al
conforme a las reglas de distribucidén y aplicaciédn
establecidas en la Estipulacidén 19.2.5. siguiente.
La amortizacién del principal de los Bonos de la

Serie Al se realizard mediante veinticinco (25)

amortizaciones parciales por el importe que en cada
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Fecha de Pago se determine en el calendario
preestablecido en el apartado 4.10 de la Nota de
Valores del Folleto Informative, (en adelante, el
“Importe Fijo de amortizacién de la Serie Al”),

desde que comience su amortizacién hasta completar

su importe nominal total.

La primera amortizacién parcial de los Bonos de
la Serie Al tendrd lugar en la primera Fecha de
Pago del Fondo, es decir el 28 de julio de 2006.——
La amortizacién final de los Bonos de la Serie Al
serd el 28 de julio de 2012, o si éste no fuera Dia

Habil, el Dia HAbil siguiente (en adelante, “Fecha

de Vencimiento Legal de la Serie Al”).

Serie A2: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie A2 se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante la reduccidén del importe
nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie A2

conforme a las reglas de distribucidn y aplicacidén

e _________:‘_'-_:::2h




establecidas en la Estipulacién 19.2.5. siguiente.
La amortizacién del principal de los Bonos de la
Serie A2 se realizard mediante dieciséis (16)
amortizaciones parciales por el importe que en cada
Fecha de' Pago se determine en el calendario de
amortizaciédn preestablecido en el apartado 4.10 de
la Nota de Valores del Folleto Informativo (en
adelante, el “Importe Fijo de amortizacién de la

Serie A2”), desde que comience su amortizaciédn

hasta completar su importe nominal total.

La primera amortizacidén parcial de los Bonos de
la Serie A2, tendrd lugar el 28 de julio de 2012 o
si éste no fuera Dia Ha&bil, el Dia H&bil siguiente.-
La amortizacién.fiﬁ;l d;-igé”ééﬂoshd;-laﬂéefie A2
serd el 28 de abril de 2016, o si éste no fuera Dia
Habil, el Dia H&bil siguiente (en adelante, la
“Fecha de Vencimiento Legal de la Serie A2”),

Serie A3: La amortizacidén de los Bonos de la
Serie A3 se realizarad a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie mediante amortizaciones parciales en
cada una de las Fechas de Pago desde que comience
su amortizacidédn hasta completar su importe nominal
total, por el importe de la Cantidad Dispcnible

para Amortizacidén aplicada a los Bonos de la Serie



PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A3 conforme a las reglas de aplicacién vy

distribucidén , establecidas més adelante.
La primera amortizacién parcial de los Bonos de la

Serie A3 tendrd lugar en la primera Fecha de Pago

(28 de julio de 2006).

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
A3 sera en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo
(28 de abril de 2044 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia HA&bil), sin perjuicio de
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo proceda a la Amortizacidédn Anticipada de
la Emisién de Bonos con anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo segin lo establecido en

el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del

Folleto Informativo.

Serie B: La amortizacién de los Bonos de la
Serie B se realizard a prorrata entre los Bonos de
la misma Serie, mediante la reduccién del importe

nominal, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
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Pago por el importe de la Cantidad Disponible para
Amortizacién aplicada a los Bonos de la Serie B
conforme a las reglas de distribucidén y aplicaciédn
establecidas en la Estipulacién 19.2.5. siguiente.-

La amortizacidén del principal de los Bonos de
la Serie B estard subordinada a los Bonos de la
Clase A, de manera tal que los Bonos de la Serie B
no comenzardn a amortizar hasta que no estén
totalmente amortizados los Bonos de la Clase A,
salvo que c¢oncurran las circunstancias para la

Amortizacién prorrata entre Clases, establecidas

mas adelante.

La amortizacién final de los Bonos de la Serie

B seré én la Fecha de Venéimiento Legal dél fondo
(28 de abril de 2044 o, si este dia no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia H&abil), sin perjuicio de
las amortizaciones parciales previstas y de que la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenté
del Fondo proceda a la Amortizacidén Anticipada de
la Emisién de Bonos c¢on anterioridad a la Fecha de
Vencimiento Legal del Fondo segltn lo establecido en

el apartado 4.4.3. del Documento de Registro del

Follete Infeormativo.

19.2.3. Reglas excepcionales de amortizacién de
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los Bonos da la Clase A.

Excepcionalmente, si en una Fecha de Pago, el
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados Fallidos es superior
al 25% del Saldo Inicial de las Participaciones y
Certificados, la Cantidad Disponible para
Amortizacidén se distribuira a prorrata entre los
Bonos de las Series Al, A2 y A3, (en adelante, la
“Amortizacién a prorrata de la Clase A”).

19.2.4. Reglas de amortizacién entre la Clase A

y la Clase B.

Inicialmente la amortizacidédn entre los Bonos de
la Clase A y los Bonos de 1la Clase B sera
secuencial, es decir, los Bonos de la Clase B no
comenzaran su amortizacién hasta que no estén

completamente amortizados los Bonos de la Clase A

(Serie Al, Serie A2 y Serie A3).
No obstante lo anterior, aunque no hubieran
sido amortizados en su totalidad los Bonos de la

Clase A, la Cantidad Disponible para Amortizacién
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se distribuird a prorrata entre ambas Clases en
funcién de la proporcidén que represente el Saldo
Neto de cada Clase respecto al Saldo Neto de ambas
Clases, (en adelante, la “Amortizacién a prorrata
entre Clases”), siempre que, previo a la Fecha de

Pago correspondiente concurran las circunstancias

siguientes:
1l.- el Saldo Neto de la Clase B represente el

7,70%, o porcentaje superior, del Saldo Neto de

ambas Clases;

2.- el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las
Participaciones y Certificados No Fallidos, con
impagos supe;iores a 90 dias sea inferior al 1,25%
ael Séidéané;inal. Péndiente de héobro de. ias

Participaciones Yy Certificados No Fallidos

agrupados en el Fondo;

3.- que no fuera de aplicacidén la Amortizacidn

a prorrata de la Clase A;
4.- que el Fondo de Reserva Requerido en la
Fecha de Pago precedente a la Fecha de Pago

correspondiente hubiera sido dotado en su

totalidad, vy
5.- el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y Certificados sea superior o igual
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al 10% del Saldo Inicial de las Participaciones vy

de los Certificados a la Fecha de Constitucién del

Fondo.

19.2.5. Cantidad disponible para amortizacidn,

distribucién y aplicacién.

En cada Fecha de Pago, la cantidad a amortizar
serd la diferencia positiva entre el Saldo Neto de
ambas Clases (previo a 1la amortizacidén que se
realice en esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de las Participaciones vy
los Certificados No Fallidos correspondiente al
Gltimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago.

En cada Fecha de Pago, la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos de las
Series Al, A2, A3, y B y, en su caso, al reembolso
de los Importes Dispuestos con cargo a la Cuenta de
Crédito de conformidad con lo establecido en el
apartado 3.4.7.2. del Mdédulo Adicional del Folleto
Informativo, serd un importe igual a la menor de

las siguientes cantidades (la “Cantidad Disponible
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para Amortizacién”):

(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Neto de ambas Clases (previo a la
amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago) y
el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y los Certificados No Fallidos

correspondiente al ultimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago; y
(b) Los Recursos Disponibles en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes correspondientes a los

conceptos indicados en los apartados (i) a (v) del

Orden de Prelacidén de Pagos.

En consecuencia, las Participaciones“ y los
Certificados Fallidos, darén iugar a ia
amortizacién de los Bonos, por un importe igual a
su Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
correspondiente al Gltimo dia del mes natural
anterior a la Fecha de Pago en curso, mas los
importes vencidos y no cobrados desde la anterior
Fecha de Pago. Para dicha amortizacién se
utilizaran los Recursos Disponibles del Fondo, vy
siempre tras el pago de todos aquellos compromisos
que precedan a éste en el Orden de Prelacién de

Pagos o en el  Orden de Prelacidén de Pagos de
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TIMBRE:
$S: ESTADO

Liquidacidén descritos la Estipulacién 21 siguiente.
En el caso de que no existan Recursos Disponibles
suficientes para realizar estos pagos, los
correspondientes importes gquedarin pendientes de

amortizacién para la Fecha de Pago inmediata

siguiente.
Adicionalmente, el Fondo dispondrad, en cada
Fecha de Pago, tunicamente destinado para la

amortizacién de los Bonos de las Series Al y A2,

~hasta el Limite de la Disposicién Efectiva de la

Cuenta de Crédito, y en su caso, de los Importes
Depositados Al y AZ, respectivamente, de
conformidad con 1lo establecido en el apartado

3.4.7.2. del Médulo Adicional del Folleto

Informativo.

Distribucién y Aplicacién.
Cuando las condiciones de amortizacién de los
Bonos sean las establecidas en la Estipulacién
19.2.2. anterior, 1la Cantidad Disponible para

Amortizacién se distribuird vy aplicard de la
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siguiente manera:

(1) Pago del Importe Fijo de amortizacién de la
Serie Al y/o el Importe Fijo de amortizacidén de la
Serie A2 conforme al calendario preestablecido. En
el caso de que la Cantidad Disponible para
Amortizacidén no fuera suficiente para hacer frenté
a dichos pagos, se aplicardn 1los Importes
Depositados Al y A2; respectivamente y la Sociedad
Gestora, en nombre del Fondo, realizard las

disposiciones necesarias con cargo al Limite de la

Disposicidén Efectiva de la Cuenta de Crédito.
(ii) En su caso, reembolsoc de los Importes

Dispuestos en la Fecha de Pago anterior, con cargo

a la Cuenta de Crédito conforme a lo establecido en

el apartado 3.4.7.2. del Mdbédulo Adicional del

Folleto Informativo, y

(iii) Amortizacién de los Bonos de la Serie A3,
por la diferencia positiva entre (i) la Cantidad
ﬁisponible para Amortizacién y, (ii) el Importe
Fijo de amortizacién de la Serie Al y/o el Importe
Fijo de amortizacién de la Serie A2 y, en su caso,
los Importes Dispuestos en la Fecha de Pago
anterior con cargo a la Cuenta de Crédito.

Una vez amortizados totalmente los Bonos de la
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Clase A y reembolsados los Importes Dispuestos con
cargo a la Cuenta de Crédito, la Cantidad
Disponible para Amortizacién se aplicara

integramente a la amortizacién de los Bonos de la

7108025264

Serie B.

Cuando en una Fecha de Pago concurran las
circunstancias de la Amortizacidén a prorrata de la
Clase A, establecidas en la Estipulacién 19.2.3.

anterior, la Cantidad Disponible para Amortizacién

- se distribuird a prorrata entre las  Series que

componen la Clase A, en funcidén de la proporciédn
que represente el Saldo Neto de cada Serie respecto
al BSaldo Neto de 1la Clase A, (previo a 1la

amortizacién que se realice en esa Fecha de Pago).

Una vez realizada dicha distribucidn:
(i) los Bonos de la Serie Al se amortizarén por

un importe igual a la cantidad gque resulte de

aplicacién en funcidn de la distribucién anterior.
En el caso de que dicha cantidad sea superior

al Importe Fijo de amortizacién de la Serie Al

A




correspondiente a esa Fecha de Pago, la diferencia

quedard depositada en la Cuenta de Crédito,

formando parte del Importe Depositado Al.

En el caso de que dicha cantidad, mé&s, en su
caso, el Importe Depositado Al en la Fecha de Pago
anterior, no sea suficiente para abonar el Importe
Fijo de amortizacidén de la Serie Al correspondiente
a esa Fecha de Pago, la Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, realizard una disposicidén por el importe
de dicha diferencia con cargo a la Cuenta de
Crédito, que formard parte del Importe Dispuesto

Al.

(ii) Hasta el 28 de abril de 2012, la cantidad
que resulte de aplicacién a los Bonos de la Serie
A? en funcién de la distribucidén anterior se

depositard en la Cuenta de Crédito formando parte

del Importe Depositado A2.
A partir del 28 de julio de 2012, los Bonos de
la Serie A2 se amortizaran por un importe igual a

la cantidad que resulte de aplicacidén en funcidn de

la distribucién anterior.
En el caso de que dicha cantidad sea superior
al Importe Fijo de amortizacidén de la Serie AZ

correspondiente a esa Fecha de Pago, la diferencia
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quedara depositada en la Cuenta de Creédito.

En el <caso de que dicha cantidad no sea
suficiente para abonar el Importe Fijo de
amortizacién de la Serie A2 correspondiente a esa
Fecha de Pago, la diferencia se abonard mediante:

a) la cantidad necesaria del Importe Depositado

A2 en la Fecha de Pago anterior; o, si éste no

fuera suficiente
b) con una disposicidén por el importe de dicha

diferencia con cargo a la Cuenta de Crédito , que

formara parte del Importe Dispuesto A2.
(iii) En su caso, reembolso de los Importes
Dispuestos, con cargo a la Cuenta de Crédito
conforme a lo establecido en el apartado 3.4.7.2.
del Mbédulo Adicional del Folleto Informativo, y ——
(iv) los Bonos de la Serie A3 se amortizaran
por un importe igual a la cantidad que resulte de
aplicacién en funcién de la distribucidén anterior.
Cuando en una Fecha de Pago concurran las

circunstancias de Amortizacidén a prorrata entre
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Clases, establecidas en la Estipulacién 19.2.4
anterior anterior, 1la Cantidad Disponible para
Amortizacidén se distribuird a prorrata entre ambas
Clases, en funcidén de la proporcidén que represente
el Saldo Neto de cada Clase respecto al Saldo Neto
de ambas Clases. Una vez realizada  dicha
distribucién, los Bonos de la Clase B se
amortizardn por la cantidad que resulte de
aplicacién a los mismos. La cantidad que resulte de
aplicacién a la amortizacién de los Bonos de la
Clase A se distribuird y aplicard como sigue:

(1) Pago del Importe Fijo de amortizacidn de la
Série Al y/o el Importe Fijo de amqrtizacién de la
Série A2 de cdﬁférﬁi&éd éon el éaléﬁéario
preestablecido. En el caso de que la Cantidad
Disponible para Amortizacién no fuera suficiente
para hacer frente a dichos pagos, se aplicaran los
Importes Depositados Al y A2 respectivamente, y las
disposiciones necesarias con carge al Limite de-la
Disposicién Efectiva de la Cuenta de Crédito.

(ii) En su caso, reembolso de los Importes
Dispuestos en la Fecha de Pago anterior, con cargo
a la Cuenta de Crédito conforme a lo establecido en

el apartado 3.4.7.2. del Mddulo Adicional del




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Folleto Informativo, y

(iii) Amortizacién de los Bonos de la Serie A3,
por la diferencia positiva entre (i) la cantidad
que resulte de aplicacidén a la amortizacidén de los
Bonos de la Clase A y, (ii) el Importe Fijo de
amortizacidén de la Serie Al y/o el Importe Fijo de
amortizacién de 1la Serie A2 y, en su caso, los

Importes Dispuestos en la Fecha de Pago anterior

con cargo a la Cuenta de Crédito.

19.2.6. Contrato de Cuenta de Crédito.

De acuerdo con lo establecido en el apartado
4.9.2 de la Nota de Valores del Folleto
Informativo, los Bonos de las Series Al y A2 tienen
previstos sendos programas de pagos de amortizacién
con unos importes determinados en Fechas de Pago
concretas. Sin embargo, los importes
correspondientes al principal que el Fondo recibe
de las Participaciones y los Certificados estéa
sujeto a variaciones, por causa de amortizaciones

anticipadas e impagos de los Deudores Hipotecarios.
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Para garantizar la disponibilidad de recursos para
hacer frente a los Importes Fijos de Amortizaciédn
de las Series Al y A2, en sus correspondientes
Fechas de Pago, CALYON (en adelante el
“Acreditante”), concederd al Fondo, un crédito que
se regula en el Contrato de Cuenta de Crédito.
Adicionalmente, la Cuenta de Crédito tendra la
funcién de depdsito de determinadas cantidades para

la proteccién de la amortizacidn de los Bonos de

las Series Al y A2.

(i) Importe.
La Cuenta de Crédito contard con un importe
disponible que serd, en cada Fecha de Pago, la
ﬁeﬁor de léé sigﬁiéntes éantidadeé .(él ““imp§rte

Disponible Maximo”) :

- CIENTO TREINTA MILLONES DE EUROS

(130.000.000,00) euros.

- la suma de los Saldos Netos de los Bonos Al

y A2.

(ii) Plazo de disposicién,
El plazo de disposicidén de la Cuenta de Crédito

serd igual a la duracién del contrato de la Cuenta

de Crédito.

(iii) Duracién.

T~
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TIMBRE
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El Contrato de la Cuenta de Crédito permanecera
en vigor hasta la primera de las siguientes fechas:
- en caso de que no hubiera procedido realizar
disposicién alguna c¢on cargo a la Cuenta de

Crédito, la Fecha de Vencimiento Legal de la Serie

A2.

- en caso de que hubiera sido dispuesta la
Cuenta de Crédito, y una vez amortizados en su
totalidad los Bonos de la Serie A2, la Fecha de
Pago en que quedaran integramente reembolsados los
Importes Dispuestos con cargo a la misma, la Fecha
de Vencimiento Legal del Fondo o, en su caso,

cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del

Fondo.
(iv) Disposiciones con cargo a la Cuenta de

Créadito.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora
calculara el importe de las disposiciones que, en

Su caso, sean necesarias conforme a lo establecido

a continuacién:
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-E1 Importe Dispuesto Al serd la diferencia
negativa, en cada Fecha de Pago, entre (i) la
Cantidad Disponible para Amortizacidén que resulte
de aplicacién a los Bonos de la Serie Al, conforme
a lo establecido en el apartado 4.9.2.4 de la Nota
de Valores del Folleto Informativo méds, en su caso,
el Importe Depositado Al en 1la Fecha de Pago
anterior, y (ii) el Importe Fijo de amortizacidén de
la Serie Al mas, en su caso, el Importe Dispuesto
Al en la Fecha de Pago anterior. El1 Importe
Dispuesto Al no podra ser superior al apartado a)

del cédlculo del Limite de la Disposicidédn Efectiva

que se recoge a continuacidn.
R —El Impofté. Disphé;to-.AZ éeré -lé .difefencia
negativa, en cada Fecha de Pago, entre (i) 1la
Cantidad Disponible para Amortizacidédn que resulte
de aplicacidén a los Bonos de la Serie A2, conforme
a lo establecido en el apartade 4.9.2.4 de la Nota
de Valores del Folletp Informativo mds, en su caso,
el Importe Depositado A2 en la Fecha de Pago
anterior, y (ii) el Importe Fijo de amortizacidn de
la Serie A2 més, en su caso, el Importe Dispuesto

A2 en la Fecha de Pago anterior. El1 Importe

Dispuesto A2 no podré& ser superior al- apartade b)
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del cdlculo del Limite de la Disposicidén Efectiva

que se recoge a continuacién.

El Importe Dispuesto Al y A2, seran denominados

conjuntamente los “Importes Dispuestos”.

La suma de 1los Importes Dispuestos en cada
Fecha Pago no podrd ser superior al Limite de la
Disposicién Efectiva calculado en cada Fecha de
Pago como la mayor de las siguientes cantidades: —

a) el minimo entre (i) el Importe Disponible

"Méximo y (ii) la diferencia entre el Importe

Disponible Maximo menos los Importes Dispuestos méas

el Importe Depositado Al, en 1la Fecha de Pago

anterior.

b) el minimo entre (i) el Importe Disponible
Maximo y (ii) la diferencia entre el Importe
Disponible Maximo menos los Importes Dispuestos mias

el Importe Depositado A2, en la Fecha de Pago

anterior.
La solicitud de las disposiciones con cargo a

la Cuenta de Crédito, se realizard por escrito con
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una antelacién minima de dos (2) Dias Habiles a la

Fecha de Pago correspondiente.
(v) Retencién del principal para la proteccién

de los Bonos de las Serie Al y A2.

w

Cuando en una Fecha de Pago la Cantidad
Disponible para Amortizacién, que resulte de
aplicacién a la amortizacién de los Bonos de las
Series Al y/o A2, sea superior al Importe Fijo de
Amortizacién  de las Series Al y/o A2,
respectivamente, la Sociedad Géstora calculard el

importe de los depdsitos que, en su caso, procedan

conforme a lo establecido a continuaciédn:

-Importe Depositado Al serd la diferencia
positi&é, en cada Fecha de Pago, enéré. (A)h ié
Cantidad Disponible para Amortizacidédn que resulte
de aplicacién a los Bonos de la Serie Al, conforme
a lo establecido en el apartado 4.9.2.4 de la Nota
de Valores del TFolleto Informativo més, en su
caso, el Importe Depositado Al en la Fecha de Pago

anterior, y (ii) el Importe de la amortizacién

Fija de la Serie Al.
-Importe Depositado A2 serd la diferencia
positiva, en cada Fecha de Pago, entre (i) la

‘Cantidad Disponible para Amortizacidén que resulte
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de aplicacidén a los Bonos de la Serie A2, conforme
a lo establecido en el apartado 4.9.2.4 de la Nota
de Valores del Folleto Informativo mas, en su
caso, el Importe Depositado A2 en la Fecha de Pago

anterior, y (ii) el Importe de la amortizacién

Fija de la Serie A2.
El Importe Depositado Al y A2, seran
denominados conjuntamente los “Importes

Depositados”.

(vi)Reembolso de los Importes Dispuestos con

cargo a la Cuenta de Crédito.
En cada Fecha de Pago, el saldo resultante de

la Cuenta de C(Crédito sera finalmente, la

diferencia entre los Importes Depositados y los

Importes Dispuestos. Cuando en una Fecha de Pago

los Importes Dispuestos sean superiores a los

Importes Depositados, la diferencia se reembolsaré

a la Cuenta de Crédito, en la siguiente Fecha de

Pago, con sujecidén al Orden de Prelacidén de Pagos

0 al Orden de Prelacién de Pagos de Ligquidacién
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del Fondo establecidos en la Estipulacidén 21.3 de

la presente Escritura de Constitucién.

Todas las cantidades vencidas de la Cuenta de
Crédito gque no hubieran sido reembolsadas por
insuficiencia de Recursos Disponibles en una Fecha
de Pago, se haran efectivas en las siguientes
Fechas de Pago en gue los Recursos Disponibles
permitan el pago de acuerdo con el Orden de
Prelacidén de Pagos .o al Orden de Prelacidén de
Pagos de Liguidacién segin corresponda. Las
cantidades no pagadas en anteriores Fechas de Pago
se abonardn con preferencia a las cantidades dque
corresponderia abonar en relacidédn con los Importes
Dispuésﬁos de 1la Cﬁenta de.Crédito'eh dicha“Fécha
de Pago, atendiendo en primer lugar a 1los
intereses vencidos y no pagados, y, en segundo
lugar, al reembolso de principal, segun el Orden

de Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacién segin corresponda.

En caso de no  haber sido previamente
reembolsado la totalidad del principal dispuesto
conforme a lo previsto en los parrafos anteriores,
los Importes Dispuestos con cargo a la Cuenta de

Crédito deberién ‘ser reembolsados en -su- totalidad
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en la Fecha de Vencimiento Legal del Fondo o
cuando tuviera lugar la Liquidacién Anticipada del

Fondo con sujecidén al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacidn.
(vii) Remuneracién de la Cuenta de Crédito. ——

El Fondo abonard a CALYON, en cada Fecha de
Pago, conforme al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacidn
establecido en la Estipulacidén 21 de la presente
Escritura, una comisién de 0,02% en base anual
sobre el Limite de la Disposicién Efectiva de 1la
Cuenta de Crédito, de la Fecha de Pago anterior,
(en adelante, la “Comisién de Disponibilidad”).——
Cuando en una Fecha de Pago 1los Importes
Depositados sean superiores a los Importes
Dispuestos, la diferencia devengard a favor del
Fondo un interés anual variable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereses menos un margen de 0,10%. Los intereses
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se liquidaran en cada una de las Fechas de Pago y
se calcularan tomando como base: (i) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de

Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos

sesenta (360) dias.

Cuando en una Fecha de Pago los Importes
Dispuestos sean superiores a los Importes
Depositados, la diferencia devengard a favor de
CALYON un interés anual variable trimestralmente
igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
determinado para cada Periodo de Devengo de
Intereses mas el margen medio ponderado de los
Bonos de las Series Al y A2. Los intereses se
liquidardn en cada una de iaé-Fechas de Paga y sé
calcularan tomando como base: (1) los dias
efectivos existentes en cada Periodo de Devengo de
Intereses y (ii) un afio compuesto por trescientos
sesenta (360) dias. E1 pagoe ‘de dichos intereses
estard sujeto al Orden de Prelacidén de Pagos o al
Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

establecidos en la Estipulacién 21 de la presente

Escritura.

(viii)Modificacién de la calificacién

crediticia .
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TADO:
R

En el supuesto de que la calificacién otorgada
por las Agencias de Calificacidén a CALYON para el
riesgo a corto plazo fuera rebajada a una
calificacién inferior a P-1 a corto plazo, en el
caso de Moody’s, © de Fl, en el caso de Fitch, en
un plazo maximo de treinta dias (30) CALYON debera
poner en préctica, alguna de las opciones de las
descritas a continuacidén, durante el tiempo que se

mantenga la situacién de pérdida de las

calificaciones citadas:

(i) obtener de una tercera entidad de crédito
con calificacién P-1 a corto plazo, en el caso de
Moody’' s, y de Fl, en el caso de Fitch, un aval a
primer requerimiento que garantice al Fondo, a
simple solicitud de la Sociedad Gestora, el importe
de la disposicidén que pudiera solicitar a CALYON,
en cada Fecha de Pago, hasta el limite de 1la

Disposicién Efectiva y los Importes Depositados en

la Cuenta de Crédito; o

(ii) ceder su posicidén contractual en el
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contrato de Cuenta de Crédito a una entidad con las
dos citadas calificaciones, dque asuma, en las

mismas condicicnes, las funciones de  CALYON como

acreditante de la Cuenta de Créditec, o

En el caso de que ninguna de las actuaciones
anteriores fuera posible, la Sociedad Gestora,
transferird los Importes Depositados que existan en
la Cuenta de Crédito a una cuenta abierta a nombre
del Fondo en wuna entidad con las citadas
calificaciones, en adelante la Cuenta de
Amortizacidn. Adicionalmente, la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, efectuard una disposicidén con
cargo a la Cuenta de Crédito por el Limite de la
Disposiéiéﬁ .Efectiva en esa- fecha, Que sera
depositado en la Cuenta de Amortizacién. A partir

de la fecha en la que se produzca la apertura de la

Cuenta de Amortizacidn:
(a) los Importes Depositados que de conformidad
con lo establecido en los apartados anteriores,

resulten en cada Fecha de Pago, se abonarédn en la

Cuenta de Amortizacién,
(b) los Importes Diépuestos que de conformidad
con lo establecido en los apartados anteriores,

resulten en cada  Fecha de Pago, se deduciran-del
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Limite de la Disposicién Efectiva que haya quedado
depositado en al Cuenta de Amortizacién. En cada
Fecha de Pago, el reembolso de 1los Importes
Dispuestos que corresponda realizar, se haran en la
Cuenta de Amortizacién de manera que quede

depositado en dicha cuenta el total del Importe

Disponible Méximo correspondiente.
La Sociedad Gestora, tratard de contratar para

la Cuenta de BAmortizacidén al menos las mismas

condiciones que la Cuenta de Crédito.

En cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo reembolsara a CALYON la diferencia
entre el Importe Disponible Maximo de la Fecha de

Pago anterior y el Importe Disponible Maximo de la

Fecha de Pago en curso.

19.2.7. Fechas de Cobro, Periodos de Cobro y

Fechas de Notificacién.
“Fecha de Cobro del Fondo”, seran los dias 20
de cada mes. En cada una de estas fechas se

realizaradn las transferencias del Cedente, como
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administrador de los Préstamos Hipotecarios, a la
Cuenta de Reinversién. En caso de no ser Dia Habil,
la transferencia se realizard el Dia Habil
inmédiatamente anterior. Las transferencias se
realizardn cada cinco (5) Dias Habiles, en los
supuestos establecidos en el apartado 3.4.4.1. del
Médulo Adicional del Folleto Informativo. La

primera Fecha de Cobro del Fondo sera el dia 20 de

mayo de 2006.

“periodo de Cobro” significard un periodo que
coincide con el mes natural. Sobre estos periodos
se realizaradn las ligquidaciones del Fondo de 1los
importes ‘cobrados a los prestatarios.
Ex&epciénalhente/ ei.primér ?eriodo de.Cbbfo-seié
el comprendido entre la Fecha de Constitucidn y'el

Gltimo dia del mes de abril de 2006.

“Fechas de Notificacidén”, segundo Dia H&bil
anterior a cada Fecha de 'Pago durante toda la
vigencia del Fondo. En estas fechas la Sociedad
Gestora notificard los importes a pagar en concepto
de principal e intereses a los titulares de 1los
Bonos emitidos, en la forma descrita en el apartado

4,1.3.1. del Médulo Adicional del Feolleto

Informativo.
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19.2.8. Amortizacién Anticipada de la Emisién

de Bonos.

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en su respectiva Fecha de
Vencimiento Legal (28 de julio de 2012 para la
Serie Al, 28 de abril de 2016 para la Serie A2 y 28
de abril de 2044 para las Series A3 y B, o en caso
de no ser estos Dia Habil, el Dia Hébil siguiente)
0 de las amortizaciones parciales en cada Fecha de
Pago, segiun se establece en los apartados
anteriores, la Sociedad Gestora estard facultada
para proceder a la Liquidacién‘Anticipada del Fondo
y con ello a la amortizacién anticipada (en
adelante, la “Amortizaciém Anticipada”), en una
Fecha de Pago, de la totalidad de la Emisién de
Bonos, de conformidad «con los Supuestos de
Liquidacién Anticipada y con los requisitos que se
detallan en el apartado 4.4.3 del Documento de

Registro del Folleto Informativo y con sujecién al
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Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién

establecido en la Estipulacidén 21.3 siguiente.
19.3 Lugar que ocupa el pago de principal e

intereses en el Orden de Prelacidén en los Pagos a

los Bones.

19.3.1.- Orden de Prelacién Ordinario en los

Pagos a los Bonos..

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Clase A (Serie Al, Serie A2 y Serie A3) ocupa
el 4° lugar tanto en el Orden de Prelacidén de Pagos

como en el Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacién.

El pago de intereses devengados por los Bonos
de i; Seri; B ocupard éi 5° lugar eﬁ éi.Oiden de
Prelacién de Pagos, salvo que se cumplan las
condiciones previstas para su diferimiento, en cuyo
caso ocupard el 7° lugar en el Orden de Prelacidn

de Pagos y el 6° lugar en él Orden de Prelacidn de

Pagos de Liquidacién.
El pago del principal de los Bonos de la Clase
A ocupa el 6° lugar en el Orden de Prelacidn de

Pagos y el 5° lugar en el Orden de Prelacidén de

Pagos de Liquidaciédn.

El pago del principal de los Bonos de la Serie




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B ocupa el 6° lugar en el Orden de Prelacién de

Pagos y el 7° lugar en el Orden de Prelacién de

Pagos de Liquidacién.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recursos Disponibles junto con, en su caso, los
Importes Depositados en la Fecha de Pago anterior,
no fueran suficientes para atender el pago del
Importe Fijo de Amortizacién de la Serie Al y/o el
Importe Fijo de Amortizacidén de la Serie A2, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, realizara
las disposiciones necesarias con cargo a la Cuenta
de Crédito, para cumplir el calendario de
amortizacién de los Bonos de la Serie Al y/o A2,
conforme a lo establecido en el apartado 3.4,7.2.
del Médulo Adicional del Folleto Informativo.

19.4 Informacién a los titulares de los Bonos.

19.4.1 Informacidén Previa a las Fechas de Pago.

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
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titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Trigésimo Tercera, y distinguiendo
segun las Series de Bomes, tanto el importe que,
segin lo previsto en la presente escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de
Pago, como el importe que, segin la prelacién de
pagos establecida, vaya a abonarse efectivamente a
los mismos, referido tanto al principal como a los

intereses de los Bones, el 2° Dia Habil anterior a

cada Fecha de Pago.

19.5 Representacién, Registro y Negociacién de

los Bonos.

Los Bonos a que se refiere esta Escritura se
representaran exciusivamente medianté. anotaciones
en cuenta, surtiendo la presente Escritura los

efectos de la prevista en el articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.

La entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de
Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacidén y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (en adelante,
“IBERCLEAR”) nombramiento dgque se realiza a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992

de 14 de Febrero 'y que se inscribira en el
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correspondiente registro de la CNMV, segtn lo

dispuesto en el articulo 7 de la Ley del Mercado de

Valores.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, solicitard la admisién a negociacién de
los Bonos una vez que se haya constituido el Fondo,
en AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario
organizado oficial de valores, para que cotice en

un plazo no superior a un (1) mes desde la Fecha de

Desembolso.

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de admisién a cotizacidén de los
Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicarid a la CNMV
y publicara en un peridédico de difusién nacional,
tanto las causas de dicho incumplimiento como la
nueva fecha prevista para la admisién a cotizacién
de los valores emitidos, sin perjuicio de 1la
eventual responsabilidad de la Sociedad Gestora si

el incumplimiento es debido a causas imputables a

la misma.
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La Sociedad Gestora, en nombre y representacién
del Fondo, solicitard la inclusién en el registro
contable gestionado por IBERCLEAR de la presente
Emisién, de forma que se efectue la compensacién y
ligquidacién de 1los valdres de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto a valores
admitidos a cotizacién en el mercado AIAF de Renta

Fija, que tenga establecidas o puedan ser aprobadas

en un futuro por IBERCLEAR.
Copia de esta Escritura se depositarad en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.
19.6 Derechos de los titulares de los Bonos.——
Los titulares de los Bonos tendran todos los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcién o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacién de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de los Bones no tendran, en

ningin caso, derecho a exigir la recompra de los

y

Bonos por el Fondo,
El ejercicio de las acciones contra los

deudores de los Préstamos Hipotecarios vendré
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determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del
Real Decreto 926/1998 y en lo previsto en el
apartado (5) de la Estipulacién 11.3, no pudiendo

los titulares de los Bonos ejercitar accién alguna

contra los mismos.

19.7 Suscripcidédn de los Bonos.
19.7.1. Colectivo de potenciales inversores.—--

Los Bonos han sido emitidos para ser colocados

a inversores cualificados.

Una vez que la emisién haya sido colocada en su
totalidad y los Bomos sean admitidos a negociacién
en AIAF, los Bomos podradn adquirirse libremente a

través de dicho mercado de acuerdo con sus propias

normas de contratacién.

19.7.2. Periodo de suscripcién.
La colocacién de los Bonos se realizara durante
el Periodo de Suscripcién el cual tendrd lugar

entre las 12:00 horas (hora CET) y las 14:00 (hora

CET) del dia 30 de marzo de 2006.

19.7.3. Entidades Aseguradoras y Colocadoras Y
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Entidades Directoras de la emisién de Bonos.

La Sociedad Gestora celebrard, en la presente
fecha, por cuenta del Fondo, con las Entidades
Directoras y con las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras un Contrato de Direccién, Aseguramiento
y Colocacién, por el cual estas entidades se
comprometen a suscribir o a conseguir, bajo su
responsabilidad, suscriptores para los Bonos, por
los importes mencionados en el Folleto, siendo cada

una de ellas responsable de su respectivo importe

asegurado.

El Cedente y CALYON SUCURSAL EN ESPANA (en
adelante,’las "Entidades Directorag") aqtuaréh COomo
entidadég.difeétoraQMAé ié emisién,”né.pér;ibiendo
comisién alguna por las labores de direccién.

Cada Entidad Aseguradora Yy Coiocadora, de
acuerdo con la naturaleza de la emisidén y las
practicas habituales en estos mercados, podra
colocar los Bonos de manera discrecional, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de
Direécién, Aseguramiento y Colocacién, veiando en
todo caso porque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones due tengan

caracteristicas similares, no obstante lo cual, las
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Entidades Aseguradoras y Colocadoras podran otorgar
prioridades a las peticiones de sus clientes que
estime convenientes. La obligacién adquirida por
las Entidades Aseguradoras y Colocadoras tiene
caracter mancomunado e irrevocable, siendo, por

tanto, cada una de ellas exclusivamente responsable

de su respectivo importe asegurado.

Las Entidades Asequradoras y Colocadoras
asumiran las obligaciones contenidas en el Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la

Emisién de Bones y que bésicamente son las

siguientes:

1) procurar la suscripciédn por terceros de los

Bonos de las Series Al, A2, A3 y B;

2) compromiso de suscripcién por cuenta propia
de los Bonos de las Series Al, A2, A3 y B que no
hubieran sido suscritos por terceros durante el
Periodo de Suscripcién, hasta completar 1los

importes a que ascienden sus respectivos

compromisos de aseguramiento mancomunado;
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3) abono por las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras al Agente Financiero en la Fecha de
Desembolso, antes de las 12:00 horas (hora CET) vy
valor ese mismo dia, el importe nominal de los
Bonos de las Series Al, A2, A3 y B colocados por
cada una de ellas y, en su caso, suscritos por

cuenta propia hasta sus respectivos compromisos de

aseguramiento;

4) demis aspectos que regulan el aseguramiento

y la colocaciédn.

La no confirmacién antes del inicio del Periodo
de Suscripcién de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias = de
Caiificacién constiﬁuiré un-supuesto de reéolucién
del Contrato de Direccién, Aseguramiento y
Colocacién de la Emisidén de Bonos. Este contrato
quedard asimismo resuelto en el supuesto en que se
produzca, antes del comienzo del Periodo de
Suscripcién, un suceso que no hubiera podido
preverse o que, previsto, fuera inevitable y que
haga imposiblé el cumplimiento del contrato de

conformidad con lo establecido en el articulo 1.105

del Cédigo Civil.

En contraprestacién al compromiso asumido por
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las Entidades Aseguradoras y Colocadoras, éstas
recibiran una comisién de aseguramiento y
colocacién la cual se encuentra recogida dentro de
los Gastos Iniciales del Fondo. Cada una de las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos
recibird las siguientes comisiones por cada Serie
de Bonos, calculadas sobre el importe nominal por
ellas asegurado, todo ello en virtud del Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacidén. Las
comisiones aplicables a cada una de las Series de

Bonos estaran comprendidas entre los siguientes

rangos.

Serie Al: 0,00% - 0,07%.

Serie A2: 0,00% - 0,07%.

Serie A3: 0,00% - 0,07%.

Serie B: 0,00% - 0,07%.
Las comisiones definitivas aplicables a cada
una de las Series de Bonos seradn determinadas de
comin acuerdo por las Entidades Directoras no més

tarde de las 10:00 horas (hora CET) del dia 30 de
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marzo de 2006. Las Entidades Directoras comunicarén
a la Sociedad Gestora, no mas tarde de las 10:30
horas (hora CET) del dia 30 de marzo de 2006, las
comisiones definitivas aplicables a cada Serie de
Bonos. En ausencia de dicha comunicacién, la
Sociedad Gest§ra antes de las 12:00 horas (hora

CET) fijara las comisiones definitivas aplicables a

los Bonos de todas las Series en 0,03%.

Adicionalmente, en la misma fecha, la Sociedad
Gestora lo comunicard a la CNMV como informaciédn
adicional al Folleto. Cada una de las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras de los Bonos recibira

las comisiones que se fijen definitivamente para

ot
¥

Sy . FA

cada Bono, aplicadas sobre el importe nominal por
ella asegurado, todo ello en virtud del Contrato de

Direccidén, Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidn

de Bonos.

Los suscriptores de los Bonos podran solicitar
a la Entidad Aseguradora y Colocadora a través de
la cudl Thayan realizado 1la suscripcidn, un
documento acreditativo de la titularidad dé los
Bonos suscritos, sin perjuicio de que la
titularidad de 1los Bonos se acreditard por la

correspondiente anotacién en el registro contable
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de los Bonos, al estar éstos representados por

anotaciones en cuenta.

19.7.4. Precio de suscripcién.
El precio de suscripcién de cada uno de 1los

Bonos sera de CIEN MIL (100.000) euros, es decir el

100% de su valor nominal.

19.7.5. Forma y Fecha de Desembolso.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos, deberan abonar a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras antes de las 11:00 horas
(hora C.E.T.)de la Fecha de Desembolso, valor ese

mismo dia, el precio de emisién que corresponda por

cada Bono adjudicado.

El desembolso de los compromisos de suscripcién
asumidos por cada Entidad Aseguradora y Colocadora
se efectuard antes de las 12:00 horas (hora C.E.T.)
del dia de la Fecha de Desembolso, mediante abono
por cada Entidad Aseguradora y Colocadora del
importe que le corresponda en la cuenta abierta a

nombre del Fondo en el Instituto de Crédito QOficial
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(ICO), valor ese mismo dia.
La Fecha de Desembolso serda el 3 de abril de

2006.

19.8 Servicio Financiero de la Emisidén de los

Bonos.

El servicio financiero de la emisibén correrd a
cargo del Agente Financiero en virtud de lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros,
conforme al cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los titulares de los Bonos se realizarédn a

través del Agente Financiero.

19.9 Calificaciédn de los Bonos.

De conformidad con 1lo previsto en el Real
Decfeto‘§26/1998,.elvrieséd fiﬁénciérg de‘ios Bénos
ha sido objeto de evaluacidén por Moody s Investors
Service (Espafia), S.A. (en adelante, "Moodf's") \%
Fitch Ratings (Esparfa), S.A. (én adelante, “Fitch”)
(en adelante, conjuntamente, las "Agencias de
Calificaeidn”), entidades calificadoras reconocidas
al efecto por la CNMV. La calificacién gque han

otorgado provisionalmente con fecha 24 de marzo de

2006, a los Bonos ha sido la siguiente:

- Bonos de la Serie Al, Raa y AAA.

- Bonos de la Serie A2, Aaa y AAA.
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- Bonos de la Serie A3, Raa y AAA.

- Bonos de la Serie B, A2 y A.

15.10 Folleto de la Emisidn

Existe un Folleto Informativo de la Emisidn, de
conformidad con el Real Decreto 926/1998, que ha
sido inscrito en el correspondiente Registro de la

CNMV con fecha 28 de marzo de 2006.

19.11 Restricciones a la libre transmisibilidad

de los valores.

Los Bonos gozaran de libre tragsmisibilidad y
podran ser transmitidos por cualquier medio
admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
Mercado AIAF. La inscripcién de la transmisidén a
favor del adquirente en el registro contable
producird los mismos efectos que la tradicién de

los titulos y desde ese momento la transmisidén seré

openible a terceros.

20. RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDO.

Los Recursos Disponibles en cada Fecha de Pago

para hacer frente a las obligaciones de pago o de
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retencién seran (a) cualquier cantidad que, en
concepto de intereses ordinarios y reembolso de
principal corresponda a los Préstamos Hipotecarios
agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres
(3) Pefiodos de Cobro inmediatamente anteriores a
esa Fecha de Pago); (b) el Avance Técnico; (¢) las
cantidades que compongan en cada momento el Fondo
de Reserva; (d) los rendimientos producidos por
dichos importes en la Cuenta de Reinversién; (e) en
su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses; (f) en su caso,
cualesquiera otras cantidades que hubiera percibido

el Fondo correspondientes a los Préstamos

Hipotecarios agrupados en el mismo
(correspondientes a los (3) tres meses naturales
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago) y

(g) en su caso, los rendimientos generados, a favor

del Fondo, de la Cuenta de Crédito.

21. REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO. APLICACION

DE 1LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN LOS PAGOS

POR EL FONDO,

21.1 Reglas Ordinarias de Prelacién.
Con caracter general, los Recursos Disponibles

serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a los
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siguientes conceptos, estableciéndose como Orden de

Prelacién de Pagos el que se enumera a

continuacién:

(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios del
Fondo e impuestos que corresponda abonar por el
Fondo, excepto la comisidén de la Sociedad Gestora.—

(ii) Pago de la comisién a la Sociedad Gestora,-

con lo previsto en la Estipulacién 24.2.
(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y solamente en el caso de
resolucién del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago liquidativo, si

procede.

(iv) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase
A (Serie Al, Serie A2 y Serie IA3), pago de la
Comisién de Disponibilidad de la Cuenta de Crédito

Y, en su caso, abono de la remuneracién de la

. Comisién a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo




Cuenta de Crédito que resulte a favor del
Acreditante, conforme a lo establecido en el

apartado 3.4.7.2. del Mdédulo Adicional del Folleto

Informativo.

(v) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie
B. El pago de estos intereses de la Serie B se
postergard, pasando a ocupar la posicidédn (vii) del
presente Orden de Prelacidén de Pagos, en el caso de
que: a) la diferencia enﬁre el Saldo Neto de ambas
Clases y el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento
de las Participaciones y Certificados No Fallidos
correspondiente al ultimo dia del mes anterior al
de la Fecha_ de Pago, fuera superior al 70% del
éaido‘iﬁiciai.dé los\Boﬁés de-la Seri; B;”y'b) los
Bonos de la Clase A no hublesen sido amortizados en

su totalidad 0 no fueran a ser totalmente

amortizados en esa Fecha de Pago.

(vi) Amortizacién de los Bonos conforme a las
reglas de amortizaciéﬁ establecidas en el apartado
4,9.2. de la Nota de Valores del Folleto
Informative vy, en su caso, reembolso de los
Importes Dispuestos con cargo a la Cuenta de

Crédito, conforme a lo establecido en la

‘Bstipulacién 19.2.6.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

(vii) En el caso de que concurra la situacién

descrita en el numero (v) anterior, Pago de

Intereses de los Bonos de la Serie B.

(viii) Dotacidén, en su caso, del Fondo de
Reserva hasta que alcance el Nivel Requerido.

(ix) Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
del Contrato de Permuta de Intereses excepto en los
supuestos contemplados en el punto (iii) anterior.-—

(x) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(xi) Intereses devengados por el Préstamo

Subordinado.
(xii) Remuneracién Fija del Préstamo
Participativo.

(xiii) Amortizacidén del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xiv) Amortizacién del principal del Préstamo

Subordinado.

(xv) Amortizacién del principal del Préstamo
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Participativo.

(xvi) Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

21.2, Otras Reglas

En el supuesto de que los Recursos Disponibles
no fueran suficientes para abonar alguno de 1los
importes mencionados en los apartados anteriores,
los Recursos Disponibles del Fondo se aplicarén a
los distintos conceptos mencionados en el apartado
anterior, segln el orden de prelacidn establecido y
a prorrata del importe debido entre aquellos que
tengan derecho a recibir el pago. Los importes que
queden impagados se situaran, en la siguiente Fecha
de Pago, en un orden de prelaciédn inmediatéméﬁte
anterior al del propio concepto del que se trate. —
Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas

en sus respectivas Fechas de Pago no devengarén

intereses adicionales.

21.3.- Orden de Prelacién de Pagos de

Ligquidacién,

La Sociedad Gestora procederid a la liquidacidén
dei Fondo en la Fecha de Pago en la que tuviera
lugar, con arreglo a lo previsto en el apartado

4.4,3 del Documento de Registro del Folleto
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Informativo, mediante la aplicacién de los Recursos
Disponibles en el siguiente orden de prelacién de

pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidén”) :
(i) Gastos Ordinarios y Extraordinarios y de

Liquidacién del Fondo e impuestos que corresponda

abonar por el mismo.
(ii) Pago de la comisién a la Sociedad Gestora,

conforme a lo descrito en el apartado 3.7.2. del

Médulo Adicional del Folleto Informativo,

(iii) Pago, en su caso, de la cantidad neta a
pagar por el Fondo en virtud del Contrato de
Permuta de Intereses, y, solamente en el caso de
resolucidén del citado contrato por incumplimiento
del Fondo, abono de la cantidad a satisfacer por el

Fondo que corresponda al pago ligquidativo, si

procede.
(iv) Pago de Intereses de los Bonos de la Clase
A (Serie Al, Serie A2 y Serie A3), pago de la

Comisién de Disponibilidad de la Cuenta de Crédito
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y, en su caso, abono de la remuneracidén de la
Cuenta de Crédito que resulte a favor del
Acreditante, conforme a lo establecido en el

apartado 3.4.7.2. del Mddulo Adicional del Folleto

Informativo.
(v) Amortizacién de los Bonos de la Clase A vy,

en su caso, reembolso de los Importes Dispuestos

con cargo a la Cuenta de Crédito.

(vi) Pago de Intereses de los Bonos de la Serie

(vii) Amortizacién de los Bonos de la Serie B.

(viii)Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fendo, en su caso, que componga el page liquidativo
Ael-Conﬁrato de Permufa de Intereses‘exéep£§”én igs
supuestos contemplados en el orden (iii) anterior.

(ix) Intereses devengados por el Préstamo para

Gastos Iniciales.

(%) Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado.

(xi) Remuneracién fija del Préstamo
Participativo.

(xii)Amortizacién del principal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

(xiii)Amortizacién del principal del Préstamo
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Subordinado.

(xiv)Amortizacidédn del principal del Préstamo

Participativo.

(xv) Remuneracion variable del Préstamo

Participativo.

22. GASTOS DEL FONDO.

De conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacién de Pagos descrito en 1la Estipulacién
anterior, la Sociedad Gestora satisfard con cargo
al Fondo todos 1los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios periddicos y

extraordinarios que se devenguen a lo largo de la

vida del mismo.

22,1, Gastos iniciales.
El pago de los gastos iniciales se realizaré
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos

Iniciales y sin sujecién al Orden de Prelacién de

Pagos del Fondo.

22.2. Gastos a lo largo de la vida del Fondo.—

768025244

______::::zhh




La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los Gastos QOrdinarios
periédicos como los Gastos Extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo

atendidos segun el Orden de Prelacidén de Pagos que

corresponda a cada uno de ellos.

A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfard los siguientes gastos:

Se consideran gastos ordinarios (los “Gastos
Ordinarios”) 1los que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones 'y autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento, los
ﬁonorarioé de las Agencias de Califi;éciéﬁ-bor el
seguimiento y el mantenimiento de la calificacién
de los Bones, los relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacién mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello, los
derivados de la administracién del Fondo, los
derivados de la auditoria anual del Fonde, los
derivados de la amortizacién de 1los Bones, los

derivados de los anuncios y notificaciones
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relacionados con el Fondo y/o los Boneos, los gastos

financieros de la Emisién de Bonos y la comisiédn

del Agente Financiero.

- 8Se consideran gastos extraordinarios (los
“Gastos Extraordinarios”): Si fuera el caso, gastos
derivados de la preparacidén y formalizacidédn por la
modificacién de la Escritura de Constitucién y de
los Contratos, asi como por 1la celebracién de
contratos adicionales; en su caso, el importe de
gastos iniciales de constitucidn del_ Fondo 'y de
emisién de Bonos que excedan del importe de
principal del Préstamo para Gastos Iniciales; los
gastos extraordinarios de auditorias y de
asesoramiento legal; los gastos que  puedan
derivarse de la venta de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca y de los activos remanentes del Fondo para
la liquidacién del mismo; los necesarios para
instar la ejecucidén de los Préstamos Hipotecarios vy

los derivados de las actuaciones recuperatorias que
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se requieran; en general, cualesquiera otros gastos
extraordinarios soportados por el Fondo o por la

Sociedad Gestora en representacidédn y por cuenta del

mismo.
- Se consideraran gastos de liquidacidén (los

“Gastos de Ligquidacidén”) los que se originen con

motivo de la liquidacién del Fondo.

23. LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION.

La Sociedad Gestora estara facultada para
proceder a la liquidacidén anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada de la
totalidad de la emisidén de Bonos cuando, en una
Fecha de Pago, el Saldo Nominal Pendiente de Cobro
de las ParticipaciAﬁes" y. los’ Certificadbs sea
inferior al 10% del saldo 1inicial de 1las
Participaciones y Certificados, siempre y cuando la
liquidacién de las Participaciones y Certificados
pendientes de amortizacidn, Jjunto con el saldo que
exista en ese momento en las cuentas del Fondo,
permita una total céncelacién de todas las
obligaciones pendientes con los titulares de los
Bonos y siempre de acuerdoc con el Orden de
Prelacidén de Pagos de Liquidacidén establecido en la

Estipulacién 21.3, y siempre que se hayan obtenido,
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en su caso, las autorizaciones necesarias para ello

de las autoridades competentes.
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad

Gestora no procederd a la liquidacién anticipada

del Fondo antes del 28 de abril de 201le6.

El Fondo se extinguird, previa liquidacién de
los activos remanentes, en los siguientes
supuestos, informéndose previamente a la CNMV y a

las Agencias de Calificacién en caso de producirse

alguno de ellos:
a) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, e} de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.

b) En el supuesto previsto en el Articulo 19

del Real Decreto 926/1998.
c) Cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacién con

alguno de los valores emitidos o se prevea que se

va a producir.
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d) Cuando se produzca una modificacidn de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo y a los Bonos por él emitidos
que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, afecte

significativamente, y de forma negativa, al

equilibrio financiero del Fondo.

e) Cuando transcurran treinta (30) meses desde
el vencimiento de ultimo Préstamo Hipotecario
agrupado en el Fondo, lé Sociedad Gestora procedera
a la liquidacién ordenada del Fondo conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos de Liquidacién.

El Fondo se extinguird en todo caso a

consecuencia de las siguientes circunstancias:

a) Cuando se amorticen integramente las

Participaciones y los Certificados.

En el supuesto de gque hayan vencido todas las
Participaciones y todos los Certificados y existan
importes pendientes de cobro de los mismos y
obligaciones pendienteg de pago a los titulares de
los Bonos, el Fondo se extinguird en la Fecha de
Pago inmediatamente siguiente a los treinta y seis
(36) meses del vencimiento del dultimo Préstamo

Hipotecario agrupado en el Fondo, es decir, el 28

~de-abril de 2044.
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(b) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.
(c) En el supuesto de que no se confirme, antes

del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,

" que comenzard a las 12:00 horas CET y finalizard a

las 14:00 horas CET del dia 30 de marzo de 2006,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas por las Agencias de Calificacién.

En este caso se consideraran asimismo resueltas

‘la emisidén y suscripcién de las Participaciones y

los Certificados, el Préstamo para Gastos
Iniciales, el Préstamo Subordinado, el Préstamo

Participativo, asi como el resto de los contratos

del Fondo y la emisidén de los Bonos.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién final del Fondo quedaran
obligaciones pendientes de pago por parte del Fondo

a cualgquiera de los titulares de los Bonos, 1la

Sociedad Gestora:

(i) Procederd a vender las Participaciones vy
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Certificados y activos para lo que recabard oferta
de al menos cinco (5) entidades de entre las mas
activas en la compraventa de estos activos que, a
su juicio, puedan ofrecer por ellos un valor de
mercado. La Sociedad Gestora estard obligada a
aceptar la mejor oferta recibida por los activos
ofertados por dichas entidades que cubran el valor
de mercado del bien de que se trate. Para la
fijacién del valor de mercado la Sociedad Gestora
podrd obtener los informes de valoracidén que juzgue
necesarios La designacién de las entidades

independientes serd comunicada a la CNMV y a las

Agencias de Calificacién.
| Ei Cedente tendré ﬁn derecho de tanteo para
recuperar las Participaciones y Certificados que
pertenezcan al Fonde, en las condiciones que
establezca la Sociedad Gestora y de conformidad con
lo establecido en el parrafo anterior. El anterior
derecho de tanteo no implica, en ningan caso, un
pacto o) declaracién de recompra de las
Participaciones vy Certificados otorgado por el
Cedente. Para el ejercicio de dicho derecho de
tanteo, el Cedente dispondrd de un plazo de cinco

(5) Dias H&biles desde la fecha en que la Sociedad
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Gestora le comunique las condiciones en que se
procedera a la enajenacién de las Participaciones y

Certificados, debiendo igualar, al menos, la mejor

de las ofertas efectuadas por terceros.
(ii) Cancelara aquellos contratos que no

resulten necesarios para el proceso de liquidacidn

del Fondo.

insuficiente o existieran préstamos u otros activos
remanentes, procederd a vender los deméds bienes que
permanezcan en el activo del PFonde, La Sociedad
Gestora estara facultada para aceptar aquellas
ofertas que, a su 3juicio, cubran el valor de
mercado del bien de que se trate y se paguen en
metalico y al contado. Para la fijacién del valor
de mercado, la Sociedad Gestora podrd obtener los
informes de valoracidén que juzgue necesarios.

(iv) La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidn, aplicard todas

las cantidades que vaya obteniendo por la

l (iii) En el caso de que lo anterior fuera
! - T




enajenacién de los activos del Fondo, junto con el
resto de Recursos Disponibles que tuviera el Fondo
en ese momento, al pago de los diferentes

conceptos, conforme al Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién de la Estipulacién 21.3

En el supuesto de que, una vez liquidédo el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién Vigésimo Primera, existiera algun
remanente, éste serid abonado al Cedente. En el caso
de que el remanente no fuera cantidad liquida por
corresponder a Participaciones o Certificados cuyos
Préstamos Hipotecarios que se encontrasen
pendientes de resolucidn de procedimientos
judiciaiés o notarialés iﬁiciadoé como consecuencia
del impago por el Deudor Hipotecario de 1los
Préstamos Hipotecarios, tanto su continuacidén como
el producto de su resolucidn serd a favor del

Cedente.

En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por
cuenta y representacién del Fondo, no procedera a
la extincién del Fondo y a la cancelacién de su
inscripcidén en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la

ligquidacién de los activos remanentes del Fondo y a -
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la distribucién de los Recursos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacién 21.3,
excepcidédn hecha de la oportuna reserva para hacer
frente a los gastos iniciales de extincién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgard un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como" las
causas previstas en la presente Escritura que
motivaron su extincién, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidén de las
Recursos Disponibles del Feondo siguiendo el Orden
de Prelacién de Pagos de Liquidaciédn previsto en la
Estipulacién 21.3. Dicho documento notarial serd
remitido por la Sociedad Gaestora a la CNMV.

24.1.- Administracién y representacién del

Fondo.
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La Sociedad Gestora ostentard la administracioén
y representacién legal del Fondo, en los términos
previstos en el Real Decreto 926/1998, en la Ley
19/1992, en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién,

y demas normativa aplicable, asi como en los

términos de la presente Escritura.

A la Sociedad Gestora le corresponderidn la
administracién y representacidén del PFondo, asi
como, en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los bonos emitidos con cargo a los
fondos que administre y los restantes acreedores
ordinarios de los mismos representacién y defensa
de los intereses de los titulares de los Bonos
emitidos con cargo a los fondos que administre y de
los restantes acreedores ordinarios del mismo. En
consecuencia, la Sociedad Gestora deberd supeditar
‘sus actuaciones a la defensa de los mismos y

ateniéndose a las disposiciones que se establezcan

al efecto en cada momento.
El Fondo sd6lo responderda por sus obligaciones
frente a sus acreedores con su patrimonio.

Los titulares de los Bonos y los restantes
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acreedores ordinarios del Fondo no tendrédn accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones © inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura y en la normativa vigente.—

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras actuaciones previstas en la
presente Escritura, las siguientes funciones:

(i) Comprobar que el importe de los ingresos
gque efectivamente reciba el Fondo se corresppnda
con los ingresos que debié haber recibido el Fondo,
de acuerdo <con lo previsto en los distintos
contrates de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del PFondo, de acuerdo con 1lo

previsto en la presente Escritura y en el Folleto

T -———h-h;::::hh

7C8025238




Informativo.

(iii) Prorrogar o modificar los contratos due
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto Informativo y en

la normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada unc de los prestadores de
servicios al Foﬁdo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto Informativo,
siempre que ello esté permitido por la legislacién
vigente en cada momento, se obtenga la autorizacidn
de 1las autoridades competentes, en caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias’ de
Calificacidén y no ;é“perﬁﬁdiqﬁén los integeéés de
los titulares de los Bonos. En particular, en caso
de incumplimiento ﬁor el Cedente, Como
administrador de los Préstamos Hipotecarios, la

Sociedad Gestora tomarid las medidas necesarias para

obtener una adecuada administracidén de los

Préstamos Hipotecarios.
(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con la Cuenta de

Tesoreria y al Cedente, en relacién con la Cuenta

de Reinversiodn.




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE

(vi) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente Financiero en relacidén con los pagos a
efectuar a los titulares de los Bonos y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

realizar pagos.
(vii) Determinar y efectuar los pagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo para

Gastos Iniciales, Préstamo Subordinado y Préstamo

Participativo.
(viii) Determinar y efectuar los pagos del

Fondo en virtud del Contrato de Permuta de

Intereses.
(ix) Designar y sustituir, en su caso, al

Auditor, con la aprobacidén previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV,

(x) Preparar Yy someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban someterse, segun lo establecido en la
normativa vigente, a la CNMV, asi como preparar y

remitir a los titulares de lcos Bonos la informacién

708025237




que sea legalmente requerida.

(xi) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto Informativo.
(xii) Determinar el tipo de interés aplicable a

cada serie de Bonos para cada Pefiodo de Devengo de

Intereses.
(xiii) Dar las instrucciones oportunas con las
disposiciones a realizar con cargo a la Cuenta de

Crédito.

(xiv) La Sociedad Gestora debera tener
disponible para el publico toda la documentacidn e

informacién necesaria de acuerdo con la presente

Escritura
(xv) En su caso, determinar 1los Importes
Dispuestos y los Importes Depositados, y cursar las

instrucciones oportunas al Acreditante en relacidn

con la Cuenta de Crédito.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién vy répresentacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo.
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24.2 Comisidén de Gestién

La Sociedad Gestora percibird, por su gestidn,
en cada Fecha de Pago, una comisidén de gestidébn que
se devengard trimestralmente, igual, a una cuarta
parte del 0,019% del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de las Participaciones vy de los
Certificados en la Fecha de Pago inmediatamente
anterior. Dicha comisidén se entenderd bruta, en el
sentido de incluir cualquier impuesto directo o
indirecto o retencidén que pudiera gravar la misma.
La comisién en cada Fecha de Pago no podra ser
inferior a 10.000 euros. Esta cantidad seré
actualizada al comienzo de cada aﬁo natural
(comenzando en enero de 2007) de acuerdo con el
Indice General de Precios al Consumo publicado por

el Instituto Nacional de Estadistica, u organismo

que lo sustituya.
La remuneracién de 1la Sociedad Gestora se
calculard conforme a la siguiente férmula:

Rt=(0,019% * Ni)/4

_4=::::f##F T

768025236




Excepcionalmente, en la primera Fecha de Pago,
la remuneracidén de la Sociedad Gestora estara
compuesta por (i) una comisidén inicial de 50.000
euros mas (i1i1) una cuarta parte del 0,019% del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de las
Participaciones y Certificados en 1la Fecha de
Conétitucién. La comisidén de la Sociedad Gestora en
la primera Fecha de Pago se calculard por el numero

de dias transcurridos desde la Fecha de

Constitucién.

24 .3 Renuncia y Sustitucién
La renuncia vy sustitucién de 1la Sociedad
Gestora se regularid por lo previsto en el Real
Dééféto 926/1998 o pér ia Aormagiﬁa vigent; en caéa’
momento. En cualquier caso, la sustitucidén de la
Sociedad Gestora se realizard de acuerdo con el

procedimiento que se detalla a continuacidn,

siempre que no sea contrario a las disposiciones

reglamentarias establecidas al efecto:

(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcién cuando asi lo estime pertinente y solicitar
voluntariamente su sustitucidn, mediante escrito
presentado a la CNMV. A tal escrito se acompaflara

el de la nueva Sociedad Gestora debidamente
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TIMBRE"
ESTADO:

autorizada e inscrita como tal en los registros
especiales de la CNMV, en el que se. declare
dispuesta a aceptar tal funcién y solicite la
correspondiente autorizacidén. La renuncia de la
Sociedad Gestora y el nombramiento de una nueva
sociedad como Sociedad Gestora deberan ser
aprobados por la CNMV. En ningun caso podra la
Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus
funciones mientras no se hayan cumplido todos los
requisitos y tramites para que su sustituta pueda
asumir plenamente sus funciones en relacidén con el
Fondo. Tampoco podrd la Sociedad Gestora renunciar
a sus funciones si, por razén de la referida
sustitucidén, las calificaciones otorgadas a los
Bonos emitidos por el Fondo disminuyesen. Todos los
gastos dque se generen como consecuencia de dicha
sustitucidén serdn soportados por la propia Sociedad

Gestora o en su defecto, por la nueva Sociedad

Gestora.

(ii) en el supuesto de concurrir en la Sociedad
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Gestora cualqguiera de las causas de disolucidn
previstas en el numero 1 del articulo 260 de la Ley
de Sociledades Andénimas, se procedera a la
sustitucién de la Sociedad Gestora. La concurrencia
de cualquiera de dichas causas se comunicara por la
Sociedad Gestora a la CNMV y a las Agencias de
Calificacidén. En este supuesto, la Sociedad Gestora
estarad obligada al cumplimiento de lo previsto en

el apartado (i) precedente con anterioridad a su

disolucidn;

(iii) en el supuesto de que la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacidén concursal o fuera
revocada su autorizacidn, debera proceder a nombrar
una | Sociedad Gestora que la suétitﬁya.“.-ﬁa
sustitucidén tendrd que hacerse efectiva antes de
que transcurran cuatro meses desde la fecha en que
se produjo el evento determinante de la
sustitucién. Si la Sociedad Gestora no encontrara
otra Sociedad Gestora dispuesta a hacerse cargo de
la administracidén y representacién del Fondo o la
CNMV no considerara iddénea la propuesta y’se de
lugar a un descenso de la calificacidén de 1los
Bonos, se procedera a la liquidacién anticipada del

Fondo y a la amortizacién de los Benos, a los
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cuatro meses de que hubiese ocurrido el

acaecimiento del evento determinante de la

sustitucién forzosa.

(iv) La sustitucidén de la Sociedad Gestora y el
nombramiento de la nueva sociedad, aprobada por la
CNMV y de conformidad con lo previsto en los
parrafos anteriores, deberd ser autorizada por las
Agencias de Calificacidén, asi como publicada en el

Boletin Diario del Mercado AIAF, La Sociedad

‘Gestora se obliga a otorgar los documentos pUblicos

y privados que fueran necesarios para proceder a su
sustitucién por otra Sociedad Gestora de
conformidad con el régimen previsto en los parrafos
anteriores. La 8Sociedad Gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacién con la presente Escritura,
correspondan a la Sociedad Gestora. Asimismo, la
Sociedad Gestora deberd entregar a la nueva
Sociedad Gestora cuantos documentos y registros

contables e informdticos relativos al Fondo cbren

J—
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en su poder.

25. CONCURSO DEL CEDENTE.

En caso de concurso del Cedente, la emisidén y
cesién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca podran ser
objeto de reintegracidén Unicamente en caso de
ejercicio de la accidén de reintegraciédn en la que
se demuestre la existencia de fraude de dicha
emisién y cesién, de conformidad con loc previsto en

la Disposicidén Adicional Quinta, apartado 4 de la

Ley 3/1994 de 14 de abril.

En el supuesto de que se declare el concurso
del Cedente cgnforme a la Ley 22/2003, de 9 de
julio, Céncursai, el Fondo,.aétuéndo é.traQés de la
Sociedad Gestora, tendrd derecho de separacidn
sobre los Titulos Multiples representativos de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, en los términos previstos
en los articulos 80 y 81 de 1la Ley Concursal.
Ademds, el Fondo, actuando a través de su Sociedad
Gestora, tendrad derecho a obtener del Cedente las
cantidades que resulten de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de

Hipoteca, desde la  fecha de declaracidén de
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concurso, ya que dichas cantidades se consideraran
como propiedad del Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, y, por lo tanto, deberadn ser transmitidas
a la Sociedad Gestora en representaciédn del Fondo.
Ello no obstante, no cabe descartar que dicho
derecho de separacién no pueda ser ejercitado
respecto de los fondos manejados por el Cedente,
por cuenta y orden del Fomdo, en su funcién de

gestidén de cobros de los Préstamos Hipotecarios y

‘el dinero depositado en la cuenta del Fondo abierta

en el Cedente, en ambos casos con anterioridad a la
fecha de declaracién de concurso, por su caréacter
fungible y la consiguiente confusién patrimonial.—

26. AGENTE FINANCIERO.

26.1 Funciones del Agente Financiero
.El Instituto de Crédito Oficial (“ICO”) seri el
Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros.—
Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el

Agente Financiero serd (i) responsable de la
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custodia de los Titulos Maltiples representativos
de las Participaciones y los Certificados que se
depositardn en el Agente Financiero (11) el
encargado de mantener la Cuenta de Tesoreria vy

(iii) el Agente Financiero de la emisidén de los

Bonos.
Las obligaciones asuﬁidas por el ICO en virtud
del Contrato de Servicios Financieros son:
(i) En la Fecha de Desembolso, abonar a cada
una de las Entidades Aseguradoras y Colocadoras el
importe a que ascienda la comisidn de aseguramiento

y colocacidén devengada a favor de cada una de

ellas.
(ii) Realizar los pagos de 1intereses y
amortizacién de los Bonos, en la correspondiente

Fecha de Pago, una vez recibidas las oportunas

instrucciones de la Sociedad Gestora.

(iidi) En cada una de las Fechas de
Determinacioén, comunicar a la Sociedad Gestora el
Tipo de Interés de Referencia que servird de base
para el calculo del Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos en cada
Periodo de Devengo de Intereses correspondiente.——

La Sociedad Gestora podra acordar la
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sustitucién del Agente Financiero, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, cuente con
la autorizacién de la CNMV, en caso de ser
necesaria, se comunique a las Agencias de

Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.

La remuneracidén del Agente Financiero serid a

cargo del Fondo.

En contraprestacién a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al
mismo en cada Fecha de Pago, una comisidén de
conformidad con lo establecido a continuacién:

l. Desde la primera Fecha de Pago del Fondo y
hasta la Fecha de Pago en la que se amorticen
totalmente los Bonos de la Serie Al, la comisidn
del Agente de Pagos sera igual a: (i) 5.415 euros
trimestrales, mas (ii) 0,00355% (en base anual) del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento las
Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo en la Fecha de Pago inmediatamente anterior;




2. A partir de la Fecha de Pago en dque se
amorticen en su totalidad los Bonos de la Serie Al,
la comisién del Agente de Pagos serd igual a: (i)
4,348 euros trimestrales, mas (ii) 0,00355% (en
base anual) del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito agrupados en

el Fondo en la Fecha de Pago inmediatamente

anterior.

Sin perjuicio de lo establecido en el parrafo
anterior, la no confirmacién antes del inicio del
Periodo de Suscripcién de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por las
Agencias de Calificacién constituird un supuesto de
resolucidén del Contrato de Servicios Financieros.—-

Seran por cuenta del Agente Financiero todos

los gastos en que éste pudiera incurrir en el

ejercicio de sus funciones.
26.2 Sustitucién <y Renuncia del Agente

Financiero.

En el supuesto de que la calificacidén del
Agente Financiero otorgada por 1las Agencias de
Calificacién para su riesgo a corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a P-1, en el

caso de Moody' s, o de Fl, en el caso de Fitch, o
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dicha calificacién fuera, por cualquier motivo,
retirada por alguna de las Agencias de
Calificacién, la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los 30
dias siguientes a tal rebaja, para mantener 1las
calificaciones asignadas a cada una de las Series
por las Agencias de Calificacién y previa
comunicacién a las mismas, una de las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién
que permitan mantener un adecuado nivel de garantia
respecto a los compromisos derivados de las

funciones como depositario, Agente Financiero vy

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

(1) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de <crédito con
calificacién no inferior a P-1, otorgada por
Moody’ s, y no inferior a Fl, otorgada por Fitch,

que garantice los compromisos asumidos por el

Agente Financiero.

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una
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entidad con calificacidén no inferior a P-1, en el
caso de Moody' s, y de Fl1, en el caso de Fitch, para

gue asuma, en las mismas condiciones, las funciones

del Agente Financiero.

27. CONTABILIDAD DEL FONDO.

27.1 Periodo Contable.
Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaradn el 31 de diclembre de cada
afio, excepto el primer ejercicio contable que
comenzard en la Fecha de Constitucién del Fondo y

el Gltimo ejercicio contable finalizard en la fecha

en la que se extinga el Fondo,.
27.2 Obligaciones y plazos previstos para 1la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas

anuales e informe de gestidén.

La Sociedad Gestora presentara a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo junto con el informé de
auditoria de las mismas dentro de los cuatro meses

siguientes al cierre del ejercicio del Feonde, que

coincidird con el afio natural.
27.3 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisién a la

CNMV de informacién periddica de 1la situacién

econdmico~financiera del Fondo.
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Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al
final del periodo contable, y junto con las cuentas

anuales auditadas del Fondo, la Sociedad Gestora

emitird un informe que recogera:
i) Un inventario de la cartera de

Participaciones y Certificados agrupados en el

Fondo y, adicionalmente,
ii) Un informe de gestidén que contendra:
a) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
b) El porcentaje de las Participaciones y los

Certificados que ha sido amortizado

anticipadamente.

¢) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacidén anticipada.

d) El importe de las Participaciones y los
Certificados que hayan sido declarados Fallidos vy
el porcentaje que representan sobre el total.

a) La vida media de la cartera de
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Participaciones y Certificados.

£) El tipo medio de la cartera de

Participaciones y Certificados.
g) E1 Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.

h) E1 ©porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
i) En su caso, importes de intereses

correspondientes a los Bonos devengados y no

pagados.

j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria y el de

la Cuenta de Reinversién.
k) El saldo pendiente de reembolso del Préstamo

para Gastos Iniciales, del Préstamo Participativo y

Préstamo Suboerdinado.
l) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
m) El importe y las variaciones de los gastos y

comisiones de gestién producidos durante el periodo

contable.
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a <cada Fecha de Pago, 1la

Sociedad Gestora remitird a 1la CNMV y a AIAF un
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informe que contendra:

(i) Con relacién a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de Pago:

l1.~Importe del saldo nominal inicial

2.-Importe del saldo nominal wvencido

3.-Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento

4.Importe del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

5.Importe del Saldo Neto
6.Importe del saldo nominal vencido y

efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos

7.Intereses totales devengados por los Bonos desde

la anterior Fecha de Pago
8.Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso
y que, debiendo haber sido abonados en anteriores

Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos (no

devengardn intereses adicionales).
(ii) Con relacidén a las Participaciones vy

Certificados y referida a cada Fecha de Pago:
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1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las

Participaciones y los Certificados.
2. Importe 'de las Participaciones y 1los

Certificados que ha sido amortizado regular vy

anticipadamente.

3. Tasas de amortizacidén anticipada.
4, Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos Hipotecérios que hayan sido
declarados Fallides (aquellos cuyos préstamos
tengan un retraso en el pago igual o supericr a 12

meses) y porcentajes de impago sobre el total de

las Participaciones y Certificados.
(iii) Con relacién a la situacidén econdmico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria, de la

Cuenta de Reinversidén y de la Cuenta de Crédito y

los intereses generados por las mismas.
2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.

27.4 Obligaciones de comunicacién de hechos

relevantes.
La Sociedad Gestora, en representacidén del

Fondo, se compromete a informar inmediatamente a la
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ESTADO

\C-M

CNMV, a 1las Agencias de Calificacién y a los
titulares de los Bonos emitidos por el Fondo
durante la vida de la emisién, de todo hecho
relevante que se produzca en relacién con las
Participaciones y los Certificados, con los Bonos,
con €l Fondo y con la propia Sociedad Gestora que
pueda influir de modo sensible en la negociacién de
los Bonos, y, en particular, del importe a abonar a
los titulares de los Bonos emitidos por el Fondo,
en cada Fecha de Pago, tanto en concepto de
principal como de intereses, y en general, de

cualquier modificacién relevante en el activo o en

el pasivo del Fondo.
27.5 Otras cbligaciones de comunicacién

ordinarias, extraordinarias y de hechos relevantes:.

Notificaciones ordinarias periddicas.
La Sociedad Gestora, trimestralmente, en la
Fecha de Determinacidén, procederda a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal

aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
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Periodo de Devengo de Intereses siguiente vy,
trimestralmente, y en cada Fecha de Notificacién,

procederad a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informacidn:
- Los intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Boneos.

- Asimismo, y si procediera, las cantidades de
intereses y de amortizacidén devengadas por los
mismos y no satisfechas, por insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacién de Pagos del Feondo,

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de

los Bonog de cada Serie, después de la amortizaciédn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes

que dichos saldos representan sobre el importe

nominal inicial de cada Bono.
LLas anteriores notificaciones serin asimismo,
puestas en conocimiento del Agente Financiero, de

ATAF y de IBERCLEAR, en cada Fecha de Notificacién.-

Notificaciones extraordinarias.
Serdn objeto de notificacién extraordinaria:——
- Cualquier modificacién de 1la Escritura de

Constitucidén, asi como los margenes definitivos
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aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para cada una de las

Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.

- Todo hecho relevante que pueda producirse en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, con los
Bonog, con el Fondo y con la propia Sociedad
Gestora, que pueda influir de modo sensible en 1la
negociacién de los Bonos vy, en general, de
cualquier modificacién relevante en el activo o
pasivo del Fondo o en caso de resolucién de la
constitucién del Fondo o de una eventual decisién
de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacién
Anticipada de la Emisién de Bonos por cualquiera de
las causas previstas en el Folleto, siéﬁdole
remitido, en este supuesto, a la CNMV y a las
Agencias de Calificacién, el acta notarial de

extincién del Fondo y el ©procedimiento de

liquidacidn.
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Procedimiento de notificacidn a los tenedores

de los Bonos.

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran de la

forma siguiente:

- Notificaciones ordinarias.

Las notificaciones ordinarias seran efectuadas

mediante publicacién de un anuncio, bien en el

boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija, o
cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacidén de un
anuncio en un diario de amplia difusidén en Espafia,
ya sea de carActer econdémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente
Financiero podrén difundir tales informaciones u
otras en interés de los titulares de los Bonos a
través de los canales y sistemas de difusién
propios de los mercados financieros tales como

Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o cualquier

otro de similares caracteristicas.

Notificaciones extraordinarias.
Las notificaciones extraordinarias seran

efectuadas mediante publicacién de un anuncio, bien
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en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
o cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general,
considerdndose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo

aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea Habil o inhéabil.

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Espafia, ya sea
de caracter econdmico-financiero o general
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién de un anuncio, siendo

aptos para las mismas cualquier dia del calendario,

bien sea HAbil o inhabil.

Notificaciones y otras informaciones.

La Sociedad Gestora podrad poner a disposicién

de los titulares de los Bonos las notificaciones y
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otras informaciones en interés de los mismos a
través de sus propias paginas en Internet u otros

medios de teletransmisién de similares

caracteristicas.

28. AUDITORES.

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidén del dia 22 de febrerc de
2006, ha designado a Ernst & Young, S.A., inscrita
en el R.0.A.C con el ntmero 50530 y domicilio
social en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, y
con CIF A-78970506 como auditora del Fondo, sin
especificar el numero de periodos contables para
lqs cuales ha sido designada. En caso de que exista
un aeﬁérdo.éoéferiéf de la.Sociedaa G;storawﬁé;a la.

designacién de nuevos auditores del Fondo, se

comunicaria a la CNMV, Agencias de Calificacién vy

titulares de los BRonos,

La designacién de Ernst & Young como auditores
del Fondo es hasta su extincidn, salvo gque exista
un acuerdo posterior de la Sociedad Gestora, para
la designacién de otra auditora de reconocido
prestigio, en cuyo caso se comunicaria a la CNMV,

Agencias de Calificacidén y a los titulares de los

Bonos.
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Los auditores realizaran las <revisiones vy
verificaciones que sean exigidas por la normativa
vigente, certificardn, cuando sea necesario, la
precisién y exactitud de las cuentas y verificaran

la precisién de la informacidén contenida en el

informe de gestidn.

Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
y a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisidn de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.

29. MODIFICACIONES.

La Escritura de Constitucidén no podra sufrir
alteracién sino en supuestos excepcionales, siempre
y cuando esté permitido de acuerdo con la normativa
vigente y con las condiciones que se establezcan
reglamentariamente. En cualquier caso, tales
actuaciones requeriran la comunicacién previa de la
Sociedad Gestora a la CNMV u organismo

administrativo competente, © su autorizacidn previa

o
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de la 8Sociedad Gestora a la CNMV u organismo
administrativo competente, en caso de ser
necesaria, y su notificacién a las Agencias de
Calificacidén, y siempre que con tales actuaciones
no se perjudique la calificacién otorgada a 1los
Bonos por las Agencias de Calificacién. La
modificacién de la Escritura de Constitucién sera
comunicada por la Sociedad Gestora a la CNMV y a
las Agencias de Calificacién. La Escritura de
Constitucidn también podra ser objeto de

subsanacidén a instancia de la CNMV.

30. JURISDICCION.

_ Cualquier disputa que pudiera surgir. en
relacién coﬁ 1o pfe;isto’eﬁ.la preséﬁte ﬁ;c;ituga
serd sometida al conocimiento de los Juzgados vy
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
titulares de los Bones y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

31. DECLARACION FISCAL.

La constitucién del Fondo esta exenta del
concepto "Operaciones Sccietarias" del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos

Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.
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32. REGISTRO.

La constitucidén del Fondo ha sido objeto de
registro por la CNMV el 28 de marzo de 2006.
La presente Escritura no serd objeto de

inscripcién en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicable.

33. NOTIFICACIONES.

el Cedente:

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado.—

Caja de Ahorros del Mediterraneo

Oscar Espla n°.37

03007 Alicante

Fax n®: 96 590 61 86

Atn.: D. Juan Luis Sabater.

l 33.1 Notificaciones entre la Sociedad Gestora y




Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora

de Fondos de Titulizacidn

Orense 69

28020 Madrid

Fax n®°: 91 308 68 54

Atn.: D. Ramdén Pérez Hernandez

No obstante, también podrdn enviarse a otra
direccidn o telefax, o a la atencidén de otra
persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

34. CONFIDENCIALIDAD,.

La Sociedad Gestora, de conformidad c¢on lo
dispueéﬁo en ’el articulo 12 de ié -Ley .Oréénica
15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidén de Datos
de Caracter Peréonal, Unicamente tratarad los datos
de carédcter personal contenidos, en su caso, en la
documentacién y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su‘conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la prestaciédn

contractual, tanto los datos de carédcter personal
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como los soportes o documentos en que consten éstos

deberidn ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberdn ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, deberéd adoptar
las medidas de seguridad de 1indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, gue
eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccidén de Datos de Carécter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.

35. RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes
del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
alguna de las calificaciones provisionales
otorgadas a los Bonos por las Agencias de
Calificaciédn, se consideraran resueltas la

Constitucién del Fondo, la emisidn y suscripcién de
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las Participaciones y Certificados, la emisién. de
Bonos, asi como el resto de Contratos del Fondo.—-

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan libremente.
Hice las reservas y advertencias legales.
Formulo, igualmente, las reservas legales

relativas al articulo 5 de la LO 15/1999, de

Proteccidén de datos de Cardcter Personal.

Permito a los seflores comparecientes la lectura
de esta | escritura, redactada segun minuta
facilitada por ellos, porque asi 1lo solicitan

después de advertidos de la opcidn del articulo 193

del_Reglamento Notarialf

| Enferados, segﬁn-ﬁé dicen, por la lectﬁra que
han practicado y por mis explicaciones verbales,
los comparecientes hacen constar su consentimiento

al contenido de la escritura, y la firman conmigo,

el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente

informada de -los otorgantes o intervinientes.
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Del integro contenido de esta escritura,

extendida en c¢iento siete folios del Timbre del

Estado de papel exclusivo para documentos

notariales, serie 7C, numeros 8026001, 8026002
8026003, 8026004, 8026005, 8026006, 8026007
8026008, 8026009, 8026010, 8026011, 8026012
8026013, 8026014, 8026015, 802601¢, 8026017
8026018, 8026019, 8026020, 8026021, 8026022
8026023, 8026024, 8026025, 8026026, 8026027
8026028, - 8026029, 8026030, 8026031, = 8026032
8026033, 8026034, 8026035, 8026036, 8026037
8026038, 8026039, 8026040, 8026041, 8026042
8026043, 8026044, 8026045, 8026046, 8026047
8026048, 8026049, 8026050, 8026051, 8026052
8026053, 8026054, 8026055, 8026056, 8026057
8026058, 8026059, 8026060, 8026061, 8026062
8026063, 8026064, 8026065, 8026066, 8026067
8026068, 8026069, 8026070, 8026071, 8026072
8026073, 8026074, 8026075, 8026076, 8026077

8026078, 8026079, 8026080, 8026081, 8026082

4

4

4

14

14

’

4

14

4

4

14

4

14

4

14

14

4
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8026083, 8026084, 8026085, 8026086, 8026087,
8026088, 8026089, 8026090, 8026091, 8026092,
8026093, 8026094, 8026095, 8026096, 8026097,
8026098, 8026099, 8026100, 8026101, 8026102,

8026103, 8026104, 8026105, 8026106, vy el del

presente, yo, el Notario, DOY FE.
Siguen las firmas de los comparecientes.-

Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados vy

sellado.

DOCUMENTACION UNIDA.
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ACUERDO DEL CONSEJO DE LA SOCIEDAD

GESTORA
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Titulizacién
~de Activos

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de Administracion
de la mercantii TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 22 de febrero de 2006 y debidaments convocado al efecto, se reunié a las 11:30 horas el
Consejo de Administracién de Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. en el
domigilio social, estando presentes los signientes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

- D. Francisco Javier Sdiz Alonso

- D. Gumergindo Ruiz Bravo de Maasilla

- D, José Carlos Contreras Goémez

- D. Victor Iglesias Ruiz

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D. Jesds Rio
Cortés, y

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, representada por D. Eleuterio Jover Irles

Excusa su asistencia CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, representada por D. Horacio Mesonero
Morales.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acverdos de la Junta General de Accionistas, tienen
aceptado el nombramiento y tomado posesidn del cargo.

. Que ia sesion fue pfesididé por el Presidenué; D. Francisco Javier Soriano Arosa y actud como Secretario el del

Consejo, D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declaré vélidamente constituido el Consejo de
Administraciéon al concurrir, presentes o representados la totalidad de los sefiores Consejeros, dando paso
directamente a la discusion de los asuntos del Orden del Dia, aprobindose por unanimidad entre otros los
siguientes acuerdos:

“PRIMERQ: Constituir un Fondo de Titullzacion de Activos denominado “TDA CAM 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la legislacion vigente, agrupando en el
mismo Participaciones hipotecarias y Certificados de Transmisidn de Hipoteca cedidos por Caja de
Ahorros del Mediterrdneo. Dicho Fondo estard gestionado por la Sociedad.

El importe mdximo de Participaciones hipotecarias y Certijkados de Transmisidn de Hipoteca a
agrupar en el Fondo serd, en confunto, de hasta mil quinientos mitlones de euros (1.500.000.000.-€).

SEGUNDO: Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal mdximo de mil
quinientos millones de euros (1.500,000.000.-€).

TERCERQ: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramon Pérez Herndndez, Director
General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a:

- Owrgar con Caja de Ahorros del Mediterrdneo el contrato de emisién y suscripcidn de las
Participaciones hipotecarias y de cesién de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,

- Otorgar la escritura piblica de constitucién del Fondo, en los términos y condiciones que consideren
adecuados. e

- Determinar la totalidad de los términos y condw:ones de los valores de renta _ﬁ]a a emitir con cargo al
Fondo. . -

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.
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-Llevaracabalasacmacionesnem ? '
“ aras o convenientes otorg,
precises o convententes para solicitay la admisicn a cotizac, ,';,5’,, de I: vm’::edo‘”;”ww que sean

- En general, redlizar cuamtos actps documentos, publ;
A " ¥y worgar cuantos
comvenientes o necesarias para la Secucidn y desarrollo de log actos m?;cmajlzsw a;gﬁ;cﬁ:ﬁmbuen

CUARTO. Designar como Auditor de
TITULIZACION DE ACTIVOS™ a 11 e s %I r¥ferida Fondo *Tpa CaM 6, FONDO DE

’ firma Ernst
REA y en el Registro Oficial de Auditores do Cuonys c’Z‘Z."T.?W“' S B:78970506, inscrita en ol

Que tras ser aprobados los acuerdos fonados anteri
procediendo el sefior Secretario a J:::r el acta de l:lm?nte, SehMpe_ndié Por Uunos momentos la sesion,
aprobada por unanimidad de los asistentes, Cual’leida en presencia del Conscjo es

Yparaqueconstealos_cfectos legales, expido hmcerﬁﬁcacién,enMadﬁdaZZdeﬁehmd 2006
(-] N

wm

EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTY, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio,
DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER SORIANO
AROSA Y DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo. ,
Dejo anotado este testimonio con el nimero 3.159,
en el Libro Indicador nimeroc 3.
En Madrid, a veintidés de Febrero de dos mil seis.
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\ fh'ﬁ\' Caja de Ahorros

i‘, %'} del Mediteiranes
'

FRANCISCO GRAU JORNET, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO,

CERTIFICO: Que el Consejo de Administracién de esta Entidad, en sesion celebrada
el dia 18 de noviembre de 2005, convocada por el Presidente, de conformidad con lo estable-
cido en el articulo 33° de los Estatutos, con asistencia de los 20 miembros que componen el
mismo, & saber, el Presidente, don Vicente Sala Bello; los Vicepresidentes: don Francisco
Javier Guillamoén Alvarez, don Antonio Gil-Terrén Puchades y don Armando Sala Lloret; los
Vocales: dofia Maria Desamparados Bafiuls Parrefio, don Aniceto Benito Nifiez, don Luis
Esteban Marcos, dofia Natalia Ferrando Amorés, don Juan Galipienso Llopis, don José Garcia
Goémez, don Gaspar Hernandez Hernandez, don Antonio Enrique Magraner Duart, don Jesis
Navarro Alberola, dofia Raquel Pdez Mufioz, don Valentin Pérez Ortiz, dofia Elia Maria Ro-
driguez Pérez, don José Antonio Sanz Paya, don Martin Sevilla Jiménez y don Angel Oscar
Strada Bello; y ¢l que suscribe como Secretario, adoptd, entre otros, ¢l siguiente acuerdo lite-
ral:

“Oido cuanto antecede, a propuesta del Director General de Gestién Financiera
y con el informe favorable del Comité de Direccion, el Consejo de Administracion, por una-
nimidad de los presentes, adopta los acuerdos signientes:

Primero.- Emitir Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision de Hipoteca
por un importe nominal de hasta mil quinientos (1.500) millones de euros, representativos de
préstamos hipotecarios de la cartera de la Entidad, para que sean suscritos, en nombre de un
Fondo de Titulizacion de Activos o en nombre de un Fondo de Titulizacidon Hipotecaria, de
naturaleza cerrada creado al efecto (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacién de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), al
amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de tituli-
zacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real
Decreto 926/1998") v/o de la Ley 19/1992 de 7 de julio, sobre régimen de sociedades y fon-
dos de inversion inmobiliaria y sobre fondos de titulizacién hipotecaria (en adelante, la Ley
19/1992), segin el caso.

Las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca podrén es-

| tar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos miltiples.

Segundo.- Se facuita a los siguientes sefiores: Director General, don Roberto Lépez Abad, con
DNI y NIF 21.626.177-], Director General de Gestién Financiera, don José Pina Galiana, con
DNI y NIF 22.112.781-Y, y al Director de Tesoreria, don Juan Luis Sabater Navarro, con
DNI y NIF 21.454.984-D, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de
Caja de Ahorros del Mediterrdneo a:

- Seleccionar los préstamos con respecto a los que se emitirdn tanto las Participaciones
Hipotecarias como los Certificados de Transmisién de Hipoteca.

7C80252189
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Determinar la totalidad de las condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipofeca que no hayan sido
establecidas en el presente acuerdo. ’

Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca
que se emitan. Dicha firma podrd reproducirse en los titulos por los medios que se
estimen més adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes O necesarios, tanto en relacién con la emisién de las Participaciones
Hipotecarias, como de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, como en relacién
con la constitucidén del Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuadoes, todo ello con vistas a la agrupacién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién de Hipoteca en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, derivados, de depésito o similares) requiera Ta estructura del Fondo o los
apoderados consideren conveniente otorgar en relacién con el-Fondo, ya sea con el
propio Fondo, representando a través de la Sociedad Gestora, 0 con terceras partes
participantes en la operacién de titulizacién referida en el Acuerdo Primero.

En relacién con los documentos priblicos o privados y demas contratos gue consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la escritura de constitucién del Fondo y cualquier ofro contrato
* que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo €llo en relacién con
la funcidn de la Entidad como ermisor de las Participaciones Hipotecarias y/o de los Cer-
tificados de Transmisién de Hipoteca como en relacién con aguellas otras funciones que

1os apoderados consideren conveniente que la Entidad asuma en relacién con el Fondo de”

Titulizacidn de Activos.

Acordar las condiciones de administracién o gestién de los préstamos hipotecarios tituli-
zados.

Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacién con la emisién de las Participaciones Hipotecarias, de los
Certificados de Transmision de Hipoteca y la constitucién del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir las Participaciones Hipotecarias y/fo los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por Caja de Ahorros del
Mediterrineo en las condiciones que se establezcan en la escritura de constitucidén del
Fondo, pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera de sus
representantes legales, en nombre y representacion de Caja de Ahorros del Mediterrdneo,
proceda a sustituir las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision
de Hipoteca en las condiciones que se establezcan en la escritura de constitucion del
Fondo y en los demés términos y condiciones que tenga por conveniente, formalizando la
correspondiente escritura de sustitucidn y otorgue cuantos documentos piblicos o
privados fueran precisos de subsanacién de errores o de modificacién o
complementarios del primero, aunque incurra en la figura de autocontratacion o de
multiple representacion.
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Cajo de Ahorros
del Mediterranso

Tercero.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de mil quinientos
(1.500) millones de euros.

A cstos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que solidaria-
mente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados consi-
deren necesarios.”

Asimismo CERTIFICO: que el acta de la sesién que contiene los acuerdos certifica-
dos fue aprobada el dia veintiuno de noviembre de dos mil cinco, por el Presidente y el Se-
cretario, en la forma prevista en el articulo 33.° de los Estatutos de la Entidad.

Ygualmente CERTIFICO: que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique,
afecte o revoque los acuerdos certificados, por lo que los mismos se encuentran vigentes en
todos los extremos y en sus propios términos.

Y para que conste y surta los pertinentes efectos, ante la Comision Nacional del Mer-
cado de Valores, expido ¢l presente certificado, con el visto bueno del Sr. Presidente de la
Entidad, don Vicente Sala Bello, en Alicante, a dieciséis de diciembre de dos mil cinco.

R o

g@ 1\ EL PRESIDENTE Ell, SECRETARIO
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...TIMACION: Yo, FRANCISCO BENITEZ ORTIZ, Notario
del Ilustre Colegio de Valencia, con residencia en
Alicante; ————————————— e
DOY FE: Que LEGITIMO las firmas gque anteceden
de DON VICENTE SALA BELLO Y DON FRANCISCO GRAU JOR-
NET, Presidente y Secretario, respectivamente, del
consejo de Administracién de la entidad CAJA DE
AHORROS DEL MEDITERRANEO, por serme conocidas. —---
N° 733 de mi Libro Indicador. =we=m—m-———————w-
La presente certificacién estd contenida en dos
folios. Sello y rubrico el primero, y extiendo el
presente testimonioc en este dltimo ——-————-w—em—m—-
Alicante, a 19 de Diciembre de 2.005., ———=====--
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SERVICIOS DI AUDITORIA
Y ASESORAMIENTO

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A.
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION

Emisién de Bonos de Titulizacién !
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS i
i
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Madrid, 21 de marzo de 2006

Emisién de Bonos de Titulizacién por parte de:
TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

‘Titulizacidn de Activos, S.A.,,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

Muy Sefiores nuestros:

De acuverdo con su solicitud, y a los efectos de la emisién por parte de TDA CAM 6, Fondo de
Titulizaciéon de Activos, de hasta un méximo de 1.300 millones de euros de Bonos de
Titulizacién, hemos revisado determinada informacién a 1 de marzo de 2006, referente a las
operacionss incluidas en la “Cartera Previa” constituida por 15.850 préstamos hipotecarios,
concedidos por Caja de Ahorros del Mediterrdneo (en lo sucesivo, la “Entidad Cedente”™),
cuyo saldo a dicha fecha ascendia a 1.779.454.811.29 euros.

A continuacién se expone el resumen de la revisién que hemos realizado sobre los préstamos
hipotecarios a titulizar y sus resultados.

&  Ermxt & Young, 5A.
Domicilio Social: Plaza Pablo Rulx Picassn, 1. 28020 Macdrid,

Inscrita en of Registre Mencamifl de Madvid 2l Tomo 72749, T
Folic 215, Seccién 84, WGAELWM
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L Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para verificar
Jos registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas, denominado
poblacién, permiten obtener une conclusién sobre dicha poblacién mediante el anélisis de un
nimero de partidas inferior al del colectivo total, denominado muestra.

El nivel de confianza indica la probabilidad de que el ntmero real de partidas con
desviaciones, respecto a una pauta dada existente en una poblacifn, no exceda de un limite
prevismente determinado, denominado precisién. Tanto el nivel de confianza como la
precisién se expresan en forma de porcentaje.

Los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la
poblacién a analizar sigue una distribucién binomial, y sobre esta base se ha aplicado un
muestreo por atributos que supone:

. La obtencién de una muestra aleatoria,

+ . La verificacién, con la adecuada documentacién soporte, de que las partidas que
integran la muestra refinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la
poblacioén.

"+ La extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anilisis de la muestra a la
totalidad del colectivo. - o ) :

En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las desviaciones
existentes en las poblaciones analizadas.

IL  Aleance de nuestro trabajo

De la "Cartera Previa” antes mencionada, hemos obtenido,' por aplicaciéﬁ de las técnicas
estadisticas a las que se hace referenciz en ef apartado anterior, una muestra aleatoria de 461
préstamos con garantia hipotecaria. .

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado el cumplimiento
de las caracteristicas indicadas en el apartado siguiente, y hemos estimado, con un nivel de
confianza del 99%, la desviacién méxima existente en la poblacién total con respecto a cada
uno de los atributos verificados, por observacién de errores o incumplimiento del atributo.
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Ill. Verificacién de caracteristicas y eonclusiones referidas a la " Cartera Previa"

De acuerdo con el mandato recibido de Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion hemos verificado que las caracteristicas de los préstamos
preseleccionados son las siguientes:

1 Propésito de los préstamos:

Hemos verificado que ¢l propdsito del préstamo que figura ea la base de datos de la
Entidad Cedente y en la escritura de formalizacién del préstamo, corresponde a la
financiacién concedida por la misma a particulares para la adquisicién, construccion o
rehabilitacién de una vivienda, o bien se trata de subrogaciones por patticulares de
financiaciones concedidas a promotores para viviendas destinadas a la venta, siendo la
Entidad Cedente titular de pleno dominio de dichos préstamos.

confianza del-99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la “Cartera
Previa” incumple esta caracteristica.

2 Hdentificacién del deudor cedido:

Hemosvenﬁcadoqueeltrmlarouhﬂmdelptéslamoqueﬂgumnlabasededaws'
de la Entidad Cedente coinciden con los que figuran en ]a Escritura Phblica de

formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Prevna"incumplewtacamcwtisma.

3 Fecha de formalizacion:

Hemos verificado que Ia fecha de formalizacién del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide, con una diferencia méxima de 30 dfas, con la
de 1a Escritura Piiblica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la “Cartera
Previa” incumple esta caracteristica.

I De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
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4, Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura en la base de
datos de 1a Entidad Cedente coincide, con una diferencia méxima de 30 dias, con la de
1a Eseritura Phblica de formalizacién de! préstamo, o en la documentacién adicional
aportada del mismo en caso de haber experimentado algin reembolso anticipado que
provoque un acortamiento del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mds del 1% de los préstamos incluidos en la “Cartera
Previa” incumple esta caracteristica

J. Tipo de interés de referencia:

Hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es variable, y que el tipo de
interés de referencia para la determinacion del tipo de interés final del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura enla
Escritura Publica de formalizacién del préstamo o en la documentacién adlcmnaL en
caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho indice.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afitmar con un nivel de
- confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa" incumple esta caracteristica.

6. Tipo de interé.;' aplicado:

Hemos verificado que el tipo de interés aplicable, resultante de adicionar el indice de
referencia (atributo 5) y el diferencial (atributo 7), verificado con Ia Escritura Pdblica
de formalizacién del préstamo o en Ia documentacién adicional aportada del mismo
(en caso de posterior modificacién por acuerdo entre las partes), comclde con el que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afizmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,82% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa® incumple esta caracteristica. _

7. Diferencial de tipo de interés:

Hemos verificado que el diferencial aplicable al tipo de referencia para el céleulo del
tipo de interés de los préstamos, que figuran en la base de datos de la Entidad Cedente
es ¢l que se recoge en la Escritura Plblica de formalizacion del préstamo, o

documentacién adicional aportada, en caso de acuerdo de modxﬁcacnén de dicho
diferencial entre las partes. .

~ De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% dé los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa" incumple esta caracteristica.

. 4
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Importe inicial:

Hemos verificado que el importe inicial de cada préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente coincide con ¢l que figura Escritura Pdblica de
formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa" incumple esta caracteristica.

Saldo vivo:

Hemos verificado que el saldo vivo de cada préstamo que figura en la base de datos de
la Entidad Cedente a 1 de marzo de 2006 corresponde con ¢l que resulta de estimar
dicho saldo en funcién de su fecha de inicio y vencimiento, importe inicial y tipo de
interés establecidos en la Escritura Piblica de formalizacién del préstamo y, en su
caso, pagos rctrasados y anticipados, que figuran en la base de datos de la FEntidad
Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mdés del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa” incumple esta caracteristica.

Retraso en los pagos:

- Hemos verificado, en la base de datos de la Entidad Cedente, que los préstamos

incluidos en la cartera auditada estén al cortiente de los pagos, o en su caso, el retraso
enlospagosdedéb:tosvencxdosynopagados,no:xoedede%dias a 1 de marzo de
2006.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1,44% de los préstamos incluidos en la "Cartera

Previa" incumple esta caracteristica,

Valor de tasacion:

" Hemos verificado que el valor de tasacién de la propiedad hipotecada que figura en la

base de datos de la Entidad Cedente coincide con el valor que aparece en el certificado
de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mis del 2,18% de los préstamos mclmdos en la "Cartera
Previa" incumple esta caracteristica.

768025214
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12,

13.

Relacién entre el saldo actual del préstamo y el valor de tasacién:

Hemos vetificado que ¢l saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los préstamos
que respaldan las Participaciones Hipotecarias, segtin consta en la base de datos de la
Entidad Cedente, no excede del 80% del valor de tasacién de la propiedad hipotecada
recogido en el certificado de tasacidn,

De la muestra seleccionada, 314 préstamos (68,11%) con un saldo total de
32.614.180,98 euros (62,38% del saldo vivo total de la muesira) no exceden del 80%.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mis del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa" incumple esta caracteristica.

Hemos verificado que ¢l saldo actual (capital pendiente) de cada uno de los préstamos
que respaldan los Certificados de Transmision de Hipoteca, segin consta en la base de
datos de la Entidad Cedente, excede del 80% pero no excede del 100% del valor de
tasacién de la propiedad hipotecada recogido en el certificado de tasacién.

De la muestra seleccionada, 147 préstamos (31,89%) con un saldo total de
19.665.485,96 euros (37,62% del saldo vivo total de la muestra) exceden del 80%
pero no del 100%. .

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa” incumple esta caracteristica,

Direccién de la propiedad hipotecaria:

Hemos verificado que la direccién o el niimero de finca registral de la propiedad
hipotecada por el préstamo, segiin consta en la base de datos de la Entidad Cedente,
coincide con Ia que figura en la Escritura Publica en Ia que se formalizé el préstamo y
en el certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmat con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos mclmdos en la "Cartera
Previa" mcumple esta caracteristica.

———
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14.  Garantia Hipotecaria:

Hemos verificado con Ja Escritura Piiblica en que se formalizo el préstamo y los

- documentos péblicos adicionales aportados del mismo, que la garantia hipotecaria esta

inscrita en el Registro de la Propiedad y estd constituida con rango de primera
hipoteca sobre el pleno dominio de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no mis del 1% de los préstamos incluidos en la “Cartera
Previa" incumple esta caracteristica,

Seguro de dafos:

Hemos verificado que las propiedades hipotecadas estin cubjertas, al menos, del
riesgo de dafios mediante pélizas a favor de la Entidad Cedente y el que el capital
asegurado no es inferior al valor de tasacion, excluidos los elementos no asegurables
por naturaleza, a 1 de marzo de 2006.

La Entidad Cedente ha contratado una péliza global de seguros subsidiaria que
garantiza una cobertura de seguros por dafios en caso de inexistencia del mismo o
insuficiencia de los capitales asegurados. e

Transmisién de los activos:

Hemos verificado que la Escritura Piblica de formalizacién del préstamo hipotecario
no incluye impedimentos a la libre transmisién del mismo, 0 en caso contrario, hemos
verificado que tal consentimiento ha sido obtenido. : :

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo podemos afirmar con un nivel de
confianza del 99%, que no més del 1% de los préstamos incluidos en la "Cartera
Previa" incumple esta caracteristica.

768025213
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IV. Comentarios sobre la muestra analizada

De acuerdo con las técnicas estadfsticas de muestreo, los errores observados en la muesira
analizada se extrapolan sobre ¢l universo incluido en la “cartera Provisional” y supone
afirmar, con un nivel de confianza del 99%, que no més de los porcentajes indicados a
continuacién, incumplen cada uno de los atributos analizados:

Nfmero deemroresenla | % de error inferido al
muestra universo

0 No mas dei 1%

1 No mis del 1,44%
2 No més del 1,82%
3 No mis del 2,18%
4 No més del 2,52%
5 No més del 2,54%

Atentamente,

ERNST & YO'UNG SL.

/

g uis Solfs Céspedes
oc10
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Sr. D. Ramén Pérez Herndndez
Diractor General de '
TITULIZACION DE ACTIVOS, -

. SGFT, 8.A.
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28.020 MADRID

" Madrid, 28 de marzo de 2008

loras:

ki Tﬁtaclén remitida sobre constitucién

1.300 millones de auros

« Sociedad Gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, S.GF.T.
’ t

Y 3T YA LT A KT TR G

Aan i LA Y

con fecha 28 de marzo de 2006 el Presidente de esta Comisién Nacional el Mercado

de Valores ha adoptado el siguiente acyerdo:

“Cyamineda la documentacion comrespondiente a la constitucion del Fondo.de
Titulizacion de Activos con emision de valores de renta fija remitida por la enfidad
TITULIZACION DE ACTIVOS, 8.G.F.T., y de conformidad con lo previsto en los
articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, 2, 5 y 6 del

Real Decreto 926/1998, de 14 de Mayo, 5 de

la Ley 191992, de 7 de julio, ¥

demés normas de aplicacion, el Presidents de Ia Comisién Nacional del Mercado
de Valoras, en virtud de ia delegaciin que Is ha sido conferida por acuerdo. del
Consejo de esta Comision de facha 21 de abri] de 2005, AGUERDA:

Inscribira-ivaReglstroe -Cligigiss-conisimpiados- on ot ool 82.du e Ley

L H

2471988 del Mercado de Valores ef informe de fos auditores, los docurnentos
acreditativos y el folleto informativo correspondiantss & Ia consttucidn del Fondo
de TRufizacion de Activos denominado TDA CAM 8, FTA con emigién de bonos
de titulizacién y promovido por la entidad THulizacién de Activos, SGFT.”

La Agencla Nacional de Codificacién ha asignado a la emisién de referencia los
_ siguientes codigos ISIN como codiges (inicos da ambito internaclonal.

Serie __Codigo ISIN
A1 ES0377993003
A2 ES0377993011

(A3 “ES0377993029

=] ESD377993037
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Comisidn Naciona!
deol Mercado de Vatwey

E! Real Decreto 1732/98 determina la cbligatoriedad _del abono de ia tasa (Tarifa 1) ;
cuya liquidacién, por un importe de 38.033 euros se adjuntara.

Atentamente,

E! Director General
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TIMBRE’
Nz USTADO

GLOSARIO DE TERMINOS

TERMINOS

“Acreditante”, significa la entidad donde el Fondo abrird la Cuenta de Crédito segin lo
establecido en el apartado 3.4.7.2. del Modulo Adicional.

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracion de los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo mediante Ia emisién de las Participaciones y los Certificados. CAM
actuard como administrador de los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de su posible sustitucion
segiin lo establecido en el apartado 3.7.1. del Modulo Adicional.

“Agencias de Calificacion”, significan Moody’s Investors Service Espaiia S.A. y Fitch Ratings
Espafia, S.A..

“Agente Financiero”, significa la entidad que de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestar los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, depésito de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de Hipoteca y agencia de pagos en
la emision de los Bonos. El Agente Financiero serd el Instituto de Crédito Oficial, o la entidad que
pueda sustituirle en dichas funciones. . .

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme a lo
previsto en el apartado 34.1 del Médulo Adicional, que debe ser entregado por el Cedente,
respecto a las Participaciones y los Certificados que administra, en una determinada Fecha de
Cobro

“AJAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Bonos”, significan los Bonos de la Clase A (Serie Al, A2 y A3)y los Bonos de la Clase o Serie
B emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Clase A”, significan los Bonos de la Clase A, compuesta por las Series Al, A2 y
A3, emitidos con cargo al Fondo.

“Bomos de la Serie Al1”, significan los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 343.000.000 euros integrada por 3.430 Bonos de cien mil (100.000)
curos de valor nominal unitario.

«Bouos de la Serie A2”, significan los Bonos de la Serie A2 emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 155.000.000 curos imtegrada por 1.550 Bonos de cien mil (100.000)
enros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie A3”, significan los Bonos de la Seric A3 emitidos con cargo al Fondo por
importe nominal total de 752.000.000euros integrada por 7.520 Bones de cien mil (100.000) curos
de valor nominal unitario.
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“Bonos de la Clase o Serie B”, significan los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo
por importe nominal total de 50.000.000 euros integrada por 500 Bonos de cien mil (100.000)
euros de valor nominal unitario.

“CAM?, significa Caja de Ahorros del Mediterrdneo

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “Certificados”, significan los certificados de
transmisién de hipoteca emitidos por CAM y suscritos por el Fondo.

“Cedente”, significa Caja de Ahorros del Mediterrineo, CAM
“CET?, significa “Central European Time”.
“CNMV?, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Cuenta de Crédito”, significa el contrato de cuenta de crédito celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CALYON.

~%Contrato de Depdsito a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Reinversién)”, significa el -

contrato de depdsito a tipo de interés garantizado (Cuenta de Reinversién) celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, y CAM.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos”, significa el
contrato de direccion, aseguramiento y colocacién de la Emisién de Bonos celebrado entre la
Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, con CAM, CALYON, DEXIA, UBM,
EBN, NATEXIS y BANCO SANTANDER.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significa el contrato de permuta financiera de intereses,
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM,

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato que regula ¢l Préstamo para
Gastos Iniciales, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion de! Fondo, y
CAM. .

“Contrato de Préstamo Participative”, significa el conmtrato que regula el Préstamo
Participativo, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Préstamo Subordimade”, significa el comtrato que regula el Préstamo
Subordinado, celebrado entre fa Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo, y CAM.

“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros suscrito, en
nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero regulando el depdsito de
las Participaciones y los Certificados, la Cuenta de Tesoreria y fa agencia de pagos del Fondo.
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“Cuenta de Tesoreria™, significa la cuenta financiera en euros abierta en ¢l Agente Financiero a
nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, a través de
la cual se realizan todos los pagos del Fondo,

“Cuenta de Reinversién”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en CAM, a través de la
cnal se realizardn en cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del
Cedente.

“Cuenta de Crédito”, significa la cuenta abierta a nombre del Fondo en CALYON, a través de la
cual se realizardn en cada Fecha de Pago, las disposiciones y los depdsitos necesarios para la
proteccién del pago de principal de los Bonos de las Series Aly A2.

“Dendores Hipotecarios”, significara los titulares de los Préstamos Hipotecarios transferidos al
Fondo mediante 1a emision de las Participaciones y los Certificados.

“Dia Habil” significa todo el que no sea sibado, domingo, festivo en Madrid capital o inhébil del
calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Setﬂe'ment Express Transfer
System)

“Entidad Cedente” significa CAM.

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significan las entidades CAM, CALYON, DEXIA,
UBM, EBN, NATEXIS y BANCO SANTANDER.

"Entidades Directoras”, significan las entidades CAM y CALYON.
“Ernst & Young”, significa Ernst & Young S.L.

“Escritura de Constitucién”, significa la escritura plblica de constitucion del Fondo, emision y
suscripeién de las Participaciones Hipotecarias y de los Certlﬁeados de Transmisién de Hipoteca,
y Emisién de Bonos.

“Enribor”, significa ¢l Euro Interbank Offered Rate que es el tipo de oferta de depdsitos
interbancarios a plazo en euros calculado como la media diaria de las cotizaciones suministradas
para quince plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 Bancos, entre los més activos
de la zona Euro. El tipo es cotizado en base al cémputo de los dias reales al vencimiento y afio
compussto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET), expresado con tres
cifras decimales.

“Fecha de Desembolso”, significa el 3 de abril de 2006 dia en que se deberd desembolsar el
importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor nominal de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmision de Hipoteca suscritos.
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“Fecha de Determinacién”, serd ¢l segundo (2°) Dia Hébil anterior a cada Fecha de Pago, y
significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinari el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para ¢l Periodo de Devengo de Intereses siguiente.

“Fecha de Notificacion”, significard la fecha en la que se notificardn los importes a pagar en
concepto de principal ¢ intereses a los titulares de los Bonos, ¢s decir, el segundo Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago®, significa los dias 28 de enero, 28 de abril, 28 de julio y 28 de octubre de cada
afio o, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia H4bil, ¢l siguiente Dia Habil. La
primera Fecha de Pago tendra lugar el 28 de julio de 2006.

“Folleto”, significa conjuntamente, el Documento de Registro, Nota de Valores y Mddulo
Adicional a la Nota de Valores.

“Fecha de Vencimiento Legal de la Serie Al1”, significa la fecha de amortizacién definitiva de
los Bonos de la Serie Al, es decir, el 28 de julio de 2012 o, si este dia no fuera Dia Habil, ¢l
siguiente Dia Hibil.

“Fecha de Vencimiento Legal de Ia Serie A2”, significa la fecha de amortizacién definitiva de
los Bonos de la Serie A2, es decir, €l 28 de abril de 2016 o, si este dia no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Hébil.

“Fecha de Vencimiento Legal del Fondo™, significa la fecha de amortizacion definitiva de los
Bonos de las Series A3 y B, es decir, el 28 dc abril de 2044 o, si este dfa no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.

«Fondo”, significa TDA CAM 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva®, significard el fondo de reserva constituido en la Fecha de Desembolso con
cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en ¢l apartado 3.4.2.1 del Médulo
Adicional. C

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacién de Valores, 5.A.

“Importe Depositado A1, serd el importe que se depositari en la Cuenta de Crédito para la
proteccion de la amortizacién de los Bonos de la Serie Al, y se calculara como la diferencia
positiva, en cada Fecha de Pago, entre (i) la Cantidad Disponible para Amortizacion aplicable a la
Serie A1 més, en su caso, el Importe Depositado Al en la Fecha de Pago anterior, y (ii) el Importe
Fijo de amortizacion de la Serie Al.

i
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“Importe Depositado A2”, seri el importe que se depositard en la Cuenta de Crédito para la
proteccién de la amortizacion de los Bonos de la Serie A2, y se calculara como la diferencia
positiva, en cada Fecha de Pago, entre (i) la Cantidad Disponible para Amortizacién aplicable a la
Seric A2 ms, en su caso, el Importe Depositado A2 en la Fecha de Pago anterior, y (ii) el Importe
Fijo de amortizacion de la Serie A2. .

“Importes Depositados”, sera la suma del Importe Depositado Al y el Importe Depositado A2.

“Importe Dispuesto A1, seré el importe que se disponga con cargo a la Cuenta de Crédito para
cumplir el calendario de amortizacién de los Bonos de la Seric Al y se calculara como la
diferencia negativa, en cada Fecha de Pago, entre (i) la Cantidad Disponible para Amortizacién
aplicable a Ia Seri¢ A1 mds, en su caso, el Importe Depositado Al en la Fecha de Pago anterior, y
(ii) el Importe Fijo de amortizacion de la Serie Al, mis, en su caso, el Importe Dispuesto Al en la
Fecha de Pago anterior. '

“Importe Dispuesto A2”, serd el importe que se disponga con cargo a la Cuenta de Crédito para
cumplir el calendario de amortizacién de los Bonos de la Seric A2 y se calculard como la
diferencia negativa, en cada Fecha de Pago, entre (i) la Cantidad" Disponible para
Amortizacién aplicable a la Serie A2 mas, en su caso, el Importe Depositado A2 en la
Fecha de Pago anterior), y (ii) el Importe Fijo de amortizacion de la Serie A2 mis, en su

caso, el Importe Dispuesto A2 en la Fecha de Pago anterior.
“Importes Dispuestos”™, serd la suma del Importe Dispuesto Al y el Importe Dispuesto A2.

“Ley del IRNR”, significa ¢l Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por ¢l que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes.

“Ley del IRPF”, significa el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas,

“Ley del Mercado de Valores”, significa Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, de] Mercado de Valores,
reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviémbre, y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, y
¢l Real Decreto Ley 5/2005, de 11, de marzo, entre otras modificaciones.

“Ley 2/19817, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario.
“Ley 2/1994”, significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, sobre subrogacion y modificacion de
préstamos hipotecarios. :

“Ley 3/1994”, significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espaiiola

en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién Bancaria y se
introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.
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“Ley 19/1992”, significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Ley 44/2002%, significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del sistema
Financiero.

“Orden de Prelacion de Pagos”, significa el orden en el que se aplicarén loz Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencion del mismo descrito en el
apartado 3.4.6.2.2. del M6dulo Adicional,

“Orden de Prelacién de Pagos de Liquidacién”, significa el orden de prelacion de las
obligaciones de pago o de retencién del Fondo para la aplicacion de los Recursos Disponibles en
la Fecha de Pago en la que tuviera lugar la liquidacién del Fondo descrito en el apartado 3.4.6.3.
del Mddulo Adicional.

“Participaciones Hipoteearias o Participaciones™, significa las participaciones hipotecarias
emitidas por la Entidad Cedente y agrupadas en cada momento, en ef Fondo,

“Participaciones y Certificados”, significa las Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca emitidos por'la Entidad Cedente'y agrupados, en cada momento, en el
Fondo.

“Participaciones y Certificados Fallidos”, significa las Participaciones y Certificados cuyos
Préstamos Hipotecarios subyacentes se encuentren a una fecha en morosidad por un periodo igual
o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de débitos vencidos o en ejecucion de la garantia
hipotecaria.

“Periodo de Cabro”, significard un periodo que coincide con el mes natural. El primer Periodo
de Cobro comenzar4 en la Fecha de Constitucion y finalizara el 30 de abril de 2006.

“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectivos transcurridos entre cada dos
Fechas de Pago consecutivas, mcluycndo la Fecha de Pago inicial, y excluyendo la Fecha de Pago
final, El primer Periodo de Devengo de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso, incluida,
y finalizar4 en la primera Fecha-de Pago, excluida.

“Periodo de Suscripcion®, significa ¢l periodo comprendido entre las 12:00 horas (hora CET) del
dia 30 de marzo de 2006 y las 14:00 horas (hora CET) del mismo dfa.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos hipotecarios transferides por CAM al Fondo
mediante la emisidén de las Participaciones Hipotecarias y los Cerstificados de Transmisién de

Hipoteca.

“Préstamos Hipotecarios Fallidos™, significa los préstamos hipotecarios que se encuentren a una
fecha en morosidad por un periodo igual o mayor de doce (12) meses de retraso en el pago de
débitos vencidos o en gjecucion de la garantia hipotecaria.
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“Préstamos Hipotecarios No Fallidos”, significa los Préstamos Hipotecarios que a una fecha no
se encuentren considerados como Préstamos Hipotecarios Fallidos.

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo
con 1o previsto en ¢l Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en ¢l Contrato de Préstamo Participativo.

“préstamo Subordinado®, significa el préstamo otorgado por CAM al Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado.

“Real Decreto 116/1992”, significa el Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, sobre
ropresentacién de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de
operaciones bursétiles. :

“Real Decreto 1310/2005”, significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se
desarrolla parcialmente la Ley 24/1938, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en materia de

admisién a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas piblicas de vents -

o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/19827, significa el Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que s¢
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado
hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por ¢l que se modifican determinados
articulos del anterior.

“Real Decreto 926/1998”, significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion.

“Real Decreto Ley 5/2005”, significa el Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion phblica.

“Recnrsos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago la suma de i) cualquier cantidad que,
en concepto de interescs ordinarios y reembolso de principal, corresponda a los Préstamos
Hipotecarios agrupados en el Fondo (correspondientes a los tres (3) Periodos de Cobro
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago); ii) el Avance Técnico; iii) las cantidades que
compongan en cada momento el Fondo de Reserva; iv) los rendimientos producidos por dichos
importes en la Cuenta de Reinversién; v) en su caso, la Cantidad Neta percibida en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses; vi) en su caso, cualesquicra otras cantidades que hubiera
percibido ¢l Fondo correspondientes a los Préstamos Hipotecarios agrupados en el mismo
(cotrespondientes a los tres (3) meses naturales inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago) v,
vii) en su caso, los rendimientos generados por el saldo positivo de la Cuenta de Crédito.

«Reglamento 309/2004" significa el Reglamento (CE) n° 809/2004 e la Comision de 29 de abril
de 2004.
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“Saldo Inicial de las Participaciones y Certificados”, significa la suma del principal pendiente
de vencimiento a la Fecha de Constitucién del Fondo, de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos”, significa la suma del principal pendiente de
vencimiento mas el principal vencido y no pagado-a una fecha de todos los Bonos que integran
cada una de las Series. :

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de las Participaciones y los Certificados”, significa la
suma del principal pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de
todas las Participaciones y Certificados. :

«Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos®, significa la suma del principal no
vencido de los Bonos de cada una de las Series.

“Salde Nominal Pendiente de Vencimiento de las Participaciones y los Certificados”,
significa el importe de principal no vencido de las Participaciones y los Certificados.

“Saldo Neto Al1”, serd el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Serie Al, mas, en
su caso, el Importe Dispuesto A1, menos, en su caso, el Importe Depositado Al S

“Saldo Neto A2”, serd el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos de la Serie AZ, mds, en
su caso, el Importe Dispuesto A2, menos, en su caso, ¢l Importe Depositado A2.

“Saldo Neto de.la Clase A”, serd la suma del Saldo Neto Al, el Saldo Neto A2 y el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de los de la Serie A3. -

“Saldo Neto de la Clase B, sera igual al Saldo Nominal Pendiente de Cobro de la Serie B.

“Saldo Neto de ambas Clases”, serd iglml a la suma del Saldo Neto de la Clase A y el Saldo Neto
de la Clase B. . _ .

“Serie A1, significa los Bonos de la Serie Al emitidos con cargo al Fondo.

“Serie A2”, significa los Bonos de la Serie A2 emitidos con c;.argo al Fondo.

“Serie A3", significa los Bonos de la Serie A3 emitidos. con cargo al Fondo.

“Serie B”, significa los Bonos de la Serie B emitidos con cargo al Fondo.

“Sociedad Gestora”, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés nominal, variable trimestralmente y con
pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada Periodo de Devengo de

Intereses que serd el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés de Referencia, y (ii) un margen
para cada una de las Series segin el detalle del apartado 4.8 de la Nota de Valores.
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“Tipo de Interés de Referencia™, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos, conforme
se establece en ¢l apartado 4.8. de la Nota de Valores.
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ANEXO 7

TITULOS MULTIPLES




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS EMITIDAS POR CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ

El presente titulo miltiple representa SIETE MIL SETECIENTAS
OCHENTA (7.7380) Participaciones Hipotecarias con un valor nominal
total de OCHOCIENTOS VEINTITRES MILLONES OCHOGIENTOS
DIECISEIS MIL OCHOCIENTOS SETENTA Y CUATRC EUROS
CON DIECISEIS CENTIMOS DE EURO (€523.816.874,15) sobre
SIETE MIL SETECIENTOS OCHENTA (7.780) préstamos
hipotecarios (en adelante, los *Préstamos Hipotecarios 1), emitidas
por CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO (en adetante la
“Entidad Emisora®), con domiciio social en Aficante (Espafa), cale
San Femando, nimero 40, y con C.LF. nimero G-03046562 o
inserita en el Registro Mercantl de la provincia de Alicante, en el
tomo 1358 general, folla 1, hoja nimero A 9358, inscripcion 18,

El prasente titulo nominativo miltiple se emite a favor de TDA CAM
6, Fonpo e TITWIZAGION DE ACTIVOS (en adelante el “Participe’).
congtituido medianie escritura pablica otorgada el 29 de marzo de
2005 ante el Notario de’ Madrid D. Manus! Richi Alberti {an adalante
la “Escritura de Constitucién”), representado y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS. Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, §.A., sociedad andnima espaitola gestora de fondos de
litulizacién, con domicilio en calle Orense, ngmery 69, Madnd
(Espafia), con C.LF. nimero A-80352750, C.N.AE. 67, o inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 4.280. libre 0, folio 183,
geccion 8, hoja M-71.066, mscripcién 5.

Las Participaciones Hipotecarias mpresentadas en el presente titwo
miliple se rigen por la Ley 2/1981 de 25 de marzo, ¢l Real Decreto
605/1982 de 17 de marzo, el Real Decreto 1289/1991 de 2 de
agosio, la Ley 191992 de 7 de julio y demds nomativa que resulte
aplicable, y cumplen todos los requisitos establecidos en ella,

1. Prdstamos Hipotecariog 1,

Las Participaciones Hipotecarias representadas en We ﬂtulo
multiple y las caracteristicas de ks Préstamos Hipotecarios 1 de los
que participan, se detallan en el Anexo al mismo.

2. tica j de las Participaci Hi ring.

Cada una de las Participaciones Hipotecarias representadas en el
presente tlulo multiple, cuyas caracteristicas se relacionan en el
Anexo al misme, participa en el 100 por ciento del caplial o principal
no amortizado y da los intereses ordinarios de cada uno de jos
Préstamos Hipotecarios 1.

Las Participaciones Mipotecarias se emiten por el mismo plazo
reslante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios 1 y dan
deracho a su litular a percibir la tolalidad de los pagos que en
concepto de reemboiso del capital, incluyendo ks producidos por
amortizaciones anticipadas, reciba la Entidad Emisora por s
Préstamos Hipotecarios 1 relacionados en el Anexu al presente titulo
miiltiple, asi como o correspondientes a |a totalidad de los intereses
ordinanios, confiriendo a su titular el resto de los demechos que se
recogen en ia Esecritura de Constitucion.

Comesponderén al Participe todas las cantidades que en concapio de
principal, intereses y demas conceptos recogidos en la Escritwa de
Constitucion, se devenguen con relackin a cada uno de los
Préstamos Hipotecarios 1 desde el dia de hoy, inclusive, fecha de
emision de las Participaciones Hipotecarias. Los intereses incluiréin
ademas los intereses devengados v no vencides desde la jitima
fecha de liquidacion de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios 1, anterior o igual a esta fecha de emisitn, y s
intereses vencidos y no satisfechos a esta misma fecha.

La Entidad Emisora practicard, sobre los pagos que comespondan
efectuar al Parlicipe en conceplo de intereses las retenciones que
establezca la legislacion vigente.

E! Participe tendrd derecho a la percepcion inmediata de cuantas
cantidades sean satisfechas por los deudores hipolecarios (los
“Deudores Hipotecarios™), tanto en conceplo de reembolso del
principal como de intereses, asi como por cualquier otro concepto,
incluyendo ks derivados de cualquier derecho accesorio a los

Préstamos Hipotecarios 1 tales como indemnizaciones derivadas de
pélizas de seguro, pagos efectuados por posibles garantes, elc., que
son cedidas por la emisién de las Participaciones Hipolecarias, No
obstante, el Padicipe podrd acordar con la Entifad Emisora plazos
diferentes para el pago de dichas cantidades.

Lo3 pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe se realizarén
en la cuanta ablerta al nombre de éste en la propia Entidad Emisora
0 en aquella olra cuenta que el Participe notifique a la Entidad
Emisora por escrito.

3. Falta de pago por lus Deudores Hipotecarios.

La Entidad Erizora no asume responsabifidad alguna por ¢l impago
de los Dewdores Hipolecarios ni garantiza directa o indirectamente |
buen fin de k2 operacidn, ni otorga garantias o avales ni incuiird en
pactos de recompra de las Participaciones Hipotecarias, a excepeion
de las previsiones para la sustitucidn de las Participaciones
Hipotecarias contenidas en la Escritura de Constitucidn,

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios 1 comesponde a la
Entidad Emisora y al titular de la Participacidn Hipotecaria en los
términos establecidos en el articulo 86 del Real Decreto 685/1982 en
redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de la Panticipacién Hipotecaria
tendrd accidn ejecutiva contra la Enfidad Emisora para la efeclividad
de los vencimienlos de la misma por principal, inlereses y demas
conceptos, siempre que el incumplimienio de la obligacidn no sea
consecvencia de la faka de pago del deudor del Préstamo
Hipotecario 1,

- 4. Cu iGn.

De acuerdo con ko previsto en el adiculo 61.3 del Real Decreto
685/1982 en redacgion dada por el Real Decreto 1289/1991, la
Entidad Emisora congerva la custodia y adminisiracion de los
Préstamos Hipotecarios 1 y vendrd obligada a realizar cuantos actos
sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.

La novacin de (os Préstamos Hipotecarios 1 cuande fuera
consentida por el Participe, afectard a las Parlicipaciones
Hipotecarias y a su titular.

5 Tranmmisic Ias Participaciones Hi
La tranamisidn y tenencia de las Participaciones Hipotecarias

representadas en el prasente titulo maltiple ests Bmitada a inversores
cualiicados, no pudiendo ser adquiidas por el plbkica  no

El titular de las Participaciones Hipotacarias deberd notificar a la
Entidad Emisora las transferencias de las mismas, asi como los
cambios de domicilio, a efectos de la inscripcion de dichos dates en
el Libro especial a que se refiere el articulo 67 del Real Decreto
685/1982 en redaccidn dada por el Real Decreto 1289/1991. E|
adquirente debera también indicar a la Enfidad Emisora una cuenta
de pago.

Ninguna responsabilidad serd imputable a la Entidad Emisora que
efectiie fas notificaciones o los pagos ientes a la persona
que figura en sus libos como ultimo fitular de la Participacion
Hipotecaria en el domicilio de dicho titular que conste en elios.

Otras reqias.

En caso de destruccidn, sustraccion, pérdida o extravio del presente
titulo se estard a lo dispuesto en el articuly 56 de Real Decreto
885/1982.

El titular de las Participaciones Hipotecarias tendra dereche a solicilar

de la Entidad Emizora la g
mdltiples represemtativos
Hipotecarias de las repre

b e
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La suscripcibn o adquisicidn de la Participacién Hipotecaria
présupone gl conocimiento de todas fas caracteristicas e Implica para
el suscriptor o adquirente la aceptacion plena que resulta de la
misma. En particular, supone prestacion de su consentimiento para la
aplicacion de lo previsto en los ndmeros 3y 4.

En lo no consignade especificaments en las condiciones y
caracteristicas de las Participaciones Hipotecarias recogidas en este
tituio, se estara a lo establecido en la Escritura de Constitucién, en
las escrituras de los Préstamos Hipotecarios 1 y en la nomnativa
aplicable.

La Entidad Emisora y e titular en cada momento de las
Participaciones Hipotecarias se somefen expresaments a los
Juzgados y tribunales de Madrid capital para cualiquier cuestidn que
pueda suscitarse en refacidn con las Participaciones Hipotecarias,

B Juan Lyj,
En Madrid, a 20 # r::::"'f Navaere
L]

]
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANED
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TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA EMITIDOS POR CAJA DE AHORROS DEL

El presente titulo miltiple represanta TRES MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y OCHO (3.438) Certificados de Transmisiin de Hipoteca
<on un valor nominal total de CUATROCIENTOS SETENTA Y SEIS
MILLONES CIENTO OCHENTA Y TRES MIL CIENTO
VEINTICINCO EUROS CON OCHENTA Y CUATRO CENTIMOS DE
EURO (€476.183.125,84) sotve TRES MIL CUATROCIENTOS
TREINTA Y OCHO (3.438) préstamos hipotecarios (en adelants, ks
“Préstamoa Hipotecarios 27), emitidos por CAJA DE AHORROS
DEL MEDITERRANEOQ (en adelante la “Entidad Emisora’), con
domicilio social en Alicante (Espafia), calle San Femando, namero
40, y con C.LF. nimero G-03046562, e mscrita en el Registro
Mercantil de la provincia de Alicante, en el tomo 1358 general, folio 1,
hoja nimero A 9358, mscripcion 12,

El presente titulo nominative miiltipla =& emite a favor de TDA CAM
6, FONDO OE TITULIZACION DE ACTIVOS (en adelante el "Participe”),
constituido mediante escritura pablica oforgada el 20 de marzo de
2006 ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti (en adelame
la "Escritura de Constitucién®), representado y administrado por
TITULIZACION DE ACTIVOS, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion, S.A., sociedad anénima espafiola gestora de fondos de
titulizacidn, con domicilio en calle Orense, nimero €9, Madrid
{Espada), con C.LF. aimero A-80352750, C.N.AE. 67, o inscrita en
6l Registro Mercantd de Madrid, Tomo 4.280, libro 0, folio 183,
seccitn 8, hoja M-71.066, inscripeidn 5%,

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente titulo miitiple se rigen por el articulo 18 de la Ley 44/2002
de 22 d& noviembre, por la que se adiciona un nuevo parrafo al
apartado dos de la Disposicion Adicional Quinta de Ia Ley 3/1984 de
14 de abril, la Ley 2/1981 da 25 de marzo, el Real Decrato 685/1982
de 17 de marzo, el Real Dacreto 1289/1991 de 2 de agosto, la Ley
191992 de 7 de julio y demas nomativa que resulte aphcable, y
cumplen todos los requisitos establecidos en ela.

A. Préstamos Hipotecarios 2.

Los Cerlificados de Transmision de Hipoteca representados en el
presente titulo multiple y las caracteristicas de los Prést

MEDITERRANEQ

La Entidad Emisora practicard, sobre los pagos que cormespondan
efectuar al Participe en concepto de intereses las retenciones que
establozca la legislacion vigente.

El Participe tendrd derecho a la percepcién inmediata de cuantas
cantidades sean satisfechas por fos deudores hipotecarios (los
Deudores Hipotecarios”), tanto en concepto de reembolso del
principal como de intereses, asi como por cualquier olre concepto,
incluyendo los derivados de cumiquier derecho accesorde a los
Prostamos Hipotecarios 2 tales como indemnizaciones derivadas de
pdlizas de seguro, pagos efectuados por posibles garantes, atc., que
son cedidos por la emisién de los Certificados de Transmision de
Hipoteca, No obstante, el Participe podrd acordar con la Entidad
Emisora plazos diferentes para el pago de dichas cantidades.

Los pagos a realizar por la Entidad Emisora al Participe se realizaran
eh la cuenta abierta al nombre de éste en la propia Entidad Emigora
0 en aquella otra cuenta que el Pardicipe notifique a Ja Entidad
Emisora por esciito.

La Entidad Emisora no asume mponsamudad alguna por el impago
de los Deudores Hipotecarios ni garantiza directa o indinectamente el
buen fin de {a operacién, ni otorga garantlas o avales ni incurrird en
pactos de recompra de los Cedificados de Transmisitn de Hipoteca,
a excepcion de tas previsiones para la sustitucion de ks Certificados
de Transmision de Hipoteca contenidas en la Escritura de

La ejecucion de los Préstamos Hipotecarios 2 corresponde a ia
Entidad Emisora y al titwlar del Cenificado de Transmision de
Hipotaca en los términos establecidos en ef articulo 66 del Real
Decreto 685/1982 en redaccion dada por ef Real Decreto 1285/1991.

Sin perjuiclo de Y anterior, el titutar del Certificado de Transmision de
Hipoteca tendri accién ejecutiva contra fa Entidad Emisora para la
efechwdad de s vencimientos del mismo por principal, intereses y

tos, siempre que el incumplimiento de Ia obligacion no

Hipotecarios 2 de los que participan, se detallan en el Anexo al
mismo.

2, GCa@ctedsticas bisicas de los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

Cada uno de los Cetificados de Transmision de Hipoteca
representados en =l prasente tilulo multiple, cuyas caracteristicas se
relacionan en el Anexo al mismo, participa en el 100 por cieato del
capital o principal no amortizado y de los intereses ordinanios de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios 2.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca se amiten por el mismo
plazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotecarios 2 y dan
derecho a su titwlar a percibir la totafidad de los pagos que en
concaepto de reembolso del capital, incluyendo fos producidos por
amortizaciones anticipadas, recba la Entidad Emisorm por los
Préstamos Hipotecarios 2 relacionados ¢n ¢ Anexo al presente titulo
muttiple, asi como 1o0s comespondientes a fa totalidad de los intereses
odinarios, confiriendo a su titular el resto de los demchos que se
recogen en ka Escritura de Constitucion.

Comesponderin al Participe todas las cantidades que en conceplo de
principal, inereses y demas conceptos recogidos en la Escriturg de
Constitucion, se devenguen con relaciin a cada uno de los
Préstamos Hipolecarios 2 desde ef dia de hoy. inclusive, fecha de
emision de los Cardificados de Tr ion de Hipoteca. Los
intereses incluiin ademas los interases devengados y no vencidos
desde la ditima fecha de Squidacion de intereses de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios 2, anterior o igual a esta fecha de amision, y
lo$ infereses vencidos y no satisfechos a esta misma fecha.

sea consecuencla de la falta de pago del dewdor del Préstamo
Hipotecario 2.

4. ta ini ibn.

De acuerdo con lo previsio en el articulo 61.3 del Real Decrato
635/1882 en redaccibn dada por el Real Decreto 12891991, la
Entidad Emisora conserva la custodia y administracion de los
Préstamos Hipotecarios y vendra obligada a realizar cuantos actos
sedan necesarios para la efectividad y buen fin de s mismos.

Ls ion de los Préstamos Hipotecarios cuando fuera consentida
por ol Participe, Mra a ks Cerificados de Transmision de
Hipoteca y a su titular,

La transmisién y tenencia de los Cerlificados de Transmision de
Hipoteca Jos en el p te ttulo multiple estd limitada a
inversores cuahﬁcados ne pudlendo sar adquiridos por el pablico no
especializado.

El titular de los Cerlificedos de Transmision de Hipoteca debers
notificar a la Entidad Emisora las transferenclas de los mismos, asi
come ks cambios de domiciio, a efectos de la inscripcidn de dichos
datos en el Libro especial a que se refiere el articulo 67 del Real
Decreto G85/1982 en redaccion dada por el Real Decreto 1289/1991.
E! adquirente debersd también indicar a la Entidad Emisora una
cuenta de pago.

R, Juan. luis Sobater Navarro
mmilable d.la.-ERidad Emisora que

agos comespondientes a la persona

o ultimo titular del Certificado de

Ninguna ruponsabnlod

que figura en sus Woros " E5
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Transmigién de Hipoteca en el domiciio de dicho titular que conste
en ollos.

6. Otras reqgias,

En caso de destruccion, sustraccién, pérdida o extravio del presente
fitulo se estard a lo dispuesto en el articuls 56 de Real Decreto
585/1982.

Ei filular de los Cedificados de Transmision de Hipoteca tendré
derecho a solicitar de la Entidad Emisora la emisién da nuevos titulos
unitarios o miltiples representativos de uno o varios Certificados de
Transmisidn de Hipoteca de loz representados por el presente titule
maultiple, que le serdn canjeados por éste.

La suscripsion o adquisicién titular det Certificade de Transmisién de
Hipoteca presupeone el conocimiento de todas las caracleristicas e
implica para el suscriptor o adquirente fa aceptacidén plena que
resuta del mismo. En particular, supone preatacién de su
consentimiento para la aplicacién de lo previsto en los ndmeros 3y 4,

En lo no consignado especificamente en las condiciones y
caracteristicas de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
racogidos en este titulo, s& estars a lo establecido en la Escritura de
Constitucién, en las escrituras de los Préstamos Hipotecarios 2 y en
{a nomativa aplicable.

La Entidad Emisora y el fitular en cada momento de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca se someten expresamente a los
Juzgados y tribunales de Madrid capital para cualquier cuestibn que
pueda suscitarse en relacidn con los Certificados de Transmisién de
Hipoteca.

Juan Luis Sebatee Navarre
Director de Tatorariy

En Madrid, a 29 de marzo de 2006,
CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO

e

D. Juan Luis Sabater Navaro

.
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ecanis iginacion! ién
Descripcion del proceso

a) Solicitud

La tramitacién de un préstamo comienza con la solicitud por el interesado de la cantidad
suficiente para cubrir sus necesidades de financiacion.

La Oficina o el gestor, de acuerdo con la politica de inversién de la Caja, con la aplicacién que
se pretenda dar al capital prestado, con la garantia aportada y con la capacidad de pago,
determina la modalidad de préstamo mds ajustada a sus pretensiones, informando al solicitante
de las caracteristicas y condiciones de la operacién (plazo, forma de pago, gastos, tipo de
interéds, aplicacion de cldusulas de redondeo, ete.) y de los documentos que debe aportar.

b) Anadlisis de concesion

La resolucion de toda solicitud presupone el estudio previo de la documentacion aportada, la
comprobacién de los bienes declarados, el conocimiento de riesgos y vinculacién de los
intervinientes con la Caja y con ofras entidades, asf como la informacién externa, de todo lo cual
se deja constancia en el Informe-Propuesta.

Ademas de aplicar criterios realistas de rentabilidad compatibles con el caracter social de la
Caja, el principio fundamental en materia de inversiones crediticias es la ponderacién de
cuantias, finalidades, posibilidad de amortizacion, solvencias y garantias de las operaciones,
asegurando en lo posible la recuperacién de los capitales prestados:

b1) Estudio de viabilidad

.. La viabilidad de la operacién debe ser tenida en cuenta previamente al anilisis de las garantias. .

a.- Solicitantés con ingresos por cuenta ajéna (asalariados, jubilados y peénsionistds):
Podrén estimarse los ingresos derivados de contratos de empieo fijo o temporal; Evaluar
los ingresos netos reales, descontando retenciones a cuenta del IRPF, Seguridad Social,
etc.; Acreditar los ingresos declarados, incorporando al expediente los documentos que
los justifiquen; Consulta a fuentes externas como la Central de Informacién de Riesgos
del Banco de Espafia de los intervinientes (titular y avalistas)

b.- Solicitantes con ingresos por cuenta propia (profesiones liberales, auténomos,
comisionistas, etc.): Se acreditaran los ingresos declarados, aportando al expediente las
fotocopias de los documentos que justifiquen los mismos (Declaracién de Rendimientos
de Actividades Profesionales, Liquidacién de IVA, Liquidacion de comisiones
cobradas, Facturaciones realizadas, etc.); Consulta a fuentes externas como la CIRBE de
los intervinientes (titular y avalistas)

b2) Estudio de solvencia patrimonial

La preclasificacion implica una aprobacién de 1a operacién, no obstante y dado que siempre
puede existir informacién adicional no evaluada por el sistema, por ejemplo: la garantia que se
aporta en operaciones hipotecarias, el Director de la oficina tendrd la facultad de vetar la
formalizacién de cualquier operacion.

¢ Requisitos documentales
Es preceptiva la presentacién de Declaraciones de Bienes de los intervinientes.

Otros documentos a aportar por los intervinientes, cuando la oficina no tenga constancia de los
mismos o la operacion exceda de sus facuitades de aprobacién:

De acreditacién de la personalidad, de acreditacion de la solvencia patrimonial; de
acreditacién de las posibilidades de pago; de garantia de cobro de las operaciones; de valoracion
del inmueble garantizante; documentacién en operaciones con garantia hipotecaria.
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o  Organos de decision

La facultad de resolucion de operaciones corresponde al Consejo de Administracion que a su
vez delega parcialmente sus atribuciones en la Comisién Ejecutiva, en los Consejos Territoriales
y en el Director General, procediendo éste a su vez, en uso de sus propias facultades, a delegar
sus afribuciones en la forma siguiente, llegando finalmente a los Directores de Riesgos
Territoriales, Directores de Riesgo, Directores de Oficinas de Empresas y Directores de
Oficinas.

Los sistemas de control de riesgos para cada una de las categorias de riesgos
definidas presentan un nivel de desarrollc marcado por la propia exposicion de la Caja

a cada categoria:

Riesgo crediticio

Considerando la importancia del riesgo crediticio en la operativa de ia Caja, los
sistemas de control del riesgo de crédito entienden el mismo como un proceso
continuado, haciendo un seguimiento del mismo desde la fase de andlisis hasta la de
su cancelacion, y facilitando la gestion del mismo en aquellas situaciones no deseadas
en las que se produce un deterioro de la calidad crediticia.

Para la fase de concesion, CAM dispone de herramientas de cardcter cuantitativo
como son el scoring proactivo y reactivo para particulares, y el modelo de rating
interno para empresas, que sirven de apoyo a nuestros profesionales en la toma de
decisiones de una manera objetiva:

a)Rating de Empresas: tiene como finalidad conocer la evolucién econdmica y
financiera pasada y futura de las sociedades clientes de CAM para medir la capacidad
de reemboiso de las operaciones crediticias en vigor y/o propuestas, configurdndose
como herramienta fundamental para conseguir el conocimiento, anélisis y seguimiento
adecuado de los clientes empresa de CAM.

b)Preclasificacion o Scoring Proactivo (Solo para el segmento de particulares): Se trata
de un método de analisis del comportamiento de los clientes frente al riesgo, que a
través de la evaluacién de la relacion histérica del cliente con la Entidad y desde el
manejo de determinadas variables, permite cuantificar el riesgo potencial que podria
asumir un cliente bajo determinados pardmetros de morosidad esperada.

Credit Scoring CAM: Son sistemas basados en la estimacion de un modelo de Analisis
Discriminante, con los que se pretende automatizar la toma de decisiones para la
concesion o no de una determinada operacion de riesgo, reduciendo el tiempo de
andlisis y homogeneizando criterios.

Al mismo tiempo, se ha llevado a cabo la revisién y/o actualizacion de las politicas de
riesgo, lo que ha supuesto tanto la revisién de las facultades de aprobacion como la
modificacion del disefio del circuito de aprobacién de operaciones, lo que ha
redundado en una mejora de la eficiencia en los procesos de concesion con una
mayor especializacién en los andlisis de operaciones.

La funcion del seguimientb del resgo s¢ configura como una de las principales piezas de la
politica de crédito, y por cllo, los actuales procedimientos de seguimiento y control de los
ricsgos concedidos permiten anticiparse a situaciones de impago, diferenciindose:
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a.Seguimiento Reactivo ante la aparicion de sefiales de alarma, de cuya evaluacion se
derivara la adopcion de las medidas mas adecuadas para minimizar la morosidad.

b.Seguimiento Proactivo, gue incluira;
*Revision sistematica de la slftuacién financiera de los acreditados
*Requerimientos de informacion necesarios durante la vigencia de los
riesgos '
*Control de condiciones especifcas fij ]adas en Ia aprobacion de las
operaciones.

Se trata de un proceso dinamico en el que en cada momento y en funcion de las
circunstancias pueden intervenir diferentes niveles de la organizacion. Cada nivel
controla, en el ambito de su competencia, el cumplimiento de los plazos establecidos y
la idoneidad de los contenidos incluidos en los planes de regularizacién o informes de
gseguimiento requeridos.

En la actividad de recuperacion, se realiza una gestién actlva de los riesgos en
situacion irregular, bajo criterios de eficacia y rentabilidad, tanto a nivel de oficinas,
como a través de las Comisiones de Recuperacion de Central y Direcciones:
Territoriales. En ests sentido, los sistemas y circuitos de recuperacidon de impagados
se estructuran en dos circuitos complementarios: personas fisicas y juridicas,
totalmente diferenciados, tanto en el tipo de gestion como en los responsables y
- gestores de recuperacién que intervendrdin: Ambios circuitos permitirdn mayor eficacia
y agilidad a los procesos eiiminando tiempos muertos y automatizando los cambios de
fases en la gestion global con los titulares.

Por ultimo, la gestion del riesgo crediticio contempla el control del riesgo de
concentracién de [a cartera crediticia, que es objeto de seguimiento continuo a través
de limites operativos. Asi, junto a la orientacion vocacional y prioritaria al negocio
minorista se sitla la ampliacion del &mbito de actuacién de la Caja que pretende el
ambicioso plan de expansién.‘ Efto ha provotado que en 2004 alrededor de un tercio
del crecimiento del negocio se genere fuera de los ambitos tradicionales de actuacion,
con la consiguiente minoracion de Ia conoentraclon en determinadas 4reas
geograficas.
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ANEXO9

INFORMACION A REMITIR A LA SOCIEDAD

... . ..GESTORA POR EL CEDENTE COMO... . ...
-~ - ADMINISTRADOR DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS




ANEXO 9
Informacién a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como
administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Sociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo, Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del ultimo informe enviado.

Los informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
dias habiles de cada mes, recogiéndose en ellos la informacion de los préstamos
relativa al mes natural anterior.

La informacién a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
previamente acerdados con las en_tidades administradoras:

- Identificaciéon de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- - ldentificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

- Fecha del informe: Dia, mes y afo de la fecha de la informacion de este
préstamo.

- . Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo). . .

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de Ié fecha.

- Vencimiento de principal; Principal vencido en el dia de la fecha.

- Pago de intereses: intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye los
intereses de las amortizaciones anticipadas del periodo y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

- Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

- Amortizacion  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

- Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras log abonos efectuados por este concepto.

- Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

- Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
€aso).

- Cuotas en impago: NUumero de cuotas transcumidas desde la deuda
mas antigua.
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- Principal vive: Sakio vivo del principal de! préstamo al dia siguiente de la
fecha.

- Plazo: Dia, mes y afio de la nueva fecha de amortizacion final,
- Tipo actual.
- Tipo de Referencia.

- Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

- Tipo diferencial vigente.
- Signo del Tipo Diferencial.
- Principal Tedrico.

- Incidencias Especiales: Informacion sobre la anulacién o cancelacion de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones

iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de
interés.
- Vida Residual del Préstamo.
e
2
__-—-“""'--_—_—_—'_——‘—__- \

l - Identificador de moneda en la cual estd denominada la operacion.




ES CUARTA. ...
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA LA MERCANTIL "TITULIZACION DE
ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA  DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A.", LA EXPIDO EN CIENTO SESENTA Y
NUEVE FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL
EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 7C,
NUMEROS 8025328, LOS CIENTO SESENTA Y SIETE
ANTERIORES EN ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL
DEL PRESENTE, EN MADRID, A VEINTINUEVE DE MARZO DE
DOS MIL SEIS. DOY FE.
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