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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 26/10/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 5 en una escaladel 1 al 7.

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte un 50-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo
30% en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invierte, directa o indirectamente a través de IIC, hasta un
100% de la exposicion total en renta variable o renta fija Publica/Privada(incluyendo depdsitos o instrumentos del mercado
monetario, cotizados o no, liquidos). La exposicion al riesgo divisa sera de entre un 0-70% de la exposicion total. Tanto en
la inversidn directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico o privado), duracion media de la
cartera de renta fija, rating de emisiones/emisores (pudiendo estar toda la cartera invertida en baja calidad crediticia),
capitalizacion bursatil, divisas, sectores econ6micos o paises. La inversidn en renta variable de baja capitalizacién yen
renta fija de baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del Fondo.

Los emisores de los activos y mercados en que cotizan seran fundamentalmente de la OCDE (preferentemente UE),
pudiendo invertir hasta un 25% de la exposicién total en emisores y mercados emergentes. Se podra invertir mas del 35%
del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local, los
Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la lIC.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:- Acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en
cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o
gue no estén sometidos a regulacion, o dispongan de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma
frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.- Acciones y participaciones, siempre que sean
transmisibles, de entidades de capital riesgo reguladas o extranjeras siempre que sean similares, gestionadas o no por
entidades del mismo grupo que la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,45 0,30 0,45 0,89
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,86 2,97 2,86 2,18

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
? P P P o . .,p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
5.487.012,4 | 5.043.192,6
CLASE A - 7 377,00 349,00 EUR 0,00 0,00 10,00 Euros NO
1.972.501,8 | 1.974.697,0 2.500.000,0
CLASE B 4,00 4,00 EUR 0,00 0,00 NO
7 3 0 Euros
2.943.422,4 | 2.867.146,9
CLASE C 1 2 79,00 78,00 EUR 0,00 0,00 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 64.057 55.719 51.734 35.446
CLASE B EUR 24.048 22.741 28.666 7.850
CLASE C EUR 36.112 33.203 24.874 15.654

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2023 Diciembre 2022 Diciembre 2021
CLASE A EUR 11,6743 11,0484 9,9922 11,2807
CLASE B EUR 12,1915 11,5164 10,3583 11,6310
CLASE C EUR 12,2686 11,5805 10,3931 11,6428

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A | al fondo 0,67 0,23 0,90 0,67 0,23 0,90 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE B | al fondo 0,40 0,32 0,72 0,40 0,32 0,72 mixta 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE C | al fondo 0,29 0,35 0,64 0,29 0,35 0,64 mixta 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 5,67 1,48 4,12 5,05 -1,16 10,57 -11,42 11,21 11,80

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,66 16-04-2024 -0,90 17-01-2024 -1,86 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,83 26-04-2024 0,83 26-04-2024 1,74 10-11-2022

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2024 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,85 4,88 4,81 5,49 5,98 6,30 9,55 6,24 5,37
Ibex-35 13,03 14,30 11,59 11,92 12,10 13,89 19,60 16,20 12,38
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,36 0,54 0,43 0,44 2,98 0,85 0,19 0,16
BENCHMARK
MURANO 2,12 2,10 2,15 2,10 2,43 2,51 4,21 5,23 6,33
CRECIMIENTO FI
VaR histérico del
L 6,18 6,18 6,29 6,35 6,71 6,35 6,78 6,10 4,88
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,85 0,42 0,42 0,44 0,45 1,77 1,74 1,70 1,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 5,86 1,61 4,18 5,20 -1,02 11,18 -10,94 18,52 8,73

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,66 16-04-2024 -0,90 17-01-2024 -1,86 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,83 26-04-2024 0,83 26-04-2024 13,58 21-07-2021

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 4,81 4,88 4,73 5,51 5,97 6,30 9,55 21,11 5,30

lbex-35 13,03 14,30 11,59 11,92 12,10 13,89 19,60 16,20 12,38

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,36 0,54 0,43 0,44 2,98 0,85 0,19 0,16
BENCHMARK

MURANO 2,12 2,10 2,15 2,10 2,43 2,51 4,21 5,23 6,33
CRECIMIENTO FI

VaR histérico del

o 47,27 47,27 47,27 47,31 47,15 47,31 47,06 60,65 69,80

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,57 0,29 0,29 0,30 0,30 1,21 1,19 0,67 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Rentabilidad IIC 5,94 1,67 4,20 5,26 -0,97 11,43 -10,73 12,07 12,54

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,66 16-04-2024 -0,90 17-01-2024 -1,86 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,83 26-04-2024 0,83 26-04-2024 1,74 10-11-2022

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o . : .
2024 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 4,80 4,88 4,71 5,50 5,97 6,30 9,55 6,24 5,35
Ibex-35 13,03 14,30 11,59 11,92 12,10 13,89 19,60 16,20 12,38
Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,36 0,54 0,43 0,44 2,98 0,85 0,19 0,16
BENCHMARK
MURANO 2,12 2,10 2,15 2,10 2,43 2,51 4,21 5,23 6,33
CRECIMIENTO FI
VaR histérico del
o 6,11 6,11 6,22 6,29 6,64 6,29 6,71 6,08 4,80
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(iii) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,46 0,23 0,23 0,25 0,23 0,96 0,97 0,93 0,75

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio L
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 0 0
Renta Fija Internacional 0 0
Renta Fija Mixta Euro 0 0
Renta Fija Mixta Internacional 0 0
Renta Variable Mixta Euro 0 0

Renta Variable Mixta Internacional 158.335 683
Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global 118.753 443
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice

OoO|O|0O|0O|O|O|O
o|O|O|O|O|O|O

O|O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O|O|O|O|NMN|O|O|O|O|O

OoO|O|0O|0O |0 |O
o|Oo|O|O|O|O




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0
Total fondos 277.088 1.126 3,81

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 113.632 91,48 106.519 95,39
* Cartera interior 21.903 17,63 19.391 17,37
* Cartera exterior 91.881 73,97 87.058 77,96
* Intereses de la cartera de inversion -151 -0,12 70 0,06
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 10.446 8,41 5.352 4,79
(+/-) RESTO 139 0,11 -208 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 124.216 100,00 % 111.663 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 111.663 106.403 111.663
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 4,96 0,75 4,96 629,12
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 5,61 4,11 5,61 49,64
(+) Rendimientos de gestion 6,54 4,69 6,54 52,86
+ Intereses 0,13 0,16 0,13 -9,83
+ Dividendos 0,49 0,29 0,49 81,05
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,31 0,20 0,31 69,40
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,57 0,96 4,57 423,70
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,67 0,19 -0,67 -490,98
+ Resultado en IIC (realizados o no) 8,49 2,78 8,49 234,74
+ Oftros resultados 0,02 0,11 0,02 -81,33
+ Otros rendimientos -6,80 0,00 -6,80 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,93 -0,58 -0,93 75,99
- Comision de gestion -0,79 -0,50 -0,79 72,08
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 6,58
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,02 30,08
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -54,39
- Otros gastos repercutidos -0,08 -0,02 -0,08 423,56
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -1.108,04
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 124.216 111.663 124.216
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.630 2,12 1.545 1,38
TOTAL RENTA FIJA 2.630 2,12 1.545 1,38
TOTAL RV COTIZADA 9.887 7,96 8.641 7,74
TOTAL RENTA VARIABLE 9.887 7,96 8.641 7,74
TOTAL IIC 9.392 7,56 9.208 8,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.910 17,64 19.393 17,37
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.393 3,54 6.230 5,58
TOTAL RENTA FIJA 4.393 3,54 6.230 5,58
TOTAL RV COTIZADA 15.159 12,20 14.372 12,87
TOTAL RENTA VARIABLE 15.159 12,20 14.372 12,87
TOTAL IIC 72.329 58,23 66.456 59,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 91.881 73,97 87.058 77,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 113.790 91,61 106.451 95,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

® 541 % Laupez
® 554%0TROS
16,54 % RENTA VARIABLE ESPARIOLA
42,12 % RENTA VARIABLE EURD (EXE
26,30 % RENTA VARIABLE NO EURO

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

SUBYACENTE EURO/JPY

Compra
Futuro|SUBYACE
NTE
EURO/JPY|12500
O|Fisica

3.828

Objetivo concreto de rentabilidad

SUBYACENTE EURO/USD

Venta
Futuro|SUBYACE
NTE
EURO/USD|12500
O|Fisica

376

Objetivo concreto de rentabilidad

Total subyacente tipo de cambio

4204

BUNDESOBLIGATION 2,1% 12/04/2029

Compra
Futuro|BUNDESO
BLIGATION 2,1%

12/04/2029|100

8.900

Objetivo concreto de rentabilidad

BUNDESREPUB. DEUTSCHLAND 2,6% 15/08/2033

Compra
Futuro|BUNDESR
EPUB.
DEUTSCHLAND
2,6% 15/08/

1.600

Objetivo concreto de rentabilidad
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Compra
Futuro|US
US TREASURY N/B 4,375% 30/11/2028 TREASURY N/B 4.080 Objetivo concreto de rentabilidad
4,375%
30/11/2028|10

Total otros subyacentes 14580
TOTAL OBLIGACIONES 18784

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por importe de 30
miles de euros que, sobre un patrimonio medio de 108.752 miles de euros, representa el 0,03%.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.
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9. Anexo explicativo del informe periédico
1.Situacion de los mercados y evolucion del fondo

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Los mercados siguen muy pendientes de las decisiones de los bancos centrales en temas de politica monetaria, y estos, a
su vez, siguen mirando de reojo a la inflacién antes de actuar. En general, los datos siguen apuntando hacia una caida
gradual de la actividad econdmica, a medida que la creacion de empleo se ralentiza y la confianza de los consumidores se
retrae. Y el mercado sigue descontando un aterrizaje suave, escenario en el que creceriamos a tasas mas bajas, pero sin
entrar en recesion. La inflacion, que parecia haberse estancado en niveles del 3%, también empieza a aflojar, y esto
deberia aumentar el margen de confianza de los bancos centrales de cara a futuras bajadas de tipos con las que dar
soporte a la economia. El BCE ya ha hecho la primera y se espera que, como la Fed, haga dos mas durante el afio.

Este contexto de crecimiento menor y baja inflacion, que seria muy favorable para los mercados porque permitiria unos
tipos de interés algo més bajos, tiene un contrapunto en la creciente preocupacioén por la estabilidad fiscal. Como hemos
visto en Francia, pero también en México o Brasil, los mercados de bonos no reaccionan muy bien ante giros populistas
gue puedan llevar a una percepcion de menor disciplina fiscal.

Quizas el caso més preocupante sea el de Estados Unidos por su trascendencia para el resto de los mercados. Tras afios
de fuerte expansion del déficit, las cuentas publicas de ese pais han entrado en una trayectoria bastante preocupante. La
Oficina de Presupuesto del Congreso (6rgano no partidista), aumentd en junio su estimacion para el déficit de 2024 (el afio
fiscal termina en septiembre) de un 5,3% del PIB a 6,7% (doblando la media de 3,3% en los ultimos 50 afios), cerca de 1,9
trillones de délares. En comparacion, los paises de la Unién Europea tienen como directriz mantener los déficits en un 3% o
menos. De cara al futuro, las previsiones para 2034 no apuntan hacia una mejoria de la situacion fiscal de EE.UU. si no se
cambian las politicas vigentes. Para dentro de 10 afios, esperan que el déficit se haya mantenido en torno al 6,9% y que la
deuda publica pase del 99% de 2024 al 122%, un maximo historico. Destaca el impacto de los costes financieros (al alza
por la deuda creciente y los tipos mas altos), que esperan que a partir de 2025 sobrepasen incluso al gasto en defensa,
alcanzando en 2034 niveles del 4,1% del PIB, maximos desde 1940. Por su parte, el FMI también inst6 a EE.UU. a abordar
urgentemente este problema y pronostica que, con las actuales politicas de gasto, la deuda del gobierno superara el 140%
del PIB en 2032. Por tanto, sea quien sea, el préximo inquilino de la Casa Blanca va a tener que acometer un fuerte recorte
de gasto o aumento de la recaudacién que permita cuadrar las cuentas. Pero ambas son medidas impopulares y ninguno
de los dos candidatos a la presidencia parece muy dispuesto a ello.

Las bolsas mundiales acumulan en lo que llevamos de afio ganancias del entorno del 12% lideradas por los grandes
indices americanos, el S&amp;P 500 y el Nasdaq 100, que ganan un 15% y un 17%, respectivamente. También es
destacable el buen comportamiento de la bolsa japonesa que se revaloriza un 18% favorecida por la depreciacion del yen.
El Eurostoxx 50 y el IBEX35 se quedan algo por detras, con ganancias del 11%. A la cola de los mercados tenemos a los
indices de compafiias de pequefia capitalizacién, como el Russell 2000, y a las bolsas chinas y francesa, que no superan el
2%.

Uno de los aspectos mas llamativos del comportamiento de las bolsas en los Ultimos trimestres es la alta concentracién de
los retornos. Las seis mayores compafiias del mundo por capitalizacion, Microsoft, Apple, Nvidia, Alphabet, Amazon y
Meta, que colectivamente representan ya mas del 20% del valor de la bolsa mundial, explican el 50% de su rentabilidad en
lo que va de afio. Solo Nvidia, que se ha revalorizado un 150% en el periodo, aporta una cuarta parte del resultado total.
Excluyendo a estas ?Seis Magnificas?, a alguna otra tecnoldgica que también se esta beneficiando del boom de la
inteligencia artificial (como Broadcom o ASML), y a un par de farmacéuticas (Eli Lilly y Novo Nordisk), que parecen haber
encontrado la solucién méagica para el tratamiento de la obesidad, los resultados son bastante mas modestos y pintan un
panorama muy distinto. De hecho, la rentabilidad media de los valores que constituyen el MSCI World es de solo un 2,68%.

Por el lado de la renta fija, cabe destacar la divergencia de comportamiento entre la deuda publica y la deuda privada. La
primera cierra el trimestre con ligeras pérdidas, consecuencia del repunte en los tipos de interés que venimos
experimentando desde comienzos de afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el primer semestre del afio, nuestra vision no ha cambiado mucho a nivel estratégico. En renta variable
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comenzadbamos el afio con cautela y por lo tanto por debajo de la neutralidad por la valoracién tan exigente, buscando
sectores y nichos de mercado con mas atractivo. De esta forma incrementamos algo nuestra posicion en Emergentes
asiaticos, implementamos una apuesta por SMALL CAPS y manteniamos la parte de renta variable mas penalizada por los
tipos altos. Pero todo ello combinando negocios de calidad. Y en Renta Fija, a lo largo del afio hemos ido incrementando la
duracion de forma estratégica. Hemos reducido algo el peso del crédito, aunque sigue siendo el core de nuestras carteras y
nos situamos en la parte media de la curva, prescindiendo de la mas larga.

c) indice de referencia.

La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice 62% MSCI World (MSDLWI), 38% Eonia Capitalizado a 7 dias,
con un objetivo de volatilidad maximo inferior al 15% anual.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el periodo a que se refiere el informe, el patrimonio de la [IC ha aumentado 11.24% el numero de participes ha
aumentado un 6.73% y la rentabilidad de la IIC ha sido de un 6.66%

La cartera de la [IC muestra un VAR a un mes con un intervalo del 95% de confianza del 3.22%. El detalle de los gastos
que soporta la IIC en el periodo es el siguiente:

Comision de gestion: Clase A: 0.671% Clase B: 0.398% Clase C: 0.288%

Comisién de Depositaria: Clase A: 0.036% Clase B: 0.036% Clase C: 0.036%

Gastos Indirectos Clase A: 0.124% Clase B: 0.124% Clase C: 0.124%

Otros Gastos: Clase A: 0.016% Clase B: 0.016% Clase C: 0.016%

Total Ratio Gastos: Clase A: 0.847% Clase B: 0.574% Clase C: 0.464%

Rentabilidad de la IIC: Clase A: 5.67% Clase B: 5.86% Clase C: 5.94%

Rentabilidad bruta del periodo: Clase A: 6.51% Clase B: 6.44% Clase C: 6.41%

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
No aplica

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Este semestre hemos seguido subiendo la duracién de la renta fija llegando a la neutralidad. Hemos quitado algo de peso
en crédito sustituyéndolo por deuda gubernamental, centrandonos en la parte media de la curva. Y en renta variable la
exposicién ha subido algo gracias al buen desempefio que ha tenido, es decir, sin compras, ha sido su revalorizacion.
Hemos incorporado tematicas de renta variable con valoraciones mas tractivas como SMALL CAPS, INFRASTRUCTURAS
0 incrementado otras como la parte de EMERGENTES.

En un semestre en el que casi todos los activos lo hacen bien tenemos que los detractores del Fondo han sido en la parte
de Renta Fija la parte de gobiernos que no consigue arrojar rentabilidades positivas, que se percibe en el LYXOR
EUROGOV 3-5 que cae un 0,97% o el SPDR BBG EURO AGGREGATE BOND con una caida del 2,34%. Y en Renta
Variable, aunque no en negativo, nos resta rentabilidad respecto al indice, la apuesta por China a través del X Tracker CSI
300 (+3.32% en el afio) y tematicas que no han empezado a funcionar como el M&amp;G GLOBAL LISTED
INFRASTRUCTURE que sube 0.46% desde compra. También hemos tenido detrimento de rentabilidad en el fondo de
RUFFER que cierra el semestre con una rentabilidad del -1,21%.

En cambio destacan en comportamiento el mercado americano con el X TRACKER S&amp;P500 con un a+15.68% o la
apuesta por el sector farmacéutico implementado en un ETF y el Fondo AB SICAV INERNATIONAL HEALTHCARE que
suben mas de un 15% y casi un 12% respectivamente. En acciones en directo, muy buen desempefio de la banca en
general y de la parte tecnolégica como ASML (45%), META (42.45%) o ALPAHBET (+30.40%). Sin embargo, mal las
acciones mas relacionadas con el long duration como CARL ZEISS (-33%), ACCIONA ENERGIA (-31%) Y COLONIAL (-
17%)
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b) Operativa de préstamo de valores.
No aplica
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Existen al cierre del periodo posiciones de compra de contratos de futuros EUREX 10YR BUND; EURO BOBL; I.M.M.
DOLAR EURO y CBOT 5 YEAR TREAS. NOTE. También hay ventas de futuros EURO/JAPANESE YEN con la finalidad de
cobertura de divisa y de inversion en renta variable, siempre dentro de los limites establecidos, y teniendo la finalidad de
minimizar los riesgos inherentes a las inversiones realizadas.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La tesoreria de la Sociedad esta invertida al MIBOR mensual menos 1 punto. La Sociedad se valora de acuerdo con los
criterios recogidos en la circular 3/2008 de 11 de septiembre de la CNMV.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.
No aplica.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En relacién al derecho de voto y ejercicios de los mismos, la IIC no ha realizado ninguna operacién con estas
caracteristicas. Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. cuenta con una politica escrita en relacion al ejercicio de
los derechos de voto de las IIC que gestiona. Dicha politica establece que Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC,
S.A. ejercerd, en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las juntas generales de accionistas de las sociedades
espafiolas en las que las IIC gestionadas, de manera individual o conjuntamente, mantengan una patrticipacién superior al
1% del capital social de la compafiia, y dicha participacion tenga una antigiiedad superior a un afio. En caso de que las IIC
gestionadas no cuenten con la referida participacion, la politica de Alantra Wealth Management Gestion, SGIIC, S.A. es
delegar el voto en el depositario de la IIC.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.
7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

No aplica.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Con una previsiéon de crecimiento econdmico global positivo y una inflacién bajando hacia el objetivo del 2% en EE.UU. y
Europa, nos dirigimos hacia un entorno de tipos de interés normalizados (entorno 2/3% Zona Euro / EE.UU.). En este
escenario de inversion, con las actuales valoraciones, la renta fija mantiene el atractivo relativo frente a la renta variable: la
renta fija global (IG, BBB) ofrece la misma tir que la renta variable de paises desarrollados (earning yield). Por ello, de
manera estratégica, mantenemos un posicionamiento sobre ponderando la renta fija con duraciones en el rango de la
neutralidad y mantendremos una ligera infra ponderacion en bolsa.

La normalizacion de los tipos de interés que hemos vivido desde 2022 ha cambiado de manera totalmente el panorama de
la renta fija. Aunque no podemos descartar nuevos aumentos de tipos o repuntes en las primas de riesgo, lo cierto es que
las expectativas de rentabilidad de la renta fija hoy son mucho mejores de lo que lo han sido en media durante la Ultima
década, tanto en términos nominales como reales (ajustando por inflacién). Hoy podemos construir una cartera de renta fija
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diversificada y de alta calidad crediticia a cinco afios en euros con una rentabilidad cercana al 3,80%. Teniendo en cuenta
que las expectativas de inflacion a ese plazo rondan el 2,5%, la rentabilidad esperada anual, en términos reales, se acerca
al 1,3%. Ademas, partiendo de un 3,80% de rentabilidad implicita, la probabilidad de perder dinero en el corto plazo se
reduce considerablemente.

En renta fija mantenemos el core de la inversién en el segmento de mayor calidad crediticia, sin perder de vista la evolucion
de los spreads. En cuanto a la duracion, la mantenemos en nuestro objetivo de neutralidad (3,5 afios). La todavia inversion
de la curva de tipos de interés junto con la incertidumbre al respecto de la velocidad y magnitud de las bajadas de tipos de
interés, nos llevan por el momento a no subir la duracion mas.

En términos absolutos, la expectativa de rentabilidad a medio/largo plazo de los indices de renta variable se sitia en el
rango bajo de su serie histérica de largo plazo, consecuencia de los niveles de valoracion actuales, sobre todo en el
mercado norteamericano (S&amp;P500). Al mismo tiempo, los beneficios empresariales esperados por el consenso de
mercado se sitian en niveles de nuevos maximos histdricos, con el protagonismo del reducido conjunto de las hoy
denominadas 7 magnificas, cuyas previsiones podemos encuadrar bajo el titulo de ?priced for perfection?. Preferencia por
diversificacién en un momento de maxima concentracion de los indices y negocios de calidad, donde priman balances
saneados y métricas de rentabilidad de los fundamentales por encima de las medias del mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES02136790F4 - Obligaciones|BANKINTER SA|1,250[2027-06-23 EUR 350 0,28 347 0,31
ES0205046008 - Obligaciones|AENA SA|4,250]2030-10-13 EUR 311 0,25 319 0,29
ES0280907017 - Obligaciones|UNICAJA BANCO SA|2,875(2024-11-13 EUR 100 0,08 98 0,09
ES0813211028 - Obligaciones|BANCO BILBAO VIZCAYA|1,500]2026-01 EUR 193 0,16 196 0,18
ES0840609004 - Obligaciones|CAIXABANK SA|1,687|2024-06-13 EUR 0 0,00 392 0,35
ES0244251015 - Obligaciones|IBERCAJA BANCO SA|2,750]2025-07-23 EUR 196 0,16 192 0,17
ES0200002113 - Obligaciones|ADIF ALTA VELOCIDAD|3,650[2034-04- EUR 1.480 1,19 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.630 2,12 1.545 1,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.630 2,12 1.545 1,38
TOTAL RENTA FIJA 2.630 2,12 1545 138
ES0173516115 - Acciones|REPSOL SA EUR 978 0,79 493 0,44
ES0105025003 - Acciones|MERLIN PROPERTIES SOCIMI SA EUR 1.070 0,86 640 0,57
ES0139140174 - Acciones|INMOBILIARIA COLONIAL, S.A. EUR 1.102 0,89 1.329 1,19
ES0116870314 - Acciones|GAS NATURAL SDG SA EUR 826 0,67 0 0,00
ES0130670112 - Acciones|ENDESA SA EUR 547 0,44 0 0,00
ES0105066007 - Acciones|CELLNEX SA EUR 0 0,00 1.141 1,02
ES0105079000 - Acciones| GRENERGY RENOVABLES EUR 621 0,50 414 0,37
ES0113679137 - Acciones|BANKINTER SA EUR 719 0,58 223 0,20
ES0113900J37 - Acciones|SANTANDER ASSET MANAGEMENT SGI EUR 1.313 1,06 1.589 142
ES0165386014 - Acciones|SOLARIA ENERGIA Y MEDIO AMB EUR 0 0,00 429 0,38
ES0109067019 - Acciones| AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTR EUR 317 0,26 331 0,30
ES0148396007 - Acciones|INDITEX EUR 1.169 0,94 1.222 1,09
ES0105022000 - Acciones|APPLUS SERVICES SA EUR 0 0,00 418 0,37
ES0105563003 - Acciones| CORP ACCIONA ENERGIAS RENOVA EUR 690 0,56 411 0,37
ES0173093024 - Acciones|RED ELECTRICA DE ESPARA SA EUR 536 0,43 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 9.887 7,96 8.641 7,74
TOTAL RENTA VARIABLE 9.887 7,96 8.641 7.74
ES0165237019 - Participaciones]MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 5.279 4,25 5.204 4,66
ES0131368013 - Participaciones| MUTUACTIVOS SAU SGIIC EUR 4.113 3,31 4.004 3,59
TOTAL IIC 9.392 7,56 9.208 8,25
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 21.910 17,64 19.393 17,37
US912797JIN8O0 - Letras|ESTADOS UNIDOS DE AM|6,000|2024-04-16 USD 0 0,00 3.568 3,20
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 3.568 320
XS2592628791 - ObligacionesINATWEST GROUP|5,763|2028-11-28 EUR 419 0,34 422 0,38
FR0014002PC4 - Obligaciones|TIKEHAU CAPITAL SCS|1,625|2029-03- EUR 265 0,21 0 0,00
XS2684826014 - Obligaciones|BAYER AG|6,625|2028-09-25 EUR 304 0,24 306 0,27
FR0013367612 - Obligaciones|ELECTRICITE DE FRANC|4,000|2024-07 EUR 584 0,47 300 0,27
USB08513BD67 - Obligaciones| CHARLES SCHAWAB CO|1,343|2025-06-0 UsD 46 0,04 45 0,04
X$51888179477 - Obligaciones| VODAFONE GROUP PLC|3,100|2027-01-0 EUR 0 0,00 105 0,09
XS1890845875 - Obligaciones|IBERDROLA INTERNATIO|3,250]2025-02 EUR 199 0,16 199 0,18
X$1951220596 - Obligaciones|BANKIA SA|3,750/2024-02-15 EUR 0 0,00 205 0,18
XS2385393405 - Obligaciones|CELLNEX TELECOM SA|1,000]2027-09-1 EUR 275 0,22 0 0,00
X$2598746290 - Obligaciones| ANGLO AMERICAN CAPIT|4,500|2028-09 EUR 307 0,25 0 0,00
XS2723860990 - Obligacionesi]NORDEA BANK ABP|4,875|2034-11-23 EUR 413 0,33 416 0,37
XS2406737036 - Obligaciones|GAS NATURAL SDG SA|2,374|2050-02-2 EUR 95 0,08 92 0,08
XS1327504087 - Obligaciones|ATLANTIA SPA|1,750[2026-06-26 EUR 94 0,08 93 0,08
X$2202900424 - Obligaciones| COOPERATIEVE RABOBAN|2,187|2029-06 EUR 183 0,15 183 0,16
XS2630417124 - Obligaciones|CAIXABANK SA|6,125|2029-05-30 EUR 425 0,34 0 0,00
X$2320533131 - Obligaciones|REPSOL INTERNATIONAL|2,500/2027-01 EUR 96 0,08 95 0,08
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
X$2199369070 - Obligaciones|BANKINTER SA|0,000|2026-10-17 EUR 200 0,16 200 0,18
XS2131567138 - Obligaciones|ABN AMRO BANK NV|0,000|2025-09-22 EUR 486 0,39 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 4.393 3,54 2.662 2,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 4.393 3,54 6.230 5,58
TOTAL RENTA FIJA 4.393 3,54 6.230 5,58
GB00BM8PJY71 - Acciones|NATWEST GROUP GBP 0 0,00 539 0,48
GB00BP6MXD84 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 0 0,00 469 0,42
US02079K3059 - Acciones| GOOGLE INC UsD 1.438 1,16 1.305 1,17
DEOOOSHL1006 - Acciones|SIEMENS HEALTHINEERS AG EUR 594 0,48 581 0,52
US30303M1027 - Acciones|FACEBOOK INC-A UsD 1.241 1,00 1.407 1,26
DE0008402215 - Acciones|HANNOVER RUECK SE EUR 200 0,16 183 0,16
NL0000009082 - Acciones|KONINKLIJKE KPN NV EUR 0 0,00 615 0,55
NL0000009165 - Acciones|HEINEKEN NV EUR 511 0,41 0 0,00
DE0005313704 - Acciones|CARL ZEISS MEDITEC AG EUR 169 0,14 254 0,23
F10009014575 - Acciones|METSO OUTOTEC EUR 252 0,20 234 0,21
FR0000120321 - Acciones|L OREAL SA EUR 460 0,37 505 0,45
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM SA EUR 219 0,18 142 0,13
DE0006231004 - Acciones|INFINEON TECHOLOGIES EUR 443 0,36 0 0,00
FR0000124141 - Acciones|VEOLIA ENVIRONNEMENT SA EUR 0 0,00 749 0,67
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 655 0,53 679 0,61
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING AG-GENUSSS CHF 434 0,35 441 0,40
US5949181045 - Acciones|MICROSOFT CORPORATION INC UsD 1.237 1,00 0 0,00
FR0000121014 - Acciones|LVMH SE EUR 402 0,32 413 0,37
NL0010273215 - Acciones|ASM LITHOGRAPHY HOLDING NV EUR 1.515 1,22 1.071 0,96
CHO0038863350 - Acciones|NESTLE SA CHF 273 0,22 301 0,27
1T0000072618 - Acciones|INTESA SANPAOLO SPA EUR 819 0,66 624 0,56
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS SECURITIES EUR 710 0,57 746 0,67
GB0007980591 - Acciones|BRITISH PETROLEUM PLC GBP 560 0,45 368 0,33
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ SE EUR 162 0,13 151 0,14
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF AG EUR 518 0,42 559 0,50
CHO0418792922 - Acciones|SIKA AG-REG CHF 314 0,25 347 0,31
CH0009002962 - Acciones|BARRY CALLEBAUT AG-REG CHF 266 0,21 267 0,24
CHO0012255151 - Acciones|S.M.H.N. AG-REGISTERED CHF 594 0,48 234 0,21
US0846707026 - Acciones|BERKSHIRE HATHAWAY INC-CL B USD 1.174 0,94 1.188 1,06
TOTAL RV COTIZADA 15.159 12,20 14.372 12,87
TOTAL RENTA VARIABLE 15.159 12,20 14.372 12,87
LU0248173857 - Participaciones| SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT EUR 5.061 4,07 4.418 3,96
LU1665238009 - Participaciones|M&G LUXEMBOURG S.A. EUR 1.877 151 0 0,00
LU0779800910 - Participaciones| DEUTSCHE BANK AG ETF EUR 1.022 0,82 990 0,89
LU0490618542 - Participaciones| DEUTSCHE BANK AG ETF UsD 14.156 11,40 14.038 12,57
IEO0B5BMRO87 - Participaciones|ISHARES UsD 0 0,00 2.245 2,01
DE0002635307 - Participaciones|ISHARES EUR 5.262 4,24 8.153 7,30
IE00B4ND3602 - Participaciones|ISHARES UsD 6.245 5,03 0 0,00
LU0226954369 - Participaciones| ROBECO UsD 0 0,00 3.608 3,23
IEO0BDFK1573 - Participaciones|ISHARES EUR 2112 1,70 2.101 1,88
IEOOBDZVH966 - Participaciones||ISHARES EUR 0 0,00 2.108 1,89
IE00BD2ZKWS57 - Participaciones|PRINCIPAL GLOBAL INVESTORS LTD EUR 0 0,00 883 0,79
IEOOBFZMJT78 - Participaciones|NEUBERGER BERMAN EUROPE LTD EUR 1.349 1,09 1.308 1,17
IEO0BF4RFH31 - Participaciones|ISHARES UsD 3.557 2,86 0 0,00
IEOOBYW5Q809 - Participaciones|GQG Global UCITS ICAV EUR 5.479 4,41 0 0,00
IEO0B02KXH56 - Participaciones|ISHARES EUR 0 0,00 1.200 1,07
IEO0B4L5YC18 - Participaciones|ISHARES EUR 1.280 1,03 2.723 2,44
IEO0B41RYL63 - Participaciones|STATE STREET GLOBAL ADVISORS EUR 970 0,78 993 0,89
IEOOB7WC3B40 - Participaciones|BMO GLOBAL ASSET MANAGEMENT EUR 673 0,54 659 0,59
LU0302447452 - Participaciones|SCHRODER INVESTMENT MANAGEMENT EUR 0 0,00 2.786 2,50
LU2303826890 - Participaciones|FRANKLIN TEMPLENTON INVESTMENT EUR 772 0,62 745 0,67
LU0622664224 - Participaciones| ROBECO EUR 1.833 1,48 1.779 159
LU1834986900 - Participaciones|LYXOR ETF EUR 324 0,26 282 0,25
LU0638557669 - Participaciones|Ruffer Sicav/Luxembourg EUR 1.443 1,16 2.922 2,62
LU1650488494 - Participaciones|LYXOR ETF EUR 11.877 9,56 5.463 4,89
LU0251855366 - Participaciones|ALLIANCE BERNSTEIN EUR 2.055 1,65 1.838 1,65
LU0853555893 - Participaciones|JUPITER JGF DY B FD-| EUR A EUR 1.250 1,01 1.255 1,12
LU0360482987 - Participaciones| MORGAN STANLEY INVESTMENT MANA UsD 3.731 3,00 3.515 3,15
LU0174544550 - Participaciones| DEGROOF PETERCAM AM EUR 0 0,00 446 0,40
TOTAL IIC 72.329 58,23 66.456 59,51
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 91.881 73,97 87.058 77,96
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 113.790 91,61 106.451 95,33

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
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No aplicable

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
No aplicable.
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