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INFORMACION SICAV
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1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria

Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del lal 7,

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.
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mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir hasta un
maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones
como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En
concreto se podra invertir en: - Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o
sistema de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a
regulacion o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que
la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de
diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacidon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,28 0,56 0,17
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,56 -0,30 -0,44 -0,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 3.405.496,00 3.349.377,00
N° de accionistas 133,00 131,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
- Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 7.162 2,1031 2,0913 2,1359
2020 6.703 2,0106 1,6986 2,0106
2019 6.617 1,9237 1,7991 1,9279
2018 5.320 1,8066 1,7874 1,8968

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

0,00

0,00 0,00

0

0,00

N/D




Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado

= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,03 0,29 0,75 0,36 1,11 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2021 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
4,60 0,43 2,84 1,28 3,96 4,52 6,48 -1,34 4,35
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 2016
Ratio total de gastos
(iv) 1,25 0,42 0,41 0,42 0,45 1,66 1,47 1,12 0,87
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o . . . .
. . . . Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios
cambios aplicados. Ultimos 5 afios
Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.241 87,14 6.245 89,04
* Cartera interior 716 10,00 736 10,49
* Cartera exterior 5.509 76,92 5.501 78,43
* Intereses de la cartera de inversion 16 0,22 8 0,11
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 666 9,30 547 7,80
(+/-) RESTO 255 3,56 222 3,17
TOTAL PATRIMONIO 7.162 100,00 % 7.014 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.014 6.825 6.703
+ Compra/ venta de acciones (neto) 1,64 -0,07 2,15 -2.709,08
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,42 2,80 4,45 -84,52
(+) Rendimientos de gestion 0,78 3,37 5,84 -76,07
+ Intereses 0,10 0,12 0,37 -11,54
+ Dividendos 0,11 0,15 0,36 -25,44
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,05 0,13 0,13 -140,39
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,31 2,94 4,92 -89,16
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,21 -0,77 -2,16 -72,31
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,36 0,86 2,00 -57,20
+ Oftros resultados 0,16 -0,06 0,21 -389,60
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,36 -0,57 -1,39 -34,66
- Comision de sociedad gestora -0,29 -0,47 -1,11 -37,22
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 5,22
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,09 8,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,04 1,10
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,04 -0,10 -57,60
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -31,67
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -31,67
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.162 7.014 7.162

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 36 0,51 56 0,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 36 0,51 56 0,79
TOTAL IlIC 680 9,50 678 9,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 716 10,01 734 1046
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.767 24,68 1.775 25,30
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 100 1,39 100 142
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.867 26,07 1.875 26,72
TOTAL RV COTIZADA 2.362 32,98 2.370 33,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.362 32,98 2.370 33,79
TOTAL IIC 1.291 18,01 1.267 18,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.519 77,06 5.512 78,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.235 87,07 6.245 89,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Activo

RENTA FUA 2606%

\_——LIQUIDEZ: & 99%

—OTROS: 3,95%

FONDOS: 27,51%

RENTA VARIABLE: 33.49%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 1.813 Cobertura
4200 (18/03/22) C




Subyacente

Instrumento

Importe nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

C/ Opc. PUT EUX

DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 390 Cobertura
3900 (18/03/22) C
C/ Opc. CALL
PROSUS NV EOE PRX NA 80 64 Inversion
(16/12/22) C
Total subyacente renta variable 2267
TOTAL DERECHOS 2267
V/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 1.598 Cobertura
3700 (17/06/22)
V/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 330 Cobertura
3300 (17/06/22)
C/ Fut. FUT. CME
MICRO MINI .,
RUSSELL 2000 INDEX 39 Inversion
RUSSELL
(17/12/21)
C/ Fut. FUT.
SPX VOLATILITY INDEX CBOE VIX 36 Cobertura
(20/10/21)
V/ Opc. PUT EOE
PROSUS NV PRX NA 60 60 Inversion
(16/12/22)
V/ Opc. PUT EUX
DJ EURO STOXX 50 INDEX EUROSTOXX 320 Cobertura
3200 (18/03/22)
V/ Opc. PUT
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 1.511 Cobertura
3500 (18/03/22)
V/ Opc. CALL
S&P 500 INDEX CBOE SPX US 1.986 Cobertura
4600 (17/12/21)
V/ Opc. CALL
CME MINI
NASDAQ-100 SHARES INDEX 276 Cobertura
NASDAQ 16000
(17/12/21)
Total subyacente renta variable 6156
C/ Fut. FUT. CME
EURO EUR/USD 640 Cobertura
(13/12/21)
Total subyacente tipo de cambio 640
TOTAL OBLIGACIONES 6795

4. Hechos relevantes

Sl

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 30/09/2021 existian dos participaciones equivalentes a 1177125,05 y 1132431,65 titulos, que representaban el 34,57 y
el 33,25 por ciento del patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de
aprobacioén previa. Durante el periodo se han efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con
pacto de recompra por importe de 250000€. Este importe representa el 0,05 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre del afio ha estado protagonizado por el miedo a nuevos brotes de la variante delta en Asia, por nuevas
regulaciones del gobierno chino y por la quiebra de Evergrande.

En la dltima semana de Julio, China eliminé por decreto un sector entero, el de la formacién. El sector debe de convertirse
en un sector sin animo de lucro. La excusa es que la formacion era demasiada cara para las familias chinas, pero se
sospecha que hay otros intereses mas importantes como el poder controlar que se ensefia y que no. Estas regulaciones
por sorpresa causaron una incertidumbre que ha durado todo el trimestre, causando un mal comportamiento de los
mercados asiaticos.

Aparte de China, los mercados se centraron otra vez en el virus. Fue clave que la velocidad de vacunacion se ralentiz6 en
paises como EE.UU. y Reino Unido. Ademas, vimos como la nueva variante india, una variante con mas capacidad de
contagio, cred una profunda preocupacion en los paises asiaticos donde el ritmo de vacunacion habia sido mas bajo.
Por otro lado, la reunién de Jackson Hole de la FED se pudo resumir como un “patadén hacia delante de la FED". Los
datos macroecondémicos mostraban una leve desaceleracion de la recuperacion sumado a un frenazo en las vacunaciones
con el repunte la variante delta. Debido a estos factores, la FED decidié tomarse mas tiempo para anunciar un tapering.




En Europa, la inflacion sorprendio al alza y la faccion mas partidaria de levantar estimulos monetarios se lanzaron sobre el
BCE con fuertes presiones. La Sra. Christine Lagarde tiene un reto monumental, paises como Alemania y Holanda
necesitarian subir tipos, pero Espafia, Italia, Francia, Grecia y Portugal de ninguna manera se pueden permitir subidas de
tipos.

Septiembre ha sido un mes rojo en los mercados de acciones después de siete meses consecutivos de ganancias en el
S&P500, por tanto, este episodio entra dentro de la mas absoluta normalidad, lo que no es normal es enlazar tantos
meses en verde.

La FED anuncia ha anunciado el timming del tapering. Seréa interesante ver como el Sr. Powell afronta esta situacion de
tensionamiento de precios con unos datos macroeconémicos que muestran una desaceleracion de la economia. Muy
ligado a este tensionamiento de precios, tenemos la crisis energética y el aumento de precios en las materias primas. La
vuelta a la normalidad después del Covi-19 ha provocado una sobredemanda a nivel global que ha tenido un efecto directo
en el precio de la energia. Si a esta sobredemanda le afiadimos que las energias limpias no han sido capaces de
satisfacer la fuerte demanda, llegamos a la situacion actual. En China una parte del pais depende en gran medida de
energia hidroeléctrica, que ha sido insuficiente por la sequia, vemos también que el Reino Unido ha sufrido una fuerte falta
de viento en sus campos de molinos de viento en el mar del norte, por tanto a nivel global se ha tenido que volver a la
energia fosil. Si afiadimos la falta de inversiones en la “vieja energia” que la ha hecho menos eficiente y méas cara, hemos
tenido el céctel perfecto para que se disparen los precios de la energia. Estd quedando claro que es necesario seguir
invirtiendo mucho mas en energias “limpias”, ya que se ha visto que en momentos extremos esta es insuficiente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En lineas generales la gestion de la IIC durante el semestre ha estado marcada por la prudencia y el seguimiento de las
empresas, tanto las que tenemos en seguimiento como las que tenemos en cartera. En el momento actual estamos muy
atentos a la situacion de la empresa, al efecto que esta subida de precios generalizada puede tener en sus margenesy a
las perspectivas que daban para los proximos trimestres.

Durante el trimestre, no hemos mantenido firmes en nuestras posiciones en empresas Chinas. Aunque el peso de estas es
relativamente pequefio, nos ha perjudicado respecto a nuestros indices de referencia. No obstante, creemos que hay
empresas muy interesantes como Alibaba, Baidu, Tencent y que debido a todos estos acontecimientos se han situado a
niveles muy interesantes.

Las posiciones que tenemos actualmente en cartera son acciones o emisiones de empresas que, segin nuestros modelos
de valoracion, tienen balances solidos y capacidad de mantener en gran parte sus ingresos para hacer frente a una crisis.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo éste ha obtenido una rentabilidad del
0,04% con una volatilidad del 0,21%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,43% con una volatilidad del 3,71%.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

A cierre del trimestre, el patrimonio de la SICAV se situaba en 7.162.075,65 euros, lo que supone un + 2,11% comparado
con los 7.014.230,08 de euros a cierre del trimestre anterior.

En relacién al nimero de inversores, tiene 133 accionistas, 2 mas de los que habia a 30/06/2021.

La rentabilidad neta de gastos de PRIVACLAR, SICAV, S.A. durante el trimestre ha sido del 0,43% con una volatilidad del
3,71%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,42% (directo 0,31% + indirecto 0,11%), siendo el del afio del 1,25%.

La comisién sobre resultados acumulada es de 24747,12€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El rendimiento de la IIC ha estado muy en linea con el de otras IIC de riesgo y filosofia de inversion similar gestionadas
por la propia gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre hemos mantenido gran parte de la cartera ya que mantenemos una cartera construida en los meses
de caidas, los fundamentales de la mayoria de acciones siguen intactos y nos sentimos muy cémodos con ella.

La cartera creemos que se ha comportado muy bien en su conjunto y si miramos cada componente de forma individual,
tenemos empresas sdlidas, con capacidad de mantener su produccién en esta situacion tan complicada y con ventajas




respecto sus competidores.

En este trimestre hemos visto miedo a una inflacion mucho mas alta de lo esperado. Esto ha hecho que el sector
inmobiliario se vea favorecido y algunas materias primas se disparen en precio. En este sentido, hemos tomado la
decision de cerrar algunas posiciones de estos sectores, como podrian ser Digital Realty Trust y Freeport Mcmoran, ya
que creemos que el potencial al alza después de estos movimientos se ha limitado. También hemos visto como las
acciones chinas se han visto muy rezagadas debido al miedo por las acciones del gobierno chino. En este sentido, hemos
mantenido las posiciones existentes y hemos aprovechado para afiadir a la cartera acciones como JD.com y BYD. Estas
eran acciones que llevamos tiempo siguiendo y que esta incertidumbre, nos ha dado oportunidad para incorporarlas a la
cartera.

Comparando las posiciones en contado de la cartera a inicio y a final del periodo, las posiciones que han salido de la
cartera debido a llegar a su valor objetivo 0 al deterioro de sus perspectivas son: en el sector farmaceéutico es Grifols; en el
sector de las materias primas es Freeport-McMoran y en el sector inmobiliario es Digital Realty Trust.

Las posiciones que han entrado en la cartera durante el semestre por sus buenas perspectivas dada la situacién actual
son: en el sector tecnoldgico son BYD y JD.com.

En cuanto a renta fija, hemos afiadido a cartera un bono de Almirall con un cupén del 2,125% con un vencimiento a
30/09/2026.

Ademas, durante el periodo hemos intercambiado algunos productos de mercado monetario a muy corto plazo de
emisores solventes. Las emisiones tienen vencimiento a corto plazo o son emisiones flotantes.

En cuanto a derivados, seguimos manteniendo la misma estrategia de los trimestres pasados con el objetivo de ajustar
nuestra exposicion a renta variable. Para ajustar la exposicion de la divisa, mantenemos una cobertura parcial del
Euroddlar y la operativa ha sido la adaptacion o renovacion de esta.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Durante el trimestre, hemos mantenido la estrategia de opciones implementada en el primer semestre del 2019. Seguimos
ajustando a medida que los indices iban cambiando de nivel. El objetivo de esta cobertura es el de reducir nuestra
exposicion ante correcciones de mercado. La estrategia es un “collar”. Consiste en una combinacién de compra de puts,
venta de puts a un nivel inferior y venta de calls a un nivel superior. Debido a los movimientos del mercado, hemos ido
ajustando los niveles de strike de estas. Esta cobertura ha sido ha sido implementada con opciones sobre el indice
Eurostoxx50, Nasdaq y sobre el SP&500.

Contamos con una cobertura parcial de la exposicion que tenemos a divisa ddlar por las inversiones en Estados Unidos. El
objetivo de esta cobertura es disminuir el riesgo de la divisa. Esta cobertura ha sido implementada via futuros de divisa del
EURUSD cotizados en el CME. El porcentaje de cobertura puede variar dependiendo del nivel del ddlar respecto al euro.
Mantenemos posicion con futuros del Russell 2000 con el objetivo de tener exposicién a empresas de baja capitalizacion
americanas de forma diversificada y sin consumir la liquidez que supondria comprar las acciones o un ETF.

También mantenemos una posicidn con futuros del CBOE VIX con el objetivo de tener una pequefa cobertura ante los
momentos de caidas donde se dispara la volatilidad.

Durante el trimestre hemos iniciado una posicién con opciones cotizadas en Eurex sobre las acciones de Prosus, con el
objetivo de aprovechar la atractiva valoracion de unas acciones que bajo nuestra opinion esta a una valoracion muy
atractiva.

A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera. El promedio del importe comprometido en
derivados (en inversién directa e indirecta) en el periodo ha sido del 0,09%.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -14.822,49 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El fondo mantiene en cartera mas de un 10% en otras |IC, un 27,5% en total. Este peso esta distribuido en diferentes
gestoras: Andbank (tenemos un 6,4% a final de periodo), Renta4 (tenemos un 4.2% a final de periodo), GARiIm Investment
Managers (tenemos un 5.3% a final de periodo), ente otras.os un 5.3% a final de periodo), ente otras.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la lIC ha sido del 36,75% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 3,71%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las 1IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola y que
la participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigiiedad superior a 12 meses y siempre
gue dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

La pregunta del momento es: ¢Estamos frente a una crisis de energia global que nos va a llevar a un periodo de
estanflacién? El petrdleo Brent por encima de 80 USD, el Gas Natural en récord histéricos. ¢ Qué esta pasando? La
reapertura post Covid-19 ha provocado una sobredemanda a nivel global. Si combinamos esta sobredemanda y que las
energias limpias no han sido capaces de satisfacerlas a la situacion actual.

Creemos que el coste de la energia ain puede incrementarse si hubiese un invierno muy frio, pero también creemos es
imposible convivir con un petréleo por encima de 80USD de forma sostenida sin que afecte a la recuperacion de la
economia. Por este motivo creemos que podemos ver una caida en su precio de las materias primas una vez se normalice
el mercado, la cuestién es cuanto tiempo durara esta dislocacion que viene tanto de la demanda como de la oferta.
Obviamente, esta crisis energética pone mas presion sobre la inflacion, al mismo tiempo que la FED ha anunciado el
timing del tapering. Creemos que el Sr. Powell se acuerda de su intento de reducir el balance de la FED en el afio 2017
que culmind con la fuerte caida de mercados en el Gltimo trimestre del 2018, por este motivo esperamos mucha
precaucién por su parte.

En Asia, hemos visto como los brotes de la variante delta se han reducido a lo largo del trimestre. Por otra parte, hemos
visto como los miedos en esa region se han dirigido hacia las medidas regulatorias del gobierno chino y la quiebra de
Evergrande. Creemos que, aunque las regulaciones puedan afectar muy negativamente en el corto plazo, puede ser
bueno a largo plazo para un crecimiento méas sano, sobre todo en el sector financiero y tecnoldgico. Recordemos que
empresas como Facebook han tenido en el pasado muchas regulaciones por parte de la administracién y hoy siguen
siendo lideres en su sector. En cuanto a Evergrande, es muy dificil saber la magnitud de empresas colindantes que
pueden ser afectadas. A pesar de esto, creemos que el gobierno chino va a hacer todo lo posible porque la quiebra sera
de la manera mas ordenada posible ya que de ello depende mucho su imagen.

Nosotros mantenemos algunas posiciones en el pais, como pueden ser Alibaba, BYD, JD.com. No obstante, siempre
hemos mantenido un peso bajo, en proporcién al porcentaje del PIB que aporta el pais al PIB mundial, precisamente por
los riesgos politicos. Creemos que, en la situacion y las valoraciones actuales de mercado, debemos mantener las
posiciones ya que a largo plazo, las incertidumbres presentes se desvaneceran.

En los préximos dias vamos a vivir una temporada de resultados empresariales muy importante, vamos a poder ver con
datos reales como la congestion en los suministros han afectado a las compafiias. Hemos visto recientemente como
comparfiias como Nike y Reckitt Benckiser han sufrido en sus margenes. Ante este panorama nos reafirmamos alin mas
en la importancia de tener compaiiias con baja deuda y alta rentabilidad de capital. Una empresa con margenes ajustados
y elevados costes financieros puede ver sus margenes penalizados en el entorno actual. Esperamos que a nivel global
estos vayan volviendo a una tendencia mas normalizada después de la explosiva recuperacion vista en estos Ultimos
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trimestres

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 0 0,00 22 0,31
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 36 0,51 34 0,48
TOTAL RV COTIZADA 36 0,51 56 0,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 36 0,51 56 0,79
ES0156673008 - PARTICIPACIONES|JAPAN DEEP VALUE EUR 61 0,86 60 0,86
ES0108191000 - PARTICIPACIONES|RENTA 4 GESTORA EUR 295 4,12 296 4,22
ES0175917030 - PARTICIPACIONES|MAGNUS EUR 323 4,52 322 4,59
TOTAL IIC 680 9,50 678 9,67
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 716 10,01 734 10,46
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2388162385 - RENTA FIJAJALMIRALL LABORATORIO|2,13|2026-09-30 EUR 101 141 0 0,00
XS1224710399 - RENTA FIJA|GAS NAT. FENOSA FIN|3,38|2049-04-24 EUR 212 2,96 212 3,02
XS1811792792 - RENTA FIJA|[SAMSONITE FINCO SARL|3,50|2026-05-15 EUR 197 2,75 200 2,84
XS1814065345 - RENTA FIJA|GESTAMP AUTOMOCION S|3,25|2026-04-30 EUR 203 2,84 204 2,90
XS1731106347 - RENTA FIJA|CEMEX SAB DE CV|2,75|2024-12-05 EUR 47 0,66 153 2,18
XS1824425349 - RENTA FIJA|PEMEX|2,50|2022-11-24 EUR 200 2,79 199 2,84
XS1799039976 - RENTA FIJA|]SANTANDER UK GROUP|0,31|2024-03-27 EUR 202 2,82 0 0,00
XS1616341829 - RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE|0,25[2024-05-22 EUR 203 2,83 9] 0,00
XS1626933102 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS SA|0,20|2024-06-07 EUR 202 2,83 0 0,00
XS1598757760 - RENTA FIJA|GRIFOLS|3,20|2025-05-01 EUR 200 2,79 201 2,87
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.767 24,68 1.169 16,65
XS1799039976 - RENTA FIJA|]SANTANDER UK GROUP|0,31|2024-03-27 EUR 0 0,00 202 2,88
XS1616341829 - RENTA FIJA|SOCIETE GENERALE|0,26|2024-05-22 EUR 0 0,00 203 2,89
XS1626933102 - RENTA FIJA|BNP PARIBAS SA|0,21]|2024-06-07 EUR 0 0,00 202 2,88
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 607 8,65
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.767 24,68 1775 25,30
XS$2299094016 - PAGARE|CIE AUTOMOTIVE SA|0,60]|2022-02-08 EUR 100 1,39 100 142
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 100 1,39 100 1,42
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.867 26,07 1.875 26,72
BMG161691073 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN uUsb 0,01 0 0,01
US68622V1061 - ACCIONES|ORGANON & CO. USD 2 0,03 2 0,03
KYG070341048 - ACCIONES|BAIDU INC HKD 37 0,52 9] 0,00
CA29250N1050 - ACCIONES|ENBRIDGE INC CAD 22 0,31 22 0,31
US4698141078 - ACCIONES|JACOBS ENGINEERING G uUsb 46 0,65 45 0,65
US2538681030 - ACCIONES|DIGITAL REALTY TRUST USD 0 0,00 40 0,57
KYG8208B1014 - ACCIONES|JD.COM INC-ADR HKD 13 0,18 9] 0,00
KYG017191142 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDIN HKD 33 0,46 0 0,00
CAB89072T1021 - ACCIONES|TOPICUS.COM INC CAD 6 0,09 4 0,06
CA1125851040 - ACCIONES|BROOKFIELD ASSET MAN USD 57 0,80 53 0,76
GBOOB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER EUR 46 0,64 49 0,70
US92556V1061 - ACCIONESI|VIATRIS INC USD 2 0,02 2 0,02
DEOOOENERG6YO - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 5 0,07 6 0,08
NL0013654783 - ACCIONES|PROSUS NV EUR 25 0,35 8 0,12
US55354G1004 - ACCIONES|MSCI INC uUsb 30 0,42 26 0,37
US8288061091 - ACCIONES|SIMON PROPERTY GROUP USD 45 0,63 44 0,63
US4612021034 - ACCIONES|INTUIT INC uUsb 39 0,54 48 0,68
US74365P1084 - ACCIONES|PROSUS NV - SPON ADR USD 17 0,23 20 0,28
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX LABORATORIES | uUsb 21 0,29 21 0,30
CH0418792922 - ACCIONES|SIKA AG-BR CHF 46 0,65 46 0,66
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US11135F1012 - ACCIONES|BROADCOM CORP UsD 49 0,69 47 0,68
DK0060094928 - ACCIONES|ORSTED A/S DKK 16 0,22 17 0,24
US6974351057 - ACCIONES|PALO ALTO NETWORKS | UsD 41 0,57 31 0,44
CNE100000296 - ACCIONES|BYD COMPANY LIMITED HKD 13 0,19 0 0,00
US5500211090 - ACCIONES|LULULEMON ATHLETICA UsD 22 0,31 20 0,28
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 45 0,64 43 0,61
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 62 0,87 72 1,03
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 56 0,79 62 0,88
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC CLASS A UsD 38 0,53 39 0,55
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDIN UsD 0 0,00 50 0,72
CA21037X1006 - ACCIONES|CONSTELLATION SOFTWA CAD 38 0,53 34 0,49
US00724F1012 - ACCIONES|ADOBE SYSTEMS INC UsD 63 0,88 63 0,89
US0378331005 - ACCIONES|APPLE COMPUTERS INC UsD 79 1,10 75 1,06
US6701002056 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S UsD 41 0,58 35 0,50
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 26 0,37 24 0,34
US46120E6023 - ACCIONES]|INTUITIVE SURGICAL UsD 25 0,35 31 0,44
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GBP 33 0,45 36 0,51
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 39 0,54 31 0,44
GB0002634946 - ACCIONES|BAE SYSTEMS PLC GBP 34 0,47 31 0,44
US0567521085 - ACCIONES|BAIDU INC UsD 0 0,00 38 0,55
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 51 0,71 46 0,66
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 62 0,87 64 0,91
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE PLC GBP 31 0,43 31 0,45
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 52 0,73 46 0,65
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 40 0,56 42 0,60
US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC UsD 63 0,88 63 0,90
US79466L.3024 - ACCIONES|SALESFORCE UsD 40 0,56 35 0,50
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 48 0,67 51 0,72
US0846707026 - ACCIONES|BERKSHIRE HATHAWAY UsD 79 1,10 79 112
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 38 0,53 36 0,51
US8636671013 - ACCIONES|STRYKER CORP UsD 43 0,60 42 0,59
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 38 0,54 38 0,54
US7170811035 - ACCIONES|PFIZER INC UsD 32 0,45 29 0,41
US00507V1098 - ACCIONESI|ACTIVISION BLIZZARD UsD 38 0,53 36 0,52
US0758871091 - ACCIONES|BECTON DICKINSON &CO UsD 49 0,69 48 0,68
US35671D8570 - ACCIONES|FREEPORT-MCMORAN UsD 0 0,00 31 0,45
CA0679011084 - ACCIONES|BARRICK GOLD CORP. UsD 49 0,68 48 0,69
US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORPORATION UsD 25 0,35 32 0,45
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT UsD 83 1,16 78 111
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP UsD 43 0,60 43 0,61
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 37 0,51 39 0,56
US2546871060 - ACCIONES|THE WALT DISNEY CO UsD 18 0,26 19 0,27
US6153691059 - ACCIONES|MOODY'S CORP UsD 53 0,74 53 0,75
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 47 0,66 44 0,63
DE0007236101 - ACCIONESI|SIEMENS AG EUR 47 0,66 45 0,64
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 38 0,54 38 0,55
TOTAL RV COTIZADA 2.362 32,98 2.370 33,79
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 2.362 32,98 2370 33,79
FR0013373206 - PARTICIPACIONES|CREDIT MUTUEL SHORT EUR 201 2,80 201 2,86
IE00BJ7B9456 - PARTICIPACIONES|PIMCO GLOBAL LOW DUR EUR 201 2,81 199 2,84
LU0942882589 - PARTICIPACIONES|ANDBANK BRIGHTGATE EUR 461 6,44 453 6,46
LU0673562095 - PARTICIPACIONES|CREDIT SUISSE FUND EUR 379 5,29 371 5,29
FR0010361683 - PARTICIPACIONESI|LYXOR MSCI INDIA UCI EUR 48 0,67 42 0,60
TOTAL IIC 1.291 18,01 1.267 18,05
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.519 77,06 5.512 78,56
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.235 87,07 6.245 89,02

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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