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los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacidn de la sociedad: —

D, Carios Martinez de Albormoz Bonet. Director Ganaral.
Apoderamiento cancedido por acuerdo del Gonsejo

de Admfinistracion de 3D de enero de 1898, elavindose ante ¢l

notario D. Rodrigo Tena Arragui,el 13 de febrero do 1998,
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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSCOLIDADO (19)

En ol primer semesire de 2001 han sldo excluides del parimetro de consolidacidn de Acaralia Corperaclén Siderdrgica
el haber side vendida 1a participacion existanta |as slgulentes sociedades:

- Francisco Ros Cesares, 3.A. (Grupo Consoclidada)
- Gonvarri Ralia (5.p.48.)

Adicionaimente ha side vendida la partlclpacién que Aceralia Corporacién Siderdrglca mantenia en Metalbages S.A.




ll. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e Informaclones de carécter financiaro-contable Incluldos en o prasenta Informac|on piblica perlédica,
deberdn aplicarsa [og principles, nermas de valoraclén y criterlos contables previstos en [a normatlva en viger para la elaboracion de
Infermacién de cardcter financiarocontable a incorperar & Ise cuentas anuales y estades financisros Intermadios correspondients al
sector al que pertonocs la ontidad. 51 excepcionalmente no se hubleran aplicade a los dates e Infermationes que se adjuntan los
principlos y criterlos de contabilidad generalments aceptados exlgides por la correspandionte narmativa en vigor, este hecho doebord sor
sofialade y motlvade suflclontaments, deblando explicarss la influencla que su no eplicacién pudicra tonar sobra ef patimonie, 1a
sltuacién finznclera y jos resultados de la emprasa o su grupo consolidado. Adiclonalmenta, y con un alcance similar al anterior, deberdn
menclonarse y comentarse las medificaciones que, en sU coso y en relactdn con 1es Oltlmas cuentlas anuales gudltedas, puedan haberso
praducido en los eriterios contables utlizades on Ia slaboraclin de las Informaclones que se edjuntan, Sl se han aplieade los mismos

princlplos, criteriog y peliticas contablos que en las Gitimas cuentas anuales, y si aquellos respondan a lo previsto an la normativa
contabla &n vigor qua le sea de aplicacidn a la entidad, Indiquese as{ txpresamante),

5e han apleado principlos, ¢riterios y polticas homogéneas an lo signiticative can elgjerciclo anterlor y de acuardo ala
normativa en vigar,




IV. BALANCE DE SITUACION DE LA SOCTEDAD ENDIVIDUAT}|

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO [ EJERCICIO ACTUALY [HEJER !
IA)EE.ECCIDNIST AS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS e | |0200| | |
. Gastos de Establecimianto 0210 3,101 4.003
II. I[nmovilizaciones Inmaterlales 220 54 84
I1.1. Derechos s/icnes en réglmen de arendamiento financiers 0221
[.2. Otro Inmovilizade Inmaterial paes
ll. Inmovilizacjanes Materlalas 0230 834.301 749.654
V. Inmovillzaciones Financleras ‘ 0240 1.376.071 1.508.841
V. Acclones Proplas a Largo Plazo © | | 0250
VI. Deudaores por Dperaciunes Trifleo a Larga Plazu 0255
BYSHINMOVILIZADO (1) . e ] 0260 2.213,527 2.262.552
[CHEGASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) -~ - | [0280) 773
. Aeclonlstas par Desemholsos Exlgidos 0290
Il. Existencias 0300 406.843 300350
I, Deudores 0310 256.740 231.810
IV, Inversiones Financieras Temporales 0320 317.953 152.302
V. Acclones Proplas a Corto Plazo 0330
VI, Tesoreria 0340 8.73% 1.232
VIl. Ajustes por Perlodiflcacion 0350 5.433 5.127
D)ZACTIVO CIRCULANTE ;. ... ", .. 7~ [o3g0 995,702 690.821
gy TOTALACTIVO(A+B+C+D) & . *: | [0370] 3.209.229/ 2.954.148|
PASIVO | . EJERCICIO ACTUAL: |[ZEJERCICICANTERIOR
. Capltal Suscrito 0500 751.247 751.247
II. Reservas 0510 1.482.330 1.480.972
Nl. Fesultados de EJerciclos Anteriores (0520
IV. Resultado del Periodo 0630 124,866 70.517
V. Dividendos a Cuenta Entragados en E| Ejerl:lt:lo 0550
A)EONDOS PROPIOS - . TR S A [T 2.358.443 2.302.736
(BYEINGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS (3) . -+~ | 0590] 1.466| 613}
|CYEPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ~- "~ "¢~ | [0600] 190.004] 03.439|
I. Emlsion de Obligaciones y Otros Valores Negoclables 0610
.  Deudas con Entidades de Crédite D815
Hl. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 0620
IV. Acreedores por Qperaciones de Tréfico a Large Plaze 0625
V. Otras Deudas a Largo 0630 32,322 38.543
D):. ACREEDORES A LARGO PLAZO o 0640 32.322 38.543
l. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negoclables 0650
I, Deudas con Entidades de Crédito 0655 8.234 246
Ill. Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas 0660 110.893 134.104
I¥. Acreedores Comerciales Q668 291,767 217.993
V. Otras Deudas a Corto 0E70 148.270 125.347
VI. Ajustes por Periodificacién (680 7.801 4.040
E).; ACREEDQRES A CORTQ PLAZO (4) D630 566.965 482,630
| P PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | oges] 60.029] 36.187|
[ - TOTALPASIVO(A+B+C+D+E+F) | [0700] 3,209.229| 2.954.148




V, RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD]|

- EJERCICIO ACTUAL I ki EAERCICIO ANTERIORG:

Uds.: Miles de Euros Imporie | % Importe %o
+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) _h_BOD 1.144.904 100,00% 1.007.134 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 0810 1L173] 0984 B.606| 0857
- ::réaﬂ:: Existencias Froductos Terminados y :__l-JBEU 23965 2.03% 4.007 0,40%
.f."é- L DELA PHDDUGGION 0830| 1132812  98.94% LO19.767|  101,25%
- Compras Netas 0840 -551.879 -48,20% -582.543 -57,84%
- Gastos Externos y de Explotacidn (7 ) PBE(II -312.707 -27,31% -208.797]  -20.739
;:éi;&" ANADIDO AJUSTADO : 0870 268.226|  2343% 228.427| 22689
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0880 0,00% 0,009
~ Gastos de Personal _.0390. -158.373| -13,83% -122.2821  -12,14%
S PRESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION - 1< | (0900  109853]  9,50% 106145 10,549
- Dotaclén Amortizaciones Inmovilizado ;b_Q“IJ -63.265 -5.53% -47.768 -4,74%)
= Dotacicnes al Fondo de Reversion 0915 0,00% 0,009
= Variacién Provisionas de Circulante {g) 6920 -8.378 -0,73% -6.852 -0,689
mmlao NETO DE EXPLOTAGION 0930 3810{  333% 51525| 5,129
+ Ingresos Financieros '0941.'.@ 39,773 3.47% 23.572 2,349
- Gastos Financleros 0950 -7.771 -0,68% -6.094 0,619
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 0950 0,00% 0,009
I?Iztauidn Amortizacion y Provisiones Financieras 6970 0,00% 0,009
‘S RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 70114  6,12% 69.003]  6.359

- B

e v omeay | [101] s s s o
Rl o I I T
- Obiigasiones Propa () )| [1028 0.00% 0.00°
+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 1026 0,00% 0,009
+f- Otros Resultados Exiraordinarios (15) 1030 -5.319 -0,46% -1.568 -0.16¢
»"—5 W&TﬁDD ANTES DE IMPUESTOS 1040 151.112 13,20% 67.861 6,74¢
+/- Impuestos sobre Sociedades y Otros 1042 26,246 -2,29% 2.656 0.26%
"2 RESUETADO DEL EJERCICIO 1044 124.866|  1091% 70.517 7,005




IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO ]

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO [ esERcicio AcTUALZ |%Eﬁg[ﬁg}\ﬂ]‘;ﬁlog~ﬁ'\ |
[AY3ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ] [1200] | J
|, @Gastos de Establecimiento 1210 4.321 4.622
II. Inmovillzaciones Inmaterlales 1220 19.954 19.671
II.1. Darachos sMlenes en régimen de arrendamlento financlers 1221
1.2, Otro Inmevilizado Inmaterial 1222 19.954 19.671
lll. Inmavilizaclonas Materiales 1230 1.977.715 1.951.462
IV. Inmovilizazlones Financleras 1240 929,832 920.150
V. Acclones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 1250
VI. Deudores por Dperaclnnes Traﬂc.n a Larga Plazn 1255 .
B)ZINMOVILIZADO (1) " I 1260 2.931.882 2.895.905
[cEEoNDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION. | [127a] 46.038| 54.175)
[DYEGASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2 - | [1280] 6.695] g.228]
. Aegcilonlstas por Desembolsos Exigidos 1290
. Existencias 1300 849,194 T77.523
lll. Deudores 1310 B01.642 699.602
V. Inversianes Financleras Temporales 1320 200.401 164,251
V. Acclones de |a Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330
VI. Tesoretia 1340 33.069 38.783
VIl. Ajustes por Periadiflcacion 1350 6.028 7.352
EEACTIVO CIRCULANTE - 1360 1.891.234 1.687.551
[=&e. " TOTALACTIVO(A+B+C+D+E) - | [1370] 4.875.849| 4,645.859|
PASIVO [ EsERCicio AcTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
. Capltal Suscrito 1500 751.247 751.247
ll. HReservas Socledad Dominante 1510 1.428,123 1.489.404
Ill. RAeservas Socledades Consclidadas (16) 1520 527.755 192.564
IV. Diferencias de Conversldn (17) 1530 10.013 53.502
V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Domlnante 1540 151.064 149.093
Vi, Dividendos a Cuenta Entregados en el E]crcicln 1650
AYEBFONDOS PROPIOS "o ) [1560 2.869.202 2.635.810
B)ES0CIOS EXTERNOS 0.+ 7 L *7 | 11570] 137.325] 129.873|
[ DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - | [1580] 46.260] 64.831|
[D)EINGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) -~ . | [1590] 29269 30.273]
[EYERPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 111600] 296.630] 201.423]
. Emision de Obligaclones y Otros Valaores Negociables 1610
Il. Deudas ¢on Entidades da Crédito 1615 154.887 263.087
. Acreedores per Operaciones de Trafico a Largo Plaze 1825 0
IV. Otras Deudas a Large 1630 103,595 143.492
F)i. ACREEDORES A LARGO PLAZO 1640 258,483 406,579
. Emislén de Ohligaclones y Otros Valoras Negociables 1650
. Deudas con Entidades de Crédito 16556 181.103 193.754
lll. Acreedores Comergiales 1665 659,046 630.564
IV. Otras Deudas a Corto 1670 325172 291,184
V. A]ustes por Periodificacion 1680 11.202 5.776
GY2 ACREEDORES A CORTO PLAZO {(4) 1650 1.176.523 1.121.278
IHPFPROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZQ | 11685 £2.157 55.792)
[y © TOTALPASIVO (A+B+C+D+E+F+ G +H) | [1700] 4,875,849| 4.645.859|




V. RESULTATDOS DEL GRUPO CONSDLIDADO'

_ EJERCICIO ACTUALRER [45: EJERCICIO ANTERIORE;

Uds.: Miles de Euros Importe | % | Importe | %
+ importe Neto de la Clfra de Negocio (5) 1800 2.114.859] 100,009 2.073,185| 100,00%
+ Otros Ingresos (6) 1810 16600 0,78% 19.136 0,929
+- Variaclén Existenclas Productos Terminados y en Curso 1820 9.983] 047% 36.879) 1,78%
STVALOR TOTAL DE LA PRODUCCION "~ ~~% - - | [1530 2.141.442| 101,26% 2.129.200| 102,70%
- Compras Netas : ‘ 1340 -1.018.060( -48,14% -1.036.842| -50,01%
. Variacién Existencias Mercaderias, Materias Prlmas y Otras '1850 0,00% 0,00%
" Materlas Consumibles o,

- Gastos Externos y de Explotacion (7) 1860 -533. 711 -25.24% -482.655| -23,28%
Afiﬁm@@mn@q AJUSTADO::. - - w0 5t 1870 589.671| 27.38% 609.703| 29.41%
+[- Otros Gastos e Ingresos (B) 1380 0,00% 0,00%
- Gastos de Personal 1390 -324.222 -15,33% -310.639] -14,98%
%ULTADO BRUTO DE EXFLOTACION - 1900 265449 12,55% 299.064| 14.43%
_-Fl:lntanlnn Amortizaciones Inmovillzado 1910 -135.660] -641% -120,257] -5,80%
- Dotaciones al Fondo de Reversién 1915 0.00% 0,00%
- Varlaclon Provisicnes de Circulante (9) 1 920 9.665| -0,46% J—10.614 -0,51%
¢ 2:RESULTADO NETO DE EXPLOTACION ;- 4 .| {1830 120.124|  5,68% 168.193| 8,11%
+ Ingresos Financleros 1940 10501 0,52% 14.040] 0,68%
- Gastos Financieros 1950 -20.350; -0.96% -21.624| -1,04%
+ Intereses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960 0,00% 0,00%
=+ Dotaclén Amortizacién y Provisiones Financieras (10) 1970 0,00% 0,00%
+/- Resultades de Conversion (18) 19§U 0,00% 0,00%
/- EZ:::::;:;;?: Resultados Sociedades Puestas en 199'0 24,089 1,14% 46.248 223%
- Amortizacion Fonde Comercio Consolidacidn 2000 -4.796) -0,23% -5.301| -0,26%
+ Reversldn Diferencias Negatlvas de Consclldacién 2@10 Q08 0,04% 0,00%
"Z¥RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS o | 2020 130.876|  6,19% 201556  9,72%
/- ;I?:satilt?rc;o:;crzziielr(ﬁs; del Inmevilizado Inmaterial, Materlal 2021 g3.000 3.92% ssga|  027%

. \éz:l:;:i;:g;\:‘lfrgn(f:;;nmnvl[Izado Inmataerial, Materlal y 2023 1214 0.06% “1.569) -0,08%
/- :f::lla::d(:g)pur Operaciones con Acciones y Obligaciones 2025 0,00% 0,00%
+- Resultados de Ejerciclos Anterlores (14) 2026 0,00% 0.00%
+/- Qtros Resultados Extraardinarios (15) 2030 -28.458| -1,35% -34.678 -1.67%
"2 RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040 186.632| 8.82% 170.892]  8.24%
+/- Impuesto sobre Beneticlos 2042 21571 -1,49% -9.436| -0,46%
tZ¥RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 2044 155061 7,33% 161.456|  7,79%
Iﬂesultadn Atribuido a Saclos Externos 2050 -3.997 -0,19% -12.363} -0,60%
u!j Eginl.l'blﬂﬁgg DE!. EJEHC{CID ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD - 2060 151.064|  7,14% 1490030 7.19%




Y1, DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOGIO

Fledt ML T

. INDIVIDUAL .- ok

[ CONSOLDARD Sy,

| B | __ACTIVIDAD Elerc, Actual | Elerc .Anterlor [ Ejerc.’Actual® |- E[erct:Anterior |
VENTAS SIDERURGICAS 2100 | 1.144.904 1.007.134 2.114.859 2.073.185
‘2105
2110
‘2115
‘2120
2125
‘2130
‘2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de Certiicar () 2145
';”f:?*?ér';"'_":: = “Total LN, N | ['8150 | 1,144.904 1.007.134 2.114.859 2.073.185
Mercado Interlor - 2160 886.823 814.498 1.529.696 1.495.816
Exportacién: Unlén Europea 2170 176.445 159.755 390,129 401.140
Paises O.C.D.E. 2173 32.749 15.338 70.992 §2.844
Resto Paises 2175 48886 17.544 124.043 00.386

(") A completar dnlcamente par Empresas Constructoras

Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL. CURSO DEL PERIODO

© 7 INDIVIBUAL: g  CONSOUIDADQ R
N — _Ejere. Actual | Elerci Anterlor | * Ejere, Actual” | Elerc:-Antorlor
TQTAL PERSONAS EMPLEADAS - 7+ . ] { 2000 8.102 6.517 16.062 16.103




Vitl, EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La Informacidn a Incluir dentra de este apartado, ademis de cumpllr con lo dispuesto en las Instrucclones para la
cumplimentaclén de esta Informaclon semestral, deberd hacer mencién expresa sobre los slgulentes aspectos:
evoluclén da la cifra de Ingresos y de [bs sostes anejos a dichos Ingresos; composiclén y andlisls de las principales
operaciones que han dado lugar a la ohtenclén de resultados extraordinarios; evoluclon de 1a cartera de valores;
comentario de las operaciones de Inversitn y desinversldn mds relevantes, explicando su efecto sobre el fondo de
maniobra de la compafiia y en especlal sobre la tesoreria de la misma; explicacion suficlente sobre la naturaleza y
efecios de las partidas que hayan podida causar una varlaclon significativa sobre la cifra de ingresos o scbre los
resultados de la compaiia en el semestra actual respects do los comunicados en el trimestre anterior).

* 88 adjunta nota axplicativa de la evalucldn de los negocias.
INFORME DEL PRIMER SEMESTRE 2001




ACERALIA

Corperacién Siderdrgica 25 de Julio de 2

INFORME DEL PRIMER SEMESTRE 2001
RESULTADQS ENERO — JUNIO DE 2001

EL BENEFICIO NETO CONSOLIDAROQ EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2001 SE SITUA_EN 25.135 MILLOP
DE PESETAS (151.1 MILLONES DE EUROS)

El grupo Aceralia ha obtenido en el primer semestre del afio 2001 un Beneficlo Neto de 25.135 millones
pesetas (151,1 millones de EUR) con una cifra de negocios de 351.883 millones de pesetas (2.115 millo
de EUR) en un entorno siderdrgico caracterizaco tanto por un nivel de demanda satisfactorio que muestra sig
de debilitamiento cormo por un nivel de precios bajos.

La comparacién can &l primer semestre de 2000 es muy positiva con un aumento del 2% de la cifra de negoci
dal 1% de los beneficios que incluyen la venta de la participacion de Aceralia en el grupo Ros Casares.

Los sectores consumidores de acero en Eurcpa, han mantenido durante el primer semestre un alto nive
actividad. Sin embargo, se espera una reduccion global de la misma en el segundo semeastre que no afecta
tndos los sectores por igual. La construccidn se espera mantenga un buen nivel de actividad especialmente
infraestructuras. La demanda de los sectores del autorndvil y bienes de equipo durante gl primer semestre ha
muy buena, aunque para la segunda mitad del afio se espera un debilitamiento de la misma.

Las entregas de los productores siderlrgicos europeos, se han reducido durante el primer semestre; la fu
presion de las importaciones y la debilidad de los mercados de exportacién, han impedido el equilibrio entr
ofarta y la demanda, lo que ha provocado que los inventarios de los clientes, aunque reduciéndose, todavia e
en niveles altos y los precios permanezean bajos.

En este entomno dificll, Aceralia esta obteniendo los frutos de sus planteamientos estratégicos orientade
crecimiento del Grupo y rentabilidad via eficiencia productiva, flexibilidad, mix de productos plancs y larg
orientacian a los clientes.

El Resultade Operativo Bruto EBITDA, se ha situado en 42,559 millones de pesetas (255,8 millone:
EUR) y supone un margen sobre ventas del 12,1%.

El Cash-flow generado en el pericdo asciende a 47,703 millones de pesetas (286,7 millones de EUR), lo
ha permitido continuar con las importantes inversiones en mejoras y ampliacion de las instalaciones, pags
dividendo total del ejerclcio 2000 de 115 pesetas brutas por accidn, v a su vez reducir, &l endeudamiento
hasta el 9,7% de los Recursos Propios del Grupe.

En relacién al proceso de integracidn de Aceralia, Arbed y Usinor para crear una Nueva Compafifa anunciat
pasado mes de Febrero, cabe sefialar que a principios de junie, una vez finalizadas las diligencias previas y
procesas, se firmd el acuerdo de integracion de las tres compariias. El expediente de concentracién se prese
la Cormisidn Europea el pasado 18 de Junio. La concentracion a efectos del Tratado CEE se autorizo el 1
julio, mientras que para los productos sujetos al Tratado CECA la Comisidn decidié pasar a la segunda fas
andlisis mas amplio. Se espera una resolugién par su parte en el proximo otofio, que permita el funcionam
efectivo del nuevo Grupo a principlos del afio 2002.



ACERALIA

Corporacién Siderfirgica 25 de Julio de 2001

LOS INGRESOS POR VENTAS DE PRODUCTOS SIDERURGICOS HAN AUMENTADO UN 1%

Los ingresos por ventas de productos sidertrgicos han alcanzado 308.774 millones de pesetas (1.855,8 millones
de EUR) gque supone un incremento del 1% sabre el mismo periodo del afio anterior. Con igual volumen de ventas

dicho erecimiento de los ingresos, se debe en un 2% a las mejoras del mix de producto, registrdndose ur
descenso del 1% en los precios medios de venta.

1% Semestre 00 125emestre 01 1HO1/1HOD

VENTAS Tns MPTA Tns MPTA tns. MF
TOTAL GRUPO 5,172,406 305,852 5,164 332 308.774 -0,2% 1,0
PLANOS 1.752.131 116.939 1.761.573 117.540 0,5% Q4
TRANSFORMADOS 509,655 48.532 540.751 48,437 6,1% 14
LARGOS PERFILES 385.799 . 48.085 912.696 45,5689 -7,8% -5,
LARGOS REDONDOS 1.381.005 59184 1.411.818 63.045 22% B,
VELASCO 539816 35.657 537.494 35.140 -0,4% -1,
AJUSTES - 2.566 - 1.599

Productos Planos: Las entregas de productos planes han permanecido en linea con las del ano anterior. Lo

ingresos pese a la calda generalizada de precios, se han mantsnido estables gracias al mix de producto d
Aceralia y a la estabilidad de los contratos con sus clientes.

Se han producide mayores entregas de bobina caliente y decapada de espesores finos v alta calidad que hal
mitigado el impacto del descenseo de los precios de los productos planes iniciado el pasado afo. Los precios d
bobina caliente han experimentado una llgera subida a [o largo del segundo trimestre.

Las entregas de productos frfos y recubiertos han sido inferiores a las del primer semestre del afo pasadc
experimentande los precios un descenso debido a la sobrecapacidad del mercado, altos niveles de inventarios di
los clientss @ importaciones de terceros palses. No obstante debido a la adecuacién estacional de la produccion
la reduccion de los inventarios, se espera un aumento de los precios de estos productos a o largo del segunch

sernestre. Los pracios de la hojalata, negociados para perfodes anuales, se mantienen por encima de los del ai
anterior.

Las entregas al sector del autemovil han mantenide un magnifice comportamiento, incrementdndose en un 259
sobre &l mismo periodo del afio anterior. Ello se ha debido a la captacion de nuevos clientes y al incremento de la
exportaciones. Asimismo continda el procese de sustitucidn de frlo por galvanizado, cuyas ventas aumentan ul
60% respecto al mismo periodo del 2000 lo que mejora el precio medio de las ventas al sector, rentabilizando 1a
inversiones realizadas en las nuevas |ineas de galvanizado del Grupo.

Las entregas de chapa gruesa han sufrido un descenso en volumen debldo & la saturacién del mercado por la
impertaciones de terceros paises. No ohstante, Aceralia al dirigirse a sectores consumidores de chapa de calida
ha conseguido notables mejoras de precios.

Productos Transformados: Las entregas se han incrementado un 6% vy los ingresos un 2% respecto al mism

perlode del afio anterior & pesar da que los niveles medios da pracios de los productos transformados en ¢
mercado, han sido un 10% inferiores a los del ano pasado.
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La unidad de laminacién ha efectuado entregas similares a las del primer semestre del pasado afio con ligeros
descensos en los ingresos

La unidad de tubulares ha incrementado sus expediciones respecto al mismo periodo del afie anterior,
especialmente los tubos de mayor calidad, todo ello en un entorno de preclos bajos por la fuerte competencia.

La unidad de construccién ha mantenido sus entregas a pesar de la climatelogia adversa con un nivel de precios
inferior por [a fuerte competencia de nuevos fabricantes & importaciones

La nueva instalacion de soldadura ldser de piezas para el automdévil en Zaragoza, Tailor Metal, que comenzé su

produccién ¢l verano pasado esta operando a pleno rendimiento alcanzande niveles de cero rechazos por los
clientes. '

Productos Largos Perfiles: Ante la azctual situacién de sobrecapacidad del mercado se ha producido un
descenso en las expediciones de un 8%, cantrando la produccidn en los productos de mayer valor lo que ha
permitido que los ingresos en su conjunto hayan disminuide el 5%

Las expediciones de vigas han descendido el 15%, debido a menores compras de los almacenistas para dar
salida a sus stocks que estaban en niveles altos. Las entregas de perfiles comerciales han crecido un 12 %,
sisndo los niveles de precios de ambos productos similares al afio anterior

Las expediciones de carril se han inerementado en un 136% con mejores niveles de precins, existiendo huenas
perspectivas de demanda para este producto deblde al plan de infraestructuras ferroviarias de alta velocidad .

Productos | argos Redondos |las expediciones totales han aumentado un 2% que unido a una mejora de precios
y mix de producto, han incrementado 103 Ingresos un 7%.

Las entregas de productos relacionados con la construccidn, come el corrugado, se han mantenido en niveles
altos, con aumentos de precio, destacando la fuerte demanda para infraestructuras y manteniéndose un buer
nivel en construccion residencial.

Han aumentado un 13% las expediciones de alambrdn, fundamentalmente de alio contenido en carbono fabricadc

can arrabio, por la entrada en funcionamiento de las instalacionas reformadas v ampliadas de Gijon v con precios
similares al afo antarior.

Las eniregas de productos lisos, relacionados principalments con sectores industriales como al del automadvil, se
han reducido en un 16% debido a reformas en [as instalaciones de Zumdarraga, siendo los precios superiores a los
del ano pasado.

EL RESULTADO OPERATIVO BRUTO ANTES DE AMORTIZACIONES (EBITDA) ASCIENDE A 42.55¢
MILLONES DE PESETAS. QUE REPRESENTA UN MARGEN DEL 12.1%

En el primer semeastre de 2001 el grupo ha abtenido un Resultado Operativo Bruto antes de Amortizaciones
(EBITDA), de 42.559 millones de pesetas (255,8 millones de EUR) y el margen de EBITDA sobre ventas se hz
situado en un 12,1% lo cual dadas las condiciones actuales del eniorno macroecondmico vy siderlrgice
consideramos muy satisfactorio, y que obedeca a |a eficiencia productiva, a las mejoras de gestidn de las dreas de
negocio, a las inversiones realizadas en las instalaciones y al mix de productos tanto planos como largos.

El resultado operativo (EBIT) se sitda en 19.987 millones de pesetas (120,1 millones de EUR) lo que reprasent:
un margen sobre ventas del 5,7%.

Resaltamos 10s siguientes puntos en comparacion con el primer semestre del afio 2000:

« Lasventas aumentan un 1% a pesar del descenso generalizado de los precios, gracias & una mejora de mi
de producto.

« El resultado operativo se ha visto afectado por una disminucién de los precios de venta; sin embargo ¢
mejora del mix de productos y una mayor eficiencia productiva han mitigade este descengo. Lat
amortizacioneg ze han incrementado respecto al ahe pasado debido a la puesta en marcha de nueva:
inversicnes.
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« Los otros gasios de explotacién han registrado un incremento debide al aumento de los precios de
electricidad, gases asl como transportes y servicios exteriores

» Las compras de bobina caliente se han reducido sustancialmente respecto a las del afio anterior, lo que ha
supuesto un ahorro de costes por este concepto

s Los costes de aprovisionamiento estdn en linea con los del semestre anterlor, ya que a pesar de haberse

registrado subidas de costes del mineral de hierro y del carbdn, se han visto compensadas por una reduccidn
de los costes de la chatarra

« los gastos de personal han aumentado en linea con las revisiones salariales previstas.

EL BENEFICIO NETO CONSOLIDADO EN EL PRIMER SEMESTRE DE 2001 SE $ITUA EN 25135 MILLONES
DE PESETAS UN 1,3% SUPERIOR AL DEL PRIMER SEMESTRE DE 2000

£l Resultado Ordinario del grupo en el primer semestre de 2001 ha alcanzado 21,776 millenes de pesetas (130,9
millenes de EUR)

« La aportacién de las empresas participadas y comerciales ha sido de 3.361 millones de pesetas cantidad

inferior al afio pasado, debido a un entorno siderdrgico dificil y a la no inclusidn de la participacion en el Grupo
Ros Casares.

« Los gastos financieros netos, a pesar do la reduccién de deuda se han incrementado debido al leve aumenta
de los tipos de interés y menores ingresos por operaciones de seguro de cambio de divisa.

El Resultado Neto consolidado del ejercicio alcanza los 25.135 millones de pesetas (151,1 millones de EUR),
partida en la que hay que destacar un resultado extraordinario de 5.200 millones de pesetas despues de
impuestos, debido fundamentalmente a la venta de la participacién en el Grupo Ros Casares.

Como resultado, el Cash-Flow generado en el semestre asciende a 47.703 millones de pesatas (286,7 millones de
EURY), lo que ha permitido acometer unas inversionas en las instalaciones de 19.384 millones de pesetas entre las
que destacan la nueva linea de pintura de Avilés, ampliacién de capacidad en la ACE, mejorag en los trenes de
perfiles-estructurales de Gijén, Olaberrfa y Madrid, de redondos en Azpeitia y Zumérraga, asi como inversiones
medicambientales y logisticas, ademas de pagar un dividendo total de 14.376 millones de pesetas del ejercicio de
2000.

El endeudamiento neto del grupo se ha reducido a 46,504 millones de pesetas, lo gue implica una relacion de
deuda sobre fondos propios del Grupo del 9,7%.

NOTA: Se adjuntan el Balance de Situacidn del Grupo Aceralia en Diciembre de 2000 y Junio de 2001 y la
Cuentas de Resultados del periodo enero - junio de 2000 y 2001.
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CTA. DE PERDIDAS Y GANANCIAS 12 Sem. 12 Sam. Var. %
Millones de pesetas 2000 Yo 2001 % 15 01/15 00
Venias Productos Siderdrgicos 305.851  B8,7/% 308.774 B7,7%) 1,0%
Otros Ingresos y Prestac.de servicios 239901 11,3% 43.108 12,3% 10,2%
Total Cifra de Negoeios : " 344.951 100,0% 351.883 100,0% 2,0%
Aprovisionarientos (166.386) -48,2%| (167.730) -47,7% 0,8%
Gastos de personal (51.679) -15,0% {53.946) -15,3% 4.4%
Otros Gastos Explotacion (78.884) -22,9% (87.847) -24,9% 11,1%
EEITDA 47.986  13,9% 42559 12,1%4 -11,3%
Amortizaciones (20.016) -58%| (22572) -6,4% 12,8%
Resultado Operativo 27.986 g1 %f 19.987 5, 7% -28,6%
Resultado participadas £.805 2,0%| 3.361 1,0% -00,6%
Resultado Financiero (1.265) -0,4% (1.572) -0,4% 24,3%
Resultado Ordinario 33.543 9,7% 21.776 -35,1%
Resultados Extraordinarios (5.108) -1,5% 9.277 -281,6%
Resultado antes de Impuestas 28.435 8,2% 31,053 9,2%
Impuastos (1.564) " -0,5% (5.253) 235,%9%
Resultado Neto 26.871 7.8% 25.80G -4,0%
Resultado atribuido & socios extermnos (2.063) -0,6% (86E) -67,8%
Resultado Neto Soe. Dominante 24.808 7.,2%) A5.135 ‘ 1,3%
BALANCE DE SITUACION Diciembre 12 Sem. ~ Var.%
Millones de pesetas 2000 % 2001 % 13 01/2000
Inmovilizado Material Neto 332548  53,3% 329.078 54,1 %I' -1,0%
Inmovlllzado Inmaterial 4.012 0,6% 4.043 0,7%) 0,8%
Inmovilizado Financiero 176.228  28,3% 163.491  26,9% -7,2%
Clientes 99.997 16,0% 115.871 18,0% 15,9%
Existencias 142,277  22,8% 141.295 23,2% =0,7%
‘Proveedores (99.176) -15,9%| (109.815) -18,0% 10.7%
Otros Activos (Pasivos) (32.499) -52%| (35.274) -58% 8,5%
Capital Circulante Operativo Neto 110.599  17.7%| 112.061 18,4%l 1,3%
CaEitaI Invertido Neto 623.387 100,094 608.657 100,0% -2 4%
Capital v Reservas 417.935  67,0% 466.630 76,7% 11,7%
Resultados del sjercicio 60.117 9,6% 25.141 4,1% -58,2%
Dividendos (10.625) -1.7% -14.376 -2, 4% 35,3%
Dividendos a cuenta (3125} -0,5% 0,0% ~100,0%
Fonclos Propios 464.302 74,5% 477.305 78,4% 2,8%
Socios Externos 21.669 3,5“/3 22,845 3,8%) 5,4%
Diferencias neg. de consolidacidn 7.848 1,3% 7.704 1,3% «1,8%
Provisiones a Largo Plazo £2.666 8,4% 54.225 8,9% 3,0%
Endeudamiento a L/P 54.143 8,7% 43.011 7% -20,6%
Endeudarniento Financiero a C/P 45.550 7.8% 42.495 7.0% -G, 7%
Invers. Financ. Temporales y Tesoreria (22.770) -3.7% -39.001 -6,4%) 71,3%
Endeudamiento Financiero Neto 76.903  12,3% 46.505 7,6% -39,5%
Fuentes de Financiacion 623.387 608.657 -2.4%
Total ACTIVO/PASIVO 794.880 811.265 Q 2,1%



[X. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL. PERIODO :

(Se hard mencion de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico).

% sobre |,

Iniporte., S0k

_ . Nominal |, | BT (ailes delenrog) i
T8¢ Acciones Ordinarias - 3100 115 86.395
S e Preterentes .- | 3110
S Aceiones sin Voto:. ... | [ 3120

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (2 cuenta, complementario, etc)

‘Anexo en la hoja siguiente (G-8h)

X, HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiclones o transmislones de particlpaciones en el capital de
socledades cotlzadas en bolsa determinantes de la obllgacion de [ Tz
comunicar conteplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 mditiplos) I 3200.J| l X I

2. Adquislclones de autocartera determinantes de fa obligaclén de | 3'21‘0‘:;:1 I X |
comunicar segun la disposicion adicional 19 de la LSA (1 poar 100) —

3. Ofros aumentos y disminuglenes significativos del Inmovilizado | 322’0':{;' p 4 I I
{participaclones superiores al 10% en socledadez no ¢otizadas, ~
inverslones o desinversiones materiales relevantes, ete.)
4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos | 3'235!\:};' | X I
5. Emlislones, reembolsos o cancelaclones de empréstitos |l3240:§§| | X |
6. Camblos de los Administradores o del Consejo de Adminlstracién I 3250, | I X '
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales | 3250’” l X I
8. Transformacgiones, fuslones o ascisiones | ) 3226’_}"‘_' | X I
8, Camblos en la regularizacién instituslonal def sector con Incidencla [_—"3230-"’-l | X |
slgniflcativa en la situacién econémica o financlera de la sociedad o ===
de] Grupa )
10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma [ 3290:] | X |
slgnificativa a la situacidn patrimoniai de la Socledad o del Grupo
1. Sltuaclones cancursales, suspansiones de pagos, etc. _ | 331 0| | X l
12. Acuerdos especiales de limltacion, cestén o ranuncia, total o parcial, da I 3320 I I ¥ J
los dereches politicos y econdmicos de las acciones de la Socledad
13, Acucrdos estratégiens con drupos naclonales o Interpaclonales | .3330._“ X | |

{Intercambio de paquetles acclonariales, ete.)

14. Otras hechos significativos I 3340 - l X I |

Margar con una "X" la ecasilla correspondlente, adjuntando en caso
(*) afirmativo anexo explicative en e! que se detalie la fesha de
comunicacidn a la CNMV y a [a SRVB.




Informacion adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

- Pago del dividendo a ¢uanla,

- Page del dividenda cemplemantarle con cargo a resultades y a reservas de flbre disposicion.




XI. ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS :Zi¢:

Fecha: 09/02/2001 Hecho relavante nimero 26648

Acaralia Corporacidn Slderirglca, 5.A. comunica que ha aceplado la oferta de la famila Ros por 8 compra del 50%
del capilal so¢lal de Francisce Ros Casaras, S.A.

Facha: 16/02/2001 Hecho relavante nimero 26721

La CNMV ha decidido suspender cautelarmenta, con efectos dal 16 de febraro de 2001 y a peticién del emisor, la
nagoglaclon en el SIBE de las acelonas u otros valores que den darecho a su suscripcion o adquisicion, de la
gntlidad Aceralia Corporaclan Siderdrgica, 8.A.

Facha: 16/02/2001 Hecheo relevants nimaero 26722

L.a sociedad comunica que Aceralia, Atbed y Usinor 5¢ encuentran en avenzadaes nagociaciones ¢on el objsto de
combinar la totalidad de sus aclividades,

Facha: 20/02/2001 Hecho relevante ndmero 26742
La socledad remite infermaclén adiclonal sobre sl Acuardo da Intenciones suserlto por Aceralia, Arbed y Usinor,

Fecha; 20/02/2001 Hacho relevante nimaro 26743

La CNMVY ha decidide lavantar, con efectos del 20 de febraro de 2001, Ia suspension cautelar acordada el 16 de
febraro de 2001 de la negociacién en al SIBE de las acelonas u otros valores qua den detacho & su Suséripeiin o
adquisiclén, da 1a entidad Aceralia Corporaclan Slderdrgica, 5.A.

Fecha; 21/02/2001 Hecho relevante nimers 26753

Acaralla remite informe de resultados del Ejareielo 2000,

Fecha: 80/03/2001 Hecho relevante namero 27363

El Consejo de Administracidn de Aceralia ha accrdado convocar Junta Ganeral Ordinarie de Acclonistas para eldia
21/05/01, en primera convocatoria y para el dia siguiente en segunda convocatoria.

Fecha: 23/04/2001  Hecho relevente nimero 28142

El Consajo da Adminlstracién de Aceralia Corporacion Siderdrgica, 5.A. convoca Junta General Ordinaria que se
celebrard ol diag 21/05/01, en primera convocaloria, o ¢l dia 22/05/01, en segunda convocaltoria.

Focoha: 26/04/2001  Hecho relavante nimare 28161,
La socisdad ramite informacidn sobre los resultados del primer trimestre de 2001

Fecha: 23/05/2001 Hecho relevante numero 28097

Acerala remite acuerdos adoptados en la Junta General Ordinarla de Acelonistas celebrada el dia 28/05/01.




XIl. INFORME ESPECIAL. DE LOS AUDITORES

(Este apartado sélo deberd ser completado en la Infoermacion eorrespondlente al | Semestre del ejerciclo =sigulente al
tttime cerrade y auditado, y serd de aplicacién para aquellas socledades emisoras que, de conformldad con lo
previsto en el apartado decimotercero da Ja Orden Minisierial de 18 de Enero de 1991, resulten chiigadas a la
presentacidén de un informe especial de sus auditores de cuentas, cuando el informe de auditoria de las cuentas
anugles del ejercleio Inmediato anterior hubiera denegado la opinidn o contuviere una opinion adversa o con
salvedades. En el mismo, s Inclulrd Ja menclan de que se adjunta como anexo de la Informacién semestral el referido
Informe especlal de los auditores de cuentas, asi como la reproduceldn de la Informacién o manifestaclones
aportadas @ efectuadas por los Administraderes de la Socledad sobre la situacidn actuslizada de las salvedades
Incluidas por el auditor &n su informae de auditorfa de las cuentas anuales del eferelclo anterior y que, de conformidad

eoh las Normas Téenicas de Auditaria aplicables, hublere servide de hase para la elaboracidn del mencionads informe
especlal).




