Don Sergio Alejandro Palavecino Tomé, en nombre y representacion de Banco de Sabadell,
S.A., con domicilio social en Sabadell, Barcelona, Plaza Sant Rocg, 20, v N.LF. A-0B000143,
debidamente facuitada al efecto.

CERTIFICA:

Que el contenido de las Condiciones Finales de 1a Emision de Bonos Estructurados 6/2015 de
Banco de Sabadell, S.A. registradas en la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 2 de junio de 2015 ceoincide exactamenie con el soporte informatico enviado
telematicamente.

Asimismo se autoriza a la Comisidn Nacional del Mercado de Valores para que difunda las
Condiciones Finales remitidas en su pagina web.

Y para que asi conste ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores a los efectos legales
oportunos, libro el presente certificado en Sant Cugat del Vallgs, a 9 de junioc de 2015,

fdo.: Sergioc Alejandro Palavecino Tomé






CONDICIONES FINALES

EMISION DE BONOS ESTRUCTURADOS 6/2015 DE BANCO DE SABADELL, S.A.
POR IMPORTE DE 40.000.000.-EUROS

Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2015, registrado en la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia 16 de abril de 2015

Se advierte:

a)

b)

c)

d)

que las “Condiciones Finales” se han elaborado a efectos de lo dispuesto en el articulo 5,
apartado 4, de la Directiva 2003/71/CE y deben leerse en relacién con el Folleto de Base' y
el suplemento o suplementos al mismo que pudieran publicarse?;

que el folleto de base y su suplemento o suplementos® se encuentran publicados en Ia
pagina web de Banco Sabadell, www.grupbancsabadell.com, y en la pagina web de la
CNMV, www.cnmv.es, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 de la Directiva
2003/71/CE;

que, a fin de obtener la informacion completa, deberan leerse conjuntamente el folleto de
base y las condiciones finales;

gue aneja a las condiciones finales figura un resumen de la emision concreta.

Los valores descritos en estas "Condiciones Finales" se emiten por Banco de Sabadell, S.A., con
domicilio social en Sabadell 08201, Plaza Sant Roc, n® 20 y N.LF. nimero A08000143 (en
adelante, el "Emisor" o la "Entidad Emisora").

1.

DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

TERMINOS Y CONDICIONES ESPECIFICOS DE LA EMISION (Véase términos y condiciones
generales del tipo de valor emitido en el Folleto de Base)

1.1

1.2

1.3

Emisor: Banco de Sabadell, S.A.

Garante y naturaleza de la garantia: la emision de los Bonos no tendra garantias reales
ni de terceros, pero se encuentra garantizada en su totalidad con el patrimonio universal
del Emisor.

Naturaleza y denominacion de los valores:
Bonos Estructurados 6/2015 de Banco de Sabadell, S.A.

Cédigo ISIN: La Agencia Nacional de Codificaciéon de Valores (ANCV) asignara un cédigo

ISIN a la presente emisién una vez inscritas las presentes Condiciones Finales en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

" El Folleto de Base incorpora por referencia el Documento de Registro de Banco Sabadell, registrado en CNMV el 26 de
marzo de 2015.

2 A 1a fecha de las presentes Condiciones Finales, no se han publicado suplementos al Folleto de Base.
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.10

La presente emision no sera fungible con futuras emisiones de similares caracteristicas.
Divisa de la emision: Euros.

Representacion de los valores: Anotaciones en Cuenta cuyo registro contable sera
gestionado por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR), con domicilio social en la plaza
de la Lealtad, n.° 1, Madrid, junto con sus entidades participantes.

Importe nominal y efectivo de la emision:

Nominal: 40.000.000.-Euros.

Efectivo: 40.000.000.-Euros.

Importe nominal y efectivo de los valores / niimero de valores:
Nominal unitario: 1.000.-Euros.

Precio de Emision: 100%.

Efectivo inicial: 1.000.-Euros por valor.

Numero de valores: 40.000.

Fecha de emision y desembolso: 24 de julio de 2015.
Fecha de vencimiento: 24 de julio de 2018.

Tipo de interés fijo: N.A.

Tipo de interés variable: N.A.

Tipo de interés indexado: N.A.

Tipo de interés con estructura ligada a un subyacente:
Tipo de Subyacente: acciones.

Nombre y descripcion del subyacente en el que se basa: la accion de Telefénica, S.A.,
codigo TEF SM equity (Bloomberg) e ISIN ES0178430E18, y la accién de Iberdrola, S.A.,
codigo IBE SM equity (Bloomberg) e ISIN ES0144580Y 14. Ambas sociedades con sede en
Espafia cotizan en el Mercado Continuo-Bolsa de Madrid.

Indicacion de donde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidad: Bolsa de Madrid. (http://www.bolsamadrid.es).
Bloomberg: TEF SM equity y IBE SM equity.

Ponderacién de los Subyacentes: N.A.
Formula de Calculo:

a) Siempre y cuando el Bono esté vigente, si el Precio de Referencia de ambos
Subyacentes en la Fecha de Determinacion (n) fuera igual o superior a su Barrera de
Cupdn (100% de su Precio Inicial) el Bono pagaria, en la correspondiente Fecha de
Pago (n), un Cupén A calculado segun lo dispuesto en la siguiente formula:



Cupdn A = 2,00% sobre el Importe Nominal de Inversiéon * n

b) Siempre y cuando el Bono esté vigente, si el Precio de Referencia de cualquiera de
los Subyacentes en la Fecha de Determinacion (n) fuera inferior & su Barrera de
Cupdn (100% de su Precio Inicial) no se devengara ningtin Cupon.

La Fecha de Determinacién del Precio Inicial: 17 de julio de 2015.

El Precio de Referencia Inicial para los dos Subyacentes: es el Precio Oficial de Cierre de
cada uno de ellos publicado por la Bolsa de Madrid en la Fecha de Determinacién del
Precio Inicial.

Precio de Referencia de los Subyacentes: Precio Oficial de Cierre de cada uno de los
Subyacentes publicado por la Bolsa de Madrid en cada una de las Fechas de
Determinacion de los Precios de Referencia.

La Fecha de Determinacién del Precio Final: del 16 de julio de 2018 al 18 de julio de 2018
(ambas inclusive).

El Precio de Referencia Final para los dos Subyacentes: la media aritmética del Precio
Oficial de Cierre de cada uno de los Subyacentes publicado por la Bolsa de Madrid en la
Fecha de Determinacién del Precio Final, esto es, del 16 de julio de 2018 al 18 de julio de
2018 (ambas inclusive).

Barrera de Cupon: 100% del Precio Inicial del Subyacente.
Fechas de Determinacién del Precio de Referencia y Pago de Cupén:

Fechas de
Determinacion Precio
de Referencia (n)

Fechas de Pago de

Cupon (n)

1 18 de julio de 2016 25 de julio de 2016
17 de julio de 2017 24 de julio de 2017
Del 16 de julio de 2018

3 al 18 de julio de 2018 24 de julio de 2018
(ambas inclusive)

Si cualquiera de las Fechas de Determinacion del Precio de Referencia (n) no fuera un Dia
Habil a efectos de calculo de los Subyacentes se tomara la convencion “Modified Following
in Block”, esto es, se tomaran los Precios de Referencia de los Subyacentes
correspondientes al siguiente dia habil y en caso de que éste correspondiera al siguiente
mes se tomarian los del primer dia habil anterior. Ademas, si no fuera dia habil para uno de
los Subyacentes, la Fecha de Determinacion del resto de los Subyacentes se ajustaria
hasta el dia que fuera dia habil para todos ellos, con el limite de la misma Fecha de Pago
del Cupén (n).Si cualquiera de las Fechas de Pago de Cupén no fuera un Dia Habil se
aplicara la convencion “Modified Following”.

Si bien los porcentajes se calculan con todos sus decimales, la cantidad final a pagar al
inversor se redondea al segundo decimal.



El importe del cupén pagadero por cada Bono, en su caso, en la Fecha de Liquidacién sera
comunicado por el emisor a Mercado AIAF de Renta Fija para su publicacion en el Boletin
Oficial de dicho mercado.

- Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: el cuadro siguiente
incluye las cotizaciones de cierre de los Activos Subyacentes el Gltimo Dia Habil de cada
mes desde el 30 de abril de 2014 hasta el 29 de mayo de 2015:

TEF SM Equity IBE SM Equity

Fecha| Cotizacion Fecha Cotizacion
30/04/14 12,070 30/04/14 5,035
30/05/14 12,310 30/05/14 5279
30/06/14 12,520 30/06/14 5,583
31/07/14 12,210 31/07/14 5,566
29/08/14 12,070 29/08/14 5,685
30/09/14 12,255 30/09/14 5,670
31/10/14 11,995 31/10/14 5,641
28/11/14 12,880 28/11/14 5,946
31/12/14 11,920 31/12/14 5,697
30/01/15 13,305 30/01/15 6,128
27/02/15 13,895 27/02/15 6,107
31/03/15 13,260 31/03/15 6,002
30/04/15 13,640 30/04/15 5,977
29/05/15 12,880 29/05/15 6,296

Fuente: Boletin de Cotizacion de Bolsa de Madrid

1.13  Cupédn Cero: N.A.
1.14  Opciones de amortizacién o cancelacién anticipada:
— Para el emisor: No.
— Para el inversor: No.
- Obligatoria: Segun lo dispuesto a continuacion.
— Importe/s de la amortizacion: Total.

— Estructura de Cancelacién Anticipada: Siempre y cuando el Bono esté vigente, si el Precio
de Referencia de ambos Subyacentes en la Fecha de Determinacién (n) fuera igual o superior
a su Barrera de Cancelacion (100% de su Precio Inicial de ambos Subyacentes) el Bono se
cancelara anticipadamente en la correspondiente Fecha de Pago recibiendo el Inversor el
100% del Importe Nominal de Inversién. En caso contrario, el Bono no se cancelara en esta
Fecha de Pago y seguira vigente.

— Tipo de Subyacente: Ver apartado 1.12.
— Nombre/s y descripcion de Subyacente/s: Ver apartado 1.12.

— Indicacion de donde puede obtenerse informacién sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidad: Ver apartado 1.12.

— Ponderacion de los subyacentes: N.A.

— Precio inicial del activo subyacente: Ver apartado 1.12.



~ Disposiciones relativas al precio de referencia del activo subyacente: Ver apartado 1.12.

— Fechals de Amortizacién Anticipada y/o Cancelacion Automatica:

Fechas de Fechas de
Determinacion Precio Cancelacion
de Referencia (n) Anticipada (n)
1 18 de julio de 2016 25 de julio de 2016
2 17 de julio de 2017 24 de julio de 2017
del 16 de julio de 2018
3 al 18 de julio de 2018 -
(ambos inclusive)

Precio/s de Amortizacién anticipada: A la par.

Barreras: 100% de su Precio Inicial de ambos Subyacentes.
1.15 Fecha de amortizacion final y sistema de amortizacion:
— Fecha: 24 de julio de 2018, salvo que tenga lugar un supuesto de Cancelacion Anticipada.

— Precio de amortizacion final: A la par.

Estructura de Amortizacion Final:

a) En caso de que no se hubiera producido ningiin Supuesto de Cancelacién Anticipada
y cuando el Precio Final de ambos Subyacentes sea igual o superior al 100% del
Precio Inicial de los mismos, el Bono sera amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el Inversor el correspondiente Cupdn asi como el 100% del Importe
Nominal de Inversion.

b) En caso de que no se hubiera producido ningin Supuesto de Cancelacion Anticipada
y cuando el Precio Final de cualquiera de los Subyacentes sea inferior al 100% del
Precio Inicial de los mismos, el Bono sera amortizado en la Fecha de Vencimiento
recibiendo el Inversor el 100% del Importe Nominal de Inversidon pero sin
corresponderle el Cupén.

Tipo de Subyacente: ver apartado 1.12.

Nombre/s de Subyacente/s: ver apartado 1.12.

Indicaciéon de dénde puede obtenerse informacion sobre rentabilidad histérica y previsible
del subyacente y sobre su volatilidad: ver apartado 1.12.

- Ponderacion de los subyacentes: N.A.
- Precio Inicial del Subyacente: ver apartado 1.12.

- Disposiciones relativas al Precio de Referencia del Subyacente: en el supuesto que tenga
lugar un Supuesto de Interrupcion de Mercado segun definicién establecida en el Folleto Base
de Valores no Participativos 2015, se tomara como nueva Fecha de Valoracion el siguiente
Dia de Cotizacién en que no exista un Supuesto de Interrupcion del Mercado, salvo que el
Supuesto de Interrupcion del Mercado permanezca durante los cinco Dias de Cotizacion



inmediatamenie posteriores a Ja fecha que se hubiera especificado inicialmente como Fecha
de Valoracion, en cuyo caso, €l quinio Bia de Cotizacidn inmediatamente posterior a dicha
fecha se reputara como Fecha de Valoracidn, independientemente de que en esa fecha se
produzca o permanezca el Supuesto de Interrupcion del Mercado.

- Fecha de Determinacion del Precio Final: ver apartado 1.12.
— Barreras: 100% de su Precio Inicial de ambes Subyacentes.
1.16  Activos de sustitucion yfo instrumentos derivados vinculados: N.A.

117  TIR para el tomador de los Valores: Se trata de una emision cuyo pago de Cupdn no
esta garantizado. En los escenarios que se reflejan en el apartado 1.41 se indica la TIR para un
Bono en funcion de 1a evolucion de los Subyacentes.

- RATING
1.18  Rating de la Emision: La emision no ha sido calificada por ninguna agencia.
- DISTRIBUCION Y COLOCACION

1.18  Colectivo de potenciales suscriptores a los que se dirige la emisién: Es una emisidn
dirigida al publico en general.

1.20  Importe de suscripcién minimo / maximo: 20.000.-Euros / 1.000.600.-Euros.

1.21  Periodo de solicitud de Suscripcion: desde las 09:00 horas (CET) del 11 de junio de
2015 hasta las 15:00 horas dei 17 de julio de 2015,

1.22  Plazos de la oferta pablica y descripcién del proceso de solicitud: Personalmente, en
cuaiquiera de las oficinas de la Entidad Colocadora en horario de oficina y, en el caso de
inversores cualificados, a través de la Tesoreria de Banco de Sabadell, S.A., en el teléfone 91 540
27 30.

La formulacién, recepcidn y tramitacion de las 6rdenes de suscripcion en las oficinas se ajustaran
al siguiente procedimiente:

- Los inversores que deseen suscribir Bonos podran formular érdenss de suscripcion que
deberan ser otorgadas por escrito y/o impresas mecanicamente y firmadas por el
inversor interesado en el correspondiente impreso que la Entidad Colocadora debera
facilitarle y del que se entregara copiz al cliente. No se aceptara ninguna orden que no
contenga todos los datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la
legislacion vigente para este tipo de operaciones (nombre y apeilidos o denominacion
social, domicilio, NIF, CIF o namero de tarjeta de residencia tratandose de exiranjeros
con residencia en Espafia o, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no
dispongan de NiF, nimero de pasaporte y nacionalidad), bn las drdenes de suscripeion
formuiadas por menores de edad o cualesquiera ofras personas privadas de su
capacidad de obrar debera recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su
vez presentarse el NIF de tales personas si dispusieran del mismo.

- La oficina ante 1a que se formule la orden de suscripcion debera informar a los
peticionarios, que de conformidad con la normativa vigente, estan a su disposicion las
Condiciones Finales - que incluyen un Resumen y un informe con la opinién de un
experto independiente -, el Follete Base y el Documento de Registro del Emisor. La



oficina ante fa que se formule 1a orden de suscripcién de fos Bonos entregara al inversor
copia de la orden de suscripcidn realizada.

- Las Ordenes de suscripcion deberan reflejar el nimero de Bonos gue desea suscribir el
peticionario, gue deberd ser, al menos de 20 Bonos y como méxime de 1.000 Bonos, vy
el importe en Euros gque se desea inverlir qgue se confirmard mediante la orden de
suscripcién realizada.

- Las oficinas aplicaran de forma rigurosa la normativa MIFID, tal vy como se ha
implemeniado en la Ley del Mercado de Valores y su normativa de desarrollo, a través
de las diferentes politicas y procedimientos internos definidos por la Entidad Colocadora
al efecto.

~ Ei suscriptor debera {ener abierta en el momento de ia suscripcion una cuenta corriente,
de ahorro o a la vista, asociada a una cuenta de valores en la Entidad Colocadora a
través de la cual tramite la suscripcian, donde se producira el desembolso.

- No se cobrard gasto alguno por la apertura y cancelacion de las citadas cuentas de
efectivo y de valores ni por la administracion y custodia de los Bonos depositados en las
mismas. No obstante, respecto a los gastos que se deriven del mantenimiento de las
mismas en relacién con valores distintos a los Bonos, la Entidad Colecadora podra
aplicar las comnisiones gue tenga previstas en su cuadro de tarifas.

- Las ordenes de suscripcion no podran ser cursadas telefonicamente, excepto para
inversores cualificados, ni por Internet.

- Los inversores cualificados que confraten a través de la Tesoreriza de Banco de
Sabadell, S.A. presentaran las érdenes de suscripcion conforme a fa practica habitual de
mercado.

Todas las ordenes de suscripcidn seran irrevocables, salvo en el caso de que, con
caracier previo a la entrega de los valores, de conformidad con lo dispuesto en [a
normativa aplicable, deba publicarse un suplemento a las presentes Condiciones Finales
con motive de cualguier nuevo factor significativo, inexactitud o error gque sean
relevantes, susceptible de afectar a la evaluacion de los valores. En este caso, se abrira
un periodo de revocacion a faver de los inversoras de dos dias habiles a contar desde la
publicacion por el Emisor del correspondiente suplemento en la web de ja CNMV.

- En ningun caso podrd ejercitarse el derecho de revécacion tras la entrega de los
valores.

- El periodo de suscripcion se dara por concluido, habida cuenta que las peticiones de
suscripcion se atenderan por orden cronoldgico, en el momento en el que se cubra ia
emision de Bonos,

1.23  Procedimiento de adjudicacion y colocacion de los valores: por orden cronoldgico. La
Entidad Colocadera ordenara la informacion correspondienie cronoiégicamente por fecha y hora.
En el supuesio de que, en base a la informacion recibida, existan ordenes coincidentes en el
tiempo, éstas se clasificaran por rigurcso orden alfabético, en funcidn del apartado "Nombre y
apelfidos o razén social del peticionaric” (tomando, en el caso de personas fisicas, el orden
siguiente; primer apeliido, segundo apellido, nombre y NIF) de las érdenes. En el supuesto de que
la altima orden gue correspondiera atender se hubiera formulado por un numero de Bonos
superior al nimero que restase por adjudicar, ésta se atendera exclusivamente por dicho resto.



1.24 Método y plazes de entrega de los valores: una vez realizada la suscripcion de los
Bonos, la Entidad Colocadora entregaré a los suscriptores, de forma inmediata, copia del boletin
de suscripcibn o resguarde provisional firmado y seliado por [a oficina ante la cual se tramitd la
orden. Dicha copia servird Onicamente como documento acreditativo de la suscripcion efectuada y
no serad negociable extendiéndose su validez hasta el momento en que el suscriptor reciba ef
extracto de la cuenta de valores definitivo. En el caso de inversores cualificados, como documenta
acreditativo de la suscripcion realizada, la Entidad Colocadora enviarg, por fax, al inversor la
confirmacion de !a contratacién realizada el mismo dia ¢ el dia siguiente habil a l1a fecha de
SUSCripcion.

Los inversores ingresaran el importe efectivo de los valores definitivamente adjudicados con fecha
vaior igual a la Fecha de Desembolso, en efectivo, por cargo en cuenta, ¢ transferencia. En caso
de que el inversor no disponga de una cuenta en efectivo o de valores en la entidad del grupo a
fravés de la cual se realice la suscripcion procedera a la apertura de las mismas. La cuenta de
vajores estara asociada a una cuenta corriente, sin costes relativos a la administracion y custodia
de Jos valores efectivamente tomados de Ia presente emision y cuya aperiura y cierre estara libre
de gastos para el suscriptor.

Tal y como se ha especificado anteriormente, la Entidad Emisora, hara entrega de los boletines de
suscripcién o resguardos provisionales de la suscripcidn de la Emision. Dichos resguardos
provisionales no seran negociables, reflejaran dnicamente la suscripcion inicial de los valores y su
validez se extendera hasta la fecha en que tenga lugar la pritnera inscripcion -en anotaciones de
los valores y la asignacion de las correspondientes referencias de registro.

1.25  Publicacion de los resultados: Los resultados de [a oferta se comunicaran a la CNMVY, al
Organismo Rector del Mercado AIAF de Renta Fija y a Iberclear.

1.26 Entidades Directoras: N.A.
Entidades Co-Directoras: N A,
1.27  Entidades Aseguradoras: N.A.

1.28 Entidades Coiocadoras: Banco de Sabadell, S.A. con domicilio social en Sabadell
08201, Plaza Sani Rog, n° 20, a través de sus marcas comerciales, SabadellAtlantico,
SabadellCAM, SabadellUrquijo, SabadellGuipuzcoano, SabadellHerrero, SabadeliSolbank y
SabadeliGaitego.

1.2%  Entidades Coordinadoras: N.A.

1.30 Entidades de Confrapartida y Obligaciones de Liguidez: Ver apartado 1.35.
- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

1.31 Agente de Calculo: Banco de Sabadell, S.A.

1.32  Agente de Pagos: Banco de Sabadell, S.A. con domicilio social en Sabadell 06201, Plaza
Sant Rog, n® 20.

1.33  Calendaric relevante para el pago de los flujos establecidos en la emision:
TARGET2.

1.34 Entidades Depositarias: N.A.

1.35 Entidades de liquidez: Banco Santander, S.A. La liquidez de los Bonos derivara de su
negociacion a traves del Sistema Electronico de Negociacion de Deuda de AIAF Mercado de



Renta Fija, asi como del contrato de liquidez suscriio entre Banco Santander, S.A. {la "Entidad de
Liguidez" o “Banco Santander”) y el Emisor, en virtud del cual Banco Santander se compromete
a introducir érdenes de compra y venia en el mercado de acuerdo con o establecido en el citado
contrato.

las caracteristicas del contrato de liquidez comprenden que la Entidad de Liguidez se
compromete a dotar de liquidez a los Bonos, al menos, desde las 9:30 horas hasta las 18:30 horas
de cada sesion de negociacion, mediante la introduccién de drdenes vinculanies de compra y
venta sobre los Bongs en SEND. El volumen minimo de cada orden de compra y venta introducida
por la Entidad de Liquidez serd de 25.000 Eures. La diferencia entre los precios de oferta y
demanda cotizados por ia Entidad de Liguidez, en términos de T.1.R., no sera superior al diez por
ciento (10%) de Iz T.LR. correspondiente a Ia demanda, con un maximo de cincuenta (50) puntos
basicos en los mismos términos y nunca serd superior al tres por cienio (3%) en términos de
precio. El célculo de la T.LR. se realizard conforme a los estandares de mercade en cada
momento.

En casos de alteracidon extraordinaria de las circunstancias de mercado, la Entidad de Liguidez
podra cotizar precios de oferta y demanda cuya diferencia no se ajuste a lo establesido en el
parrafo anterior.

L.a Entidad de Liquidez podra excnerarse de sus compromisos de dotar liquidez en los siguientes
supuestos:

a) Cuando ef valor nominal de los Bonos que manienga en su cuenta propia,
adquiridos directamente en el mercado en cumplimiente de su actuacion como
Entidad de Liquidez, sea superior al 10% del imporie nominal vivo de la Emisién,

b) Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econdmicas gue afecten
a los Bongs o al Emisor.

¢} Cuando se aprecie de forma determinante una disminucién significativa de la
solvencia del Emisor o capacidad de pago de sus obligaciones. A estos efectos,
una disminucion inferior a dos niveles en la calificacion crediticia actual del Emisor
no se considerard una disminucidn de la solvencia o capacidad de pago de sus
obligaciones.

d) Ante supuestos de fuerza mayor gue hicieran excepcionaimente gravoso el
cumplimiento del contrato de liquidez.

L a Entidad de Liguidez se obliga a reanudar el cumplimiento de sus compromisas de dotar liquidez
a los Bonos cuando las causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido.

La Entidad de Liguidez comunicara al Organismo Rector del Mercado AIAF las causas que dan
lugar a su exoneracion temporal, indicando la fecha y hora en la que causara efecto. Del mismo
modo, ia Entidad de Liquidez le comunicara la fecha y hora a partir de la cual reanudara el citado
cumplimiento que sera obligatorio cuando dichas causas hayan desaparecido.

La Entidad de Liquidez informaré al Emisor inmediatamente de lag incidencias o noticias que
tleguen a su conocimiento que afecten a [a negociacion de los Bonos.

La Entidad de Liguidez informara al Emisor con la periodicidad que éste le indique scbre su
actividad como proveedor de liquidez de os Bonos.

La Entidad de Liquidez recibir& una contraprestacion por los servicios descritos en este apartado.

En caso de modificacidon del contrato se comunicara al Organismo Rector del Mercado AIAF de
Renta Fija v se remitird copia de dicha comunicacion a la CNMV y a therclear, sin perjuicio de fa



obligacién de publicar un Hecho Relevante si las modificaciones de ias cldusulas pudieran afectar
al precio de los Bonos en el mercado.

1.36  Liquidacion de los valores: La llevanza, liquidacion y compensacion de los valores se
realizara a través de la Sociedad de Gestion de Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacion de Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR).

- INFORMACION ADICIONAL
1.37 Gastos de la emision:
Comisiones: N.A. al no existir Entidades Colocadoras.
Gastos CNMV: 0.-Euros.
Gastos AIAF: 2.000.-Euros.
Gastos Iberclear: 605.-Euros,
Total gastos de la emision: 2.605.-Euros.

1.38 Mercados regulados en los que estdn admitidos a cotizacién los valores de la
misma clase emitidos por Banco Sabadeil: Mercado AIAF de Renta Fija a través de su
plataforma SEND.

1.39  Pais o paises donde tiene lugar la oferta u ofertas pablicas: Espafia. Banco Sabadell
no ha realizado accién alguna en ningdn pais o jurisdiccion distinta de Espania con el fin de llevar a
cabo una oferta publica de los Bonos.

Las presenies Condiciones Finales no constituyen una solicitud o invitacion para participar en la
oferta en una jurisdiccion distinta @ Espafia ni va dirigida a ninguna persona a la que sea ilegal
realizar dicha solicitud o invitacion con arreglo & la legistacion de valores aplicable. La distribucion
de estas Condicicnes Finales en ciertas jurisdicciones puede estar restringida por ley. El Banco
solicita a las personas que reciban estas Condiciones Finales que se informen scbre dichas
restriceiones y las respeten.

140 Pais donde se solicita 1a admision a cotizaciéon en uno o varios mercados regulados:
Espafia. Se salicita la admisidn a negociacion de ios valores objeto de emision en Mercado AIAF
de Renta Fija a través de su plataforma SEND. Se prevé su cotizacién en un piazo inferior a un
mes desde la Fecha de Desembolso,

141  Ejemplos: Pasamos a reflejar dos escenarios representativos que podrian tener lugar, un
escenario favorable y un escenario desfavorable, en funcién de la evolucion de los Subyacentes y
partiendo de unos supuestos Precios de Referencia Iniciales para los dos Subyacentes:
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142 Disposiciones adicionales, no exigidas en la correspondiente nota sobre los valores
relativa al subyacente: N.A.

2. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION DEL SINDICATO
DE TENEDORES DE BONOS ESTRUCTURADOS

Las resoluciones y acuerdos por los que se ha procedido a la realizacion de la emision, los cuales
se encuentran pienamente vigenies a la fecha de las presentes Condiciones Finales, son los que
se enuncian a continuacion:

- Acuerde de la Junta Generat Ordinaria de fecha 27 de marzo de 2014,
— Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 19 de febrero de 20186,

- Acuerdo de emisién de D. José Luis Negro Rodriguez y D. Ramon de la Riva Reina de
fecha 6 de maye de 2015.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto Base al amparo del que se ha realizado 1a emision
de valores y segun las regias y el Reglamento previstos en él en relacion con la constitucion del
Sindicato de Tenedores de Bonos Estructurados para la emisién de valores se procedio a la
constitucion del Sindicato de Tenedores de Bonos Estructurados denominado "Sindicale de
Tenedores de Bonos Esfructurados 6/2015 de Banco de Sabadell S.A.".

Se ha nombrado Comisario del Sindicato a D* Sonia Quibus Rodriguez quien ha aceptade e cargo
y tendra las facultades que le atribuye et Raglamento incluide en ef epigrafe 4.10 dei Folleto Base
mencionado anteriormente.

En Sant Cugat del Vallés, a 4 de junio de 2015.

Banco de Sabadell, 8.A.
P.p.

D. Sergio Alejandro Palavecino Tomé
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L RESUMEN

Los elementos de informacion del presente resumen (el “Resumen”) estan divididos en cinco secciones
(A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccion segln la numeracién exigida en el Apéndice
XXt del Reglamento (CE) n® 809/2004 de la Comisidn , de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de
la Birectiva 2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanic a
la informacién contenida en los folletos asi como al formato, la incorporacion por referencia, la publicacion
de dichos folietos y la difusién de publicidad. Los nGimeros omitidos en aeste resumen se refieren a
elementos de informacion previstos en dicho Reglamento para otros modelos de folieta. Por otra parte,
elementos de informacion exigidos para este modeio de folleto pero no aplicables por las caracteristicas
de la aperacién o del emisor se mencionan coma 'no procede’.

Seccidn A — Introduccion y advertencias

A Advertencia —  este resumen debe leerse como introduccion al folieto;

-~ toda decisidn de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del inversor del
folteto en su conjunto;

— gcuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacion contenida en el follste, el inversar
demandante podria, en virfud del Derecho nacional de los Estados miemiros, tener gue soportar los
gastos de fa fraduccion det folleto antes de que dé comienzo ef procedimiento judicial;

— la responsabilidad civil solo se exigira a [as personas que hayan presentade el resumen, incluida cualquier
traduccién del mismo, y dnicamente cuando el resumen sea engafoso, inexacto o incoharente en refacion
con las demas panes dsl folleto, o no aporte, leida junto con las oiras partes del folieto, infarmacion
fungamental para ayudar a los inversores a la hora de detenmninar si invierten o no en dichos valores.

A.2 | Informacién sobre | No procede. La Sociedad no ha oforgado consentimiente a ningan intermediario financiers para la utilizacién
intermediarios del Folleto en 1a venta posterior o celocacidn final de los valores,
financieros

Seccion B — Emisor

BA Nombre legal y La denominacion legal del emisor es Banco de Sabadell, 5.A. (en adelante, "Banco Sabadell”, el "Banco”, la
comercial del “Entidad Emisora” ¢ &l “Emisor"); su denominacion comercial es Banco Sabadail. NMIF AGB000143.
Emisor.

B.2 Domicilio y forma E! Banco tiene su domicilio social en Sabadell, Plaza de Sant Roc, n°20, siendo el pais de constitucion,
juridica del Emisor, | Espafia.
legislacion . Lo . . . .
conforme a la cual Banco Sabadall tiene Ja forma juridica de sociedad andnima y sus acciones se encuentran admitidas a
opera y pais de negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid v Valencia. Su actividad estd sujeta,
constitucion bésicamente, a Ia iegislacion especial para entidades de crédito vy la supervision v control de sus actuaciones

) corresponde al Banco Central Europea, al Banco de Espafia y a la Comision Nacienal del Mercads de Valores.
B.3 Descripcion de las El medelo de gestitn del Banco se enfeca a la permanencia del cliente a largo plazo mediante una actividad

operaciones en
curso del Emisor y
sus principales
actividades

constante de fidelizacion de la cartera de clientes fundada en fa iniciativa y la proaciividad en fa refacién.

La actividad del grupo del cual el Bance es cabecera (el "Grupeo” ¢ el "Grupo Sabadell") esta estructurada en
tos siguientes negocios:

» Banca Comercial: es la linea de negocio con mayer peso en el grupo y centra su actividad en la oferta de
productos y servicios financieros & grandes y medianas empresas, pymes, comercies y autonomos,
particulares y colectivos profesionaies, emprendedores ¥ Bancasegures. En negocio de Banca Comercial
opera bajo la marca de referencia de SabadellAtlantico en la mayor parie del mercado espafiol
Adicionaimente, opera bajo las siguientes marcas:

o SabadellGallego: en Galicia,

o SabadelHerrero: en Asturias y Ledn.

o SabadellGuipuzcoano: en e Pais Vasco, Navarra y La Rioja.
o  SabadellCAM: en la Comunidad Valenciana y Murcia.

o  SabadeliSolbank: en Canarias, Baleares y zonas costeras del sur y el levante espaiiol, atiende las
nacesidades del segmento de extranjeros residentes en Espaiia.

o ActivoBank: enfoca su actividad a los clientes que eperan exclusivamente a través de Internet o
mediante &f canal telefonico.

» Banca Corporativa v Negocips Globales: ofrece productos y servicios a grandes corporaciones e
instituciones financieras nacionales e internacionales. Agrupa las actividades de Banca Corporativa,
Financiacion Esiructurada, Corporate Finance. Capital Desarrollp, Negocio internacional y Consumer




Finance.

= Mercados v Banca Privada; este negocio ofrece la gestion dsl ahorro v de la inversidn de los dlientas de
Banco Sabadell e incluye desde el andlisis de atemativas hasta la intervencion en los mercados, ia
gestion activa del patrimonio y su custedia. Este negocio agrupa y gestiona de forma integrada a:
SabadellUrguijo Banca Privada; {a unidad de Inversiones, Producto y Anafisis; Tesoreria y Mercado de
Capitales; y Contratacidn y Custodia de valores.

» Transformacién de Activos: A finales de 2014, en linea con ef cambio de tendencia de! mergado y teniendo
en cuenta como el mercado valora las capacidades de Solvia, el grupo ha segregado la actividad de
gestion de activos en dos ambites: por un lado, fa Direccién de Transformacidn de Actives de Banco
Sabadel!, que gestiona e! balance inmobiliarie del banco con una perspectiva integral de todo el proceso
de transformacian, y por otro, Solvia, que presta servicios a la cartera inmobiliaria del grupo y de terceros,
con una vocacion de negocio y de puesta en valor,

El drea de Transformacion de Activos se focaliza en mantener una vision integrada del balance inmobfiario
del Grupo, disefiar y desarrollar [a estrategia de transformacidn de los activos. Solvia (negocio inmaobiliario)
s¢ enfoca en la prestacion de servicios inmobiliarios a lo largo de todo el ciclo de! producte
{comercializacion y servicing de activos, gestion pairimonial y promocion y desarrollo de suelo} v se
posiciona como uno de los grandes operadores inmabiliarios de Espaiia.

» Odros Negocips:

- Sabadell América: este negocio estd integrado por diversas unidades de negogio, una entidad
bancaria, un corredor de bolsa e inversiones, participadas y oficinas de representacién que en su
conjuntc gastionan las attividades de negocio financiero de banca corporativa, banca privada y banca
comercial. Ei banco tiene capacidad y experiencia para prestar todo tipo de servicios bancarios, desde
las més complejos y especializados para grandes comporaciones, como operaciones de project finance
estructurado, hasta productos para particulares. Esta actividad es desarrollada en los Estados Unidos
de América a fravés de Banco Sabadell Miami Branch, Sabadell United Bank, y Sabadell Securities vy
en Méxicoe a través de Sabadell Capital, Sociedad Anénima de Capital Variable, Sociegad Financiera
de Objeto Miliple. Banco Sabadell también mantiene oficinas de representacidn en México,
Veneszugla, Brasil y Republica Dominicana.

- BancBabadell dAndorra; es una entidad constituida en el Principado de Andorra, de cuye capital
Banco Sabadell es titular en un 50,97%, que se dirige a clientes particulares de renta media y altay a
las empresas mas significativas del Principado de Andorra.

A pesar de que Banco de Sabadel desarrolia también su actividad en Ameéricz y en el Principado de Andorra,
&l peso del negocio del Banco se encuentra en Espaiia, siendo este por tanto su mercado principal.

B.4a

Tendencias mas
significativas que
afecten al Emisor y
a los sectores en
los gue ejerce su
actividad.

En los tltimos trimestres, la gestion del Banco se enmarca en un contexto econdmice y financiero mas benigno
gue ¢l vivido en los Gitimos afies. En 2014, la economia espafiola inicid una senda de recuperacion y destacd
en positive denire det conjunto de la zona euro. La mejora de la actividad se sustenta, entre ofros factores, en
unas condiciones de financiacion mas favorables y en la menor intensidad del gjuste presupuestario. Por otra
parte, la economia también encusnira apoyo en un euro mas depreciado y en unos menores precios del
petréleo. Por (ltimo, las reformas estructurales acometidas en los Gitimos afios v el avanzado proceso de
ajuste de los desequilibrios acumulados en la etapa expansiva previa contribuyen a sentar las bases de un
crecimiento econdmico mas equilbrade y sostenible en el tiempo. En este entomo, &l Grupo mantiene una
estrategia de gestidn activa del capital come plataforma de crecimiente y robustecimiente de Ia solvencia, asi
como de diversificacion de las fuentes de financlacidn y optimizacion de los niveles de liquidez, y de
prevension y recuperacion de actives problematicos (gntendidos como créditos dudosos y activos inmobiliarios
procedentes de créditos) que le ha permitido poder reducir, por primera vez desde el inicio de la crisis, su cifra
glokal {valor cantable bruto) durante el ejercicic 2014. Teniendo en cuenta el buen posicionamianto del Grupo
en los citados seciores, asi como las capacidades de gestionar adecuadaments los margenas de la actividad
comercial, a la fecha presente, no se conoce ninguna tendencia, inceridumbre, demanda, compromiso o
cualguier otro hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en las perspectivas de
Bance Sabedell para el ejercicio de 2015, a excepsion de la anunciada intencion del Banco de formular vna
oferta piblica de adquisicidn de acciones de la entidad de crédite britanica TSB Barnking Group ple ("TSB"),
segun se detalla en la Seccidn D de este resumean.

B.5

Grupo del Emisor,

Banco de Sabadell es la entidad dominante de un grupo de sociedades, que a 31 de diciembre de 2014
ascendia a 232, de las cuales 185 son consideradas grupe y multigrupo, y 67 son asociadas. Banco de
Sabadell no se integra a su vez en ningan grupo de sociedades.

B.6

Nombre de
cualquier persona
que, directa o
indirectamente,
tenga un interés
declarable, segln el
derecho nacional
del Emisor, en el
capital o en los
derechos de voto
del Emisor, asi
como la cuantia del
imerés de cada una
de esas personas.

Con base en ia iInfarmacién disponible para la entidad a 14 de abdl de 2015, {os titulares de participaciones en
el capital soclal de Banco de Sabadell son:

Accionistas miembros del Consejo de Administracion det Banco (%)

[




Parfclpacion aricipacy Farddpacion

Nurmbre directs % indirects % representada % Yotal particlpacién %
D, Jose Chu Creus 0.09'5 0,000 0,000 0,095
D. José Javier Echenlgoe Landiribar 0,002 0,400 Q000 0,002
D. Jaime Guardicla Romeolare 0.007 0003 3,000 0,010
Diia. Aurora Cata Sala 0,000 0,000 0,000 0,000
[r. Héctor Maria Colonaues Moreno 0002 0.054 ¢,000 0,056
D. Josguin Folch-Rusiho! Corachan 0.411 0,000 0,000 o411
Dia. Maria Teresa Garciz-Mila Lioveras 0,001 0,000 0,000 0,001
0. Joan Llonch Andreu 0,038 0.000 0,000 0,036
[. David Martinez Guzmaén 0,300 0,000 4,808 4,908
0. luan Manue! Martinez Martinez 0.001 0,000 0,000 0,001
0. Josg Ramon Martinez Sufrategui 0021 0,009 0,000 030
D. Anténio Vitor Martins Monteiro 0,000 Q,000 2,503 2,603
[. iosé Luis Hegro Rodrigusz 0,048 0,000 0,000 0,048
D. José Fermanyer Cunillgra 0,030 0,025 0,000 0,055
Totalas 0,654 0,051 7,411 8,156

{*) Datos porcentuales calculades con base en ef capila) sacial actual de Banco Sabadel] (4 024 888 657 acsones) O Jusd Manue! Lara Garsiz,
nombradya cansaero par cooptacion el diz 19 de marzo da 2015, se encuenlra todavia pendiente de lomar posesion de su cargo

Accionistas no miembros del Consejo con participaciones significativas

Participacion Numera de
Entidad directa % acclones Participacién indirecta
Itos Holding SARL _?.492 301.560.958 Jaime Gilinski Bacal
Fintech Investrment Ltd (*) 4,908 197.560.975 Winthrop Securities Lid.

{*) Fintech tnvestment Lid. esla ropresentada en ! Consep de Administracién por D Dawd Marlinez Guzman

Los accionistas principales de! Banco no tienen derechos de voto distintos de los restantes accionistas de
Bance de Sabadell.

Banco de Sabadell no esta directa ni indirectamente bajo i contrel de ninguna entidad.

B.7

Informacicn
financiera
fundamental
historica
seleccionada
relativa al Emisor.

A continuacion, se incluye resumidamente el balance vy cuenta de pérdidas y ganancias consclidados y las
principales magnitudes del Grupo Sabadell 2 31 de Diciembre de 2014, 2013 y 2012,

Achiva 204 013} 2012 {*) EALhE]
Caja y depésitog on bahcos I 1189787 3.207.894 2A481.690 &2,8)
Cartera de negoslacién 2,206.035 1.808.624 Z.B4277 14,7
Otras sotlves f i a valor 1 bl

con sambias en phrdidas y g 137448 140,534 170,595 12,4
Artivas financlaros disponibles gara Iz vanta 2% 0BG.619 19.277.672 16.412830 5.4
Inversionas crediticias 117.895.17% 118,589,426 114,978,238 {0.9}
Cartsra de invarsion a vencimiento - - T.e4T.8M -
Aj A actheas fi i poar barturas - 38.517 -
Tarivados di cobartura 93.0.1?‘3 593327 RET.2B4 51,4
Aglives no portantas en vania 2.243.935 2.270.3483 2.056.254 -
Parliclpagionas 513227 540,842 746,338 {14,5)
Centrains di seguros vireulados 2 pensiones 1E2.713 156.082 165,002 4,2
Activos por reasagures 11827 - - -
Active matadal 3982468 3,336,322 2635034 1.2
Active intanglbte 1582.2% 1501737 1165072 50
Activos flscales 7327981 £.965.228 5.279.864 -
Resto do aativos AZTLERT 3.967 840 4.019.862 T.7
Tota) zetive 163.335.673 163,520,991 161 GAT.0A5 18.1)
71 52 prosenta, O y o Py ¥ b .40 reag e, G BB (3% 15 CNIF D1, Incarpor et 08 BT racshs
Szbadefl Sobark LrEeds Bank y Dauen GaNego.

|+ *) %6 nresentA, GRICS ¥ BXCtash SMents, 8 efoCts oomy ¥ haslda reern das e Banos CaM.




En mfex de wuros

Pastve M4 2013 () 2042 [} w413
Cartera do negookucicn 1.726.14% 1.445.646 1.688.220 h{-X)
Otros pasl il i a valar
con bios en plrdidas y b - - - -
Prsives finansteros m costa amartizade 145.530.114 147268474 144,984,600 1,1}
Alustas 2 p Ppor magr it ns 6B.0Z0 241.4D6 137,927 (87,8}
Darivados do oobarturs 440,285 16,239 434,226 44,0
Frsives aegoizdas can Activas 1o SOrMsntos an ueirta - - - -
Paaivos por contratos de seguros 2.389.671 Z154.1%% 2030816 12,0
Frovisicnoes 355 2ME GEd 244 1.329. 865 {40,E}
Pasivos fisoules B7%.088 B12.413 911,306 41,7
Restn da pasivos 30,607 B53.654 620,048 13,6}
Totai pasive AB2IT0721 __ 163306176 152.767761 [
i*) %e presenta, umsa Yy aefprur yhada Eof pdapmHn de la CNIEF 21, catos de BiiN-Fenacs
Sabaim] Sodbani Llzyets Bank | v Banco Galiega.,
("5S¢ presantn, anica y exd , & afectan v hasdp POI0 £teg do Banoo CAM
En triiea de eurax
FPatrimenias neta 2014 2H3I " 2012 " w1413
Fonras propilos 10.223.743 10.097.368 L RLLE ) 1.8
Ajustes por vaforecitn BIT.EE 120.314 [317.945)
Interasoa mineriarios 54.75) 5B.243 464,175 {521
Totat pRbEMCns note TLZ1885d ___ T0.216.428 5259304 5.8
Tehipatimsnia nate y pasive TEI 34567 163822541 TR1.647.085 oK
Fro-mutnoria
Riesges coniingantos 9132560 2.883.95¢ 9.015.455 54
Sempremisos ¢onbingantes 14,768 B35 12026000 13,573,884 222
(%) Be pritenes, Orita y . B etectoa ¥ ha o o adopoite 30 3 CLRF 21, ' Catas i AT Paneaea,
S aceit SRk Licys Dians 1y Manso Gaiiego
1771 5 peeserta bray o efecing ¥ ha sida Roerpore datos de Banca CAM
Ef Mt da outos
Crhonta de resuftadons 2014 Fl o] 2072 {"*} Teld13
} ¥r L imltad 4.612,45T7 4452170 4725624 i3]
k ¥ aRFGAG il {2.260. 731} [3.048.475} {2.867.833} 26,1}
Thargen du interesas 5988 05 1R854 1867988 ThE
R da tngtr do capital 9626 7329 9,858 T
Rasultades de sritid lorad
por el mitado da [o partlsipasidn 1 11107 {11.738) @81}
Comisionas poroibidas 7584 33061 T26.766 .2
Comizlones pagades {109.58¢) (113.391) {57.0¥7) 13,3}
R o af b fi leras (nwto} 1.7R3.604 1472186 £46.235 12,2
Difarancias dw camblo {neta) 83,556 RT.BF1 58381 457
Tros protdustos de axplotecidn 437.711 E4B, D04 392,761 {20.%]
Ltras aarges da sxplotacion (R22.6T1) [BEE.AB2) |635.229) {26.8]
Marger Bruta AREH 676 3531190 ZEbRATS 23
Gastos da sdministraalén $1.77.0115) {1.722.061) {1.611.526} 2.2
Amortizactén {272,104} 1228.447) {156.822E) -2 ir
Lrétscionas & provisiones neto} 170.084 [60.557) [{3-2:133] -
Pirdidie par detartare de aotivos finanoleros [neta) {1.779.5608) {1.080,233) {1.408.867} &7
Rasuttzda da I8 aqtivideg de explotacian 1132640 739,800 (181,632 Eap
Pérdidns por deteriorn dsl msto de asfivos {neto) [461.665) (361.788) (595.622) 24,8
Ganancias {pérdidas}) on Ia baja de activos
ne aiasifloados deme no cemmiantss sn vanta 238.048 43,833 15407 4388
Dt @uthva an imac da negool - 30,398 12306 {1000}
Garanciss (pérdidas) dw sotives no comrisntas
an venta fio clesiftoados per F interT td. (438633} [267.220) {172.663) B4, 1
Rosuflado anies de operagiones IneTrumpidas  Impungtos 30%.950 184.860 pozam
Impusste sabre benefloios 048,748} 117,562} 398.055 -
Fasuftado de] slataicia snkis de oparecionss INWHLMBIEs 376548 16618 96,035 1366
Resuitnde de i inarrumpides (reto) - - - .
Resultado consolideds got a[sroiss 476,645 65518 35.03E EFLAC
aln dned Era kg B8 53.801 84,7
R {kad a text ituri 4.968 21.003 4,144 76,3)
i*)5e presenis. unka y ool , A Efectt yHa gk POt BOAGTIEN 4 |a CINNF 21, noorporo dakis dé BNVA-Fonodts deade
Eitde prio Sabaded Solbank Lisyds Bank Gaae el 1 de fatk ¥ Bamoo Gablego tesdo of 1 0a Roviemre
4% % 52 greenta, vhica y aefectin ¥ ha mdn I POfE 4005 0 Manos CAM Oesde w1 0 e




2044 2013 {*} 2012

Retlas {en porcentaie)

ROA (b 7] 0,23% 0,105 QO7%
ROE 2 3.70% 1.58% 1.01%
ROTE {3; 4,14% 1.759% 1.12%
Eficiencia 3] 53.14% 54,154 5110%
Eficiencia stn gastos no recirrentes (5] 51,93% B2.28% 50,34%
Care cagital / Common Equity (B} 11.7% 11.7% 10,4%
Tert 1§ 11,7% 11,7% 10,4%
Ratio B1S (8) 12,8% 12.5% 11.4%
Gostlon del Hesgo

Riesgos meorosos {miles de eutos) (9} 14,192,150 15.021.481 10.286.332
Ratlo de morosidad (%) 42]] 12,17 1363 9,33
Fondas para insalvencias ¥ coberiurs de Inmuebles (mites de eurns) 17441989 18.341.288 17.585.040
HRatio de cobertura de dudosos (%) {10y 502 516 54,5
Ratie de coberlura global (%) (11} 13,14 13,61 13,88

{*1 Ha side reexpresado por adapchin anlicipada de [a CINIIF 21

£1) Resultado consolidado del ejercicia /£ activos totates medios.

{2 Benehcia atriburdo = grupa / fondos propios medios (50 considerar el beneficio sribuida al grupe como parte da los fondos
propios).

{3} Beneficio atribuido 3l grupo / fondoes propios medios {sin considerar el beneficio atnbuids al grupo como parte de |as fondos
propios ¥ deduclendo el fondo de camercio).

{4} Gastos de perscenal y otros gastos generafes de administractén / margen bruto. Para ef célculo de estas retios, sa gusta el
margen bruto considerando Gnicamente los ROT y diferencias de camtro recurrentes. Sa ha rehecho ¢l ratio de 2033 de acuerdo con
este criermo,

{5} Gastos de personal y otros gastos generales de sdministrecidn (deduciendo |98 gastos no recumentes) / margen bruto, Para el
calclio de estas ratios, s ajusta el margen bruto considerando Unicamenie los ROF y diferencias de cambo recurrentes. Se ha
rehecho el rato de 2013 de acuerdo con este critena,

(6] Recursas cora capital / sctivos ponderadns por nesgo (RWAL Ratio de 2013 segdn criteriaos de Basilea 1. Diciembre 2014 segdn
oriterias de Bastlea (H y apkcando las moddicaciones contempladas en la Circular 2/2014 dol Banco de Espafia, aprobada en julio de
2014,

{7} Recursos de primers categoria / actvos pondorados por resgo (RWA). Ratio de 2013 segln criterios de Basiea 1. Diciembre
2014 sagin cniterios de Bastea |l y aplicando las modificaciones contempladas en [a Cieular 2 /20414 dei Banco de Espafia,
aprobhada en jufio de 2014,

{]) Base de capital / activos ponderados por riesgo {RWA), Retio de 2013 segiin critaros de Hastlea 1. Diciembre 2014 segin
ertenos de Sastiea |H v aphcando las moadificaciones contempladas en la Circular 2,/2014 del Banco de Espana, aprobada en julo de
2014,

{3} Cifras y porcenteies sin considerar los actives afectos al Esquema de Proleccidn de Activos (EPAL
{10} Corresponde a ka cobertura sohre los activos dudosos,

{11} Corresponde a le coberlura sabre ef Wotal de 12 exposicdn crediticia y de 1 canera de mmushles,

A continuacion se detallan los cambios més significativos que se han producido an los dltimos 3 afios:

BMN-Penedés

Banco Sabadell y Banco Mare Nostrum, S.A. (BMN) suscribieron, el 18 de diciembte de 2012, un Contrate de
Cesion de Activos y Pasives con &l objete de transmitir a favor de Banco Sabadell determinados activos y
pasivas del negocio bancario de la Direccion Territorial de Catalufia y Aragén de BMN {en adelante BMN -
Penedés). El 31 de mayo de 2013 se farmalizd la operacidn, realizandose la tora de control por parte de
Bancoe Sabadell ef 1 de junio de 2013 y por tanto la primera consslidacian.

Lioyds Banking Group Espafia

El Banco suscribi¢ el contrato de compraventa con Lioyds TSB BANK PLC con fecha 29 da abril de 2013 para
la adqulsicién de la lotalidad de acciones de Lloyds Bank internationat, S AU, ("LBI") y Lloyds Investment
Espafia, 8.G.1.1.C., S.Al. {Lioyds investment), filiales espafiolas de Lloyds Bank. El 30 de junio de 2013 se
realizé iz toma de confrol de las citadas entidades cbjeto de la transaccién y por fanto ia primera
consolidacion,

Con posterioridad a la adguisicion se modificd la razén social de LBIl. que pasé a deneminarse Sabadell
Solbank, S.AU. y iambién se redenominaron las filiales vinculadas al grupo de LBI. En marzo de 2014 se
produjo la fusion por absorcidn de ia entidad por Banco de Sabadetl.

Adquisicidn def negocio de benca privada de Lioyds Bank en Miami

Con fecha de! 29 de mayo de 2013, Banco Sabadell suscribio un contrate de compraventa con Lioyds TSB
Bank Plc (“Lloyds Bank”} para la adquisicién de los activos y pasivos que componen el negocio de banca
privada de Lloyds Bank en Miami.

La transaccién, que se cerrd en fecha 1 de noviembre de 2013, se enmarca en las negociaciones de Banco
Sabadell con Lioyds Bank que han dado lugar & los acuerdos de adquisicién por Bance Sabadell de! negocio

h




de Lloyds Bank en Espafia y a la enirada de Lioyds Bank en el accionhariado de Banco Sabadell, pemitiando
en este caso fortalecer el negocio de banca privada de Banco Sabadell en Miami,

Banco Gelfego

Bance Sabadell presentd el 17 de abril de 2013 una oferta en el proceso d2 adjudicacion y venta de Banco
Gallego, S.A. y negecié con el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria {FROB}) los términas del posibie
contrato de su compraventa. Posteriormente, el 19 de abril de 2013 resuité adjudicatario del proceso y
procedio a la suscripcién del contrato de compraventa de [a totalidad de 1as acciones de Banco Gallego, S.A,
par el pretio de un evro. Todo ello bajo la premisa de que el cierre se llevaria a cabo una vez realizada una
previa ampliacién de capital de Banco Gallego, $.A., a cargo del FRORE, de 245.000.000 euros adicionates v a
la ejecucion de ias actuaciones de gestion da los Instrumentos Hibridos de Banco Gallego, S.A. en ejecucion
det Plan de Resolucion de {a entidad.

La operacion se cerrd ef 28 de octubre de 2013 y supusc la adquisicidn del negocio con un total de activos
pasivos de 3.228 millones de euros, realizandose {a primera consolidacién contable a cierre de mes. En marzo
de 2014 se produjo la fusién por ahsorcidn de la entidad. por Banco de Sabadell.

Fusion por absorcitn por parle de Banico da Sabadelf SA., de las sociedades Banco Gaffego, SAU. v
Sabadell Solbank, S.AUL

El Consejo de Administracian del Banco, con facha 21 de noviembre de 2013, adopté el acuerdo de fusidn par
absorcidn por parte de Banco Sabadel! de la entidad Bance Gallego, $.A. Sociedad Unipersonal {(“Banco
Gallego") v el acuerdo de fusién por absorcién por parte de Banco Sabadsll de ia entidad Sabadell Solbank
S.A. Socigdad Unipersonal ("Sabadelt Solbank™), sujetos ambos a ias autorizaciones preceptivas.

£n fecha 14 de marzo de 2014 quedaron inscritas en el Registro Mercantil de Barcelona las escrituras
correspondientes de fusidn por absorcidn, con efectos contables 1 de enero de 2014.

Desde el clerre del ejercicio no se han producido cambios relevantes que afecten de manera significativa a los
estados financieros consolidados e individuales de Banco Sabadell.

B.a. Informacion
financiera No procede.
seleccionada pro
forma.

B9 Estimacidn de Banco Sabadell ha optada por no incluir una previsién ¢ una estimacion de baneficios.

Beneficios.

B.10 Salvedades del La informacion financiera histdrica de los gjercicios 2014, 2013 y 2012 ha sido auditada por la fima de
informe de auditoria externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y los informes de auditoria han resultado
auditoria sobre favorables, no registrandose salvedad alguna en ninguno de tos ejercicios mencionados.
infarmacion
financiera
historica.

B.17 Grados de No ha habido evaluacién de riesgo inherente a los valores par parte de ninguna agencia de calificacién.
solvencia A la fecha de registro del Folleto Base, el Banco tiene asignadas las siguientes calificaciones (“ralings™), para
asignados a un sus emisiones a largo plazo y corto plazo, por las agencias de calificacion de riesgo crediticio (calificaciones
emisor o a sus asignadas a las cbligaciones simples no subordinadas y no garantizadas del Emisor):
obligaciones a o . "
peticion o con la Agencin de calificacion Calificacién de Ia Calificacién de 1a Perspectiva Fecha l.!c.uinma
cooperacin del : i : ) dueuds a Largn plaze denda a Corto plazo revisiiin
emisor en el Standard & Fogrs Credit Market_Scr\nccs BE- B Kegativa 1970342015

Europe Limited, Sueursal on Espaia
p'ﬁes"_‘ée Moody's Investors Services Espans, § A Ba2 (RuR up*} NP (RuR up*) RuR wp? 24/032015
caltiicacion DBRS Ratings Limited A Uow) RI {iow) Neganva 09.01/2015
* fatings ey Review for Upgrode
Las agencias de calificacién mencionadas han sido registradas en la European Securities and Markets
Authority de acuerde con lo previsto en el Reglamento (CE) no 1060/2008 del Farlamento Europeo y del
Conssgjo, de 16 de septiembre de 2009 sobre fas agencias de calificacion crediticia,
El riesgo de variaciones en !a calidad crediticia del Emisor paor parte de las agencias de rating proviene que la
calificacion crediticia puede ser en cualguier momento revisada por [a agencia de calificacién al aiza o a la
baja, suspendida 0 incluso retirada.
Seccién C — Valores
C.1 Tipo y Clases de Bonos Estructurados cuya rentabilidad esta vinculada a ia evolucisn de dos Subyacentes (acciones). En base a

valores ofertados.

esta evolucion, jos valores podran amortizarse a la par a por un impore suparior.

Cédigo ISIN: La Agencia Nacional de Codificacion de Valores (ANCV) asignara un codigo ISIN a la presente
emisién una vez inscritas las presentes Condiciones Finales en la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Representacian de los valores: los valores seran fepresentados mediante Anotacienes en Cuenta cuyo registro
contable sera gestionado por Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liguidacién
de Valores, S.A. Unipersonal {(IBERCLEAR), con demicilic social en la plaza de 1a Lealtad, n.° 1, Madrid, junte
gon sus entidades paricipantes.




Fungibilidad: Los valores gue se emitan no seran fungibles con los valores que se emitan en futuras emisiones
de similares caracteristicas.

c.2 Divisa de 1a La divisa de la emisidn es: Euros.
emision.

C.3 Neiimero de El capital social de Banco Sabadell se encuentra representado por 4.024.898.657 acciones nominativas, de
acciones emitidas y | 0,125 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente desermnbolsadas, numeradas correlativamente de! 1
desembolsadas al 4.024.898.657, ambas inclusive.
fotalmente, asi
como las emitidas
pero adn no
desembolsadas en
su totalidad.

C.5 Descripcidn de De acuerdo con la legislacién vigente, no existen restricciones particulares, ni de cardcter general, a {a libre
cualguier transmisibilidad de los valores que se preve emitir.
restriccion sobre a
libre
transmisihilidad de
tos valores.

c7 Descripcion de la Histdricamente el Banco ha seguido una politica de dividendas definida por el mantenimiento de un pay-out de
poiitica de alrededor del 50% de los resulados obtenidos. Puntuaimente, en algune de los Ultimos afios, a ta distribucién
dividendos del resultado en formza de dividendo se le ha afiadido una refribucién comglementaria en forma de distribucion

de prima de emisidn en acciones. En fos Ultimos afios, dada la necesidad del sector de refarzar su nivs! de
salvencia, el Banco de Espafia recomendd a las entidades de crédito limitar el pagoe de dividendos en efectivo
al 25% del heneficio afribuido de 2013. Por su parie, el 28 de enero de 2015, el Banco Central Europeo
recomendo {ver recomendacion ECB/2015/2) 2 las entidades hajo su supervision, entre tas que se encuentra
Banco Sabadell, que adopten una palitica conservadora respecto al page da dividendos con cargo al gjercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2014 de modo que, tras su distribucion, puedan seguir cumpliendo los
requerimientos de capital actuales y prepararse para cumplir requisitos de capital mas exigentes.

Eil Banco cuenta con un nivel adecuado de capital tal y como lo evidencio en 2014 el resultado de ia
evaluacion global realizada por el Banco Central Europec ese afio. Por ello, a medida que las circunstancias
descritas anteriormente tiendan & 13 normalidad, el Banco tiene la veluntad de retornar a su politica histarica de
distribucion de aproximadamente el 50% de! beneficio generado como retribucion a sus aecionistas.

El Consejo de Adminisiracion de Banco Sabadell, en su reunién celebrada el 2% de enero de 2015, acordd
proponer a fa préxima Junta General Ordinaria de Accionistas: {i) una retribucton flexible at accionista (serip
dividend), por un importe de 0,04 euros (brutos) por accién, gue se instrumentara a través de un aumento de
capital lineraco con cargo a reservas, ofreciende a los accionistas la posibilidad de optar por recibir diche
importe en acciones nuevas yio en efectivo, como consecuencia de |a venta de los derschos de asignacién
gratuita al Banco en virud del compromise de comipra gug asumird el Banco, a un precio fijo astimado de 0,04
euros {brutos) por cada derecho, yio en acciones nuevas; y {ii} una retribucién complementaria al accionista de
0,01 euros (brutes) por accién, mediante la entrega de acciones procedentes de la autocartera del Banco por
un importe equivalente. Las retribuciones sefialadas se abonaran con posterioridad a la celebracién de la
Junta a todss las acciones del Banco con derecho a percibiria (sobre las emitidas a la fecha de fa Junta), una
vez aprobados los acuerdos que permitan su articulacion.

C.B Descripcion de los Conforme a la legistacién vigente, los valores careceran parz el inversor gue los adquiera de cualguier derecho
derechos politico presente yfo futuro sobre et Emisor.

:;r:z:::t’:tgfdae:‘oge Los .vglares emiticlos bajo este Folieto, no se encuentran bajo la cobertura del Fondo de Garantia de

prelacién y Depbsites.

limitaciones. Los derechos econdmices y financieros para el inversor asociados a la adquisicion y tenencia de los mismos,
seran fos derivados de las condiciones de tipo de interes, rendimientos y precios de amortizacidn con que se
emitan, que se concratardn en tas Candiciones Finales que se publiquen con metivo de la emision de valores
que se realice al amparo del Falleto Base {véase el apartado C.3 posterior).
Los inversores se situarén a efectos de la prelacion debida en caso de situaciones concursales del Emisor al
mismo nivel que el resto de acreedores comunes, por detrds de los acreedores con privileglo que a la facha
tenga Banco Sabadell, conforme con la catalogacitn y orden de prelacin de créditos establecido por ia Ley
22{2003, de 9 de julio, Concursal, y sus modificaciones posteriores y resto de normativa aplicable.

c9 Fecha de Emision « Fecha de Emision/Desembolso: 24 de julio de 2015.

de los valores, tipo
de interés,
amortizacion y
representants de
los tenedores de
los valores
emitidos.

«  Disposiciones relativas al tivo de interés: Los valores devengaran un tipo de interés con estructura ligada
a2 las acciones {"Subyacentes™ de Telefénica, S.A., codigo TEF SM equity (Bloomberg) e ISIN
ES0178430E18, y la accion de Iberdrola, S.A., cidige IBE SM equity (Bleomberg) e ISIN
ES0144580Y14. Ambas sociedades con sede en Espafia cotizan en el Mercadeo Continuo- Bolsa de
Madrid y cuyos datos sobre rentabitidad historica y previsible y sobre su volatiiidad pueden obtenerse en
Bolsa de Madrid. (hitp/www.bolsamadrid. es). Bloomberg: TEF SM equity y IBE SM equity:

Et tipa de intarés de los valores se calcutara de acuerdo con la siguiente Formula de Calculo:

a) Siempre y cuando el Bong esté vigente, si el Pracic de Referencia de ambos Subyacentes en la
Fecha de Determinacion (n) fuera igual o superior a su Barrera de Cupdn (100% de su Precio Inicial)
el Bono pagaria, en la correspondiente Fecha de Page (n), un Cupén A calculado segun lo dispueste
en la siguiente formula:




Cupoén A = 2,00% sabre el Imporie Nominal de Inversién ™ n

b} Siempre y cuando &l Bono esté vigente, si el Precio de Referencia de cualquiera de los Subyacentes

en la Fecha de Determinacidn {n) fuera inferior a su Barrera de Cupdn {100% de su Precio Inicial) no
se devengard ningdn Cupdn.

Siendo:

La Fecha de Determinacién de! Precio Inicial: 17 de julio de 2015.

El Precic de Referencia Inicial para los dos Subyacentes: es el Precio Oficial de Cierre de cada uno
de ellos publicado por la Bolsa de Madrid en la Fecha de Determinacion del Precio Inicial.

Precio de Referencia Final de fos Subyacentas: la media aritmética del Precio Oficial de Clerre de
cada unc de fos Subyacenies publicado por la Bolsa de Madrid en cada una de las Fechas de
Determinacion de tos Precios de Referencia.

La Facha de Detemminacién del Precio Final: del 16 de julic de 2018 af 18 de julio de 2018 (ambas
inchusive).

El Precio de Referencia Final para los dos Subyacentes: la media aritmélica del Precio Gficial de
Cierre publicade por la Bolsa de Madrid de cada unc de los Subyacenies en la Fecha de
Determinacion del Precio Final, esto es, del 16 de julio de 2018 al 18 de juliv de 2038 (ambas
inclusive).

Barrera de Cupdn: 100% del Precio Inicial del Subyacents.

Fechas de Determinacion del Precio de Referencia y Pago de Cupdn:

() Fechas de Determinacion Fechas de Fago de
Precic de Referencia {n) Cupdén {n)
1 18 de julio de 2016 25 de julio de 2016
2 17 de julic de 2017 24 de julio de 2017
Del 16 de julic de 2018 af 18
3 de julio de 2018 {ambas 24 de julio de 2018
inchusive)

Si cualquiera de ias Fechas de Determinacién del Precic de Referencia (n} no fuera un Dia Habil a
efectos de cafculo de los Indices Subyacentes se tomara la convencidn "Modified Following in Block”,
esto es, se tomarén los Precios de Referancia de los Subyacemtes correspondientes al siguiente dia
habit y en caso de que éste correspondiera al siguiente mes se tomarian los del primer dia habil
antetior. Ademds, si no fuara dia habil para uno de los Subyacentes, la Fecha de Determinacian det
resto de los Subyacentes se ajustaria hasta el dia que fuera dia habil para todos ellos, con el limite
de la misma Fecha de Page dei Cupén (n).

3i cualguiera de las Fechas de Pago de Cupdn no fusra un Dia Habil se aplicaré la convencién
“Meodified Following”.

Si bien los porcentajes se caloufan con todes sus decimales, la cantidad final a pagar al inversor se
redondea al segundo decimal.

El importe del cupdn pagadero por cada Bono, en su ¢aso, en la Fecha de Liguidacién serd
comunicado por el emisor a Mercado AIAF de Renta Fija para su publicacién en el Boletin Oficial de
dicho mercado.

Disposiciones relafivas a la Amortizacién Anticipada o Cancelacion Aytomatica: siempre y cuando el
Bono esté vigente, si el Precio de Referencia de ambos Subyacentes en fa Fecha de Determinacién (n}
fuefa fgual o superior a su Barrera de Cancelacion {100% de su Precio Iniciat de ambos Subyacentes) el
Bono se cancelard anticipadamente en {a correspondiente Fecha de Pago recibiendo el Inversar el 100%
del Importe Mominal de Inversién. En caso contrario, el Bono no se cancelara en esta Fecha de Pago v
sequird vigente.

Importefs de la amortizacion: Total.

Fechas de Cangetacidn Automatica:

(n) Fechas de Determinacidn Fechas de Cancelacion

Precio de Referencia (n) Anticipada {n)
1 18 de julis de 2016 25 de julio de 2016
2 17 de julio de 2017 24 de julio de 2017
Dal 18 de julic de 2018 at 18
3 de julio de 2018 {ambas -
inclusive)

Preciofs de Amortizacion anticipada: A Ja par.

Barreras: 100% de su Precio Inicial de ambos Subyacentes.




° Disposiciones relativas a la amortizacion final:

- Fecha de Vencimiento: 24 de julio de 2018, salvo que tenga lugar un supuesto de Cancelacién
Anticipada.

- Precio de amortizacion final: A la par.

- Estructura de Amortizacion Final:

a) En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando
el Precio Final de ambos Subyacentes sea igual o superior al 100% del Precio Inicial de los
mismos, el Bono sera amortizado en la Fecha de Vencimiento recibiendo el Inversor el
correspondiente Cupén asi como el 100% del Importe Nominal de Inversion.

b) En caso de que no se hubiera producido ningun Supuesto de Cancelacién Anticipada y cuando

el Precio Final de cualquiera de los Subyacentes sea inferior al 100% del Precio Inicial de los
mismos, el Bono sera amortizado en la Fecha de Vencimiento recibiendo el Inversor el 100%
del Importe Nominal de Inversién pero sin corresponderle el Cupén.

- Barreras: 100% de su Precio Inicial de ambos Subyacentes.

° Calendario relevante de flujos establecidos en la emisién:

(n) Fechas de Pago de Cupdn Fechas Amortizacién
(n) Final
25 de julio de 2016 -
2 24 de julio de 2017 -
3 24 de julio de 2018 24 de julio de 2018

° Interés efectivo para el suscriptor: dado que el valor final del Cupdn a pagar en las respectivas Fechas
de Pago de Cuptn dependera de los Precios de Referencia de ambos Subyacentes en la Fecha de
Determinacion, a continuacién se reflejan dos escenarios representativos que podrian tener lugar, un
escenario favorable y un escenario desfavorable, en funcién de la evolucién de los Subyacentes y
partiendo de unos supuestos Precios de Referencia Iniciales para los dos Subyacentes (recogidas en las
Condiciones Finales de la emision).

[_Nominal (&) | 20.000,00 € |
Escenario 1 — En la primera Fecha de Determinacién del Precio de Referencia el Precio de Referencia de ambos Subyacentes es
superior al 100% del Precio de Referencia Inicial por lo que el Inversor recibe un Cupén equivalente al 2,00% del Importe Nominal de
Inversion y la estructura se cancela resultando una TIR de 1,989%.
Emision | Nivel Inicial Afo 1 Afio 2 Afio 3 | Totales
(17/04/15) {Obs,) (Cancy) (Obs;) (Canc;) (Obs;) (Cancy)
Del
’ . ’ i 24-jul- | 164ul-18 | 24-jul-
24-jul-15 184ul-16 25-jul-16 17-jul-17 17 al 18
18-jul-18
Telefonica 1364 14 4200
Iberdrola 5,977 6,6500
Condicién Cupdn oK
I Cancelacion
Efectivo Capital 20.000,00 € ig -€ | 20.020,()0 i
Cupén (B) 2.00%
Efectivo Cupon | |
(AxB) 400,00 € 000€ 0,00€ 400,00 €
TIR 1,8989%
Nominal (A) | 20.000.00 € |

Escenario 2 - En ninguna de las Fechas de Determinacion del Precio de Referencia los Precios de Referencia de los Subyacentes son
iguales o superiores al Precio de Referencia Inicial por lo que la estructura continda vigente hasta la Fecha de Vencimiento y el Inversor no
recibe ninglin Cupén recibiendo el Importe Nominal de Inversién en la Fecha de Vencimiento, esto es, el 24 de julio de 2018, resultando un
TIR del 0%.

Nivel Afio 1 Afio 2 Afio 3 | Totales
Emision Inicial
(17/0415) | (©@bs) | (Canc) | (Obsz) | (Cancy) | (Obss) {Cancy)
Del
24-ul-15 184ul-16 25{2‘" 174u17 | 24qua7 | 1 &J:I"”' 8 24-jul-18
18-jul-18
Telefénica 13,64 12 90 12,50 13,40
Iperdrola 5977 6,20 610 550
Condicion Cupdn /
Cancelacion O
Efectivo Capital - € - € 20.000,00 € r € by \
Cupon (B) 0.00% 0,00% 0,00%




| Efecti;z;_:updn | 0.00€ 0,00€ [ - | | — ’
[mwe ] [
TIR 0,000%

¢  Representacion de |os tenedores: se ha procedido a la constitucién del Sindicato de Tenedores de Bonos
Estructurados denominado "Sindicato de Tenedores de Bonos Estructurados 6/2015 de Banco de
Sabadell S.A.", habiendo sido nombrada como Comisario del Sindicato D? Sonia Quibus Rodriguez quien
ha aceptado el cargo.

C.10 Instrumentos Véase el apartado C.15 posterior.
derivados.

c.11 Negociacién. Se solicitara la admision a negociacién de los valores objeto de emision en Plataforma del Sistema Electrénico

de Negociacion de Deuda (SEND) del Mercado AIAF de Renta Fija. Se prevé su cotizacién en un plazo inferior

a un mes desde la Fecha de Desembolso..

Asimismo, la liquidez de los valores derivara igualmente del contrato de liquidez suscrito entre Banco

Santander, S.A. (la "Entidad de Liquidez" o “Banco Santander’) y el Emisor, en virtud del cual Banco

Santander se compromete a introducir érdenes de compra y venta en el mercado de acuerdo con lo

establecido en el citado contrato (el “Contrato de Liquidez”).

Caracteristicas principales del Contrato de Liquidez:

° La Entidad de Liquidez se compromete a dotar de liquidez a los Bonos, al menos, desde las 9:30 horas
hasta las 16:30 horas de cada sesion de negociacién

¢  Volumen minimo de cada orden de compra y venta: 25.000 Euros.

e Ladiferencia entre los precios de oferta y demanda cotizados por la Entidad de Liquidez, en términos de
T.LR., no sera superior al diez por ciento (10%) de la T.I.R. correspondiente a la demanda, con un
maximo de cincuenta (50) puntos basicos en los mismos términos y nunca sera superior al tres por
ciento (3%) en términos de precio.

La Entidad de Liquidez podra exonerarse de sus compromisos de dotar liquidez en los siguientes supuestos:

a) Cuando el valor nominal de los Bonos que mantenga en su cuenta propia, adquiridos directamente en el
mercado en cumplimiento de su actuacién como Entidad de Liquidez, sea superior al 10% del importe
nominal vivo de la Emision.

b) Ante cambios en las circunstancias estatutarias, legales o econémicas que afecten a los Bonos o al
Emisor.

c) Cuando se aprecie de forma determinante una disminucidn significativa de la solvencia del Emisor o
capacidad de pago de sus obligaciones. A estos efectos, una disminucién inferior a dos niveles en la
calificacion crediticia actual del Emisor no se considerara una disminucién de la solvencia o capacidad de
pago de sus obligaciones.

d) Ante supuestos de fuerza mayor que hicieran excepcionalmente gravoso el cumplimiento del Contrato de
Liquidez.

La Entidad de Liquidez reanudara el cumplimiento de sus compromisos de dotar liquidez a los Bonos cuando

las causas que hayan motivado su exoneracion hayan desaparecido.

C.15 Descripcion de Los valores estructurados son valores con un riesgo elevado, debido a que pueden incorporar estructuras
como el valor de su | complejas y que dependen de la evolucion del subyacente a lo largo de la vida de la inversién. El inversor no
inversién resulta podra conocer de antemano la rentabilidad de su inversién.
afectado por el . . : - : :
valor del Por otra parte, el importe de los cupones que, en su caso, reciba el inversor, también dependera, del tipo de
subyacente. subyacente, de su evolucién y de la existencia de barreras de cupdn como condicién para el cobro o no de

cupones.

Véase mayor detalle en el apartado C.9 anterior.

C.16 Fecha de Véase el apartado C.9 anterior.
vencimiento o
expiracién de los
valores derivados

c.17 Descripcién de la La liquidacion de los valores sera en efectivo.
liquidacién de los ;
valores derivados Véase el apartado C.9 anterior.

Cc.18 Descripcion del Véase el apartado C.9 anterior.
pago de los valores
derivados

Cc.19 Precio de Véase el apartado C.9 anterior.

Referencia final del
subyacente




C.20

Descripcion del tipo
de Subyacente y
lugar en el que
puede encontrarse
informacion sobre
el subyacente.

Véase ef apartado C.9 anterior.

Seccion D — Riesgos

D.t

fnformacicn
fundamental sobre
fos principales
riesgos especificos
del Emisor o de su
sector de actividad.

A continuacién se resumen los factores de riesgo inherentes al Emisor gue se desarrollan en la seccion
"Factores de Riesge” del Documento de Registro de Banco Sabadeil, inscrito en los registros oficiales de la
CNMV el 26 de marzo de 2015:

Riesgo de solvencia, mayores reguerimientos de capital

Este riesgo se origina como consecuencia de gue a entidad pueda no tener suficienies racursos prapios para
absorber las pérdidas esperadas que se deriven de su exposicidn en balance y fuera de balance. De acuerdo
con los reguerimientos establecidos en el Reglamento (UE) n® 575/2013 del Parlamenio Europeo y del
Consejo, de 26 de jurio de 2013, sobre los requisites prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion ("CRR"). las entidades de crédito deberdn en todo momento cumplir con un ratio tetal de capital
del 8% de sus activos ponderados por riesgo. No obstanta, debe tenerse en cuenta que tos reguladores
pueden gjercer sus pederes bajo s! nuevo marco nomativo ¥ requerir a fas entidades el mantenimiento de
niveles adisionales de capital o establecer nuevas reglas gue afecten a elementos actualmente computados
dentro de la base de capital. En el marco del comprehensive assessment llevade a cabo por el Banco Central
Europao en 2014, Banco Sahadell ha sido e Gnico banco espafol que no sufrié ningtin ajuste en su ratio de
capital de partida una vez realizado e! Asset Quality Review (AQR} y, en e gjercicio de estrés, aleanz6 un ratio
de capital {CET1) del 10,26% ¥ de 8,33% en el escenario mas adverso,

L.as resuitados del ejercicio de estrés no consideran ef efects de las obligaciones necesariamente convertibles,
ni inchiyen todas las deducciones que contempia el nueve marce regulatorio de Basilea lit {ya que se aplico un
phase-in sobre las deducciones). En caso de haberse considerado, el ratic CET1 se hubiese situade en &!
escenario adversc en un 9,38% (incluyendo convertibles} y 8,8% {(con todas les deducciones, ratio conogido
come fully foaded) respectivamente.

Si bten, esta regulacién es aplicable al perimetro reservade consolidado de fas entidades financieras, este
riesgo podria verse incrementado si en un future el Grupo Sabadell se viera obligade a cumplir con estos
requerimientos de capital regulatorio no sole a sive! consclidadeo, sino tambien & nivet individual para cada una
de {as entidades del Grupo Sabadell.

Con caracter adicional a los requisitos regulaterios de capital, la Directiva 2014/59/UE del Parlamento Europso
y del Consejo de 15 de mayo de 2014 que fila un marco para la reestructiracion y fa resolucion de entidades
de crédito y empresas de servicios de inversidn ("BRRD"), establece gue los banco deberan mantener, en todo
momento, unas requisitos minimos de fondos propios y pasivos elegibles ("MREL") necesarios para absorber
pérdidas. Este instrumento de recapitalizacion interna (baf-in) o mecanisme de imposicién de pérdidas a los
tenedores de pasivos elegibles entrara en vigor en el 2018 y supone un comproraiso de no rescatar a las
entidades con dificultades, reduciendo al minimo la posibllidad de gue los costes de ia resplucion de una
entidad inviable sean asumidos par fog contribuyentes, y, en consecuencia, conlleva un aumento efectivo de la
probabilidad de sufrir pérdidas para los acreedores. Esta directiva se encuenira en fase de transposigion en
Espafia, habiéndose publicado ef 13 de marzo de 2015 ef corraspondiente Proyecto de Ley de recuperacion y
resolucién de entidades de crédiio y empresas de servicios de inversién para su framitacién en las Cores
Generales. Sin embargo, al estar esta regulacién en fase de transposicidn en Espafia, Bance Sabadell no
puede predecir su impacto sobre su capitat global o scbre los requisitos de absorcion de pérdidas ni garantizar
su capacidad para cumplir con dichos requerimientos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de fas
abligaciones de pago por parte de los acreditades, asi como pérdidas de valor por e simple deteriore de la
catifad crediticia de los mismos. Deterioros en la calidad del riesgo existente a la fecha actual puede derivar
en un incremento en los saldes dudosos y, por fanto, requerir incrementos adicionales de provisiones y
cobertura a aplicar segén plazo y tipologia de garantia, aplicande recertes a estas segin su naturaleza. De
igual forma, una inadecuada gestion del riesgo de crédito por parte de Banco Sabadell podria tener un efecto
adverso @n su negocio, sus resuliados y su situacién financiera.

Esquerna de proteccidn de activos

Como consecuencia de la adquisicion de Banco CAM, 5.A., realizada el 1 de junio de 2012, Bance Sabadell es
heneficiario de un esquemna de proteccidn de activos por el cuat el Fondo de Garantia de Depésitos garantiza,
durarte 10 afios y sujeto a ciertos Iimites, Ja cobertura del 80% de las pérdidas devivadas de una cartera de
activos predeterminada cuyo valor bruto ascendia a 24.644 millones de euros a 31 de julio de 2011, una vez
absorbidas las provisiones constituidas sobre estos activos, que a la citada fecha ascendian a 3.882 millones
de eures {umbral de primera pérdida).

Las provisiones actuales de la cartera del esquema de proteccién de activos ya contabilizadas relacionadas
con el crédito a la chentela y con los actives inmobiliarios ascienden a 7.167 millones de euros a 31 de
diciembre de 2014. La parte de dichas provisiones garantizadas por el esquema son las que superan el umbral
inicial de 3.882 millones de euros, en un 80%. La tipologia de activos incluides en la indicada cartera incluye
cradito a la clienteln, actives inmobiliarios, participaciones en el capital de otras entidades vy activos fallidos.




Concentracién de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Grupe Banco Sabadell es claramente el rissgo de crédito. Debide a que Banco
Sabadelt participa activamsnte en los mercados bancarios internacionales, el Grupo Sabadell mantiene una
significativa concentracion de posiciones aclivas y pasivas con otras entidades financieras, lo que conlleva un
eventual concentracién de riesgos. La gestién y control de la misma supone el establecimienta de limites por
parte dei Consejo de Administracién y su seguirniento diario.

Refinanciaciones y reestructuraciones

En sepiiembre de 2013, Banco Sabadell procedio a revisar la clasfficacién contable de la cartera de
refinanciades siguiendo los criterios establecidos en la carta emitida por la Direccion de Regulacion y
Estabilidad Financiera de Banco de Espafia de fecha 30 de abril de 2013. A clerre de 2014, el importe bruto de
resge refinanciado ascendia & 17.860 millones de eurcs, que representan un 10% sobre el total de exposicion
al riesgo de crédito, con una cobertura especifica de 4.475 millones de euros.

Riesgo inmebiliario, financiacidn destinada a la construccién y promocion inmobiliaria

El Grupc Sabadeil estd expussto a los riesgos asociados al sector inmobiliario como consecuencia de fa
financiacion que destina a actividades de construccién y promaocion v a la adquisicion de inmuebles, asi como
por la tenencia de una cartera propia de activos inmobiliarios adquiridos medianie compra, dacién en page o
ejecucion forzossa. Un deseenso en los precios de los inmuebles reduciia el valor de las garantias de 1a carera
de préstamoes hipotecarios y afectaria negativamente a la calidad crediticia de ios constructores y promotores
con quienes el Banco fiens posiciones de active. Asimismo, una demora en la recuperacion del mercado o un
descenso en ios precios de los inmuebles podria determinar un incremento de la inversion neta de Banco
Sabadell en activos inmobiliarios, afectando negativamente a su negocio, situacion financiera, resuitados y
proyecciones.

Riesgo pais

El rizgsgo pais es el riesgo de incurrir en una pérdida en aquellas exposiciongs con scberanos o los residentes
de un pals, como consecuencia de razones inherentes a la soberania y a la situacion econdémica de un pals,
€5 decir, por razenes distintas del riesgo comercial habitual. En este sentido, el riesgo pais comprende el
riesgo soberano, el riesgo de transferencia vy los restantes riesgos derivados de fa aclividad financiera
internacional {guerra, exproplacion, nacionalizacion, efe.).

En determinadas ocasiones, |a percepcién del mercado puede ifevar a una subida de la prima de riesgo de &a
deuda soberana, reduciendo el valor de determinados activos del pais emisor.

Riesgo de liguidez

El riesga de liquidez aparece por la posébiiidad de incurrr en pérdidas debidas a la incapacidad de atender los
compremisos de page, aungue sea de forma temporal, por ne disponer de activos figuidos o por no poder
acceder a los mercados para refinanciar sus pasivos a un coste razonable, Este riesgo puede deberse a
mativos sistemicos o patticulares de una entidad. El Grupo Sabadell esta expuesto a requerimientos diarios de
sus recursos liquidos disponibies por las propias obligaciones contractuales de los instrumentos financieros
gue negocia tales como vencimientos de depdsitos, dizposiciones de créditos, liquidaciones de instrumentos
derivadoes, ete.

Banco Sabadell manttene un colchén de liquidez en forma de actives liquidos para hacar frente a necesidades
de liquidez. Este colchon esta compuesto principalmente por activos elegibles disponibles para el descuento
an operaciones de financlacién con el Banco Central Europea. A 31 de diciembre de 2014, el saldo de activos
liguidos disponibles era de 18.827 millenes de suros (en valor de mercado y una vez aplicadoe el recorte def
Banco Central Europeo en el caso de activos elegibles para el Banco Central Europeo vy el recerte del ratio
Liguidity Coverage Ralic en el resto de casos). Sin embargo, la capacidad de Banco Sabadel para gestionar
sus necesidades de liguidez podria verse afectada si el Banco Central Eurcpeo decidiera modificar las
actuales facitidades de financiacidn.

Una inadecuada gestidn del riesgo de liquidez por parte del Banco podria tener un efecto adverso en gl
negocto, los resultados y |a situacion financiera de Banco Sabadell.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidad de que ef valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiere flucten por variaclones en los factores de rigsgo de mercado. Entre los riesgos
asociados con el riesge de mercado se distinguen principalmente: el riesgo de interés, como consecuencia de
la variacion de los tipos de interés del mercado; el riesgo de cambio, come consecuencia de la variacién de
tipos de cambio; otros riesgos de precios de renta fija y valores de renta variable atribuibles al propio emisor o
hien 4 todo el mercado; y el riesgo de fiquidez. Una inadecuada gestién del riesgo de mercade por parte del
Banco podria tener un efecto adverso en ¢l negosio, los resultados vy la situacién financera de Banco Sabade!.

Rliesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge como consecuencia de variaciones en los tipos de interés de mercads que
afectan a los diferentes activos y pasivos del balance. El Grupo Sabadell estd expuesto a este riesgo ante
movimientos inesperados de jos tipos de intarés, que pueden finalmente raducirse en variaciones no esperadas
del margen financiero y del valor economico si las posiciones de activo, pasive o fuera de balance presentan,
como gs habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de ajuste del precio o vencimientos
diferentes. Una inadecuada gestidn del riesgo de tipos de interés por parte de! Banco podria tener un efecto
adverso en el negocio, los resultades y fa situacién financiera de Banco Sabadell.

Riesgo estructural de tipo de cambio




El riesgo de ¢ambic surge comio tonsecuencia de variaciones en el tipo de cambio entre las monedas,
incluyendo las posiciones permanentes en oficinas v filiales en el extranjero. Una inadecuada gestion del riesgo
de cambic por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resuitados vy Iz situacion
financiera de Banco Sabadell.

Rigsgo operacional

E! riesgo operacional se define comao el riesgo de sufrir pérdidas como resultado de una falta de adecuacion o
de un fallo en 105 procesos, el personal o los sistemas internos del Banco, o bien como consecuencia de
acontecimientos extemnos imprevistos. £l riesgo operacional incluye el riesgo reputacional {y este, a su vez, el
riesgo conductual), ef tecnoldgice (infraestructura insuficiente, clherataquas, fallos de software o hardware, etc.)
y el de modelo. Lina inadecuada gestion del riesgo operacional por pare del Banco podriz tener un efecto
adverse en el negocio, fos resultados y 1a situacidn financiers de Banco Sabadell.

Riesgo fiscal

Ef riesge fiscal refleja ef posible incumplimiento de la legistacion fiseal ¢ la inceridumbre asociada a eventuales
discrepancias entre el Banco y fas autoridades fiscales en cuanto a su interpretacion en cualquiera de las
jurisdicciones en las que se realiza la actividad ardinaria. Una inadecuada gestién del riesgo fiscat por parte dal
Bance podria taner un efecto adverse en los resultados y en la situacion financiera de Banco Sabadel.

Riesgo de cumplimiento normativo

El riesgo de cumplimientc normativo se define come la pesibilidad de incurrir en sanciones legales o
administrativas, pérdidas financieras o pérdidas de reputacién por incumplimiento de leyes, reglamentos,
normas internas y codigos de conducta aplicables a la actividad bancaria.

Riesgo regulatorio

Bancc Sabadel opera en un enfomoe aftamente regulado y estad sujeto a una estricta y amplia nomativa que
afecta a los niveles de solvencia y recursos propios del Grupo Sabadell, asi como @ otras areas o materias
entre las gue destacan {i} los niveles de liquidez, (fi} los niveles de provisiones por insolvencia de riesge de
crédita registradas contablemente, y (i} las aportaciones a realizar a los diferentes fondos de garantia v
mecanismos de resalucion de entidades creados en el marco de la Unidn Econémica y Monetaria. Ef marco
regulatorio al que el Grupo Sabadell estd sujeto y, en paricular, 'a regulacién bancaria y financiera, asi como su
interpretacion y aplicacion practica por las autoridades supervisoras puede cambiar a lo largo el tiempo, por lo
que diche marco puede incidgir de forma sustancial en el modelo de regocio del Grupo Sabadell y causar un
aumento de los costes de cumplimients normativo.

Requerimientos prudenciales

Desde el 1 de enero de 2014 se encuentra en vigar un nugve marco nomativo que regula los recursos propios
minimos que han de maniener las entidades de crédite espafiotas, tanto a titulo individual como consclidade, y
ta forma en que la han de determinarse tales recursos proplos asi como los distintos procesos de
autoevaluacion de capital que deben realizarse y la informacidn de cardcter plblico que deben remitir al
mercado. En particular, et CRR v la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervisién y soivencia de
entidades de credito ("Ley 10/2014"), que traspone la Directiva 2013/36/UE del Parlamento Europeo y dei
Consejo, de 26 de junic de 2013, relativa al acceso a la actividad de las entidades de crédito y a la supervision
prudenicial de las entidadss de erédito y las empresas de inversion (*CRD V"), recogen la normativa relativa a
los recursos propios minimes de las entidades de crédito, tante a nivel individual como de grupo consolidado.
De acuerdo con los requerimientos establecidos en el CRR, las entidades de crédife deberan en todo
mormento cumplir con un ratio totat de capital del 8% (phased-in}. No obstants, debe tenerse en cuenta gue los
reguladores pueden ejercer sus poderes bajo el nuevo marco normalive y requerir a4 las entidades el
mantenimiento de niveles adicicnales de capital como el colchdn de capital anticiclice, ¢l de riesgo sistemico y
determinados elementos macroprudenciales que quedan al nivel de Pilar |l, con el fin de prevenir futuras
burbujas de crédito y mitigar los efectos de futuros colapsos crediticios. De! proceso de supervision de las
entidades de crédito pueden derivarse por lo tanto medidas correctivas que, en su caso, serian sometidas a la
aprobacisn de Consejo de Supervision del Mecanismo Unico de Supervision.

Requerimiantos de mayores provisiones

l.os reguladares, como pane de su funcién de supervision, pueden revisar las provisiones por insolvencias de
riesgo de crédito gue se encuentran registradas en los registros contables. Es posible que diches reguladores
obliguen a incrementar las mencionadas provisiones. Cualjuier provisién por insolvencias adicional requerida
por las autoridades reguladoras, cuyos criterios pueden diferir de los establecidos por el Grupo Sabadell,
podria tener un efecto adverso en los resultados y en la situacion financiera def Grupe Sabadell,

Muevo supervisor bancario y proceso de creacion de 1a Linidén Bancaria

E! Banco Central Eurcped asumit el nuevo rof de supesvisor bancario europer en noviembre de 2014, mas de
dos afios después del punto culminante de la crigis de Iz deuda soberana suropea y del memento en ef que las
autoridades se comprometiercn a una mayor integracion financiera en la Unién Europea. El Banco Central
Europec sjerce su nueva funcidn a través de! Mecabismo WUnico de Supervision, frute del nuevo marco
regulatorio y operativo aprobado en abril de 2014. El Mecanismo Unico de Supervision se hace cargo de 1a
supervision de todas ias entidades de crédito de los Estados miembros de a Union Econémica y Monetaria,
asi como de las entidades de {os paises de la Union Europea que, no teniende ef euro coma moneda, decidan
participar en &l de forma voluntaria.

El Mecanismo Unico de Supervisian es el primer pilar fundamental de la Unién Bancaria. E{ segunde es el




Mecanismoe Unico de Resplucian, en relacion con el cual, en mays de 2014, se aprobé la Directiva de
Recuperagion y Resolucién Bancaria (BRRD} con aplicacion a partir def 1 de enero de 2015 y que determina,
entre otros exiremos, los presupuestos de activacion del procedimiento de resolucién de una entidad de
crédito y el alcance de los mecanismos de impesicion de pérdidas a los accionistas y acreedares {bail-in), que
entran &n vigor en enarc de 2816. Esta directiva se encuentra en fase de fransposicion en Espafia, estando en
tramitacién en las Cortes Generales &l correspondients proyecto de ley aprobade y remitido por Gobiemo a las
Cortes al efecto.

Cualguier normativa adoptada con el fin de lograr la Unién Bancaria en la Union Europea y cualquier decision
adoptada por el Banco Central Europeo en su condicién de principal supervisor del Banco Sabadell podria
tener un impacte material adverso en el negocio, la situacion financiera, los resultados operativos v ias
proyecciones det Banco.

Fiscalidad del sector financiero

El 14 da febrero de 2013, la Comisién Europea dio a conocer su propuesta de que el Consejo pubficara una
Directiva para implementar una sdlida cooperacion en materia de imposicién de las transacciones financieras,
que inicialmente debia ser efectiva desde el 1 de enero de 2014. La propuesta de la Comisién tiene por abjelo
asegurar que el sector financiero contribuye de manera equitativa y material a cubrir los costes de la reciente
crisis y a crear un mercado competitivo desde el punto de vista fiscal con ofros sectoses,

En mayo de 2014, diez de los once estados miembros padicipantes smitieron una declaracién conjunta en (2
gue hicieron constar su intencion de implementar progresivamente la referida cooperacidn, aplicandola
inicizlmente a acciones y determinados derivados antes del 1 de enerc de 2016.

No puede assgurarse que las autoridades o jurisdicciones en las gue el Grupo Sabadell opera no establezcan
tasas bancarias o impuestos sobre transacciones financieras, nacionales o transnacionates, adicionales.
Cualquier tasa bancaria o impuesto adicional pedria tener un impacto materiat adverso en el negocio, la
situacidn financiera, los resulfados operativas y ias proyecciones del Grupo Sabadell.

Riesgo de operativa con acciones propias

Banco Sabadetfl realiza operaciones de gestion da su cardera de acciones propias con Ja finalidad principal de
facilitar a los inversores liquidez y profundidad, minimizando aventuales dessquilibrios temporales entre [a
ofenta y 2 demanda. Esta actividad estd sujeta a las cendicienes del mercado y, en consecuencia, puade
generar aumentos ¢ disminuciones en el patrimonio nete de Bancae Sabadell.

Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esta calificado por las mas prestigiosas agencias de rating
internacionales, lo que constituye una condicion necesaria para conseguir captar recursos en los mercados de
capitales nacionales e internacionales.

Las calificaciones vigentes se han recegide en el aparado B.17.

Competencia

Los mercados en los gue opera Banco Sabadell son altamente competitivos. £l sector bancario espafol ha
experimentado una fase de intensa competencia como resultade de: {i} la implementacion de directivas
destinadas a liberalizar el sector bancario de la Union Europea: (i) la desragulacidn del sector bancario en
toda la Unién Europea, especialmente en Espafia, que ha estimulads la competencia en servicios de banca
tradiclonal, resultando en una reduccion gradual de! margen por intereses; (iii) ef foco de la banca esparicla
sobre los ingresos, que conliéva una mayor competencia en la gestidn de activos, banca corporativa y banca
de inversién, (ivy cambios en ciedas regulaciones fiscales y bancarias; y {v) el desarrollo de servicios con un
gran cornponente fecnolagico, tales como internet, teléfono y banca mavil. En paricular, las reformas del
sector financiero en los mercados en los que opera Banco Sabadelt han aumentado la competencia entre las
instituciones financieras tanto locales como extranjeras. También ha habido una importante consclidacion en el
sector bancario espafiol que ha creado bancos de mayor tamafio y solvencia con los que actuaimente compite
Banco Sabadell. Esta tendencia se espara que pueda continuar.

El enterno econémico en Esparia genera una competencia significativa en la demanda de depositos. Esta
competenciz llevé a las instituciones financieras a ofrecer, hasta finales de 2012, depdsitos con tipos de
inferés cada vez més altos, gensrando un incremente en los costes financieros que no se vio compensado por
{a gestién de los ingresos financieros derivados de la inversién, Esta tendencia, si bien ha disminuide desde
2013, podria volver. Esta competencia nos provocaria una pérdida de depodsites de clientes o bien nos
obligaria a ofrecer depdsitos remunerados a fipos mas altos que los que percibimos en nuestra cartera de
préstamos. Como resultado, nuestro margen de interés neto se verfa afectado negativamente.

Gestion de Directivos

El éxito del Grupo Sabadell depende en parte de su capacidad para reclutar, retener y desarrollar a2 los
miembros clave de su equipo de gestion. La habiliidad de continuar atrayendo, entrenado, motivando y
reteniendo & profesionales altamente cualificados es un elemento clave de ia estrategia del Grupo Sabadell. La
exitosa implementacion de su estrategia de crecimiento depende de la disponibilidad de directivos preparades.

La adquisicion de TSB esta sujeta a determinadas condiciones y podria no realizarse

El 20 de marzo de 2015, Banco Sabadell anuncié en el Reino Unido, asi como mediante hecho relevante n®
220391, ramitido a la CNMV, su intencién de formular una oferta publica de adauisicion (la “OPA") sobre la
lotalidad de las acciones ordinarias de TSB por un precio en efectivo de 340 penigues por accidn. Asimismo,
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Banco Sabadell suscribid con Lloyds Bank pic un Contrato de Compraventa, Compromisoe [rrevecable y Opcidn
(Sale and Purchase Agreemenl, lrevocable Underiaking and Opiion Agreement —el “Gompromisoc
Irrevocable™) conforme al cual:

- Lloyds v Banco Sabadell se obfigaron a vender y a comprar, respectivamente, 49.989.999 acciones
erdinarias, representativas aproximadamente del 9,95% del capital de TSB {las “Acciones objeto de
Venta™ por un precic de 340 peniques por accion;

- Lloyds se comprometio irrevocablemente frente a Banco Sabadell a aceptar ta OPA con la totalidad de
las acciones ordinatias que integren la participacidn remanenie de Lloyds, asto es, la diferencia entre las
acciones de TSB de las que actuatmenta es fitudar y las Acctones Objeto de Venta

- Lloyds otorgd a Banco Sabadell una opcién de compra sobre un numero de acciones ordinarias a
determinar, no superior a 100.000.000, representativas del 20% dei capital de TSB,

todo ello conforme a lo establecido en el Compromiso Irrevocable. La adguisicidn de [as Acciones objeto de
Venta s& consumo el 24 de marzo de 2015.

El Consejo de Administracion de TSB ha recomendado fa aceptacion de la OPA.

La OPA estd condicionada a la aceptacion respecto de acciones que, sumadas a las Acciones Objeto de
Venta, representen al menos el 75% dei capital social y los derechos de voto de TSB. Si bien ha adquirido o
cuenta con compromisos irevocables respecio de acciones representativas de més del 50% del capital social
de TSB , Banco Sabadel| no puede asegurar el éxifo de la oferta piblica con respecto al resto de accionistas
de aquelia entidad. Antes de que se consume !a adquisicidn de TSB, se deberan obtener diversas
autorizaciones y consentimientos por parte de la Prudentiaf Regulation Authority (PRA) def Banco de Inglaterra
y ofros raguladores, incluyendo las autoridades de defensa de la competencia. Dichas autoridades pueden
imponer condiciones al cierre de la operacién o requerir modificaciones a las términos de la adquisicidn.
Aunque Banco Sabadell no espera que dichas autorizaciones sean denegadas ¢ que se le impongan
condiciones ¢ medificaciones a la operacion, ello no puede asegurarse con carteza. Si las autorizaciones a
obtener fueran denegadas o se impusieran @ Banco Sabadell condiciones o modificaciones, ello podria
retrasar o imposibilitar Ia adquisicién de TSE, imponer costes adicionales o limitar la expectativa de beneficios
de Banco Sabadell tras la cperacién, lo gque podria tener unh efecto adverso sustancial en Banco Sabadell.

Banco Sabadell podria incurrir en pérdidas no previstas en relacion con la adquisicion de TSB

En el proceso de adquisicidn de TSB por parte de Banco Sabadell se ha tomado come referencia ciera
informacion sobre TSB que podria ser inexacta, incompleta o no estar actualizada. En particular, el analisis
realizado con caracter previo al acuerdo para adquirir TSE se basd fundamentalmente en informacién de
caracter pablica puesto gue el alcance del due diligence realizado sobre TSEB fue kmitado. Ademas, se han
realizado hipdtesis scbre {a evolucidn futura de rentabilidades, calidad de los activas y ofras cuestiones en
relacién con TSB gue pedrian resuitar insxactas o incosrecias.

Los resultados de TSB para periodos futuros podrian diferir de las expeciativas de Banco Sabadeil o de las
expectativas de los anafistas, o cual podria resultar en un descenso en la cotizacion de 1as acciones de TSB y,
en consecuencia, del valor de la inversion de Banco Sabadell en TSS.

Asimismo, Banco Sabadell podria estar expuesto a riesgos desconocidos en relacidn con la adquisicién o
derivades de la misma, gue podrian afectar de forma significaliva al valor de la inversion de Banco Sabadell en
TSB. A este respecto cabe destacar que existen varios factores, como una posible evolucion negativa en los
mercados, el incremento de la competencia o cierfos cambios regulatorios gue estan parcial o totalmente fuera
del control de Banco Sabadell o de T5B y gue podrian tener un efecto significativarnente negafivo en el
negocto, las condiciones financieras, fos resultados de las operaciones y los beneficios de TSB, lo cual podra
resultar en un descensa en la colizacion de las acciones de TSB vy, por ende, del valor de [a propuesta de
inversién de Banco Sabadell en TSB.

La integracion operativa de TSB en el Grupo Sabadell padria no realizarse de manera satisfactoria

La integracién a nivel operativo de TSB en el Grupo Sabadell se reafizaria mediante un procese complejo.
Existe la posibiidad de que el proceso de Integracién requiera mas tiempo o conlleve unos costes mas
elevados de jos estimados inicialmente ¢ pueda tener como resuitado la pérdida de personal directive clave, la
petturbscion del normal funcionamiento del negocio de cada una de las compadias o la aparician de posibles
incongistencias en sus estdndares, coniroles, politicas o procedimientos.

La integracidn de TSB en & Grupo Sabadel! requiere, por ejemplo, fa implementacion de un nuevo modelo
operativo y de negocio, jo que implica la necesaria revisién de la reglas, poiiticas y controles preexistentes, asi
como la integracion de diferentes plataformas y sistemas tecnoldgicos, distintas estructuras y sistemas
refacionados con la operativa contable, financiera o de comunicacion, asl cemo otras upidades operativas y
administrativas. Tedo ello hace que Banco Sabadell tenga que hacer frente a numerosos retos derivados de
las anteriores diferencias existentas entre TSB y el Grupo Sabadell, que podrian verse acentuadas teniendo en
cuenta gue TSB es una entidad sujeta a la nomativa det Reino Unida,

En este sentido, en la medida en que Banco Sabadell no opera en el Reino Unido, la integracién operativa de
TSB en &f Grupo podria resultar més compleja de lo previsto y consumir un nivel considerable de atencian por
parte del personal directivo del Grupo, o que podrfa perjudicar a sus restantes &areas y negocios.
Adicionalmente, teniendo en cuenta la faita de experiencia en este mercado, Banco Sabadell podria tomar
decisiones estratégicas que afecten de manera negativa a fos resultados o al posicionamiente de TSB. Por
otra parte, tras hacerse efectiva Ja adquisicidn de TSB, y a pesar de que existen herramientas para gestionar
este resgo, Banco Sabadell estara expuestoe al riesgo de tipo de cambio cen la libra esterling. En particular, 1a
eventual depreciacion de la libra esterdina frente al euro dariz lugar a medificaciones en los beneficios, actives
{incluyendo activos ponderadas por riesgo) y pasivos reportados en nuestros estados financieros. Todos estos
factores padrian tener un impacto material adverso en el negocio, la pesicién financiera, los resuitados o las




perspectivas de negocio de Banco Sabadell.

El régimen de separacion (fngfencing) entre actividades bancarias de distinta naturaleza, en paricutar entre
actividades de banca minotista y banca de inversidn, propuesto en el Reino Unido para determinadas
entidades de cradito, podria afectar en el futuro a TSB.

Factores de riesgo refativos a TSB

Los siguientes factores de riesgo han sido extraidos det follsto de oferta piblica de venta para la admisidn a
cotizacion de TSB en la Botsa de Londres, de 8 de Junio de 2014:

s  Riesgos relativos al enforno matcroecondmico en el que opera TSB

La mayor parte de las operaciones realizadas por TSB, asl como de sus clientes, estan localizadas en el Reino
Unido. De acuerdo con lo anterior, la capacidad de TSB para recuperar sus préstamos a clientes, su situasién
financiera y sus resultados cperativos son sustanciaimaenie dependientes de las condiciones econdmicas,
financigras, politicas y geopoliticas del Reino Unido. Por tanto, el negocio de TSB esta sujeto a los riesgos
inherentes que puedan surgir de cambios en &l entorno macroecondmico del Reino Unido, la Eurozona v el
estado de los mercados financieros glubales. La evolucion de la economia del Reine Unido podria verse
afectada de manera adversa por, entre otros, factores tales como la reduccién an el nivel de la actividad
econdmica, cambios legales o regutatorios, una devaluacién de la libra esteriina, situacicnes inflacionistas, un
aumento de ks tipes de interés domésticos, iz evolucién del precio de la vivienda, los niveles de desemplec v
la consiguiente variacion en el nivel de renta disponible de los consumidores en el Reino Unido o desastres
naturales.

En aste sentido, un incremento en el nivel actual de desampieo y la consiguients reduccion en la renta
dispanible de los consumideres podria taner un impacto adverso en los resultados de TSB a través de, entre
otros factores, un incremento en los impagos de préstamos hipotecarios, un incrermento en las provisiones por
delerioros e impagos.

Del mismo modo, una reduccién en el precio de la vivienda podria tener un impacto material adverso en el
negocio de TSB. Una porcion significativa de los ingresos de TSB desiva de los intereses y comisiones
correspondienies a su cartera de préstamos hipotecarios.

TSE también estéd expuesto al riesge de mercado. El rigsgo de mercado se materializa cuando tiene lugar una
reduccion de ingresos, valor o reservas originatda en cambios en las precios de los instrumentos financieros. E!
riesge de mercado también puede derivarse de cambios en e comportamiento de los consumidores, Jo que
podria afectar al perfil de maduracion de los activos y pasivos de TSB, El principal rigsgo de mercado de TSB
es el riesgo de tipo de interés asociado a su actividad barcaria.

Los tipos de interés afectan al coste de financiacion de TSB, al acceso de TSB a determinadas fuentes de
financiacion, a su margen de interés neto e ingresos, at nivel de deterioro de su carera de préstamos
hipotecarios y a la capacidad econdmica de clientes. En el caso de prolongarse en el tiempo, de manera
sostenida, un periode de tipos de interés reducidos, esta situacion podria tener como consecuencia una
reduccion en el margen de intersses neto e ingresas de TSB. Por su pare, un incremento en los tipos de
interes podria aumentar el riesgo de impago, lo que lendria como consecuenciz un incremento en las
provisiones por deterioro e impagos, reduciando la rentabilidad de TSB.

Todos estos riesgos, en caso de malerializarse, podrian tener un efecto adverss significative en fa economia
def Reine Unido y en 1a capacidad de (os clientes de TSB para cumgplir con sus obligaciones de pago o de otro
tipo frente a TSB, incrementande la tase de mora y las provisiones por deteriores, fo cual podria afectar at
negocio, la situacién financiera, los resultados de tas operaciones y las expectativas de beneficio de TSB y, en
consecuencia, en &l valor de la inversidn de Banco Sabadsil en TSB.

+  Riesgos operalivos derivados de Ia gestian del negocio de TSB

TSB esté sujeto al riesgo derivado de la sorrecta implementacian de su estrategia de negocic, que depende en
gran medida del valor y el posicionamiento de su marca. A pesar de haber sido creada originaimente en 1810,
ta marca “TSB" asociada al negocic de TSB como negocio auténome s relativarmente nueva y no puede
garantizarse que TSB tendrd Sxito en su desarrolio o que su gstrategia de posicionamiento serd la adecuada.
La implementacion de su esfralegia estd sujetz a diversos riesgos de ejecucion, incluyendo aguellos
relacionados con la prestacidn de ciertos servicios por parte de Lioyds bajo determinados acuerdes de
prestaciones de senvicios, la gestion de cosles por parte de la direccion de TSB y la limitacién de sus
capacidades operativas y de gestidn,

TSB opera en un entorne altamente competitivo. Entre los competidores de TSB se cuentan entidades
financieras bien establecidas en sus respectivos negocios, como pueden ser bancos o sociedades de
préstamo inmobiliaric (Bufiding Societies), que, en aigunos casos, cuentan ¢on una dimensién superior 4 la de
TSB y con mayeres recursos financieros, una oferta mayor de productos o una red de distribucion mas extensa
de la que podria tener TSB. Ademas, aguellos clientes gue han migrade a TSB como consecuencia det
proceso de separacion del grupo TSB y el grupo Lloyds pueden, a pesar de la estabilidad demostrada por e}
mornento, mantener su fidefidad a las marcas del grupo Lloyds y decidir, en algin momento, ragresar a él.
Cualquier fallo en la gestion de las dinamicas competitivas a las que estad expuesto TSB podria tener un
impacto adverso significativo en dicha entidad.

El negocic de TSB estd sujetc a riesgos derivados el coste v disponibilidad de los recursos financieros,
incluyendo Ia posibilidad de que las necesidades financieras de TSB aumenten o su estructura financiera
devenga ineficiente, lo que haria necesaric, en ambos casos, fecurir a financiacion mayorista. Si bien
actualmente TSB no depende en gran medida de los mercados mayoristas de financiacién, si estos se
cerraran {total ¢ parcialmente), es probable que su capacidad de financiarse en condiciones comerciales a
través de estos mercados mayoristas se viera afectada negativamente.




TSEB estd expuesta a numerosos productss financieres, contraparies y deudores cuya calidad crediticia puede
tener un impacto adverso significativo en ips resultados o en el valor de los activos de TSB. Adicionatmente,
TSB debe hacer frente a los riesgos derivados de la concentracién de su riesgo de créditc tanfo
geograficamente como en relacion con su canera de préstamos hipotecarios con carencia de principal
{inferest-oniy), gue a 31 de marzo de 2014 representaba un 45% sobre el total de préstamos hipotecarios
residenciales de TSB. Si bien esta tipalogia de préstarnos hipotecarios es habitual en 2t Reino Unido, en fa
medida en que la fecha de vencimiento de estas hipotecas se aproxime, TSB podria tener que hacer frente a
mayores riesgos de impago o de reduccisn en la calidad de sus activos en comparacion con aquellos que
podrian afactar a otras entidades en las que el pase de estos préstamos hipotecarios en su cariera de créditos
no sea tan significativo.

Si bien en 2014 TSB Bank ple (*"TSB Bank") adquirtd de Bank of Scotland una panticipacién (equitable inferest)
en una cartera de hipatecas residenciales (las "Hipotecas Adicionales”) con el fin de potenciar a rentabilidad
de TSB en aproximadaments £220 millones a nivel agragado en los 4 primeros afios desde su implantacibn,
las Hipotecas Adicienales no representan un flujo garantizado de ingresos. Bank of Scoftand, quien conserva
la titularidad legal de las Hipotecas Adicionales, se ha comprometido dispensaries un tratamiento anglogo al
que dispensa al resto de hipotecas de su carfera. No obstante, Bank of Scotland mantiene la facultad de
realizar modificacionas {como modificar el tipo de interés} a toda su cartera hipotecaria. Cualquier modificacion
podria reducir el nivel de ingresos a recibir por TSE.

El balance de TSB es peqguefio en relacion con sus costes de infraestructura, lo que origina bajos niveles
subyacentes do rentabilidad y retorno. TSB necesita crecer para reequilibrar el tamafo de su balance con la
escala de su infraestructura. Si TSB no {o lograra, ello tendria un impacto adversc significative en su
rentabdlidad y retorne.

Diversas lineas de actividad desarrolladas por TSB se encuentran expusstas a tiesgo operacional, incluidos
riesgos inherentes al funcionamiento regular y efective de los sisternas tecnoldgicos, a amenazas cibernéticas
y a la operativa de servicios digitales, amenaza de fraudes y delitos finrancieros y riesgos de gobernanza. Tales
riesgos podrian dar fugar a pérdidas acasionadas por eventos externos o por fallos en los procesos intermos,
riesgo de personal, gestion de proveedores o fallos en sistemas, lo que podria tener un impacto adverso
significativo en TSB. TSB también estd expuesto at riesgo reputacicnal, de pérdida de confianza de los
inversores y perdida financiera que pudiera derivarse de la adopcion de politicas centables inadecuadas o
sistemas ineficaces de control interno sobre 12 informacion financiera, de fa incapacidad de gestionar los
riesgos de cambio fiscal, legal ¢ en la esiructura socistaria y de propiedad, y de la omision de revelar
informacion precisa y en tiempe oportuna.

. Riesgos derivados del entorno regulatorio en ef que opera T5B

Todas las operacionss de TSB tienen asociados determinades riesgos derivados del cumplimiento de
numerosas leyes y reglamentos. TSB también puede ser objete de diversas sanciones o medidas cautelares,
litigios derivados de investigaciones regulatorias previas, investigaciones o accionss penales bajo
determinadas circunstancias y restricciones reguidlorias sobre su negocio, pudiende, fodas esas
circunstancias, tener un impacto adverso en su reputacion.

TSB debe hacer frente a riesgos derivades de un entorno regulatorio incierto y en constante evoiucién, a un
escrutinio creciente en materia de lbre competencia y a reglas de conducta numerosas y cambiantes. Los
raguladores, entre los que se incluyen la Prudential Regutation Authority (PRA) del Banco de Inglatarra, la
Financiat Conduct Authority (FCA) britanica, fa Competition and Markets Authority (CMA), las autoridades
tributarias {HM Treasury} y e} Financial Ombudsman Service (FOS), asl come los jueces vy tribunales, podrian
considerar que determinados aspecins del negocio de TSB no son conformes con el derecho focal, o, en su
caso, extranjerc aplicable. El evenfual incumplimiento por TSB de nomas aplicables podria afectar
negativamente al negocio de TSB como consecuencia de sanciones, multas u ofras actuaciones de las
autoridades regulatorias, asi como per posible imposicién de medidas de reparacidn o compensacion en favor
de tos clientes.

»  Riesgos derivados de Ia relacién de TS8 con Licyds

La dependencia de TSB de la prestacion de determinadoes servicios por parte de Lloyds conlleva que TSB esté
expuesto & una serie de riesgos operativos y regulatorios. TSB depende en gran medida de Lloyds para la
prastacion, bajo el contrato de servicios transitorios (Transitional Services Agreement, TSA) y el contrato de
sarviclos a fargo plazo (Long Term Services Agreement, LTSA), de una amplia gama de servicios tecnologicos
v ofros servicios relacionados, todos ellos criticos para su negocio. En este sentido, los sistemas o fa
infragstructura podrian no funcicnar segdn le esperade, no cumplir su finalidad o resuitar dafados o
interrumpide su funcionamiento como ¢onsecuencia de uso excesivo, erfor humano, acceso no autorizado,
desastre natural u otros eventos analogamente disruptives. Lo anterior podria verse agravado por el hecho de
gue Lloyds carece de experiencia previa en la prestacidn a gran escala de esta clase de servicios a otras
entidades financieras.

Otros factores de riesgo

Con caracter adicional a los factores de riesgo consignados en el folleto de oferta piblica de venta para la
admision a cotizacién de TSB en la Bolsa de Londres, de 8 de Junio de 2014, se hacen constar los siguientes:

« TSB estd expuesto a los riesgos derivados de eventuales cambios en la situacién politica del Reino
Unide. En primer jugar, ante las elecciones generales del proximo mes de mayo de 2015 en el Reino
Unido, existe incertidumbre acerca de cdmo pueden afectar a TSE las politicas del nuevo gobigrmo que
resulte elegido, incluyendo la posible celebracidén de referéndum sobre la permanencia del Reino Unido
en la Union Europea. La puesta en practica de dichas politicas por el nuevo gobierne asi como el
resultado de un eventual referéndum respecio a la continuidad de! Reino Unido como Estado miembro
de la Unién Europea, podria tener un impacto significativo sobre el confexto en el gue desarrolla su




negocio asi como en los requisitos fiscales, monetarios, legales y requiatorios a los que esta sujeto.

+ Durante el afo 2014, {os préstamos hipotecarics comercializades por TSB no estaban disponibles &
tfravés de internediarios (que representan aproximadamente sl 60% del mercado hipotecario del Reing
Unido}. En enero de 2015, TSB comenzé a emplear esta plataforma de distribucion. A pesar de la
positiva acogida gque ha tenido esta iniciativa en et mercado, no se puede garantizar que TSB pueda
penetrar con £xito en este canal de distribucian.

»  La adquisicion de TSB podrfa ser percibida de manera negativa por parte det mercado o por parte de los
clientes de TSB, erosionande sus principales tineas de negocio v produciendo como resultado una satlida
de los depositos de clientes o un debilitamiento en el posicionamiente de la marca TSB, entre otras
gonsecuencias negativas.

. La rentabilidad a medio y largo plazo de TSB podria verse lastrada por el conjunte de retos y riesgos
expuestos anteriormente debido al posicichamiente competitive y de mercado de TSB.

D.3

{nformacion
fundamental sobre
los principates
riesgos especificos
de los valoras.

Riesgo de mercado

Riesgo centrado en variaciones en ios tipos de interés. Las emisiones de valorgs estan sometidas a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en fancién principaimente de la evolucién de los tipos de interés y
de la duracién de la inversién. Los valores pueden fiegar a cofizar por debajo de su precio de suscripcion o
comgra.

Riesgo de crédito

Riesgo de que ! Emisor no pueda hacer frente al reembolse del nominal de los valores en la fecha de
vencimiento o de que se produzca un retraso en el mismao.

E! criteric fundamental empleado para evaluar la solvencia de un Emisor suele ser la capacidad que éste tiene
para generar beneficios en el futuro y, en consecuencia, ta capacidad de afrontar sus compromisos de paga.

Riesgo de variaciones en la calidad crediticia del Emisor

El riesgo de variaciones en iz calidad crediticia del Emisor por parte de jas agencias de rating proviens de que
la calificacion crediticia puede ser en cualquier momento revisada por la agencia de calificacion al alza 0 a la
baja, suspendida a incluso retirada.

La revision a 1a baja, suspension o refirada de la calificacién crediticia por parte de alguna agencia de rating
podria dificultar el acceso de Banco Sabadeff 2 los mercados internacionales de deuda y por tanto podria
impactar sobre su capacidad de financiacién mayorista. Adicionaimente, el descenso en la calificacion
crediticia de ka entidad podria suponer la aparicién de nuevas obligaciones contractuales ligadas al rating de
Bance Sabadell.

Ver aparfado B.17.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los valores en el mercado

Los valores que se emitan al amparo de! Folleto Base serdn valores de nueva emision cuya distribucion podria
no ser muy amglia y para los cuales no existe actualmente un mercado de negociacidn active (salvo en el caso
de alguna emisién en particular fungible con alguna emisidn anterior). Para aquelias emisiones para las que sg
vaya & solicitar la admision a negociacién de los valores emitidos al amparo del Folleto Base en el Mercado
AlAF de Renta Fija vfo, en su caso, €n mercados regulados nacionales o de la Unién Europsa, no es posible
asegurar que vaya a producirse una negociacidn activa en el mercado. Asimismo, tampoco es posible
asegurar el desarrollo o fiquidez de Jos mercados de negociacién para cada emisién en paricular.

Las emisiones dirigidas a inversores minoristas medianie oferta ptblica admitidas a negociacidn en el Mercado
AIAF de Renta Fija serdn negociables a través de la plataforma del Sistema Eiectrénico de Negeclacion de
Deuda (SEND) y gozaran de un contrato de liguidez {con una o varias entidades).

Posibilidad de amortizacién/cancelacién anticipada de los valores con anterioridad a su Fecha de
Vencimiento

La emision podra cancelarse autorndticamante (véase supuestos de cancelacion anticipada resumidos en el
apartado C.9 de! presente Resumen).

En tal caso, un inversor podria no ser capaz de reinvertir el sesuftado de dicha amortizacion anticipada en
valores comparables ¥ al mismo tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prefacidn da los inversorss en caso de situaciones concursales

En casc de producirse una situacion concursal de Banco Sabadell, el riesgo de los inversores dependera del
tipo de valor.

Vease el apartado C.8 anterior,

Riesgo de modificacién del marco legal y sujecion al instrumento de recapitalizacién o bail-in

Los Bonos y Qbligaciones simples y valores esiructurados, son deudas no garantizadas y no subardinadas del
Emisor. De conformidad con el orden de prelacion esiablecido por ia ley, astos tendran un rangs de prelacion
igual al del resto de deuda no garantizada y no subordinada del Emisor. Sin embargo, los Bonos y
©Obligacicnes simples y valores estruclurados estaran subordinados a toda la deuda garantizada del Emisor, en
cuanto al valor de los activos que garanticen dicha deuda, y otras obligaciones de rango preferente de
conformidad con la legistacidn espariola.

La Directiva 2017/59/CE det 15 de mayo establece un marco para la recuperagion y la resolucion de las




entidades de crédite y empresas de inversicn (‘BRRD") e infroduce el requisito para gue los bancos
mantengan en todo momento un adecuado nivel de fondos propios y pasivos elegibles (es decir, deuda que
asume pérdidas o "hail-in"), conccido como el requisito minime para pasives elegibles ("MREL™. EJ objetivo s
que la cantidad minima deberiz ser proporcional y adaptada para cada categoria de banco, en funcidén de sus
riesgos o composicion de sus fuentes de financiacién. El gobierno espafol estd en proceso de transposicion
de dicha normativa y los requisitos MREL tendran que aplicarse a pariir del afio 2016. La EBA emitira normas
técnicas reglamentarias especificando los criterios de svaluacién que las autoridades de resolucidn deben
utilizar para determinar el requlsite minimo para los fondos propios y pasivos elegibles para entidades
individuales {un borrador de dicha norma técnica fue publicada para su consulta piiblica el 28 de noviembre de
2014}, Se espera que dichas normas sean compatibles con fa publicacién del FSB (*Financial Stability Board")
sobre la capacidad de absorcion de pérdidas (“TLAC®) para los bancos globales sistémicos (en los cuales no
estamos incluidos), si bien existe un grado de incertidumbre sobre las diferencias que puedan existir entre los
requerimientos del MREL y TLAC.

i.a BRRD contempla que las autoridades de resclucién ostentarén la facultad de amortizar y convertir fos
denominados pasivos admisibles {lo que podria incluir bonos y obligaciones simples, asi como vaiores
estructurados} de la entidad objeio de resolucién, en acciones u otros instrumentos de capital de la entidad
emisora, mediante la aplicacién del instrumento de recapitalizacién interna o'bail-in.

Como ia aplicacidn de requisitos de capital y pérdida de absorcién bajo BRRD en Espafia estd todavia
pendiente y sujeta a iz interpretacién de Banco de Espafia, no resulta aln posible valorar el impacto o alcance
de la aplicacidn del instrumento de recapitalizacion a ia deuda senior (Bonos y Obligaciones Simples y los
valores estructurados) o en la medida a que dicho instrumento de recapitalizacion interna podria ser de
aplicacidén al Emisor, No obstante, el sjercicio de cualquiera de dichas facultades podria conilevar un perjuicio
significativo en el valor de dichos valores.

Riesgos generales de los Bonos y Obligaciones Estructurados

La inversién en los Bonos y Obligaciones Estructurados conlleva riesgo. Estos riesgos comprenden, entre
otros, los rigsgos de mercado de renta variable, del mercado de renta fija, de tipe de cambio, de tipos de
interés, de volatllidad del mercado y riesgos econdmicos, politices y regulatorios, ademdas de cualquier
cormbinacidn de éstos y de ofros riesgos. Los eventuales inversores deben fener experiencia en operaciones
con instrumentss similares a Jos Valores y el aclivo Subyacente v otra base de referencia para los Bonos y
Obligaciones Estructurados. Los eventuales inverscres deben comprender los riesgos asociades a una
inversisn en los Bonos y Obligaciones Estructurados y no deben tomar una decisidén de inversion hasta
después de haber estudiado detenidamente con sus asesores juridicos, fiscales, contables y de otro tipo, (i) Ia
idoneidad de una inversion en los Bonos y Obligaciones Estructuradoes atendiendo a sus propias circunstancias
econbmicas, fiscales y de otra indole; (i} Ia informacion expuesta en 1as "Condiciones Finales” de cada emisidn
y (ii}) el Subyacente.

tos inversores deberian tener en cuanta, entre oiros, los siguientes factores generales de riesgoe relacionades
con los Bonos y Obiigacionss Estructurados gue se describen en las "Condiciones Finales” y que aparecen
racogidos en el presente Folletc Base: ausencia de pagos hasta la liquidacién, amortizacidn anticipada por
motivos extraordinarios, supuestos de interrupcion de mercado, ajustes y vencimiento anticipado de los Bonos
y Obligaciones Estructurados, importe maximo a ejercitar en una fecha determinada y existengia de un importe
minimo de ejercicio.

D.§ Informacién Ver apartado 0.3 anterior.
fundamental scbre
los printipales
riesgos especificos
de los valores
Seceidn £ - Qferta
E.2b Motivos y destino La presente emisién cbhedece a a financiacion habitual de Banco Sabadetl.
de ta oferta.
E3 Descripcion de las Importe de ta Ofera:

condiciones de la
oferta.

«  Nominal total: 40.000.000.-Eurcs.

»  Efectivo total: 40.000.000.-Euros.

+  Nominal unitario; 1.000.-Euros.

»  Efectivo inicial unitario: 1.00¢.-Euros
«  Numero de valores; 40.000.

» Precic de emisidn: 100%

Suscripcion:
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Colsctive de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la Emisidn: emision dirigida al piblico an
general.

Importe minimo/maxime de suscripcion: 20.000.-Euros / 1.000.000.-Euros.

Periodo de soficitud de suscripcion desde las 09:00 horas (CET) del 11 de junio de 2015 hasta las 15:00
horas dal 17 de julio de 2015.

Distribucidon y cofocacign:

Tramitacién de la Suscripcidn: personakmente, en cualquiera de ias oficinas de la Entidad Colocadora en
horario de oficina y. en el caso de inversores cualificados, a través de la Tesoreria de Banco de
Sabadell, $.A,, en el teléfono 91 540 27 30.

La formulacién, recepcibn y tramitacidn de las drdenes de suscripcion en las oficinas se ajustaran al
siguiente procedimients:

- Los inversores que deseen suscribir Bonos podran formular érdenes de suscripoion gue deberan ser
otorgadas por escritc yfo impresas mecanicamente y firmadas par el inverser interesado en el
correspondiente impreso que la Entidad Colocadora deberd facilitarle y del que se entregara copia al
cliente. No e aceptara ninguna orden que no contenga todos los datos identificativos del peticionario
que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipe de operaciones {nombre y apellidas o
denominacién social, domiciio, NiF, CiF o ndmero de tarjeta de residencia tratandose de extranjeros
coh residencia en Espafia 0, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de
NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En tas drdenes de suscripcién formuladas por menores
de edad o cualesquiera otras personas privadas de su capacidagd de obrar debers recogerse el NIF
da su representante legal pudiendo a su vez presentarse gt NIF de tales personas si dispusieran del
mismeo.

- La oficina ante la que se formule Iz orden de suscripeion debera informar a los peticionarios, gque de
conformidad con la nommativa vigente, estan a su disposicién las Condicionss Finales - que incluyen
un Resumen y un informe con fa opinldn de un exparto independiente -, el Folleto Base y el
Documente de Registro de! Emisor. La oficing ante la que se formule 1a orden de suscripcién de los
Bonos entregara af inversor copia de Ia orden de suscripcidn realizada.

- Las érdenes de suscripcién deberan reflejar el nimero de Bonos que desga suscribir el peticionario,
que debera ser, al menos de 20 Bonos y como méximo de 1.060 Bonos, y ¢l importe en Eures que
se desea invertir gue se confirmard mediante la orden de suscripcidn realizada.

- las oficinas aplicardn de forma rigurosa la normativa MiFID, tal y como se ha imptementado en ia
Ley de! Mercade de Valores y su normativa de desarrollo, a través de las diferentes politicas y
procedimientos internas definidos por la Entidad Colocadora al efecto.

- &l suscriptor debera tener abiera en el momento de la suscripcion una cuenta corriente, de ahorro o
a la vista, asociada a una cuenta de valores an la Entidad Colocadora a través de la cual tramite la
susetipcion, donde se producira el desembolso.

- Mo se cobrarg gasto alguno por la apertura y cancelacion de las citadas cuentas de efectivo y de
valgres ni por & administracién y cusiodia de los Bonos depositados.en las mismas. No obstante,
respecto a los gastos que se defriven de! mantenimiento de las mismas en relacion con valores
distintos a los Bones, 1a Entidad Colocadora podra aplicar las comisiones que tenga previstas en su
cuadro de tarifas.

- Las drdenes de suscripcion no podrén ser cursadas telefonicamente, excepto en el caso de
inversores cualificados, ni por Internet.

- Los inversores cualificados que contraten a través de la Tesoreria de Banco de Sabadell, S.A.
presentaran las érdenes de suscripcién conforme a la practica habitual de mercado.

- Todas las érdenes de suscripeion seran irrevocables, salvo en el caso de gue, con caracter previo a
la enirega de los valores, de conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable, deba publicarse
un suplemento & las presentes Condiciones Finales con mativo de cualguier nuevo factor
significativo, inexaciitud o error que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaiuacion de los
valores. En este caso, se abrird un pericto de revocacién a favor de los inversores de dos dias
habilas a contar desde la publicacion por el Emisor dei correspondiente suplemento en la web de la
CNMV.

- Enningun caso podré ejercitarse el derecho de revacacion tras la enirega de los valores.

- El periodo de suscripcién se dara por concluido, habida cuenta que las peticiones de suscripcion se
atenderan por orden cronolégice, en el momento en el que se cubra la emision de Bonos.

Procedimientos de adjudicacion y colocacion _de log valores: por orden cronolégice. La Entidad

Colocadora ordenaré la infarmacién correspondiente cronolégicamente por fecha y hora. £n el supueste
de que, en base a la informacién recibida, existan drdenes coincidentes en el tiempo, #stas se
clasificaran por riguroso orden alfabético, en funcidn del apartado "Nombre y apellides o razén social de
peticionaric” {tomando, en el caso de personas fisicas, el orden siguisnte: primer apellido, segundo
apefiido, nombre y NIF) de las érdenes. En el supuesto de que la Uitima orden que correspondiera
atender se hubiera formulado por un numero de Bonos superior al nimero gue restase por adjudicar,
esta se atendera exclusivamente por dicho resto.

Fecha de Desembolso: 24 de julic de 2015.
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. Entidades Directoras: N.A.

»  Entidades Asequradoras: N.A.

« Entidades Colocadoras: Banco de Sabadell, S.A. con domicilic social en Sabadell 68201, Plaza Sant
Roc, n® 20, a través de sus marcas comerciales, SabadellAtlantico, SabadeliCAM, SabadeilUrquijo,
SabadellGuipuzcoano, SabadellHerrere, SabadeliSclbank y SabadellGallego.

E4 Descripcion de Mo existen intereses particulares de las personas fisicas y juridicas gue intervienen en esta oferta que
intereses pudiesen ser relevantes a efectos del presente Programa.
relevantes para la
emision.

E.7 Gastos estimados Camisiones y gastos para el suscripfor

aplicados al
inversar porel
Emisor.

tas emisiones a realizar al amparo del Follete Base se haran lihres de comisiones y gastos para los
suscriptores por parte del Emiser. Asimismo Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no cargaré gasto alguno
en la amortizacion de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las gue intervengan Entidades Colocadoras det Grupo Banco Sabadell,
la suscripcion, la amortizacion y la custodia de los valores estarén libres de comisiones y gastos para el
inversar.

Comisiones y gastos porla represeniacion en anolaciones en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcidn en Iberclear serdn por cuenta y carge del
Banco. El mantenimiento de los valores a favor de los suscriptores v de 1os tenedores posteriores en los
registros de detfalke a cargo de iberclear v de las entidades participantes de este organismo estaran sujetos a
tas comisiones y gastos repercutibles que en su momento dichas entidades tengan establecides de acuerdo
con la legislacion vigente y hayan sido comunicadas al Bance de Espafia y/o a la CNMV como organismo
suparvisor, dichos gastos y comisiones carreran por cuenta y a carge de los fitulares.

Los gastos y comisionss repercutibles se podran consultar por cualguier inversor en los correspondientes
folletos de tarifas de gasios y comisiones repercutibles que legaimente estén obligadas a publicar las
entidades sujetas a supervision del Banco de Espana y de la CNMV. Copias de dichos folletos de tarifas se
pueden consultar en los organismos supervisores mencionados.
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Motivacion y resumen de resultados

El objetivo del presente informe es reflejar la opinion de Analistas Financieros
Internacionales S.A. (en adelante Afi) acerca de si las condiciones de la emisiéon del Bono
Estructurado 6/2015 emitido por Banco Sabadell, S.A. son razonables; siendo dicha
razonabilidad medida por la adecuacién de la operacion a las condiciones vigentes en los
mercados mayoristas en las fechas en las que se elabora el informe.

El informe se estructura de la siguiente forma:

« Una primera seccion referida a los valores objeto de emision, describiendo sus
principales caracteristicas y riesgos.

» Una segunda seccion en la que se describen los modelos e inputs considerados y
se presentan los correspondientes resultados de valoracion, en condiciones de
mercado mayorista.

« Una tercera y ultima seccién de valoraciéon de la emision, cuyo objeto final es
proporcionar la opinion de Afi acerca de su razonabilidad, en condiciones de
mercado mayorista.

Se trata de un valor estructurado referenciado a renta variable con vencimiento 24 de julio
de 2018 en el que si en alguna de las tres fechas de valoracion anual las dos acciones de
referencia (Telefénica e Iberdrola) se encuentran igual o por encima de su nivel inicial el
producto pagara un cupén del 2%, 4% 6 6% (dependiendo de la fecha en la que se
encuentre) y se cancelara anticipadamente. Mientras el producto no cancele el inversor no
percibira cupones anuales. Si a vencimiento el producto no ha amortizado anticipadamente,
se recibe el 100% del nominal invertido.

La valoracion tiene en cuenta la posicidon de las curvas de tipos de interés, el riesgo de
crédito implicito de emisor y garante, la cotizacion actual de las acciones Telefonica e
Iberdrola, su correlacion, asi como sus volatilidades y dividendos implicitos en mercado.

Considerando las caracteristicas de los instrumentos y aplicando el modelo e inputs
descritos en este informe se obtiene una valoracion a fecha de emisidn en condiciones de
mercado mayorista de [98,44% - 99,15%].
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1. Valores objeto de emision

Se trata de un valor estructurado referenciado a renta variable con vencimiento 24 de julio
de 2018 en el que si en alguna de las tres fechas de valoracién anual las dos acciones de
referencia (Telefonica e Iberdrola) se encuentran igual o por encima de su nivel inicial, el
producto pagara un cupén del 2%, 4% 6 6% (dependiendo de la fecha en la que se
encuentre) y se cancelara anticipadamente. Mientras el producto no cancele el inversor no
percibira cupones anuales. Si a vencimiento el producto no ha amortizado anticipadamente,
se recibe el 100% del nominal invertido.

1.1. Descripcion

Se trata del “Bono Estructurado 6/2015", a emitir por Banco de Sabadell S.A. a un precio de
emision de 100% y con las siguientes caracteristicas:

Emisor: Banco Sabadell S.A.
Importe de la emisién: Entre 20 y 40 millones de €
Nominal minimo: 20.000€
Desembolso: 100% *
Fecha de emisién y desembolso: 24 de julio de 2015
Fecha de vencimiento: 24 de julio de 2018
Remuneracion: Variable segun el comportamiento de las acciones subyacentes
Acciones subyacentes:
= Telefénica (Bloomberg: TEF SM Equity)
= |berdrola (Bloomberg: IBE SM Equity)
» Prelacion: Senior unsecured
» Opciones de amortizacién anticipada: No tiene ni para emisor ni para inversor, sélo
por cumplimiento de condicion objetiva
« ISIN: TBD

® & & @ @» @ @& »

Los importes de los cupones a recibir dependen del comportamiento de las acciones de
referencia, tal y como se describe a continuacion. En cualquier caso, el cliente recupera a
vencimiento el 100% del capital invertido.

Podra realizarse pago de cupén los dias 25 de julio de 2016, 24 de julio de 2017 o 24 de
julio de 2018 dependiendo de las revalorizaciones observadas con respecto a la fecha de
observacion inicial (17 de julio de 2015) de cada una de las acciones en cada una de las tres
fechas de valoracion anual:

» Fecha de Observacion 1: 18 de julio de 2016

» Fecha de Observacion 2: 17 de julio de 2017

» Fecha de Observacion 3: del 16 de julio de 2018 al 18 de julio de 2018, ambos
incluidos

Si en la fecha de valoracion anual n, el nivel de referencia de todas las acciones de la cesta
se ha revalorizado respecto al valor de la fecha de valoracion inicial (17 de julio de 2015), el
cliente recibird un cupén de un 2% -n y el producto se cancelara anticipadamente en la

* La cifra finalmente invertida por el cliente se mostrara en la Orden de Suscripcién.
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fecha de cancelacion anticipada (correspondiente con la fecha de pago de cupdn),
devolviendo el 100% del nominal. En caso contrario, no se recibird ninglin cupén y
continuara un ano mas.

Es decir,
Si Min (TEFE ; !BEE) > 100%, entonces C; = 2% - n y cancela
TEF,’ IBE,
En otro caso, C; = 0%, i=1,2,3
donde,

« TEF,yIBE, son los precios oficiales de cierre de las acciones de referencia en la
fecha de valoracion inicial (17 de julio de 2015).

« TEF,yIBE; (para i = 1,2) representan los precios oficiales de cierre de las acciones
de referencia en las Fechas de Observacion. Para i = 3, representa las medias
aritméticas de los precios oficiales de cierre de las acciones de referencia en la
Fecha de Observacion 3 (del 16 de julio de 2018 al 18 de julio de 2018, ambos
incluidos).

1.2. Principales riesgos

1.2.1 Riesgo de credito

A efectos de riesgo de crédito, los valores tienen la misma prelacién que cualquier otra
deuda presente o futura sin garantia real y no subordinada de Banco Sabadell, S.A.

Adicionalmente, el precio de los valores en el mercado secundario dependera de la
evolucién de los spreads crediticios de Banco de Sabadell, S.A.

1.2.2 Riesgo por variaciones en el precio de las acciones subyacentes

El precio de mercado del valor podra aumentar o disminuir debido a que los cupones y fecha
de amortizacion dependen de las cotizaciones en varias fechas de las acciones de
referencia (bajadas de cualquiera de las acciones implicaran bajadas del precio de mercado
del valor).

1.2.3 Riesgo de tipos de interés

A mayores tipos de interés mayores tasas de descuento para los cupones y la amortizacion
del nominal.

1.2.4 Riesgo de liquidez

Se trata de valores con compromiso de liquidez por parte de Banco Sabadell, S.A., y para
los que se solicitara la admision a negociacion en la plataforma SEND, si bien el precio
ofrecido podra ser inferior al precio desembolsado en la fecha de emision en funcion de
condiciones de mercado.

Existe la posibilidad de sufrir pérdidas en la inversion en caso de solicitar la venta antes del
vencimiento, o incluso, la imposibilidad de que se ejecute dicha venta en el momento
deseado.
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2. Modelo, inputs y resultados de valoracion

En esta seccion se describe el modelo de valoracion, los datos de mercado que requiere
dicho modelo asi como los resultados de valoracion obtenidos.

2.1. Modelo de valoracion

Todos los procedimientos de actualizaciéon de flujos futuros estan basados en la curva de
tipos interbancarios del euro (depositos e IRS) teniendo en cuenta el riesgo de crédito del
emisor.

El modelo de evolucion (riesgo-neutro) de las referencias determina una distribucién
probabilistica de posibles pagos, cuya esperanza matematica (descontada con la curva de
tipos actual) es la valoracion.

El modelo de evolucién mantiene las hipétesis generales del marco tradicional del modelo
Black-Scholes, desarrollado por Fischer Black y Myron Scholes?, una evolucién con la deriva
ajustada a los datos forward (riesgo-neutro) y una volatilidad calibrada a datos de mercado
de opciones de los activos de referencia en los plazos y precios de ejercicio mas cercanos a
los del instrumento, teniendo adicionalmente en cuenta la correlacion entre sus
rendimientos.

El método de calculo de la valoracion es simulacion Monte Carlo (50.000 simulaciones).

2 “The Pricing of Options and Corporate Liabilities”, Fischer Black, Myron Scholes. The Journal of
Political Economy, Volume 81, Issue 3 (May-Jun., 1973), 637-654.
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2.2. Inputs de valoracion

Para realizar la valoracion se ha utilizado informacién de cierre de mercado del dia 2 de
junio del 2015. Los datos necesarios han sido la curva de swaps en euros (EUR) con
subyacente EONIA (Euro OverNight Index Average), las cotizaciones, volatilidades y
dividendos implicitos en opciones sobre las acciones de referencia, la correlacion entre
ellos, asi como el spread por riesgo de crédito de Banco Sabadell S.A.

2.2.1 Curvas de tipos de interés
Tabla 1: Curva EUR (EONIA)

Plazo Tipo %
1 semana -0.123
2 semanas -0.117
1 mes -0.117
2 meses -0.121
3 meses -0.124
4 meses -0.125
5 meses -0.126
6 meses -0.139
7 meses -0.127
8 meses -0.131
9 meses -0.131
10 meses -0.126
11 meses -0.125
12 meses -0.123
18 meses -0.119
2 afios -0.111
30 meses -0.076
3 afios -0.033
4 afios 0.060
5 afios 0.184
6 afios 0.314
7 afios 0.446
8 afios 0.562
9 afios 0.671
10 anos 0.764
11 afos 0.845
12 aiios 0.915
15 afios 1.072
20 afios 1.204
25 afios 1.257
30 afios 1.280
35 afos 1.316
40 ahos 1.301
50 afios 1.300

Fuente: Bloomberg
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2.2.2 Precio spot de las acciones subyacentes

Precio de cierre de las acciones de Telefénica e Iberdrola en fecha de valoracion.

Tabla 2: Precio spot de las acciones

Precios de cierre de:

Fecha Telefénica Iberdrola
02/06/2015 12.91 EUR  6.26 EUR

Fuente: Bloomberg

2.2.3 Dividendos futuros

Los dividendos se han obtenido a partir de los dividendos implicitos en opciones
cotizadas de Telefonica e Iberdrola considerado sobre los datos centrales una horquilla
bid/ask de + 25%.

Tabla 3: Telefonica Tabla 4: Iberdrola
Fecha Dividendo
09/11/2015 0.327 03/07/2015 0.030
13/05/2016 0.318 13/01/2016 0.349
07/11/2016 0.279 04/07/2016 0.075
15/05/2017 0.283 ' 13/01/2017 0.065
07/11/2017 0.202 03/07/2017 0.073
14/05/2018 0.251 15/01/2018 0.089
08/11/2018 0.228 03/07/2018 0.088
15/05/2019 0.242 16/01/2019 0.084
08/11/2019 0.220 04/07/2019 0.062
14/05/2020 0.235 16/01/2020 0.108
07/11/2020 0.213 03/07/2020 0.061
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg

2.2.4 Volatilidad de las acciones subyacentes

Se han estimado a partir de la volatilidad implicita de opciones call sobre las acciones
subyacentes con vencimientos cercanos a las fechas de observacién y niveles de precios
de ejercicio similares a los que considera el producto.

Tabla 5: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Telefénica (fechal/strike)

10.3 11.6 12.9 14.2 15.5
LI PORE 20.73%  20.48%  19.99%  20.14% 20.14%
LA 22.26% 21.46% 21.01% 20.78% 20.78%

PR 23.07%  22.09%  21.55% 21.25% 21.25%
pEhP R 23.08%  22.10%  21.57% 21.26% 21.26%
Fuente: Estimacion Afi a partir de datos de Bloomberg
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Tabla 6: Volatilidades de opciones call sobre acciones de Iberdrola (fechal/strike)

5.6 6.3
ARl 19.44%  19.09%  19.39% 20.59% 20.59%
Pk 21.19% 20.19%  20.13% 20.31% 20.31%
LlgPOR s 21.78%  20.95%  20.59% 20.50% 20.50%

ro PR 21.80% 20.97%  20.61%  20.52%  20.52%
Fuente: Estimacién Afi a partir de datos de Bloomberg

2.2.5 Correlacién entre los rendimientos de las acciones subyacentes

Las correlaciones se han estimado a partir de datos semanales de los dos Ultimos afios,
considerado sobre los datos centrales anteriores una horquilla bid/ask de +30%.

Tabla 7: Correlaciones entre las acciones

Telefonica Iberdrola
100.00%

66.85% 100.00%

2.2.6 Spread crediticio

Para el spread crediticio se han tomado como referencia las cotizaciones actuales de los
Credit Default Swap (CDS) sobre Banco Sabadell, S.A.

Tabla 8: Spread del CDS senior a 1 y 3 afios sobre Banco de Sabadell, S.A.

CDS senior a 1 ano (pb) 66.13
CDS senior a 3 anos (pb) 117

Fuente: Bloomberg

2.3. Resultados de valoracion

Con el modelo e inputs descritos se obtiene un rango de valoracion de [98,44% - 99,15%].
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3. Conclusiones

Considerando las caracteristicas de los instrumentos y aplicando el modelo e inputs
descritos en este informe se obtiene una valoracién en condiciones de mercado mayorista
en las fechas en las que se elabora el informe de [98,44% - 99,15%].
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4. Aclaraciones y limitacion de responsabilidad

La informacién de base que, en su caso, se utiliza en este documento se ha obtenido de
fuentes consideradas por Afi como fiables y, aunque se ha tenido un cuidado razonable para
garantizar que la informacion que incluye y en la que se basa el presente documento no sea
ni incierta ni equivoca en el momento de su publicacién, no manifestamos que sea exacta y
completa, no haciéndose Afi responsable de los errores atribuibles a la calidad de los datos
proporcionados por las mismas.

Afi ha utilizado su mejor criterio en aquéllos casos en los que falta una definicion precisa de
los inputs y/o metodologia que debiera ser utilizada.

Este informe se ha finalizado el dia 3 de junio de 2015. No considera por tanto cualquier
hecho o circunstancia que pudieran producirse con posterioridad a la fecha de emision del
mismo.

Este documento no refleja ninguna opinion sobre la conveniencia de invertir en este
instrumento ni sobre sus riesgos asociados. Asimismo, este documento es exclusivamente
para uso interno de Banco Sabadell S.A., asi como para su presentacion a CNMV e
incorporacion a los registros publicos de la misma y para el cumplimiento de sus funciones.
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