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Liberbank S.A. advierte que este documento puede contener manifestaciones, previsiones futuras o
estimaciones relativas a la evolucion del negocio y resultados de la Entidad que responden a nuestra
opinién y nuestras expectativas futuras, por lo que los resultados reales pueden diferir significativamente
de dichas previsiones o estimaciones. El presente documento puede contener informacién no auditada o
resumida. Se invita a los destinatarios a consultar la documentacién publica comunicada o registrada ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores.
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1. Entorno macroeconomico

1.1. Situaciéon econodmica internacional

La economia mundial mantuvo un ritmo de
crecimiento moderado en 2016. Segun el Fondo
Monetario Internacional (FMI), se situd en el 3,1%,
una décima menos que el registrado en 2015,
debido a un menor dinamismo de las economias
desarrolladas, en especial de EE.UU.

De cara a 2017, las perspectivas son mejores. El
FMI prevé que el crecimiento econémico mundial
se acelere hasta el 3,4%, debido a la recuperaciéon
de economias emergentes como Rusia y Brasil, y
al impulso de las economias desarrolladas,
originado por politicas fiscales mas expansivas.
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En EE.UU. se observa una aceleracién de la
actividad tras el bache del primer semestre de
2016. El PIB del tercer trimestre se revisé al alza,
alcanzado el 3,5% trimestral anualizado. La
confianza de los consumidores alcanzé en
diciembre el nivel mas alto desde 2001, las
compras de vehiculos registraron los niveles mas
altos del ciclo, el mercado laboral continud
creando empleo a buen ritmo y el crecimiento
salarial se acelerd (2,9% interanual en diciembre,
maximo desde 2009). La mejora del entorno
econdmico mundial impulsé el sector industrial,
con el ISM manufacturero subiendo hasta el 54,7
en diciembre. Esta mejora de los indicadores de
confianza se ha visto favorecida por las
promesas de politicas fiscales expansivas de la
nueva administracién republicana, que podrian
elevar el crecimiento econémico a corto plazo, si
bien generaran mayor déficit publico e inflacién.

Ala vista de esta buena evolucion de la economia
de EEUU, la Reserva Federal subi6 los tipos 25
puntos basicos en diciembre de 2016,
asegurando que pretende realizar hasta tres
subidas adicionales en 2017, frente a las dos
previstas en sus estimaciones anteriores.

El resultado electoral de EEUU ha traido
inestabilidad a las economias emergentes,
especialmente a las mas dependientes, como
Latinoamérica, debido a la incertidumbre en
torno a las nuevas politicas sobre comercio,
inmigracion, remesas y politica monetaria.

En la Eurozona la recuperacién econémica sigue
su curso. El PIB del tercer trimestre creci6é un 0,3%
intertrimestral, mientras que el desempleo, la
inversion y crédito consolidan una tendencia
positiva, que no se ha visto alterada por la
incertidumbre en torno al proceso de salida de
Reino Unido de la Unién Europea y a la victoria
del “no” en el referéndum constitucional en
Italia.

Con respecto a los precios, la inflacion cerr6
2016 en el 1,1%, registrando maximos desde
septiembre de 2013. La energia fue la partida mas
inflacionista: su tasa interanual volvid a terreno
positivo. No obstante, si se excluye el impacto de
los precios energéticos, las presiones alcistas
siguen siendo limitadas (la inflacién subyacente
cerro el afio en el 0,9%).

Ante la subida de la inflacion, el Consejo de
Gobierno del Banco Central Europeo (BCE) dio el
primer paso hacia la normalizacién monetaria,
anunciando una reduccion del programa de
compras de bonos a 60.000 millones de euros, si
bien, prologd su duracién hasta diciembre de
2017.

En el cuarto trimestre, los tipos interbancarios de
la Eurozona han seguido bajando, situandose el
Euribor a 12 meses en el -0,08% y el Euribor a 3
meses en el -0,32%.

1.2. Economia espafola

En Espafia la economia contintia creciendo a buen
ritmo, hasta un 0,7% en el tercer y cuarto
trimestre, segin el Banco de Espaia. Esta
expansion se debe al buen comportamiento del
gasto de hogares y empresas, en un contexto de
creacion de empleo y condiciones financieras
favorables.

Los datos de empleo siguen siendo positivos. La
Seguridad Social gand 540.655 afiliados en 2016
(+3,12% interanual), el mejor registro desde
2006. El nimero de ocupados se situ6 a cierre de
2016 en 17,8 millones de afiliados, el mayor nivel
desde octubre de 2009. El namero de parados
registrados en los servicios publicos de empleo
cerr6 2016 en 3,7 millones de personas, tras
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bajar en 390.534 desempleados en el conjunto
del afo (-9,54% interanual), el mayor de descenso
toda la serie histérica, iniciada en 1996.

Afiliados a la Seguridad Social
Millones
20 4

19.5 4
19 4
18.5 4
18 4
17.5 1
17 4
16.5 o
16 4

15.5 +

15 T T T T T T T T
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Fuente: Thomson Reuters

La mejora de la demanda doméstica se refleja en
el mercado de automoéviles. Pese al fin del Plan
PIVE en julio, las matriculaciones de vehiculos
cerraron 2016 con unas ventas de 1.147.000
vehiculos, el nivel mas alto desde 2008 (+11%
interanual).

Por otro lado, la inflacién repunt6 en diciembre
hasta el 1,5% de variacion interanual, impulsada
por los precios de la energia. La subida del precio
del petroleo ha llevado al Banco de Espafia a
elevar su prevision de inflacién media para 2017
hasta el 2%.

Por ultimo, el cumplimiento del compromiso de
reduccion del déficit pablico sigue siendo uno de
los principales retos econ6micos del nuevo
Gobierno espafiol. Aunque la Comisiéon Europea
estima que se cumplira el objetivo de 2016
(reducir el déficit publico al 4,6% del PIB), todavia
esta lejos el limite impuesto en el Pacto de
Estabilidad (3%). Adicionalmente, se prevé una
desviacion en 2017 de dos décimas por encima
de lo pactado con Bruselas (alcanzando el 3,5%
del PIB), lo que se podria requerir un ajuste fiscal
adicional.

1.3.Sistema financiero

Pese a que el stock de «crédito sigue
contrayéndose, las nuevas operaciones
continiian mostrando una tendencia positiva. Los
mayores incrementos de formalizaciones se han
registrado en las operaciones a hogares, con un
crecimiento del 8% interanual hasta noviembre'.

! Fuente: Boletin estadistico del Banco de Espana. Todos
los datos del sector financiero proceden de la misma
fuente, salvo indicacion en contra.

Por el contrario, el nuevo crédito a grandes
empresas (operaciones de crédito de mas de un
millén de euros) ha caido, por la utilizacién de
otras fuentes de financiacion alternativas, como
la emisién de bonos corporativos o su ahorro
financiero.

El volumen total de depodsitos minoristas del
sistema sigue mostrando una ligera tendencia
creciente y acumulan un crecimiento del 2,8% en
los ultimos doce meses (con datos de
noviembre). Asimismo se esta produciendo un
incremento del peso de los depédsitos a la vista en
el ultimo afo debido a la escasa rentabilidad de
otros instrumentos de ahorro en el entorno
actual de tipos bajos.

A pesar del desapalancamiento de la economia, la
tasa de mora del sistema se redujo hasta el 8,50%
en noviembre de 2016, 115 puntos basicos
menos que hace un afo.

La rentabilidad del sector bancario espafol sigue
recuperandose lentamente. El beneficio neto del
conjunto del sector acumulado en los tres
primeros trimestres de 2016 ascendié a 8.288
millones de euros (16% interanual).

La banca italiana fue el principal foco de
preocupacion en el cuarto trimestre de 2016, por
los problemas derivados del elevado peso de sus
créditos morosos. El protagonista fue Monte dei
Paschi di Siena, cuya fallida recapitalizacién
privada ha forzado la intervenciéon del Gobierno
italiano. Segun el banco central de Italia, el coste
total de recapitalizacion ascendera hasta los
8.800 millones de euros. El Estado asumira 6.600
millones de euros del rescate, mientras que los
2.200 millones de euros restantes seran
asumidos por los inversores institucionales de la
Entidad. Los inversores minoritarios quedaran a
salvo, ya que el Gobierno italiano pretende
compensarles con deuda de la mayor calidad de
la Entidad.
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2. Principales magnitudes

% variacion % variacion

Millones de euros 31/12/2016 30/09/2016 31/12/2015 trimestral interanual
Total Activo 38.324 41.823 42.136 -8,4% -9,0%
Inversion Crediticia Bruta 23.006 23.587 24.421 -2,5% -5,8%
Inversion Crediticia Bruta performing 19.800 19.758 19.502 0,2% 1,5%
Recursos de clientes 29.558 29.428 29.075 0,4% 1,7%
Fondos Propios 2.411 2.382 2.284 1,2% 5,6%
Patrimonio Neto 2.552 2.660 2.632 -4,1% -3,0%
Loan to deposit " 85,9% 87,4% 88,8% -1,5% -2,9%
Margen de Intereses 454 339 494 -8,1%
Margen Bruto 939 744 914 2,8%
Margen antes de dotaciones 511 418 479 6,7%
Resultado consolidado del periodo 103 90 112 -8,3%
Resultado atribuido a la entidad dominante 129 100 129 0,2%
Riesgos dudosos 3.205 3.829 4.919 -16,3% -34,8%
Adjudicados brutos 3.033 2.780 3.035 9,1% -0,1%
Ratio de morosidad 13,9% 16,2% 20,1% -2,3% -6,2%
Ratio de cobertura de crédito ? 46% 47% 50% -2% -5%
Ratio de cobertura de adjudicados &) 40% 45% 47% -5% -6%
Empleados del Grupo 4.854 5.096 5.143 -4,7% -5,6%
FTEs (Liberbank + BCLM) 3.395 3.562 3.907 -4,7% -13,1%
Oficinas nacionales 896 992 1.036 -9,7% -13,5%
Cajeros 1.308 1.343 1.357 -2,6% -3,6%

Fuentes: Cuentas publicas consolidadas, estados oficiales del Banco de Esparia y otras fuentes de informacion internas.

(1) Loan to Deposit o Crédito sobre depdsitos. Se define como el cociente entre el crédito a la clientela sin adquisiciones temporales
de activos y los depdsitos minoristas (depdsitos de la clientela sin cédulas hipotecarias ni cesiones temporales de activos, mds
pagarés y CoCos minoristas).

(2) Full-Time Equivalent o Equivalente a Tiempo Completo. Se obtiene dividiendo las horas de trabajo efectivas anuales (teniendo
en cuenta reducciones de jornada derivadas del Expediente de Regulacion Temporal de Empleo vigente) por la cantidad de horas
de un periodo anual completo.

(3) Incluye provisiones para suelos, sin ellas la ratio se situa en el 40% a diciembre de 2016, 45% a septiembre de 2016 y 48% a
diciembre de 2015. Incluye disponible EPA en septiembre de 2016 y en diciembre de 2015.
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3. Evolucion financiera

% variacion % variacion

Millones de euros 31/12/2016 30/09/2016 31/12/2015 trimestral  interanual

Efectivo, Bancos Centrales y otros depdsitos a la vista 916 564 539 62,4% 70,0%
Activos financieros mantenidos para negociar 30 128 33 -76,4% -8,8%
Activos financ. a valor razonable con cambios en rdos. 0 0 0
Activos financieros disponibles para la venta 7.592 10.549 8.617 -28,0% -11,9%
Préstamos y partidas a cobrar 24.225 24.974 25.198 -3,0% -3,9%
Valores representativos de deuda 2.230 2.238 2.326 -0,4% -4,1%
Préstamos y Anticipos 21.995 22.736 22.872 -3,3% -3,8%
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 2.142
Derivados-contabilidad de coberturas 449 514 394 -12,5% 14,1%
Inversiones en negocios conjuntos y asociados 349 366 387 -4,8% -9,8%
Activos amparados por contr. de seguros y reaseguros 0 0 0
Activos tangibles 906 847 693 6,9% 30,7%
Activos intangibles 123 115 91 7,2% 36,2%
Activos por impuestos y resto de activos 1.922 2.159 2.214 -11,0% -13,2%
Activos no corrientes mantenidos para la venta 1.812 1.606 1.828 12,9% -0,9%
Pasivos financieros mantenidos para negociar 32 36 42 -11,4% -24,1%
Pasivos financieros a coste amortizado 35.022 38.147 38.655 -8,2% -9,4%
Depositos 34.378 37.443 37.885 -8,2% -9,3%
Valores representativos de deuda emitidos 424 514 557 -17,5% -23,9%
Otros pasivos financieros 219 189 213 16,1% 2,8%
Derivados-contabilidad de coberturas 59 217 39 -72,8% 51,5%
Pasivos amparados por contratos de seguros 8 10 10 -17,7% -20,3%
Provisiones 416 351 379 18,5% 9,9%
Pasivos por impuestos y otros pasivos 236 402 379 -41,3% -37,8%
Intereses minoritarios 44 73 76 -39,0% -41,6%
Fondos propios 2.411 2.382 2.284 1,2% 5,6%
Otros resultados global acumulado 97 206 272 -52,7% -64,3%

Fuente: Balance publico consolidado.

El balance alcanza un tamano de 38.324 millones
de euros y presenta una reduccion anual del -
9,0% concentrada en el negocio mayorista.

El negocio minorista tiene reflejo principalmente
en los epigrafes de Préstamos a clientes y
Depdsitos (aunque en este segundo se incluyen
cédulas hipotecarias, repos de camara y otros
elementos de financiacién mayorista).

El negocio mayorista se registra principalmente
en los epigrafes de Activos financieros
disponibles para la venta, Valores

representativos de deuda y Pasivos financieros a
coste amortizado.

Adicionalmente, el epigrafe de Activos no
corrientes mantenidos para la venta recoge
principalmente los activos inmobiliarios
adjudicados.

La evolucién en el afio del negocio minorista se
ha caracterizado por una fuerte reduccién de los
activos improductivos y un crecimiento
equilibrado del negocio sano.
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Los créditos non-performing han disminuido un
34,8% en el afo, mientras que el crédito
performing se ha incrementado un 1,5%,
crecimiento similar al de los Recursos de clientes
en balance 1,2% (1,7% incluyendo recursos fuera
de balance).

El negocio mayorista se ha reducido
sensiblemente. La cartera disponible para la
venta ha caido un -11,9% en el afio, siguiendo una
estrategia tendente a reducir la sensibilidad ante
variaciones de la prima de riesgo y de los tipos
de interés.

El conjunto de las carteras de renta fija
permanecen compuestas mayoritariamente por
deuda soberana de administraciones publicas
(96%). Su TIR media es del 1,1% y su duracion
media de 1,25 anos. El volumen de plusvalias
acumuladas asciende a 113 millones de euros,
tras haber materializado en el cuarto trimestre 72
millones de euros de “Resultados de operaciones
financieras” (ROF).

Los activos no corrientes mantenidos para la
venta (principalmente activos inmobiliarios), se
han reducido un -0,9% en afo, pues aunque el
ritmo de ventas se ha incrementado
notablemente, cuadruplicando el volumen del
ejercicio anterior, las entradas en adjudicados
también han aumentado, acelerando con ello el
proceso de recuperacion.

Los indicadores de liquidez se mantienen en
niveles 6ptimos. Los activos liquidos alcanzan
los 7.315 millones de euros, todos ellos de
disponibilidad inmediata. La ratio “Loan to
Deposit”, que mide el equilibrio de financiacién
en el negocio minorista se sitia en el 85,9%. La
ratio LCR?, que indica el nivel de liquidez a corto
plazo, alcanza el 405% (siendo el nivel de
exigencia del 60%).

2 Calculado conforme a lo establecido en el Reglamento
Delegado (UE) 2015/61 de la Comision, de 10 de
octubre de 2014, por el que se completa el Reglamento
(UE)n°575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo

en lo que atafie al requisito de cobertura de liquidez
aplicable a las entidades de crédito.
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% variacion % variacion

Millones de euros 31/12/2016 30/09/2016 31/12/2015 trimestral interanual
Administraciones publicas 1.319 1.242 1.304 6,2% 1,1%
Acreedores y pagarés otros sectores residentes 23.151 23.202 22.836 -0,2% 1,4%

Vista 14.674 13.986 13.204 4,9% 11,1%

Plazo 8.267 8.789 9.391 -5,9% -12,0%

Otros (pagarés y cesiones) 209 427 242 -51,0% -13,5%
Acreedores no residentes 284 291 321 -2,3% -11,6%
Fondos de Inversion 2.172 2.062 1.962 5,4% 10,7%
Planes de Pensiones 1.511 1.500 1.555 0,7% -2,9%
Seguros de ahorro 1.121 1.132 1.096 -0,9% 2,3%
Cédulas no retenidas 4.450 4.817 5.322 -7,6% -16,4%
Bonos y EMTNs 95 95 95 0,0% 0,0%
Pagarés mayoristas 84 167 216 -49,7% -61,2%

Los recursos de clientes totalizan 29.558
millones de euros y muestran un crecimiento
del +1,7%.

Las imposiciones a plazo registran descensos del
-12,0% interanual, como consecuencia de las
menores remuneraciones.

En el actual entorno de bajos tipos de interés, el
ahorro de clientes se concentra en depésitos a la
vista y fondos de inversiéon. Los primeros
muestran una variacion interanual del +11,1%, y
los segundos del +10,7%.

La oferta de fondos de inversién se ha focalizado
en la segunda mitad del ejercicio en productos
mixtos y garantizados.

1%

Diciembre
2016

mVista ®Plazos mRecursos fuera de balance = Otros

El Grupo Liberbank es lider de mercado en
depdsitos en sus territorios naturales, con cuotas
regionales que alcanzan el 35%.

En el terreno de la financiacién mayorista, lo mas
destacado es el vencimiento en el afio de cédulas
hipotecarias no retenidas por importe de 872
millones de euros con un coste medio del 4,1%.

1%

Diciembre
2015

mVista Plazos mRecursos fuera de balance Otros
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% variacion % variacion

Millones de euros 31/12/2016 30/09/2016 31/12/2015 trimestral interanual
Financiacién de Actividades Productivas 4.822 4.806 4.304 0,3% 12,0%
Promocién 184 198 180 -6,9% 2,2%
Construccion no relacionada con promocion 113 142 133 -20,5% -15,5%
Otras empresas 4.525 4.466 3.990 1,3% 13,4%
Financiacién a Personas Fisicas 13.353 13.421 13.734 -0,5% -2,8%
Adq y rehabilitacién viviendas 12.713 12.798 13.147 -0,7% -3,3%
Consumo y otros 640 623 587 2,8% 9,1%
Deudores a la vista y riesgos sin clasificar 304 305 308 -0,2% -1,3%
En los ultimos doce meses el crédito significativo resulta el incremento de la
performing se incrementa +1,5%. financiacién a particulares (+63,7% de variacién
. interanual).
Las carteras que han experimentado una mayor
expansion en el ultimo afio son el crédito a La formalizacion de hipotecas mantiene un ritmo
empresas, con un crecimiento interanual del creciente a lo largo de todo el afio, alcanzando
+12,0%, y el crédito consumo a particulares, con una tasa de crecimiento interanual del 69,4%,
un crecimiento interanual del +9,1%. permitiendo con ello incrementar la cuota de

mercado nacional a niveles proximos al 4%
(fuente: Consejo General del Notariado, datos de
noviembre). Se esta observando una preferencia
creciente por hipotecas a tipo fijo, que ya
representan el 56% de las formalizadas en
diciembre. El nuevo crédito al consumo también
crece de forma significativa (47,2% de variacién

El crédito hipotecario para vivienda continua
cayendo, debido a que el volumen de
amortizaciones naturales de la cartera aun es
superior a la nueva produccién, si bien dicha
reduccion se produce a tasas cada vez mas
moderadas (-3,3% a diciembre, -3,8% en

septiembre). interanual). En este caso la oferta se concreta en
Las nuevas operaciones de préstamo y crédito productos con tipos competitivos, que requieren
totalizan 4.052 millones de euros, superando en vinculacién y garantizan un perfil de riesgo bajo.
un +28,8% el registro de 2015. Especialmente
Promocion y
. construccion
® Particulares 1,5%
consumo
3,2%

Millones de euros 28,8%
4.052
mAc. 2015
B Particulares Ac. 2016 ‘

vivienda 3.146
64,2%

B Otras

empresas
22,9%

19,4% |—211/
I 1.

526 1.514
|—63 7% 1.278 1.250
] I I
Personas f151cas Pymesy Resto empresas Total
autonomos y AAPP
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Millones de euros 31/12/2016
Promocion 1.301
Construcciéon no relacionada con la promocién 11
Otras empresas 966
Adquisicion y rehabilitacién de viviendas 874
Consumo y otros 31
Fuerte caida de los créditos dudosos. Los
créditos non-performing se reducen -1.713
millones de euros en el afio (-34,8%),

acelerandose el incremento del ritmo de salidas.

La aplicaciéon de los nuevos criterios de la
Circular 4/2016 ha tenido un impacto poco
significativo en la clasificacion de riesgos.

Millones de euros

21,4% 20,9% 21,1%

20,1%  19,4%
! 17,1%
6 16,2% 13.9%
-296
-613 -624
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T16

mmmm Variacion de dudosos trimestral Ratio de mora total

(no incluye inversiones inmobiliarias)

Valor Bruto, millones de euros 31/12/2016
Vivienda terminada 1.134
Viviendas en construccion 283
Oficinas, locales, naves y otros inmuebles 490
Suelo, fincas rasticas y otros terrenos 1.125

Dudosos Ratio Mora
variacion variaciéon % variacion % variacion
trimestral anual 31/12/2016 trimestral anual
-405 -1.012 87,6% -2,0% -5,2%
0 -159 8,7% 1,5% -47,4%
-209 -442 17,6% -3,2% -8,5%
16 -14 6,4% 0,2% 0,1%
-6 -61 4,6% -1,0% -9,0%

La ratio de mora desciende -621 p.b. en el afio y
se sitia en el 13,9%. Aislando el segmento
promotor, se reduciria al 8,8%.

A 31 de diciembre de 2016, tras la revision de los
criterios de refinanciaciones, consistentes con la
Circular 4/2016, el total de operaciones
refinanciadas se sitia en 1.862 millones de
euros, de los cuales un 81% estan clasificados
como activos dudosos.

Millones de euros

1T 15

2T 15

3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T 16

Entradas brutas en dudoso m Salidas brutas en dudoso

% variacion % variacion

30/09/2016 31/12/2015 trimestral interanual
909 1.158 24,7% -2,1%
439 337 -35,5% -15,9%
443 575 10,7% -14,7%
988 966 13,9% 16,5%
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Dudosos

Correcciones de valor por deterioro
Disponible EPA asignado al crédito
Provisiones para suelos

Adjudicados
Correcciones de valor por deterioro
Disponible EPA asignado a adjudicados

% variacion % variacién
31/12/2016 30/09/2016 31/12/2015 trimestral  interanual

3.205 3.829 4.919 -624 -1.713
1.275 1.374 1.991 -99 <715
0 346 390 -346 -390

183 92 83 92 100
3.033 2.780 3.035 253 D)
1.221 1.175 1.207 46 14
0 74 208 -74 -208

(*) El ratio de cobertura de dudosos sin incluir las provisiones de suelos seria del 40% a diciembre de 2016, 45% a septiembre

de 2016 y 48% a diciembre de 2015.

Los créditos dudosos brutos experimentan una
fuerte reduccion en el afio de -1.713 millones de
euros (-34,8%). Los adjudicados brutos, en
cambio, permanecen sin grandes variaciones (-3

adicionales en la cartera de inmuebles. Los
saneamientos necesarios para cubrir dichas
provisiones ya habian sido anticipados en
trimestres anteriores.

millones de euros), pues aunque las ventas
cuadriplican las del afio anterior, el ritmo de
entradas se ha acelerado para agilizar el proceso
de recuperacion.

La ratio de cobertura del crédito se sitiia en el 49%  49%  49%  48%  49%

46% (incluyendo provisiones para suelos) y la de ~ 45%
adjudicados en el 40%. El descenso de coberturas 46%\‘ ~——
del ejercicio se justifica integramente por

traspasos a fallidos.

40%

La cartera de créditos dudosos cuenta con un alto

nivel de colateralizacién. El ultimo valor de

tasaciéon de las garantias (limitado al valor de la

deuda de cada operacion) es un 111% del valor

neto contable de los riesgos dudosos. 1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16 4T 16
El Esquema de Proteccién de Activos de Banco =t EulETHiR 5 duduso
Castilla-La Mancha (EPA), cuya finalizacién
coincidié con la primera aplicacion de la Circular Ratio de cobertura de dudosos con suelos
4/2016 requiri6 la dotacion de provisiones

adicionales por importe de 87 millones de euros

en la cartera de créditos y 89 millones

Ratio cobertura de adjudicados

Correcciones
de valor por Valor neto Ratio de

Dudosos deterioro contable cobertura Garantias*
Promocion 1.301 606 696 46,6% 820
Construccion no relacionada con la promociéon 11 4 7 34,1% 8
Otras empresas 966 386 580 39,9% 557
Grandes empresas 341 157 185 45,9% 173
Pymes y auténomos 625 229 396 36,6% 384
Adquisicién y rehabilitacién de viviendas 874 237 637 27,1% 743
Consumo y otros 31 26 4 86,7% 1

*Es el minimo entre el valor de la ultima tasacion y el saldo dispuesto de la deuda.
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% variacion

Millones de euros 31/12/2016 31/12/2015 interanual
Intereses y rendimientos asimilados 605 758 -20,2%
Intereses y cargas asimiladas 150 263 -42,9%
Rendimiento de instrumentos de capital 3 6 -51,7%
Rdos. Entidades valoradas por metodo de participaciéon 23 90 -74,2%
Comisiones netas 182 183 -0,3%
Resultado de operaciones financieras y dif.cambio 346 193 78,8%
Otros productos de explotacion (neto) -69 -52 33,0%
Gastos de administracion 391 397 -1,4%
Gastos de personal 248 258 -4,0%
Otros gastos generales de administracion 144 139 3,6%
Amortizaciéon 37 38 -4,2%
Dotaciones a provisiones (neto) 133 182
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 143 220 -35,1%
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 23 1
Otras ganancias / perdidas -62 -35 76,7%
Impuesto sobre beneficios 48 -71 -168,2%
Millones de euros 4T 2015 1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016
Intereses y rendimientos asimilados 177 164 151 146 144
Intereses y cargas asimiladas 54 48 40 35 28
Rendimiento de instrumentos de capital 5 0 1 2 0
Rdos. Entidades valoradas por metodo de participacién 4 -1 21 0 3
Comisiones netas 48 49 45 43 45
Resultado de operaciones financieras y dif.cambio %) 184 48 36 78
Otros productos de explotaciéon (neto) -45 -17 -3 -2 -47
Gastos de administracion 97 98 103 98 93
Gastos de personal 68 61 62 62 62
Otros gastos generales de administracién 29 37 40 36 30
Amortizaciéon 9 9 9 10 9
Dotaciones a provisiones (neto) 54 102 91 13 108
Pérdidas por deterioro de activos financieros(neto) 99 70 105 28 -61
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 0 0 4 2 17
Otras ganancias / perdidas -9 -4 -61 1 2
Impuesto sobre beneficios -86 14 3 13 18

Fuente: Cuenta publica consolidada.
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Millones de euros 1T 15 2T 15 3T 15 4T 15 1T 16 2T 16 3T 16 4T 16
Ingresos financieros 212 189 180 177 164 151 146 144
Gastos financieros 82 67 60 54 48 40 35 28

*Incluye 3M no recurrentes en el 1IT15y 7M en el 4T16.

Evolucion del margen comercial

rec

Evolucidn del margen por Iimn

as de negocio
e

1,67 130
5 22 22 25 23

220 2,06 1.96 194 |84 1,72 [65 [1,68 10310 102 1 103

T 061 047 036 027 025 020 0,16 0,12

; 3 4 o o 5 _
1T 15 2T 15 3T15 4T 15 1T16 2T 16 3T16 4T 16

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T 16 4T 16

mmm Tasa Costes financieros del trimestre

. ) ) mMargen minorista calculado mResto
Tasa Ingresos financieros del trimestre N § M ist lculad
== Tasa Margen comercial minorista trimestral 0 recurrentes argen mayorista calculado
El margen de intereses del trimestre se incrementa la rentabilidad de la cartera de
incrementa ligeramente hasta los 116 millones créditos (+3 p.b. en el trimestre).

de euros, por la eliminacién de la periodificacién
del coste de devolucién del EPA, que resultd
innecesaria, al haberse consumido el 100% del
disponible. Por otro lado, se incrementa la rentabilidad del
crédito por el impulso de la nueva produccion,
con unos ingresos financieros medios del 2,21%
(sin comisiones de apertura), por encima de la
rentabilidad media de la cartera performing
(1,82%).

La remuneracion de las nuevas imposiciones a
plazo cae hasta el 0,08% de media en diciembre.

El margen comercial se sitia en el 1,55%, y
aumenta +6 p.b. en el trimestre. Los dos
componentes del margen evolucionan
favorablemente: continta la reducciéon de los
costes financieros (-4 p.b. en el trimestre) y se

4T 2015 1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016

S.medio Tipo IF/CF S.medio Tipo IF/CF S.medio Tipo IF/CF S.medio Tipo IF/CF S.medio Tipo IF/CF

IF minoristas 24.674 1,9 120 24.492 1,8 113  24.386 1,7 105 23.967 1,7 99  23.569 1,7 99
del que: cto. normal  19.647 2,3 112 19.634 2,2 107 19.974 2,0 98 19.885 1,8 92  19.843 1,8 90

CF minoristas 24.113 0,3 16 23.903 0,3 15 24.039 0,2 12 24.423 0,2 10 24.397 0,1 7
Vista SP 13.027 0,1 2 13.217 0,1 2 13.459 0,0 1 13.962 0,0 1 14.220 0,0 2
Plazos SP 9.543 0,6 14 9.552 0,5 12 9.444 0,4 11 9.166 0,4 8 8.842 0,3 6
Otros 1.544 0,2 1 1.134 0,3 1 1.136 -0,1 0 1.295 0,1 0 1.335 0,1 0

IF mayoristas 13.157 1,7 55 12.687 1,6 49 12.341 1,4 44 12.676 1,3 42 12.238 1,3 38
del que: renta fija 12.832 1,7 55 12.280 1,6 49 11.890 1,5 43 12.137 1,4 42 11.169 1,4 38

CF mayoristas 13.255 0,9 31 12.964 0,8 27 12.675 0,7 22 12.384 0,6 18 11.972 0,6 17
Ent. de crédito 6.682 0,0 0 6.972 0,0 =1l 6.996 -0,1 -2 6.665 -0,3 5] 6.426 -0,3 5]
Repos SP y AAPP 213 0,2 0 215 0,2 0 247 0,1 0 268 0,0 0 196 0,0 0
Cédulas 5.708 1,9 28 5.255 1,9 24 4.966 1,7 21 4.925 1,7 21 4.861 1,6 20
Valores neg. y otros 652 2,0 3 522 2,4 3 466 2,5 3 527 2,1 3 488 2,0

Otros IF y CF -5 -4 -4 -2 4

SP: Sectores privados; AAPP:Administraciones publicas; CF: Costes financieros; IF: Ingresos financieros.
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Millones de euros 1T 2015 2T 2015 3T 2015
Por riesgos contingentes 2 2

Por compromisos contingentes 1

Por cobros y pagos 19 19

Por servicio de valores 2

Por produc. financ. no bancarios 11 9

Otras comisiones 16 14

Fuente: Cuenta publica consolidada y elaboracion propia

Las “Comisiones” del cuarto trimestre, 45
millones de euros, son ligeramente superiores a
las del trimestre anterior y en términos
interanuales, muestran un ligero descenso (-0,3%)
que se debe a la reduccion de las comisiones
procedente de la gestion de activos de la SAREB.
El conjunto de las comisiones de caracter
recurrente experimenta un crecimiento
interanual del 2,1%, basado en los negocios de
seguros y fondos (con crecimientos interanuales
del 5,2% y del 46,3% respectivamente).

Los “Resultados por operaciones financieras y
diferencias de cambio” ascienden en el afio a 346
millones de euros, principalmente procedentes
de ventas de renta fija (332 millones de euros) y
variable (14 millones de euros).

Los resultados contabilizados como “Otros
productos de explotacion (neto)” presentan un
saldo negativo a diciembre de -69 millones de
euros. En este apartado se registran entre otros,
-33 millones de euros de la contribucién al Fondo
de Garantia de Depo6sitos, -11 millones de
aportacién al Fondo Unico de Resolucién, -13
millones de prestacion patrimonial por los
activos fiscales diferidos monetizables, que se
devenga por primera vez en 2016, y -9 millones
del impuesto estatal sobre depdsitos; el resto de
ingresos y costes de este apartado tienen su
origen en la prestacion de servicios no
financieros por parte de diversas empresas del
Grupo, asi como en los ingresos por alquileres y
gastos de gestion de los activos adjudicados. La
variacién interanual de los productos y cargas de
explotacién (-17 millones de euros) esta afectada
principalmente por el hecho de que la prestacién
patrimonial por los activos fiscales diferidos
monetizables se ha devengado por primera vez
en 2016.

% variacion

4T 2015 1T 2016 2T 2016 3T 2016 4T 2016 interanual

2 2 1 1 1 -12,1%

0 0 0 0 0 -41,9%

21 19 20 20 19 0,2%

1 1 1 1 1 -22,5%

14 13 11 11 14 14,9%

13 15 12 12 12 -5,3%
Los “Gastos de administracién” y

“Amortizaciones” se reducen un -1,6% con
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior,
principalmente como consecuencia de la
reduccion de gastos de personal (-4,0%) derivada
del plan de bajas incentivadas. Los gastos
generales incorporan costes de los proyectos
estratégicos, cuyos resultados positivos, en
forma de mejoras de eficiencia y productividad,
se reflejaran en la cuenta de resultados de los
préximos ejercicios.

Las “Dotaciones a provisiones” ascienden a 133
millones de euros vy estan destinadas
principalmente a cubrir contingencias legales por
clausulas suelo. En el ejercicio se han registrado
dotaciones por este concepto de 136 millones de
euros, que se suman a los 83 millones de euros
ya registrados en 2015. No se espera que de la
resoluciéon de estas contingencias se derive un
impacto patrimonial adicional al ya registrado en
la cuenta de resultados.

La partida de “Perdidas por deterioro de activos
financieros neto” registra un volumen de
saneamientos anual de 143 millones de euros,
tras haber registrado en el cuarto trimestre 61
millones de euros de liberaciones, entre otros
motivos, como resultado de la aplicacién de la
Circular 4/2016. El coste del riesgo se sitiia en el
0,59% de la inversion crediticia.

El epigrafe “Otras ganancias y pérdidas” no ha
registrado variaciones significativas en el cuarto
trimestre, pues el saneamiento de inmuebles se
habia anticipado en el segundo trimestre.

El resultado atribuido a la sociedad dominante
alcanza los 129 millones de euros, siendo la
parte correspondiente al cuarto trimestre de
29 millones de euros.
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Evolucion del coste del riesgo

0,86% 0,97% 0,98%

0,65% 0,58% 0,58% 0,53% 0,59%

r T T T T

1T15 2T15 3T15 4T15

T T

1T16 2T16 3T16 4T16

== Coste del riesgo acumulado anualizado

1

Saneamientos del crédito

Miedtia 53M
Miedlia 34M

1T 15

2T'15 3T 15 4T 15 1T16 2T 16 3T 16 4T 16
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variacion variacion

Millones de euros 31/12/2016 30/09/2016 31/12/2015 trimestral  interanual

Ratio CET1 (Common equity Tier 1) 12,1% 13,9% 13,7% -1,7% -1,5%
Ratio TIER 1 (Ratio de capital Nivel 1) 12,3% 14,1% 14,0% -1,8% -1,7%
Ratio de solvencia (Ratio de capital total) 12,3% 14,1% 14,0% -1,8% -1,7%

Datos de septiembre proforma incluyendo el resultado intermedio del ejercicio.

A 31 de diciembre el Grupo Liberbank alcanza
un nivel de CET 1 Common Equity Tier 1, del
12,1%, una ratio de Capital Nivel 1 del 12,3% y
una ratio de Capital Total del 12,3%. Asi mismo,
la ratio de apalancamiento se sitiia en el 6,0%.

La generaciéon de capital en el trimestre ha sido
positiva, permitiendo un incremento del CET 1
de 55 millones de euros. Segun lo previsto, los
Activos Ponderados por Riesgos, también se
incrementan, en 2.722 millones de euros, a
consecuencia del vencimiento del EPA.

Las decisiones del Banco Central Europeo y del
supervisor nacional exigen a Liberbank que
mantenga en 2017 un ratio de Common Equity
Tier 1 del 8,25% y de capital total del 11,75%.

El pasado 14 de octubre, se cerr6o la séptima
ventana de canje voluntario de obligaciones
convertibles por acciones. Se recibieron
solicitudes de conversion para 15.356
obligaciones, que a un valor nominal de 10
euros/obligaciéon se transformaron en 0,15
millones de fondos propios.

4T 2016
Numero de acciones en circulacién 909.286.824
Contratacion media diaria (n°® acciones) 2.215.492
Contratacion media diaria (euros) 2.056.181
Cotizacion méaxima (euros) 1,11
Cotizacion minima (euros) 0,76
Cotizacion al cierre (euros) 0,99

Capitalizacién al cierre (millones de euros) 895.647.522

Atendiendo a los cambios medios ponderados
de las acciones de la Sociedad, y a los limites

minimos y maximos previstos en su emisién, se
procedio a la emisién de un total de 110.981
nuevas acciones, representativas del 0,012% del
capital social actual de Liberbank que
empezaron a negociarse el dia 17 de noviembre
de 2016.

Fitch. El 5 de mayo de 2016 la agencia confirmé
a Liberbank una calificacién de BB a largo plazo
con perspectiva estable, una calificacién B a
corto plazo y un Viability Rating (VR) de bb.

DBRS. El 20 de junio de 2016 la agencia mantuvo
el rating a largo plazo de Liberbank en BBB (low),
y el rating a corto plazo en R2 middle, ambas con
perspectiva estable. El pasado 16 de mayo revisé
la calificacién de las cédulas hipotecarias
manteniéndolo en A high.

Moody’s. El 6 de octubre de 2016 confirm6 un
rating Baseline Credit Assessment (BCA) de bl y
un rating de los depositos y deuda senior
unsecured, a largo plazo, de Bl. Se mantiene
vigente el rating de las cédulas hipotecarias de
junio de 2015 en el nivel de A2.
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Adicionalmente a la informacion financiera contenida en este documento, elaborada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aplicables, se incluyen ciertas Medidas
Alternativas del Rendimiento (MAR, o APMs), segin definicion de las Directrices sobre Medidas
alternativas de Rendimiento publicadas por la European Securities and Markets Authority el 30 de junio
de 2015 (ESMA/2015/1057) (“las directrices ESMA”).

Las directrices ESMA definen las MAR como una medida financiera del rendimiento financiero pasado o
futuro, de la situaciéon financiera o de los flujos de efectivo, excepto una medida financiera definida o
detallada en el marco de la informacion financiera aplicable.

Liberbank utiliza determinadas MAR, que no han sido auditadas, con el objetivo de que contribuyan a
una mejor comprensiéon de la evolucién financiera de la compaiiia. Estas medidas deben considerarse
como informacién adicional, y en ningin caso sustituyen la informacién financiera. Asimismo, estas
medidas pueden diferir, tanto en su definicién como en su calculo, de otras medidas similares calculadas
por otras compaiias y, por tanto, podrian no ser comparables.

Ratio de morosidad: Cociente entre el crédito a la clientela dudoso (bruto) y el total crédito a la clientela
(bruto). Numerador y denominador se registran en el epigrafe Préstamos o partidas a cobrar del balance
publico. No se incluyen, ni en el numerador ni en el denominador, ni las adquisiciones temporales de
activos, ni los ajustes por valoracion, ni las deudas contabilizadas en el balance reservado dentro del
epigrafe de Otros activos financieros no correspondientes a entidades de crédito.

Ratio de morosidad del segmento promotor: Cociente entre el crédito a la clientela dudoso (bruto) del
segmento promotor y el total crédito a la clientela (bruto) del segmento promotor.

Crédito sobre depodsitos (Loan to deposit): Cociente entre el crédito a la clientela (neto) y los Depdsitos.
El crédito a la clientela se registra en el epigrafe Préstamos o partidas a cobrar del balance publico, del
que se descuentan las adquisiciones temporales de activos. Los Depdsitos se registran en el epigrafe
Pasivos financieros a coste amortizado (Depésitos) del balance publico, a efectos de este calculo se
descuentan las cédulas hipotecarias, las cesiones temporales de activos, los depositos de entidades de
crédito y bancos centrales y se suman los pagarés y CoCos minoristas.

Ratio de cobertura del crédito: Definida como correcciones de valor por deterioro del crédito a la
clientela entre crédito a la clientela dudoso (bruto). Numerador y denominador se registran en el epigrafe
Préstamos o partidas a cobrar del balance publico.

Ratio de cobertura del crédito (incluyendo disponible EPA): Definida como correcciones de valor por
deterioro del crédito a la clientela, mas fondos disponibles EPA imputables al crédito, entre crédito a la
clientela dudoso (bruto). Los disponibles EPA se registran en el pasivo del balance publico dentro del
epigrafe Pasivos financieros a coste amortizado.

Ratio de cobertura de adjudicados: Definida como correcciones de valor por deterioro de los activos
adjudicados entre los activos adjudicados (brutos). Numerador y denominador se registran en el epigrafe
Activos no corrientes mantenidos para la venta.

Ratio de cobertura de adjudicados (incluyendo disponible EPA): Definida como correcciones de valor
por deterioro de los activos adjudicados, mas fondos disponibles EPA imputables a los adjudicados,
entre los activos adjudicados (brutos).

Ratio de cobertura de activos deteriorados: Definida como correcciones de valor por deterioro del
crédito a la clientela mas correcciones de valor por deterioro de los activos adjudicados entre crédito a
la clientela dudoso (bruto) mas activos adjudicados (brutos).

Ratio de cobertura de activos deteriorados (incluyendo disponible EPA): Definida como correcciones
de valor por deterioro del crédito a la clientela mas correcciones de valor por deterioro de los activos
adjudicados, mas disponible EPA, entre crédito a la clientela dudoso (bruto) mas activos adjudicados
(brutos).

Coste del riesgo: Cociente entre pérdidas por deterioro de activos financieros (de inversiones
crediticias) de la cuenta publica consolidada (anualizados si no corresponden a un ejercicio completo),
entre crédito a la clientela (bruto).

Margen comercial: Definido como la diferencia entre los ingresos financieros procedentes del negocio
minorista (anualizados si no corresponden a un ejercicio completo) y expresados en términos relativos
(sobre los saldos medios del crédito a la clientela bruto), menos los costes financieros minoristas
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(anualizados si no corresponden a un ejercicio completo) y expresados en términos relativos (sobre los
saldos medios de los recursos de clientes en balance).

Cuenta de pérdidas y ganancias:

» Comisiones netas: incluye los epigrafes ingresos por comisiones y gastos por comisiones de la
cuenta publica.

+ Resultados de operaciones financieras y diferencias de cambio: se corresponde con el epigrafe
ganancias o pérdidas al dar de baja en cuenta de activos y pasivos financieros no valorados a valor
razonable con cambios en resultados, netas, de la cuenta publica.

* Otros productos de explotacion (neto): incluye los epigrafes otros ingresos de explotacion y otros
gastos de explotacién de la cuenta publica.

» Margen de explotacion: Se corresponde con la diferencia entre el margen bruto y los gastos de
administracion mas las amortizaciones de la cuenta publica.

+« Dotacion a provisiones: Se corresponde con el epigrafe provisiones o reversién de provisiones de
la cuenta publica.

» Pérdidas por deterioro de activos financieros (netos): Se corresponde con el epigrafe Deterioro de
valor o reversion del deterioro del valor de activos financieros no valorados a valor razonable con
cambios en resultados de la cuenta publica.

+« Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto): Se corresponde con el epigrafe Deterioro de
valor o reversion del deterioro del valor de activos no financieros de la cuenta publica.

» Otras ganancias / pérdidas: Se corresponde con los epigrafes Ganancias o pérdidas al dar de baja
en cuenta activos no financieros y participaciones, netas; Fondo de comercio negativo reconocido en
resultados; y Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y grupos enajenables de
elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas, todas ellas de la cuenta publica.

+ Resultado antes de impuestos: Se corresponde con el epigrafe ganancias o pérdidas antes de
impuestos procedentes de las actividades continuadas de la cuenta publica.

+ Impuesto sobre beneficios: Se corresponde con el epigrafe Gastos o ingresos por impuestos sobre
las ganancias de las actividades continuadas de la cuenta publica.

Indicadores de actividad:

31/12/2016
Adquisiciones temporales de activos 0
Ajustes por valoracion 1.272
Otros activos financieros no entidades de crédito -261
valores representativos de deuda -2.230
Inversion crediticia dudosa -3.205

31/12/2016
Cesiones temporales de activos de camara (-) -61
Cédulas hipotecarias (-) -4.550
Depositos de entidades de crédito y Bancos centrales (- -4.443
Cesiones de clientes mayoristas (+) 0
Pagarés minoristas (+) 118
Ajustes de valoracion (-) -658
Participaciones emitidas (-) -30
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