¢ OHL

Madrid, 9 de enero de 2007

Ref.- Notificacidon Hecho Relevante: Informe del Consejo de
Adminietracién sobre la Oferta Pdblica de Adquisicion de Acciones
presentada por Cartera Villar Mir, S.L.U.

Muy sefiores nuestros:

La empresa QBRASCON HUARTE LAIN, S.AA. (OHL) en cumplimiento de lo
previsto en la Ley del Mercado de Valores, informa del siguiente Hecho
Relevante:

En el dia de hoy, 9 de enero de 2007, el Consejo de Administracion de
OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. {OHL) ha aprobado el informe a que se
refiere el articulo 20.1 del Real Decreto 1.187/1981 en relacion con la OPA
presentada por Cartera Villar Mir, S.L.U., filial 100% de Grupo Villar M, S.L.,
sobre el 100% del capital social de OHL, y que se adjunta a esta comunicacion.

Atentamente,

Fdo_: José Mara del Cuvillo Peman

vicesecratario del Consejo de
Adrrinistracion

Obrasedn Huare Lam, 54,
Gobelas, 35-37. E. Plantle - zBers P drld



INFORME QUE EMITE EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE OBRASCON HUARTE
LAIN §.A., DE CONFORMIDAD CON LO DISPLESTOEN EL ARTICULO 20 DEL REAL

DECRETO 1.197/1891, DE 26 DE JULIO, SORRE LA OFERTA PITELICA DE

ADQUISICION DE ACCIONES DE LA SOCIEDAD PRESENTADA POR CARTERA

VILLAR MIR, 5.L.U. . Y AUTORIZADA POR LA COMISION NACIONAL DEL
MERCADC DE VALORES CON FECHA 2% DE DICIEMBRE DL 2006

Madrid, 2 de enero de 2007

A efectos de lo previsto en el articulo 20.1 de! Real Decreto 1.197/1991, de 26 de julio, sobre
régimen de las ofertas pablicas de adguisicidn de valores (en adelante, el “Real Decreto de
QPAs™), el Consejo de Adminisracidn de OBRASCON HUARTE LAIN, 5.A. (“OHL™),
reunido en Madrid, el dia 9 de enerc de 2007, redacta y sprueba el siguiente Informe sobre la
oferta poblica de adquisicidn de acciones de OHL (la “Oferta”) formulada por Cartera Villar
Mir, 8.L.L. (“Cartera Villar Mir®) y autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores (*CNMY™) con fecha 29 de diciembre de Z006.
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CARACTERISTICAS PRINCIPALES DE LA OFERTA

D¢ aguerde con el folleto sxplicativo de la Oferta preparado por Carterz Villar Mir, las
caracteristicas principales de la Oferta son las siguientes:

Merente

El oferente es la sociedad espafiola Cangra Villar Mir, S.L.U., con domicilio social en
Madrid, Paseo de la Castellana n® 91, NIF namero B-84480060, e inscrita en ¢l Registro
Mercantil de Madrid.

Cartera Villar Mir es filial al 10084 de Giupo Villar Mir, 8.L., quien a su vez eg filial 100
de Inmobiliaria Espacio, 5.A., sociedad que es la mairiz de un grupo de empresas
{denominado indistimamente “Grupo Inmobiliaria Espacio™ o “GRUPQ VILLAR MIR™}.

Valores a los que se extiende ]a Oferta

La Oferta se extiende a las 87.492.055 acciones de OHL de 0,60 euros de velor nominal
cada una de ellas, representativas del 100% de su capital social. Ne obstante, quedan
excluidas de la presents Oferta, las 44.379.747 acciones, representativas del 50,724% del
capital social de dicha sociedad, de titwlaridad del Oferente o Saciedades de su Grupo

En consecuencia la Oferta se extiende de modo efectivo a 43.112.308 acciones,
reproscntativas del 49,276%4 del capital social de OHL.

Contraprestaciin

Cartera Villar Mir ofrece a los accionistas de OHL una contraprestacion en metélico de
€15,62 por accidn de la soctedad.



1.4

1.5

2.1

Dichg precio coincide (redondeado a céntimos de euro) con el precio medic de adgquisicion
por OHL de las aceiones propias para arocartera y posterior amortizackin durante el
programa de compra de ncciones para autocartera llevedo a caho dorante el primer
semestre de 2006, al que se refiere el apartads 2.1 sigoiente, que fue de 15,619 eurns por
accidn.

Plazo de aceptaciin

Elplazo de aceptacion de la Oferta es de un mes contado desde la fecha de publicacion del
primero de los anuncios de la Oferta. En consecuencia, el plazo de aceptacion finaliza el
proximo dia 2 de febrero de 2007, salvo prorroga del mismao.

Condiciones a las que estd sujets la Oferta

La afectividad de la oferta no se condiciona a qus sea aceptada por ningin mimere minimo
de acciones, mi & ninguna otra condicion.

CONSIDERACIONES GENERALES
Sobre la Oferta

De acuerde con lo gomunicado en el becho relevente de 20 de diciermbre de 2005, con el
fin de favorecer la liquidez de la accién y como forma de reribuciom adicional de los
accionistas, el Consejo de Administracién de OHL acordd llevar a cabo un Programa
Temporal de Recompra de Acciones {el “Programa Temporal™), cuya finalidad era la
roduecion del capital social.

Grupo Villar Mir asumié entonces, en los térmipos que se detallan en el citado hecho
ralevante, el compromiso, alternativamente, de desprenderse del exceso de participacion
derivado de la ejecucion del Programa Temporal ¢ de formular (PA sobre 10094 de las
acciones de OHL al precic medio que hubisse resultado en la ¢jecucién del Programa

Temiporal.

En ejecucion del Frograma Temporal, 1a Scciedad adquinio un wiul Je 2.051.843 accivnes,
represeniativas del 2,291% del capital en ese momento (39.545.898 acciones), a un precio
medio de 15,619 euros por accidn. Con facha 18 de septiembre de 2006 se celebrd Tunia
{ieneral Extranrdinaria de OHL en ia que se aprobd, 1a reduccion del capital por imports
de 1.231.105 evros, mediante la amortizacidn de las 2.051.843 acciones propias adquiridas,
guedando ¢l capital social esteblecido en 52.4%5.133 euros, representado por 87.492.055
acciones de 9,6 euros de valor nominal. Con fecha 4 de octubre de 2006 quedd insctite en
el Registra Mercantil de Madrid el acuerdo de reduccién de cepital. Estas circunstancias
fueron hechas poblicas mediante loe hechoe relevanies de fechas 7 de agosto, 19 de
septiembre v 6 de octubre de 2006.

Cour fecha 19 de octubre de 2006, GRUPD VILLAR MIR anuncié formalmonts, cn
cumplimiento del compromiso asumido, su decizion de presentar una OPA sobre el 100%
del capital, al precio medic de adquisicién por OFIL de Jas acciomes para awtocartera
durants el Programa U'emporal.
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Con fecha 29 de diciembre de 2006, la Comisién Nacional del Mercado de Walores aprobd
la Ofarta presentada por GRUPO VILLAR MIR, a iravés de Cartera Villar Mir.

GRUPO VILLAR MIR ha manifestado, entre otros extremos, en el Follete Explicativoe su
intencidn en ol sentido de que:

- OHL contintie ¢cotizando en Bolsa con niveles de free-float y liquidez suficientes.

- OHL contimie en 1 normal desarrollo de sus actividades en las dreas de nepocio
que hasta ahora ha mantenido, segin los planes de negocio previstos y anunciados
por OHL, sin que sus actividades, estrategias, planes de negocio y programas de
mversién presentss o futuros se vean afectadas de ningin modo por ia OPA ni por
el resultado de la misma.

- $e mantenga en el mAximo grado da aplicacion dentro de OHL los mejores
principios ¥ normas en materia de Gobierno Corporativo. Con este fin, GRUPO
VILLAR MIR ha asumide el compromiso de aplicar voluntariaments, en tanto esté
vigente, la exigencia prevista en el apartado 6 del articulo 1 del vigente Real
Decreto de OPAs de formular OPA en caso de designacién de la mayoeria de los
miembros del Consejo de Adminisracion de OHL. Dicho compromizo no seria de
aplicacion si un accionista o varios accionistas concertados, tomando ventaja de la
pasividad de GRUPO VILLAR MIR, pretendieran la designacion de un mzyor
mitroero de Consejeros que el que corresponda a su participacidn accionarial.

- Asimismo, a solicitud de 1la CNMV, Grupo Villar Mir ha manifestado que no
adouirird acciones dg OHL hasta transcorridos seis meses desde que se hubiese
publicado la liquidacion de la OPA, coalquiera que sea ¢l resultado de ésta

Asesoramiento financiero recibido

A efectos de emitir ¢l presente informe, ¢l Conscjo do Administracion de OHL ha obtenido
e] asesoramientn de SANTANDER INVESTMENT

ACUERDOS ENTRE CARTERA VILLAR MIR Y UHL O LOS CONSEJEROS O
ACCIONISTAS SIGNIFICATIVOS DE OHL

Tal ¥ como ze hace constar en ¢l folleto explicativo de la Oferta, no existe acuerdo alguno
distinto al indicado en el apartado 2.1 anterior entre GRUPO VILLAR MIR vy OHL o los
miembros del Consgje de Administracin de OHL. en relasion con la presente Oferta v el
programa temporal de tecompra de acciones de OHL.

Ne ze ha reservado ventaja alguna a log miembros del Conzejo de Administracién de OHL
relacidn con la presente Oferta

Como se ndica ¢n ¢l Follste Cxplicativa, cinco consejeros de OIIL son conscjeros
dominiceles nombradas en represemacion da GRUPM VILLAR MIR.



4. OPINION Y OBSERVACIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION SOBRE
LA OFERTA

La opinién del Consejo de Administracidn de OHL sobre 1a Oferta es 1a siguiente:

Lik

Por

La Oferta Pablica de Adquisicién objeto de este informe, ee coneecuencia, sephn s
indica mas arriba, del compromiso asumido por el principal aceionista de la compaftia
¢on motive del Programa Temperal de Recompra de Acciones al que antes se ha
becho referencia.

En virtud del referido compromiso, el precio de la OPA, esto es 13,62€ por accidn,
es ¢l precio medio aplicado en la ejecucion del Programa Temporal. Dicho precio es
considerablemente superior al precio que tenia la accion de OHL en la fecha en la que
se ammcid el compromiso ¥ ha superado dicha cotizacicn en aleim momento
posterior a la fecha en que se acordd la reduccién de capital.

El precie eo, acimismo, superior 2| promedio del valor de cotizacitn de la accidn de
QHL en el trimestre ¥ en gl semestre anterior al 19 de octubre de 2006, fecha en que
¢l GRUPO VILLAR MIR anuncid el compromiso en firme de presentar la OPA.

Lo anterior no obstamte, entiende el Consgjo que vista la opimidn de SANTANDER
INVESTMENT antes citada, el valor de la accién de OFHL debe considerarse
superior al precio de la Uferia, maxime cuando en €5tos momentos 1a cotizacion en ¢l
mercado es asimismo superior 2 dicho precio, v ello con una liquidez craciente en as
iltimas semanas de forma que a la fecha de emitirse este informe, tienen los
accionistas de OHL oportvnidad real de venta de sus acciones a un precio superior al
de la Oferta.

estas razones la recomendacidn del Conseje ¢s no acudir a la Oferta Puiblica de

Adquisicion presentada por Cartera Villar Mir, 5.L.U.

5. INTENCIONES DE LOS CONSEJEROS DE ACEPTAR LA OFERTA

La

intencion de los miembros del Cemsgjo de Administracion de OHL. titulares de

acciones de la sociedad, en relacién con la Oferta s la siguiente:

(i)

(in)

{iii)

{iv)

D. José Luis Gearela-Villalba Gonzilez, titnlar de 58.115 aceones de OHL,
maniiesta su intencién de no aceptar la Oferta con ninguna de sus acciones.

D. Jaime Vega de Sevane Azpilicueta, titular (divecta o indirectamente) de 63.990)
acciongs de OHL, manifiesta su imencién de no aceptar la Oferta con ninguna da
6115 BCCIOTIeS

D. Luis Solera Gutiérrez, titnlar (directa o indirectamente) de 125.964 acciones de
(1YL, manifiesta su intencion de no aceptar Ja Oferta con ninguna de sus accicnes

D. Javier Lopez Madrid, titular indirectamente de 3.000 acciomes de OHL,
menifiesta su Intencion de 1o aceptar la Oferta con ninpums Je sus acuiones,



(v} D. Rafeel Marniin de Nicolds Cafias, titular directamente de 100 acciones de OHL,
manifiesta su intencion de no aceptar la Oferta con ninguna de su8 acciones.

Las acciones de titularidad del GRUPC VILLAR MIR, a las que ne se dirige la Ofenta,
han guedado inmovilizedas hasta que finalicen las operaciones de liquidacidn de la
Oferia. '

E presente Informe ha sido aprobado, por €l Consejo de Administracion de OHL, en su sesion
del dia 9 de enero de 2007, por upanimidad de los miembros que han participado en la
correspondiente votacién. Los consejeros dominicales nombrados en representacion de GRUPO
VILLAR MIR, es decir, D. Jusn-Miguel Villar Mir, D. Juan Villar-Mir de Fuentes, D, Tomas
Garcia Madrid, D. Javier Lopez Madrid v D. Baltasar Aymerich Corominas, han participado en
la constitucién de la sesion, pero han estado ausentes en el momento de ia deliberacion y
votacién del acuerde por encontrarse en situacion de conflicto de iniereses.



