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Madrig, B de Enero de 2005

Estimados sefiores:

Sirva la presente para dar cumpiimiento al articulo 10.4 de! Real Decreto 1393/90, que
aprueba el Reglamento de Instituciones de Inversion Colectiva, respecto a fa
obligacién de hacer pUblico cualquier hecho especificamente relevante para la
situacion o el desenvolvimienta de las instituciones gestionadas, gque incluye, enbre
otros pasos, la inmediata comunicacion a Ia CNMV.

En este caso, les informamos de que GESRIOJA, FIM, institucion gestionada por
Espirito Santo Gestidn, SGIIC, a cierre de 2 de Enero de 2003, ha visto incrementado
su valor liquidativo en un 15,90% respecto al cierre del dia anterior; de este porcentaje,
un 11.28% ha sida debida 3 lg apartacidn de nueves ediores tras el canie de os
anpguos bonos de-alto rendimients det emisor JAZZTEL.

Este impacto ha sido calculado teniendo en cuenta el 100% de las nuevas acciones
emitidas, a recibir por el fondo; sin embargo, la disponibilidad de dichas acciones esta
sujeta al siguiente calendario:

a) 2 de Enero de 2003: Entreqa del primer tramo del 25% del tatal
b) 31 de Enero de 2003 Ertirega del segunde tramo del 25% def total
€) 2de Marzo de 2003: Entrega del tercer tramo del 25% de! totai

4} 1 de Absil de 2002 Errega det cuarty tramo det 259 det totar

Por tanio, @ kecha de Y, @l 78R de dichds actiones se encuentta e SHuEten de
liquidez; es decir, no pueden ser transmitidas en el mercado, estando saomelidas af
calendario de entrega anteriormente descrito.

Lo que ponemos en sy conocimiento, a los efectos oportunos.

Si necesitasen de cualquier aclaracion sobre lo anterior, sirvanse contactar con Jaime
Qiiveira o con Albertq del Rie3o, en el feldfone 944005500,

Sin ofro particular, les saludamos atentamente,
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