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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3 - Medio-bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Al menos el 50% estara invertido en deuda subordinada (Gltima en orden de prelacién). De esta, un

méaximo del 70% se invertira en bonos

convertibles, que pueden ser en su totalidad contingentes, emitidos normalmente a perpetuidad con opcion de recompra.
Estos ultimos

podrian ser del tipo de conversion a acciones y del tipo principal write-down , es decir, aquellos para los que la
contingencia ligada al

bono provocaria, en caso de producirse, una reduccion del principal del bono.

La exposicion a RV sera como maximo del 15% proveniente o no de la conversién y podran ser activos de baja, media y/o,
mayoritariamente, alta capitalizacion burséatil. La exposicion a renta variable de entidades no euro mas la exposicion a
riesgo divisa no

superara el 30%.

La duracion tendra un rango de 0 a 8 afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2017 2016
indice de rotacion de la cartera 0,54 1,51 2,45 2,66
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,09 0,21 0,18 0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
9.018.658,7 | 7.649.801,2 50000.00
PLUS 571 499 EUR 0,00 0,00 NO
3 9 Euros
1.024.452,4 1000000.00
PLATINUM 650.558,77 7 5 EUR 0,00 0,00 NO
1 Euros
1.00
CARTERA | 417.498,34 | 294.064,20 13 7 EUR 0,00 0,00 Participacio NO
nes
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 20__ Diciembre 20__
PLUS EUR 58.307 42.240
PLATINUM EUR 6.671 2.012
CARTERA EUR 2.658
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2016 Diciembre 20__ Diciembre 20__
PLUS EUR 6,4652 6,0521
PLATINUM EUR 6,5117 6,0761
CARTERA EUR 6,3664

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
PLUS al fondo 0,28 0,00 0,28 0,84 0,00 0,84 patrimonio 0,03 0,09 Patrimonio
PLATINU
M al fondo 0,16 0,00 0,16 0,47 0,00 0,47 patrimonio 0,02 0,06 Patrimonio
CARTER
A al fondo 0,09 0,00 0,09 0,20 0,00 0,20 patrimonio 0,01 0,01 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual PLUS .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 6,83 2,50 2,67 1,51 -0,56

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 09-08-2017 -0,77 09-08-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,52 14-08-2017 0,59 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o ) : ) - - - -
2017 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afo t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,68 3,54 2,46 1,71 2,62

Ibex-35 12,44 11,95 13,87 11,40 14,36

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,17 0,12 0,15 0,69

BofA ML Euro
Subordinated
Financial Index
(EBSU) 50%+BofA ML
Euro Non-Financial
subordinated index 1,67 1,76 1,92 1,29 2,19
(ENSU) 30%+BofA ML
Euro Currency
Overnight Deposit
Offered Rate Index
(LECO0) 20%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

1,77 1,77 1,80 1,84 1,88




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,32 0,32 0,32 0,32 0,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual PLATINUM .Divisa EUR

o~ . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 7,17 2,64 2,80 1,57 -0,42

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 09-08-2017 -0,77 09-08-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,52 14-08-2017 0,59 24-04-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . . . .
2017 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,68 3,53 2,46 1,72 2,62

lbex-35 12,44 11,95 13,87 11,40 14,36

Letra Tesoro 1 afio 0,15 0,17 0,12 0,15 0,69

BofA ML Euro
Subordinated
Financial Index
(EBSU) 50%+BofA ML
Euro Non-Financial
subordinated index 1,67 1,76 1,92 1,29 2,19
(ENSU) 30%+BofA ML
Euro Currency
Overnight Deposit
Offered Rate Index
(LECO) 20%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

1,72 1,72 1,76 1,80 1,84




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2016 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,55 0,18 0,18 0,19 0,19 0,69

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |
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A) Individual CARTERA .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » " - o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC 2,72 2,87

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,77 09-08-2017
Rentabilidad maxima (%) 0,52 14-08-2017

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,53 2,46

lbex-35 11,95 13,87

Letra Tesoro 1 afio 0,17 0,12

BofA ML Euro
Subordinated
Financial Index
(EBSU) 50%+BofA ML
Euro Non-Financial
subordinated index 1,76 1,92
(ENSU) 30%+BofA ML
Euro Currency
Overnight Deposit
Offered Rate Index
(LECO) 20%

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)
(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.




Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2017 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,23 0,10 0,10 0,03

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
. . . o Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 5.030.212 240.319 -0,06
Renta Fija Euro 5.413.193 463.206 0,39
Renta Fija Internacional 245.158 9.192 -1,33
Renta Fija Mixta Euro 5.275.111 81.545 0,26
Renta Fija Mixta Internacional 6.139.366 194.040 0,45
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.794.586 91.470 1,35
Renta Variable Euro 944.498 116.087 0,71
Renta Variable Internacional 3.340.225 480.236 1,27
IIC de Gestion Pasiva(1) 8.886.383 299.491 0,46
Garantizado de Rendimiento Fijo 8.230 674 -0,29
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.905.342 258.050 0,79




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

Rentabilidad

N° de participes*
P P Trimestral media**

de euros)
Global 4.939.061 175.712 2,09
Total fondos 44.921.366 2.410.022 0,67
*Medias.

(1): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 66.930 98,96 52.958 97,71
* Cartera interior 2.656 3,93 4.892 9,03
* Cartera exterior 63.379 93,71 47.339 87,34
* Intereses de la cartera de inversion 896 1,32 727 1,34
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 663 0,98 1.078 1,99
(+/-) RESTO 44 0,07 165 0,30
TOTAL PATRIMONIO 67.636 100,00 % 54.201 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 54.201 47.967 44.252
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 19,69 9,51 38,11 143,89
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,39 2,56 6,56 -72,55
(+) Rendimientos de gestion 2,71 2,87 7,46 11,05
+ Intereses 2,29 8,39 11,89 -67,84
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,49 -5,87 -4,48 -109,74
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 -0,03 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,06 0,40 0,16 -116,45
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados -0,01 -0,05 -0,08 -63,60
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,33 -0,98 14,82
- Comision de gestion -0,26 -0,27 -0,80 15,78
- Comision de depositario -0,03 -0,03 -0,09 15,62
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,02 -15,06
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 11,65
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,03 -0,07 9,90
(+) Ingresos 0,00 0,02 0,07 -98,41
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,02 0,07 -99,27
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 345.550,00
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

67.636

54.201

67.636

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.656 3,93 4.892 9,02
TOTAL RENTA FIJA 2.656 3,93 4.892 9,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.656 3,93 4.892 9,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 63.378 93,70 47.333 87,33
TOTAL RENTA FIJA 63.378 93,70 47.333 87,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.378 93,70 47.333 87,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 66.034 97,63 52.225 96,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Oe¥Duckon por B9 de 3G

@ -

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total subyacente renta fija 0
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
Total otros subyacentes 0
TOTAL DERECHOS 0
FUTURO|FUT
FUT SCHATZ 2Y SCHATZ 7.286 Inversion
2Y|100000|FISICA
FUTURO|FUT
BUND i
FUT BUND 10Y 155 Inversion
10Y|100000|FISIC
A
FUTUROI|F US
F US TR10T TR10T|100000|FI 744 Inversion
SICA
FUTUROI|F US
F US 2YR NOTE YR 12.300 Inversion
NOTE|200000|FIS
ICA
FUTURO|F
F BOBL BOBL|100000|FIS 3.684 Inversion
ICA
Total subyacente renta fija 24169
Total subyacente renta variable 0
Total subyacente tipo de cambio 0
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
Total otros subyacentes 0
TOTAL OBLIGACIONES 24169

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XX XXX [X[X]|X]|X

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Caixabank Asset Management SGIIC, SAU, Entidad Gestora de dicho Fondo, ha acordado modificar, con efectos desde el
1 de agosto de 2017, inclusive, la comisién de depésito de la clase Cartera, quedando establecida como se detalla a
continuacion:

« Comisién de deposito: bajara del 0,025% anual sobre el patrimonio del Fondo al 0,02% anual sobre el patrimonio del
Fondo.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

S| NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Madificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.1) El importe total de las adquisiciones en el periodo es 675.244,09 €. La media de las operaciones de adquisicién d
periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,01 %.
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d.2) El importe total de las ventas en el periodo es 3.970.667,56 €. La media de las operaciones de venta del periog
respecto al patrimonio medio representa un 0,07 %.

h) Se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos con pacto de recompra con el depositar
compra/venta de IIC propias y otras por un importe en valor
absoluto de 152,50 €. La media de este tipo de operaciones en el periodo respecto al patrimonio medio representa un 0,00

o

o

%

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La evolucion del tercer trimestre del afio ha estado marcada por el entorno politico, la actuacion de los Bancos Centrales y
los datos macroecondémicos, coincidiendo con un parén de mercado motivado por el periodo estival.

Comenzando por el aspecto politico, la vuelta de la escalada de tensiones entre Corea del Norte y EEUU con el
intercambio de acusaciones y de amenazas y nuevas pruebas de fuerza por parte del primero después de las maniobras
conjuntas de EEUU y Corea del Sur, implicando también a Japén al haber invadido su espacio un cohete de largo alcance
norcoreano, a su vez tibieza por parte de China que es su principal socio comercial ante el embargo comercial propuesto
por el Consejo de Seguridad. Parece que en la Ultima parte del trimestre estas tensiones han disminuido bastante.

En Europa las cosas parecian que volvian a su cauce después de las elecciones francesas y la victoria de Macron con
amplia mayoria en el parlamento galo, pero surgieron tensiones por comentarios de Silvio Berlusconi en Italia insinuando
la posibilidad de una segunda moneda en el pais transalpino diferente al euro que afiadieron tension al mercado en la
parte central del verano. También Espafia con Catalufia a la cabeza y la preparacion del referéndum ilegal el 1 de octubre
influyé en la evolucion de los mercados, aunque de una manera, de momento, sorprendentemente tibia.

En cuanto a los Bancos Centrales, la FED parece que tiene su hoja de ruta bastante perfilada con una subida mas en
diciembre y tres subidas en 2018 que el mercado todavia no puso en precio ante la incertidumbre le la inflacién. Ya se
empez6 a hablar de la sustitucién el afio que viene de su presidenta con un abanico amplio de posibles candidatos.

El BCE en el periodo sigui6 sin variar su politica monetaria y ya empezd a hablar de la reduccion del volumen de compras
actual para comienzos del afio que viene, aunque muy pendientes también de la evolucién de la inflacién y el tipo de
cambio del ddlar. Sera en la reunién de octubre cuando previsiblemente establezca las nuevas condiciones, pero siempre
con una cautela que para no perjudicar en exceso la evolucion de los mercados.

Por otro lado, los datos macro continian dando muestras de fortaleza tanto en la zona euro, parece que Francia e Italia
comienzan a crecer con fuerza, como en EEUU a pesar de lo avanzado de su ciclo. Eso si llama la atencién el bajo nivel
de inflacién que siembra inquietud en las autoridades de los principales paises desarrollados.

Los mercados de renta fija tuvieron movimientos de ida y vuelta por las circustancias arriba resefiadas, moviéndose en
bandas bastante estrechas.

El 10 afios aleman marc6 un maximo de 0,60% y un minimo del 0,30%, cerando en el 0,46% nivel cercano al de principio
de trimestre.

En cuanto a la periferia vimos los minimos del afio de diferenciales a comienzos de agosto, aunque en el periodo hubo
una ligera ampliacién motivada por la situacion en Espafia. Italia redujo sensiblemente su diferencial contra Espafia y la
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subida de rating de Portugal a investment grade contribuy6 a que fuera el mejor activo de gobierno.

En cuanto al crédito, continlia su buena evolucidn gracias fundamentalmente a factores técnicos. El fuerte interés
comprador por parte de los inversores y del BCE con su programa de compras, y una oferta de deuda muy contenida ha
propiciado el fuerte estrechamiento en los diferenciales. Dentro del crédito destacamos la buena evolucion de la deuda
financiera, en especial seguros, y la deuda subordinada. La deuda high yield también destaca por su buen rendimiento en
un periodo en el que la baja volatilidad ha favorecido la busqueda de rentabilidad en el activo.

Por dltimo continda la debilidad del délar llegando a alcanzar niveles de 1,21 y cerrando finalmente en 1,18, esto hace
peligrar la posible normalizacion de la politica monetaria del BCE.

En este entorno, el fondo ha ido gestionando la duracién, finalizando el trimestre en una duracioén de aprox 3,8 afios por
encima del nivel de finales de 2016 (1,9 afios).

En cuanto a los movimientos hechos en la cartera de crédito del fondo: hemos mantenido la sobreponderacién en crédito
financiero vs no financiero. Dentro de la deuda financiera, seguimos sobreponderados en la deuda mas subordinada (AT1
CoCos), en detrimento de la deuda subordinada Tier 2. También hemos incrementado el peso en deuda subordinada de
compafiias aseguradoras y en bonos hibridos de emisores no financieros.

En cuanto a la exposicion a dolar, terminamos el trimestre sin exposicién a activos emitidos en USD, por lo que no
tenemos exposicion a esta divisa.

El patrimonio del fondo se ha incrementado en 10.055.759,89 Eur en la clase plus y en 2.543.614,18 Eur en la clase
platinum. El nimero de participes ha incrementado en 72 en la clase plus y en 2 participes en la clase platinum.

Los gastos soportados por el fondo han sido del 0,32% (clase plus) y del 0,18%

(clase platinum) en el periodo.

La rentabilidad neta del fondo ha sido del 2,50% (clase plus) y del 2,64% (clase platinum), superior a la media de su
categoria, que ha sido del 0,26%.

El fondo ha batido a su indice de referencia cuya rentabilidad ha sido del 1,76%.

El fondo ha realizado operaciones con instrumentos derivados complementando las posiciones de renta fija para gestionar

de un modo mas eficaz la cartera. El grado medio de apalancamiento ha sido del 19,46%.
La volatilidad del fondo ha sido del 3,54%, superior a la de la letra, que ha sido del 0,17%.

El fondo tiene al cierre del periodo una TIR del 3,04% con una vida media de 5,62 afios.
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0224244089 - BONOS|MAPFRE|4.375|2047-03-31 EUR 2.656 3,93 2.565 4,73
ES0840609004 - BONOS|CAIXABANK]|6.75|2017-09-13 EUR 2.327 4,29
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 2.656 3,93 4.892 9,02
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.656 3,93 4.892 9,02
TOTAL RENTA FIJA 2.656 3,93 4.892 9,02
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.656 8198 4.892 9,02
US225313AJ46 - BONOS|CREDIT AGRICOLE|8.125|2017-09-23 UsD 2.040 3,76
US404280AG49 - BONOS|HSBC|6.5|2036-05-02 UsD 562 1,04
US404280AH22 - BONOS|HSBC|6.5|2037-09-15 UsD 566 1,04
XS0449487619 - BONOS|SOCIETE GENERAL|9.375|2018-09-04 EUR 941 1,39
XS0456541506 - BONOS|INTESA SANPAOLO|8.375|2019-10-14 EUR 802 148
XS0768664731 - BONOS|TALANX FINANZ|8.3673]2042-06-15 EUR 1.211 1,79 1.199 2,21
XS0802638642 - BONOS|GENERALI|10.125|2018-07-10 EUR 2.217 3,28 1.356 2,50
XS0849517650 - BONOS|UNICREDIT SPA|6.95|2022-10-31 EUR 1.225 1,81
XS0867620725 - BONOS|SOCIETE GENERAL|6.75/2017-10-07 EUR 2777 4,11 2.745 5,06
XS0972523947 - BONOS|CRED SUISSE|5.75|2018-09-18 EUR 1.380 2,04 1.365 2,52
XS1037382535 - BONOS|ING BANK NV/|3.625|2018-02-25 EUR 1.212 2,24
XS1044578273 - BONOS|DANSKE BANK]5.75]2017-10-06 EUR 1.079 1,60 1.061 1,96
XS1050460739 - BONOS|TELEFONICA NL|5/2018-03-31 EUR 540 0,80
XS1054522922 - BONOS|NN GROUP NV/|4.625|2018-04-08 EUR 2.610 3,86 2.213 4,08
XS1055037177 - BONOS|CREDIT AGRICOLE|6.5|2017-12-23 EUR 3.361 4,97 1.643 3,03
XS1069439740 - BONOS|AXA|3.875|2017-10-08 EUR 3.336 4,93 2.180 4,02
XS1076781589 - BONOS|DELTA LLOYD N.V|4.375|2018-06-13 EUR 867 1,28
XS1107890847 - BONOS|UNICREDIT SPA|6.75|2018-03-10 EUR 2.196 3,25 1.817 3,35
XS1111123987 - BONOS|HSBC|5.25|2018-03-16 EUR 1.077 1,59 1.071 1,98
XS1139494493 - BONOS|GASNT FENOSA FN|4.125|2049-11-30 EUR 1.193 1,76 541 1,00
XS1148359356 - BONOS|TELEFONICA NL|4.2|2017-12-04 EUR 1.283 1,90 1.283 2,37
XS1171914515 - BONOS|RABOBANK]5.5]2017-12-29 EUR 1.608 2,38 1.590 2,93
XS1201001572 - BONOS|SANTANDER ISSUA|2.5|2025-03-18 EUR 1.034 1,53
XS1207054666 - BONOS|REPSOL ITL|3.875|2018-03-25 EUR 2.989 4,42 1.359 2,51
XS1247508903 - BONOS|BNP|6.125|2017-12-17 EUR 1.139 1,68 1.106 2,04
XS1248345461 - BONOS|BANK OF IRELAND|7.375[2017-12-18 EUR 2.465 3,64 1.852 3,42
XS1278718686 - BONOS|ABN AMRO BANK]|5.75|2018-03-22 EUR 2.166 3,20 2122 3,92
XS1293505639 - BONOS|ASR NEDERLAND]|5.125|2018-10-01 EUR 2.253 3,33
XS1309436753 - BONOS|BHP BILLITON FI|4.75|2018-04-22 EUR 334 0,62
XS1328798779 - BONOS|ALLIEDIRISH|7.375]|2017-12-03 EUR 1.230 1,82 963 1,78
XS1413581205 - BONOS|TOTAL FINA|3.875/2018-05-18 EUR 1.086 2,00
XS1501166869 - BONOS|TOTAL FINA|3.369]2017-10-06 EUR 1.571 2,32 1.940 3,58
XS1548475968 - BONOS|INTESA SANPAOLO|7.75|2018-01-11 EUR 2.297 3,40 1.110 2,05
XS1591694481 - BONOS|TENNET HOLDING|2.995|2018-06-01 EUR 1.030 1,52 513 0,95
XS1592168451 - BONOS|BANKINTER|2.5|2018-04-06 EUR 204 0,30 1.011 1,86
XS1597324950 - BONOS|ERSTE GR BK AKT|6.5]2017-10-15 EUR 3.348 4,95 2.384 4,40
XS1640903701 - BONOS|HSBC|4.75]2099-07-04 EUR 1.849 2,73
FR0010777524 - BONOS|BANQUE POP CAIS|12.5/2017-09-30 EUR 632 1,17
FR0011896513 - BONOS|GROUPAMA SA|6.375|2018-05-28 EUR 2917 4,31
FR0011942283 - BONOS|ENGIE SA|3.875|2049-06-02 EUR 533 0,98
FR0013203734 - BONOS|CR AGRIC ASSURA|4.75|2018-09-27 EUR 1.952 2,89
PTEDPUOMO0024 - BONOS|ELECTRCPORTUGAL|5.375|2018-03-16 EUR 3.248 4,80 2.096 3,87
CH0236733827 - BONOS|UBS|4.75|2018-02-12 EUR 1.889 3,48
DEOO0A1YCQ29 - BONOSJ|ALLIANZ|4.75|2017-10-24 EUR 1.174 1,74 1.156 2,13
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 61.768 91,32 47.333 87,33
XS1645651909 - BONOS|BANKIA, S.A.|6/2017-10-18 EUR 1.610 2,38
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.610 2,38
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 63.378 93,70 47.333 87,33
TOTAL RENTA FIJA 63.378 93,70 47.333 87,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.378 93,70 47.333 87,33
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 66.034 97,63 52.225 96,35

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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