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Este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un
juicio fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los accionistas, con caracter
previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora de la Sociedad. No obstante, la
informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se haran
publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este
Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en
los registros de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser
consultados. Los términos en mayusculas no definidos en el presente Folleto, tendran el
significado previsto en los Estatutos Sociales de la Sociedad.
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CAPITULO I LA SOCIEDAD

1. Datos generales

1.1 La Sociedad

La sociedad Q-ENERGY POLUX, S.C.R., S.A. (la "Sociedad”) figura inscrita en el
correspondiente Registro de la CNMV, con el nimero 375.

La Sociedad se constituyd como sociedad de capital-riesgo, de conformidad con lo
establecido en la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las
entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado (la “Ley
22/2014"), mediante escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid, D. José
Miguel Garcia Lombardia el dia 21 de mayo de 2021, bajo el nUmero 3.786 de su
protocolo.

El domicilio social de la Sociedad es Madrid, Calle Jenner 3, 42 planta.

1.2 La Sociedad Gestora

La gestion y representacion de la Sociedad corresponde a Q-ENERGY PRIVATE
EQUITY, S.G.E.I.C, S.A., una sociedad espafola inscrita en el Registro de
sociedades gestoras de entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado de la CNMV
con el numero 147, y domicilio social en Madrid Calle Jenner n.° 3, 42 planta (la
“Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periédicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

La direccidn y administracion de la Sociedad, incluyendo la gestidon de las inversiones,
asi como el control de sus riesgos, corresponde a la Sociedad Gestora, que actuara
de forma independiente en la toma de decisiones de inversion y desinversidon y que,
conforme a la legislacion vigente, ejercerd las facultades de dominio sin ser
propietaria de la Sociedad ni de ninguno de sus derechos o activos. Asimismo, sujeta
al cumplimiento de las funciones sefialadas en la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
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tendra las mas amplias facultades para la representaciéon de la Sociedad, sin que
puedan impugnarse, en ningun caso, por defecto de facultades de administracién y
disposicién, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de
las atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

1.3 Depositario

El Depositario de la Sociedad es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, que figura
inscrita en el Registro de Sociedades Depositarias de la CNMV con el nUmero 240.
Tiene su domicilio social en Madrid, calle Emilio Vargas, 4 (el "Depositario”).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, la Sociedad Gestora
ha encomendado al Depositario el depdsito o custodia de los valores, efectivo y, en
general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la vigilancia
de la gestién de la Sociedad Gestora. La Sociedad Gestora podra decidir el cambio
de las condiciones del contrato de depositaria siempre y cuando estén negociadas de
acuerdo con los estéandares de mercado.

En particular, corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que
comprende la custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de
otros activos) y administracién de los instrumentos financieros de la Sociedad, el
control del efectivo, la liquidacién de la suscripcién y reembolso de acciones, la
vigilancia y supervision de la gestion de la Sociedad Gestora, asi como cualquier otra
establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten
evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Podran establecerse
acuerdos de delegacion de las funciones de depdsito en terceras entidades. Se facilitara
a los inversores que lo soliciten informacién actualizada sobre las funciones del
Depositario y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier
funcidon de depésito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en
las que se pueda delegar la funcién de deposito y los posibles conflictos de interés a
que pueda dar lugar esa delegacion.

El Depositario percibird de la Sociedad una comision de depositaria de acuerdo con lo
establecido en el apartado 14.4 del presente Folleto.

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en
la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva y en el
Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de
desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion
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colectiva. Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, depdsito, custodia
y/o administracion de instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de
conformidad con lo dispuesto en la normativa aplicable.

1.4 Auditor

El auditor de cuentas de la Sociedad sera ERNST & YOUNG, S.L., (el “Auditor”), o el
que la Sociedad designe en cada momento de conformidad con el apartado 7 del
presente Folleto.

1.5 Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora no tiene contratados a otros proveedores de servicios en relacion
con la gestién de la Sociedad.

1.6 Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para hacer
frente a posibles responsabilidades por negligencia profesional, que se encuentra en
consonancia con los riesgos cubiertos.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacién, motivo por el cual
resultan suficientes para contar con una dotacidon de recursos humanos y técnicos
adecuados a las necesidades de gestion de las inversiones de la Sociedad.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestion de la Sociedad.

1.7 Informacion a los inversores

La Sociedad Gestora facilitard a los inversores de la Sociedad toda la informacion
requerida por la Ley 22/2014 y demas normativa aplicable, asi como cualquier otra
que sea exigible de conformidad con los Estatutos Sociales. Ademas, la Sociedad
Gestora cumplira con los estandares de reporting de las Directrices de la ILPA
(Institutional Limited Partner Association), vigentes en cada momento.
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En particular, se facilitara a los inversores entre otras, la siguiente informacion:

(a)

(b)

(©)

(d)

1.8

La Sociedad informard a los inversores de todos los asuntos sustanciales
relativos a sus negocios;

Sin que esta mencion limite la generalidad del apartado anterior, la Sociedad
entregara a los participes entre otras, la siguiente informacion:

(i) Dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales no auditadas de la Sociedad;

(ii) Dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacion de cada
ejercicio, copia de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad; y

(iii) Dentro de los cuarenta y cinco (45) dias siguientes a la finalizacién de
cada trimestre (salvo el cuarto trimestre, en cuyo caso dichos informes
seran remitidos dentro de los tres (3) meses siguientes a la finalizacién
del ejercicio correspondiente):

a. Cuentas trimestrales no auditadas;

b. Informacion sobre las inversiones adquiridas e inversiones
desinvertidas durante dicho periodo;

C. Detalle sobre las inversiones y otros activos de la Sociedad junto
con una descripcion breve del estado de las inversiones; y

d. Detalle del coste de adquisicion e informe trimestral no auditado
realizado por la Sociedad de cada una de las inversiones.

Los certificados de valoracion, a efectos del cumplimiento de las
correspondientes obligaciones fiscales de los participes por la Sociedad, de
conformidad con la legislacion vigente en cada momento.

Tan pronto como estén disponibles y en todo caso dentro del plazo establecido
por la Ley, la Sociedad entregard a los inversores una copia de las cuentas
anuales auditadas de la Sociedad y de las consolidadas, en su caso.

Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida.

1.9

Comienzo de las operaciones
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El comienzo de las operaciones de la Sociedad como sociedad de capital-riesgo tendra
lugar desde la fecha en que se produzca la inscripcion de la Sociedad en el Registro
correspondiente de la CNMV.

2. Régimen juridico y legislacion aplicable a la Sociedad

2.1 Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus estatutos sociales, que se adjuntan
como Anexo I al presente Folleto (los “"Estatutos Sociales”), y por lo previsto en
la Ley 22/2014 y en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 julio, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC"), y por las
disposiciones que la desarrollan o aquellas que en un futuro la modifiquen o
sustituyan.

2.2 Legislacion y jurisdiccion competente

El presente Folleto, asi como cualquier controversia entre los accionistas, la Sociedad
y la Sociedad Gestora, se regira por la legislacion comun espafiola.

La jurisdiccidon aplicable sera la de los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.

2.3 Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y debe considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil
inversor.

Antes de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion en la Sociedad, los
inversores deberan aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en
el Anexo II de este Folleto.

Mediante la firma del Compromiso de Inversion, el inversor asume expresamente
frente a la Sociedad y la Sociedad Gestora, y desde ese momento, todos los derechos
y obligaciones derivados de su participacion en la Sociedad y, en particular, el
correspondiente compromiso de invertir en la Sociedad, en calidad de accionista.
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Por “"Compromiso de Inversiéon” se entiende el compromiso suscrito por un
inversor en virtud del cual asume la obligacion de aportar y desembolsar una
determinada cantidad en la Sociedad.

3. Régimen de suscripcidon y desembolso de acciones

3.1 Inversores Aptos

Los inversores aptos de la Sociedad son aquellos que, de acuerdo con el articulo 75
de la Ley 22/2014, cumplen con los siguientes requisitos (“Inversores Aptos”):

i Inversores considerados clientes profesionales tal y como estan definidos en
el articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el
gue se aprueba el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como
quienes cumplan con los requisitos del articulo 206 del mismo texto, conside-
rando como mercado de referencia el de la Sociedad.

ii Otros inversores cuando rednan las condiciones siguientes:

a. Que tales inversores se comprometan a invertir como minimo cien mil
euros (100.000,-€), y

b. Que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del
contrato relativo al compromiso de inversidon, que son conscientes de los
riesgos ligados al compromiso previsto.

Adicionalmente seran considerados Inversores Aptos los incluidos en el articulo 75.4
de la Ley 22/2014.

3.2 Periodo de ampliacidén de las acciones de la Sociedad

3.2.1 Ampliaciones de capital durante el Periodo de Ampliacion

Durante el periodo comprendido desde la inscripcion de la Sociedad como sociedad
de capital-riesgo en el registro administrativo correspondiente de la CNMV hasta el
dia 31 de junio de 2021, o cualquier fecha posterior segin lo determine el comité de
supervisiéon de la Sociedad, ambos inclusive (el “Periodo de Ampliacién”), la
Sociedad buscara la incorporacion de inversores futuros, de modo que el importe
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total de la inversion realizada a través de la Sociedad y de los Fondos (tal y como
queda definido en el apartado 3.2.3 del presente Folleto) que coinviertan en
condiciones pari-passu con la Sociedad alcance la cantidad de hasta mil cien millones
de euros (1.100.000.000.-€) o aquella otra cifra superior que en cada caso pueda
determinar el comité de supervisidon de la Sociedad (la cifra finalmente alcanzada
sera denominada la “Cifra Objetivo”). No obstante, la Sociedad Gestora podra
incrementar la Cifra Objetivo en uno por ciento (1%), sin que sea necesaria la
aprobaciéon por el Comité de Supervision, para permitir el incremento de la
participacion del equipo gestor, pudiendo extender a estos efectos el Periodo de
Ampliacién en doce (12) meses adicionales.

La busqueda de inversores futuros se realizara a través de la Sociedad Gestora. En
este sentido, la Sociedad Gestora podra proponer al érgano de administracion de la
Sociedad la incorporacién de nuevos accionistas o el incremento de la Aportacién de
los inversores existentes. Recibida la propuesta, el 6rgano de administracion de la
Sociedad decidira si eleva a la Junta General o no, en el entendido de que el érgano
de administracién de la Sociedad Unicamente podra rechazar su elevacion si (a) no
se ha acreditado por la Sociedad Gestora el cumplimiento por los potenciales
accionistas de los requisitos de KYC o (b) la Sociedad Gestora no ha verificado el
requisito de solvencia para el cumplimiento de las Prestaciones Accesorias de las
Acciones de Clase B de la Sociedad. En el supuesto de que el drgano de
administracion de la Sociedad elevara a la Junta General dicha propuesta serd, en su
caso, la Junta General quien adoptara los acuerdos necesarios para permitir la
entrada en la Sociedad de los nuevos accionistas mediante acuerdos de ampliacion
de capital.

En todo caso, los accionistas de la Sociedad deberdn cumplir con los siguientes
parametros hasta que la Aportacion alcance la Cifra Objetivo:

(a) Por cada cincuenta (50) euros de inversion se emitird una (1) Accion de Clase
B. Las Acciones de Clase B se emitiran por su valor nominal de un euro (1,00.-
€) por Accion mas una prima de emisidon de nueve euros (9,00.-€) por Accidén
y llevaran aparejada una prestaciéon accesoria de cuarenta euros (40,00.-€)
por Accion.

(b) Las Acciones de Clase A se emitiran y deberan ser suscritas en su caso, por
su valor nominal de un euro (1,00.-€) por Accién.

(c) Adicionalmente, por cada ocho (8) Acciones Clase B nuevas emitidas, se
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emitirdn dos (2) Acciones de la Clase A, adicionales, a suscribir por los
accionistas titulares de Acciones de Clase A.

(d) La Gestora podra estipular que la emisién de nuevas Acciones lleve aparejada
adicionalmente una prima de emisién por un importe equivalente al ocho por
ciento (8%) anual calculado sobre las Inversiones efectivamente realizadas
en el momento de suscripcidon de las Acciones correspondientes, devengable
diariamente desde la Fecha del Primer Cierre y hasta la fecha en que tenga
lugar el desembolso de la suscripcion de las nuevas Acciones (“Prima de
Ecualizacion”).

(e) El desembolso de las Acciones de Clase A se hara integramente en el momento
de la suscripcion. Respecto de las Acciones de Clase B, en el momento de la
suscripcion se deberd desembolsar integramente: (i) el valor nominal de las
Acciones, (ii) la prima de emision vy (iii) las Prestaciones Accesorias (tal y como
queda definido en el apartado 3.33 del presente Folleto) que correspondan,
en un importe equivalente al desembolso que en el momento de la adhesidn
al Contrato de Inversién y de Accionistas (tal y como queda definido en el
apartado siguiente) de los inversores futuros hubiese sido efectuado por
accionistas titulares de Acciones de la Clase B respecto de sus propias
Acciones de la Clase B existentes antes de la ampliacion de capital en la que
se emitan las nuevas Acciones de la Clase B.

3.2.2 Ampliaciones de capital después del Periodo de Ampliacion

Asimismo, una vez trascurrido el Periodo de Ampliacién, se negociaran de buena fe
los términos y condiciones en que debera producirse la incorporacién de nuevos
inversores a la Sociedad. En concreto, se haran los mejores esfuerzos para que dicha
incorporacién: (a) implique las menores modificaciones posibles al contrato de
inversion y de accionistas del que es parte la Sociedad y suscrito el 18 de junio de
2021 (el “Contrato de Inversion y de Accionistas”) y, en cualquier caso; (b) no
conlleve una modificacion de los términos y condiciones esenciales del Contrato de
Inversion y de Accionistas.

3.2.3 Inversiones adicionales de |la Plataforma Q-IV

Sin perjuicio de que la inversion se canalice por medio de las Sociedad, se autoriza a
la Sociedad Gestora para promover la inversion a través de otras entidades de capital
riesgo o similares (los vehiculos, conjuntamente, la “Plataforma Q-IV”). Las
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inversiones totales en la Plataforma Q-IV no podran superar la Cifra Objetivo, salvo
acuerdo del Comité de Supervision.

Asimismo, y sin perjuicio de la obligacion de informacion de la Sociedad y de la
Sociedad Gestora, los accionistas tendran un derecho de informacién en relacién con
todos los asuntos sustanciales vinculados a la inversion a través de la Plataforma Q-
Iv.

3.3 Aportaciones de Fondos

Las Acciones de la Clase B llevaran aparejada una prestacion accesoria de
desembolso de fondos (la “Prestacion Accesoria”), segun lo dispuesto a
continuacion:

(a) Los titulares de las Acciones de Clase B deberan aportar, en ningun caso mas
tarde del décimo aniversario de la firma del Contrato de Inversion y de
Accionistas, una cantidad por cada Accion de Clase B de cuarenta euros
(40,00.-€) en concepto de prestacion accesoria dineraria.

(b) Los titulares de Acciones de Clase B deberan realizar el desembolso de Ia
Prestacion Accesoria a solicitud de la Sociedad Gestora.

Los requerimientos a los titulares de las Acciones de Clase B de realizar desembolsos
de fondos (las “"Aportaciones de Fondos"”) hasta completar el importe total de la
Prestacidon Accesoria se realizard mediante el envio de una solicitud por parte de la
Sociedad Gestora al accionista de Acciones de Clase B correspondiente (las
“Solicitudes de Aportacion de Fondos”).

Los accionistas de Acciones de Clase B en cuestidon deberan efectuar el desembolso
en el plazo que se indique en la Solicitud de Aportaciéon de Fondos, que no podra ser
inferior a diez (10) Dias Habiles desde la fecha del envio de dicha Solicitud de
Aportacion de Fondos.

Los fondos objeto de desembolso se ingresaran en tiempo y forma en la cuenta
bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de Aportaciéon de Fondos.

Los importes derivados de los desembolsos de |la Prestacion Accesoria se destinaran
a hacer frente a la adquisicion por la Sociedad de proyectos en el marco de la Politica
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de Inversion o al pago de gastos de la Sociedad. Dichos importes se computaran a
efectos contables como reservas de libre disposicidon y seran asignados a una reserva
independiente en la que quedara integrado el importe agregado de las Prestaciones
Accesorias desembolsadas en cada momento.

Los accionistas aportantes no percibirdn ninguna retribucién en concepto de la
Prestacion Accesoria realizada, sino que la misma sera gratuita.

3.4 Modificacién de la Prestacion Accesoria

La modificacion de la obligacion de realizar las Prestaciones Accesorias de
conformidad con el presente Folleto habra de ser aprobada con los requisitos
previstos para la modificacién de los Estatutos Sociales y requerird, ademas, el
consentimiento individual de los obligados.

3.5 Incumplimiento de la Prestacion Accesoria

En caso de incumplimiento de la Prestacion Accesoria por cualquier causa, incluso
involuntaria, la Sociedad tendra derecho, pero no estara obligada, a optar por
cualquiera de las siguientes alternativas (o una combinacion de ellas) segun decida
el 6rgano de administracién de la Sociedad:

(a) Aplicar lo previsto el articulo 84 LSC (Reintegracion de la sociedad), con las
adaptaciones que procedan. En este sentido, en el supuesto que se opte por
la enajenacion de las Acciones por cuenta y riesgo del accionista moroso, dicha
venta se realizara por el valor nominal de las mismas y la diferencia entre el
valor razonable y el valor nominal se considerard como cldusula penal.

(b) Aplicar lo previsto en los articulos 358 (Escritura publica de reduccién de
capital social) y concordantes de la LSC, con las adaptaciones que procedan.

3.5 Confidencialidad

La suscripcion de las acciones conlleva la obligacion de no revelar a terceros (distintos
de los asesores o las autoridades publicas que asi lo requieran) la informacidén que
se considere confidencialidad conforme al presente Folleto.
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A estos efectos, se considera “Informacion Confidencial” (i) los documentos e
informaciones (orales o escritos) que la Sociedad Gestora y los accionistas se
intercambien con motivo de la constitucion de la Sociedad; y (ii) aquéllos relativos a
las entidades, sectores y areas de negocio en los que la Sociedad invierta, desinvierta
o pretenda invertir o desinvertir, asi como a la existencia y al contenido de los mismos
y, en particular los documentos e informaciones a los que los accionistas hubiesen
tenido acceso o recibido (ya sea de forma oral o escrita) por su condicion de
accionista en la Sociedad.

4, Régimen de reembolso de las Acciones

Los accionistas podran obtener el reembolso total de sus acciones a la disolucién y
liquidacion de la Sociedad. El reembolso de las acciones se efectuara sin gastos para
el accionista por su valor liquidativo.

5. Las Acciones

5.1 Caracteristicas basicas y forma de representacién de las Acciones

Las acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o multiples
y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

La participacién en la inversion se articulard a través de la adquisicion de acciones
de la Sociedad (las “Acciones”), las cuales se dividirdn en distintas clases de
Acciones. Las Acciones de Clase A tendran naturaleza ordinaria (las “Acciones de
Clase A”), mientras que las Acciones de Clase B, llevaran aparejadas los derechos
economicos y la prestacion accesoria de desembolso de fondos que se detallan mas
adelante (las “"Acciones de Clase B").

Clase A: participaciones ordinarias

Las Acciones de Clase A gozaran del derecho de emitir un voto por accién, asi
como de todos los derechos que la Ley les otorguen.

Clase B: participaciones preferentes con Prestacion Accesoria

Las Acciones de Clase B gozaran del derecho de emitir un voto por accién, asi
como de todos los derechos que la Ley les otorguen. Asimismo, llevan aparejada
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una Prestacion Accesoria de desembolso de fondos bajo el régimen regulado en el
apartado 3.3 del presente Folleto.

Los accionistas de la Sociedad seran tratados de forma equitativa, de tal forma que
ninguno de ellos podra recibir un trato preferente distinto del previsto, en su caso,
para cada una de las clases de Acciones en los términos establecidos en el presente

Folleto.

5.2

Régimen de transmisioén de acciones

5.2.1

Libre transmisibilidad de las acciones

Salvo por lo previsto en los apartados 5.2.2, 5.2.3, 5.2.4 y 5.2.5 del presente Folleto,
serd libre la transmisidon voluntaria de las Acciones cuando se realicen en favor de:

(a)

(b)

(©)

(d)

En cual

sociedades pertenecientes al mismo grupo que el accionista transmitente;

sociedades mayoritariamente participadas o controladas por un accionista
transmitente persona fisica;

los actuales accionistas de control de un accionista transmitente persona
juridica; o

todos los actuales accionistas de un accionista transmitente persona juridica
en proporcion a sus porcentajes de participacién actuales;

en todo caso, siempre y cuando (a) dicha transmisién, en caso de que fuera
realizada durante el Periodo de Inversion, hubiera sido previamente aprobada
por la Sociedad Gestora, (b) el adquirente hubiera pasado satisfactoriamente
el proceso de KYC y la politica interna de la Sociedad Gestora, y (c) el
adquirente se adhiera al Contrato de Inversién y de Accionistas.

guiera de los anteriores supuestos, el accionista transmitente debera notificar

a organo de administracidon de la Sociedad, por escrito y con caracter previo, su
intencion de transmitir y la identidad del potencial adquirente. A su vez, y una vez
obtenida la aprobacion de la Sociedad Gestora durante el Periodo de Inversion, y en
todo caso, haya pasado el KYC y politica interna de la Sociedad Gestora, el érgano
de administracion de la Sociedad debera dar traslado de dicha notificacién a los otros
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accionistas en los mismos términos que lo hubiera comunicado el accionista
transmitente. A los efectos de este Contrato se aplicara el concepto de grupo del
articulo 42 del Cédigo de Comercio.

5.2.2 Periodo inicial de bloqueo (“ock-up”)

Los accionistas titulares de Acciones de Clase A no podran enajenar o, en general,
efectuar ningun acto de disposicidon sobre sus Acciones (pero, a efectos aclaratorios,
si podran gravar) durante el Periodo de Inversién, salvo en los siguientes supuestos:

(a) cuando cuente con la autorizaciéon previa y por escrito del dérgano de
administracion de la Sociedad;

(b) cuando se trate de una transmision libre conforme al apartado 5.2.1 anterior;
o}

(c) cuando las Acciones se transmitan como consecuencia del ejercicio del
Derecho de Acompafiamiento o del Derecho de Arrastre.

5.2.3  Autorizacién de la Sociedad Gestora

El accionista o accionistas (cada uno de ellos, un “"Accionista Transmitente”) que
tengan la intencién de transmitir Acciones de la Sociedad enviaran una notificacién
conjunta al 6rgano de administracion de la Sociedad indicando dicha intencién, el
numero de identificacion de las Acciones que pretendan transmitir (las “Acciones en
Venta”), el precio de venta por Accion (y si son de distinta clases, el precio por cada
clase), las condiciones de pago y las demas condiciones relevantes de venta (la
“Notificacion de Transmision”).

El 6rgano de administracién de la Sociedad, en el plazo de tres (3) dias desde el dia
siguiente a la recepcién de la Notificacién de Transmision, comunicara a la Sociedad
Gestora los términos y condiciones de la transmision propuesta.

En el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde el dia siguiente a la recepcion por parte
de la Sociedad Gestora de la comunicacién realizada por el 6rgano de administracién
de la Sociedad, ésta debera comunicar al érgano de administracion de la Sociedad y
al Accionista Transmitente si rechaza o autoriza la transmision propuesta en base a
los intereses de la Sociedad y del desarrollo de la Inversidn (la “Notificacion de la
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Sociedad Gestora”). El Accionista Transmitente Unicamente podra proceder a la
transmision propuesta en caso de que la misma sea autorizada en la Notificacion de
la Sociedad Gestora (la “Autorizacion de Venta”).

En cualquier caso, la Autorizacién de Venta estara sujeta a la satisfaccion del proceso
de KYC y la politica interna de la Sociedad Gestora.

5.2.4 Derecho de acompafamiento ("Tag-along”)

En el supuesto de que alguno o algunos Accionistas Transmitentes o
accionistas/participes de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV se propusieran
transmitir todas o parte de las Acciones en la Sociedad y/ acciones/participaciones
de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV y siempre que (i) cuente con la
Autorizacion de Venta correspondiente y (ii) las Acciones de la Sociedad y/o las
acciones/participaciones de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV que se
pretendan transmitir supongan al menos el cincuenta coma cero uno por ciento
(50,01%) del total de las Acciones de la Sociedad y/o el cincuenta coma cero uno
por ciento (50,01%) del total de las acciones/participaciones de cada uno de los
vehiculos de la Plataforma Q-IV, respectivamente, los restantes accionistas de la
Sociedad y/o accionistas/participes de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV
tendran derecho a ejercitar un derecho de acompafamiento respecto de un nimero
de sus Acciones o acciones/participaciones de los vehiculos de la Plataforma Q-IV que
represente un porcentaje igual al que representen las Acciones en Venta y las
acciones/participaciones de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV objeto de
transmisidn sobre la totalidad de las Acciones de la Sociedad y las participaciones de
los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV (el "Derecho de Acompaifamiento”).

A efectos aclaratorios, el numero de las Acciones de la Sociedad vy
acciones/participaciones de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV a los efectos
de determinar los porcentajes antes sefialados se ajustara para reflejar que esta
provision aplica a los vehiculos de la Plataforma Q-IV, conjuntamente considerados,
como si todos los inversores hubiesen participado en la misma entidad.

Dicho Derecho de Acompafiamiento se ejercitara en los siguientes términos:

(a) El Consejo de Administracion de la Sociedad, en el plazo de tres (3) dias
computado desde el dia siguiente a la recepcion de la Autorizacién de Venta
conforme al apartado 5.2.3 anterior, lo comunicard a su vez a los restantes
accionistas y, a la sociedad gestora correspondiente para que lo comunique a
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los accionistas/participes de los vehiculos de la Plataforma Q-IV para que los
mismos, dentro de un nuevo plazo de quince (15) dias computado desde el
dia siguiente a la recepcion de la comunicacién del Consejo de Administracion
de la Sociedad, comuniquen a este, a los Accionistas Transmitentes y a los
accionistas/participes transmitentes; su intencion de transmitir de forma
expresa, irrevocable y por escrito y en consecuencia, que comuniquen su
deseo de acompafiar a los Accionistas Transmitentes y a los
accionistas/participes transmitentes en la venta de Acciones de la Sociedad y
acciones/participaciones de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV,
indicando el nUmero y numeracién de las Acciones y acciones/participaciones
de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV que se pretenden transmitir.

(b) En el supuesto de que haya accionistas y/o participes que deseen ejercitar su
Derecho de Acompanamiento, dichos accionistas y/o participes seran
considerados como Accionistas Transmitentes vy las Acciones vy
acciones/participaciones de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV que
pretendan transmitir, Acciones en Venta.

(c) La falta de notificacién por algun accionista y/o participe al ejercicio de su
Derecho de Acompafiamiento en el plazo de quince (15) dias antes indicado
equivaldra a renuncia al ejercicio de dicho derecho.

5.2.5 Derecho de Arrastre (“*Drag-Along”)

En el supuesto de que la Sociedad Gestora identifigue una oportunidad de
desinversién de la inversidon y, a esos efectos, alcance un acuerdo con un tercero
para la transmisién integra de la Inversién, esto es, de la totalidad del capital social
de la Sociedad y del patrimonio desembolsado de los vehiculos de la Plataforma Q-
IV, la Sociedad Gestora tendra derecho a obligar a los accionistas de la Sociedad y a
los accionistas/participes de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV a transmitir
al tercero la totalidad de las Acciones de la Sociedad y las acciones/participaciones
de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV (el “Derecho de Arrastre”).

El Derecho de Arrastre solo podra ejercitarse si (i) la contraprestacion ofrecida por la
totalidad de las Acciones y las acciones/participaciones de los demds vehiculos de la
Plataforma Q-IV es integramente en metalico; (ii) respecto a las Acciones, el precio
ofrecido es, al menos, igual al importe resultante de la suma de los siguientes
conceptos: las Aportaciones, mas los dividendos preferentes pendientes de ser
satisfechos; (iii) respecto de las acciones/participaciones de los vehiculos de la
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Plataforma Q-IV, el precio ofrecido es, al menos, igual al importe resultante de la
suma de los anteriores conceptos, segun se identifican respecto de las Acciones, que
sean equivalentes para los vehiculos de la Plataforma Q-IV, y tal y como se definan
en sus respectivos documentos; vy (iv) todos los accionistas/participes transmiten sus
acciones/participaciones de Clase A y sus acciones/participaciones de Clase B en los
mismos términos y condiciones (v) los accionistas/participes de los Vehiculos
Paralelos so6lo proporcionaran las garantias y representaciones habituales en el
mercado y en condiciones de igualdad (on an “arms-length basis”) para este tipo de
transacciones (teniendo en cuenta la consideracion de los Vehiculos Paralelos como
fondos de inversién alternativos), y (vi) en cualquier caso, la responsabilidad de los
accionistas/participes de los Vehiculos Paralelos (por dichas representaciones y
garantias) estard cubierta por una podliza de seguro de indemnizacién (W&I) o
limitada de otro modo a los importes derivados de (a) los ingresos pendientes de
recibir, (b) las cuentas de depdsito en garantia, o (c) cualquier otra aprobada
expresamente por los accionistas/participes afectados. A efectos aclaratorios, los
términos y condiciones de transmision deberdan ser idénticos para las
acciones/participaciones de la misma clase, pudiendo ser distintos entre
acciones/participaciones de diferentes clases.

El tercero adquirente debera subrogarse en los eventuales créditos o préstamos que
los accionistas y los participes hayan realizado a los vehiculos de la Plataforma Q-1V,
respectivamente, y subrogarse en las demas garantias concedidas. A estos efectos,
el tercero adquirente deberd abonar a los accionistas y a los accionistas/participes
las cantidades adeudadas por la Sociedad y los demas vehiculos de la Plataforma Q-
1V, respectivamente, y subrogarse en las demas garantias concedidas, en la fecha
en que se formalice la transmisidon, en virtud de los citados créditos o préstamos.
Dado el interés de los vehiculos de la Plataforma Q-IV en que la condicion de
accionista y/o participe, por una parte, y acreedor y/o garante, por otra parte,
coincidan, la Sociedad Gestora estara obligada a no admitir ninguna oferta para la
adquisicién de la Inversidon que implique, de algin modo, el desconocimiento por el
adquirente de esta obligacion.

En el supuesto de que la Sociedad Gestora ejercitase el Derecho de Arrastre, cada
uno de los accionistas de la Sociedad y de los accionistas/participes de los demas
vehiculos de la Plataforma Q-IV estara obligado a otorgar un poder a favor de la
Sociedad Gestora, de forma expresa e irrevocable, con el fin de que la misma pueda
formalizar la transmision de la totalidad de la Acciones y las acciones/participaciones
de los demas vehiculos de la Plataforma Q-IV a favor del tercero adquirente en
cuestion.
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En caso de ejercicio del Derecho de Arrastre, no sera de aplicacion el Derecho de
Acompanamiento ni sera necesaria la obtencién de la correspondiente Autorizacion
de Venta, a excepcidon del correspondiente KYC.

5.2.6 Transmisiones mortis causa y transmision forzosa

En los supuestos de transmisién mortis causa, si el sucesor, o en su defecto, el
representante de la masa hereditaria en tanto en cuanto esta no se distribuya, no
comunicase su intencién de suscribir el Contrato de Inversién y de Accionistas en el
plazo de un (1) mes desde que se le comunique su existencia por el resto de
accionistas, el resto de accionistas y, en su defecto la Sociedad, tendran un derecho
de adquisicion de las Acciones del accionista fallecido conforme al art. 110 LSC. El
precio de adquisicién sera el valor razonable de las Acciones el dia del fallecimiento
del accionista.

Lo establecido en el parrafo anterior sera de aplicacion cuando la adquisicion de las
Acciones se haya producido como consecuencia de un procedimiento judicial o
administrativo de ejecucion.

5.2.7 Transmision de las Acciones que lleven aparejadas Prestaciones Accesorias

La transmisidon de Acciones que lleven aparejadas Prestaciones Accesorias se regira
por las disposiciones generales establecidas en este apartado 5.2 y quedara
condicionada, en tanto en cuanto la Prestacidon Accesoria no haya sido
completamente cumplida, a la aprobaciéon del d6rgano de administracion de la
Sociedad, que Unicamente podra denegarla en los casos en los que el adquirente no
acredite condiciones suficientes de solvencia para poder cumplir la obligacion que
constituye la Prestacién Accesoria, asi como la normativa de blanqueo de capitales y
politica interna de la Sociedad Gestora. En dicha votacién, en el caso de que resulte
de aplicacion, los consejeros designados a instancia de los accionistas titulares de las
Acciones de Clase B afectadas, deberan abstenerse de votar y sus votos no seran
tenidos en cuenta para el cdlculo de la mayoria necesaria.

Transcurrido el plazo de dos (2) meses desde que se presentd la solicitud de
autorizacién sin que el érgano de administracion de la Sociedad hubiere contestado
a la misma, se considerard que la autorizacién ha sido concedida.

5.2.8 Inversidn en una sociedad vehiculo
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En el supuesto de que la Sociedad desee proceder a la aportacion o venta de los
activos de la misma a una sociedad vehiculo gestionada por la Sociedad Gestora
directamente o a través de una sociedad de su grupo, sera en todo caso necesario
(i) que dicha aportacién o venta sea aprobada por la junta general de la Sociedad
por mayoria de sus votos y (ii) que la sociedad adquirente de dicha aportaciéon o
venta reconozca a los accionistas de la Sociedad un derecho a participar en el capital
de dicha sociedad vehiculo, de acuerdo con los términos y condiciones que fije la
junta general de la Sociedad y que puedan ser acordados, en su caso, con dicha
sociedad receptora.

5.3 Distribuciones

Las Acciones de la Clase B tendran derecho a percibir en cada fecha de cierre una
distribucién preferente de reservas derivadas del desembolso de las Prestaciones
Accesorias, consistente en el importe que determine a estos efectos la Sociedad
Gestora, hasta un importe maximo igual a la cuantia total que conste desembolsada
por el accionista titular de dichas Acciones de Clase B en concepto de Aportacion (la
“Distribucion de Ecualizacion”).

La Sociedad Gestora calculard el importe de la Distribucion de Ecualizacion
correspondiente en base a la Aportacién a realizar en la fecha de cierre
correspondiente por (i) los nuevos accionistas y (ii) los inversores anteriores que
suscriban acciones de nueva emisién de la Sociedad (conjuntamente, los
“Inversores Posteriores”), teniendo en cuenta la cuantia agregada que tendria que
haber sido desembolsada si la Aportacion a realizar en la fecha de cierre
correspondiente por los Inversores Posteriores hubiera sido realizada en 30 de junio
de 2020.

Sin perjuicio de lo anterior, las ganancias que deban ser distribuidas en concepto de
Distribuciones se computaran a nivel de la Sociedad, en lugar de operaciéon por
operacion (deal-by-deal) y se distribuirdan conforme a las siguientes reglas de
prelacion (las “Reglas de Prelacion”):

(a) en primer lugar, se realizaran Distribuciones a todos los titulares de Acciones
de Clase B a prorrata de su participacion en Acciones de Clase B de la Sociedad
hasta que cada uno de ellos haya recibido una cantidad equivalente al valor
total de la Aportacion, con independencia de que dicha Aportacion fuera
dineraria o no dineraria;
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(b)

(c)

en segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto anterior, se realizaran
Distribuciones a todos los titulares de Acciones de Clase B a prorrata de su
participacion en Acciones de Clase B hasta que los titulares de las Acciones de
Clase B hayan recibido Distribuciones por un importe equivalente a una T.I.R.
del ocho por ciento (8%) (el "Hurdle”) computada desde la Fecha del Primer
Cierre, inclusive.; y

en tercer lugar, una vez se hayan repartido las Distribuciones en virtud de los
parrafos (a) y (b) anteriores, la Sociedad Gestora recibird una comisién de
éxito (la “Comision de Exito”), que serd por una cuantia igual a la
rentabilidad superior a una T.I.R. del ocho por ciento (8%) que efectivamente
obtenga la Sociedad, con un maximo del veinticinco por ciento (25%) del
Hurdle (catch-up). La Comision de Exito se facturard en el momento en el que
se cumplan las condiciones necesarias para cobrar la Comisién de Exito de
acuerdo con el presente Folleto y exista caja disponible suficiente por un
importe no superior al setenta y cinco por ciento (75%) de caja disponible en
cada momento para las Distribuciones (hasta alcanzar el importe total (catch-
up)) siendo el porcentaje restante (el “Porcentaje Restante”) a distribuir
entre las Participaciones de Clase A y Clase B de acuerdo con las
Distribuciones Proporcionales descritas a continuacion.

A efectos aclaratorios, en el caso de que no se disponga de caja suficiente
para facturar el total de la Comisién de Exito en una sola factura, la Sociedad
Gestora estara facultada para emitir nuevas facturas, de forma perioddica y de
acuerdo con las normas antes mencionadas, hasta alcanzar dicho importe
total (catch-up).

Ya sea para (i) las cantidades del Porcentaje Restante o (ii) una vez satisfechos los
importes mencionados en los apartados (a), (b) y (c) anteriores, los importes que se
acuerde distribuir en concepto de dividendo, reparto de reservas, devoluciéon de la
prima de emisién o de cualquier tipo de aportaciéon realizada a la Sociedad, se
pagaran a todos los accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B, en
proporcion a sus Acciones en el capital de la Sociedad (la “Distribucion
Proporcional”).
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A efectos aclaratorios, las Distribuciones realizadas mediante reembolsos de acciones
se haran a prorrata dentro de la clase de acciones que se beneficie de la
correspondiente Distribucion.

5.4 Derecho preferente a la cuota de liguidacidn

En caso de liquidacion de la Sociedad ya sea por acuerdo de junta general de la
Sociedad, por imperativo legal o en virtud de un procedimiento concursal, los
liguidadores determinaran el haber de liquidacion a repartir entre los accionistas (el
“Haber”) y, a continuacién, calculardn la cuota correspondiente a cada una de las
Acciones de acuerdo con lo previsto a continuacion:

(a) Devolucién de las Aportaciones

En primer lugar, el Haber se destinara al pago de la Aportacion menos los
dividendos preferentes recibidos por los accionistas titulares de las Acciones de
la Clase B.

(b) Pago del Hurdle

En segundo lugar y de forma acumulada al pago del importe mencionado en el
parrafo (a) anterior, el Haber se destinara al pago de un importe que permita a
los accionistas titulares de Acciones de la Clase B obtener el Hurdle.

(c) Pago en proporcion

En tercer lugar, el Haber restante (si lo hubiere) se destinara al pago de los todos
los accionistas titulares de Acciones de Clase A y Clase B, en proporcidén a sus
Acciones en el capital de la Sociedad.

A los efectos de lo previsto en este Folleto se entenderd como “Aportaciéon” la
cantidad equivalente al valor total de las cantidades efectivamente desembolsadas
como capital social, prestacidon accesoria y prima de emision (sin incluir la parte de
Prima de Ecualizacion, en su caso), segun corresponda, en el marco de aumentos de
capital de la Sociedad o aportaciones de accionistas a reservas, en relacién con cada
una de dichas Acciones.
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A los efectos de lo previsto en este Folleto se entendera como “T.I.R.” la tasa interna
de retorno de la inversidon en el tiempo, que se calculard con arreglo a la férmula
siguiente: T=[(1+i)!2-1]x100, donde,

“T"” es la T.I.R. expresada como porcentaje, y
“i” se deducira de la férmula siguiente:

<. CF,
L
2T

donde,

“t” es, para cada Aportacién, el nimero de cada mes natural a contar desde la fecha
en que se produzca dicha Aportacién (t=1) en adelante (t aumentard una unidad
cada mes).

“CF” es (a) la suma de las cantidades invertidas por sus titulares en referencia a las
Acciones Clase B de la Sociedad, segln sea el caso, en el mes t, menos (b) la suma
de cualesquiera rendimientos obtenidos por los titulares por sus Acciones Clase B,
segun sea el caso (dividendos, reparto de reservas, precio de venta, cuota de
liguidacion, etc.), en el mest, y

“n” es el valor de t en el mes en que se produce el ultimo rendimiento obtenido por
los titulares por sus Acciones Clase B, segln sea el caso, de la Sociedad.

A efectos del calculo de “i” se considerara que los importes invertidos u obtenidos
durante un mes natural han sido invertidos y obtenidos el primer dia de dicho mes.

6. Procedimiento y criterios de valoracion de la Sociedad

6.1 Valor liquidativo de las Acciones

La Sociedad Gestora debera calcular periédicamente el valor liquidativo de las
Acciones, de acuerdo con el Articulo 64 de la Ley 22/2014 vy la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la CNMV, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacidén reservada de las entidades de capital-riesgo (y por las disposiciones que
la modifiquen o sustituyan en cada momento) (la “Circular 11/2008").
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El valor de las Acciones se determina por la Sociedad Gestora semestralmente, al
finalizar cada semestre natural, y, en todo caso, cuando se produzca una suscripcion
o reembolso de Acciones.

El valor de las Acciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la Sociedad
(esto es, deduciendo la suma de sus activos reales las cuentas acreedoras) por el
numero de Acciones, tanto de Clase A como de Clase B, segun corresponda, en
circulacion.

6.2 Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

La politica de la Sociedad es realizar Distribuciones en efectivo a los accionistas de la
Sociedad tan pronto como sea posible tras la realizacién de una desinversién o la
percepcién de ingresos por otros conceptos.

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra reinvertir los importes
procedentes de refinanciaciones o reestructuracion de sus activos (incluidas las
filiales), os percibidos por la Sociedad en la adquisicion de nuevas inversiones.

Sera de aplicacion como principio general en la politica de distribucion de dividendos
el reparto, tan pronto como sea razonablemente posible, en concepto de dividendos
de la menos el ochenta por ciento (80%) de la caja disponible anual en la Sociedad
(neta de cualesquiera comisiones, incluyendo sin limitacién la Comisién de Gestién a
favor de la Sociedad Gestora), en la medida en que sea legalmente posible. En el
supuesto que la Sociedad Gestora fijase la cifra de reparto por una cuantia inferior a
la establecida en este parrafo, serd necesario la aprobacion previa del 6rgano de
administracion de la Sociedad.

Asimismo, sera de aplicacién como principio general en la politica de distribucion de
las filiales a la Sociedad maximizar el reparto de la caja disponible anual utilizando
para ello cualquier instrumento que sea legalmente posible, pero priorizando aquellos
que faciliten que la Sociedad reparta a su vez dividendos a los accionistas.

Los accionistas renunciaran a sus expectativas de derechos de conformidad con lo
previsto en el art. 348 bis LSC (o cualquier otra norma que la sustituya en el futuro)
y se comprometeran a no ejercitar el derecho de separacion en el caso de que la
junta general de la Sociedad no acordara la distribucién como dividendo del importe
legalmente establecido. Dicha renuncia trae causa de la voluntad de los accionistas
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de favorecer el interés de la Sociedad con objeto de hacer maximo, de forma soste-
nida, su valor econdmico como empresa, contribuir con la financiacion parcial de las
actividades contempladas en el plan de negocio, cumplir eventualmente con las obli-
gaciones asumidas por la Sociedad y dar solidez financiera a la Sociedad para la
mejor realizacién de su objeto social.

6.3 Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacién a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecidon, de conformidad con la Ley 22/2014 y demas
normativa especifica de aplicaciéon, siguiendo asimismo el método de valoracién
desarrollado en las Directrices sobre capital de inversién y capital riesgo
(International Private Equity and Venture Capital Association — IPEV) de conformidad
con Invest Europe, vigentes en cada momento.

Las acciones o participaciones de Sociedades Participadas (como se definen en el
parrafo siguiente) se valoraran a su ultimo precio disponible o al ultimo valor
liquidativo oficial. Si se han producido eventos que pueden haber dado lugar a un
cambio sustancial del valor liquidativo de dichas acciones o participaciones desde el
dia en que se calculé el ultimo valor liquidativo oficial, el valor de dichas acciones o
participaciones se puede ajustar con el fin de reflejar, en la opinién razonable de la
Sociedad Gestora, dicho cambio de valor.

Por “Sociedades Participadas” se entendera las sociedades en que la Sociedad
ostente una participacion, como consecuencia de haber invertido en ellas conforme
a los términos previstos en la politica de inversion de la Sociedad.

7. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. Sin perjuicio de lo establecido en el apartado 1.4 del presente Folleto, la
designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse por la junta general de
de la Sociedad siguiendo la propuesta del 6rgano de administracion de la Sociedad,
que debera consultar a la Sociedad Gestora a tales efectos, en el plazo de seis (6)
meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado, recaera en
alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 6 de la Ley 22/2015,
de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas (la “Ley de Auditoria de Cuentas”), y sera
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notificada a la CNMV, a la que también se le notificard cualquier modificacion en la
designacién de los auditores.
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CAPITULO II LA SOCIEDAD GESTORA Y LOS EJECUTIVOS CLAVE

8.

8.1

La Sociedad Gestora

Identificacion

La sociedad gestora de la Sociedad es Q-ENERGY PRIVATE EQUITY, S.G.E.I.C., S.A,,
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversién Colectiva
de tipo cerrado de la CNMV con el numero 147 (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora tiene su domicilio social en Madrid, Calle Jenner 3, 4° Madrid
(28010).

8.2

Funciones

La Sociedad Gestora tendrd encomendadas las siguientes funciones, entre otras que
pudiera tener conforme a la normativa aplicable:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

Tramitacién de autorizaciones, comunicaciones y registros que precisen para
que la Sociedad pueda desarrollar su actividad con total cumplimiento de la
normativa que le resulte aplicable.

BUsqueda de Inversores Futuros (tal y como queda definido en el Contrato de
Inversién y de Accionistas).

BUsqueda y analisis de inversiones/desinversiones de la Sociedad, incluyendo
la realizacion de los procesos correspondientes.

Administracion y control de la cartera de inversiones de la Sociedad.

Determinacion del valor de las participaciones y acciones de las sociedades en
las que la Sociedad realice inversiones.

Emisiéon de los documentos previstos en la regulacién aplicable, y de las
comunicaciones con los inversores en la Sociedad.

Propuesta de distribucion de resultados del ejercicio.
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(h) Coordinacidon de las funciones de administracion, contabilidad y preparacion
de las cuentas de la Sociedad, incluyendo facilitar la inspeccidén o revisién por
los auditores de la Sociedad de los libros y registros de los que se encargue
la Sociedad Gestora y colaborar con los auditores en el proceso de verificacion
de las cuentas anuales.

(i) Designacién de las personas que participaran en los 6rganos de gestiéon o
administracion de las Sociedades Participadas.

8.3 Recursos, medios y equipo gestor

La Sociedad Gestora se compromete a poner todos los medios materiales,
funcionales, técnicos y humanos necesarios para el adecuado desarrollo y
cumplimiento de las obligaciones que deriven de su condicién de sociedad gestora.

8.4 Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente, pero
nunca antes de la terminacion del Periodo de Inversion (sin perjuicio de las causas
de sustitucion de la Sociedad Gestora exigibles por la legislacién vigente), mediante
solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora sustituta ante la CNMV,
en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones.

En este supuesto, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la Comisién de Exito
calculada sobre la base de la valoracién a la fecha de desinversion de las inversiones
que la Sociedad hubiera realizado en la fecha de la sustitucion. La Sociedad Gestora
no tendra derecho a percibir la Comision de Gestidon que se devengue mas alla de la
fecha de su sustitucion.

En ningln caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones
mientras no hayan sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la
designacién de la sociedad gestora sustituta.

En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracion
concursal deberd solicitar el cambio conforme al procedimiento descrito en esta
clausula. La CNMV podra acordar dicha sustituciéon, bien, cuando no sea solicitada
por la administracion concursal, dando inmediata comunicacion de ella al juez del
concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier causa. De no
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producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de un (1) mes, se procedera
a la disolucion de la Sociedad. En estos supuestos, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir la Comision de Gestidon que se devengue mas alla de la fecha de
su cese y sustitucién, ni la Comisién de Exito. Asimismo, tampoco tendra derecho a
percibir compensacién alguna derivada de su sustitucion.

8.5 Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada asimismo con causa o sin causa por la Junta
General de la Sociedad, en los términos que se indican a continuacién:

(a) Cese con Causa:

La Sociedad Gestora podrd ser cesada a instancias de la Junta General, en los
siguientes supuestos (“Causa”):

(i) la declaracién de concurso de la Sociedad Gestora;

(ii) negligencia grave, fraude, dolo, mala fe de la Sociedad Gestora, los
Miembros del Equipo Gestor de la Sociedad Gestora y los Ejecutivos Clave
cuando actuaran en el cumplimiento de sus obligaciones en relacién con la
Sociedad y/o sus accionistas, derivadas de los documentos constitutivos de
la Sociedad o de la normativa aplicable;

(iii) la Salida de Ejecutivos Clave (siempre y cuando la salida no se produjese
por causas de fuerza mayor, tales como fallecimiento o incapacidad); y

(iv) la comisién de un acto delictivo (declarado por sentencia judicial) relacionado
con el robo, la extorsion, el fraude, la estafa, la falsificacion u otros delitos
de similar naturaleza, asi como la mala conducta financiera o violacion de la
normativa del mercado de valores, por parte de la Sociedad Gestora,
Miembros del Equipo Gestor y el Ejecutivo Clave.

En caso de que la Sociedad Gestora fuera cesada con Causa, no tendra derecho a
recibir la Comision de Gestion que se devengue mas alla de la fecha de su cese.
Asimismo, no tendrd derecho a recibir la Comisiéon de Exito. En caso de que, a la
fecha del cese, la Sociedad Gestora hubiera percibido la Comisién de Exito esta
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deberd ser reintegrada a la Sociedad. Tampoco tendra derecho a percibir
indemnizacién alguna derivada de su cese anticipado.

A efectos aclaratorios, cualquier accionista que se encuentre en conflicto de interés
deberd abstenerse de participar en la deliberacion y toma de decisiones pertinentes
para el Cese con Causa, en la que dichos votos en conflicto se descontaran a efectos
de qudérum necesario.

(b) Cese sin Causa:

Fuera de los supuestos de cese con Causa (sin perjuicio de las causas de cambio de
sociedad gestora exigibles bajo la normativa vigente), y Unicamente a partir de la
terminacion del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra ser cesada y/o
sustituida a instancias de los accionistas de la Sociedad sin necesidad de alegar causa
alguna.

Para poder cesar a la Sociedad Gestora sin Causa, la Junta General debera aprobarlo
(debiendo abstenerse el representante de la Sociedad Gestora y cualquier otra
persona de conformidad con el Contrato de Inversidon y de Accionistas) en la
correspondiente deliberacion y voto), considerandose esta una Decision Clave de la
Junta General. Asimismo, la gestiéon de la Sociedad debera haber sido aceptada por
una sociedad gestora sustituta. La Junta General deberd comunicar el cese a la
Sociedad Gestora con un preaviso de dos (2) meses, con el objetivo de llevar a cabo
una transicion ordenada.

La Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su sustitucion ante la
CNMV vy a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva. Hasta el momento de
su sustitucion la Sociedad Gestora se compromete a seguir desarrollando sus
funciones con la diligencia debida.

En caso de cese sin Causa, la Sociedad Gestora no tendrd derecho a recibir la
Comision de Gestion que se devengue mas alla de la fecha en que fuera
efectivamente sustituida, pero mantendra su derecho a recibir, (i) en concepto de
indemnizacion por cese sin Causa, un importe equivalente a la Comisién de Gestién
equivalente a los Ultimos seis (6) meses, y (ii) la Comisién de Exito calculada sobre
la base de la valoraciéna la fecha de desinversién de las inversiones que la Sociedad
hubiese realizado en la fecha en que fuera efectivamente sustituida.
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En la medida en que el Cese sin Causa implique un conflicto de intereses entre los
Vehiculos Paralelos, se debera aplicar lo previsto en el Articulo 13 de este Folleto.

9. Ejecutivo Clave
9.1 Identificacién del Ejecutivo Clave

A los efectos de este Folleto, son seran (i) D. Inigo Olaguibel Amich, (ii) D. Daniel
Parejo del Rio, (iii) D. Oscar Pérez Marcos y, en su caso, (iv) la(s) persona(s) que
le(s) sustituya(n) en cada momento conforme a lo establecido a continuacién (los
“Ejecutivos Clave”), de acuerdo con lo establecido en el presente Folleto.

La Sociedad Gestora se apoyara en un equipo asignado a la gestion de la Sociedad
gue estard compuesto por empleados y directivos de la Sociedad Gestora, asi como
por cualesquiera otras personas vinculadas a las actividades de la Sociedad Gestora
en materia de capital-riesgo (los "Miembros del Equipo Gestor”). La Sociedad
Gestora garantiza que los Miembros del Equipo Gestor cumpliran con las prestaciones
a su cargo con la mayor diligencia, afectando los recursos materiales, técnicos vy
humanos necesarios para lograr una gestion eficiente de la Sociedad.

En ningln caso los Miembros del Equipo Gestor de la Sociedad dependeran de tercero
alguno, en especial de entidades proveedoras de servicios financieros. La Sociedad
Gestora no tiene contratados a proveedores de servicios en relaciéon con la gestién
directa de la Sociedad en el momento de la constitucion de la Sociedad.

9.2 Salida del Ejecutivo Clave

Tendra la consideracion de “Salida del Ejecutivo Clave” cualquiera de los siguientes
supuestos:

L. (a) Ifigo Olaguibel Amich deja de dedicar sustancialmente todo su tiempo
profesional a la Sociedad, o (b) tanto Daniel Parejo del Rio como Oscar
Pérez Marcos (conjuntamente, los “Ejecutivos Clave Salientes”) dejan
de dedicar sustancialmente todo su tiempo profesional a la Sociedad; o

II. Dos (2) de los tres (3) Ejecutivos Clave dejen de formar parte del comité

de inversiéon de la Sociedad Gestora en los términos y condiciones esta-
blecidos en el Contrato de Gestion.
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Un supuesto de Salida de Ejecutivos Calve implicara la Suspension (tal y como queda
definido en el Contrato de Gestidn) que origina el cese de la Sociedad Gestora, de
conformidad con el Contrato de Gestion.

No obstante lo anterior, los Ejecutivos Clave podran dedicarse en cualquier momento,
incluso durante el periodo de inversién de la Sociedad, a cualquier actividad, ya sea
en su propio nombre o por cuenta de terceros, sin que esto sea considerado una
Salida de Ejecutivos Clave de la Sociedad, siempre que aquella no suponga un
incumplimiento de lo establecido en el presente Folleto.

A efectos ilustrativos, los Ejecutivos Clave podran realizar las siguientes actividades
siempre que cumplan con lo establecido en este Folleto: (i) la captaciéon de fondos
para otros vehiculos de inversién que se dediquen a realizar inversiones en otros
sectores y a su gestién; (ii) el desempefio del cargo de administrador en sociedades
que cumplan con lo previsto anteriormente; y (iii) el desempefio de cargos no
ejecutivos relacionados con organizaciones deportivas, filantropicas u otras de
cualquier otra naturaleza.

En el supuesto de Salida de Ejecutivos Clave, quedaran suspendidos
automaticamente (i) las decisiones de inversidn de la Sociedad y (ii) la realizacion de
cualquier inversién o desinversién (la “Suspension”). En tal caso, sélo podran
efectuarse las solicitudes de desembolso de la Prestacién Accesoria de las Acciones
de Clase B necesarias para afrontar las obligaciones de la Sociedad previamente
contraidas y documentadas por escrito y el pago de la Comisién de Gestion que deba
percibir la Sociedad Gestora al amparo de este Folleto.

No obstante, durante la Suspension, el Comité de Supervisién, podra autorizar la
realizaciéon de (i) nuevas inversiones, (ii) desinversiones, y/o (iii) inversiones que
supongan un incremento en la participacion de la Sociedad en Sociedades
Participadas por la Sociedad de forma directa o indirecta (las “Inversiones de
Seguimiento”).

En caso de Salida de Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora debera informar a la
mayor brevedad de este hecho al Comité de Supervision y en todo caso dentro de
los diez (10) dias habiles siguientes a que tuviera conocimiento de este hecho. El
Comité de Supervision, que se reunira a la mayor brevedad posible a los efectos de
acordar la forma en que se gestionara dicha situacion, asi como de mitigar las
posibles consecuencias de la Salida de Ejecutivos Clave. En dicho contexto, la
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Sociedad Gestora, a través de los Miembros del Equipo Gestor (con exclusion de los
Ejecutivos Clave Salientes), podra proponer al Comité de Supervision el
levantamiento de la Suspension en atencion a (i) el nombramiento de nuevos
ejecutivos clave apropiados que sustituyan a los Ejecutivos Clave Salientes o (ii) la
suficiencia de los restantes Ejecutivos Clave junto con los Miembros del Equipo Gestor
para gestionar la Sociedad.

La Suspensidon debera levantarse, en virtud de acuerdo del Comité de Supervision
con la abstencion de aquellos de sus miembros que se encuentren afectados por un
conflicto de interés.

Si la Suspension no hubiese sido levantada en un plazo de tres (3) meses desde la
fecha del inicio de la citada Suspensién, el Periodo de Inversidon de la Sociedad se
considerara finalizado (en el caso de que no hubiese concluido todavia), por lo que
no podra solicitarse la realizacién de desembolsos de la Prestaciéon Accesoria de las
Acciones de Clase B. Los accionistas, reunidos en Junta General, podran acordar (i)
la liquidacion de la Sociedad, lo que constituird una Decisidn Clave de la Junta General
(tal y como queda definido en el Contrato de Inversion y de Accionistas), o bien (ii)
el cese y la sustitucién de la Sociedad Gestora.
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CAPITULO III ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

10. Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora deberd, en todo caso, ajustarse a la politica de inversion de la
Sociedad (la “Politica de Inversion”).

La Politica de Inversion de la Sociedad consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria,
que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de
Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico ("OCDE"), estando enfocado su negocio, en concreto, en la
inversion en el sector de energia renovable y activos de almacenamiento, transporte,
distribucién, comercializacion y generacion gestionable de energia eléctrica.

La Sociedad no podra invertir mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo
computable en el momento de la inversidon en una misma empresa, ni mas del treinta
y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades,
entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Cdédigo de Comercio.

La Sociedad tendra su patrimonio invertido en acciones y participaciones de empresas
0o en activos situados en paises pertenecientes a la OCDE (las "Sociedades
Participadas").

11. Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion de la
Sociedad

Para la modificacién de la Politica de Inversién sera necesaria la modificacion de los
Estatutos Sociales. A tal efecto se requerira el voto favorable de los accionistas cuyas
Acciones representen, al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social
de la Sociedad.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la Ley
22/2014, toda modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV, y a los accionistas, una vez se hubiera procedido a su
inscripcién en el registro administrativo correspondiente.
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12. Criterios ESG a considerar por la Sociedad Gestora

Se invertira, directa o indirectamente, en comparfias que cumplen unos criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo (ESG) minimos, excluyéndose
compafias cuyos negocios principales tengan un impacto ESG negativo. A tales
efectos, se incluye una breve descripcion en el Anexo III del presente Folleto.

Por otro lado, la Sociedad Gestora realiza un screening basado en normas que rigen
los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), asi como las
recomendaciones del Task Force on Climate related Financial Disclosure (TCFD).

13. Exclusividad de la Sociedad Gestora y Conflictos de Interés

Exclusividad

La Sociedad Gestora no estara obligada a prestar sus servicios a la Sociedad en
régimen de exclusividad. En consecuencia, la Sociedad Gestora estard autorizada
para gestionar, asesorar y administrar el patrimonio del Grupo Vela Energy, del Grupo
FSL Solar y grupo Q- III (entendido como Q-Energy III, FCR y Q-Energy Tenencia y
Gestion III, SCR, SA), asi como cualquier otra entidad de capital riesgo que esté
gestionada, incluso transitoriamente, por la Sociedad Gestora, como pudieran ser los
Vehiculos Paralelos, constituidos de acuerdo con el contrato de gestion de la Sociedad
del que es parte la Sociedad, suscrito el 21 de mayo de 2021 (el “"Contrato de
Gestion”), que invertirdn junto con la Sociedad y presenten una similitud sustancial
con la Politica de Inversion de la Sociedad.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra ofrecer a los inversores de la Sociedad y de la
Plafaforma Q-IV oportunidades de coinversion con la Plataforma Q-IV en las
condiciones que la Sociedad Gestora estime mas oportunas y en el mejor interés de
la Sociedad, quedando excluidas las obligaciones de exclusividad que la Sociedad
Gestora pudiera tener con la Sociedad.

La Sociedad Gestora se reserva el derecho de promover en el futuro la constitucion
de otra u otras entidades de capital riesgo o vehiculos de inversiéon de cualquier tipo
para los que esté autorizada siempre que cumpla con lo establecido a continuacion.

En todo caso, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los Miembros del Equipo
Gestor (desde el momento de su constitucién) y sus Afiliados, se comprometen a
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evitar la existencia de cualquier tipo de conflicto de interés en la fase de realizacion
de inversiones, entre los nuevos vehiculos de inversion que, en su caso, se
constituyan y la Sociedad, de tal forma que no se crearan vehiculos con una Politica
de Inversién de la Sociedad sustancialmente similar durante el Periodo de Inversién
de la Sociedad, excluyendo a estos efectos los vehiculos paralelos constituidos de
acuerdo con el Contrato de Gestidon de la Sociedad, salvo que sea autorizado por
mayoria ordinaria de la Junta General de la Sociedad.

A los efectos del presente Folleto, se entendera por “Afiliado” cualquier persona
fisica o juridica que controle, sea controlada o esté bajo control comun de la Sociedad
Gestora de acuerdo con el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

La Sociedad Gestora debera procurar que:

a) Durante el Periodo de Inversién: cada uno de los Ejecutivos Clave dedique
sustancialmente todo el tiempo profesional de dicha persona a los asuntos de
la Sociedad Gestora, la Sociedad o cualquiera de los Vehiculos Paralelos;

b) Durante el Periodo de Desinversion: cada uno de los Ejecutivos Clave dedique
a los asuntos de la Sociedad la parte de su tiempo que sea necesaria para la
gestion de la misma.

Conflicto de Interés

La Sociedad Gestora deberd cumplir en relacién con la Sociedad la normativa vigente
en materia de conflictos de interés y establecimiento de barreras de informacion
(“murallas chinas”) en entidades que actuan en los mercados de valores.

La Sociedad Gestora pondra en conocimiento del Comité de Supervisidon de la
Sociedad, tan pronto como sea posible, la existencia de cualquier conflicto de interés.

A titulo enunciativo, pero no limitativo, en todo caso se entendera que existe conflicto
de interés en los siguientes supuestos:

a) Inversiones que se realicen junto con otras entidades gestionadas o
asesoradas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y/o los Miembros del
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b)

Equipo Gestor de la Sociedad Gestora (desde el momento de su constitucion),
con la exclusién de los Vehiculos Paralelos.

Inversiones en sociedades o activos gestionados o asesorados por la Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave y/o los Miembros del Equipo Gestor de la
Sociedad Gestora (desde el momento de su constitucion).

Inversiones en empresas del grupo o gestionadas por la Sociedad Gestora de
las contempladas en el articulo 16.2 de la Ley 22/2014.

Un supuesto de Cese sin Causa previsto por el Articulo 8.5 (b) anterior; y

Para casos concretos del Comité de Supervisién:

cuando cualquier miembro del Comité de Supervisién declare
voluntariamente estar incurso en un conflicto de intereses con respecto a
un caso concreto;

cuando cualquier miembro del Comité de Supervision presente sus
consideraciones sobre una posible situacion de conflicto de intereses, se
llevard a cabo una votacién -excluyendo en todo caso la participacion del
representante de la Sociedad Gestora o de sus Personas Vinculadas y, en
su caso, de cualquier otro miembro relevante en conflicto segin el punto
(i) anterior- en la que el resto de los asistentes al Comité de Supervisidon
deberan votar para declarar, por mayoria, si existe dicha situacion de
conflicto de intereses. A efectos aclaratorios, en dicha votacion, los votos
de cualquier miembro excluido de la participacion se descontaran a
efectos de quérum necesario.

No se podran llevar a cabo inversiones afectadas por un conflicto de interés a menos
gue hayan sido aprobadas de forma previa por el Comité de Supervisidon de la Socie-

La Sociedad Gestora no llevara a cabo, y se compromete a que la Sociedad no lo
haga, directa o indirectamente, ninguna actuacion que constituya un conflicto de in-
tereses real o potencial entre (i) por un lado, la Sociedad o cualquier Sociedad
Participada y (ii) por otro lado, la Sociedad Gestora, el Equipo Gestor y cualquier
Persona Vinculada de cualquiera de los anteriores o Ejecutivo Clave ("Persona con
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Interés") (incluyendo que la Sociedad realice directa o indirectamente cualquier in-
version, desinversion u otra transaccion comercial con cualquier Persona con Interés,
ya sea en condiciones de mercado o no) sin el consentimiento previo por escrito de
la mayoria del Comité de Supervisidn.

Se abstendran de participar en la deliberacion y decisidon sobre un conflicto de interés
aguellos miembros del Comité de Supervision de la Sociedad o del Comité de Inver-
sidn, segun corresponda, que estén afectados por el conflicto de interés sobre el que
se procedera a deliberar. A efectos aclaratorios, todo accionista de la Sociedad que
se encuentre en conflicto de intereses debera abstenerse de participar en las delibe-
raciones y tomas de decisiones pertinentes en cualquiera de los comités u érganos
de decision de la Sociedad, en los que dichos votos en conflicto se descontaran a
efectos de quérum necesario.
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CAPITULO IV COMISIONES Y GASTOS DE LA SOCIEDAD GESTORA
14. Remuneracion de la Sociedad Gestora y el Depositario

Los honorarios de la Sociedad Gestora estaran compuestos por la Comision de
Gestién y la Comisién de Exito.

14.1 Comision de Gestidn

Durante el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora percibird una comisiéon de
gestion equivalente a la suma de (a) uno por ciento (1%) anual calculado sobre
el Capital Total Comprometido mas (b) uno por ciento (1%) anual calculado sobre
las Aportaciones (la "Comisién de Gestion”) calculado desde el 30 de junio de
2020. A los efectos del calculo del Capital Total Comprometido, se tendra en
cuenta los compromisos adicionales suscritos por los accionistas con posterioridad
Yy, en consecuencia, a resultas de los futuros aumentos de capital.

A estos efectos, se entendera por “Aportaciones” el valor total de las cantidades
efectivamente desembolsadas como capital social, prestaciéon accesoria y prima
de emision, segun corresponda, en el marco de aumentos de capital de la Sociedad
o aportaciones de accionistas a reservas, en relacion con cada una de dichas
Acciones. Y por “Capital Total Comprometido” todas las cantidades aportadas
por los accionistas o comprometidas a aportar a través de la Prestacién Accesoria.

Asimismo, se entenderda por “Periodo de Inversion” el periodo comprendido
desde la fecha de finalizacion del periodo de inversion de las entidades
gestionadas por la Sociedad Gestora, Q-Energy Tenencia y Gestién III, S.C.R.,
S.A. y Q-Energy III, F.C.R., hasta la anterior de (i) la fecha en la que se haya
invertido la Cifra Objetivo, (ii) el 31 de marzo de 2024 o, en todo caso, la fecha
posterior que determine el Comité de Supervisién , o (iii) la fecha (anterior a las
anteriores) que determine el Comité de Supervisién. En cualquier caso, no debera
extenderse a mas de dos (2) periodos de un (1) afio, cada uno, desde la fecha de
31 de marzo de 2024.

Una vez finalice el Periodo de Inversion, la Comision de Gestién que se percibird
sera del uno por ciento (1%) anual calculado sobre el coste de adquisicién de las
inversiones vivas o existentes de la Sociedad, ajustado por depreciaciones (write-
downs) y depreciaciones irreversibles (write-offs).
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El uno por ciento (1%) de la Comisién de Gestion referido en el apartado (a) del
parrafo primero de este apartado 14.1, sera facturado y se abonara por trimestres
anticipados, mientras que el uno por ciento (1%) de la Comision de Gestién
referido en el apartado (b) del parrafo primero de este apartado 14.1 y el parrafo
cuarto de este apartado 14.1, serd facturado y se abonard por trimestres
vencidos.

A estos efectos, los trimestres comenzaran el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de
julio y el 1 de octubre de cada afio y finalizaran el 31 de marzo, el 30 de junio, el
30 de septiembre y el 31 diciembre inmediatamente siguiente. No obstante, la
Comisidon de Gestidon para el primer trimestre, que comenzara el 30 de junio de
2020, y para el ultimo trimestre, que finalizara en la fecha de liquidacién de la
Sociedad o, en su caso, la terminacién del Periodo de Inversion se ajustara una
vez finalizado el periodo correspondiente.

14.2 Comisién de Exito

Se prevé que la Sociedad Gestora, reciba una Comisién de Exito (success fee)
consistente en las Distribuciones que le pudieran corresponder en virtud de las Reglas
de Prelacién indicadas en el apartado 5.3 anterior.

Se entendera por “Distribuciones” los retornos derivados de las inversiones de la
Sociedad a sus accionistas (los “Inversores”), ya sea mediante reparto de
dividendos, devolucion de aportaciones o reparto de cuotas de liquidacion.

14.3 Otras Remuneraciones

Cualesquiera cuantias, ingresos o comisiones, que la Sociedad Gestora, los ejecutivos
clave, los administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora, hubieran
percibido de las inversiones en el desarrollo de las funciones de gestién de inversion
encomendadas a la Sociedad Gestora (los “Ingresos Adicionales”), seran
reportados al Comité de Supervision, y seran totalmente compensados contra la
Comision de Gestion.

En la medida en que, en un periodo trimestral concreto, los Ingresos Adicionales
excedan de la Comisién de Gestidn a pagar en ese periodo trimestral, dicho exceso
se trasladara para ser aplicado contra la Comision de Gestidon en cualquier periodo(s)
posterior(es) durante el cual la cantidad de la Comision de Gestion supere las
compensaciones procedentes de ese(os) periodo(s) trimestral(es) posterior(es).
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14.4 Comisidon de Depositaria

El Depositario percibird, a prorrata, de las Sociedad y de los Fondos (y en
consecuencia de la Sociedad en su parte correspondiente), como contraprestacion
por sus servicios de depositaria, la siguiente comision (en adelante, la “Comisién de
Depositaria”).

Segun los servicios descritos en la propuesta presentada por el Depositario, la
Comision de Depositaria serd la siguiente:

Comision de Depositaria (*):

0,037%

(*) Para los calculos se considerara el patrimonio de las Entidades Q-Energy IV
valorado a ultimo precio disponible. La Comisién de Depositaria minima anual sera
de veinte mil euros (20.000.-€).

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afiadido, la Comisidén de Depositaria que percibe el Depositario estd actualmente
exenta del Impuesto sobre el Valor Aiadido (el “IVA").

15. Costes y gastos

15.1 Gastos de establecimiento

15.2 La Sociedad asumira sus propios gastos de establecimiento. No obstante, se
establece un limite del 0,5% de la Cifra Objetivo para el establecimiento y
efectiva constitucion de la Sociedad y Vehiculos Paralelos, segun se establece
en el Contrato de Gestion.

15.3 Gastos operativos

La Sociedad sera responsable de todos los gastos (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacién con la organizacién y administracion de la Sociedad, incluyendo
la administracion y gastos legales, asi como todos aquellos de banca de inversion y
otros gastos derivados de la organizacion del desarrollo de su objeto social.
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Teniendo en cuenta lo anterior, la Sociedad (o la sociedad participada sobre la que
se identifique un proyecto especifico y se le pueda asignar algin concepto de los
abajo sefialados) debera asumir y, en consecuencia, debera pagar, entre otros, los
siguientes costes, honorarios y gastos, que se detallan a titulo enunciativo, pero no

limitativo:

(a) los gastos de auditoria;

(b) los gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y
declaraciones fiscales, quedando excluidos los costes de la llevanza de la
contabilidad, incluida en el &mbito de actuacién de la Sociedad Gestora;

(c) los gastos registrales;

(d) las comisiones y gastos de depositarios;

(e) las comisiones y gastos de la CNMV directamente relacionadas con la
Sociedad;

(f) los costes de due diligence de operaciones que no se lleguen a materializar
en una compra;

(9) todos los impuestos, honorarios, costes y gastos relacionados con la
adquisicién de oportunidades de inversién, incluyendo, sin limitacién, pero
no limitados a los costes de los analisis, estudios, valoraciones y/o
tasaciones, asi como todos los de due diligence;

(h) los informes de valoracién y/o tasacién de terceros, asi como cualesquiera
otros informes, honorarios y/o gastos que puedan considerarse necesarios
y/o convenientes durante el periodo de titularidad de la inversion, su
mantenimiento y proteccién;

) los honorarios, costes y gastos de terceros, abogados, auditores, consultores
y/o asesores externos en relacién a la negociacion y liquidaciéon de las
inversiones;

6)) los gastos por asesoria legal a la Sociedad;
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(k)

(M

(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

(r)

(s)

(V)

(u)

los gastos de organizacion del 6rgano de administracién de la Sociedad, de
los diferentes comités de la Sociedad y de la junta general de la Sociedad;

los gastos de marketing de la Sociedad y comercializacion de la Sociedad,
incluido el coste de registro de la Sociedad en otras jurisdiccion;

los gastos de actividad informativa y divulgacion de las operaciones
realizadas;

las comisiones y gastos bancarios, asi como comisiones o intereses con
préstamos concedidos a la Sociedad;

gastos extraordinarios relacionados con la actividad, tales como los de
litigios;

todos los impuestos, honorarios, costes y gastos relativos a la venta de
activos, incluyendo (pero no limitados a), el coste de due diligence de
cualquier empresa;

todos los impuestos, honorarios, costes y gastos relacionados con la tenencia
de activos;

los gastos de seguro correspondientes a los activos y D&O (directores y
funcionarios);

todos los demas gastos razonables incurridos en nombre y representaciéon
de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, seglin sea el caso;

las tasas y otros costes asociados a cualquier cumplimiento de la normativa
de la Sociedad y/o las inversiones pertinentes, segln sea el caso;

los gastos de cumplimiento relacionados con los vendedores, compradores e
inversores, incluyendo, pero no limitado, a obtener sus informes de clientes
(sobre los vendedores, compradores e inversores), si es necesario, FATCA,
CRS (Common Reporting Standard), la Directiva 2011/16/UE de Ila
cooperacion administrativa y analogas;
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(v) los gastos razonables incurridos en relacion con cualquier adquisicion de
inversion o en la prestacion de los servicios;

(w) cualquier otro gasto necesario para ejecutar la actividad de la Sociedad y/o
las inversiones pertinentes, segun sea el caso; y

(x) en términos generales, todos aquellos costes y gastos incurridos por la
Sociedad con el propdsito de llevar a cabo una inversion especifica o en
relacién con el activo subyacente.

15.4 Otros gastos

En caso de que la Sociedad invierta en Sociedades Participadas indirectamente a
través de otros vehiculos de inversién gestionados por la Sociedad Gestora, ésta no
cargara a la Sociedad las comisiones a las que tenga derecho a cobrar en dichos
vehiculos de inversion.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos y de mantenimiento, tales como alquiler de oficinas, gastos de personal y
gastos derivados directamente de la supervision de las inversiones, de acuerdo con
sus obligaciones derivadas de la Ley 22/2014.

La Sociedad reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por ella
que, de acuerdo con el presente Folleto, correspondan a la Sociedad (excluyendo, a
efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora hubiera recuperado de
Sociedades Participadas por la Sociedad u otras entidades en relacion con
transacciones de la Sociedad).

Todas las contrataciones llevadas a cabo por la Sociedad Gestora por cuenta de la
Sociedad habran de realizarse en condiciones de mercado.
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CAPITULO V DISPOSICIONES GENERALES

16. Financiacion de la Sociedad

La Sociedad podra recibir financiacion cuya garantia sean sus activos o los
compromisos de inversion no desembolsados de los inversores de la misma.

Asimismo, la Sociedad podra financiar temporalmente al resto de las entidades
integrantes de la Plataforma Q-IV de manera que puedan seguir acometiéndose
inversiones por las mismas y éstas puedan ser canjeables por participaciones en las
entidades participadas.

17. Disolucidn, liquidacion y extincion de la Sociedad

La Sociedad quedara disuelta, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacion
por cese de la Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestién o por cualquier causa
establecida en este Folleto, en los Estatutos Sociales o en la normativa aplicable. El
acuerdo de disolucién deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien
procedera a su publicacidon, debiendo ademas ser comunicado de forma inmediata a
los accionistas de la Sociedad.

Disuelta la Sociedad se abrira el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los
derechos de reembolso y de suscripcidon de Acciones. La liquidacion de la Sociedad
se realizara por su Sociedad Gestora.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucidon o sujetar el desarrollo de la
misma a determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que
se ocasionen en las entidades participadas.

La Sociedad Gestora procederd, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo
posible, a enajenar los valores activos de la Sociedad y a satisfacer y a percibir los
créditos. Una vez realizadas estas operaciones elaboraran los correspondientes
estados financieros y determinaran la cuota que corresponda a cada accionista de la
Sociedad. Dichos estados deberan ser verificados en la forma que legalmente esté
prevista y el Balance y Cuenta de Resultados deberan ser puestos a disposicion de
todos los accionistas y remitidos a la CNMV.
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Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remisidén a la CNMV sin que haya habido
reclamaciones se procedera al reparto del patrimonio de la Sociedad entre sus
accionistas. Las cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran
en depdsitos en el Banco de Espafa o en la Caja General de Depdsitos a disposicidon
de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estara a lo que disponga el
juez o tribunal competente.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas
que no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la
Sociedad Gestora solicitard la cancelacion de la Sociedad en el Registro
correspondiente de la CNMV.

La Sociedad Gestora estara obligada a pagar a la Sociedad (a) las cantidades
recibidas por la Sociedad en concepto de Comisidn de Exito que excedan sus derechos
economicos; y (b) las cantidades que se consideren necesarias para que los titulares
de las Participaciones de la Clase B reciban Distribuciones de la Sociedad por un
importe igual al cien por cien (100%) de sus Aportaciones desembolsadas mas el
Hurdle (la "Obligacién de Reintegro"). Dichos pagos se limitaran a los importes
recibidos en concepto de Comisién de Exito.

La Obligacion de Reintegro se liquidara una vez adoptado el acuerdo de disolucion de
la Sociedad, inmediatamente antes de la Distribucion de la cuota final de liquidacién.
Una vez que la Sociedad haya sido reembolsado con las cantidades anteriormente
referidas en este parrafo, la Sociedad Gestora procedera a la distribucién de dichas
cantidades a los titulares de las Participaciones de la Clase B a prorrata de su
participacion en la Sociedad, como parte de su cuota final derivada de la liquidacion
de la Sociedad.

18. Limitacion de responsabilidad

Las obligaciones asumidas por el Ejecutivo Clave, los miembros del Comité de
Ejecutivo y los Miembros del Equipo Gestor en la adopcidn de decisiones de inversion
y desinversion de la Sociedad y en la gestion de los activos de la Sociedad,
respectivamente, constituyen una obligacion de medio o actividad y no una obligacion
de resultado, sin perjuicio de la obligacién de actuar con la diligencia de un
representante leal, actuando en todo momento en interés de la Sociedad y sus
accionistas en las inversiones gestionadas, ajustandose a las disposiciones y normas
de conducta de la Ley 22/2014.
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En consecuencia, el Ejecutivo Clave, los miembros del Comité Ejecutivo, la Sociedad
Gestora, Miembros del Equipo Gestor, sus accionistas, administradores, empleados,
agentes, o cualquier persona nombrada por la sociedad gestora como administrador
de cualquiera de las Sociedades Participadas (incluyendo, a efectos aclaratorios,
cualquier miembro del Comité de Supervisién o del comité de inversién y/o los
representantes personas fisicas), estaran exentos de responsabilidad por
cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por la sociedad o sus accionistas, salvo
aquéllos derivados de dolo o culpa o negligencia grave en el cumplimiento de sus
obligaciones bajo el presente Folleto y/o bajo la Ley 22/2014.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Articulo 18 del Folleto, no se concedera
indemnizacion alguna a ninguna de las partes indemnizables (tal y como se
identifican en el segundo parrafo del presente Articulo 18 del Folleto) (cada una de
ellas, la "Parte Indemnizable") en relacién con los dafios y perjuicios que sean
resultado de (i) acciones interpuestas por cualquier Parte Indemnizable contra
cualquier otra Parte Indemnizable, (ii) un incumplimiento sustancial del presente
Folleto y/o del Contrato de Gestidn y/o Acuerdo de Inversidon y de Accionistas, o (iii)
un incumplimiento sustancial de la legislacion aplicable a la Sociedad de conformidad
con el presente Folleto.

Adicionalmente, la Sociedad no anticipara los gastos de indemnizacion a las Partes
Indemnizables con respecto a una accidén presentada por al menos la mayoria de los
accionistas.

19. Prevencion del blanqueo de capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la
prevencién del blanqueo de capitales que se encuentran recogidas en el
correspondiente manual que regula las actuaciones y procedimientos internos de la
Sociedad Gestora en la citada materia.

A fin de dar cumplimiento a la normativa de prevencion de blanqueo de capitales y
financiacion del terrorismo, en relacion con todas las operaciones que realice la
Sociedad, la Sociedad Gestora se compromete a:

(a) Poner a disposicion de los accionistas, al requerimiento respectivo de
cualquiera de ellos, los documentos acreditativos de la identidad de los
administradores de la Sociedad Gestora o de cualquier Sociedad Participada.
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(b) No realizar ninguna operacion que pueda considerarse como blanqueo de
capitales y, en su caso, permitir a los accionistas analizar cualquier operacion
que consideren andmala de cara a la prevencién de blanqueo de capitales.

(c) Conservar los documentos que acrediten adecuadamente el cumplimiento de
la normativa de prevencién de blanqueo de capitales y financiacién del
terrorismo durante diez (10) afios contados a partir de la ejecucion de cada
operacion.

(d) Asumir la responsabilidad de los dafios y perjuicios que pueda causar a los
accionistas el incumplimiento de las obligaciones dimanantes de este
apartado.

20. FATCA y CRS

La Sociedad Gestora podra registrar la Sociedad como una Institucién Financiera
Espafiola Regulada, tal como dispone el acuerdo internacional IGA (International
Intergovernmental Agreement) EE.UU. - Espafa. En dicho caso tendrd que informar
a las autoridades espafiolas de las cuentas bancarias de EE.UU. de las que sean
titulares o que estén bajo el control de los Inversores.

Asimismo, la Sociedad se compromete a cumplir con lo dispuesto en el Acuerdo
Multilateral (*Acuerdo CRS"”) entre Autoridades Competentes sobre Intercambio
Automatico de Informacion de Cuentas Financieras de la OCDE.

Con la maxima diligencia, los Inversores enviardn a la Sociedad Gestora toda la
informacion y documentacion que, dentro de lo razonable, ésta les solicite en
cumplimiento de sus obligaciones en el marco de FATCA y CRS, y para tales fines
renunciaran a la aplicacién de cualquier ley que pueda impedir la transmision de dicha
informacién.

En este sentido, el Inversor debe ser consciente de que si no facilita oportunamente
a la Sociedad Gestora la citada informacion, en el marco de FATCA y CRS se puede
requerir a la Sociedad o a la Sociedad Gestora que retengan las Distribuciones
correspondientes a los Inversores o bien se puede exigir al Inversor su salida de la
Sociedad. La Sociedad Gestora podra adoptar cualquier otra medida que, de buena
fe, considere razonable para mitigar cualquier efecto adverso de esta falta de
presentacién de la informacidon solicitada para la Sociedad o para cualquier otro
Inversor.
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Todos los gastos en los que haya incurrido la Sociedad por la falta de presentacion a
la Sociedad Gestora de la informacién necesaria en el marco de FATCA y CRS por
parte de un Inversor, incluidos, a efectos aclaratorios, los gastos derivados del
asesoramiento legal en esta cuestion, debera asumirlos el Inversor en cuestion.

De conformidad con las disposiciones recogidas en el capitulo 4 del cédigo fiscal
estadounidense en el marco de FATCA, la Sociedad Gestora, en su calidad de entidad
sponsoring se compromete a satisfacer las obligaciones de la Sociedad, como
sociedad esponsorizado -sponsored entity- a los efectos de dar cumplimiento a las
disposiciones de FACTA, en todo aquello que le fuera de aplicacion.
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ANEXO I
ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
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ANEXO I

TEXTO REFUNDIDO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE LA SOCIEDAD
Q-ENERGY POLUX, S.C.R, S.A.

Titulo I Denominacion, objeto, domicilio y duracion de la sociedad
Articulo 1°. Denominacion social

La sociedad se denomina Q-ENERGY POLUX, S.C.R., S.A., (en adelante, la
“Sociedad”). La Sociedad se regira por los presentes estatutos y, en su defecto,
por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversidon colectiva de tipo cerrado (la “Ley
22/2014"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la "LSC"), y demas
disposiciones que le sean aplicables.

Articulo 2°. Objeto social

El objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el
capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el
momento de la toma de participacidon, no coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea
o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos.

No obstante lo anterior, la Sociedad podra extender su objeto principal a las
siguientes actividades:

a) La inversidon en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido
en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%)
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores,
al desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto de la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.



b) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

c) La inversidon en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en
la normativa vigente.

Para el desarrollo de su objeto social principal, la Sociedad podra conceder
préstamos participativos, asi como otras formas de financiacién, en este ultimo
caso, Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion. Asimismo, podran realizar actividades de asesoramiento
dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de inversion, estén o
no participadas por la Sociedad.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el ejercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algun titulo profesional, autorizacién administrativa, inscripcién en
Registros Publicos, o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades
no podran iniciarse antes de que se hayan cumplido los requisitos administrativos
exigidos y, en su caso, deberan desarrollarse por medio de persona o personas
gue tengan la titulacién requerida.

Articulo 3°. Domicilio social
La Sociedad tendra su domicilio social en 28010, Madrid, C/Jenner 3, 42 planta.

El 6rgano de administracion estd facultado para crear, suprimir o trasladar
agencias, delegaciones y sucursales, en cualquier punto de Espafia y del
extranjero, asi como para acordar el traslado del domicilio social en todo el
territorio nacional.

Articulo 4°. Duracion

La duracion de la Sociedad es indefinida y daréd comienzo a sus operaciones como
sociedad de capital-riesgo en la fecha de inscripcion en el registro administrativo
correspondiente de la Comision Nacional del Mercado de Valores ("CNMV"), sin



perjuicio de lo establecido en la LSC y demas disposiciones de pertinente
aplicacion.

Articulo 5°. Delegacion de la gestion

De conformidad con el articulo 29 de la Ley 22/2014, la Junta General (o, por su
delegacion, el Consejo de Administracion) podra acordar que la gestién de los
activos de la Sociedad, sus inversiones y, en general, la direccién, administracion
y representacion de la Sociedad, la realice una sociedad gestora de entidades de
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

Actuara como sociedad gestora a estos efectos Q-Energy Private Equity, S.G.E.I.C,
S.A., sociedad gestora de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado de
nacionalidad espafiola, inscrita en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV con el numero 147 (la “Sociedad Gestora”).

La delegacion de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin
perjuicio de aquellas competencias de la Junta General y el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad que resulten legalmente indelegables por asi
establecerlo la Ley 22/2014 y la LSC.

Articulo 6°. Depositario

De acuerdo con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014, actuard como
depositario de la Sociedad la entidad BNP Paribas Securities Services, Sucursal en
Espafa, que tendra encomendado el depdsito o custodia de los valores, efectivo
y, en general, de los activos objeto de las inversiones de la Sociedad, asi como la
vigilancia de la gestion de la Sociedad Gestora.

Titulo II Capital social y acciones
Articulo 79°. Capital social y acciones

El capital social es de un millon doscientos mil euros (1.200.000,00.-€),
integramente suscrito y desembolsado. Dicho capital social esta representado por
1.200.000, de un euro (1.-€) de valor nominal cada una de ellas, numeradas
correlativamente de la 1 a la 1.200.000, ambas inclusive.

Las acciones se representaran mediante titulos, que podran ser unitarios o

multiples y contendran todas las menciones sefialadas como minimas en la LSC.

Las acciones en las que se divide el capital social se hayan distribuidas en dos (2)
clases de acciones distintas, clase A y clase B, cuya identificacion, asi como los



derechos y obligaciones que les son inherentes y que atribuyen a sus titulares, se
describen a continuacién:

Clase A: acciones ordinarias

La clase A estara formada por las acciones numeros A-1 a la A-240.000, ambas
inclusive, de un euro (1.-€) de valor nominal cada una de ellas, las cuales gozaran
del derecho de emitir un voto por accién, asi como de todos los derechos que la
Ley y los presentes Estatutos les otorguen (las “"Acciones de Clase A").

Ademas de los derechos que le correspondan por Ley, los titulares de las Acciones
de Clase A tendran un derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas
Acciones de Clase A que se acuerden emitir, siempre que en la emisién
correspondiente el niumero de Acciones de Clase A y de Acciones de Clase B a
emitir sea proporcional a las Acciones de Clase A y a las Acciones de Clase B
existentes al momento de la emisidn.

Cada uno de los titulares de Acciones de Clase A ostentara dicho derecho sobre
un numero de nuevas Acciones de Clase A correspondiente al porcentaje de
Acciones de Clase A de las que sea titular en el momento inmediatamente anterior
a la emisidn correspondiente.

Los titulares de las Acciones de Clase A podran ceder a favor de terceros (incluidos
cualesquiera accionistas de la Sociedad que no sean titulares de Acciones de Clase
A) el derecho de suscripcidon preferente que les correspondiere sobre las nuevas
Acciones de Clase A, siempre que la cesion de dicho derecho sea aprobada por la
mayoria simple de los titulares de Acciones de Clase A en el momento
inmediatamente anterior a la emisidén correspondiente. No obstante, la cesién del
derecho de suscripcidén preferente previsto en este articulo serd libre entre los
titulares de Acciones de Clase A existentes en el momento anterior a la emision
correspondiente.

Clase B: acciones preferentes

La clase B estara formada por las acciones niumeros B-240.001 a la B-1.200.000,
ambas inclusive, de un euro (1.-€) de valor nominal cada una de ellas, las cuales
gozaran del derecho de emitir un voto por accién, asi como de todos los derechos
que la Ley y los presentes Estatutos les otorguen (las “"Acciones de Clase B").

Los titulares de las Acciones de Clase B tendrdn un derecho de suscripcién
preferente sobre las nuevas Acciones de Clase B que se acuerden emitir, siempre



gue en la emisidn correspondiente el nimero de Acciones de Clase A y de Acciones
de Clase B a emitir sea proporcional a las Acciones de Clase A y a las Acciones de
Clase B existentes al momento de la emision.

Cada uno de los titulares de Acciones de Clase B ostentara dicho derecho sobre
un numero de nuevas Acciones de Clase B correspondiente al porcentaje de
Acciones de Clase B de las que sea titular en el momento inmediatamente anterior
a la emision correspondiente.

Los titulares de las Acciones de Clase B podran ceder a favor de terceros (incluidos
cualesquiera accionistas de la Sociedad que no sean sélo titulares de Acciones de
Clase B) el derecho de suscripcion preferente que les correspondiere sobre las
nuevas Acciones de Clase B, siempre que la cesion de dicho derecho sea aprobada
por la mayoria simple de los titulares de Acciones de Clase B en el momento
inmediatamente anterior a la emisidon correspondiente. No obstante, la cesidon del
derecho de suscripcion preferente previsto en este articulo sera libre entre los
titulares de Acciones de Clase B existentes en el momento anterior a la emision
correspondiente.

Las Acciones de Clase B llevan aparejada una prestacion accesoria de desembolso
de fondos bajo el régimen regulado en el articulo 8 de los presentes Estatutos.

Ademas de los derechos que le correspondan por Ley, las Acciones de Clase B
tendran los siguientes derechos:

1. Dividendos preferentes:

Las Acciones de Clase B disfrutaran del derecho a percibir un dividendo preferente
en cualquier distribucién de dividendos, distinta de la Distribucidon de Ecualizacion
prevista en el apartado (b) siguiente, ya sea con cargo a beneficio del ejercicio, a
reservas de cualquier tipo, a prima de emision o a cualquier otra partida de fondos
propios que sea acordada por la Sociedad (el “"Dividendo Preferente”), de modo
que cualquier cuantia que se acuerde distribuir se dedicara preferentemente a
retribuir, de forma exclusiva, a los titulares de Acciones de Clase B, para que los
titulares de dicha clase de acciones perciban una cantidad equivalente al valor
total de la Aportacidn, con independencia de que dicha Aportacion fuera dineraria
0 no dineraria, conjuntamente con una cantidad acumulada que permita a los
titulares de las Acciones de Clase B obtener una T.I.R. del ocho por ciento (8%)
(el "Hurdle”) computada desde el 31 de julio de 2020, inclusive.



A los efectos de lo previsto en este articulo, se entenderd como “Aportacion” la
cantidad equivalente al valor total de las cantidades efectivamente desembolsadas
como capital social, prestacion accesoria y prima de emision, segun corresponda,
en el marco de aumentos de capital de la Sociedad o aportaciones de accionistas
a reservas, en relacién con cada una de dichas acciones.

A los efectos de lo previsto en este articulo se entendera como “T.I.R.” la tasa
interna de retorno de la inversidon en el tiempo, que se calculara con arreglo a la
formula siguiente: T=[(1+i)12-1]x100, donde,

“T” es la T.I.R. expresada como porcentaje, y

“i” se deducirad de la férmula siguiente:

n

CF,
1+

0

donde,

“t” es, para cada Aportacién, el nUmero de cada mes natural a contar
desde la fecha en que se produzca dicha Aportacion (t=1) en adelante
(t aumentara una unidad cada mes).

“CF” es (a) la suma de las cantidades invertidas por sus titulares en
referencia a las Acciones clase B de la Sociedad, segun sea el caso, en
el mes t, menos (b) la suma de cualesquiera rendimientos obtenidos
por los titulares por sus Acciones de Clase B, segln sea el caso
(dividendos, reparto de reservas, precio de venta, cuota de liquidacion,
etc.), enel mest, y

“n” es el valor de t en el mes en que se produce el Ultimo rendimiento
obtenido por los titulares por sus Acciones de Clase B, segun sea el
caso, de la Sociedad.



A/

A efectos del calculo de “i” se considerard que los importes invertidos u
obtenidos durante un mes natural han sido invertidos y obtenidos el primer dia
de dicho mes.”

2. Distribucion de Ecualizacién:

En caso de que tenga lugar un aumento de capital de la Sociedad en el que se
emitan nuevas acciones, y siempre y cuando asi lo acuerde la junta general, las
Acciones de Clase B tendran derecho a percibir una distribucion preferente de
reservas derivadas del desembolso de las Prestaciones Accesorias (tal y como se
define mas adelante), consistente en el importe que determine a estos efectos la
Sociedad Gestora, hasta un importe maximo igual a la cuantia total que conste
desembolsada por los accionista titulares de dichas Acciones de Clase B en
concepto de Aportaciéon (la “Distribucion de Ecualizacion”).

La Sociedad Gestora calculard el importe de la Distribucion de Ecualizacion
correspondiente en base a la Aportacion a realizar en la fecha de aprobacién del
aumento de capital correspondiente por (i) los nuevos accionistas y (ii) los
accionistas anteriores que suscriban acciones de nueva emisién de la Sociedad
(conjuntamente, los “Inversores Posteriores”), teniendo en cuenta la cuantia
agregada que tendria que haber sido desembolsada si la Aportaciéon a realizar en
la fecha de aprobaciéon del aumento de capital correspondiente por los Inversores
Posteriores hubiera sido realizada el 31 de julio de 2020.

Posteriormente, y una vez se haya comprobado el cumplimiento de los requisitos
previstos en el articulo 273 LSC para el reparto de la Distribucién de Ecualizacion,
la junta general distribuird el importe correspondiente entre los respectivos
accionistas en proporcién a las Acciones de Clase B de las que sea titular cada uno
de ellos respecto al total de las Acciones de Clase B de la Sociedad.

De no existir para un ano en cuestion Dividendos Preferentes y, en su caso,
Distribuciones de Ecualizacidon que cubran las partidas e importes anteriores a los
accionistas titulares de Acciones de Clase B, se abonara el maximo importe legal
y estatutariamente permitido a los titulares de las Acciones de Clase B para dicho
afo en cuestidon. De este modo, |la parte pendiente del Dividendo Preferente y, en
su caso, Distribucion de Ecualizacion no satisfecha, entendida y calculada
conforme a los parametros anteriores y hasta que sea efectiva y plenamente
satisfecha, se debera abonar en los sucesivos anos hasta su pleno e integro abono.
Como consecuencia, en tanto en cuanto no hayan sido abonados integramente los
Dividendos Preferentes y, en su caso, Distribuciones de Ecualizacion conforme a



los parametros y calculos anteriores, el resto de accionistas titulares de las
Acciones de Clase A no tendran derecho a recibir dividendos.

Una vez satisfechos los importes mencionados en los apartados 1 y 2 anteriores,
se pagaran a todos los accionistas titulares de Acciones de Clase A y Acciones de
Clase B, en proporcién a sus acciones en el capital de la Sociedad.

3. Derecho preferente a la cuota de liguidacidén:

En caso de liquidacién de la Sociedad ya sea por acuerdo de junta general de
accionistas, por imperativo legal o en virtud de un procedimiento concursal, los
liquidadores determinaran el haber de liquidacidon a repartir entre los accionistas
(el “Haber”) y, a continuacion, calcularan la cuota correspondiente a cada una de
las acciones de acuerdo con lo previsto a continuacion:

(i) Devolucién de las Aportaciones

En primer lugar, el Haber se destinara al pago de la Aportaciéon menos los
Dividendos Preferentes recibidos por los accionistas titulares de las Acciones
de Clase B;

(i) Pago del Hurdle

En segundo lugar y de forma acumulada al pago del importe mencionado en
el parrafo (i) anterior, el Haber se destinara al pago de un importe que permita
a los accionistas titulares de Acciones de Clase B obtener el Hurdle; y

(iii) Pago en proporcién

En tercer lugar, el Haber restante (si lo hubiere) se destinara al pago de los todos
los accionistas titulares de Acciones de Clase A y Acciones de Clase B, en
proporcién a sus acciones en el capital de la Sociedad.

Articulo 8°. Prestacion Accesoria.

8.1 Contenido de la Prestacién Accesoria

Las Acciones de Clase B llevaran aparejada una prestacion accesoria de
desembolso de fondos (la “Prestacion Accesoria”), seglin lo dispuesto a
continuacion:



(i) Los titulares de las Acciones de Clase B deberan aportar, dentro del plazo
de diez (10) afios desde la constitucion de la Sociedad, una cantidad por
cada Accion de Clase B de cuarenta euros (40.-€).

(ii) Los titulares de Acciones de Clase B deberan realizar el desembolso de la
Prestaciéon Accesoria previo requerimiento de la Sociedad Gestora, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 8.2 posterior.

8.2 Solicitudes de Aportacidon de Fondos

Los requerimientos a los titulares de las Acciones de Clase B de realizar
desembolsos de fondos (las “Aportaciones de Fondos”) hasta completar el
importe total de la Prestacién Accesoria, se realizaréd mediante solicitud por la
Sociedad Gestora (las “Solicitudes de Aportaciéon de Fondos”).

Los accionistas deberan efectuar el desembolso en el plazo que se indique en la
Solicitud de Aportacion de Fondos que no podra ser inferior a diez (10) Dias
Habiles desde la fecha de envié dicha Solicitud de Aportacién de Fondos.

A los efectos de este Articulo, “"Dia Habil” se entendera como un dia que no sea
sabado ni domingo ni declarado festivo (sea con caracter nacional, regional o
local) en la ciudad de Madrid.

Los fondos objeto de desembolso se ingresaran en tiempo y forma en la cuenta
bancaria de la Sociedad indicada al efecto en la Solicitud de Aportacién de Fondos.

8.3 Destino de la Prestacidén Accesoria

Los importes derivados de los desembolsos de la Prestacion Accesoria se
destinaran a hacer frente a la adquisicion, directa o indirecta, por la Sociedad de
proyectos en el sector de energia renovable. Dichos importes se computaran a
efectos contables como reservas de libre disposicion y seran asignados a una
reserva independiente en la quedara integrado el importe agregado de las
Prestaciones Accesorias desembolsadas en cada momento.

En el caso de que se apruebe en cualquier momento el reparto de la Distribucion
de Ecualizacion, el importe desembolsado de la Prestacion Accesoria de cada
Accion de Clase B que sea devuelto a los accionistas titulares de Acciones de Clase
B, incrementara la Prestacion Accesoria pendiente de desembolso en el mismo
importe, por lo que podra ser objeto de una nueva Solicitud de Aportacion de
Fondos dentro de los diez (10) afios siguientes a la constitucién de la Sociedad.



8.4 Remuneracidon de la Prestacion Accesoria

Los accionistas aportantes no percibiran ninguna retribucion en concepto de la
Prestacion Accesoria realizada, entendiéndose que la contraprestacion consiste en
los derechos de accionista que tienen reconocidos desde este momento.

8.5 Transmision de las acciones que lleven aparejadas Prestaciones Accesorias

La transmision de acciones que lleven aparejadas Prestaciones Accesorias se
regird por las disposiciones generales del articulo 9 (relativo al régimen de
transmision de las acciones) y quedara condicionada en tanto en cuanto la
Prestacion Accesoria no haya sido completamente cumplida, a la aprobacion del
organo de administraciéon de la Sociedad, que Unicamente podra denegarla en los
casos en los que el adquirente no acredite condiciones suficientes de solvencia
para poder cumplir la obligacién que constituye la Prestacién Accesoria. En dicha
votacidon, en caso de que resulte de aplicacion, los miembros del 6rgano de
administracion designados a instancia de los accionistas titulares de las Acciones
de Clase B afectadas, deberan abstenerse de votar y sus votos nos seran tenidos
en cuenta para el calculo de la mayoria necesaria.

Transcurrido el plazo de dos (2) meses desde que se presentd la solicitud de
autorizacién sin que del érgano de administracién hubiere contestado a la misma,
se considerara que la autorizacion ha sido concedida.

8.6 Modificacién de la Prestacion Accesoria

La modificacion de la obligacidon de realizar las Prestaciones Accesorias habra de
ser aprobada con los requisitos previstos en el articulo 19 (a) para la modificacion
de los Estatutos y requerird, ademads, el consentimiento individual de los
obligados. A efectos clarificativos y sin perjuicio de la necesidad de obtener el
consentimiento individual de los accionistas titulares de las acciones sujetas a las
Prestaciones Accesorias, se deja expresa constancia de que los titulares de las
Acciones de Clase B deberan abstenerse de votar y sus votos no seran tenidos en
cuenta para el calculo de la mayoria necesaria para aprobarla, cuando se adopten
acuerdos relativos a la minoracién del importe de las Prestaciones Accesorias que
afecten a sus acciones.

8.7 Incumplimiento de la Prestacidon Accesoria

En caso de incumplimiento de la Prestacion Accesoria por cualquier causa, incluso
involuntaria, la Sociedad tendra derecho, pero no estard obligada, a optar por



cualquiera de las siguientes alternativas (o una combinaciéon de ellas) segun
decida el Consejo de Administracién:

(i) Aplicar lo previsto el articulo 84 LSC (Reintegracion de la sociedad), con
las adaptaciones que procedan. En este sentido, en el supuesto que se
opte por la enajenacion de las acciones por cuenta y riesgo del accionista
moroso, dicha venta se realizara por el valor nominal de las mismas y la
diferencia entre el valor razonable y el valor nominal se considerara como
clausula penal.

(ii) Aplicar lo previsto en los articulos 358 (Escritura publica de reduccién de
capital social) y concordantes de la LSC, con las adaptaciones que
procedan.

Articulo 9°. Transmision de las acciones

9.1 Régimen de transmisién voluntaria “inter-vivos”:

(@)

(b)

Libre transmisibilidad de las acciones

Salvo por lo previsto en los apartados (b), (c), (d) y (e) de este articulo, sera
libre la transmisién voluntaria de las acciones segun lo previsto en este
apartado (a).

Asimismo, no obstante lo previsto en los apartados (b), (c), (d) y (e) de este
articulo, serd en todo caso libre la transmision voluntaria de acciones en favor
de (i) sociedades pertenecientes al mismo grupo que el accionista
transmitente, (ii) sociedades mayoritariamente participadas o controladas por
un accionista transmitente persona fisica, (iii) los actuales accionistas de
control de un accionista transmitente persona juridica, o (iv) a todos los
actuales accionistas de un accionista transmitente persona juridica en
proporcién a sus porcentajes de participacion actuales. En cualquiera de los
anteriores supuestos, el accionista transmitente debera notificar al drgano de
administracién, por escrito y con caracter previo, su intencion de transmitir y
la identidad del potencial adquirente. A los efectos de este Contrato se
aplicara el concepto de grupo del articulo 42 del Cédigo de Comercio.

Periodo inicial de blogueo (“lock-up”)

Los accionistas titulares de las Acciones de Clase A no podran enajenar o, en
general, efectuar ningln acto de disposicion sobre sus Acciones de Clase A



(pero, a efectos aclaratorios, si podran gravar)por un plazo de dos (2) afios a
computar desde la fecha de su suscripcion, salvo en los siguientes supuestos:

(i) cuando el accionista, que desee transmitir una o varias de sus Acciones
de Clase A, cuente con la autorizacién previa y por escrito del 6rgano de
administracion;

(ii) cuando se trate de una transmision libre que cumpla los requisitos
establecidos en el apartado (a) anterior de este articulo; o

(iii) cuando se transmitan como consecuencia del ejercicio del Derecho de
Acompafiamiento o del Derecho de Arrastre, previstos en los apartados
(d) y (e) de este articulo.

(c) Autorizacién de la Sociedad Gestora

El accionista o accionistas (cada wuno de ellos, un "“Accionista
Transmitente”) que tengan la intencion de transmitir acciones de la Sociedad
enviaran una notificaciéon conjunta al érgano de administracién indicando
dicha intencion, el niumero de identificacion de las Acciones que pretendan
transmitir (las “Acciones en Venta”), el precio de venta por Accidn (y si son
de distinta clases, el precio por cada clase), las condiciones de pago vy las
demas condiciones relevantes de venta (la “"Notificacion de Transmisiéon”).

El 6rgano de administracion, en el plazo de tres (3) dias desde el dia siguiente
a la recepcion de la Notificacion de Transmisidn, comunicara a la Sociedad
Gestora los términos y condiciones de la transmisidon propuesta.

En el plazo de cinco (5) Dias Habiles desde el dia siguiente a la recepcién por
parte de la Sociedad Gestora de la comunicacién realizada por el 6rgano de
administracién, ésta deberd comunicar al érgano de administracién y al
Accionista Transmitente si rechaza o autoriza la transmision propuesta en
base a los intereses de la Sociedad y del desarrollo de la inversion realizada
por la misma (la “Notificacion de la Gestora”). A efectos aclaratorios, se
entendera que la transmision propuesta y que por tanto podra denegarse de
conformidad con lo previsto en el articulo 123.3 LSC, cuando el potencial
adquirente no cumpla con los requisitos de identificacién solicitados por la
Sociedad de conformidad con la normativa aplicable y, en particular, la Ley
1072010, de 28 de abril, de prevencion de blanqueo de capitales y de la
financiacion del terrorismo, asi como el Real Decreto 304/2014, de 5 de mayo,
de prevencidn del blanqueo de capitales y de la financiacién del terrorismo.



(d)

El Accionista Transmitente Unicamente podra proceder a la transmision
propuesta en caso de que la misma sea autorizada en la Notificacion de la
Sociedad Gestora (la “"Autorizacion de Venta”).

Derecho de Acompafiamiento (“tag-along”)

En el supuesto de que alguno o algunos Accionistas Transmitentes o alguno
de los Participes, se propusieran transmitir todas o parte de las acciones en
la Sociedad y/o Participaciones de los Vehiculos Paralelos, y siempre que (i)
cuenten con la Autorizacion de Venta correspondiente y (ii) las acciones de la
Sociedad y las Participaciones de los Vehiculos Paralelos que se pretendan
transmitir supongan al menos el 50,01% del total de las acciones de la
Sociedad y el 50,01% del total de las Participaciones de cada uno de los
Vehiculos Paralelos, respectivamente; los restantes accionistas de la Sociedad
y Participes de los Vehiculos Paralelos tendran derecho a ejercitar un derecho
de acompafiamiento respecto de un nimero de sus acciones que represente
un porcentaje igual al que representen las Acciones en Venta y las
Participaciones de los Vehiculos Paralelos objeto de transmisién sobre la
totalidad de la Inversiéon (el "Derecho de Acompafiamiento”).

A los efectos de lo previsto en estos Estatutos se entenderan por “Vehiculos
Paralelos” cualesquiera entidades que sean gestionadas por la Sociedad
Gestora y que en el desarrollo de su actividad realicen una coinversion con la
Sociedad. Asimismo, y a los efectos de lo previsto en estos Estatutos, se
entenderdn por “Participes” cualesquiera titulares de acciones y/o
participaciones de los Vehiculos Paralelos, y dichas acciones vy/o
participaciones estaran referidas como “Participaciones”.

Dicho Derecho de Acompafiamiento se ejercitara en los siguientes términos

(i) El o6rgano de administracion, en el plazo de tres (3) dias computado
desde el dia siguiente a la recepcion de la Autorizacion de Venta
conforme a lo previsto en el apartado (c) anterior, lo comunicara a su
vez a los restantes accionistas y a la Sociedad Gestora, quien a su vez
lo comunicara a los Participes de los Vehiculos Paralelos, para que los
mismos, dentro de un nuevo plazo de quince (15) dias computado desde
el dia siguiente a la recepcion de la comunicacién del érgano de
administracién, comuniquen a este y a los Accionistas Transmitentes, su
intencién de transmitir de forma expresa, irrevocable y por escrito y en
consecuencia, que comuniquen su deseo de acompafar a los Accionistas



Transmitentes en la venta de acciones de la Sociedad indicando el
numero y numeracion de las acciones que se pretenden transmitir.

(i) En el supuesto de que haya accionistas y/o Participes que deseen
ejercitar su Derecho de Acompafiamiento, dichos accionistas y/o
Participes seran considerados como Accionistas Transmitentes y las
acciones que pretendan transmitir, Acciones en Venta.

(iii) La falta de notificacidon por algun accionista y/o Participe al ejercicio de
su Derecho de Acompafiamiento en el plazo de quince (15) dias antes
indicado equivaldra a renuncia al ejercicio de dicho derecho.

(e) Derecho de Arrastre (“drag-along”)

En el supuesto de que la Sociedad Gestora identifique una oportunidad de
transmisién de las acciones representativas de la totalidad del capital social
de la Sociedad, asi como para la transmision de las Participaciones
representativas de la totalidad del patrimonio desembolsado de los Vehiculos
Paralelos y, a esos efectos, alcance un acuerdo con un tercero, la Sociedad
Gestora tendra derecho a obligar a los accionistas a transmitir al tercero la
totalidad de las acciones de la Sociedad y las Participaciones de los Vehiculos
Paralelos (el "Derecho de Arrastre”).

El Derecho de Arrastre solo podra ejercitarse si (i) la contraprestacion ofrecida
por la totalidad de las acciones y de las Participaciones es integramente en
metalico; (ii) respecto de las acciones de la Sociedad, el precio ofrecido es, al
menos, igual al importe resultante de la suma de los siguientes conceptos:
las Aportaciones, mas los Dividendos Preferentes pendientes de ser
satisfechos, mas las Distribuciones de Ecualizacién pendientes de ser
satisfechos; (iii) respecto de las Participaciones de los Vehiculos Paralelos, el
precio ofrecido es, al menos, igual al importe resultante de la suma de los
anteriores conceptos, segln se identifican respecto de las acciones de la
Sociedad, que sean equivalentes para los Vehiculos Paralelos, y tal y como se
definan en sus respectivos documentos constitutivos y organizativos; y (iv)
todos los accionistas y Participes transmiten sus acciones y Participaciones de
Clase A y sus acciones y Participaciones de Clase B en los mismos términos y
condiciones. A efectos aclaratorios, los términos y condiciones de transmision
deberan ser idénticos para las acciones y Participaciones de la misma clase,
pudiendo ser distintos entre acciones y Participaciones de diferentes clases.



El tercero adquirente deberd subrogarse en los eventuales créditos o
préstamos que los accionistas y los Participes hayan realizado a la Sociedad
y a los Vehiculos Paralelos, respectivamente, y subrogarse en las demas
garantias concedidas. A estos efectos, el tercero adquirente debera abonar a
los accionistas y a los Participes las cantidades adeudadas por la Sociedad y
los Vehiculos Paralelos, respectivamente, y subrogarse en las demas garantias
concedidas, en la fecha en que se formalice la transmisién, en virtud de los
citados créditos o préstamos. Dado el interés de la Sociedad y de los Vehiculos
Paralelos en que la condicién de accionista y/o Participe, por una parte, y
acreedor y/o garante, por otra parte, coincidan, la Sociedad Gestora se obliga
a no admitir ninguna oferta por las acciones y las Participaciones que implique,
de algun modo, el desconocimiento por el adquirente de esta obligacion.

En caso de ejercicio del Derecho de Arrastre, no serd de aplicacién el Derecho
de Acompafiamiento ni serd necesaria la obtenciéon de la correspondiente
Autorizacién de Venta.

9.2 Régimen de transmisién “mortis causa” y transmision forzosa:

En los supuestos de transmisiéon mortis causa, si el sucesor, o en su defecto, el
representante de la masa hereditaria en tanto en cuanto esta no se distribuya, no
comunicase su intencidén de suscribir el contrato de accionistas en el plazo de un
(1) mes desde que se le comunique su existencia por el resto de accionistas, el
resto de accionistas y, en su defecto la Sociedad, tendran un derecho de
adquisicién de las acciones del accionista fallecido conforme al articulo 124 LSC.
El precio de adquisicion serda el valor razonable de las acciones el dia del
fallecimiento del accionista.

Lo establecido en el parrafo anterior sera de aplicacién cuando la adquisicion de
las acciones se haya producido como consecuencia de un procedimiento judicial o
administrativo de ejecucion.

9.3 Adhesién al contrato de accionistas:

En todo caso, serd requisito previo a cualquier transmisién de acciones, la
adhesion y ratificacion por escrito por parte del adquirente al contrato de inversién
y de accionistas suscrito entre la Sociedad y sus accionistas el dia 18 de junio de
2021, copia del cual consta en el domicilio social de la Sociedad.



Articulo 10°. Usufructo de acciones

En el caso de usufructo de acciones, la cualidad de accionista reside en el nudo
propietario, pero el usufructuario tendra derecho, en todo caso, a los dividendos
acordados por la Sociedad durante el usufructo. El usufructuario queda obligado
a facilitar al nudo propietario el ejercicio de sus derechos. En las relaciones entre
el usufructuario y el nudo propietario, regira lo que determine el titulo constitutivo
del usufructo; en su defecto, lo previsto en la LSC y, supletoriamente el Cédigo
Civil.

Articulo 11°. Prenda de acciones

En caso de prenda de acciones, correspondera al propietario de éstas el ejercicio
de los derechos de accionista. Si el propietario de las acciones incumpliese la
obligacién de desembolsar los dividendos pasivos, el acreedor pignoraticio podra
cumplir por si esta obligacién o proceder a la realizacion de la prenda.

Articulo 1292, Embargo de acciones

En caso de embargo de acciones, se observaran las disposiciones contenidas en
el apartado 9.2 anterior, siempre que ello fuera posible y no fuese incompatible
con el régimen especifico del embargo.

Titulo III Organos sociales
Articulo 13°. Organos de la Sociedad
Los drganos rectores de la Sociedad son:
(a) La junta general de accionistas.
(b) El érgano de administracion.

Sin perjuicio de lo anterior, se podrd delegar la gestién de los activos de la
Sociedad a una sociedad gestora de entidades de capital riesgo, en los términos
previstos en el articulo 5 de estos Estatutos.

Seccion A — De la junta general de accionistas de la Sociedad

Articulo 14°. Convocatoria y constitucion de las juntas generales de
accionistas

14.1 Convocatoria



Las juntas generales de accionistas seran convocadas mediante anuncio publicado
en la pagina web de la Sociedad si ésta hubiera sido creada, inscrita y publicada
en los términos previstos en el articulo 11 bis LSC.

Si dicha pagina web no cumpliera los requisitos mencionados en el parrafo
anterior, o no hubiera sido creada, las juntas generales de accionistas seran
convocadas por el drgano de administracién, mediante anuncio publicado en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor circulacion
en la provincia donde la Sociedad tenga su domicilio social, con al menos un (1)
mes de antelacion a la fecha fijada para su celebracion.

El anuncio de convocatoria expresara el caracter de ordinaria o extraordinaria, la
fecha y el lugar de celebracién y todos los asuntos que hayan de tratarse. Podr3,
asimismo, hacerse constar la fecha en la que, si procediera, se reunird la junta
general de accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y segunda
reuniéon debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacion de las convocatorias por
carta, telegrama, fax o cualquier otro medio escrito o electrénico que pueda
asegurar la recepcién de dicho anuncio por todos los accionistas, en la direccién
que hayan designado al efecto o en el domicilio que conste en el Libro-registro de
acciones nominativas, incluso aunque el domicilio de notificaciones de cualquiera
de los accionistas no esté localizado en Espafia. Esta comunicacion se debera
enviar como maximo cinco (5) dias después de la publicacidon del ultimo de los
dos (2) anuncios mencionados en el parrafo segundo, siendo admisible que se
envie con anterioridad, pero no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier
caso, el plazo minimo de un (1) mes para la celebracion de la junta general de
accionistas se contara a partir de los anuncios, no de la notificaciéon adicional
regulada en este parrafo.

Los accionistas que representen, al menos, el cinco (5%) por ciento del capital
social, podran solicitar que la convocatoria de una junta general de accionistas se
complemente mediante la inclusion en ella de uno o mas puntos del orden del dia.
El ejercicio de este derecho deberd hacerse mediante notificacién fehaciente que
habra de recibirse en el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a
la publicacion de la convocatoria. El complemento de la convocatoria debera
publicarse con quince (15) dias de antelacién como minimo a la fecha establecida
para la reunién de la junta.

Adicionalmente a lo anterior, se enviara notificacién del complemento en la forma
prevista en el cuarto parrafo de este articulo. Esta comunicacion se debera enviar



como maximo cinco (5) dias después de la publicacién del Ultimo de los dos (2)
anuncios del complemento, siendo admisible que se envie con anterioridad, pero
no con posterioridad a dicha fecha limite. En cualquier caso, el plazo minimo de
guince (15) dias para la celebracion de la junta se contara a partir de los anuncios,
no de la notificacion adicional regulada en este parrafo.

El 6rgano de administracién debera, asimismo, convocar junta general de
accionistas cuando lo soliciten accionistas que sean titulares de, al menos el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar
en la junta general de accionistas.

Por lo que se refiere a la convocatoria judicial de las juntas generales de
accionistas, se estara a lo dispuesto en la LSC.

14.2 Constitucidn

La Junta general de accionistas, bien sea ordinaria, bien sea extraordinaria,
guedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando los accionistas
presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento (25%) del
capital suscrito con derecho a voto y, en segunda convocatoria, cualquiera que
sea el capital concurrente.

Sin embargo, para que la junta general de accionistas, ordinaria o extraordinaria,
pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el aumento o la
disminucion del capital, la transformacion, fusién o escisién de la Sociedad y, en
general, cualquier modificacion de los estatutos sociales o adoptar cualquier otro
acuerdo de los previstos en el articulo 194 LSC, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho
a voto. En segunda convocatoria sera suficiente el veinticinco por ciento (25%)
de dicho capital.

14.3 Junta general universal

La junta general de accionistas se entendera en todo caso convocada y quedara
validamente constituida para conocer y resolver cualquier asunto, siempre que
esté presente todo el capital social y los asistentes acepten por unanimidad su
celebracién.



Articulo 15°. Legitimacion para asistir a las juntas generales de
accionistas

Tendran derecho a concurrir con voz y voto a las juntas generales de accionistas,
tanto ordinarias como extraordinarias, los titulares de acciones que las tengan
inscritas en el Libro-registro de acciones nominativas con cinco (5) dias de
antelacidén a aquél en que haya de celebrarse la junta general que corresponda.

Articulo 16°. Asistencia y representacion

Sera posible asistir a la junta general por medios telematicos (incluida la
videoconferencia) que garanticen debidamente la identidad del sujeto cuando la
Sociedad, a criterio del 6rgano de administracién, haya habilitado tales medios.
Para ello, en la convocatoria se describirdn los plazos, formas y modos de ejercicio
de los derechos de los socios previstos por los administradores para permitir el
ordenado desarrollo de la junta general. En particular, los administradores podran
determinar que las intervenciones y propuestas de acuerdos que tengan intencién
de formular quienes vayan a asistir por medios telematicos, se remitan a la
sociedad con anterioridad al momento de la constitucion de la junta general.

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podrd hacerse representar en la
junta general por medio de otra persona, aunque ésta no sea accionista. La
representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para cada
junta general, en los términos y con el alcance establecido en la LSC.

Las restricciones a la representacion no seran aplicables cuando el representante
sea conyuge, ascendiente o descendiente del representado; ni tampoco cuando
aquél ostente poder general conferido en escritura publica con facultades para
administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio nacional.

La representacion es siempre revocable y la asistencia personal del representado
a la junta general de accionistas tendra el valor de revocacion.

Articulo 17°. Derecho de informacion

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracién de la junta general
de accionistas, los accionistas podran solicitar de los administradores, acerca de
los asuntos comprendidos en el orden del dia, las informaciones o aclaraciones
que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes. Los administradores estaran obligados a facilitar la informacién por
escrito hasta el dia de la celebracion de la junta general de accionistas.



Durante la celebracién de la junta general, los accionistas de la Sociedad podran
solicitar verbalmente las informaciones o aclaraciones que consideren
convenientes acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia y, en caso
de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, los
administradores estaran obligados a facilitar esa informacidon por escrito dentro
de los siete (7) dias siguientes al de la terminacién de la junta general de
accionistas.

Los administradores estaran obligados a proporcionar la informacion solicitada al
amparo de los dos parrafos anteriores, salvo en los casos en que, a juicio del
presidente, la publicidad de la informacién solicitada perjudique los intereses
sociales. No procedera la denegacidon de informacion cuando la solicitud esté
apoyada por accionistas que representen, al menos, la cuarta parte del capital
social.

Articulo 18°. Mesa de la junta general

En las juntas generales de todas clases, con excepcion en su caso de la convocada
judicialmente, actuardn como presidente y secretario quienes ocupen dichos
cargos en el seno del consejo de administracion. En su defecto, ocuparan dichos
cargos los accionistas designados al comienzo de la reunién por los accionistas
concurrentes a la junta general.

El presidente dirigira la reunidon y resolvera las dudas reglamentarias que se
susciten. El secretario podra ser persona no accionista, en cuyo caso tendra voz
pero no voto.

Articulo 199, Mayorias para la adopcion de acuerdos

Los acuerdos de la junta general de accionistas se adoptaran con el voto favorable
de la mayoria del capital, presente o representado. Sin embargo, para los
acuerdos relativos a los asuntos a que se mencionan a continuacion, requeriran
para su validez el voto favorable de los accionistas cuyas acciones representen,
al menos, el setenta y cinco por ciento (75%) del capital social:

(a) Las modificaciones de los Estatutos Sociales salvo el traslado del domicilio
social dentro del mismo término municipal, incluida lo modificacidon del objeto
social, asi como los aumentos o reducciéon del capital social de la Sociedad, la
reactivacion, disolucién y liquidacion.



De lo anterior quedan excluidas las ampliaciones y reducciones de capital en
la Sociedad en los supuestos en los que ello sea preciso y el Unico remedio
para compensar pérdidas para evitar la disolucion obligatoria de la Sociedad
de acuerdo con la LSC.

(b) La supresion o limitacion, total o parcial, del derecho de suscripcién preferente
en los aumentos de capital.

(c) Cualquier negocio con acciones propias.

(d) La transformacion, fusién, escision, cesion global de activos y pasivos, el
traslado del domicilio al extranjero, asi como cualquier otro supuesto de
modificacion estructural o reestructuracién de la Sociedad.

(e) La aceptacidn, por parte de la Sociedad, de cualquier modificacion del contrato
de socios e inversidon que exista, en su condicién de parte del mismo;

(f) La modificacién del modo de organizar la administracién social, la composicién
del o6rgano de administracion o numero de miembros del mismo. La
aprobacion del importe maximo de la remuneracion anual del conjunto de los
administradores en su condicion de tales y, en su caso, de su modificacion.
Cualquier cambio en la regulacidon estatutaria de la remuneracién de los
consejeros. Las dispensas y autorizaciones de conflicto de intereses de
administradores (o personas vinculadas a estos) en los supuestos previstos
en el articulo 230 LSC que sean competencia de la junta. La celebracion,
resolucion y modificacion de relaciones de prestacion de servicios o de obra
entre la Sociedad y uno o varios de sus administradores, (salvo los contratos
con consejeros, previstos en el articulo 249 LSC, cuando un miembro del
organo de administracion sea nombrado consejero delegado o se le atribuyan
funciones ejecutivas en virtud de otro titulo).

(g) La sustituciéon y el cese de la Sociedad Gestora (con causa y sin causa).

(h) La modificaciéon de la politica de inversiones de la Sociedad prevista en el
Titulo IV de estos Estatutos.

Seccion B — De los administradores de la Sociedad
Articulo 20°. Modos de organizar el 6rgano de administracion

La Sociedad serd administrada, a eleccién de la Junta General, por:



(a) un administrador Unico.
(b) Dos administradores solidarios.
(c) Dos administradores mancomunados.

(d) Un consejo de administracién compuesto por un minimo de tres (3) miembros
y hasta un maximo de veintiun (21).”

Articulo 21°, Competencia del 6rgano de administracion

Es competencia del érgano de administracion la representacion y la suprema
direccién y administracidn de la Sociedad en juicio o fuera de él, de todos los actos
comprendidos en el objeto social delimitado en estos estatutos, asi como de todas
aquellas actuaciones exigidas por las leyes y estos estatutos y sin perjuicio de los
actos reservados expresamente por los mismos a la junta general de accionistas.

Articulo 22°. Nombramiento y duraciéon de cargos

La competencia para el nombramiento de los administradores corresponde
exclusivamente a la junta general.

Para ser nombrado administrador no se requerira la condicién de socio.

Queda prohibido que ocupen cargos en la Sociedad y en su caso, ejercerlos a las
personas declaradas incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley
3/2015, de 30 de marzo, reguladora del ejercicio del alto cargo de la
Administracién General del Estado, normativa autondmica concordante y otras de
caracter especial, asi como a los que estén incursos en las prohibiciones del
articulo 213 LSC.

Los administradores nombrados desempefiaran su cargo por un plazo de seis (6)
afnos, sin perjuicio de su reeleccidn por iguales periodos de seis (6) afios, asi como
de la facultad de la junta general de accionistas de proceder en cualquier tiempo
y momento a la destitucidon de los mismos de conformidad a lo establecido en la
LSC y en estos estatutos.

Articulo 239°. Retribucion de los administradores

El cargo de administrador es gratuito.



Articulo 24°. Régimen y funcionamiento del consejo de administracion

El consejo de administracion nombrara de su seno al presidente y podra nombrar,
si asi lo acuerda, a un vicepresidente, que sustituird al presidente en caso de
vacante, ausencia o enfermedad. También designara a la persona que ostente el
cargo de secretario y de vicesecretario. Para ser nombrado presidente o
vicepresidente serd necesario que la persona designada sea miembro del consejo
de administracion, circunstancia que no sera necesaria en las personas que se
designen para ostentar el cargo de secretario y vicesecretario, en cuyo caso éstos
tendran voz pero no voto.

Si, durante el plazo para el que fueron nombrados los consejeros, se produjesen
vacantes, el consejo de administracion podra designar entre los accionistas a las
personas que hayan de ocuparlas, hasta que se reuna la primera junta general.

La facultad de convocar al consejo de administracién corresponde a su presidente.
El consejo se reunira siempre que lo solicite un consejero o lo acuerde el
presidente, o quien haga sus veces, a quien corresponde convocarlo. En el caso
de que lo solicitara un consejero, el presidente no podra demorar la convocatoria
por un plazo superior a quince (15) dias laborables contados a partir de la fecha
de recepcidén de la solicitud. Transcurrido dicho plazo, el consejero que solicitd la
reunion podra convocar el consejo, en caso de que el presidente no haya atendido
a su solicitud.

La convocatoria se cursara mediante carta, correo electronico, telegrama, fax, o
cualquier otro medio escrito o electronico. La convocatoria se dirigird
personalmente a cada uno de los miembros del consejo de administracion, al
domicilio que figure en su nombramiento o el que, en caso de cambio, haya
notificado a la Sociedad, al menos con quince (15) dias de antelacidon. Sera valida
la reunidn del consejo sin previa convocatoria cuando, estando reunidos todos sus
miembros, decidan por unanimidad celebrar la sesion.

El consejo de administraciéon quedard validamente constituido cuando concurran
a la reunién presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros.

El consejero sélo podra hacerse representar en las reuniones de este 6rgano por
medio de otro consejero. La representacion se conferird mediante carta dirigida
al presidente.



El presidente abrira la sesidn y dirigirad la discusién de los asuntos, otorgando el
uso de la palabra, asi como facilitando las noticias e informes de la marcha de los
asuntos sociales a los miembros del consejo.

Salvo que la LSC establezca una mayoria superior, los acuerdos se adoptaran por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes a la sesidn. El voto del presidente
no sera dirimente.

La votacidon de los acuerdos por escrito y sin sesion sera valida cuando ningun
consejero se oponga a este procedimiento.

Los acuerdos del consejo de administracion se consignaran en acta, que debera
ser aprobada por el propio 6rgano al final de la reunién o en la siguiente. El acta
sera firmada por el secretario del consejo o de la sesién, con el visto bueno de
guien hubiera actuado en ella como presidente. El acta se transcribira en el libro
de actas.

El consejo podrd designar de su seno una comisién ejecutiva o uno o mas
consejeros delegados, sin perjuicio de los apoderamientos que puedan conferir a
cualquier persona, determinando en cada caso las facultades a conferir.

La delegacion permanente de alguna facultad del consejo de administracién en la
comision ejecutiva o en uno o varios consejeros delegados y la designacién del o
de los administradores que hayan de ocupar tales cargos, requeriran para su
validez, el voto favorable de las dos terceras (%:) partes de los componentes del
consejo y no producirdn efecto alguno hasta su inscripcion en el Registro
Mercantil.

En ningun caso seran objeto de delegacién la rendicién de cuentas y la
presentaciéon de balances a la junta general, ni las facultades que ésta conceda al
consejo de administracion, salvo que fuese expresamente autorizado por ella.

TITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES
Articulo 259, Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores

La Sociedad tendrd su patrimonio invertido en acciones y participaciones de
sociedades o en activos localizados en paises pertenecientes a la Organizacion
para la Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) (las “Sociedades
Participadas”). Las Sociedades Participadas no tendran naturaleza financiera ni
inmobiliaria y deberan cumplir lo previsto en la normativa aplicable respecto a las
inversiones aptas para las sociedades de capital-riesgo.



A tal efecto, la Sociedad podra tomar posiciones de control o minoritarias en las
Sociedades Participadas, sin que se establezca una duracion minima o maxima
para el mantenimiento de la inversion, todo ello con los limites establecidos en la
normativa aplicable.

La Sociedad no podra invertir mas del veinticinco por ciento (25%) de su activo
computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del
treinta y cinco por ciento (35%) en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Coédigo de
Comercio.

Titulo V Ejercicio social y cuentas anuales
Articulo 26°. Ejercicio social

El ejercicio social de la Sociedad coincidira con el afio natural. Por excepcion, el
primer ejercicio se iniciard en la fecha de otorgamiento de la escritura de
constitucion.

Articulo 27°. Aplicacion de resultados anuales y distribucion de
dividendos

De los beneficios liquidos obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacién
para reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas, la junta general
de accionistas podra destinar la suma que estime conveniente a reserva
voluntaria, o cualquier otra atencion legalmente permitida. El resto, en su caso,
se distribuird entre los accionistas como dividendos en la proporcidon
correspondiente al capital que hayan desembolsado y de conformidad con los
derechos econdmicos previstos en estos Estatutos, realizandose el pago en el
plazo que determine la propia junta general de accionistas.

La junta general de accionistas o 6rgano de administracién podran acordar la
distribucion de cantidades a cuenta de dividendos con las limitaciones y
cumpliendo los requisitos establecidos en las leyes.

Titulo VI Disolucion y liquidacién
Articulo 28°. Disolucién y liquidacién

La Sociedad se disolvera por las causas y de acuerdo con el régimen establecido
en los articulos 363 y siguientes de la LSC.



Quienes fueran administradores al tiempo de la disolucién quedaran convertidos
en liquidadores, salvo que la junta general de accionistas hubiese designado otros
al acordar la disoluciéon. Si el nUmero de aquellos fuere par, la Junta designara
otra persona mas como liquidador, a fin de que su nimero sea impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores o consignado el importe de sus créditos
contra la Sociedad, y asegurados los no vencidos, el haber social se liquidara y
dividirad entre los accionistas conforme a las leyes.






ANEXO II
FACTORES DE RIESGO

La Sociedad presenta un perfil de riesgo elevado, y la inversién en la Sociedad esta
sujeta a numerosos riesgos, entre los que cabe destacar los siguientes:

1. El valor de las inversiones de la Sociedad puede incrementarse o disminuir.

2. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas son
intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafiias cotizadas.

3. Las inversiones efectuadas por la Sociedad en entidades no cotizadas pueden
resultar de dificil liquidacion.

4, Las comisiones y gastos de la Sociedad afectan a la valoracion del mismo. En
particular, hay que destacar que durante los primeros afios de vida de la
Sociedad el impacto de dichas comisiones y gastos tiende a ser mayor e
incluso puede hacer disminuir el valor de las Acciones de la Sociedad.

5. Los inversores en la Sociedad deben tener la capacidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociados con la
inversion en la Sociedad.

6. El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente
indicativo de los futuros resultados de las inversiones de la Sociedad y no se
puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados ni que la inversién inicial de los inversores vaya a ser devuelta .

7. El éxito de la Sociedad dependerd de la aptitud del equipo de la Sociedad
Gestora para identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No
obstante, no existe garantia alguna de que las inversiones acometidas por la
Sociedad vayan a resultar adecuadas y exitosas.

8. La Sociedad serad gestionado por la Sociedad Gestora. Los Inversores en la
Sociedad no podran adoptar decisiones de inversidon ni cualesquiera otras
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

decisiones en nombre de la Sociedad, ni podran intervenir en modo alguno en
las operaciones que la Sociedad lleve a cabo.

Los Inversores no recibiran ninguna informacion de caracter financiero de las
compafias en las que la Sociedad invertird con anterioridad a que se efectle
cualquier inversién.

Durante la vida de la Sociedad pueden acontecer cambios de caracter legal o
fiscal que podrian tener un efecto adverso sobre la Sociedad o sus accionistas.

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que la Sociedad
haya invertido todos los Compromisos de Inversidn de sus Inversores.

La Sociedad, en la medida en que el Inversor tenga una participacion
minoritaria, podria no estar siempre en posicién de defender y proteger sus
intereses de forma efectiva.

Las operaciones apalancadas, por su propia naturaleza, estan sujetas a un
elevado nivel de riesgo financiero.

No se puede garantizar que los retornos objetivos de la Sociedad vayan a ser
alcanzados.

La Sociedad puede tener que competir con otros fondos u otras sociedades
para lograr oportunidades de inversién. Es posible que la competencia para
lograr apropiadas oportunidades de inversion aumente, lo cual puede reducir
el nimero de oportunidades de inversion disponibles y/o afectar de forma
adversa a los términos en los cuales dichas oportunidades de inversién pueden
ser llevadas a cabo por la Sociedad.

Aunque se pretende estructurar las inversiones de la Sociedad de modo que
se cumplan los objetivos de inversién del mismo, no puede garantizarse que
la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente desde un punto de
vista fiscal para un accionista particular, o que cualquier resultado fiscal
concreto vaya a ser obtenido.
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17. Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de
acuerdo con lo previsto en los Estatutos Sociales, en el Folleto de la Sociedad
y en el Contrato de Inversion y de Accionistas.

18. En caso de que un accionista de la Sociedad no cumpla con la obligacién de
desembolsar cantidades requeridas por la Sociedad Gestora, el accionista
podra verse expuesto a las consecuencias previstas en el Folleto y el Contrato
de Inversion y de Accionistas.

19. Con caracter general, las transmisiones de las Acciones de la Sociedad
requeriran el cumplimiento de los Estatutos Sociales, el Folleto y el Contrato
de Inversién y de Accionistas.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter
exhaustivo ni pretende recoger una explicacion completa de todos los
posibles riesgos asociados a la inversion en la Sociedad. Los inversores en
la Sociedad deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter
previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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ANEXO III
CRITERIOS ESG

En relacion con el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgaciéon de informacion
relativa a la sostenibilidad del sector de los servicios financieros, la Sociedad
Gestora prevé adoptar los siguientes criterios:

El proceso de inversién tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad. Se entiende
por riesgo de sostenibilidad: todo acontecimiento o condicion ambiental, social o
de gobernanza que, de producirse, podria provocar un impacto material negativo
en el valor de la inversion. Este proceso estd basado en analisis propios y de
terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard metodologia propia y tomara
como referencia la informacién disponible publicada por las entidades en las que
invierte, asi como en informacién publica y elaborada por ella misma, y podra
tener en cuenta los ratings ESG publicados por parte de compafiias de calificacion
crediticia, asi como utilizar datos facilitados por proveedores externos.

El riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd entre otras, de la sociedad
o del vehiculo en el que se invierta como en su sector de actividad o su localizacion
geografica. De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sos-
tenibilidad pueden sufrir una disminuciéon del precio en el momento de la
desinversion y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.

Asi mismo, la Sociedad Gestora prevé tomar en consideracion las incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de
riesgos y sus impactos en cada una de las inversiones realizadas por las
Sociedades vy vehiculos paralelos, cuyo andlisis y medidas adoptadas,
correspondientes se vera ajustado de forma individualizada, por razones de
tamafio y proporcionalidad de las citadas inversiones. Se entiende por incidencias
adversas aquellas incidencias del asesoramiento y las decisiones de inversion que
tengan efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad.
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