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Informe de gestion y resultados del primer
trimestre de 2017

1T 2017

e Importe neto de la cifra de negocios de 80 millones de euros: +56,6% interanual
e EBITDA de 11 millones de euros, +570,8% interanual
e Resultado neto de 107 miles de euros, +101% interanual

Amurrio-Alava, (Espaiia), 2 de Mayo de 2017 — Tubos Reunidos anuncia hoy sus resultados del
primer trimestre de 2017 comparados con los resultados del primer trimestre de 2016 y con los

resultados del cuarto trimestre de 2016. A efectos comparativos, los segmentos de distribucién y automocion se
presentan como mantenidos para la venta en los datos del primer trimestre del ejercicio 2016.

Guillermo Ulacia, Vicepresidente Ejecutivo de Tubos Reunidos: “El grupo Tubos Reunidos
recupera la senda del resultado operativo positivo (Ebitda) que habia perdido durante el tltimo
afio. Esta recuperacion estd basada en el aumento de ventas, principalmente por la reactivacion
de la inversion en petrdleo y gas, unido al nuevo catdlogo de productos de la Compafdia y la
diferente configuracion industrial, con la puesta en marcha de las instalaciones de RDT (USA) y
TRPT (Espaiia).

Nuestras perspectivas son positivas para el conjunto del afio, ya que la opinidn de los expertos
refleja que la demanda global de productos OCTG serd un 35/40 % superior al afio 2016 y
prevemos que las nuevas instalaciones productivas estén plenamente operativas al comienzo del
cuarto trimestre de este ejercicio, permitiéndonos capturar mejor las oportunidades del ciclo de
recuperacion mundial, dentro del contexto de volatilidad e incertidumbre y de alta competencia,
que actualmente caracteriza al sector.

Adicionalmente el grupo ha decidido poner en marcha un Plan de Creacidon de Valor 3602 que
sea la base de su Plan Estratégico 2017-2020 para asegurar el crecimiento, la rentabilidad y la
sostenibilidad. Este plan serd comunicado a finales del sequndo trimestre 2017”.

Principales Magnitudes Financieras, Grupo Consolidado

% variacion % var. inter-
Consolidado, Miles de Euros 1T 2017 1T 2016 ,° SEREEE 4T 2016 . v :
interanual trimestral

Importe neto de la cifra de negocio 80.004 51.093 56,6% 46.987 70,3%

EBITDA* 10.964 (2.329) 570,8% (9.780) 212,1%
% sobre las ventas 13,7% (4,6%) (20,8%)

EBIT 3.312 (8.752) 137,8% (19.893) 116,6%

Resultado neto del ejercicio 107 (11.154) 101,0% (24.380) 100,4%

*EBITDA: Resultado antes de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones
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1.- Ventas consolidadas por mercados geograficos y sectores de actividad

El importe neto de la cifra de negocio del Grupo Tubos Reunidos en el primer trimestre de 2017
se sitla en 80 millones de euros, una cifra un 56,6% y un 70,3% superior a la del primer y cuarto
trimestre de 2016 respectivamente.

% variacion

Ventas tubos, miles de euros 1T 2017 1T 2016

interanual
Nacional 11.565 10.291 12%
Europa 33.758 27.898 21%
Norteamérica 28.506 7.157 298%
Lejano Oriente 6.080 4.887 24%
MENA 6.218 8.924 -30%
Otros 1.127 647 74%
Refino y petroquimica 7.516 9.019 -17%
Generacion de energia 18.357 18.648 2%
Petréleo y gas 35.902 12.731 182%
Construccion, mecanico, automocion 13.914 9.115 53%
Total Grupo Consolidado 75.689 49.513 53%
Ventas de tuberia, toneladas 57.918 33.755 72%

Ventas por geografias del cliente solicitante y no por destino final de la tuberia

Las ventas de tuberia ascienden en el trimestre a 75,7 millones de euros, lo que supone un
crecimiento del 53% interanual tras los mayores volimenes contratados en el cuarto trimestre
de 2016.

Dicho aumento de la facturacion se produce principalmente en Norteamérica (+298%) en el
segmento OCTG, cuyas mayores ventas, han compensado las menores facturaciones de
conducciones y tuberia mecdnica en este mercado. El significativo incremento en OCTG, tanto
en volumenes como en precios, se ha producido fundamentalmente por la reactivacién de la
inversion en perforacion de shale, el bajo nivel de inventarios en la cadena de distribucién y los
plazos de respuesta de los principales fabricantes, ante la rdpida y creciente demanda.

Las ventas en el segmento de petrdleo y gas han aumentado un 182 % frente al mismo periodo
del afio anterior al anadir las ventas de tuberia de conducciones realizadas en el trimestre.

Por regiones, Europa también presenta una evolucion positiva (+ 21 %) debido al nivel de ventas
de tuberia de gran didmetro, especialmente mecanica para el sector de construccion e industrial
y lo mismo ocurre en Lejano Oriente (+24%) particularmente en los sectores de energia, refino
y petroquimica. Estos resultados validan la apuesta inversora del grupo realizada en el marco
del Plan estratégico 2104 — 2017 para fabricar tuberia de gran didmetro en aceros de altas
aleaciones e inoxidable.
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2.- Andlisis de los resultados consolidados

El EBITDA alcanza un importe positivo de 11,0 millones de euros en el trimestre, en comparacién
con importes negativos de 2,3 millones de euros y 9,8 millones de euros en 1T 2016 y 4T 2016
respectivamente, y que supone un cambio de tendencia en resultados hacia los niveles
anteriores a la caida del precio del petréleo a mediados de 2014.

El Margen EBITDA sobre ventas se ha situado en el 13,7 % fundamentalmente por la mejora de
los niveles de utilizacidn y rendimiento de las plantas productivas, el equilibrado mix de
producto fabricado y las mejoras de costes del plan de eficiencia y transformaciéon que han
permitido absorber parcialmente los mayores costes de materias primas y energia.

Otros ingresos y beneficios de explotacion ascienden a 2 millones de euros, un 7% mds que en
el mismo periodo del afio anterior, e incluyen principalmente los trabajos propios realizados
para el inmovilizado, la imputacién a resultados de deducciones fiscales y resultados por la
enajenacion de inmovilizado.

El resultado de operaciones interrumpidas ha ascendido a un importe negativo de 1,3 millones
de euros, que corresponden al negocio de distribucién nacional que la Compafiia realiza a través
de su filial AlImesa, segmento reclasificado en el cuarto trimestre de 2016 como mantenido para
la venta.

El beneficio neto del Grupo ha ascendido a 107 miles de euros frente a unas pérdidas de 11,2 y
24,4 millones de euros en el mismo periodo del ejercicio anterior y en el cuarto trimestre de
2016, respectivamente.

3.- Plan de Eficiencia y Transformacion

Desde el inicio de la crisis, Tubos Reunidos ha venido implementando un conjunto de medidas
de adaptacion al descenso de la demanda y de reduccidn de la base de costes que han supuesto
una reduccién de los mismos de 17,8 millones de euros en el periodo 2014-2016, cumpliendo
con los compromisos que se habia marcado.

Desde esta base de partida, Tubos Reunidos se fija nuevos objetivos de mejora que se engloban
en el Plan de Creacién de Valor 3602 que pretende afianzar el posicionamiento competitivo del
Grupo a futuro.

4.- Avance hacia la plena utilizacion de capacidad de RDT y TRPT

RDT ha obtenido resultados por encima del plan previsto en el primer trimestre de 2017 debido
al mayor ritmo de actividad y a la positiva evolucion en la curva de aprendizaje. La Compafiia ha
iniciado el procesado propio de su tuberia en Houston y el suministro directo de productos de
patente propia a empresas de perforacion de primer nivel, los cuales estan destinados a mejorar
la eficiencia operativa y el rendimiento en el usuario final.
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La nueva planta, Tubos Reunidos Premium Threads (TRPT), estd trabajando por encima de las
previsiones de su segunda fase, apoyada, entre otros, por el suministro de tuberia con roscas
Premium de JFE Steel Corporation, conjuntamente con su socio estratégico Marubeni Itochu
Steel Inc., para el contrato obtenido con una compafiia petrolera egipcia de primer nivel.

5.- Flujo de Caja y Deuda Financiera Neta

El flujo de caja operativo® del periodo ha ascendido a un importe positivo de 6,4 millones de
euros, que debido al aumento de las ventas y su correspondiente inversion en capital circulante
(11,8 millones de euros) y a los pagos de inversiones netos (8,8 millones de euros) realizados en
base al Plan Estratégico 2014-2017, lleva a un flujo de caja libre? negativo de 14,2 millones de
euros en el trimestre y a una deuda financiera neta a 31 de marzo de 208,9 millones de euros,
frente a los 194,7 millones de euros a 31 de diciembre de 2016.

Tubos Reunidos esta llevando a cabo una reordenacién de su deuda bancaria para los proximos
afios, que se encuentra en un proceso avanzado de negociacién, y que culminard en las préximas
semanas con la firma de un préstamo sindicado para el conjunto de la deuda del Grupo.

6.- Perspectivas

La recuperacion de la demanda de OCTG en Norteamérica, por el aumento de la actividad
perforadora, continuard a lo largo del afio. Actualmente hay un 122 por ciento mas de
plataformas activas con respecto a Mayo 2016, aunque con el nivel de precios del petrdleo y gas
del primer trimestre 2017 el ritmo de recuperacion disminuira. Las estimaciones del mercado
esperan un incremento de la demanda de 2,4x, alcanzando 5,2 Millones de Tms en 2017 frente
a 2,2 Millones de Tms en 2016.

En el resto de los sectores de actividad, los signos de recuperacidn son mds escasos y se
mantienen niveles de crecimiento moderados o planos, con altos grados de concurrencia
competitiva.

Tubos Reunidos espera consolidar en el segundo trimestre la mejora de resultados operativos
obtenidos hasta el 31 de marzo, apoyado por el positivo ritmo de entradas de pedidos durante
el primer trimestre, tanto en volimenes como en precios, asi como por la continuacién en la
vigencia de las medidas provisionales antidumping en Europa contra tuberia china de mas de
16” de diametro exterior impuestas en Noviembre de 2016.

En un entorno cambiante, de alta competencia y de mas exigentes requerimientos de los
clientes, Tubos Reunidos da prioridad a la puesta en marcha de su Plan de Creacién de Valor

lg flujo de caja operativo se calcula como el flujo de caja de las actividades operativas antes de la inversion /
desinversion en capital circulante

L flujo de caja libre se calcula como la suma del flujo de caja operativo +/-la variacién del capital circulante
+/- las inversiones netas de capital
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36092 en el segundo semestre del afio, orientado a asegurar el crecimiento, rentabilidad y
sostenibilidad del Grupo.

Estados Financieros Consolidados

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONSOLIDADA, Miles de Euros

1T 2017

1T 2016

1T 2017 vs.

1T 2016

1T 2017 vs
4T 2016

Importe Neto Cifra de negocios 80.004 51.093 56,6% 46.987 70,3%
Variacion de Existencias 11.689 (2.406) 585,8% 6.450 81,2%
Aprovisionamientos (39.438) (19.890) (98,3%) (29.021) (35,9%)
Gastos de personal (24.605) (21.140) (16,4%) (28.692) 14,2%
Otros Gastos de explotacion (18.723) (11.893) (57,4%) (21.523) 13,0%
Otros ingresos y beneficios de explotacion 2.037 1.907 6,8% 16.019 (87,3%)
EBITDA 10.964 (2.329) 570,8% (9.780) 212,1%
Dotaciones Amortizaciones Inmovilizado (7.652) (6.423) (19,1%) (10.113) 24,3%
EBIT 3.312 (8.752) 137,8% (19.893) 116,6%
Resultados financieros (2.483) (2.012) (23,4%) (1.447) (71,6%)
Resultado Antes de Impuestos 829 (10.764) 107,7% (21.340) 103,9%
Impuesto sobre Beneficios 240 106 126,4% 389 (38,3%)
Resultado Consolidado del ejercicio 1.069 (10.658) 110,0% (20.951) 105,1%
Resultado operaciones interrumpidas (1.329) (594) (123,7%) (4.090) 67,5%
Resultado Consol. del ejercicio (260) (11.252) 97,7% (25.041) 99,0%
Resultado Socios Externos 367 98 274,5% 661 (44,5%)
Resultado del Ejercicio 107 (11.154) 101,0% (24.380) 100,4%

A efectos comparativos, los segmentos de distribucién y automocion se presentan como mantenidos para la venta en los datos del
primer semestre del ejercicio 2016.

BALANCE, Miles de Euros 1T 2017 4T 2016
ACTIVOS NO CORRIENTES 440.149 443.916
Existencias y Clientes 146.816 119.899
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 11.267 8.140
ACTIVOS CORRIENTES 158.083 128.039
Activos mantenidos para la venta 8.932 7.025

TOTAL ACTIVO 607.164 578.980
PATRIMONIO NETO 181.498 181.944
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIC 14.222 13.865
Provisiones no corrientes 2.008 1.916
Deudas con entidades de crédito 132.592 128.720
Bonos y Valores negociables 15.062 15.043
Otros pasivos no corrientes 62.544 64.662
PASIVOS NO CORRIENTES 212.206 210.341
Provisiones a corto plazo 3.948 4.003
Deuda con entidades de crédito 72.480 59.075
Otros pasivos corrientes 116.118 105.127
PASIVOS CORRIENTES 192.546 168.205
Pasivos mantenidos para la venta 6.692 4.625
TOTAL PASIVO 607.164 578.980
Deuda Financiera Neta 208.867 194.698
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Informacidon y Manifestaciones de Futuro

La informacion financiera y operativa incluida en este comunicado estd basada en estados
contables consolidados no auditados. El presente documento ha sido elaborado por TUBOS
REUNIDOS, S.A., quien lo difunde exclusivamente a efectos informativos. Este documento
contiene enunciados que son manifestaciones de futuro, e incluye declaraciones con respecto a
nuestra intencidn, creencia o expectativas actuales sobre las tendencias y acontecimientos
futuros que podrian afectar a nuestra condicion financiera, a los resultados de nuestras
operaciones o al valor de nuestra accion. Estas manifestaciones de futuro no son garantias del
desempefio e implican riesgos e incertidumbres. En consecuencia, los resultados reales pueden
diferir considerablemente de los resultados de las manifestaciones de futuro, como consecuencia
de diversos factores, riesgos e incertidumbres, tales como factores econdmicos, competitivos,
regulatorios o comerciales. Tanto la informacion como las conclusiones contenidas en el
presente documento se encuentran sujetas a cambios sin necesidad de notificacion alguna.
TUBOS REUNIDOS, S.A. no asume ninguna obligacion de actualizar publicamente ni revisar las
manifestaciones de futuro, ya sea como resultado de nueva informacion, acontecimientos
futuros o de otros efectos. Los resultados y evolucion sefialados podrian diferir sustancialmente
de aquellos sefialados en este documento.
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Management report and first quarter 2017
results

Q1 2017

e Net sales amount €80 million: + 56.6% year-on-year
o EBITDA of €11 million, + 570.8% year-on-year
e Netincome of €107,000, + 101% year-on-year

Amurrio-Alava, (Spain), 2 May, 2017 — Today, Tubos Reunidos announces its results for the first
quarter of 2017, compared with the results for the first quarter of 2016 and the results for the

fourth quarter of 2016. For comparison purposes, the distribution and automotive segments are presented as held for sale
in the first quarter of 2016.

Guillermo Ulacia, Executive Vice Chairman of Tubos Reunidos: "Tubos Reunidos Group returns
to the positive operating result (EBITDA) it had lost during the last year. This recovery is based
on the increase in sales, mainly sustained by the reactivation of oil and gas investment together
with the new product catalogue of the Company and the different industrial configuration, with
the start-up of the RDT (USA) and TRPT (Spain) facilities.

Our outlook for the year is positive, as expert opinion reflects that global demand for OCTG
products will be 35/40% higher than in 2016 and we expect the new production facilities to be
fully operational by the beginning of the fourth quarter of the current financial year, enabling us
to better capture the opportunities in the global recovery cycle, given the volatility, uncertainty
and high competition that currently characterises the industry.

In addition, the Group has decided to launch a 360 Value Creation Plan that will be the
cornerstone of its 2017-2020 Strategic Plan to ensure growth, profitability and sustainability.
This plan will be reported by the end of the second quarter of 2017."

Main Financial Figures, Consolidated Group

Consolidated ('000 EUR) 1Q 2017 1Q 2016 Change YoY 4Q 2016  Change QoQ

Net Sales 80.004 51.093 57,4% 46.987 (13,0%)

EBITDA 10.964 (2.329) 570,8% (9.780) 212,1%
% o. sales 13,7% (4,6%) (20,8%)

EBIT 3.312 (8.752) 137,8% (19.893) 116,6%

Net income for the period 107  (11.154) 101,0% (24.380) 100,4%

*EBITDA: Earnings before interest, taxes, depreciation and amortisation
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1.- Consolidated sales by geographical markets and areas of activity

The net turnover of Tubos Reunidos Group in the first quarter of 2017 stood at €80 million,
56.6% and 70.3% higher than the first and fourth quarters of 2016 respectively.

Bevenue by geography and sector, 1Q2017 1Q 2016 Change
in thousands of euros YoY
Domestic 11.565 10.291 12%
Rest of Europe 33.758 27.898 21%
North America 28.506 7.157 298%
East Asia 6.080 4.887 24%
MENA 6.218 8.924 -30%
Others 1.127 647 74%
Refining & Petrochemical 7.516 9.019 -17%
Power generation 18.357 18.648 -2%
Oil & Gas 35.902 12.731 182%
Construction, mechanical, industrial 13.914 9.115 53%
Total consolidated 75.689 49.513 53%
Sales Volume (tons) 57.918 33.755 72%

Sales by location of the requesting client and not by destination

Pipe sales amounted to €75.7 million in the quarter, which represent an increase of 53% year-
on-year following the higher volumes contracted in the fourth quarter of 2016.

This increase in sales mainly took place in North America (+ 298%) in the OCTG sector, where
higher sales have offset the lower profit for pipelines and mechanical tubing in this market. The
significant increase in OCTG both in volume and price was mainly due to the reactivation of the
investment in shale drilling, the low level of inventories in the distribution chain and the
response times of the main manufacturers to deal with the fast and growing demand.

Sales in the oil and gas sector increased 182% compared with the same period last year when
adding pipeline sales made in the quarter.

By region, Europe also has shown a positive performance (+ 21%) thanks to the sale of large-
diameter tubing, especially for the construction and industrial sectors and also in East Asia (+
24%), particularly in the energy, refining and petrochemical sectors. These results validate the
Group's investment commitment made under the 2104 — 2017 Strategic Plan to manufacture
large-diameter stainless steel and high alloy pipes.
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2.- Analysis of consolidated results

EBITDA reached a positive figure of €11.0 million in the quarter, compared with negative
amounts of €2.3 million and €9.8 million in Q1 2016 and Q4 2016 respectively, which entails a
change in trend towards levels prior to the fall in oil prices in mid-2014.

The EBITDA margin on sales was 13.7%, mainly resulting from the improvement in the utilisation
and performance levels of the production plants, the balanced manufactured product mix and
the cost improvements in the efficiency and transformation plan that have made it possible to
partially absorb the higher costs of raw materials and energy.

Other operating income and profits amounted to €2 million, a 7% increase compared with the
same period of the previous year, and which mainly includes work carried out on our own
property, plant and equipment, the allocation to results of tax deductions and results from the
disposal of property, plant and equipment.

The results from discontinued operations reached a negative amount of €1.3 million,
corresponding to the national distribution business that the Company carries out through its
subsidiary Almesa, a segment which was reclassified in the fourth quarter of 2016 as held for
sale.

The netincome for the Group increased to €107,000, compared with the €11.2 million and €24.4
million of losses in the same period of the previous year and in the last quarter of 2016
respectively.

3.- Efficiency and Transformation Plan:

Since the beginning of the crisis, Tubos Reunidos has been implementing a set of measures to
adapt to the decline in demand and a reduction in the cost base, which led to a reduction of
€17.8 million in the period 2014 -2016, meeting the commitments that had been set.

From this starting point, Tubos Reunidos sets new goals for improvement that are included in
the 360 Value Creation Plan that aims to strengthen the Group's competitive positioning in the
future.

4.- Progress towards full capacity utilisation of RDT and TRPT

RDT obtained results above the plan anticipated in the first quarter of 2017 due to the greater
pace of activity and the positive development in the learning curve. The Company initiated its
own processing in Houston and the direct supply of proprietary products to top level drilling
companies, which are intended to improve operational efficiency and end-user performance.

The new plant, Tubos Reunidos Premium Threads (TRPT), is working ahead of its second phase
forecasts, supported, among other things, by JFE Steel Corporation's premium threaded pipe
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supply together with its strategic partner Marubeni Itochu Steel Inc. on the contract obtained
for a leading Egyptian oil company.

5.- Cash Flow and Net Financial Debt

Operating cash flow! for the period amounted to a positive amount of €6.4 million which, due
to the increase in sales and its corresponding investment in working capital (€11.8 million) and
to net investment payments (€8.8 million) made on the basis of the 2014-2017 Strategic Plan,
leads to a negative free cash flow? of €14.2 million for the quarter and a net financial debt as at
31 March of €208.9 million, compared with €194.7 millions at 31 December 2016.

Tubos Reunidos is carrying out a reorganisation of its bank debt for the next few years, which is
in an advanced negotiation stage and will be completed in the coming weeks with the signing of
a syndicated loan for the Group's debt.

6.- Outlook

The recovery of demand for OCTG in North America due to the increase in drilling activity will
continue throughout the year. Currently, there are 122% more active platforms than in May
2016, although with the price level of oil and gas in the first quarter 2017 the pace of recovery
will decrease. Market estimates expect a 2.4 times increase in demand to 5.2 million Tms in
2017, up from 2.2 million Tms in 2016.

In the rest of the activity sectors, recovery signs are more scarce and moderate or flat growth
levels are being maintained, with high levels of competition.

Tubos Reunidos expects to continue its improvement in operating results obtained until 31
March into the second quarter, supported by the positive trend of incoming orders during the
first quarter in both volume and price, as well as the continuation of the provisional anti-
dumping measures in Europe against 16" + external diameter Chinese tubing imposed in
November of 2016, which remain in force.

In a changing, highly competitive environment with more demanding customer requirements,
Tubos Reunidos gives priority to the implementation of its 360 Value Creation Plan in the second
half of the year, aimed at ensuring growth, profitability and sustainability of the Group.

1 Operating cash flow is calculated as the cash flow from operating activities before investment / divestment in
working capital

2 Free cash flow is calculated as the sum of the operating cash flow +/- working capital variations +/- net
capital investments
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Consolidated Financial Statements

INCOME STATEMENT, Thousands of

Euros

Net sales

Changes in inventory

Supplies

Labor costs

Other operating expenses

Other operating income and net gains/(losses)
EBITDA

Depreciation and amortisation charge

EBIT
Financial income/(expense)
Profit before income tax
Profits tax
Consolidated profit for the period
Profit from non continuing operations
Consolidated profit for the period
Profit from minority interests
Profit for the period

1Q 2017

80.004
11.689
(39.438)
(24.605)
(18.723)
2.037
10.964
(7.652)
3.312
(2.483)
829
240
1.069
(1.329)
(260)
367
107

1Q 2016
51.093 56,6%
(2.406) 585,8%
(19.890)  (98,3%)
(21.140)  (16,4%)
(11.893)  (57,4%)
1.907 6,8%
(2.329) 570,8%
(6.423) (19,1%)
(8.752) 137,8%
(2.012) (23,4%)
(10.764) 107,7%
106 126,4%
(10.658)  110,0%
(594) (123,7%)
(11.252)  97,7%
98 274,5%
(11.154) 101,0%

46.987 70,3%
6.450 81,2%
(29.021)  (35,9%)
(28.692)  14,2%
(21.523)  13,0%
16.019 (87,3%)
(9.780) 212,1%
(10.113)  24,3%
(19.893) 116,6%
(1.447) (71,6%)
(21.340) 103,9%
389 (38,3%)
(20.951)  105,1%
(4.090) 67,5%
(25.041)  99,0%
661 (44,5%)
(24.380) 100,4%

For comparison purposes, the distribution and automotive segments are presented as held for sale in the first half of 2016.

BALANCE SHEET, Thousands of Euros

NON-CURRENT ASSETS
Inventories and customers

Cash and other cash equivalents
CURRENT ASSETS

Assets held for sale

TOTAL ASSETS

NET EQUITY

DEFERRED REVENUES

Non-current provisions

Bank borrowings and other financial liabilities
Fixed income securities

Other non-current liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Short-term provisions

Bank borrowings and other financial liabilities
Other current liabilities

CURRENT LIABILITIES

Liabilities held for sale

TOTAL LIABILITIES

Net financial debt
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1Q 2017

440.149
146.816
11.267
158.083
8.932
607.164

181.498
14.222
2.008
132.592
15.062
62.544
212.206
3.948
72.480
116.118
192.546
6.692
607.164

208.867

4Q 2016

443.916
119.899
8.140
128.039
7.025
578.980

181.944
13.865
1.916
128.720
15.043
64.662
210.341
4.003
59.075
105.127
168.205
4.625
578.980

194.698
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Information and Future Events

The financial and operating information included in this report is based on unaudited
consolidated financial statements. This document has been prepared by TUBOS REUNIDOS, S.A.,
and its exclusively for information purposes. This document contains forward-looking statements
and includes information regarding our current intent, belief or expectations about future trends
and events that could affect our financial condition, the results of operations or the value of our
action. These forward-looking statements are not guarantees of performance and involve risks
and uncertainties. Therefore, actual results may differ significantly from the forward-looking
statements, as a result of various factors, risks and uncertainties, such as economic, competitive,
regulatory or commercial factors. Both the information and conclusions contained herein are
subject to change without prior notice. TUBOS REUNIDOS, S.A. undertakes no obligation to
publicly update or revise forward-looking statements, whether as a result of new information,
future events or otherwise. The results and developments indicated could differ significantly from
those indicated in this document.
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