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Muy sefores nuestros:

Con fecha 24 de abril pasado se recibié la comunicaciéon remitida por esa Comision
Nacional del Mercado de Valores con Registro de Salida 2009031692, en la que se
requeria a esta entidad para presentar una ampliacién de la informacién incluida en el
epigrafe D-2 del Informe Anual de Gobierno Corporativo sobre sistemas de control de
riesgos y su materializacion.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en su Informe Anual sobre Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2008, publicado el dia 10 de febrero pasado y remitido a esa
CNMV el mismo dia mediante el correspondiente hecho relevante, detalla en el apartado
D-2 las circunstancias que han motivado la materializacién de los riesgos inherentes a su
actividad y el funcionamiento de los sistemas establecidos en la entidad para el control y
la gestion de los riesgos, que constituyen uno de los ejes fundamentales en los que se
asienta el desarrollo de su negocio.

No obstante, atendiendo al mencionado requerimiento remitido por esa CNMV y como
complemento a la informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo
correspondiente al ejercicio 2008, a continuacién se detalla informacién adicional sobre
los riesgos mas significativos asociados a la actividad del Grupo que se han materializado
a lo largo del ejercicio 2008:

El riesgo es inherente a la actividad financiera y, por tanto, la materializacién de los riesgos en
mayor o menor cuantia es un hecho insoslayable. Por ello el Grupo cuenta con sistemas
sofisticados de control y gestién de riesgos que fueron descritos en los apartados correspondientes
del Informe sobre Gabierno Corporativo.

Entre los diferentes riesgos que afectan a la actividad financiera pueden destacarse los siguientes:
e Riesgo de crédito.

¢ Riesgo de mercado.

¢ Riesgo de liquidez.
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RIESGO DE CREDITO

El riesgo de crédito es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero
deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las
personas fisicas o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.

Exposicién maxima al riesgo de crédito:

Para los activos financieros reconocidos en el balance de situacion consolidado la exposicién al
riesgo de crédito es igual a su valor contable, mientras que para las garantias financieras
concedidas la maxima exposicion al riesgo de crédito es el maximo importe que el Grupo tendria
que pagar si la garantia fuera ejecutada.

A continuacion se detalla la exposicion maxima al riesgo de crédito del Grupo existente a 31 de
diciembre de 2008 sin deducir las garantias reales ni las mejoras crediticias recibidas, desglosada
por sectores:

Millones de euros

CONCEPTOS

Cartera de negociacion
Valores representativos de deuda
Sector publico
Entidades de crédito
Otros sectores
Derivados
Otros activos financieros a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias (
Valores representativos de deuda
Sector publico
Entidades de crédito
Otros sectores
Activos financieros disponibles para la venta
Valores representativos de deuda
Sector publico
Entidades de crédito
Otros sectores
Inversiones crediticias
Depésitos en entidades de crédito
Crédito a la clientela
Sector publico
Agricultura
Industria
Inmobiliaria y construccion
Comercial y financiero
Préstamos a particulares
Arrendamientos financieros
Otros
Valores representativos de deuda
Sector puablico
Entidades de crédito
Otros sectores
Cartera de inversién a vencimiento
Sector publico
Entidades de crédito
Otros sectores
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Derivados de cobertura

Subtotal

Intereses devengados

Total Balance

Garantias financieras

Otros riesgos contingentes

Disponibles por terceros
Sector publico
Entidades de crédito
Otros sectores

Total fuera de balance

Total exposicién maxima al riesgo de crédito

Garantias, coberturas y mitigacién del riesgo

La maxima exposicién al riesgo de crédito en la mayoria de los casos se ve reducida por garantias
reales, mejoras crediticias y otras acciones que mitigan la exposicién del Grupo.

A continuacion se detalla la exposicién al riesgo de crédito del Grupo que a 31 de diciembre de
2008 tenian asociadas garantias reales, excluyendo aquellos saldos que se consideran
deteriorados:

Millones de euros

CONCEPTOS

Garantia real hipotecaria
Garantia hipotecaria activos explotacion
Garantias reales hipotecarias vivienda
Resto de otras garantias hipotecarias

Deudores con otras garantias reales
Deudores con garantias dinerarias
Garantia real pignoracién valores
Deudores resto de garantias reales

Total

Ademas, los derivados tienen derechos legales de compensacion contractual que han supuesto
una reduccion en las exposiciones de crédito de 29.377 millones de euros en el ejercicio 2008.

A 31 de diciembre de 2008 el valor razonable de todas las garantias tomadas era superior al
activo cubierto. En el caso de las garantias hipotecarias la media del importe pendiente de cobro
de los préstamos era el 55% del valor razonable de las garantias hipotecarias.

Cabe indicar que BBVA cuenta con una politica de cobertura y mitigacién del riesgo de crédito
que se deriva de su modelo de tratamiento bancario, centrado en la banca de relacién. En base a
ello la constitucion de garantias es un instrumento necesario pero no suficiente en el otorgamiento
de riesgos. Por tanto la asuncion de riesgos por BBVA requiere la verificacion de la capacidad de
pago o generacion de recurso para cumplir con la amortizacién del riesgo contraido.

Ello se instrumenta a través de una prudente politica de riesgos asumida por el Grupo; del analisis
de riesgo financiero de la operacién basado en la capacidad de reembolso o generacién de
recursos del acreditado; a la constitucién de garantias en cualquiera de las formas generalmente
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aceptadas (garantia dineraria, real, personal y covenants o coberturas) adecuadas al riesgo
asumido y, finalmente, al riesgo de recuperacion (liquidez del activo).

Calidad crediticia y concentracién de riesgos:

BBVA cuenta con herramientas de calificacion (ratings) que permiten ordenar la calidad crediticia
de las operaciones o clientes a partir de una puntuacibn y su correspondencia con las
denominadas probabilidades de incumplimiento.

Las herramientas de calificacion varian segun el segmento de cliente analizado y en algunos
casos la informacién interna se complementa con el contraste con los ratings establecidos por
agencias de calificacion externa (Mooddy’s, Standard & Poors y Fitch Ibca).

Sobre estas bases a continuacion se detalla la distribucién por ratings internos de la exposicién a
empresas, entidades financieras e instituciones (excluyendo riesgo soberano) de las principales
entidades del Grupo a 31 de diciembre de 2008:

Ratin
AAA/AA 23,77%
A 26,59%
BBB+ 9,23%
BBB 576%
BBB- 9,48%
BB+ 8,25%
BB 6,16%
BB- 591%
B+ 3,08%
B 1,44%
B- 0,29%
CCCKCC 0,03%
|Total 100,00%

En lo que respecta a la mitigacién de la concentracién del riesgo de crédito por ambito, geogréafico,
individual y sectorial, el Grupo observa los indices de concentracién tanto individual como sectorial
actualizados a nivel de las diferentes variables observables en el &mbito del riesgo de crédito
basados en la calidad crediticia del cliente, el tipo de operacion y la presencia del Grupo en un
mercado concreto.

Asimismo, existe una referencia de concentracion maxima en el 10% de los recursos propios y
hasta ese nivel la operativa esta vinculada a un profundo conacimiento del cliente, de los mercados
en que se encuentra y los sectores en que trabaja.

Activos vencidos y no deteriorados.

A continuacion se ofrece informacion sobre los activos financieros vencidos a 31 de diciembre de
2008 pero no deteriorados, incluyendo cualquier importe vencido a la fecha, clasificado por la
naturaleza del instrumento financiero disponible:

Millones de euros

Menos de 1
mes

CONCEPTOS 1a 2 meses 2 a 3meses Total

Crédito a la clientela
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Activos dudosos o deteriorados y pérdidas por deterioro.

Composicion del saldo de los activos financieros deteriorados por epigrafe de balance y los pasivos
contingentes deteriorados a 31 de diciembre de 2008.

Millones de euros

RIESGOS DUDOSOS EN BALANCE

Disponible para la venta
Valores representativos de deuda
Inversion crediticia
Depdositos en entidades de crédito
Créditos a la clientela
Valores representativos de deuda

RIESGOS DUDOSOS FUERA DE BALANCE
Pasivos contingentes dudosos
Total riesgos dudosos

Evolucién de los activos financieros y pasivos contingentes deteriorados durante el ejercicio 2008:

Millones de euros

CONCEPTOS

Saldo al inicio del ejercicio
Entradas

Recuperaciones

Traspasos a fallidos
Diferencias de cambio y otros
Saldo al final del ejercicio

Activos financieros deteriorados, a 31 de diciembre de 2008, clasificados por area geogréafica y
segun el plazo transcurrido hasta dicha fecha desde el vencimiento del importe impagado mas
antiguo de cada operacién o desde su consideracién como deteriorado:

Millones de euros

Activos deteriorados
CONCEPTOS Hasta 6 De6a12 De 12 a 18 De 18 a24 Més de Total
Espaia i
Resto de Europa
Latincamérica
Estados Unidos
Resto
Total
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Desglose de los activos financieros deteriorados por sectores a 31 de diciembre de 2008 indicando,
en su caso, el tipo de garantia tomada para asegurar el cobro de las operaciones:

Millones de euros

RIESGOS DUDOSOS EN BALANCE

Sector pablico
Entidades de crédito
Activos financieros garantizados con otros sectores
Préstamos con garantia hipotecaria
Resto activos financieros garantizados
Activos financieros no garantizados con otros sectores
Total

La tasa de morosidad del Grupo a 31 de diciembre de 2008 era del 2,12%.

Evolucién de las pérdidas por deterioro acumuladas al cierre del ejercicio 2008, desglosadas por
tipo de instrumento financiero:

Millones de euros

CONCEPTOS

Saldo al inicio del ejercicio
Incremento de deterioro con cargo a resultados
Decremento del deterioro con abono a resultados |
Entidades incorporadas por el Grupo en el
ejercicio
Entidades enajenadas durante el ejercicio
Traspasos a créditos en suspenso
Diferencias de cambio y otros
Saldo al final del ejercicio
De los que:
Sobre cartera deteriorada
Sobre cartera vigente no deteriorada

Exposicién al riesgo de crédito subprime

Ante la ausencia de una definicion generalmente utilizada por el sector sobre este término, el
Grupo considera “riesgo de crédito subprime” el riesgo asociado a todos aquellos instrumentos
financieros cuyo deudor final (directo o indirecto) tiene un nivel de FICO ® (nivel de crédito basado
en analisis estadistico de cada perfil crediticio personal, utilizado para representar la solvencia de
cada persona) inferior a 640 puntos.

La aplicacion de politicas prudentes de riesgo en el Grupo BBVA ha resultado en una exposicion
muy limitada a riesgo de crédito subprime, con respecto a préstamos hipotecarios y titulizaciones
de instrumentos financieros originados en Estados Unidos.
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Los bancos del Grupo no han originado productos de riesgos especialmente destinados al
segmento subprime, sin embargo, la crisis financiera iniciada en USA en 2007 y el consiguiente
deterioro de las condiciones econdmicas y de la capacidad de pago de ciertos deudores les ha
llevado a rebajar sensiblemente sus calificaciones de crédito antes indicadas. En cualquier caso,
hay que destacar que no todos los instrumentos incluidos en dicha categoria “subprime” se
encuentran vencidos o deteriorados, sino que, por el contrario, pueden ser operaciones crediticias
al corriente de pago y cuya recuperabilidad se estime alta o muy alta.

A 31 de diciembre 2008, el importe de las operaciones de riesgo de crédito hipotecario para
compra de vivienda correspondientes a clientes en Estados Unidos cuya calidad crediticia habia
empeorado y podian considerarse subprime era de 498 millones de euros, lo que suponia un
0,15% en relacion con el total de riesgo crediticio de clientes del Grupo. De este importe, sélo 42
millones de euros estaban vencidos o deteriorados.

Por otra parte, a 31 de diciembre de 2008, el valor neto contable de los instrumentos de crédito
estructurados con subyacente de activos subprime ascendia a 21 millones de euros de los cuales
un 75% tienen una elevada calificacion crediticia segin las agencias de calificacion de riesgos
reconocidas en el mercado.

RIESGO DE MERCADO

El riesgo de mercado surge de las fluctuaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero debidas a las variaciones en los precios de mercado.

La estructura de limites de riesgo de mercado (que incluye riesgo de interés, de cambio, y de renta
variable) determina un esquema de limites de VaR (Value at Risk) y Capital Econémico por riesgo
de mercado por unidad de negocio, junto con sublimites especificos ad-hoc por tipologias de
riesgos, actividades y mesas. En general, las mediciones de VaR/CeR son complementadas con
medidas y, en su caso, limitaciones a la sensibilidad a movimientos en los diferentes factores de
riesgo de mercado. Estos indicadores activan de manera automatica procedimientos que tienen
como objetivo afrontar aquellas situaciones que eventualmente puedan repercutir negativamente
en las actividades del area de negocio.

Asimismo, se realizan pruebas de validez del modelo de medicion (back testing) asi como medicién
de impacto de movimientos extremos de mercado en las posiciones de riesgo mantenidas (stress
testing).

El riesgo de mercado del Grupo BBVA se ha elevado en 2008 con respecto a ejercicios anteriores,
debido a la persistencia e intensificacion del entorno de fuerte volatilidad en los mercados
financieros.

El perfil de riesgo de mercado a 31 de diciembre de 2008 era el siguiente para los calculos de VaR
sin alisado al 99% con horizonte 1 dia:

EVOLUCION DEL RIESGO DE MERCADO
(MILLONES DE EUROS)
30 4

20 ¢

10 VaR Sin Alisado

0 —_— —_—

d-07 e08 f08 m-08 a08 m-08 j08 J-08 a-08 s-08 0-08 n-08 d-08
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Por su parte el desglose de los riesgos de mercado por factores de riesgo es el siguiente:

Millones de euros

Riesgo de interés y spread
Riesgo de cambio

Riesgo Renta Variable
Riesgo vega/correlacion

Riesgo de interés estructural

La gestion del riesgo de interés de balance tiene como objetivo mantener la exposicién del Grupo
BBVA ante variaciones en los tipos de interés de mercado en niveles acordes con su estrategia y
perfil de riesgo. Para ello se realiza una gestiéon activa de balance a través de operaciones que
pretenden optimizar el nivel de riesgo asumido, en relaciéon con los resultados esperados, y
permiten cumplir con los niveles maximos de riesgo tolerables que se apoya en las mediciones de
riesgo de interés realizadas por el area de Riesgos que, actuando como unidad independiente,
cuantifica periédicamente el impacto que tiene la variacion de los tipos de interés en el margen
financiero y el valor econémico del Grupo.

A continuacién, se presentan, en millones de euros, los niveles medios de riesgo de interés en
términos de sensibilidad de las principales entidades financieras del Grupo durante el ejercicio
2008:

Impacto Promedio Margen Financiero (Millones de euros
Decremento de 100

Incremento de 100 puntos basicos L
puntos basicos

SOCEDADES Doélar Resto

Europa

BBVA Bancomer

BBVA Puerto Rico
Compass Bancshares, Inc
BBVA Chile

BBVA Colombia

BBVA Banco Continental
BBVA Banco Provincial

BBVA Banco Francés
Incremento de 100 puntos basicos Decrement? c_le 100
puntos basicos
SOCIEDADES Délar Resto
Europa

BBVA Bancomer

BBVA Puerto Rico
Compass Bancshares, Inc
BBVA Chile

BBVA Colombia

BBVA Banco Continental
BBVA Banco Provincial
BBVA Banco Francés
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En el proceso de medicién, el Grupo ha fijado hip6tesis sobre la evolucion y el comportamiento de
determinadas partidas, como las relativas a productos sin vencimiento explicito o contractual. Estas
hipétesis se fundamentan a través de estudios que aproximan la relacién entre los tipos de interés
de estos productos y los de mercado y que posibilitan la desagregacion de los saldos puntuales en
saldos tendenciales, con grado de permanencia a largo plazo, y saldos estacionales o volatiles, con
un vencimiento residual a corto plazo.

Riesgo de cambio estructural

El riesgo de cambio estructural se origina fundamentalmente por la exposicioén a las variaciones en
los tipos de cambio que surgen de las sociedades dependientes extranjeras del Grupo y los fondos
de dotacion a las sucursales en el extranjero financiadas en divisa distinta a la de la inversién.

El Grupo lleva a cabo una politica de cobertura que permite limitar el impacto patrimonial y en
solvencia de las variaciones en los tipos de cambio, de acuerdo a sus expectativas de evolucion, y
asegurar el contravalor en euros de los resultados en divisa que se espera obtener de dichas
inversiones.

A 31 de diciembre de 2008, el nivel de cobertura de la exposicion patrimonial por riesgo de cambio
estructural se situaba en el 45%. La cifra agregada de sensibilidad de la exposicion patrimonial
ante una depreciacion del 1% en los tipos de cambio asciendia a 31 de diciembre de 2008 a 75
millones de euros, concentrada en un 63% en el peso mexicano y en un 33% en divisas de
Ameérica del Sur.

Riesgo estructural de renta variable

La exposicion del Grupo al riesgo estructural de renta variable se deriva fundamentalmente de las
participaciones mantenidas en empresas industriales y financieras con horizontes de inversién de
medio/largo plazo, minorada por las posiciones netas cortas mantenidas en instrumentos derivados
sobre los mismos subyacentes al objeto de limitar la sensibilidad de la cartera ante potenciales
caidas de precios. La cifra agregada de sensibilidad de las posiciones de renta variable del Grupo
ante un descenso del 1% en el precio de las acciones asciende a 31 de diciembre de 2008 a 78
millones de euros, concentrada en un 52% en renta variable de la Union Europea de muy elevada
liquidez. Para determinar esta cifra se considera la exposicion en acciones valoradas a precio de
mercado, o valor razonable en su defecto, incluyendo las posiciones netas en opciones sobre los
mismos subyacentes en términos de delta equivalente. Se excluyen las posiciones en carteras de
las areas de Tesoreria.

El érea de Riesgos realiza las funciones de medicion y seguimiento efectivo del riesgo estructural
de renta variable, para lo cual se estiman las cifras de sensibilidad y el capital necesario para cubrir
las posibles pérdidas inesperadas debidas a variaciones de valor de las comparfiias que forman
parte de dicha cartera de inversion, con un nivel de confianza que corresponde al rating objetivo de
la entidad, teniendo en cuenta la liquidez de las posiciones y el comportamiento estadistico de los
activos a considerar. Estas medidas se complementan con contrastes periddicos de stress y back
testing y anélisis de escenarios.

RIESGO DE LIQUIDEZ

La gestion y control del riesgo de liquidez pretende asegurar el cumplimiento de los compromisos
de pago de la entidad en tiempo y forma, sin recurrir a la obtencién de fondos en condiciones
gravosas, ni deteriorar la imagen y reputacién de la entidad.
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El seguimiento del riesgo de liquidez del Grupo se realiza con un doble enfoque: el de corto plazo,
con un horizonte temporal de hasta 90 dias, centrado fundamentalmente en la gestion de pagos y
cobros de Tesoreria y Mercados que incluye la operativa propia del area asi como las posibles
necesidades de liquidez del conjunto del banco; y un segundo enfoque estructural de medio y largo
plazo centrado en la gestion financiera del conjunto del balance con un horizonte temporal de
seguimiento al menos anual.

La evaluacién del riesgo de liquidez de los activos se basa en su caracteristica de ser o no
elegibles para redescuento ante el correspondiente banco central. Para situaciones normales, tanto
a corto como a medio plazo, se consideran liquidos s6lo aquellos activos que estan en la lista de
elegibles publicadas por el BCE o por la autoridad monetaria correspondiente. Sélo para analisis de
situaciones de crisis se considera que activos no elegibles, cotizados o no, suponen una segunda
linea de liquidez para la entidad.

El Area de Riesgos cumple su funcion de control de modo totalmente independiente a las areas
gestoras de cada uno de los enfoques temporales en cada una de las diversas unidades que
conforman el Grupo. Cada una de las areas de riesgos, que es independiente, se ajusta a los
principios corporativos de control del riesgo de la liquidez que fija la Unidad Central de Riesgos de
Mercados (en adelante, UCRAM) - Riesgos Estructurales.

Seguidamente se presenta el desglose, por vencimientos contractuales, de los saldos de

determinados capitulos de los balances de situacién consolidados a 31 de diciembre de 2008 sin
tener en cuenta los ajustes por valoracion:

Milones deeurcs

2
meses meses afos aios

ACTVO -
Cgay depdsitos en bancos certrdes 13485 476 26 18 y.47) -
Depésitos en ertidades de crédo 6198 16215 1621 2221 4109 3314
Crédtoa laclientela 13905 36049 Bd3 4630 91.030 131.045
Valores representativos de deuda 716 1.701 12230 9483 24640 23334
Derivados (negadadin y aobertura) - 3739 226 544 16965 16.427

PASVO-
Depésitos de bancos certrdes 2419 8737 241 3166 - -
Depdsitos de ertidadss de crédo 4906 2412 4.080 5975 6581 5809
Depésitos ala dientela 101.140 63804 Z.5 »H.1% 16440 5.137
Débitos representados par v ares negadebles - 9788 13516 202 45470 20483
Pasivos subordinadcs 69 913 1 8n 3582 10813
Ctros pesivos firandercs 5000 11582 B85 28 1371 R
Posidanes oortas de vdaes - 24 - 3 - 2653
Derivadbs (negadiadicn y aobertura) - 2633 3.108 6.310 158537 13.8%6
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Mod. 10097704 (2.500,000 - 16/2000)

BBVA Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

CONCENTRACIONES DE RIESGO

A continuacién se presentan los instrumentos financieros segin su concentracion por areas
geograficas, sin tener en cuenta los ajustes por valoracion, a 31 de diciembre de 2008:

Millones de euros

EUROPA

RIESGOS EN BALANCE Espaiia USA Latinoamérica Resto Total
excepto

"Cartera de negociacion 20.489 30251 4.566 16.120 1873 73.299
Valores de deuda 7.79 5926 652 11.563 616 26.556
Instrumentos de capital 2.332 1376 80 1.071 938 5.797
Derivados 10.358 22949 3.834 3.486 319 40.946

Otros activos financieros a valor razonabie con

en pérdidas y ganancias 245 24 442 1.042 1 1.754
Valores de deuda 63 - 441 12 - 516
Instrumentos de capital 18 24 1 1.030 1 1.238

Activos financlieros disponible para ka venta 15.233 10460 9.633 8.449 2999 46.774
Valores de deuda 11.811 9970 8.889 8.368 924 39.962
Instrumentos de capital 3422 490 744 81 2075 6.812

Inversion crediticia 215.030 44394 38268 69.534 8.162 375.388
Depésitos en entidades de crédi 6.556 15848 2479 7.466 1.330 33.679
Crédito a laclieniela 208.474 28546 35498 61.978 6.826 341.322
Valores representativos de deuda - - 291 90 6 387

Cartera de Inversion a vencimiento 2.396 2889 - - - 5.285

Derivados de cobertura 439 2789 270 309 26 3.833

Total 253.832 90807 53.179 95.454 13.061 506.333

~ EUROPA X L.

RIESGOS FUERA DE BALANCE Espaiia excepto USA Latinoamérica Resto Total

Garantias financieras 16.843 8969 3.456 4.721 1.963 35.952

Otros esgos contingentes 45.039 22.366 16.194 13.559 1739 98.897

Total 61.882 31335 19.650 18.280 3.702 134.849

Por ultimo les indicamos que esta informacién se corresponde, fundamentalmente, con la
incluida en la Memoria que junto con el Informe de Gestién, que este afo incluye el
Informe Anual de Gobierno Corporativo, forma parte de las Cuentas Anuales consolidadas
de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. y de las entidades que conforman su Grupo
financiero consolidado correspondientes al ejercicio 2008 que fueron hechas publicas el
dia 10 de febrero de 2009 y aprobadas por su Junta General de Accionistas celebrada el
pasado dia 13 de marzo.

Atentamente,

‘DomingG Armengol Calvo
Vicesecretario del Consejo de Administracién





